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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Rady Nadzorczej
Zakladow ,,Lentex” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania sporzadzonego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci Zakladéw ,,Lentex” S.A. z siedziba w Lublincu, ul. Powstancow 54, na
ktore sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 189.439.602,17 zlotych;

— rachunek zyskéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia
2005 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 5.612.836,83 zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o
kwote 8.282.316,83 zlotych;

- rachunek przeplywoéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku o kwote 859.639,11 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢ Biegtych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktéorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i1 cato$ciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i
finansowej Zaktadoéw ,,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowosci , wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Zaktadéw Lentex S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spoltki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 3 marca 2006
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40-004 Katowice
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotke
1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady LENTEX Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spolki
Lubliniec, ul. Powstancow 54.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest migdzy innymi:

— produkcja materialdéw podtogowych i innych materiatow budowlanych,

— produkcja wtoknin,

— produkcja konfekcji 1 przedzy Inianej,

— produkcja wyrobow widkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— $wiadczenie ustug informatycznych, remontowo - inwestycyjnych, spedycyjnych,

— dzialalno$¢ handlowa (eksport i import), hurtowa i detaliczna w zakresie objetym przedmiotem
przedsigbiorstwa.

W badanym okresie spotka zajmowata si¢ gtownie produkcja wyktadzin podtogowych 1
wtoknin oraz dzialalno$cia handlowa wyrobami wtasnymi w kraju i za granica.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Zaktady Lentex S.A. dziataja na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A 538/96 z dnia 22 lutego
1996 roku z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych,

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 4 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000077520. Od 2005
roku dla celow rejestrowych wilasciwy jest Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego.

Weczesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB 1746.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 575-000-78-88
REGON 150122050



1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapital akcyjny Spotki wynosi 11.164 tys. zt i dzieli sig na 5.446 tys. akcji o warto$ci nominalnej

2,05 zt kazda.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku akcje Spotki byty objete przez:
Ilos¢ akeji udzial w kapitale
(szt.) (%)

PZU Zlota Jesien OFE Warszawa 564.077 10,36
Zdzistaw Sawicki 508.334 9,33
Pionier Pekao Investment Management Warszawa 469.313 8,62
Commercial Union Investment Management 332.487 6,10
Otwarty Fundusz Emerytalny DOM 320.000 5,88
Pozostali 3.251.849 59,71
Razem: 5.446.060 100

Dnia 8 kwietnia 2004 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Zakladow Lentex S.A.
podjeto uchwale nr 18 w sprawie umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany
statutu w zwiazku z obnizeniem kapitatu zakladowego. Walne Zgromadzenie postanowito
umorzy¢ w trybie umorzenia dobrowolnego 180 tys. akcji na okaziciela serii C, o tacznej wartosci
nominalnej 369 tys. zt. Zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapito 8 Iutego 2005 roku.

W dniu 21 grudnia 2004 roku Spétka dokonata na podstawie zgody Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 8 kwietnia 2004 roku zakupu dalszych 600 tys. akcji wlasnych w celu
umorzenia. Umorzenie wraz z obnizeniem kapitatu zakladowego i wprowadzeniem zmian do
statutu Spotki nastapito zgodnie z Uchwalg nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
dnia 24 czerwca 2005 roku i zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 28
wrze$nia 2005 roku.

W badanym okresie Spotka wyemitowala 21 tys. sztuk akcji serii D o warto§ci nominalnej 43 tys.
zt. w ramach programu opcji menedzerskich. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu nastapito 9
stycznia 2006 roku. Ujgcie wyemitowanych akcji w kapitale podstawowym w 2005 roku wynika
z faktycznego ich objecia w badanym okresie sprawozdawczym.

1.8 Rada Nadzorcza i Zarzad Spolki

Na koniec badanego okresu Radg Nadzorcza Zaktadow Lentex S.A. stanowili:
— Piotr Lukasiuk

— Piotr Broda

— Ewaryst Zagajewski

— Michal Wuczynski

— Jerzy Kielbasinski

Uchwata nr 20 Walnego Zwyczajnego Zgromadzenia Zaktadow Lentex S.A. z dnia 10 maja
2005 roku wybrano Rade Nadzorcza na kolejna kadencje w sktadzie:

— Piotr Broda

— Ewaryst Zagajewski

— Michat Wuczynski

— Jerzy Kietbasinski

— Piotr Gawrys$



Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Zakladéow Lentex S.A. z dnia 14 pazdziernika
2005 roku podjeto uchwate o powotaniu do Rady Nadzorczej Piotra Lukasiuka w zwiazku z
wyborem Piotra Gawrysia na funkcjg¢ Prezesa Zarzadu i wygasnigciem jego mandatu oraz jego
rezygnacja z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Zaktadéw Lentex S.A. ztozona z
dniem 26 wrzesnia 2005 roku.

Na koniec badanego okresu Zarzad Zaktadow Lentex S.A. stanowili:
— Piotr Gawrys$ Prezes Zarzadu
— Tomasz Sedkowski Cztonek Zarzadu

Uchwata nr 1 Rady Nadzorczej Zakladéw Lentex S.A. z dnia 24 czerwca 2005 roku odwotano
z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Tomasza Towpika. Powotanie na funkcje Prezesa Zarzadu
otrzymal na mocy uchwaly nr 5 z dnia 30 sierpnia 2005 roku Pan Piotr Gawry$. Uchwata
weszla w zycie 26 wrzesnia 2005 roku.

Dnia 27 pazdziernika 2005 roku na mocy uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej Zaktadéw Lentex
S.A. odwotano z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Jerzego Kusing oraz powotano uchwata nr 4 na
funkcj¢ Czlonka Zarzadu Pana Tomasza S¢dkowskiego.

1.10 Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 683 osob.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Zaktady ,,LENTEX” Spotka Akcyjna sa jednostka dominujaca lub znacznym inwestorem w
nastg¢pujacych podmiotach:

— Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach,

—  Wspdlne Ukrainsko Polskie Przedsigbiorstwo Lentex Bogrodczany Ukraina,

— Lentex-Slovensko Stowacja.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie =z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31
grudnia 2005 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— Dbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktoéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje 189.439 tys. zk;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005
roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 5.613 tys. zi;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego
o kwote 8.282 tys. zl;

— rachunek przeptywow pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkdéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o kwote 860
tys. zk;

— dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci Spotki.



Zgodnie z uchwata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
10 maja 2005 roku (Rep. A, nr 2626/2005) Spotka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku
stosuje w swojej polityce rachunkowosci Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Nowa polityka rachunkowosci zostala przyjeta Zarzadzeniem nr 29/05 Dyrektora
Generalnego Zaktadow Lentex S.A. z dnia 28 wrzes$nia 2005 roku.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze peine sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przej$cia na
stosowanie standardow MSSF jest I stycznia 2004 roku.

Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata przeksztalcenia danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wedlug tych samych zasad rachunkowosci co zastosowane
do sporzadzenia badanego sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Lentex S.A. z siedziba w Lublincu zostato przeprowadzone przez
BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow pod nr 523, zgodnie z
wyborem dokonanym przez Rade¢ Nadzorcza badanej Spoltki oraz postanowieniami umowy o badanie
podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 8 lipca 2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy
podmiot uprawniony reprezentowat biegty rewident Halina Zur-Zuber (nr ewid. 8450/497).

Badanie przeprowadzone byto w siedzibie Spotki w dniach od 2 do 10 lutego 2006 roku. Zostato ono
poprzedzone badaniem wstgpnym przeprowadzonym w dniach od 3 do 9 listopada 2005 roku.
Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostato z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okoliczno$ci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez Lentex S.A.
za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktore bylo badane przez BDO Polska Sp. z
0.0. i uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
zostato zatwierdzone Uchwala nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2005
roku. Uchwala nr 15 z dnia 10 maja 2005 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
postanowiono przeznaczy¢ zysk za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku w
kwocie 10.805 tys. zt. na dywidendg 2.723 tys. zt oraz na kapitat zapasowy 8.082 tys. zl.

Sprawozdanie finansowe za rok 2004 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wiasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.
Sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1411 z
dnia 15 wrze$nia 2005 roku.



W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 roku jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej pod data 1 stycznia 2005 roku zostata
wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczos$ci Finansowej 1.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym
5.1. Program Opcji Menedzerskich

W dniu 8 kwietnia 2004 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjgto uchwalg nr 28 w sprawie
przeprowadzenia programu opcji menedzerskich. Program przewiduje mozliwo$¢ objecia akcji
Spolki przez kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej w zaleznosci od osiagnigtych
wynikow finansowych za lata 2004 i 2005. Maksymalna ilo$¢ akcji mozliwa do objecia
ustalono na 120 tys. o wartosci w cenie nominalnej i emisyjnej 2,05 zl za akcjg.

Akcje podzielone zostaty na dwie transze:

— pierwsza transza w wysokos$ci 70 tys. sztuk akcji, ktorych objgcie uzaleznione zostalo od
wynikéw finansowych za rok 2004,

— druga transz¢ w wysoko$ci 50 tys. sztuk akcji, ktorych objecie uzaleznione zostato od
wynikow za rok 2005.

W przypadku nie objgcia akcji wechodzacych w sktad pierwszej transzy niezaleznie od powodu
ich nie objecia moga zosta¢ przesunigte do transzy drugiej, decyzje taka podejmuje Rada
Nadzorcza. W przypadku objgcia akcji przez osobg uprawniona nie moze ona zby¢ tych akcji
przez okres 12 miesigcy od dnia objgcia.

Ilos¢ akeji przydzielonych w ramach I transzy wyniosta 21 tys. sztuk.
Za rok 2005 nie spetniono warunkéw umozliwiajacych objgcie akcji w ramach Opcji
Menedzerskich.

6. Zdarzenia po dacie bilansowej
6.1. Polaczenie Spolek

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Lentex S.A. w akcie notarialnym z dnia
24 listopada 2005 roku podjgto uchwat¢ nr 2 o potaczeniu Zakladéw Lentex S.A. (Spotka
Przejmujaca) ze Spotka Tkaniny Techniczne S.A. z siedziba w Pabianicach (Spoéika
Przejmowana) poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na uzgodniony przez
zarzady obu taczacych si¢ spolek plan potaczenia, ktory zostat opublikowany w Monitorze
Sadowym 1 Gospodarczym nr 176 (2268) z dnia 9 wrzesnia 2005 roku pod pozycja 10508.
Potaczenie spolek zostato zarejestrowane z dniem 1 lutego 2006 roku.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkos$ci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe.
Przygotowujac analiz¢ nie uwzglgdniono wskaznikéw inflacji.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest pierwszym
sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spoitke zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Zgodnie z MSSF 1 Spoltka dokonata
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku
wedtug tych samych zasad rachunkowo$ci co zastosowane do sporzadzenia badanego
sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata
obrotowe.

1. Bilans
(w tys. zt)

AKTYWA

% sum % sum
31.12.05 biﬁ nsowyej 31.12.04 bi{:l nsowyej

Aktywa trwale 107.762 56,9 110.539 55,6
Warto$ci niematerialne i prawne 689 0,4 892 0,5
Rzeczowe aktywa trwate 96.099 50,7 99.728 50,2
Naleznosci dhlugoterminowe 461 0,2 751 0,4
Inwestycje dlugoterminowe 8.386 4,5 8.385 42
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2.127 1,1 783 0,3
Aktywa obrotowe 81.677 43,1 88.121 44,4
Zapasy 35.477 18,7 38.734 19,5
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 42.462 22,4 46.393 233
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - -
Inwestycje krotkoterminowe 3.310 1,8 2.538 1,3
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 428 0,2 456 0,3
SUMA AKTYWOW 189.439 100 198.660 100

PASYWA
Kapital wlasny 151.233 79,8 159.515 80,3
Kapitat zaktadowy 11.164 59 12.720 6,4
Akcje wlasne - - -17.232 -8,7
Kapitat zapasowy 114.825 60,6 122.377 61,6
Kapitat rezerwowy 15.191 8,0 15.191 7,6
Wynik z lat ubiegtych 15.666 8,3 18.285 9,2
Wynik netto roku biezacego -5.613 -3,0 8.174 4,2
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 38.206 20,2 39.145 19,7
Rezerwy na zobowiazania 7.735 4,1 6.160 3,1
Zobowiazania dlugoterminowe 1.058 0,6 1.001 0,5
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym 29.413 15,5 31.815 16,0
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe - - 169 0,1
SUMA PASYWOW 189.439 100 198.660 100
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W 2005 roku suma bilansowa zmniejszyla si¢ o 5% w stosunku do analogicznego okresu
ubieglego roku. W strukturze aktywéw odnotowano wzrost udziatu aktywow trwatych w sumie
bilansowej z 55,6% w 2004 roku do 56,9% w obecnym okresie sprawozdawczym oraz spadek
udzialu aktywow obrotowych w sumie bilansowej z 44,4% w 2004 roku do 43,1% w roku
badanym. Do zmiany w strukturze aktywéw w 2005 roku przyczynily si¢ przede wszystkim
zmniejszenia wartosci zapasOw 1 naleznosci krotkoterminowych oraz zdecydowany przyrost
dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych.

Udziat kapitatu wlasnego w sumie bilansowej zmniejszyt si¢ z 80,3% do 79,8%. Nieznaczny
spadek - mimo wygenerowania przez Spolke straty netto — jest wynikiem kompensacji w
stosunku do roku ubiegtego pozycji akcji wtasnych i wyniku finansowego roku biezacego.
Majatek trwaly jest finansowany w 100% kapitalem statym, dodatkowo kapital staty finansuje
blisko 55% majatku obrotowego.

2. Rachunek zyskow i strat

(w tys. zt)
2005 rok 2004 rok Dynamika
2005/2004
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 165.881 190.672 87,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 146.926 158.324 92,8%
Zysk brutto na sprzedazy 18.955 32.348 58,6%
Koszty sprzedazy 8.630 9.704 88,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 22.410 19.817 113,1%
Zysk ze sprzedazy majatku trwalego 2.090 1.085 192,5%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej -9.995 3.912 -
Przychody finansowe 5.159 6.941 74,3%
Koszty finansowe 1.849 1.424 130,0%
Zysk (strata) brutto -6.685 9.429 -
Podatek dochodowy od 0sdb prawnych -1.072 1.254 85,6%
Zysk (strata) netto -5.613 8.175 -

Zaktady Lentex S.A. zakonczyty 2005 rok strata na dzialalno$ci operacyjnej na poziomie 9.996
tys. zl. 1 strata netto w kwocie 5.613 tys. zt. Przyczyna osiagnig¢tego ujemnego wyniku
finansowego jest przede wszystkim spadek przychodoéw z dziatalnosci podstawowej o 13%, jak
réwniez procentowo podobny wzrost kosztow ogoélnego zarzadu w stosunku do roku
ubieglego. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw zmniejszyly si¢ o 7% w
stosunku do poprzedniego okresu, co przy nizszych przychodach ze sprzedazy pozwolito
Spotce uzyskac¢ zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 18.955 tys. zi.

Pomimo odnotowania w dziatalnos$ci finansowej spadku przychodéw finansowych o 26% oraz
wzrostu kosztow finansowych o 30% w porownaniu do roku 2004, Spétka zmniejszyla stratg
na dzialalno$ci operacyjnej z 9.996 tys. zt do 6.685tys. zl straty brutto.

Podatek dochodowy wraz z przejsciowymi rdznicami miedzy wykazana w sprawozdaniu
warto$cia rachunkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa za 2005 rok wyniost
-1.072 tys. zt.
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 31.12.2005 31.12.2004

Suma bilansowa 189.440 198.660
Wynik finansowy netto -5.613 8.175
Rentowno$¢ majatku (w %) wynik finansowy netto /srednioroczny

stan aktywow -2,9% 4,3%
Rentownos¢ kapitalu wlasnego [wynik finansowy netto /srednioroczny
(w %) stan kapitatu wlasnego -3,6% 5,2%
Rentownos$¢ netto sprzedazy wynik finansowy netto / przychody ze
(W %) sprzedazy produktow oraz towarow i

materiatow -3,4% 4.3%
Rentownos$¢ brutto sprzedazy  wynik brutto ze sprzedazy produktow oraz
(W %) towarow i materiatdw / przychody ze

sprzedazy produktow oraz towardow i

imateriatlow 11,4% 17,0%
Szybkos¢ obrotu naleznoéciami  [Srednioroczny stan ogétu naleznosci z
w dniach tytulu dostaw i ustug x 365/ przychody

netto ze sprzedazy produktow oraz

towarow i materialow 93 75
Stopien splaty zobowiazan w srednioroczny stan ogétu zobowiazan z
dniach tytulu dostaw i ustug x 365 / wartos¢

sprzedanych towaréw i materiatow + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow 40 36
Szybkos¢ obrotu zapasow w $rednioroczny stan zapaséw x 365 /
dniach warto$¢ sprzedanych towardéw i

materiatow + koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw 92 84
Pokrycie aktywow trwalych kapital wlasny + rezerwy / aktywa trwale
kapitalem wlasnym i rezerwami |ogotem
dlugoterminowymi 1,5 1,5
Trwato$¢ struktury finansowania [kapitat wlasny + rezerwy

dlugoterminowe+ zobowiazania

dlugoterminowe / suma aktywow 0,8 0,8
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogoélem / zobowiazania

krotkoterminowe 2,8 2,8
'Wskaznik ptynnosci II aktywa obrotowe ogolem - zapasy /

zobowigzania krotkoterminowe 1,6 1,6
Pokrycie zobowiazan (naleznosci krotkoterminowe/
lkrotkoterminowych zobowiazania krotkoterminowe-fundusze
nalezno$ciami specjalne)
lkrotkoterminowymi 1,5 1,5

W 2005 roku wskazniki rentownosci ulegly znacznemu pogorszeniu na skutek wygenerowania
straty netto w kwocie 5.613 tys. zt w stosunku do roku 2004, w ktorym Spodtka osiagneta zysk
netto. Jedynym wskaznikiem rentownosci, ktory nie ma charakteru ujemnego jest rentownosé
brutto sprzedazy. Nizsze niz w roku ubiegtym przychody z podstawowej dziatalno$ci oraz zysk
brutto na sprzedazy spowodowaty obnizenie wskaznika rentownosci brutto sprzedazy z 17% w
2004 roku do 11,4% w roku badanym, co wskazuje na spadek marzy na sprzedazy. Wskaznik
rentownos$ci majatku spadt do poziomu -2,9% z 4,3% w 2004 roku, a wskaznik rentownosci
kapitatu wiasnego zmniejszyt si¢ z 5,2% w roku ubieglym do -3,6% w roku 2005. Rentownos¢
netto sprzedazy wykazata warto§¢ ujemna -3,4% w stosunku do 4,3% w roku poprzednim.
Ujemna warto$¢ wskaznikow jest wynikiem osiagnigtej straty.

Wskazniki ptynnosci I i1 II pozostaty na niezmienionym poziomie 2,8 i 1,6 w stosunku do roku
ubieglego i dalej ksztattuja si¢ powyzej optymalnych warto$ci (1,2-2 1 1-1,3) nie wskazujac na
mozliwo$¢ wystapienia trudnosci z plynno$cia finansowa.
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Cykl inkasa naleznosci uksztaltowat si¢ na poziomie 93 dni i w poréwnaniu z rokiem ubieglym
wydtuzyt si¢ o 18 dni. Cykl splaty zobowiazan wydtuzyt si¢ z 36 do 40 dni. Rotacja zapasami
wydtuzyta si¢ z 84 do 92 dni.

Posiadane kapitaty stale pozwalaja na sfinansowanie prawie 80% posiadanego majatku
ogotem.

Wskaznik pokrycia zobowiazan krotkoterminowych nalezno$ciami krotkoterminowymi

wskazuje, ze nalezno$ci krotkoterminowe wystarczaja na splate catosci kwoty zobowigzan
krétkoterminowych.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewne¢trznej

1.1. System rachunkowosci

Spolka posiada dokumentacjg opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowosci. Zastosowane zasady
rachunku kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z
przepisami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu F-K wersja 2,05

autorstwa ZETO Sp. z 0.0. z Opola, ktéry wspomagany jest poprzez programy:

— system $rodki trwale "SYMAP”, autorstwa ISA Dabrowa Gornicza,

— system ,,ZBYT” autorstwa ISA Dabrowa Gornicza,

— system ptace XYZ - Kadry Place, autorstwa ZETO Opole,

— BPSC Zintegrowany System Zarzadzania Przedsigbiorstwem klasy ERP, autorstwa SSA
USA zawierajacy moduly: Zarzadzanie Produkcja, Zaopatrzenie, Gospodarka Magazynowa.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ i kompletno$¢ zapisdw oraz poroéwnania ujetych w
ksiggach operacji z dokumentacja zrodlowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spoétki na dzien 1 stycznia 2005 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknie¢ ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane ustawa.
Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne i1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodéw ksiggowych stanowiacych podstawe zapiséw
w nich, pozwalaja uzna¢ je za ogolnie spelniajace warunek rzetelnosci, bezblednosci 1
sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wlasciwe i adekwatne do wymogow i potrzeb w tym zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wlasciwie archiwizowane
oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych osob oraz zniszczeniem czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majgtku

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedtug zasad

okreslonych w Zarzadzeniach Prezesa Zarzadu Spotki w sprawie inwentaryzacji, oraz z zasadami
okreslonymi w art. 26 i 27 ustawy o rachunkowosci.
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Sktadniki majatku zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury wedtug stanow na dzien:

— materialty w magazynie wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2005 roku,

— towary wedhug stanu na dzien 30 listopada 2005 roku,

— wyroby gotowe wedlug stanu na dzien 30 listopada 2005 roku,

— produkcja w toku wedtug stanu na 31 grudnia 2005 roku,

— rozrachunki z odbiorcami krajowymi i zagranicznymi na dzien 31 pazdziernika 2005 roku,
w drodze wystanych potwierdzen sald, rozrachunki z dostawcami krajowymi na dzien
31 pazdziernika 2005 roku,

— naleznosci od jednostki powiazanej na dzien 31 grudnia 2005 roku,

— $rodki pienig¢zne na ostatni dzien roku obrotowego.

W inwentaryzacji zapasu wyrobow gotowych bral udzial przedstawiciel podmiotu badajacego,
nie wnoszac uwag do sposobu jej przeprowadzenia. Inwentaryzacje potwierdzity istnienie,
kompletnos$¢ 1 gospodarcza przydatnos$¢ aktywow Spotki.

Na podstawie obserwacji inwentaryzacji i dokumentacji z przeprowadzonych spisow z natury i

potwierdzen sald stwierdzono, ze:

— wykazane pozycje istnieja, sa kompletne i1 zostaly poprawnie wycenione z zastosowaniem
zasady ostroznej wyceny,

— zastosowana zostala ciaglo$¢ zasad wyceny, za wyjatkiem tworzenia odpisow aktualizujacych
na naleznosci i zapasy, dla ktérych od 2005 roku przyjeto nowe zasady,

— wykazane sktadniki sa wlasno$cia Spotki.

1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spoftki jest odpowiedzialny za opracowanie 1 funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2005 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

OrgamzaCJa systemu kontroli pozwala na:
— 1identyfikacj¢ 1 prawidlowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegotowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wiasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wtasciwym okresie sprawozdawczym,

— wlasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdzili$my istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.
Obrot pienigzny jest prawidlowy. Osoby odpowiedzialne materialnie ztozyly o$wiadczenia o
przyjeciu odpowiedzialnos$ci materialnej za majatek Spotki.

Majatek Spotki jest ubezpieczony. Teren zaktadu jest ogrodzony i strzeZony.
Zakres kontroli wewngtrznej dostosowany jest do rozmiaru i charakteru dziatalnosci Spotki.
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2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

2.1. Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowe aktywa trwale 96.099 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 50,7

W wyniku dokonanego badania stwierdzono, ze:

— $rodki trwate wyceniane sa wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia z uwzglgdnieniem
odpiséw amortyzacyjnych liczonych metoda liniowa,

— stopien umorzenia srodkéw trwatych wynosi 57,5%,

— przyjecia i rozchodowania §rodkow trwatych zostaty kompletnie ujgte, wiasciwie wycenione i
prawidtowo udokumentowane w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie roku nastapito zwigkszenie srodkow trwatych na kwotg 9.815 tys. zt i bylo wynikiem w
gldwnej mierze zakonczonych inwestycji.

Zmniejszenia $rodkow trwatych w kwocie 12.725 tys. zt wynikaja przede wszystkim z likwidacji
nieczynnych i calkowicie umorzonych srodkoéw trwatych, ze sprzedazy budynkoéw gospodarczych
oraz z zawarcia uméw leasingu zwrotnego sprzetu IT.

Sprzedaz dotyczyta gldwnie budynku kotlowni wraz z urzadzeniami. Warto$¢ brutto sprzedanych
srodkow trwatych wyniosta 4.722 tys. zt na sprzedazy osiagnigto zysk w kwocie 1.758 tys. zt
sprzedaz nastapita do Spotki Energetyka Cieplna Opolszczyzna S.A.

Wykazane w bilansie $rodki trwate stanowia wlasno$¢ Spotki, wynikaja z ewidencji ksiggowe;,
zostaly prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug 40.077 tys. zt
— W tym wobec jednostek powiazanych 1.262 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 21,2

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka posiada naleznosci przeterminowane z tytutu dostaw w
kwocie 15.657 tys. zt, co stanowi 32,8% tych naleznos$ci brutto na dzien bilansowy.

Okresy wymagalnos$ci naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug brutto:

— biezace 67,2%
— przeterminowane 32,8%
w tym:
— do 1 miesiagca 9,9%
— od I miesiaca do 3 miesigcy 4,9%
— od 3 miesigcy do 12 miesigcy 4,7%
— powyzej 12 miesigcy 13,3%

Spotka utworzyla odpisy aktualizujace w wysokosci 7.512 tys. zt. Utworzone odpisy
aktualizujace naleznos$ci obejmuja w catosci przewidywane ryzyko na dzien bilansowy.

Spotka dokonata potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug od odbiorcéw
niepowiazanych wedlug stanu na dzien 31 pazdziernika 2005 roku. Potwierdzono 58%
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naleznosci krajowych z tytulu dostaw i ustug. Spotka nie otrzymata potwierdzen sald
nalezno$ci zagranicznych. W toku badania zweryfikowano otrzymane potwierdzenia w 25%.
Spotka nie wysytata potwierdzen sald naleznosci objetych odpisem aktualizujacym.

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug z jednostka powiazana potwierdzono wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2005 roku.

Do dnia badania uregulowano naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 12.535 tys. zt, co
stanowi 32% salda naleznosci nie objetych odpisem aktualizujacym z tytutu dostaw 1 ustug z

dnia bilansowego.

Saldo nalezno$ci uznaje si¢ za realne, wycenione zgodnie z zasada ostroznej wyceny.

2.3. Kapitaly
Kapitaty 151.233 tys. zt
Udzial procentowy w sumie bilansowej 79,8

Wykazana na dzien 31 grudnia 2005 roku warto$¢ kapitatu zaktadowego jest zgodna z wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital akcyjny Spotki wynosi 11.164 tys. zt i dzieli si¢ na 5.446 tys. akcji o wartosci
nominalnej 2,05 zt kazda.

W trakcie badanego okresu nastapito umorzenie 780 tys. sztuk akcji o warto$ci nominalnej 1.599
tys. zk. oraz wyemitowanie w ramach programu opcji menedzerskich 21 tys. sztuk akcji o warto$ci
nominalnej 43 tys. zt.

Kapital zapasowy wynosi na dzien 31 grudnia 2005 roku 114.825 tys. zt i w stosunku do 2004

roku:

— ulegt zwigkszeniu o cz¢$¢ wypracowanego zysku z 2004 roku w kwocie 8.082 tys. zt na mocy
uchwaly Walnego Zgromadzenia Zaktadow Lentex S.A. o podziale wyniku za 2004 rok oraz o
nadwyzke ceny emisyjnej ponad cen¢ nominalng w zwiazku z emisja akcji w ramach
programu opcji menedzerskich w kwocie 313 tys. zi,

— ulegl zmniejszeniu o nadwyzke ceny rynkowej ponad ceng nominalna umarzanych akcji i
koszty nabycia akcji wtasnych w kwocie 15.633 tys. zl.

Kapital rezerwowy w badanym okresie nie ulegl zmianie i wynosi na dzien 31 grudnia 2005 roku
15.191 tys. zt.

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych na dzien 31 grudnia 2005 roku wynosi 15.665
tys. zk. 1 wynika w gléwnej mierze z wprowadzonych korekt w zwiazku z przejsciem na MSR.

Uchwatla nr 15 z dnia 10 maja 2005 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono
przeznaczy¢ zysk za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku w kwocie 10.805
tys. zt na dywidend¢ w kwocie 2.723 tys. zt oraz na kapital zapasowy w kwocie 8.082 tys. zt.

Strata netto roku obrotowego wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat i

wynosi 5.613 tys. zt.
Saldo realne, nie budzi zastrzezen.
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2.4. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu dostaw i uslug

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug 17.449 tys. zt
— w tym wobec jednostek powiazanych -
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 9,2

Zobowiazania z tytutu dostaw wyceniono w kwotach wymagalnych na dzien bilansowy.

Zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug wynosza na dzien bilansowy 17.449 tys. 7t i ich struktura
przedstawia sig nastepujaco:

— biezace 97%
— przeterminowane 3%

Na dzien 31 grudnia 2005 roku Spotka nie posiada zobowiazan w stosunku do jednostek
powiazanych.

Do dnia 31 stycznia 2006 roku uregulowano zobowiazania z tytutu dostaw i ushug w kwocie
9.693 tys. zl, co stanowi 56% salda zobowiazan z tytutu dostaw i uslug z dnia bilansowego.

Zobowiazania w walucie obcej zostaty wycenione na dzien bilansowy przy zastosowaniu kursu
sprzedazy banku, z ustug ktérego Spoétka korzysta.

Salda zobowiazan uznaje si¢ za realne.
2.5. Przychody ze sprzedazy oraz koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy 1 zrownane z nimi 165.881 tys. zt
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 177.966 tys. zt

Przychody i koszty zostaty ujgte w sposdb kompletny i zaliczone do witasciwych okresow.
Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidlowo i rozliczone w odpowiedniej wysokosci.
Przychody i koszty dziatalno$ci operacyjnej zostaty witasciwie zaprezentowane w rachunku
zyskow 1 strat.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Spotka sporzadzila informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i1 objasnienia spetniajace wymogi ustawy oraz
wymogi Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych Standardow

Sprawozdawczos$ci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zmniejszenie kapitalu wlasnego
w kwocie 8.282 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku; zostato
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sporzadzone prawidlowo 1 wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat.

5. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Dane wykazane w rachunku przeptywoéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku
do 31 grudnia 2005 roku zostaly prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow 1 strat
oraz ksiggami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy obrazuja zZrodla finansowania
dziatalno$ci Spoiki.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w 2005 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnos$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki za 2005 rok.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o planowanym
polaczeniu ze Spotka Tkaniny Techniczne S.A., ktore nastapi po dniu bilansowym.

Katowice, 3 marca 2006

BDO Polska Spoélka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Szanowni Panstwo!

Rok 2005 byt w rozwoju firmy rokiem trudniejszym od lat poprzednich. Na wynikach
firmy i poziomie jej rentownos$ci silnie wazyty zewnetrzne uwarunkowania o
charakterze makroekonomicznym — staby popyt krajowy i wysoki poziom cen ropy
naftowej. Jednoczes$nie jednak, co musi cieszyC, pojawiaty sie coraz liczniejsze
sygnaty rynkowe 0O rozpoczynajgcym sie ozywieniu gospodarczym, stymulowanym
gtébwnie popytem eksportowym, ale takze inwestycjami zagranicznymi na rynku
krajowym.

Poziom przychodow ze sprzedazy Grupy “Lentex” w 2005 roku byt nizszy od
ubiegtorocznego. Spadek sprzedazy krajowej uwarunkowany byt kilkkoma czynnikami:
wzmozong walkg konkurencyjng duzych zagranicznych producentow wyktadzin oraz
krajowych uczestnikdw rynku witoknin, czego skutkiem byto drastyczne obnizenie
poziomdéw cenowych akceptowanych przez rynek. Dochodzity do tego rekordowo
niskie kursy ztotego, ktore sprzyjaty wiekszemu zainteresowaniu klientow wyrobami z
importu. Zgodnie z tendencjami ogodlnogospodarczymi, dynamicznie rozwijata sie
sprzedaz eksportowa: zarowno w sektorze witoknin, jak i wykfadzin. Wtasnie na
rynkach zagranicznych Spoétka zamierza zrekompensowacC sobie stabos¢ popytu
krajowego, takze w kolejnych latach. Podpisano dtugofalowg umowe posrednictwa w
sprzedazy wioknin na miedzynarodowym rynku motoryzacyjnym. Rozpoczeta w ten
SposOb wspotpraca przyniosta pierwsze wymierne efekty juz w koncu roku 2005, a jej
dalszego dynamicznego rozwoju nalezy spodziewac sie juz w niedalekiej przysztosci.

W 2005 roku uruchomiony zostat nowy wydziat produkcyjny w Nidzicy, gdzie
zainstalowana zostata nowoczesna maszyna do witdknin meblarskich. Jest to juz drugi
wydziat zamiejscowy Spotki po otwartym wczesniej wydziale w Jarocinie. Kolejny
zakfad utworzony zostat w lutym 2006 r. w Pabianicach, na bazie dotychczasowej
spotki zaleznej Tkaniny Techniczne. Potgczenie obu Spétek w jeden organizm
gospodarczy przyniesie w biezgcym roku wymierne efekty finansowe.

Miniony rok byt dla Grupy ,Lentex” rokiem licznych zmian. Od pazdziernika prace
rozpoczat nowy Zarzad. Podjeto natychmiastowe dziatania dostosowawcze
zmierzajgce w kierunku poprawy efektywnosci operacyjnej i powrotu do strefy
dodatniej rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Giéwny nacisk potozony zostat na
obnizke kosztéw statych, w tym przede wszystkim kosztéw administracyjnych.
Zoptymalizowane zostato zatrudnienie, w efekcie czego wymierne oszczednosci w
kosztach osobowych pojawig sie juz w roku biezacym. Rozpoczeto kolejny etap
przebudowy struktur handlowych, ukierunkowany na ich specjalizacje i wzrost
efektywnosci prowadzonych dziatah. Dokonano réwniez ograniczenia kosztow ustug
obcych i innych zobowigzan kontraktowych.

Reasumujgc, w minionym roku duzy nacisk potozony zostat na to, aby zainicjowane
dziatania restrukturyzacyjne w firmie byly wiasciwie ukierunkowane i optymalne w
stosunku do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego. Wymagato to radykalnych
decyzji dotyczacych dziatalnosci Spoétki i jej zasobow, ale decyzje juz podjete z
pewnoscig przetozg sie w sposob zdecydowanie pozytywny na przyszte wyniki.
Prowadzone sg prace nad wieloletnig strategig rozwoju, ktéra umozliwi Spoétce
dokonanie szybkiego kroku w przysztos¢, kroku na miare wyzwan wspotczesnego,
globalnego rynku i dynamicznych zmian, ktére dokonujg sie w branzach
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obstugiwanych przez ,Lentex”. W ten sposdb zmieniona i kierujgca sie nowg filozofig
dziatania Spétka bedzie firmg o solidnych podstawach, gotowg do podjecia ambitnych
dziatan inwestycyjnych w latach przysztych.

Jako Prezes Zarzadu chce zapewni¢ Panstwa o konsekwentnej kontynuacii
rozpoczetych dziatan restrukturyzacyjnych i stymulowaniu przysztego rozwoju w taki

sposob, aby stabilny wzrost wartosci fundamentalnej firmy znalazt mozliwie szybko
odzwierciedlenie we wzroscie rynkowej wyceny jej walorow.

PREZES ZARZADU

PIOTR GAWRYS
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Wprowadzenie do raportu gietdowego ,,Zaktadéw ,,Lentex” S.A. za okres
1.01.2005-31.12.2005

I. Informacja o emitencie :

Zaktady ,Lentex” Spotka Akcyjna

42 - 700 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Spotka jest zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy krajowego Rejestru

Sadowego, nr KRS 0000077520

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD :

e 25,23,7Z, produkcja materiatdw podtogowych i innych materiatow budowlanych,
17,53,Z, produkcja wtoknin,

17,14,Z, produkcja przedzy Iniane;j,

17,54,Z, produkcja konfekgciji,

17,54,Z, produkcja wyrobow witdkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

74,20,A, ustugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej,
technologicznej i technicznej,

72,20,Z, ustugi informatyczne,

74,14 A, ustugi ekonomiczno- organizacyjne,

80,42,Z, ustugi szkoleniowe,

74,40,Z, ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towardw i ustug,
29,40,B, ustugi remontowo- inwestycyjne,

63,21,Z, ustugi spedycyjne, przewozowe i transportowe,

22,22,Z, ustugi poligraficzne,

70,20,Z, ustugi mieszkaniowo- socjalne,

92,91,Z, ustugi turystyczne w oparciu o posiadang baze,

63,12,C, prowadzenie sktadéw konsygnacyjnych,

51,41,Z, dziatalno$¢ handlowa / eksport, import / hurtowa i detaliczna w zakresie
objetym przedmiotem przedsiebiorstwa oraz w zakresie innych artykutéw
przemystowych pochodzenia krajowego i zagranicznego,

40,30,A, wytwarzanie ciepta,

40,30 B, przesytanie i dystrybucja ciepta

70,20 Z wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek

71,32 Z wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

71,33 Z wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

71,34 Z wynajem pozostatych maszyn i urzadzen

Przedmiot dziatalnosci Zaktadow ,Lentex” wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek
podstawowy :

makrosektor - przemyst

sektor - materiaty budowlane / mbu /

Czas trwania dziatalnosci Spofki nie jest oznaczony.
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W sktad przedsiebiorstwa nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istniejg okolicznoSci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy

Zaktady ,Lentex” sg jednostkg dominujaca i sporzadzajg skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Grupe kapitatowg stanowiq :

Zaktady ,Lentex” S.A. — jednostka dominujgca

Tkaniny Techniczne S.A. — jednostka zalezna ( 100% udziatu w kapitale akcyjnym
posiada ,Lentex” S.A.)

Il. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Zaktadow ,Lentex” S.A. zostaly sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ( MSR) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie
Europejska, za okresy rozpoczynajace sie po dniu 1 stycznia 2005 roku. Przy
sporzadzaniu pierwszego sprawozdania finansowego, miat zastosowanie MSSF 1.

Zgodnie z MSSF 1 Spodtka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za
okres 1.01.2004r. -31.12.2004r. na tych samych zasadach rachunkowosci jak
zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania za rok 2005.

Zasady wyceny aktywow i pasywow

1.Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub
koszcie wytworzenia. Dolna granica uznania rzeczowych aktywow trwatych wynosi
powyzej 1 500 zt. wartosci poczatkowej. Po poczatkowym ujeciu wykazywane sie w
cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote
odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci . Aktywowane koszty odpisuje sie
metodg amortyzacji liniowej przez szacowany okres uzytkowania. Okres
amortyzowania oprogramowania komputerowego wynosi od 3 do 5 lat. Po
poczatkowym ujeciu wartos¢ brutto programow komputerowych nie ulega
zwiekszeniu. Wszelkie modernizacje oprogramowan o wartosciach powyzej 3 500 zt.
stanowig odrebng pozycje wartosci niematerialnych i prawnych

2.Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie
wytworzenia. Dolna granica uznania rzeczowych aktywéw trwatych wynosi powyzej 1
500 zt. wartosci poczatkowej. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow
trwatych jako sktadnika aktywéw, wykazuje sie je wedtug ceny nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja naliczana jest metodag liniowg przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywow wynoszacy :

budynki — powyzej 20 lat,

maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 15 lat.
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Weryfikacja okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy.

Dana pozycja rzeczowych aktywdéw moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej
zbycia lub w przypadku gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiegowania.

Remonty sSrednie i kapitalne maszyn produkcyjnych przeprowadzane w
regularnych odstepach czasu np. co 2 lub 3 lata sg aktywowane i ujmowane w
odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw
rozktadany jest w sposob liniowy na okres miedzy remontami.

Leasing srodkéw trwatych — umowy leasingu operacyjnego, ktore przenoszg
zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu sg traktowane jako leasing finansowy. Aktywowanie przedmiotu leasingu
nastepuje z dniem przekazania przedmiotu leasingu. Wartos¢ poczatkowg stanowi
warto$¢ przedmiotu leasingu . Koszty finansowe rozlicza sie wewnetrzng stopg zwrotu
zapewniajgcq uzyskanie statej okresowej stopy procentowej w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego — ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktorym je
poniesiono z wyjatkiem kosztéw, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu budowie Ilub wytworzeniu rzeczowych aktywéw trwatych. W takich
przypadkach koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia Srodka trwatego. Kwote kosztow finansowania zewnetrznego,
ktéra moze by¢ aktywowana

ustala sie zgodnie ze standardem MSR 23.

3.Inwestycje ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Wartos¢
inwestycji moze zostaC pomniejszona o wszelkie zakumulowane odpisy z tytutu utraty
wartosci.

4. Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy wykazywane sg w
koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto . Koszt wyrobow
gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednig , inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci
produkcyjne), z wylaczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Ewidencje
wyrobéw gotowych prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu
ewidencji odchyleh od kosztu standardowego.

Odpisywanie wartosci zapasow do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania
odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych ( wycena bilansowa ) Dodatkowo
na wszystkie zapasy wyrobow gotowych zalegajacych powyzej 1 roku tworzony jest
odpis aktualizacyjny w wysokosci 50 % ,na zapasy witoknin i konfekcji zalegajace
powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny w wysokosci 100 %, na zapasy wyktadzin
zalegajace powyzej 3 lat odpis aktualizujacy 100%.

Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapasow wyrobow gotowych wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow.

25



5. Materialy, surowce, towary wykazywane sg w cenie zakupu nie wyzszej od
wartosci netto mozliwej do uzyskania. Ewidencje materiatow, towaréw prowadzi sie
technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu
standardowego. Na zapasy surowcow i materiatow zalegajace powyzej roku tworzony
jest odpis aktualizacyjny na podstawie osgdu indywidualnego, na zapasy zalegajgce
powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne zapasow materiatow i towardw wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w wartosci sprzedanych towardw i materiatow.

6. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalnosci wynosi
zazwyczaj 30 do 90 dni sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizacyjnych na naleznosci
niesciaggalne.

Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100 % tworzy sie na wszystkie naleznosci od
dtuznikow postawionych w stan likwidacji i upadtosci , ugody sadowe i uktady oraz
naleznoéci skierowane na droge sadowg. Na naleznosci przeterminowane powyzej
roku odpis aktualizacyjny wynosi 100% . Do naleznosci zaptaconych po terminie
wymagalnosci dolicza sie odsetki za zwitoke. Odpis aktualizacyjny na odsetki za
zwtoke wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozyciji
kosztow ogodlnego zarzadu.

Odsetki za zwtoke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w
rachunku zyskéw i strat w przychodach lub kosztach finansowych, odpisy
aktualizacyjne od odsetek wykazywane sg w kosztach finansowych.

7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych wykazywane w bilansie
obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym 3 miesiecy a takze kredyt w
rachunku biezacym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako
sktadnik  krotkoterminowych  kredytobw i pozyczek w ramach zobowigzan
krétkoterminowych.

8.Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej |,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu kredyty i
pozyczki wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia. Wszelkie réznice
pomiedzy otrzymang kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig
wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres obowigzywania odnosnych
umow metodg efektywnej stopy procentowe;.

9. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe ustalane jest na podstawie aktualnie
obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w rachunku zyskoéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki
finansowe zdarzen powodujgcych powstanie podatku odroczonego ujmowane jest
bezposrednio w kapitale wtasnym.
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Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej
wysokosci, metodg zobowigzaniowag, z tytutu roznic przejSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w
sprawozdaniu finansowym. Jesli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z
tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach innej
transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktore nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na zysk( strate ) podatkowa, nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania,
ktory umozliwi wykorzystanie roéznic przejsciowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepiséw
podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzieh bilansowy, ktore
zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

10. Swiadczenia pracownicze

Kwoty zobowigzah z tytutu Swiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg
aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie
wykazywane w pozycji dlugoterminowych swiadczen pracowniczych.

Do krétkoterminowych Swiadczeh pracowniczych zalicza sie kumulowane
niewykorzystane urlopy pracownicze i premie przypadajace do wyptaty w ciggu
dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali
Zwigzang z nimi prace.

11. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spoitce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow, oraz mozna
dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdécone, wéwczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi. (np. na mocy zawartej umowy
ubezpieczenia ). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny
wptyw na kwote utworzonej rezerwy , wielkoSC rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne
ceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z
uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskow i
strat jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych rezerw odnoszona jest w rachunek
zyskow i strat w pozycje kosztéw ogolnego zarzadu.

12.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie
funkcjonalnej stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej
natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obca, obowigzujacy na
dzieh zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie sprzedazy
banku wiodgcego z dnia bilansowego, naleznosci w walucie obcej przelicza sie po
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kursie zakupu banku wiodgcego z dnia bilansowego. R6znice kursowe od naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat w pozyciji
kosztéow ogolnego zarzadu. Roéznice kursowe od $rodkow pienieznych w walutach
obcych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w przychodach lub kosztach
finansowych.

13. Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne ,ze Spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodow mozna wyceni¢ w wiarygodny sposaéb.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg nastepujace kryteria :

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci produktéw i towaréw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z
uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa).

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

14.Sprawozdawczos¢ segmentow przedstawiana jest wedlug segmentow
branzowych. Segment branzowy to grupa aktywoéw i dziatalnosci zaangazowanych w
dostarczenie produktow i ustug, ktore podlegajg ryzykom i zwrotom z poniesionych
naktaddéw inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.

15. Platnosci regulowane akcjami

W Spotce realizowany jest program opcji menedzerskich dla kadry zarzadzajacej
polegajacy na przyznaniu akcji po spetnieniu okreslonych programem warunkow.
Poniewaz w przypadku transakcji z pracownikami ustalenie warto$ci godziwej
Swiadczonych ustug w odniesieniu do poszczegdélnych sktadnikow wynagrodzenia nie
jest mozliwe, skutki programu wycenia sie w wartoSci godziwej przyznanych
instrumentéw kapitatowych. Wartos¢é godziwa otrzymanych swiadczeh ujmowana jest
jako koszt wynagrodzenia oraz zwiekszenie kapitatu wiltasnego w wysokosci
przyznanych instrumentéw kapitatowych. Zaréwno koszt jak i zwiekszenie kapitatu
wiasnego ujmowane jest w okresie nabywania praw do przyznanych instrumentow
kapitatowych.

Opisane ponizej zasady oparte sg na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci , Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzadzeh Komisji
Europejskiej. W zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy Spotka stosuje
przepisu Ustawy o Rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej
podstawie
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[ll. Zmiany prezentacyjne okresow poréwnawczych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres roczny trwajacy od 1.01.2005r.

do 31.12.2005r.,

poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres roczny trwajacy od

1.01.2004 do 31.12.2004r.

Sprawozdania finansowe za rok 2004 podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia

porownywalnosci danych

Przeksztatcone pozycje bilansu z PZR na MSSF na dzien 1.01.2004 i 31.12.2004r.
w tys. zt.
1.01.2004 31.12.2004
s rzed o} réznica rzed o} o

wyszczegolnienie grzekszt Erzekszt grzekszt grzekszt. roznica
| Aktywa trwate 81381| 102754 21373| 91864| 110539| 18 675
2.Rrzeczowe aktywa 70432 91805| 21373| 81053 99728 | 18 675
trwate
a. grunty 1 056 24| -1032 1069 200] -869
b. urzgdzenia techn. i 27960 50365 22405 42034 61578 | 19 544
maszyny
Razem aktywa 178 287 | 199660 21373| 179984 198 659 | 19 219
| Kapitat wiasny 152 003| 170 151 18148| 143684| 159515 15 831
4 kapitat zapasowy 122 064 | 122 064 0] 122064 | 122 377 313
5. zysk z lat ubiegtych 5439| 23587| 18148 137 18 285| 18 148
6.Zysk netto roku 0 0 0| 10804 8174 | -2630
obrotowego
Il Zobow. i rezerwy na 26 284 | 29509 3225 36300 39144 2844
zobow.
1.1Rez.z tyt. podatku 1082 5339 4 257 1705 5418 3713
odroczonego
4.1 Inne rozlicz. 1032 0| -1032 1038 169 -869
miedzyokresowe
Razem pasywa 178 287 | 199660 21373| 179984 198 659| 18 675

Zgodnie z danym wykazanymi w powyzszej tabeli dokonano nastgpujacych przeksztalcen :
-z aktywow 1 pasywow bilansu wylaczono grunty w wieczystym uzytkowaniu ( poz. 2a i

4.1)

- wprowadzono wartos¢ domniemanego kosztu urzadzeniom technicznym 1 maszynom
catkowicie umorzonym 22 405 tys. zt. ( poz.2b)
- podwyzszono zysk lat ubiegltych o warto§¢ domniemanego kosztu urzadzeniom
technicznym skorygowana o rezerwg na podatek odroczony 22 405 tys. zt. — 4 257 tys. zl.

- (poz.15ipoz. II1.1.)

- zysk netto roku obrotowego skorygowano o odpis amortyzacyjny od nowej wartosci
urzadzeniom technicznym i maszynom oraz rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony

- (poz.16)
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- utworzono rezerwe na podatek odroczony od wprowadzonego domniemanego kosztu

urzadzen technicznych i maszyn ( poz. II 1.1 )

- wyceniono program opcji menedzerskich ( poz.14 i poz.16 )
Przeksztatcone pozycje rachunku zyskow i strat z PZR na MSSF na dzien 31.12..2004r.

w tys. zk.
31.12.2004
wyszczegolnienie przed po réznica
przekszt. przekszt.

A przychody netto ze sprzedazy 190 688 190 672 -16
| produktow 186 908 186 891 -17
Il towardw i materiatéw 3 780 3 781 1
B koszt wtasny sprzedazy 153 118 158 324 5 206
| koszt wytworz.sprzed. produktéw 149 655 154 861 5 206
Il warto$¢ sprzed. towarow i mater. 3 463 3 463 0
C zysk /strata brutto ze sprzed. 37 570 32 348 -5 222
D koszty sprzedazy 9 706 9704 -2
E koszty ogélnego zarzadu 18 802 19 817 1015

zysk ze sprzedazy 9 062

pozostate przychody operacyjne 3 157 -3 157

pozostate koszty operacyjne 2438 -2 438
F zysk ze sprzedazy majatku trwat. 1 085 1 085
G zysk/ strata na dziataln. operacyjne;j 9 781 3912 -5 869
H dywidendy 3 469 3 469
| przychody finansowe 5009 3472 -1 537
J koszty finansowe 2199 1424 -775

zysk z dziat. gospodarczej 12 591

wynik zdarzen nadzwyczajnych 11 0 -11
K zysk brutto 12 602 9429 -3 173
L podatek dochodowy 1798 1255 - 543
O zysk netto 10 804 8 174 -2630

W wiekszosci pozycji rachunku zyskow i strat przeksztatcenia majg charakter

prezentacyjny.

Obnizenie zysku netto na dzieh 31.12.2004r. wynosi 2 630 tys. zt. i dotyczy :

- wzrostu kosztu wytworzenia o kwote 2 861 tys. zt. w zwigzku z dodatkowg
amortyzacjg srodkow trwatych ktérym przywrécono wartosé
- obnizenia podatku dochodowego o kwote 544 tys. zt. w zwigzku z rozwigzaniem

rezerwy na podatek odroczony

utworzonej na przysztg amortyzacje wprowadzonego domniemanego kosztu

srodkow trwatych

- wyceny opcji menedzerskich na kwote 313 tys. zi.
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lll. Zmiany zasad rachunkowosci i ich wptyw na wynik finansowy

Spotka dokonata zmiany zasad rachunkowosci w zakresie tworzenia odpisow
aktualizacyjnych na naleznosci przeterminowane. Zrezygnowano z tworzenia odpisow
na naleznosci przeterminowane od 180 dni do 360 dni. Odpisy aktualizacyjne w
wysokosci 100 % tworzy sie na wszystkie naleznosci od dtuznikéw postawionych w
stan likwidacji i upadtosci , ugody sadowe i uktady oraz naleznosci skierowane na
droge sgdowa. Na naleznosci przeterminowane powyzej roku odpis aktualizacyjny
wynosi 100%

Wptyw zmiany na wynik finansowy:

- obnizenie kosztéw ogolnego zarzadu 311 tys. zi.

- obnizenie straty netto 311 tys. z.

5. Informacje dodatkowe

Transakcje z podmiotem powigzanym kapitatowo ( Tkaniny Techniczne w
Pabianicach )

e przychody z tytutu sprzedazy przez ,Lentex” jednostce powigzanej wynoszg -
102 tys. zth.

e koszty sprzedanych produktow wynoszg 130 tys. zt.

e przychody z tytutu sprzedazy w TT Pabianice dla ,Lentex” wynoszg 134 tys. zt.

e koszty sprzedanych produktdw i ustug wynoszg 151 tys. zt.

Spdtka ,Lentex” S.A. otrzymata w | potowie 2005r. dywidende z zysku
wypracowanego za rok 2004 od spotki zaleznej w wysokosci 2 012 tys. zt.

naleznoéci brutto krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug od spofki zaleznej TT
Pabianice wynoszag 1 262 tys. zt.

Opcje menedzerskie

Uchwatg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki "Lentex”
S.A. z dnia 8 kwietnia 2004r. podjeta zostata decyzja w sprawie emisji 120.000 szt.
obligacji imiennych serii A o warto$ci nominalnej i emisyjnej 1 grosz, z prawem
pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru, w celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji
menedzerskich.

Na podstawie prospektu emisyjnego akcji Zaktadow ,Lentex” wprowadzono do
publicznego obrotu 120 000 akcji zwykilych na okaziciela serii D o jednostkowej
wartosci nominalnej 2,05 zt. Cena emisyjna oferowanej akcji jest rbwna wartosci
nominalnej i wynosi 2,05 zt. Otwarcie oferty publicznej akcji serii D nastgpi w dniu 4
maja 2005r. do dnia 30 czerwca 2005r. w przypadku akcji nalezacych do | transzy
oraz od dnia 4 maja do dnia 30 czerwca 2006r. w przypadku akcji nalezagcych do
transzy Il.

llos¢ akcji do objecia w | transzy — 70 000 sztuk
llos¢ akcji do objecia w Il transzy — 50 000 sztuk
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Podstawg do objecia opciji jest spetnienie 4 warunkow wymienionych w rozdziale Il
,Dane o emis;ji” pkt.6.1

Spotka spetnita 3 warunek ,, w przypadku, gdy sredni kurs akcji Spotki w 2004r. bedzie
wyzszy niz sredni kurs akcji Spotki w 2003 roku oraz srednia wartos¢ WIG w 2004r.
bedzie wyzsza niz srednia wartos¢ WIG w 2003r., oraz iloraz sredniego kursu akcji
bedzie w 2004r. i sSredniego kursu akcji w 2003r. bedzie liczbg wyzszg od ilorazu
Sredniej warto$ci WIG w 2004r. i Sredniej wartosci WIG w 2003r. o nie mniej niz 10%.
Osobom uprawnionym przyznano 30% ogolnej liczby akcji wchodzacych w sktad |
transzy ”

llos¢ akcji przydzielonych w ramach | transzy wynosi 21 000 sztuk.

Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 9 stycznia 2006r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z
kwoty 11 121 373 zt. do kwoty 11 164 423 zt. w zwigzku z emisja 21 000 sztuk akgcji
zwyktych na okaziciela serii D.
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Jednostkowe dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
2005 2004 2005 2004

l. Przychody netto ze sprzedazy produktow , towardw i materiatow 165 881 190 672 41 230 42 201
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9 995 3912 -2 484 866
Ill. | Zysk (strata) brutto -6 685 9429 -1 662 2087
IV. |Zysk (strata) netto -5 613 8174 -1 395 1809
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12 458 2 258 3 096 500
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 327 -14 193 -827 -3 141
VII. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j -8 272 -7 385 -2 056 -1 635
VIIl . | Przeptywy pieniezne netto - razem 859 -19 320 214 -4 276
IX. | Aktywa razem 189 439 198 659 49 080 48 703
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 206 39 144 9 898 9 596
Xl . | Zobowigzania dtugoterminowe 1058 1001 274 245
Xl . | Zobowigzania krétkoterminowe 29413 31814 7 620 7799
XIlI. | Kapitat wtasny 151 233 159 515 39 182 39 106
XIV . | Kapitat zaktadowy 11 164 12720 2892 3118
XV. |Liczba akgiji 5446 060 6 205 000 5446 060 6 205 000
XVI. |Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR ) -1,03 1,32 -0,26 0,29
XVIII . | Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt /EUR ) 27,77 25,71 7,19 6,30
XIX . | Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt./ EUR) 27,77 26,48 7,19 6,49
XX. | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,50 0,88 0,13 0,22

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP w dniu 31.12.2005 r

1 EUR = 3,8598 PLN
a) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wlasny w tys. zt. (stan na 31.12.2005 r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2005 r.=

151233 /5.446 = 27,77 zh
b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapitat wtasny w trys. szt.(stan na 31.12.2005 r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2005 r. =
39182 /5.446= 7,19 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat za 12 miesiecy 2005 r. przeliczono na EUR wg kursu bedacego srednig arytmetyczng Srednich kursow ustalonych przez
Prezesa NBP z 12 ostatnich dni 12 miesiecy 2005 r.

Sposobb :
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styczen ------------ 31.01.2005 4,0503
T ——— 28.02.2005 3,9119
marzec ------------- 31.03.2005 4,0837
kwiecien ----------- 29.04.2005 4,2756
[ — 31.05.2005 4,1212
czerwiec ---------- 30.06.2005 4,0401
lipiec--------------—- 29.07.2005 4,0758
sierpien ----------- 31.08.2005 4,0495
wrzesien ---------- 30.09.2005 3,9166
pazdziernik ------ 31.10.2005 3,9893
listopad ----------- 30.11.2005 3,9053
grudzien ---------- 31.12.2005 3,8598
48,2791 | /12=

( kurs $redni za 12 miesiecy

4,0233 2005r.)

3. Zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs sredni EUR za ostatnie 12 miesiecy = - 1,03PLN /akcje :4,0233 = - 0,26 EUR / akcje
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
nota 2005 2004

Aktywa

I. Aktywa trwale 107 762 110 539
1.Wartosci niematerialne i prawne 1 689 891
2.Rzeczowe aktywa trwate 2 96 099 99 728
3.Nalezno$ci dtugoterminowe 3 461 751
3.2.0d pozostatych jednostek 461 751
4.Inwestycje diugoterminowe 4 8 386 8 386
4.1.Nieruchomosci 17 17
4.3.Dtugoterminowe aktywa finansowe 8 369 8 369
a) w jednostkach powigzanych , w tym: 8 363 8 363
b) w pozostatych jednostkach 6 6
5.Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 2127 783
5.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2127 746
5.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 37
Il. Aktywa obrotowe 81677 88 120
1.Zapasy 6 35477 38734
2.Naleznosci krétkoterminowe 7,8 42 462 46 393
2.1.0d jednostek powigzanych 1262 1796
2.2.0d pozostatych jednostek 41 200 44 597
3.Inwestycje krotkoterminowe 9 3310 2 537
3.1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 3310 2 537
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3310 2 537
4.Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 428 456
Aktywa razem 189 439 198 659
Pasywa

I. Kapitat wiasny 151 233 159 515
1.Kapitat zaktadowy 12 11 164 12720
3.Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna ) 13 -17 232
4.Kapitat zapasowy 14 114 825 122 377
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 16 15 191 15191
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych 15 666 18 285
a) niepodzielony 137 137
b) niepodzielony -wg MSR 15 527 18 148
8.Zysk (strata)netto -5613 8174
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 38 206 39 144
1.Rezerwy na zobowigzania 18 7735 6 160
1.1.Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5727 5418
1.2.Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 990 649
a) dtugoterminowa 327 324
b) krétkoterminowa 663 325
1.3.Pozostate rezerwy 1018 93
b) krétkoterminowe 1018 93
2.Zobowigzania diugoterminowe 19 1058 1001
2.2.Wobec pozostatych jednostek 1058 1001
3.Zobowigzania krétkoterminowe 20 29 413 31814
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3.2.Wobec pozostatych jednostek 28 647 31 046
3.3.Fundusze specjalne 766 768
4.Rozliczenia miedzyokresowe 21 169
4.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 169
b) krétkoterminowe 169
Pasywa razem 189 439 198 659
Wartos$¢ ksiegowa 151 233 159 515
Liczba akcji 5446 060 6 205 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 27,77 25,71
Rozwodniona liczba akgji 5446 060 6 025 060
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 27,77 26,48
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt
Nota 2005 2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , towaréw i
materialéw w tym: 165 881 190 672
- od jednostek powigzanych -102 1805
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 163 745 186 891
2.Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow , w
tym: 25 2136 3781
Il. Koszty wlasny sprzedazy 146 926 158 324
- jednostkom powigzanym 130 804
1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 26 144 534 154 861
2.Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 392 3463
lll. Zysk(strata) brutto ze sprzedazy (I-) 18 955 32 348
IV. Koszty sprzedazy 26 8 630 9704
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 22 410 19 817
VI. Zysk (strata) na sprzedazy majatku trwatego 2090 1085
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (lll -IV-V+/-
VI+/-VII) -9 995 3912
IX. Dywidenda 2012 3 469
X. Przychody finansowe 29 3147 3472
XI. Koszty finansowe 30 1849 1424
XIl. Zysk (strata) brutto (VIII +1X +X-XI) -6 685 9429
XIlll. Podatek dochodowy 31 -1072 1255
XIV. Zysk (strata) netto (XII-XIII) -5613 8174
Zysk (strata) netto ( zanualizowany ) -5 613 8174
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5446 060 6 205 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -1,03 1,32
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5446 060 6 025 060
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z}) -1,03 1,36
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2005 2004
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 159 515 170 150
I. a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 159 515 170 150
1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12 720 12 720
1.1.Zmiany kapitatu zakladowego -1 556
a) zwiekszenia (z tytutu) 43
- emisja akcji (wydanie udziatoéw) 43
b) zmniejszenia (z tytutu) 1599
- umorzenie akgji (udziatow) 1599
1.2.Kapitat zaktadowy na koniec okresu 11 164 12720
3.Akcje ((udzialy) wiasne na poczatek okresu -17 232 -3412
3.1.Zmiany akcji ( udziatéw) wiasnych 17 232 -13 820
a) zwiekszenia (z tytutu) -13 820
- zakup akcji wtasnych celem umorzenia -13 820
b) zmniejszenia (z tytutu) -17 232
- umorzenie akcji (udziatéw) -17 232
3.2.Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu -17 232
4.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 122 377 122 064
4.1.Zmiany kapitatu zapasowego -7 552 313
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 081 313
- z podziatu zysku (ustawowo) 8 081
- wycena opcji menedzerskich wg MSR 313
b) zmniejszenia (z tytutu) 15633
- umorzenie akgcji (udziatéw) 15633
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 114 825 122 377
6.Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15191 15191
6.2.Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 191 15 191
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 18 285 18 249
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 18 148 18 148
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -MSR 18 148 18 148
7.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 137 101
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 185 5374
- zysk z lat ubiegtych 8174 5338
- podziat zysku z lat ubiegtych 11 36
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 804 5338
- podziat zysku z lat ubiegtych 10 804 5338
7.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 15 666 18 285
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 15 666 18 285
8. Wynik netto -5 613 8174
a) zysk netto 8174
b) strata netto 5613
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 151 233 159 515
Il Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku ( pokrycie straty) 151 233 159 515

37




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2005 2004
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
-metoda posrednia
l. Zysk(strata) netto -5 613 8174
Il. Korekty razem 18 071 -5 916
2.Amortyzacja 11 855 11634
3.(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -104 3
4.0Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -1 062 -3 426
5.(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 120 -826
6.Zmiana stanu rezerw 1575 -653
7.Zmiana stanu zapasow 3 257 -4 327
8.Zmiana stanu nalezno$ci 4 445 -7 152
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 1808 -1708
10.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 866 -262
11.Podatek dochodowy zaptacony 157 699
12.Inne korekty 126 102
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j (I+/-
1)) 12 458 2 258
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wplywy 6 546 8 297
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 4 344 4 098
3.Z aktywow finansowych ,w tym: 2012 4019
a) w jednostkach powigzanych 2012 4019
- sprzedaz udziatow 550
- dywidendy i udziaty w zyskach 2012 3 469
4.Inne wplywy inwestycyjne 190 180
Il. Wydatki 9873 22 490
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 9873 22 473
3.Na aktywa finansowe , w tym; 17
b) w pozostatych jednostkach 17
- habycie gruntéw 17
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-
1)) -3 327 -14 193
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 43 11767
1.Wplywy netto z emisji akcji (wydanie udziatéw) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 43
2.Kredyty i pozyczki 11720
4.Inne wptywy finansowe 47
Il. Wydatki 8 315 19 152
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 13 820
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiaScicieli 2713 5259
4.Sptata kredytow i pozyczek 4 052
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 600
8.0dsetki 950 73
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lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l) -8 272 -7 385
D. Przeplywy pieniezne netto , razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.III) 859 -19 320
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych , w tym: 773 -19 323
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -86 -3
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 537 21 860
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) , w tym : 3310 2 537
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 9
NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wtys. 2t
2005 2004

c) koncesje , patenty , licencje i podobne wartosci , w tym : 689 891
- oprogramowanie komputerowe 689 891
Wartosci niematerialne i prawne , razem 689 891
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ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH )

2004
w tys. zt.
a b c d e .
Kosazt K : tenty i = i podob - Wartosci
oszty | koncesje, patenty licencje i podobne zaliczki na niematerialne i
zakonczonych | warto$é | wartosci w tym: wartosci prawne
prac firmy leasing | -OProgramowanie inne wartosci niematerialne i razem
rozwojowych 9 | komputerowe niematerialne prawne prawne
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na poczatek
okresu 1812 1812
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 0 0 837 372 0 1209
- zakup 837 372 1209
c) zmniejszenia ( z tytutu ) 0 0 0 935 0 935
- likwidacja 935 935
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 0 0 837 1249 0 2 086
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek
okresu 1247 1247
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 445 445
- likwidacje 497 497
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu 0 0 0 1195 0 1195
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i
prawnych na koniec
okresu 0 0 837 54 0 891
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2005

w tys. zt.
a b c d e o
k‘,JSZty N koncesje, patenty ,Iicencj(? i podobne wartosci inne wartosci zaliczki’ na nie\r;V:’[ré?gI;Le i
zakonczonych | warto$¢ w tym: . ) wartosci
prac firmy i -oprogramowanie niematerialne niematerialne i prawne,
rozwojowych leasing komputerowe pozostate prawne prawne razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu 837 1249 2 086
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 0 0 270 325 0 595
- zakup 270 325 595
¢) zmniejszenia ( z tytutu ) 0 0 0 268 0 0 268
- likwidacja 268 268
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 1107 1306 0 0 2413
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 1195 1195
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 484 68 552
- likwidacja 23 23
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec
okresu 0 0 484 1240 0 0 1724
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 623 66 0 0 689
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Nota 1 ¢

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA wiys. zt.
WEASNOSCIOWA) 2005 2004
a) wlasne 66 54
b) uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub
innej umowy ,w tym umowy leasingu, w tym: 623 837
- leasing 623 837
Wartosci niematerialne i prawne, razem 689 891
Nota 2a

RZECZOWE AKTYWA TRWALE wtys. 2t

2005 2004
a) $rodki trwate , w tym 95 803 99 395
- grunty 152 199
- budynki , lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 36 217 36 395
- urzadzenia techniczne i maszyny 57 641 61 579
- Srodki transportu 918 809
- inne $rodki trwate 875 413
b) $rodki trwate w budowie 296 333
Rzeczowe aktywa trwale , razem 96 099 99 728

42




ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

2004
w tys. zt.
-budynki, lokale i | -urzadzenia -$rodki - inne Srodki trwate
-grunty oblekty-llnzymerl! techniczne i transportu srodki razem

ladowej i wodnej | maszyny trwate ’
a) wartos¢ brutto $Srodkéw trwatych na poczatek okresu 291 61 602 162 240 5549 3172 232 854
b) zwigkszenia (z tytutu) 4 809 20 653 295 112 25 869
- zakup uzywanych 2 563 2 563
- inwestycje 2 246 20 653 295 112 23 306
c) zmniejszenia (z tytutu) 971 2436 4 253 244 7904
- likwidacja 13 468 9 490
- sprzedaz 971 2 394 3638 235 7238
- inne 29 147 176
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 291 65 440 180 457 1591 3040 250 819
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)i utrata wartosci na
poczatek okresu 54 27 441 111 876 3 365 2613 145 349
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 38 2001 8 409 469 216 11133
- amortyzacja razem 38 2001 8 409 469 216 11133
g) amortyzacja z tytutu likwidacji 518 1407 3 052 202 5179
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) i utrata wartosci na
koniec okresu 92 28 924 118 878 782 2627 151 303
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek okresu 125 125
- zmniejszenia 4
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 121 121
k) wartos¢ netto srodkoéw trwatych na koniec okresu 199 36 395 61 579 809 413 99 395
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2005

w tys. zt.

-budynki, lokale i\ -urzadzenia | - inne Srodki trwate
-grunty oblektyll_nzynlerl! techniczne i transportu Srodki razem

ladowej i wodnej maszyny trwate ’
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 292 65 440 158 052 1591 3 040 228 415
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 3822 5238 398 357 9815
- zakup 3822 3109 30 357 7318
- remonty agregatow 1694 1694
- leasing 435 368 803
C) zmniejszenia (z tytutu) 79 4 237 7933 226 250 12725
- likwidacja 126 138 19 114 397
- sprzedaz 79 4111 7795 207 136 12 328
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 213 65 025 155 357 1763 3147 225 505
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)i utrata wartosci na
poczatek okresu 92 28 924 116 018 782 2627 148 443
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 47 2242 -10 676 257 -110 -8 240
- amortyzacja razem 47 2242 7813 221 139 10 462
- wartos¢ godziwa -19 287 -257 -19 544
- amortyzacja -remonty 462 462
- amortyzacja- leasing 336 36 8 380
g) amortyzacja z tytutu likwidacji 78 2 605 7 626 194 245 10 748
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) i utrata wartosci na
koniec okresu 61 28 561 97 716 845 2272 129 455
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 121 121
- zwiekszenia 130 130
- Zmniejszenia 4 4
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 247 247
k) warto$¢ netto Srodkéw trwatych na koniec okresu 152 36 217 57 641 918 875 95 803
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Nota 2 c

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA w tys. zt.
WLASNOSCIOWA) 2005 2004
a) wlasne 94 717 98 732
b) uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub innej umowy ,w tym
umowy leasingu, w tym: 1086 663
- leasing 1086 663
Srodki trwate bilansowe , razem 95 803 99 395
Nota 2 d
$RODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO wtys. 2l
2005 2004
uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub innej umowy
,W tym umowy leasingu, w tym: 1264 869
- warto$¢ gruntdw uzywanych wieczyscie 1264 869
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo , razem 1264 869
Nota 3 a
; & w tys. zt.
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2005 2004
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 461 751
- pozyczki udzielone pracownikom 86 191
- naleznosci od kontrahentéow 375 560
Naleznoséci dlugoterminowe netto 461 751
Naleznoéci dtugoterminowe brutto 461 751
Nota 3 b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG w tys. zi.
TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 751 308
- pozyczki udzielone pracownikom 191 308
- naleznosci od kontrahentow 560
b) zwiekszenia (z tytutu) 746
- naleznosci od kontrahentéw 746
c) zmniejszenia (z tytutu) 290 303
- sptata pozyczek udzielonych pracownikom 19 117
- przeniesienie nalezno$ci krétkoterminowych 271 186
d) stan na koniec okresu 461 751
- pozyczki udzielone pracownikom 86 191
- naleznosci od kontrahentéw 375 560
Nalezno$ci dtugoterminowe wystepujg w walucie polskiej
Nota 4 a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP w tys. zi.
RODZAJOWYCH) 2005 2004
a) stan na poczatek okresu 17
b) zwiekszenia (z tytutu) 17
- habycie 17
d) stan na koniec okresu 17 17
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Posiadane nieruchomosci sg wycenione wg ceny nabycia

Nota 4 ¢
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wlys.
2005 2004
a) w jednostkach zaleznych 8 363 8 363
- udziaty lub akcje 8 363 8 363
f) w pozostatych jednostkach 6 6
- udziaty lub akcje 6 6
Dlugoterminowe aktywa finansowe ,razem 8 369 8 369
Nota 4 k

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW w tys. zt.
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 8 369 9 021
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 8 363 8 913
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 102
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 6 6
c) zmniejszenia (z tytutu) 652
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych (wycena) 102
- sprzedaz udziaty w jednostkach zaleznych 550
d) stan na koniec okresu 8 369 8 369
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 8 363 8 363
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 6 6

Spétka posiada 100% udziatow o wartosci 8.363 tys. zt. w jednostce zaleznej -Tkaniny Techniczne S.A. w
Pabianicach ,akcje w MINEX S.A. w Warszawie o wartosci 5 tys. zt. oraz akcje w KARO S.A. w Siedlcach

o wartosci 1 tys. zt.
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Nota 4 |

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

w tys. zt.

a b c d e f g h i j k I
charakter wskazanie
powigzania zastosowana innej niz
(jednostka zalezna | metoda konsolidacji | data objecia wartosé rocent udziat w | okre$lona

) , jednostka / wycena metodg kontroli e s proc ogolnej pod lit j) lub

L.p. |nazwa (firma) wspolzalezna praw wlasnosci Iwspot udziaté | korekty wartosé posiadan liczbie K)
jednostki , ze o przedmiot ; ’ . . . w / akcji | aktualizujg | bilansowa |ego . ’

. siedziba - jednostka ,badz wskazanie , kontroli / o s . gtoséw na | podstawy
wskazaniem przedsiebiorstwa Stowarzvszona z Ye iednostka nie uzvskania wedtug | ce warto$¢ | udziatéw / | kapitatu walnvm kontroli
formy prawnej ySzona z J S y ceny (razem) akgji zaktadow y .

wyszczegolnienie | podlega konsolidacji | znaczacego nabvcia O zgromadz | /wspot
m powigzan / wycenie metoda wplywu y 9 eniu kontroli /
bezposrednich i praw wiasnosci znaczaceg
posrednich ) 0 wptywu
Produkcja gazy
opatrunkowe;j
tkanin
Tkaniny bawetnianych
1 Techniczne Pabianice | ,poliamidowych , zalezna petna 01.10.98 8 363 8 363 100,00 100,00
S.A polipropylenowyc
h , poliestrowych
Z rowingu
szklanego
. uproszczona
Wspg!ne Produkcja metoda praw
Ukrainsko - rzedzy Inianej wilasnosci i na
2 | Polskie Ukraing | Pr#eday nianel 1 i warzyszona >noS 01.01.93 102 102 0 50,00 50,00
L ,konfekcji eksport poziomie
Przedsiebiorst . .
,import sprawozdania
wo Lenteks i
jednostkowego
uproszczona
metoda praw
3 handel hurtowy i | o\ o7 vsz0na wlasnosci i na 16.03.99 48 48 0 49,00 49,00
detaliczny oraz poziomie
Lentex posrednictwo sprawozdania
Slovensko Stowacja | handlowe jednostkowego

Posiadane udziaty nie sg notowane na gietdzie -umozliwiajg osiggniecie zyskéw poprzez otrzymanie dywidendy. Nie majg one okreslonego terminu zapadalnosci ani

ptatnosci wymaganych odsetek .Wartos¢ udziatow wykazana jest w cenie nabycia po skorygowaniu o odpisy aktualizacyjne .
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Nota4 m

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

w tys. zt.
a m n o] p r S t
zobowigzania i rezerwy na
kapitat wtasny jednostki , w tym : zobowigzania jednostki w | naleznosci jednostki , w ;
tym : tym: nieoptaco ? tr)zyr’r;ape
-pozostaty kapitat wtasny , " o na przez (;J rj(;a ezdne
L.p. -nalezne w tym : - - axlywa | przyeno | o mitenta | YW9eNAY
nazwa wptaty na - - nalezn | nalezn |18dnos | dy ze wartosé | 0 .
jednostki -kapitat kaoi -kapitat zobowig | zobowig, - | tki sprzeda L jednostki
apitat zysk : : 0SCi 0SCi . udziatéw / .
zakfado zapaso zysk Zania zania p razem |zy - za ostatni
zakladowy (strata) z . diugot | krotkot akcji w
wy . .2 | wy (strata) dtugoter | krotkote 7 . . rok
(wielkosé lat . . ermino | ermino jednostce
. . netto minowe | rminowe obrotowy
ujemna) ubiegtych we we
Tkaniny
Techniczne
S.A. 17 889 7 861 9006 | 1022 1098 -76 | 6 031 1583 3955| 1854 1854]23919| 19011 2012
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Nota 40

PAPIERY WARTOSCIOWE ,UDZIALY I INNE | . wlys. 2
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE | Jednostka | waluta
(STRUKTURA WALUTOWA ) 2005 2004
a) w walucie polskiej 8 369 8 369
Papiery wartosciowe ,udziaty i inne dtugoterminowe
aktywa finansowe , razem 8 369 8 369
Nota 4p
PAPIERY WARTOSCIOWE ,UDZIALY | INNE w tys. zt.
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI) 2005 2004
C.Z nieograniczong zbywalnoscig ,nie notowane na rynku regulowanym
(warto$¢ bilansowa ) 8 369 8 369
a. akcje (warto$¢ bilansowa) 8 369 8 369
- warto$é na poczatek okresu 8 369 8 369
- warto$¢ wedtug cen nabycia 8 369 8 408
c. inne wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)
c1.udziaty
- korekty aktualizujace warto$¢ ( za okres) -102
- warto$é na poczatek okresu 102
- warto$é wedtug cen nabycia 102
Warto$¢ wedtug cen nabycia , razem 8 369 8510
Warto$¢ na poczatek okresu , razem 8 369 8471
Korekty aktualizujace warto$é (za okres ),razem -102
Warto$6 bilansowa , razem 8 369 8 369
Nota 5a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zt.
PODATKU DOCHODOWEGO 2005 2004
1.Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek
okresu , w tym : 746 955
a) odniesionych na wynik finansowy 746 955
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 131 330
- ujemne roznice kursowe 222 110
- rekompensaty dla zwolnionych 2 53
- aktualizacja zapasow 391 438
- nie wyptacone wynagrodzenia 24
2. Zwiekszenia 1993 740
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi (z tytutu) 1993 740
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 93 342
- ujemne réznice kursowe 231 294
- rezerwa na przyszite koszty (bonusy, odprawy) 179
- aktualizacja zapasow 424 104
- strata podatkowa 648
- wycena forworddw 3
- leasing srodkdw trwatych 42
- nie wyptacone wynagrodzenia 373
3.Zmniejszenia 612 949
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 612 949
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 60 541
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- ujemne réznice kursowe 317 182
- rekompensaty dla zwolnionych 2 51
- aktualizacja zapasow 233 151
- hie wyptacone wynagrodzenia 24
4 .Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu , razem , w tym: 2127 746
a) odniesionych na wynik finansowe 2127 746
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 164 131
- ujemne roznice kursowe 136 222
- rezerwa na przyszte koszty (bonusy, odprawy) 179
- rekompensaty dla zwolnionych 2
- aktualizacja zapasow 582 391
- nie wyptacone wynagrodzenia 373
- strata podatkowa 648
- wycena farwordéw 3
- leasing srodkdw trwatych 42
Nota 5b
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys. zt
2005 2004
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe , w tym: 37
- koszty organizacji poniesione przy zatozeniu spoftki 37
Inne rozliczenia miedzyokresowe ,razem 37
Nota 6a
ZAPASY w tys. zt.
2005 2004
a) materiaty 11 556 15 062
b) potprodukty i produkty w toku 2 309 1589
¢) produkty gotowe 21419 21071
d) towary 193 848
e) zaliczki na dostawy 164
Zapasy , netto 35477 38734
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 3 057 2 053
Zapasy brutto , razem 38 534 40 787
Nota 6b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC w tys. zt.
ZAPASOW 2005 2004
Stan na poczatek okresu 2 053 2 302
a) zwiekszenia (z tytutu) 1830 547
- odpis aktualizacyjny - naliczenie 1830 547
b) zmniejszenia (z tytutu) 826 796
- rozwigzanie 826 796
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw na koniec okresu
3 057 2 053
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Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy tj.31.12 wykazywane sa w
koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto . Koszt wyrobow gotowych
obejmuje surowce, robocizng bezposrednia , inne koszty bezposrednie i odno$ne wydziatowe
koszty produkeji ( oparte o normalne zdolnosci produkcyjne ) , z wylaczeniem kosztow
finansowania zewngtrznego . Odpisywanie wartosci zapasow do poziomu ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania odbywa si¢ na podstawie odpiséw indywidualnych ( wycena bilansowa).
Dodatkowo na zapasy wyrobow gotowych zalegajacych powyzej 1 roku tworzony jest odpis
aktualizacyjny w wysokosci 50 % , na zapasy wtoknin 1 konfekcji zalegajace powyzej 2 lat odpis
aktualizacyjny w wysokosci 100 % , na zapasy wykladzin zalegajace powyzej 3 lat odpis

aktualizujacy 100%.

Na zapasy surowcow i1 materiatow zalegajace powyzej roku tworzony jest odpis aktualizacyjny
na podstawie osadu indywidualnego, zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny wynosi

100%.
Nota 7a
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE wtys. 21
2005 2004
a) od jednostek powigzanych 1262 1796
- z tytutu dostaw i ustug , o okresie spiaty: 1262 1796
- do 12 miesiecy 1262 1796
b) naleznosci od pozostatych jednostek 41 200 44 597
-  tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty: 38 814 42 459
- do 12 miesiecy 38 786 42 459
- powyzej 12 miesiecy 28
- z tytutu podatkéw , dotacji , cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1434 1165
- inne 952 973
Naleznoéci krétkoterminowe netto , razem: 42 462 46 393
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 7 662 6 975
Naleznosci krotkoterminowe brutto , razem: 50 124 53 368
Nota 7b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK w tys. zt.
POWIAZANYCH 2005 2004
a) z tytutu dostaw i ustug , w tym: 1262 1796
- od jednostek zaleznych 1262 1796
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto ,razem 1262 1796
c) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 196 196
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto , razem: 1458 1992
Nota 7c
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC w tys. zt.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2005 2004
Stan na poczatek okresu 6 975 7797
a) zwiekszenia (z tytutu) 3075 1920
- odpis aktualizacyjny - naliczenie 3075 1920
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 388 2742
- rozwigzanie 777 826
- umorzenie 1611 1916
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu 7 662 6 975
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Nota 7d

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE | . w tys. zt.

BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) | Jednostka | waluta 2005 2004

a) w walucie polskiej 36 925 41 417

b) w walutach obcych (wg tytutéw walut i

po przeliczeniu na zt.) 13 199 11 951

b1 w walucie tys. UsSD 620 2179

po przeliczeniu na tys. zt. 1993 6 515

b2 w walucie tys. EUR 2772 1231

po przeliczeniu na tys. zt. 10 519 5020

b3 w walucie tys. CHF 1 1

po przeliczeniu na tys. zt. 2 2

b4 w walucie tys. GBP 124 72

po przeliczeniu na tys. zt. 685 414

naleznosci krétkoterminowe , razem 50 124 53 368
Nota 7e

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O w tys. zt.

POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2005 2004

a) do 1 miesigca 14 618 21 841

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 338 11 307

c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 736 2 689

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 210

e) powyzej 1 roku 28

f) naleznosci przeterminowane 15 657 15210

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug , razem (brutto) 47 587 51 047

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 511 6792

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug , razem (netto) 40 076 44 255

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przedzialy czasowe sptacania / a) b) /zwigzane sg z

normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta.

Nota 7f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, w tys. zi
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA —
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE 2005 2004
a) do 1 miesigca 4 698 4470
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 2 357 3094
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 944 865
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1327 830
e) powyzej 1 roku 6 331 5951
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem (brutto) 15 657 15210
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przeterminowane 7 069 6 788
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem (netto) 8 588 8 422
Po uptywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki wg stopy
odsetek ustawowych -12%
Spotka dokonata odpisu aktualizujgcego stan naleznosci w kwocie 7 662 6 975

Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci odniesione sg
w koszty ogélnego zarzadu .
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Nota 8a

STRUKTURA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH ( WG w tys. zt.
RODZAJU) 2005 2004
1.Naleznosci skierowane do postepowania sgdowego 1403 297
- naleznosci z tytutu sprzedazy 1371 195
- naleznosci z tytutu odsetek 32 102
2,Naleznosci w egzekuciji 2483 2 158
3.Naleznosci w postepowaniu uktadowym , ugody 733 758
4.Naleznosci od kontrahentéw w upadtosci i likwidaciji 571 792
5.Naleznos$ci po wyrokach sagdowych 79 20
6.Nalezno$ci z tytutu odsetek-przeterminowane 1207 1558
7 .Naleznosci krotkoterminowe przeterminowane 9181 9627
Naleznosci przeterminowane razem 15 657 15210
Odpis aktualizacyjny na naleznos$ci przeterminowane 7 220 6 971
9.Nalezno$ci z tytutu odsetek-w okresie sptaty 442 4
Odpis aktualizacyjny na naleznosci w okresie sptaty 442 4
Odpis aktualizacyjny na naleznosci, razem 7 662 6 975

Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys. zt

2005 2004

g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3310 2 537
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3310 2 537
Krétkoterminowe aktywa finansowe ,razem 3310 2 537

Nota 9e
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA ; w tys. zt.
PIENIEZNE (STERUKTURA WALUTOWA)  |/ednostkawaldta 2005 2004
a) w walucie polskiej 617 2 321
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt.) 2693 216
b1. w walucie tys. EUR 315 35
po przeliczeniu na tys. zt. 1260 138
b2.w walucie tys. uUsD 446 26
po przeliczeniu na tys. zt. 1433 78
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne , razem 3310 2 537

Nota 10a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MI wiys. zt

EDZYOKRESOWE
2005 2004

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow , w tym: 428 456
- reklama , targi 170 204
- ubezpieczenia majatkowe 139 122
- dzierzawa 60
-inne 59 130
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe , razem 428 456
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Nota 12a

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

w tys. zt.
. . Rodzaj Rodzaj . Waftosc - Data Prawo do
Seria/ |Rodzaj L . ; . | Liczba serii / emisji | . i, .
o - uprzywilejowania | ograniczenia - ... | rejestracji w | dywidendy (od
emisja | akcji - .. | akcji wg wartosci .
akgcji praw do akgc;ji . : KPWIiG daty)
nominalnej
na nie
-A - zwykte . 3 805 000 7 800 | 1995-09-01 1995-09-01
okaziciela wystepuje
na nie
-B - zwykte ; 1 500 000 3075 1995-02-20 1997-01-01
okaziciela wystepuje
na nie
- zwykte ‘
okaziciela wystepuje
-C 120 060 246 | 2000-10-11 2000-01-01
na nie
- zwykte ;
okaziciela wystepuje
-D 21 000 43| 2005-07-22 2005-07-22
Liczba akcji , razem 5446 060
Kapitat zaktadowy , razem 11 164

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,05 zt.

Uwzglednione w kapitale zaktadowym akcje serii D w ilosci 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy )sztuk zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 09.01.2006.

Akcjonariusze : ilos¢ akciji % kapitatu
PZU "Ztota Jesien"OFE Warszawa 564 077 10,36%
Sawicki Zdzistaw 508 334 9,33%
Pioneer Pekao Investment Management Warszawa 469 313 8,62%
Commercial Union Investment Management 332 487 6,10%
Otwarty Fundusz Emerytalny "DOM" Warszawa 320 000 5,88%
Pozostali 3 251 849 59,71%
5 446 060 100,00%
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Nota 14a

KAPITAL ZAPASOWY wiys. zt
2005 2004
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 34 248 34 561
b) utworzony ustawowo 47 702 47 702
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ,ponad wymagang
ustawowo (minimalng) wartos¢ 30 706 37 945
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikow
e) inny (wg rodzaju) 2169 2169
Kapitat zapasowy , razem 114 825 122 377
Nota 16a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU w tys. zt.
PRZEZNACZENIA 2005 2004
- warto$¢ nominalna akcji wtasnych przeznaczonych do
umorzenia 191 191
- fundusz dywidendowy 15 000 15 000
Pozostate kapitaty rezerwowe , razem 15191 15191
Nota 18a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zi.
PODATKU DOCHODOWEGO 2005 2004
1.Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu , w tym 5418 5339
a) odniesionych na wynik finansowy 1705 1082
- ulga inwestycyjna 576 730
- dodatnie réznice kursowe 61 32
- amortyzacja podatkowa 1068 320
b) odniesionych na kapitat wtasny (zysk z lat ubiegtych) 3713 4 257
- amortyzacja podatkowa 3713 4 257
2. Zwiekszenia 1197 867
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1197 867
- dodatnie réznice kursowe -z wyceny bilansowe; 33 119
- nadwyzka amortyzacji bilansowej nad ksiegowg 842 748
- remonty aktywowane 322
3.Zmniejszenia 888 788
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 888 788
- ulga inwestycyjna 169 154
- dodatnie réznice kursowe 85 90
- amortyzacja podatkowa -MSR 546 544
- remonty aktywowane 88
4.Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec
okresu , razem , w tym: 5727 5418
a)odniesionych na wynik finansowe 5727 1705
- ulga inwestycyjna 407 576
- dodatnie réznice kursowe 9 61
- amortyzacja podatkowa 5077 1068
- remonty aktywowane 234
b) odniesionych na kapitat wtasny 3713
- amortyzacja podatkowa 3713
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Nota 18b

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zk.
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 324 685
- odprawy emerytalne 324 685
b) zwiekszenia (z tytutu) 22
- odprawy emerytalne 22
c) wykorzystanie (z tytutu ) 19
- odprawy emerytalne 19
d) rozwigzanie (z tytutu) 361
- odprawy emerytalne 361
e) stan na koniec okresu 327 324
- odprawy emerytalne 327 324
Nota 18¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA . w tys. zk
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 325 1289
- hagroda pétroczna, roczna 392
- urlopy wypoczynkowe 126
- rekompensaty dla zwolnionych 12 280
- pozostate wynagrodzenia 187 617
b) zwiekszenia (z tytutu) 537 1655
- hagroda pdétroczna, roczna 1342
- urlopy wypoczynkowe 43 126
- rekompensaty dla zwolnionych 494
- pozostate wynagrodzenia 187
c) wykorzystanie (z tytutu ) 199 2619
- hagroda pétroczna, roczna 1734
- rekompensaty dla zwolnionych 12 268
- pozostate wynagrodzenia 187 617
d) stan na koniec okresu 663 325
- urlopy wypoczynkowe 169 126
- rekompensaty dla zwolnionych 494 12
- pozostate wynagrodzenia 187
Nota 18e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zt.
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 93 44
- odpis na koszty przysztych ustug 53 44
- inne 40
b) zwiekszenia (z tytutu) 1075 185
- odpis na koszty przyszitych ustug 268 79
- inne 807 106
c) wykorzystanie (z tytutu ) 150 136
- odpis na koszty przyszitych ustug 110 70
- inne 40 66
e) stan na koniec okresu 1018 93
- odpis na koszty przysziych ustug 211 53
- inne 807 40
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Nota 19a

w tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2005 2004
wobec pozostatych jednostek 1058 1001
- umowy leasingu finansowego 1058 1001
Zobowigzania diugoterminowe , razem 1058 1001
Nota 19b
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO wtys. 2.
2005 2004
kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingowymi : 2 003 1671
do roku 896 572
od roku do 5 lat 1107 1099
przyszte optaty finansowe 94 214
wartos¢ biezgca ptatnosci leasingowych 1909 1457
do roku 851 456
od roku do 5 lat 1058 1001

Spotka korzysta z leasingu finansowego wartosci niematerialnych i prawnych -oprogramowania komputerowe
,komputerow oraz srodkow transportu. Czas trwania leasingu dla sprzetu IT wynosi 3 lata , czas trwania leasingu
dla $rodkow transportu wynosi 5 lat . W 2005 r. $rednia efektywna stopa wynosita 5,8% , ( w 2004r. 5% ).

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wystepuja w walucie polskie;j.

Nota 20a
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wtys. 2t
2005 2004
f) wobec pozostatych jednostek 28 647 31 046
- kredyty , pozyczki , w tym 7 669 11720
- krétkoterminowe w okresie sptaty 7 669 11720
- inne zobowigzania finansowe , w tym: 851 455
- leasing 851 455
z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 17 448 15018
- do 12 miesiecy 17 448 15018
- z tytutu podatkéw |, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1606 2828
- z tytutlu wynagrodzeh 819 747
- inne (wg rodzaju) 254 278
g) fundusze specjalne (wg tytutdéw) 766 768
- ZFSS 655 657
- fundusz zatogi 111 111
Zobowiagzania krotkoterminowe |, razem 29413 31814
Nota 20b
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE : w tys. zt.
(STRU KTAﬁRA WALUTOWA) ednostka | waluta 2005 2004
a) w walucie polskiej 21443 25 401
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt.) 7970 6413
b1.w walucie tys. UsD 6 a7
po przeliczeniu na tys. zt. 19 142
b2.w walucie tys. EUR 2023 1537
po przeliczeniu na tys. zt. 7 951 6 271
Zobowigzania krétkoterminowe , razem 29413 31814
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikaja gtéwnie z zakupoéw handlowych i
kosztéow zwigzanych z dziatalnoscig biezaca . Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw
handlowych wynosi 60 dni .
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Nota 20c

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

tys. zt.
Nazwa Kwota kredytu / pozyczki pozostata do
(firma) Kwota kredytu / pozyczki wg umowy sptaty
Jv? s;:zsélgié;e Siedziba w opr(;/c\:/:r:ltjc:]vt;nia Termin sptaty | Zabezpieczenie
formy w tys. zt. walucie jednostka | waluta | w tys. zt. | w walucie | jednostka | waluta
prawnej
Zastaw na
ING BSK zapasalch
SA KATOWICE | 12000| PLN | wtys.z. | PLN 7 669 PLN wtys.zt. | PLN | WIBOR1M+0,7% | 12.12.2006 wyrobow
gotowych
18.000
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Nota 21b

w tys. zt
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004
b)rozliczenia miedzyokresowe przychodow 169
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 169
- przychody przyszitych okresow 169
Inne rozliczenia miedzyokresowe , razem 169
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Nota 24a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT()W tys. z .
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZIALALNOSCI) 2005 2004
- wyktadziny 78 526 93 454
- wtym : jednostkom powigzanym -5
- widkniny 59 508 83172
- w tym : jednostkom powigzanym -129 1805
- konfekcja 24 799 9119
- pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 912 1146
- wtym : jednostkom powigzanym 27 5
Przychody netto ze sprzedazy produktéw ,razem 163 745 186 891
- w tym : jednostkom powigzanym -102 1805
Nota 24b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW tys. zt.
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2005 2004
a) kraj 103 020 130 257
- wtym : jednostkom powigzanym -102 1805
b) eksport 60 725 56 634
Przychody netto ze sprzedazy produktéw ,razem 163 745 186 891
- w tym : jednostkom powigzanym -102 1805
Nota 25a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | tys. zt.
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE
DZIALALNOSCI) 2005 2004
- towary 1106 1815
- materiaty 1030 1966
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw ,razem 2136 3781
- wtym : jednostkom powigzanym
Nota 25b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | tys. zt.
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2005 2004
a) kraj 1982 3 381
b) eksport 154 400
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw ,razem 2136 3781
-w tym : jednostkom powigzanym
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Nota 26a

tys. zt.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004
a) amortyzacja 11 855 11 634
b) zuzycie materiatéw i energii 116 366 129 009
c) ustugi obce 17 816 17 301
d) podatki i optaty 2472 2 808
e) wynagrodzenia 16 326 18 585
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5094 5278
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3 384 4 392
Koszty wedtug rodzaju , razem 173 313 189 007
Pozostate koszty operacyjne 6 032 3 388
Zmiana stanu zapasow , produktow i rozliczen miedzyokresowych 1602 6 051
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna) 2169 1962
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 8 630 9704
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 22 410 19 817
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 144 534 154 861
Nota 29a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW tys. zh.
W ZYSKACH 2005 2004
a) od jednostek powigzanych , w tym: 2012 3469
- od jednostek zaleznych 2012 3 469
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach ,
razem 2012 3 469
Nota 29c
tys. zh
PRZYCHODY FINANSOWE 2005 2004
a) dodatnie réznice kursowe od srodkdéw pienieznych 2 006 1932
- zrealizowane 2092 1935
- niezrealizowane -86 -3
b) rozwigzanie rezerwy ( z tytutu) 117 599
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 340
- aktualizacja inwestycji krotkoterminowych 57
- rozwigzanie odpisu na odsetki 117 202
c) odsetki 834 869
- od rachunkéw bankowych 29 264
- od naleznosci 805 605
d) pozostate , w tym : 190 72
- kontrakty terminowe 190
- inne 72
Inne przychody finansowe, razem 3147 3472
Nota 30b
KOSZTY FINANSOWE tys. zt
2005 2004
b) odsetki i prowizje od kredytow i leasingu 950 73
c) utworzone rezerwy ( z tytutu) 804 707
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 102
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- aktualizacja inwestycji krotkoterminowych

54

- odpisy aktualizujgce naleznosci 789 551
- kontrakty terminowe forward 15
d) strata na sprzedazy inwestycji 394
e) pozostate , w tym : 95 250
- koszty rozszerzenia spofki 37 246
- ustugi finansowe 54
- inne 4 4
Inne koszty finansowe, razem 1849 1424

Nota 31a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY tys. 2l

2005 2004

1. Zysk (strata) brutto -6 685 9429
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym ( wg tytutéw) 2916 -2 297
- amortyzacja srodkéw trwatych objetych ulgami inwestycyjnymi 643 416
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 175 -264
- odpis aktualizujgcy naleznosci 884 206
- roznice kursowe 181 -377
- amortyzacja podatkowa -1 559 1009
- odpis aktualizacyjny zapaséw 380 166
- dywidenda -2 012 -3 469
- nie wypfacone wynagrodzenia 2032
- remonty aktywowane -1232
- rezerwa na przyszie koszty 1143
- pozostate koszty nie s.k.u.p 2 281 16
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 7132
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1355
5. Zwigkszenia , zaniechania , odliczenia i obnizki podatku
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklarac;ji
podatkowej okresu , w tym : 1 355
- wykazany w rachunku zyskow i strat -1072 1255
- dotyczacy pozycji , ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat
wiasny -1072 1255
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POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt.
2005 2004

1.Naleznosci warunkowe 800
1.2.0d pozostatych jednostek (z tytutu) 800
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie nalezno$ci celnych 800
2. Zobowigzania warunkowe 18 373 1173
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 373 1173
- udzielonych gwarancji i poreczen 373 373
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie nalezno$ci celnych 800
- zastaw na zapasach ( zabezpieczenie kredytu ) 18 000

3.Inne (z tytutu) 1235 1235
- sprawy sadowe przeciwko "Lentex" 1235 1235
Pozycje bilansowe , razem : 19 608 3 208
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Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i dane
porébwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze odzwierciedlajg w sposoéb prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy. Roczne sprawozdanie z
dziatalnosci Zaktadéw ,Lentex” S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji Spofki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
dr Tomasz Sedkowski Piotr Gawrys

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — BDO Polska
Sp.z 0.0. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetnili warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
dr Tomasz Sedkowski Piotr Gawrys
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
SPOLKI ,LENTEX” S.A.
ZA ROK 2005

Zalacznik do
raportu rocznego
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|. PRZEGLAD DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje wstepne

Z dniem 01.09.1995 r. panstwowe przedsiebiorstwo Slaskie Zaklady Przemystu
Lniarskiego ,Lentex” w Lublincu zostato przeksztatcone w jednoosobowg Spoétke Skarbu
Panstwa, celem wniesienia akcji do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito
16 stycznia 1996 r. Funduszem wiodgacym zostat Pierwszy Narodowy Fundusz
Inwestycyjny, zarzadzany przez BRE/IB Austria.

W dniu 26 wrzesnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego do kwoty 12.300.000 i wyemitowaniu w drodze
publicznej subskrypcji 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
2,05 ztotych kazda , a takze wprowadzeniu 4.500.000 akc;ji serii A i 1.500.000 akcji serii B
na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Publiczna subskrypcja zakonczyta sie w
dniu 11.02.1997 r. objeciem wszystkich akcji serii B po cenie emisyjnej 21,50 ztotych.

Komisja Papierow Wartosciowych decyzjg z dnia 05.12.1996 r. zezwolita na
wprowadzenie akcji Zaktadéw ,Lentex” S.A. do publicznego obrotu.

Spotka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08 maja 1997 r. uzyskujgc cene 33 ztote za
akcje.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 12 maja 2000 r. kapitat akcyjny spotki zostat
powiekszony o kwote 615.000 zt w drodze emisji 300.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej 2,05 ztotych kazda.

Akcje serii C w ilosci 120.060 szt. zostaty objete przez Zarzad w latach 2000-2001 oraz w
roku 2004. Natomiast 179 940 szt. akcji nie wykupionych przez Zarzad w latach 2002-
2003 zostato objetych przez Spotke celem umorzenia. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego
byto konsekwencjg realizacji Uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2000 r.
w sprawie opcji menedzerskich.

W 2002 roku dokonano umorzenia 95 000 szt. akcji zakupionych w 2001 roku ze srodkéw
pochodzgcych z podziatu zysku za 2000 rok.

Po dokonanych zmianach kapitat akcyjny spotki wynosit 12.720.000 zt i obejmowat
6.205.000 akcji o cenie nominalnej 2,05 ztotych kazda.

Uchwatg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki "Lentex” S.A. z
dnia 8 kwietnia 2004r. podjeta zostata decyzja w sprawie emisji 120.000 szt. obligaciji
imiennych serii A, o cenie nominalnej i emisyjnej 1 grosz za sztuke, z prawem
pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru
W celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji
menedzerskich.

Decyzjg nr DSP/E/4110/18/31/2004 z dnia 13.07.2004r. Komisja Papierow Wartosciowych
i Gietd wyrazita zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu 120.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2,05 ztotych kazda.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dnia
31.01.2005r. i 22.09.2005r. zarejestrowat obnizenie kapitatu zakladowego na taczng
kwote 1598 877 zt. Obnizenie kapitatu nastgpito w wyniku umorzenia akcji w ilosci
779 940 szt. o cenie nominalnej 2,05 ztotych kazda. Wysokos¢ kapitatu zaktadowego na
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dzien 31.12.2005r. wynosi 11 164 423 zi. i obejmuje 5446 060 szt. akcji. W ramach
programu opcji menedzerskich przydzielono osobom uprawnionym 21 000 sztuk akcji serii
D o wartosci nominalnej 2,05 ztotych kazda, ktére zostaty przyjete do Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych dnia 22.07.2005r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu o kwote
43 050 zt. w Krajowym Rejestrze Sgdowym nastgpita dnia 9.01.2006r.

Sktad i struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2005 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusze ilos¢ akcji % kapitatu
PZU” Ziota Jesien” OFE 564 077 10,36
Sawicki Zdzistaw 508 334 9,33
Pionier Pekso Investment Management 469 313 8,62
Commercial Union Investment Management 332 487 6,10
Otwarty Fundusz Emerytalny ,Dom” 320 000 5,88
Pozostali 3 251 849 59,71
taczna ilos¢ akcji 5446 060 100,00

Wiadze Spoétki
Rada Nadzorcza sktad na 31 grudnia 2005

¢ Michat Wuczynski- Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Piotr tukasiuk — Z-ca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
o Ewaryst Zagajewski

e Piotr Broda

o Jerzy Kietbasinski
Zarzad

Piotr Gawrys — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny powotany 26.09.2005r.
Tomasz Sedkowski — Cztonek Zarzgdu powotany 27.10.2005r.

Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny odwotany 26.06.2005
Jerzy Kusina- Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych odwotany 27.10.2005r

W roku 2005 Zarzad Spétki odbyt 21 posiedzen i podjat 40 uchwat.
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Struktura organizacyjna i zasady funkcjonowania jednostek organizacyjnych

W ramach struktury organizacyjnej Spotka wydzielita trzy indywidualnie budzetowane
zaktady: wtoknin, wyktadzin oraz zaktad techniczny. Dwa pierwsze skupiajg dziatalnos¢
podstawowg, a trzeci (tacznie z administracjg) petni funkcje ustugowg i pomocniczg
wzgledem pozostatych. W lipcu 2004r. nastgpito otwarcie oddziatu zamiejscowego
Zaktadu Widknin w Jarocinie, natomiast we wrzesniu 2005r. uruchomiono w Nidzicy nowy
zaktad produkcyjny z nowoczesna linig do produkcji widknin meblarskich.

Podstawowymi produktami Spofki sa:

a) wykfadziny elastyczne ( PCV )
b) widkniny
c) wyroby konfekcyjne ($piwory, kotdry, poduszki, wypetnienia silikonowe).

2. Sytuacja w branzy

Udziat poszczegolnych grup wyrobow i ustug w strukturze przychodow ze sprzedazy
Spotki wynosi :

wyktadziny - 47 %
widkniny - 47 %
konfekcja- 5 %
pozostate - 1 %

Wyktadziny
Rynek materiatow podfogowych w Polsce

Popyt na materiaty podtogowe wyznaczany jest poprzez poziom aktywnosci w zakresie
budownictwa, remontow i modernizaciji istniejgcych zasobow.

Jako materialy podtogowe stosowane sg: elementy drewniane, materialy ceramiczne,
wyktadziny z tworzyw sztucznych, wyktadziny tekstylne, elementy z kamienia naturalnego i
sztucznego. Struktura zuzycia materiatbw podiogowych zdeterminowana jest
uwarunkowaniami ekonomicznymi (relacje cen, dostepno$¢ surowcow, zamoznosc¢
spoteczenstwa) oraz czynnikami psychologicznymi (tradycje, moda).
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Sprzedaz materiatbw podtogowych w Polsce
nastepujaco:

przedstawiata sie w latach 2004-2005

2004 | 2005
Rodzaj pokrycia min m2
CERAMIKA 43 45,2
LAMINATY 23,5 25
EL,AV¥¥$E§DNZEITI;(CV) 17,2 153
ZYWICE SYNTENTYCZNE 10 9
POSADZKI BETONOWE 9 8
DREWNO 3,8 3,9
INNE 1,2 1
RAZEM 126,2 125,3

zrodto: miesiecznik ,Podtoga” nr1/2006

Drewno
3% Inne
1%

Posadzki betonowe
6%

Zywice
7%

Wyktadziny elastyczne
12%

Wyktadziny dywanowe

STRUKTURA RYNKU PODLOG W POLSCE W 2005 ROKU

Ceramika

Laminaty
14% 20%

37%
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RYNEK WYKLADZIN ELASTYCZNYCH W POLSCE W 2005 ROKU

Wyktadziny obiektowe
30%

Wyktadziny
mieszkaniowe
70%

Jesli chodzi o wyktadziny elastyczne, to pod wzgledem ich zastosowania daje sie wyrdznic
dwie podstawowe grupy:
» Wyktadziny mieszkaniowe

» Woyktadziny obiektowe

W 2005 roku nie udato sie zatrzymac tendencji spadkowej w sprzedazy wyktadzin
elastycznych na r2ynku mieszkaniowym. Z ponad 13 min w 2004 roku rynek zmniejszyt sie
do 11,3 min (-12%). Utrzymujacy sie od kilku lat spadkowy trend sprzedazy
spowodowany jest rosngcym popytem na materiaty substytucyjne (laminaty, ptytki
ceramiczne) oraz zmieniajacg sie moda. Stabilizuje sie natomiast rynek wyktadzin
obiektowych, ktéry w ubieglym roku osiagnat poziom blisko 4 min m?, co stanowi blisko
30% ogolnej sprzedazy wyktadzin elastycznych.

Nalezy sie spodziewaé¢, ze w 2006 roku popyt na materialty podtogowe bedzie
systematycznie wzrastat, gdyz jest determinowany przez rosngcy poziom inwestycji w
budownictwo, a w szczegdlnosci w restrukturyzacje istniejgcych obiektow, modernizacje i
remonty oraz budownictwo nowe, szczegdlnie mieszkaniowe. Ostatnie dwa lata przyniosty
znaczace wzrosty w zakresie przygotowania terenow pod budowe tak w zakresie
infrastruktury jak i uzbrojenia terendw.

Polska jest krajem o wysokim potencjale zakupowym, a z uwagi na wielkos¢ populacji i
nienasycenie rynku jest z pewnoscig atrakcyjnym rynkiem dla korporacji o charakterze
globalnym. Liberalizacja handlu, a przede wszystkim logistyka sieciowa, tworzg wcigz
mozliwosci redukcji ogniw w fancuchu dostaw.

Handel nowoczesny ewoluuje od wielu lat w kierunku wielkopowierzchniowych
hipermarketow budowlanych lokowanych w centrach handlowych. Brak przestrzeni
magazynowych powoduje ciggte podnoszenie wymagan logistycznych za wzgledu na
wysoki stopien komplikacji (réznorodnos¢) i precyzji dostaw (doktadnie na czas) . Tym
samym jako dostawca preferowany jest partner o duzym stopniu innowacyjnosci,
potrafigcy sprostaé rosngcym potrzebom wielkich detalistdw. Rozwigzania z krajow
rozwinietych pokazuja, ze nalezy w przysziosci liczy¢ sie z faktem, ze rynek domowych
pokry¢ podtogowych bedzie obstugiwany gtéwnie przez sklepy wielkopowierzchniowe oraz
przez sie¢ sklepow specjalistycznych — gtéwnie w zakresie pokry¢ ,miekkich” (wyktadziny
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elastyczne i dywanowe). Wydaje sie, ze rola i obecnos¢ niezaleznych niewielkich sklepéw
lokalnych bedzie stopniowo malata.

Rynki eksportowe wyktadzin podtogowych

Catkowita wielkos¢ konsumpcji wyktadzin elastycznych na rynkach europejskich,
wigcznie z Rosjg i Ukraing, szacowana jest na ok. 410 min m2.

¢ Wielko$¢ konsumpciji wyktadzin elastycznych na rynkach Europy Zachodniej wynosi w
przyblizeniu 224 min m2. Giéwne rynki to : Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy i
Holandia.

¢ Konsumpcja wyktadzin elastycznych w krajach Europy Srodkowej wynosi ok. 46 min
m2. Najwiekszym rynkiem jest Polska, w dalszej kolejnosci Turcja, Czechy, Wegry i
Stowacja.

¢ Ogodlna wielkos¢ konsumpcji wyktadzin elastycznych w krajach Europy Wschodnigj
wynosi ok. 140 min m2.

W Europie Zachodniej praktycznie w przypadku wszystkich typéw wyktadzin elastycznych
widoczny jest postepujacy od kilku lat spadek sprzedazy.

W okresie od 2006 do 2012 roku dalsza tendencja spadkowa sprzedazy niektérych
rodzajbw moze wynieS¢ nawet 7% za caty okres. Gtdwng przyczyng tego spadku jest
znaczny wzrost  sprzedazy substytutéw, przede wszystkim laminatow i ptytek
ceramicznych, wynikajacy w duzym stopniu z obnizenia sie ceny tych asortymentow w
ostatnich latach np. w przypadku laminatéw cena ta obnizyta sie w okresie 1995-2005
nawet o 50%, przy jednoczesnym bardzo duzym wzroscie wolumenu sprzedazy. Podobna
sytuacja obserwowana jest w przypadku ptytek ceramicznych. Tylko rynki Europy
Wschodniej, a zwtaszcza Rosja i Ukraina, wykazujg tendencje wzrostowg nie tylko w
zakresie wszystkich pokry¢ podtogowych, ale takze w przypadku wyktadzin elastycznych.

Gtowne rynki eksportowe LENTEX S.A. w 2005r. oraz prognoza na 2006r.

udziat %w udziat % w
sprzedazy Spotki | sprzedazy Spoétki w

Kraj w 2005r. 2006r.
UKRAINA 32,65 28,36
ROSJA 25,96 34,7
LITWA 8,78 6,94
RUMUNIA 5,79 3,17
LOTWA 4,32 2,97
SLOWACJA 3,9 2,97
TURCJA 2,56 1,39
CHINY 2,2 1,59
BIALORUS 2,05 1,19
MOLDAWIA 1,77 1,59
CZECHY 1,4 1,09
WELOCHY 1,34 1,78
IRAN 0,81 1,0
NIEMCY 0,05 1,82
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W 2005r. sprzedaz eksportowa realizowana byta poprzez nastepujgce kanaty dystrybucji :

a) duze i Srednie firmy hurtowo-dystrybucyjne, zajmujace sie handlem pokryciami
podtogowymi, lecz takze innymi materiatami budowlanymi wykonczeniowymi.
Dziatalnos¢ tych firm obejmuje zaopatrzenie mniejszych hurtownikdw, punktow
sprzedazy detalicznej oraz firm budowlano- montazowych. Tym kanatem odbywa sie
praktycznie 90% sprzedazy.

b) dostawy pétproduktu do innych producentéw wyktadzin podtogowych w Rosji

C) sprzedaz poprzez agentow wyspecjalizowanych w dziatalnosci na poszczegdlnych
rynkach..

W 2006r. sytuacja ta nie powinna ulec zasadniczej zmianie.
Wiékniny
Ogodlna charakterystyka branzy witdknin w ujeciu globalnym.

Warto$¢ globalnego rynku widknin szacuje sie na 13,4 mid dolaréw w 2004. Okoto 60%
tej wartosci reprezentujg producenci z USA, Kanady, Japonii i Europy Zachodniej.
Jednakze udziat ten bedzie sie zmieniat, gdyz globalizacja prowadzi do coraz wieksze;j
aktywnosci produkcyjnej Chin i innych rynkow wschodnich. W tych krajach dynamicznie
rozwijajg sie rynki konsumenckie. Obydwa te fakty powodujg wieksze zapotrzebowanie
na widkniny.

Globalny rynek wtdknin przeszedt kilka strukturalnych zmian. Niekorzystne warunki otoczenia
w ostatnich kilku latach spowodowaty utrate zyskdw zmuszajgc wiele nieefektywnie
zarzgdzanych firm do bankructwa. Ostatnio zmagat sie z trudnymi warunkami otoczenia,
ktdre jak sie wydaje, ulegng w perspektywie pewnej poprawie.

Gtéwni producenci w branzy wtdknin to m.inn.: Freudenberg, DuPont, Kimberly-Klark, BBA,
PGI Nonwovens, Ahlstrom, a takze Colobond, Vita Nonwovens, Fibretex, Lydall, Polyfelt
(OMV), Concert Industries, Textilgruppe Hof i Jacob Holm Industries .

Gtoéwne rynki eksportowe Lentex S.A. w ujeciu wartoSciowym oraz prognoza na 2006r.

udziat % w udziat % w
sprzedazy sprzedazy

Ip kraj Spotki w 2005r. Spotki w 2006r.

1 | Szwajcaria 20,7 14,3

2 | Niemcy 20,1 25,5

3 [USA 10,1 19,1

4 | Biatoru$ 9,2 8,6

5 [Rosja 15,3 15,0

6 [UK 9,4 5,7

7 | Wegry 3,7 3,2

9 | Stowacja 1,8 1,4

10| Czechy 1,9 1,1

11| Ukraina 1,6 1,2

12 |inni: 6,2 4,9

Razem 100,00% 100,00%
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Wiékniny i produkty pochodne w Polsce.

Rynek wtoknin w Polsce ksztattuje sie od kilku lat na niezmiennym poziomie okoto
250 min m?, z udziatem Zakfaddw Lentex wynoszacym okoto 25%. Silna dywersyfikacja w
tym obszarze powoduje konieczno$¢ podzielenia tego rynku na kilka grup.

Wiokniny ptaskie odziezowe to segment rynku , w ktorym udziat Lentexu na rynku
krajowym jest dominujacy i wynosi okoto 65%. Ostatnie dwa lata cechowata ten segment
wyrazna tendencja spadkowa. Pomimo zagrozeh gtownie za sprawg taniego importu z
Dalekiego Wschodu Spétka starata sie z powodzeniem utrzymaé swojg pozycje lidera
zwiekszajac sprzedaz dzieki posiadanej bardzo dobrej marce, odpowiedniej jakosci,
rozbudowanej sieci dystrybucji oraz ciggtemu poszukiwaniu nowych rozwigzan w tym
zakresie.

Drugim obszarem rynku wtdknin jest liczacy blisko 30 min m? rynek meblarski z udziatem
Lentex-u wynoszgcym okoto 25 - 30%. Rynek ten w latach 2001 - 2004 notowat wzrost
Srednio 0 5 — 10% rocznie. W 2005 roku niekorzystny kurs Euro spowodowat spadek
produkcji mebli tapicerowanych w Polsce o okoto 20%. Pomimo tego za sprawg
agresywnej postawy Spofki jej udziaty w tym rynku systematycznie zwiekszajq sie.

Silna konkurencja, ktéra uwidocznita sie w ciggu ostatnich lat w segmencie widknin
higienicznych obrazuje ciagty wzrost zainteresowania tego typu produktami wsréd nowych
potencjalnych klientow. Obecnie jednak rynek polski zdominowany jest przez importeréw
wspotpracujgcych z polskimi odbiorcami, badz posiadajgcych przedstawicielstwa swoich
firm w Polsce.

Dalszym obszarem wtdknin sg wiokniny przeszywane i konfekcja. W zakresie ustug
pikowania udziat Lentex-u wynosi okoto 20% i pomimo istotnych zagrozen w zakresie
zmian trendéw mody czy krajowej konkurencji w postaci matych zaktadéw produkcyjnych
utrzymany zostat trend wzrostowy na tym rynku.

Segment geowtdknin rozwija sie dynamicznie. Udziat Spotki szacowany jest na okoto 10%.
Jest to jeden z najszybciej rozwijajgcych sie rynkédw w Polsce (wzrost blisko o 20%
rocznie), zwigzane to jest miedzy innymi z duzym zapotrzebowaniem na geotextylia do
budowy drog, autostrad i wysypisk Smieci.

Charakterystyka dziatalnosci eksportowej

Sprzedaz eksportowa opiera sie na kontaktach handlowych w nastepujacych branzach:
motoryzacja, branza odziezowa, higieniczna, budownictwo, meblarstwo.

Rok 2005 okazat sie dla sprzedazy eksportowej okresem preznego rozwoju. Wartosc
sprzedazy w 2005 wzrosta az o 28% w stosunku do 2004. Oprécz umacniania pozycji w
branzy odziezowej, dziat eksportu nawigzat efektywng wspodtprace z firmami w nowych
branzach:

e Rok 2005 to poczatek bezposredniej wspdtpracy z firmami motoryzacyjnymi, ktéra
zaowocowata pozyskaniem kilku znaczacych odbiorcow amerykanskich i
zachodnioeuropejskich. Istotng zaletg tego wymagajacego pod wzgledem jakosci
sektora jest jego stabilnos¢, ktéra zapewnia sprzedaz w zakresie danego projektu
przynajmniej przez kilkanascie miesiecy. Juz obecnie Lentex ma zapewniong
regularng sprzedaz widknin samochodowych do Europy Zachodniej i USA
przynajmniej do konca 2009 roku.

e W IV kwartale ub. r. rozpoczeto wspétprace z odbiorcg holenderskim (izolacja
kabli), ktory tylko w tym okresie zakupit znaczace ilosci widknin (okoto 7% wartosci
sprzedazy eksportowej), a pod koniec 2005 r. Lentex podpisat z tg firmg kontrakt
dotyczacy regularnych odbiorow wiokniny chemicznie wigzanej na caty 2006 rok.
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Oprocz prac nad rozwojem nowych kontaktdw na biezgco utrwalane sg kontakty z
dotychczasowymi odbiorcami. W odpowiedzi na sugestie odbiorcow i potencjalnych
klientéw Spdétka wypracowata nowy rodzaj maty ochronnej, dzieki czemu mozliwie stato sie
utrzymanie gtbwnego odbiorcy na rynku szwajcarskim, ktéry z powodzeniem promuje go
na swoim rynku. Istotny wzrost sprzedazy odnotowano w zakresie puchu silikonowego
(wypetnienia poliestrowe do poduszek, kurtek) na rynku niemieckim i wegierskim.

3. Sprzedaz i portfel zamoéwien

taczna wielko$¢ przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug w 2005 r. wyniosta
163,7 min zt, co oznacza spadek w stosunku do roku ubiegtego o 12,4%. Sprzedaz
eksportowa w wysokosci 60,7 min zt stanowi 37,1% catosci sprzedazy produktéw. W
poréwnaniu do roku ubiegtego wartos¢ sprzedazy na eksport wzrosta o 4,1 min zl., co
oznacza wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 7,2%.

Struktura sprzedazy produktéw Spotki "Lentex" w podstawowych grupach
wyrobéw za 2005

Struktura sprzedazy produktow Spoétki "Lentex"
(wartosciowo) za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

. Pozostate
Konfekcja 1%

5%

Wyktadziny
47%

Wiékniny
47%

75



Wiékniny
44%

Konfekcja
3%

Struktura eksportu produktow Spoétki "Lentex" (wartosciowo)
za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Wyktadziny
53%

W zakresie wyktadzin

W roku 2005 odnotowano spadek wolumenu sprzedazy w stosunku do ubiegtego roku o
11,3%, przy czym eksport wzrést o 5 %, natomiast sprzedaz krajowa obnizyta sie o 21,6
%. W ujeciu wartosciowym sprzedaz wyktadzin w stosunku do roku 2004 obnizyta sie o

15,9 % , w tym sprzedaz krajowa zmalata o0 22,1% natomiast eksport spadt o 5,3 %.

Sprzedaz wykfadzin Spofki ,Lentex” w okresie 2004-2005r.

Wyszczegodlnienie 2004r. 2005r. % wykonania
2005/2004
wtys.m2 | wtys.z. |wtys.m2 |wtys.zt. | iloScio |wartosciow
wo |0

wyktadziny - kraj 5611,5 |59014,7 | 4401,2 | 45968,1 | 78,4 77,9
wyktadziny - 3520,9 |34360,6 | 36955 |32557,5 | 105,0 94,7
eksport
Razem wykfadziny | 9132,4 |93375,3| 8096,7 | 78 525,6 | 88,7 84,1




Sprzedaz wyktadzin Spétki'Lentex" (wartosciowo)
za 12 m-cy 2004r. i 2005r.

tys zt.
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93 375
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W zakresie widknin

Wielkos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy produktow i ustug w 2005r. wyniosta 84,3 min zi,
co oznacza spadek w stosunku do roku ubiegtego o 8,7 %. Sprzedaz eksportowa w
wysokos$ci 28,1min zt stanowi 33,4 % catosci sprzedazy Zaktadu Widknin.

Sprzedaz witdknin Spofki ,Lentex” w okresie 2004-2005r.

Wyszczegodlnienie 2004r 2005r. % wykonania
2005/2004
wtys.m2 | wtys .zt | wtys.m2 | wtys. zt. |ilosciowo | warto$ciow
o
wiokniny -kraj 53 145,8 | 62 282,6 | 44 044,2| 50 029,7 82,9 80,3
witokniny -eksport | 20 281,8 | 20 985,0 | 25 814,3| 26 480,2 127,3 126,2
konfekcja- kraj 7910,0 6 159,6 77,9
konfekcja - eksport 1193,1 1638,3 137,3
razem witokniny i 70 192,6 56 189,3 80,1
konfekcja -kraj
razem witokniny i 22 178,1 28 118,5 126,8
konfekcja-eksport
Razem widkniny i 92 370,7 84 307,8 91,3
konfekcja
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Sprzedaz produktow Zaktadu Wtoknin (wartosciowo)
za 12 m-cy 2004 i 2005

tys. zh. sprzedaz za 12 m-cy 2004 m sprzedaz za 12 m-cy 2005
90 000
83 268

80 000 H

70 000 H

60 000 -

50 000 H

40 000

30 000 -

20 000 H

9103 7708

I

Wiokniny Konfekcja

10 000 ~

4. Produkcja
Sposrdéd zmian, ktére dokonaty sie w obszarze produkcji Spotki nalezy wymienic:

W Zaktadzie Wyktadzin wprowadzone zostaty do produkcji nowe rodzaje wyktadziny
obiektowej z warstwg spieniong — Walor Extra i Orion

Ponadto prowadzone byty prace zwigzane z doskonaleniem wyrobow poprzez
opracowanie nowego nosnika (impregnacja welonéw szklanych).

W Zaktadzie Widknin w 2005 roku zostaty wprowadzone do produkcji:

1) nowe wyroby widkninowe majgce zastosowanie w budownictwie, typu mata
bentonitowa

2) wtdkniny termobond uniepalnione dla przemystu samochodowego

3) wtdkniny drukowane stuzgace do produkcji jednorazowych Sciereczek.

Ponadto we wrzesniu 2005 uruchomiono w Nidzicy nowy zaktad produkcyjny z
nowoczesng linig do produkcji wtoknin meblarskich.
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5. Zaopatrzenie

Gtowne grupy surowcow, wykorzystywanych w produkcji wyktadzin, sg nastepujace:
e polichlorki

plastyfikatory

wypetniacze

nosniki

farby

stabilizatory

srodki pomocnicze.

Udziat poszczegolnych grup surowcowych w zakupach surowcéw do produkciji wyktadzin

w 2005 r. wyniost odpowiednio :

e polichlorki 48%
e plastyfikatory 23%

e wypetniacze 2%

e nosniki 15%
e farby 3%
e stabilizatory 1%
e Srodki pomocnicze 8%.

Udziat zakupéw krajowych i importowych w poszczegdlnych grupach surowcéw do

produkcji wyktadzin w 2005r. przedstawia sie nastepujgco:
e polichlorki 100% import

plastyfikatory100% kraj

wypetniacze 100% kraj

nosniki 100% import

farby 100% import

stabilizatory 100% import

Srodki pomocnicze 17% kraj, 83% import.

Podstawowe surowce do produkcji widknin mozna podzieli¢ na 4 grupy:
e widkna (wiskozowe, poliestrowe, polipropylenowe, poliamidowe)
o lateksy
e proszki
o folie do laminaciji.

Udziat poszczegdlnych grup surowcowych w zakupach surowcow do produkcji widknin w

2005r wyniost odpowiednio:

widkna 91%

lateksy 4%

proszki 3%

folie do laminacji 2%



Udziat zakupéw krajowych i importowych w poszczegdlnych grupach surowcéw do
produkcji wiéknin w 2005r. przedstawia sie nastepujgco:

1. widkna 69% kraj, 31% import
2. lateksy 4% kraj, 96% import
3. proszki 100% import

4. folie do laminacji 22% kraj, 78% import.

6. Sytuacja kadrowa Spotki

Stan zatrudnienia ogotem na dzien 31.12.2005 wyniést 665,5 etatow i ulegt obnizeniu w
stosunku do ostatniego dnia roku poprzedzajgcego o 38,5 etatéw, tj.0 5,5 %.

Przecietny stan zatrudnienia w roku 2005 wyniost 679 etatdéw i obnizyt sie o 38 etatéw ( o
5,3%) w stosunku do roku 2004.

7. Inwestycje

W roku obrotowym Spodtka kontynuowata proces unowoczesnienia potencjatu
produkcyjnego. Nakfady inwestycyjne w kwocie 8,7 min zt dotyczyty m. inn. :

e uruchomienie zakfadu produkcyjnego w Nidzicy na kwote 2,5 min zi.

e modernizacja budynku produkcyjnego witdknin na kwote 1,7 min zt.

8. Ochrona Srodowiska

Spotka "Lentex" S.A. posiada wszystkie niezbedne decyzje i zezwolenia w zakresie
korzystania z dobr $rodowiska naturalnego Optaty za gospodarcze korzystanie ze
srodowiska naturalnego wynosity w 2005 roku 60 tys. zt.

Spotka nie przekracza wskaznikow okreslonych w pozwoleniach i w zwigzku z tym nie
ponosi dodatkowych kosztow zwigzanych z niedotrzymaniem parametréw emisji.

W 2005r realizowana byta umowa ze Spétka Akcyjng Czyste Srodowisko — Organizacja
Odzysku o przejeciu obowigzku odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych.

W Zaktadach ,Lentex” od 1993 roku prowadzone sg inwestycje zwigzane z realizacjg
harmonogramu zastosowania zabezpieczen akustycznych na wyselekcjonowanych
zrédtach hatasu emitowanego do $rodowiska. W roku 2005 zastosowano zabezpieczenia
akustyczne na 6 emitorach. Poniesione naktady finansowe na ten cel wyniosty 72 tys. zt.

9. Badania i rozwdj

Wyktadziny

W celu zwiekszenia wydajnosci i efektywnosci produkcji przygotowano zatozenia oraz
przeprowadzono pierwsze proby produkcyjne zmierzajgce do uproszczenia procesu

produkcji asortymentéw obiektowych. Dziatania te skrocg proces technologiczny docelowo
o okoto 25 % i dodatkowo pozwolg na uzyskanie wolnych mocy produkcyjnych.
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W zakresie projektowania wyrobéw udato sie wdrozy¢ do produkcji trzy nowe wyktadziny
pod nazwg handlowg Kontra Plus, Orion Chips oraz Flexar. Réwnoczesnie rozpoczeto
badania konieczne dla wprowadzenia tych wyktadzin do sprzedazy.

Wprowadzono i uruchomiono system BPCS w zakresie modutow produkcyjnych
umozliwiajacych szybsze i tatwiejsze rozliczanie oraz planowanie produkciji.

Zrealizowane w roku 2005 dziatania inwestycyjne doprowadzity do zaostrzenia kontroli
rezimu technologicznego oraz wptynety na poprawe walorow uzytkowych i estetycznych
produkowanych wyktadzin.

Wiékniny

Opracowane zostaty nowe rodzaje produktéw, wsrdd ktérych wymieni¢ warto : widknina
Iniano-wiskozowe przeznaczone dla Instytutu Wtokien naturalnych w Poznaniu, wtokniny
chemicznie przeznaczone pod produkcje kabli, widkniny samochodowe uniepalnione,
nowy asortyment geomaty. Zwiekszono wydajnosci produkcji maty antypo$lizgowe;j i
wprowadzono bardziej ekologiczng technologie. Obnizono koszty produkcji widknin
puszystych i igtowanych.

Przeprowadzono badania czystosci mikrobiologicznej dla agregatu do igtowania wodnego.
Spotka uzyskata certyfikaty palnosci FIRA dla widknin puszystych z zastosowaniem do
mebli oraz certyfikaty OKO-TEX .

10.Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka ,Lentex” S.A. otrzymata w roku 2005 dywidende z zysku wypracowanego za rok
2004r. od spotki zaleznej — Tkaniny Techniczne w Pabianicach w wysokosci 2 012 tys. zt .
Przychody z tytutu sprzedazy produktéw w Spodtce od jednostki powigzanej wyniosty -102
tys. zt., natomiast koszt ich sprzedazy wyniost 130 tys. zt.

Przychody z tytutu sprzedazy produktéw w jednostce powigzanej od Spotki wyniosty 134
tys. zt., natomiast koszt ich sprzedazy wyniost 151 tys. zt.

11.Informacja o zaciggnietych kredytach

Spotka w grudniu 2004 roku zaciggneta krotkoterminowy, odnawialny kredyt obrotowy do
wysokosci limitu wynoszacego 15 000 tys. zi. z przeznaczeniem na finansowanie
dziatalnosci biezacej oraz wykup akcji wlasnych. Umowa kredytowa zostata zawarta z
Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 22.12.2004r. Kredyt zostat
sptacony dnia 14.12.2005r. Odsetki od powyzszego kredytu w roku 2005 wyniosty facznie
627 tys. zt.

Spotka korzystata rowniez z kredytu w rachunku biezacym zaciggnietym w ING Bank
Slaski w nastepujacych kwotach i terminach:

5 000 tys. zt. w terminie 7.07.2005r.- 13.12.2005r.

12 000 tys. zt. w terminie 14.12.2005r. — 12.12.2006r.

Odsetki i prowizje od powyzszych kredytéw w 2005r. wyniosty tacznie 191 tys. zt.

Spotka realizuje niektore zakupy inwestycyjne na podstawie uméw leasingu finansowego.

Wartos¢ przedmiotu leasingu wyniosta na dzien 31.12.2005r. 2 552 tys. zt. Obcigzenia
finansowe z tytutu leasingu w roku 2005 wyniosty tgcznie 132 tys. zi.
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12.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen
1. Ryzyko ekonomiczne

Popyt krajowy na wyroby Spofki jest uzalezniony od sytuacji ogdélnogospodarczej, a w
szczegolnosci od :
- sity nabywczej ludnosci, ktora jest mocno skorelowana z realnym wzrostem
wynagrodzen oraz stopg bezrobocia
- przychoddw, zyskow i stopy reinwestycji przedsiebiorstw

2. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow

Obecne trendy oraz moda obserwowana zwiaszcza w budownictwie mieszkaniowym
sprawiajg, ze coraz czesciej uzywane sg wyroby bedace substytutami oferowanych przez
Spotke produktow (laminaty i ceramika ). Odbiorcy instytucjonalni wywodzacy sie z tzw.
sfery budzetowej realizujg zaméwienia gtéwnie w formie przetargéw, w ktérych jednym z
podstawowych kryteriow jest cena, co bardzo czesto prowadzi do wyboru towarow
tanszych i niejednokrotnie gorszych jakosciowo.

3. Ryzyko nasilenia dziatah zagranicznych kontrahentow

Importerzy dysponujg bardzo szerokg ofertg poréwnywalnych produktéw. Ponadto w celu
zwiekszenia swoich udziatow na rynku polskim, zagraniczni konkurenci obnizajg ceny oraz
wydtuzajg terminy sptaty nalezno$ci.

4. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupow w walutach
innych niz waluta krajowa.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z takich transakcji Spétka od
miesigca lipca 2005r. stosuje walutowe kontrakty terminowe typu forward zabezpieczajgce
transakcje sprzedazy w walutach obcych.

13. Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie cztonkow zarzadu w 2005r. wynosito:

Piotr Gawrys — Prezes Zarzadu powotany 26.09.2005r.
wynagrodzenie wyniosto 129 tys. zt.

Tomasz Sedkowski — Cztonek Zarzadu powotany 27.10.2005r.
wynagrodzenie wyniosto 52 tys. zi.

Tomasz Towpik —Prezes Zarzadu odwotany 26.06.2005r.

kwota wynagrodzenia wyniosta 527 tys. zt. oraz 12.000 sztuk akcji, o wartosci 179 tys. zt.,
przydzielonych w ramach programu opcji menedzerskich.

Z tytutu umowy o zakazie konkurencji Spotka wyptaci w roku 2006 odszkodowanie
Tomaszowi Topikowi w wysokosci 240 tys. zt.
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Jerzy Kusina-Cztonek Zarzadu odwotany 27.10.2005r.

kwota wynagrodzenia wyniosta 368 tys. zt. oraz 9 000 sztuk akcji ,0 wartosci 134 tys. zt.,
przydzielonych w ramach programu opcji menedzerskich

Spotka wyptaci Jerzemu Kusinie w roku 2006 kwote 100 tys. zt. z tytutu wynagrodzenia w
okresie wypowiedzenia.

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej wynosito :

Piotr Gawrys — 30 tys. zt.

Piotr Broda - 19 tys. zt.

Jerzy Kietbasinski — 34 tys. zt.
Piotr Lukasiuk — 6 tys. zt.

Pawet Podsiadto — 12 tys. zt.
Marek Sojka — 12 tys. zt.

Michat Wuczynski — 32 tys. zi.
Ewaryst Zagajewski — 19 tys. zt.

14. Informacja o podmiocie badajagcym sprawozdania finansowe

Spotka zawarta w dniu 8.07.2005r. umowe na ustugi audytorskie z firmg BDO Polska Sp. z
0.0., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 523.

Przedmiot umowy obejmowat:

- przeglad srdédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2005r.
-przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2005r.

- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005r.

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2005r.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego wynikajagcego z w/w umowy w 2005r.
wyniosta 98 tys. zt. netto.

W 2004r. tagczna wysokos¢ wynagrodzenia wyptacona z tytutu badania sprawozdan
finansowych Spoétki wyniosta 78 tys. zt. netto.

15. Szczegdlne zdarzenia

» Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniami :
- z dnia 31.01 2005r. zarejestrowat obnizenie kapitalu zaktadowego z kwoty
12.270.250zt. do kwoty 12.351.373 zi., obnizenie kapitalu nastgpito w wyniku
umorzenia 179 940 szt. akcji,
- z dnia 22.09.2005r. zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego z kwoty 12.351.373
do kwoty 11.121.373 zit., obnizenie kapitatu nastgpito w wyniku umorzenia 600 000 szt.
akciji.
Dodatkowo zarejestrowano warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o kwote
246 000 w zwigzku z emisjg obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia akcji serii
D spétki w drodze emisji 120 000 szt. akc;ji
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> Spotka zawarta umowe z przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej Opolszczyzny S.A. w
Opolu, ktérej przedmiotem byta sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa —
kottowni weglowej sktadajgcej sie z prawa wieczystego uzytkowania dziatki wraz z
budynkami i instalacjami oraz sktadnikami mienia przeznaczonymi do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania i przesytania energii cieplnej.
Wartos¢ umowy wyniosta 3 min zt.

» Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu podjeta uchwate w sprawie ustalenia
listy oséb uprawnionych do objecia akcji w ramach programu opcji menedzerskich, jak
rowniez liczby akcji przeznaczonych dla objecia w ramach | transzy. Uprawnieni zostali
Tomasz Towpik - Prezes Zarzgdu — 12.000 szt. akcji i Jerzy Kusina — Cztonek Zarzadu
- Dyrektor Finansowy — 9 000 szt. akgc;ji

» Uchwatg nr 20 z dnia 20.05.2005 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybrato Rade
Nadzorczg na kolejng kadencje w nastepujacym sktadzie : Michat Wuczynski, Piotr
Gawrys , Ewaryst Zagajewski, Piotr Broda, Jerzy Kietbasinski

» Uchwatg nr 15 z dnia 20.05.2005r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
przeznaczy¢ zysk netto Spoétki za rok obrotowy 2004 wynoszacy 10.804.584,28 zt. na
kapitat zapasowy w kwocie 8.081.554,28 zt. oraz wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
w kwocie 2.723.030 zt. Wartos¢ dywidendy na jedng przypadajacg akcje wyniosta
0,50 zt. brutto.

» W dniu 24.06.2005r. Uchwatg Rady Nadzorczej odwotano z Zarzadu Spotki Tomasza
Towpika petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu. Odwotanie nastgpito z dniem
24.06.2005r.

» Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 30.08.2005r. powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Piotra Gawrysia. Powotanie nastgpito z dniem 26 wrzesnia 2005r.

» W miesigcu wrzesniu 2005r. uruchomiono w Nidzicy nowy zakfad produkcyjny z
nowoczesna linig do produkcji wtdknin meblarskich. Naktady poniesione na nowg
inwestycje wyniosty tacznie 2,5 min zt.

» Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 14
pazdziernika 2005r. uchwatg nr 2 powofato Piotra tukasiuka do sktadu Rady
Nadzorczej, w miejsce Piotra Gawrysia, w zwigzku z jego wyborem na funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki i wygasnieciem mandatu oraz rezygnacjg z petnienia funkciji
cztonka Rady Nadzorczej.

» Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 pazdziernika 2005r.odwotata ze sktadu Zarzadu
Jerzego Kusine petnigcego funkcje Czionka Zarzgdu- Dyrektora Finansowego oraz
powofata w sktad Zarzadu Tomasza Sedkowskiego

» Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 24
listopada 2005r. postanowito o dokonaniu potaczenia Zktadow ,Lentex”’S.A.  ( Spétka
Przejmujaca) ze Spodtka ,Tkaniny Techniczne” S.A. w Pabianicach ( ,Spotka
Przejmowana”) na podstawie art. 492 par.1 pkt 1 K.s.h. przez przeniesienie catego
majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujgca. Zgodnie z art.506 par.4 K.s.h.
NWZA wyrazito zgode na uzgodniony przez zarzady obu taczacych sie spotek plan
potgczenia, ktéry opublikowany zostat w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym nr 176 (
2268) z dnia 9. 09.2005r. pod pozycjg 10508.
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Il. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

1. ZESTAWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNYCH
SPOLKI ,LENTEX” S.A. ZA 12 M-CY 2005r.

Wykonanie Wykonanie Dynamika
Lp Wyszczegodlnienie 12 mcy 2004 12 mcy 2005 4/3
- 2 -3 <+ -5
1 |Przych. netto ze sprzedazy produktow, tow.,mater 190 671,8 165 880,8 87,00%
a |Przychody ze sprzedazy produktow. 186 891,1 163 745,2 87,62%
b |Przychody ze sprzedazy tonardwi materiatow 3780,7] 21356 56,49%
2 |Koszty sprzedanych produktow, towaréw, mater. 158 323,7 146 926,1 92,80%
a |Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 154 860,8 144 533,6 93,33%
b |Wartos¢ sprzedanych towardwi materialow 34629 23925 69,09%
3 |Zyskistrata brutto ze sprzedazy 323481 18 954,7 58,60%
4 |Koszty sprzedazy 9706,1 8630,2 88,92%
5 |Koszty ogéinego zarzadu 198153 224101 113,09%
6 |zyskistrata ze sprzedazy majatku trwalego 1085,1 2089,6 192,57%
7 |zyskistrata na dziatalnosci operacyjnej 39118 -999%,0 -255,53%
8 |Dywidendy i udzialy wzyskach 34694 20123 58,00%
9 |Przychody finansowe 34722 31479 90,66%
10 |Koszty finansowe 14241 18497, 90,66%
11 |Zyskistrata na dziatalnosci finansowej 20481 1298,2 63,39%
12 |Zysk brutto 94293 -6685,5 -70,90%]
13 |Podatek dochodowy 12547 -10726 -85,49%
14 |Zysk netto 8174,6 -5612,9
15 |Zatrudnienie przedigine (€taty)-ner od pocz rou 717 679 94,70%
16 |Fundusz plac 180938 16 108,5 89,03%
17 |Sredniomies. wynagrodzenie (w zt.) 2103,00 1 977,00 A,01%
18 |Naktady inwestycyjne (iacznie z kepitaiowym) 23184,6 867838 37,43%
19 |Wydajnos¢ liczona:
a | przychodem ze sprzedazy (1atb/ 15) 265,93 244,30 91,87%
b | zyskiem brutto (12/15) 13,15 9,85 -74,87%
¢ | zyskiem netto (14/15) 11,40 -8,27 -72,51%f
20 |Stan srodkow obrotowych 88120,3 81677,7 92,69%
a |zapasy ogotlem 38733,6 35476,7 91,59%
b |nalenosa krdtkoterminowe 46 3931 424627 91,53%]
¢ |investyge krétkoterminowe (razemze . pien.) 25375 33106 130,47%
d |roziczenia miedzyokresowe 456,1 4277 93,77%
21 |Zobowigzania krétkoterminowe: razemz fund sped. 318143 204137 92,45%
22 |Wskazniki
a |Plynnosé-hiezaca (20a+200+20c+20d/21) 277 2,78 100,25%4
-szybka (200+20c+20d/21) 1,55 1,57, 101,18%
b |Zyskownost sprzedazy (3/1a+1b) 16,97% 11,43% 67,35%
Zyskownost brutto 12/(1a+1b) 4,95% -4,03% -81,50%
Zyskownosc netto 14(1a+1b) 4,29 -3,38% -78,92%

Pozycje 1-21 wykazano w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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2. Wyniki dziatalnosci operacyjnej

2.1.  Przychody ze sprzedazy

Osiggnieta w 2005r. warto§¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 165,8 min zt., co
oznacza spadek o 13,1 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W ogdine;j
kwocie przychodow sprzedaz produktéw wynosi 163,7 min zi., natomiast sprzedaz
materiatéw i towaréw handlowych 2,1 min zt.

Strukture sprzedazy produktow i towardw przedstawia ponizsze zestawienie:

wyk. 2004 w min.zt. | wyk. 2005 w min.zt. % wykon.

Rodzaj sprzedazy

ogétem

w tym
eksport

ogoétem

W tym
eksport

5/3

6/4

2

3

4

5

6

7

8

Sprzedaz produktow

186,1

56,6

162,8

60,7

87,5

107,2

Sprzedaz ustug

0,8

0,9

112,5

RAZEM: (1+2)

186,9

56,6

163,7

60,7

87,6

Udzial eksportu w sprzedazy w

X

30,3

X

37,1

X

%produktow i ustug
Sprzedaz towar6w 1 materialow

3,8 0,4 2,1 0,2

Sprzedaz ogotem

Udziat eksportu w sprzedazy

ogotem %

Sprzedaz produktéw i ustug obnizyta sie o 12,4 % w stosunku do roku poprzedniego.
Sprzedaz eksportowa osiggneta warto$¢ 60,7 min zt. i wzrosta o 7,2% w stosunku do roku
2004. Wskaznik udziatu eksportu produktow w sprzedazy wzrost o 6,8 punktu
procentowego .
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2.2. Koszty

Poniesione koszty na dziatalnoSci operacyjnej wynosity 177 966 tys. zt. i byly nizsze o 5,3 %
od poziomu roku 2004.

Koszt wtasny wytworzenia sprzedanych produktow i towarow wynidst 146 926 tys. zt. i
okazat sie nizszy o 7,2% od analogicznej wielkosci uzyskanej w 2004 roku Obnizenie
kosztow jest mniej niz proporcjonalne w stosunku do spadku przychoddw ze sprzedazy.
Przyczyng powyzszego byt wzrost kosztow surowcow , ustug obcych oraz zwiekszenie
odpisow aktualizacyjnych zapaséw w poroéwnaniu do roku 2004.

Koszty sprzedazy wyniosty 8 630 tys. zt. i obnizyly sie w stosunku do roku ubiegtego o
11,1%

Koszty ogdlnego zarzgdu wyniosty 22 410 tys. zt. i wzrosty o 13,1% w stosunku do roku
poprzedzajgcego. W kosztach tych ,w poréwnaniu do roku 2004,nastgpit wzrost odpisow
aktualizacyjnych naleznosci oraz wzrost rezerw na przewidywane koszty dotyczgce roku
2005.

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego wynidst 2 089 tys. zt. i okazat sie wyzszy o0 92,5% w
poréwnaniu do roku 2004.

2.3. Zysk/ strata na dziatalno$ci operacyjnej

W 2005 roku Spoétka poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9 996 tys. zt.,
natomiast w roku poprzednim na dziatalnosci operacyjnej osiggneta zysk w wysokosci
3 911 tys. zt

3. Dziatalnos¢ finansowa

3.1.  Przychody

W roku 2005 uzyskane przychody finansowe wyniosty 3 148 tys. zt, co stanowi 90,7 %
wartosci roku poprzedniego.

Przychody finansowe dotyczyly nizej wyszczegodlnionych pozycji rodzajowych :

Tytuty 2004 w tys. 2005 wtys. | zmianaw %
zt. zt.

Dodatnie réznice kursowe od $rodk. 1931,9 2 006,0 103,8
pienieznych
- zrealizowane 1935,2 20925 108,1
- niezrealizowane -3,3 -86,5 262,1
Odpisy aktualizacyjne -rozwigzane 599,5 111,8 18,64
- inwestycje dtugoterminowe 340,0 0,0 X
- inwestycje krotkoterminowe 57,3 0,0 X
- odsetki 202,2 111,8 55,3
Odsetki 869,1 839,6 96,6
- od rachunkéw bankowych 264,1 28,5 10,8
- od naleznosci 605,0 811,1 134,1
Kontrakty terminowe - forward 0,0 190,5 X
Pozostate 71,7 0 X
Suma 34722 3147,9 90,66
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3.2. Koszty

Poniesione w roku 2005 koszty finansowe wyniosty 1 849 tys. zt., co stanowi wzrost w
stosunku do roku 2004 o 29,8%.

W uktadzie rodzajowym koszty te dotyczyty:

Tytuty 2004 w tys. 2005 w tys.zt. | zmianaw %
zt.
Odsetki i prowizje od kredytow 61,7 818,1 1325,9
Odsetki od leasingu 11,6 132,4 1141,3
Odpisy aktualizacyjne 706,1 803,7 113,8
- inwestycje dtugoterminowe 102,0 0,0 X
- inwestycje krotkoterminowe 53,6 0,0 X
- odsetki od naleznosci 550,5 788,6 143,3
- kontrakty terminowe forward 0,0 15,1 X
Strata ze sprzedazy inwestycji 394,3 0,0 X
Pozostate 250,4 95,1 40,0
- koszt rozszerzenia spoiki 246,1 37,2 15,1
- ustugi finansowe 0,0 54 1 X
- inne 4,3 3,8 88,4
suma 14241 1849,3 129,8

3.3. Wynik na dziatalnosci finansowej

W roku 2005 uzyskano dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 298 tys. zi.
Zysk na dziatalnosci finansowej jest nizszy o 750 tys. zt. od uzyskanego w roku 2004, a
wptyw na pogorszenie wyniku miaty koszty obstugi kredytu zaciggnietego w grudniu 2004
roku na zakup akcji wkasnych Spotki.

4. Wynik na dziatalnosci gospodarczej

4.1.Strata brutto w roku 2005 wyniosta 6 685 tys. zt.

Strata brutto dotyczy nizej wyszczegdlnionych rodzajéw dziatalnosc ( dane w tys. zt.)

Rodzaj dziatalnosci 2004r. 2005r.
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 3912 - 9995
uzyskane dywidendy 3 469 2012
zysk na dziatalnosci finansowej 2 048 1298
zysk/strata brutto 9429 - 6 685

4.2. Podatek dochodowy wykazuje wartos¢ ujemng w kwocie -1 072 tys. zt.

i obejmuje zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Wykazana kwota podatku mozliwa jest do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania w latach nastepnych.

4.3. W 2005 roku Spotka poniosta strate netto w wysokosci 5 613 tys. zt, natomiast w
roku poprzednim osiggneta zysk netto w kwocie 8 175 tys. zt.
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5. Ocena sytuacji finansowej Spotki

5.1. Analiza danych bilansowych Spoétki wykazuje, ze w okresie 2005 r. w stanie i
strukturze aktywow nastgpity znaczgce zmiany.

Majatek Spétki (aktywa) na 31.12.2005 r. wynidst 189 min zt i obnizyt sie w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego 0 9,2 min zt tj. 0 4,6 %.

Aktywa trwate na 31.12.2005 r. w strukturze aktywow stanowity 57,0 % co stanowi wzrost
do roku ubiegtego o 1,4 %, w wartoSciach bezwzglednych nastgpito obnizenie wartosci
majatku trwatego o 2,4 min zt. Najwiekszy spadek nastgpit w kategorii rzeczowy majatek
trwaty (spadek o 3,6 min z.) w zwigzku ze sprzedazg zbednych srodkow trwatych oraz
nadwyzka odpiséw amortyzacyjnych nad wartoscig naktadéw inwestycyjnych. Aktywa z
tytutu podatku dochodowego wzrosty o 1,3 min zt. w wyniku ujecia straty podatkowej oraz
kosztéw do odliczenia w roku 2006.

Wartos¢ aktywéw obrotowych na 31.12.05 r. wyniosta 81,7 min zt. i w strukturze aktywéw
stanowita 43 %. Stan majatku obrotowego ulegt obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego o
6,4 min zt tj. o 7,3 %. Przyczyng obnizenia warto$ci aktywdéw obrotowych byto
zmniejszenie stanu zapasow o kwote 3,3 min oraz spadek naleznosci o kwote 3,9 min zt

Zmiany w zrodtach finansowania majatku (pasywa).

Na dzieh 31.12.05r. kapitat wiasny wynidst 151,2 min zt i obnizyt sie w stosunku do roku
poprzedniego o 8,3 min zt tj. o 5,2%. Obnizenie kapitatu nastgpito w wyniku wyptaty
dywidendy w kwocie 2,7 min zt. oraz wystgpienia straty netto na kwote 5,6 min.zt. Udziat
kapitatu wtasnego w strukturze pasywoéw ulegt obnizeniu o 0,5 punktu procentowego i
wyniost na koniec roku obrotowego 79,8 %. Udziat kapitatu obcego w strukturze pasywow
stanowit na koniec okresu 20,2 %. Rezerwy na zobowigzania wzrosty o 1,6 min zi.,
zobowigzania krotkoterminowe spadty o 2,4 min zl.

5.2. Analiza rachunku zyskow i strat zostata omoéwiona w pkt. 1l1/1-4 niniejszego
sprawozdania.

5.3 Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych za badany okres wykazuje

wzrost stanu $rodkéw pienieznych o 773 tys. zt. Srodki pieniezne generowane z
dziatalnosci operacyjnej wzrosty w porownaniu do roku 2004 o 10.200 tys. zt. Wzrost
srodkow pienieznych z tej dziatalnosci, pomimo powstatej straty, wynika w szczegolnosci
ze znacznego obnizenia stanu zapasow i naleznos$ci oraz wzrostu zobowigzan.

Rodzaje dziatalnosci 2004 2005
w tys. zt. w tys. zt.

a/srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2 258,0 12 458,2
b/srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -14 193,0 -3 326,7
c/srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 3851 -8 271,9
przeptywy pieniezne netto razem ( a+b+c) -19 320,1 859,6
bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -19 323,4 773,2
Srodki pieniezne na poczatek okresu 21 860,8 2 537,4
Srodki pieniezne na koniec okresu 25374 3310,6
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5.4. Oceniajgc dziatalno$¢ Spétki w oparciu o zestaw wskaznikow efektywnosci nalezy
stwierdzi¢ co nastepuje:

a) wskazniki rentownosci w porownaniu do roku 2005 ulegty znacznemu pogorszeniu.
Zyskownos¢ netto sprzedazy jest ujemna i wyniosta — 3,38 %,co stanowi spadek o 7,67
punkta procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Pozostate wskazniki rentownosci
sg rowniez ujemne, a ich poziom jest w przyblizeniu dwukrotnie nizszy od uzyskanego w
roku 2004.

b) wskazniki ptynnosci finansowej nalezy oceni¢ pozytywnie. Wskaznik ptynnosci | stopnia
pozostat na poziomie roku 2004, natomiast wskazniki Il i Ill stopnia ptynnosci ulegty
podwyzszeniu. Poziom wskaznikow znacznie przewyzsza wartosci przyjmowane ogolnie
jako poprawne.

c) wskazniki obrotowosci

Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach wyniost na koniec okresu 93 dni i ulegt
wydtuzeniu o 18 dni w stosunku do roku ubiegtego, wskaznik obrotu zobowigzaniami w
dniach wyniost 40 dni i wydtuzyt sie o 4 dni w stosunku do roku ubiegtego. Obrét
zapasami wydtuzyt sie o 8 dni w stosunku do roku 2004.

d) wskazniki wyptacalnosci pozostawaty na korzystnym poziomie. Ich poziom nie budzi
zastrzezen. Obcigzenie majatku zobowigzaniami wynosi 15,5% i obnizyto sie o pét punktu
procentowego w stosunku do roku poprzedniego, pokrycie majatku kapitatami wynosi 79,8
% i obnizyto sie o poét punktu procentowego w stosunku do roku 2004.

Ksztattowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2004 i 2005

2004 2005
1. warto$¢ ksiegowa akcji 26,48 27,77
2. srednioroczna cena gietdowa akcji 28,07 17,24
3. cena gietdowa akcji na 31.12. 26,60 13,50
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WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI FINANSOWEJ LATA 2004 i 2005

L.p. Wyszczegélnienie Metoda wyliczen Rodzaj Wskaznik zZmiana
miernik 2004 2005 zm. wskaznika
Lp. Wyszczegdlnienie Metoda wyliczen
I |Wskazniki rentownosci
1 JRentownosé¢ (zyskownosc¢) netto zysk netto x100 %
sprzedazy sprzedaz netto prodkt i tow 4,29 -3,38 -7,67
2 JRentownosc¢ (zyskownos¢) zysk netto x100 %
majatku ogétem majatek (aktywa) 4,11 -2,96 -7,07
3 JRentownos¢ (zyskownos¢) zysk netto x 100 %
kapitatéw wiasnych kapitaty wtasne 512 -3,71 -8,83
4 |Rentownos¢ (zyskownosc¢) zysk netto x 100 %
kapitatu akcyjnego kapitat akcyjny 64,26 -50,45 -114,71
5 |Dzwignia finansowa Réznica wskaznika % 1,01 -0,75 -1,76
zyskownosci kapitatow
wiasnych i zyskownosci
0g6tu majatku
6 ]Zysk na jedna akcje zysk netto zt 1,31 -2,96 -4,27
liczba akcji na 31.12.
7 |Zysk na jedna akcje zysk netto
$rednioroczna liczba akcji zt 1,31 -2,96 -4,27
Il |Wskazniki ptynnosci
finansowej
1. |Szybkos¢ sptaty zobowiazan
biezacych
a) | stopnia majatek obrotowy wskaz.
zobowigzania krotkoterminowe 2,77 2,77 0,00
b) Il stopnia maijatek obrotowy - zapasy wskaz.
zobowigzania krotkoterminowe 1,55 1,57 0,02
c) lll stopnia inwest. krotkoterm.+krotk.RMK czynne wskaz.
zobowigzania krotkoterminowe 0,09 0,13 0,04
2 |Obrotu naleznosciami w dniach $r.stan nal. z tyt.dostaw i ustug x 365 obrot
przych.netto ze sprzedazy w dniach 74,95 92,91 17,96
3. |Obrotu zobowiazan. w dniach ér.stan zobow.z tyt.dostaw i ust. x 365 obrot
koszt sprzed. produktéw,towaréw, mat. w dniach 36,18 40,32 414
4. |Obroét zapasami w dniach sredni stan zapaséwX 365 obrot
koszt sprzedazy prodkuktéw i towarow w dniach 84,30 92,18 7,88
Il |Wskazniki wyptacalnosci
1. |Obciazenie majatku zobowigzania krétkoterminowe %
zobowiazaniami majatek (aktywa) 16,01 15,54 -0,47
2. |Pokrycie majatku kapitatami kapitaty wtasne x 100 %
wiasnymi majatek (aktywa) 80,29 79,78 -0,51
x) liczba akcji na 31.12 6 205 000 5446 060
x) liczba akcji Srednioroczna 6 205 000 5446 060
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6. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ spétki w roku 2005.

6.1.

1.

6.2.

Z wazniejszych wydarzen w otoczeniu Spofki nalezy wymienic:

Wzrost presji konkurencyjnej ze strony producentéw zagranicznych spowodowat
spadek udziatu Spdtki w krajowym rynku wyktadzin o 7 punktéw procentowych w
stosunku do roku 2004 (z 42% do 35%)

W zwigzku z wprowadzeniem na unijny rynek bezkontyngentowych dostaw tanich
widknin odziezowych i odziezy z Chin, silnie ostabiony zostat rynek odziezowy w
Europie i w Polsce

Pogorszyly sie warunki dziatania i nasilita konkurencja cenowa na dotychczas
perspektywicznym rynku widknin  meblarskich; wplynety na to préby
zagospodarowania nadwyzek mocy produkcyjnych przez wytworcow widknin (w
efekcie dziatan jak w p. 2)

Nastapit dalszy spadek popytu na wyktadziny mieszkaniowe, ktéry mimo rozwoju
rynku obiektowego, niekorzystnie odbit sie na wynikach Spofki

Dalsze umacnianie waluty polskiej spowodowato wzrost zainteresowania rynku
wyrobami importowanymi

Wysoki poziom cen ropy naftowej i zaleznych od niej cen surowcoéw podstawowych

do produkcji wtdknin i wykfadzin, wptynat na poziom kosztéw wytworzenia wyrobow
i obnizyty rentownos¢ Spofki

Z wazniejszych wydarzen wewnatrz Spotki nalezy wymienié:

. W 2005 r. Spotce udato sie odnotowaé na swoim koncie sukcesy w zakresie

dziatalnosci eksportowej. Udziat eksportu w ujeciu wartosciowym w strukturze
sprzedazy ogotem ulegt w 2005 r. zwiekszeniu do 37% z 30% w 2004 r. Niestety
umacniajacy sie ztoty w powigzaniu z jednoczesnym spadkiem cen, po ktérych
transakcje eksportowe byty realizowane, spowodowaty znaczne obnizenie
rentownosci tych transakcji.
Na szczegolng uwage zastuguje zwlaszcza wzrost eksportu wioknin, ktérego
wolumen zwiekszyt sie w omawianym okresie 0 27%, osiggajac poziom najwyzszy
w dotychczasowej historii Spotki. Tak dobre rezultaty w sprzedazy witoknin w
eksporcie to efekt m.in. wejScia na nowe obiecujace rynki miedzynarodowe w
przemysle motoryzacyjnym. Segment ten wydaje sie interesujacy ze wzgledu na
mozliwos¢ osiggania marz istotnie wyzszych, anizeli w przypadku sprzedazy na
rynkach tradycyjnych (wtdkniny odziezowe i meblarskie).
Poczgwszy od czwartego kwartatu 2005 r. nowy Zarzad rozpoczgt wdrazanie
programu naprawczo-oszczednosciowego zmierzajgcego w kierunku poprawy
efektywnosci operacyjnej Spotki. W ramach podjetych dziatan dokonano m.in.:
= przegladu stanu zatrudnienia oraz wdrozono program jego optymalizaciji
(redukcja liczby pracownikéw);
= wypowiedzenia lub zmiany warunkéw umow uznanych za niekorzystne lub
zbedne;
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= ograniczenia korzystania z ustug obcych oraz racjonalizacji wydatkow na
marketing i promocje.

W ocenie Zarzadu podjete dziatania, powinny przynies¢ Spoétce ok. 4 min zi.

oszczednosci w roku 2006 .

4. Zmieniona zostata struktura organizacyjna przedsiebiorstwa, co pozwolito nie tylko
na ograniczenie liczby etatéw, zwlaszcza w zakresie stanowisk szczebla
techniczno-administaracyjnego, ale réwniez na wydzielenie scentralizowanego
pionu handlowego, obstugujacego kompleksowo sprzedaz zaréwno wykfadzin, jak i
widknin, a po przejeciu podmiotu zaleznego, réwniez tkanin technicznych i
pozostatych produktow.

7. Przewidywany rozwaéj Spotki

Dalszy rozwdéj Spotki oraz jej przyszta pozycja rynkowa zaleze¢ bedg nie tylko od
powodzenia doraznych i krotkoterminowych dziatan zainicjowanych przez obecny Zarzad,
ale przede wszystkim od zmian i decyzji o charakterze dtugookresowym i strategicznym.
Biezgce dziatania naprawcze majg na celu wyeliminowanie niekorzystnych proceséw w
dziatalnosci Spotki. Zasadniczym celem jest w tym wypadku powrdt Spétki do strefy
dodatniej rentownosci operacyjnej, czemu stuzyC bedzie nie tylko restrykcyjna polityka
kontroli kosztow, ale rowniez stymulowanie i wzrost sprzedazy oferowanych produktéw.
Zaakceptowany przez Rade Nadzorczg plan finansowy Spétki na 2006 r. zakftada
uzyskanie przychoddw ze sprzedazy produktéw i towardw na taczng kwote 202 036 tys. zt.
oraz 11 491 tys. zt. zysku netto, przy uwzglednieniu transakcji przejecia spotki zaleznej.
Przewidywana wielko$¢ naktadow inwestycyjnych wyniesie 14,5 min zt. i dotyczy¢ bedzie
m.in. rozbudowy potencjatu produkcyjnego widknin dla przemystu motoryzacyjnego,
modernizacji agregatu do produkcji wyktadzin jak réwniez zakupu gotowych dobr
inwestycyjnych.

W pierwszej potowie 2006 r. Zarzad Spotki zamierza przedstawié strategie rozwoju
Zaktadow Lentex S.A. obejmujgcg okres do 2010 r. Opracowanie to powinno okresli¢
strategiczne cele i kierunki dalszego rozwoju przedsiebiorstwa, wskazaC sposob
finansowania inwestycji oraz narzedzia, za pomocg ktérych kierunki okreslone w strategii
beda realizowane.

lll. INFORMACJE DODATKOWE
Zdarzenia po dniu bilansowym

Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 1.02.2006r. o dokonanym wpisie w
Krajowym Rejestrze Sadowym- Rejestrze Przedsiebiorcéw o potgczeniu Spotki Zaktady
.Lentex” S.A. w Lublincu( ,Spétka Przejmujgca”) ze spotkg "Tkaniny Techniczne” S.A. w
Pabianicach( ,Spotka Przejmowana”). Potgczenie nastgpito , na podstawie art.492 par 1
pkt1 KSH, przez przeniesienie calego majatku Spétki Przejmowanej na Spotke
Przejmujaca, na podstawie uzgodnionego przez zarzady obu tgczacych sie Spotek planu
potaczenia. Poniewaz Spoétka Przejmujaca byta jedynym akcjonariuszem Spotki
Przejmowanej, potaczenie zostanie dokonane zgodnie z art.516 par.6 KSH w trybie
uproszczonym, przy odpowiednim zastosowaniu przepisdw regulujgcych uproszczong
procedure tgczenia spotek.

Dniem potgczenia jest dzien 1.02.2006r.
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Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 9 stycznia 2006r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z
kwoty 11121 373 zi. do kwoty 11 164 423 zt. w zwigzku z emisjg 21 000 szt. akcji
zwyklych na okaziciela serii D. Podwyzszenie kapitatu zakladowego nastgpito na
podstawie Uchwaty nr 29 WZA z dnia 8.04.2004r. w sprawie emisji obligacji serii A z
prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru celem umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w
programie opcji menedzerskich.

Lubliniec, marzec 2006 r.
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Uzupelnienie do raportu rocznego Rb nr 24/2006

Podstawa prawna
Art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezace i okresowe

Tres¢:

Na podstawie Par. 86 ust. 1 pkt 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19-10-2005 r. w
sprawie raportow biezacych i1 okresowych Zarzad "Lentex" S.A. informuje, o nastgpujacych
zmianach w Sprawozdaniu z Dziatalno$ci Spotki ,,Lentex” S.A. za rok 2005 (bedacym
zatacznikiem do Raportu Rocznego Zaktadow ,,Lentex” S.A. SAR 2005, opublikowanego
10.03.2006 1.) .

W punkcie II1.2.2. po zdaniu o tresci:

,,Koszty ogolnego zarzadu wyniosty 22 410 tys. zt i wzrosly o 13,1% w stosunku do roku
poprzedzajacego. W kosztach tych, w poréwnaniu do roku 2004, nastapit wzrost odpisow
aktualizacyjnych naleznosci oraz wzrost rezerw na przewidywane koszty dotyczace roku 2005.”

dodaje sig¢ tekst nastepujacy:

»~nnymi istotnymi przyczynami poza powyzszymi okazaty sig:

- nadmierne wykorzystanie uslug obcych

- wzrost kosztow ustug pocztowo-kurierskich i telekomunikacyjnych oraz podrézy
stuzbowych

- wzrost kosztow ustug doradczych, prawnych i marketingowych

- niedostateczna dyscyplina kosztowa

- zawiazanie jednorazowych rezerw na odprawy i odszkodowania dla cztonkéw Zarzadu oraz
kontrolg podatkowa.

Wszystkie wymienione okolicznos$ci spowodowaty, ze mimo wcze$niejszych zapowiedzi
poprzedniego Zarzadu Spoétki, nie udato si¢ ograniczy¢ w roku 2005 kosztow ogdlnozaktadowych i
wzrosty one w poroéwnaniu do 2004 roku (19 817 tys. zt) 0 2 593 tys. zt. Poczawszy od IV kwartatu
2005 roku, w ktérym prace rozpoczat nowy Zarzad Spoétki, podjeto dziatania dostosowawcze,
majace na celu ograniczenie kosztow prowadzenia dzialalnosci. W ocenie obecnego Zarzadu czgs¢
umow byta niekorzystna, co spowodowato ich wypowiedzenie badz renegocjacje. Ponadto
kontynuowana jest optymalizacja poziomu zatrudnienia w Spotce i wyprzedaz zbgdnych
sktadnikow majatku trwatego. Wprowadzona zostata restrykcyjna kontrola kosztow, w tym
zwlaszcza kosztow statych 1 administracyjnych. Oszczgdnosci w kosztach ogdlnoadministracyjnych
wynikng takze z przytaczenia spotki zaleznej (wykorzystanie efektow synergii). Pierwsze efekty
wymienionych dziatan widoczne sg juz w wynikach Spoéiki za I kwartat 2006.”
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