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1. Informacje wstepne
1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slgskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublincu zostato przeksztatcone w jednoosobowa Spdtke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akgji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzadzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papierow Wartosciowych
decyzjg z dnia 5 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadéw ,Lentex” S.A. do publicznego

obrotu. Spétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 roku uzyskujac cene 33 ztote za akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
pofaczenia Zaktaddéw ,Lentex” S.A. (,Spétka Przejmujgca”) ze Spdtka ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spodtka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Potgczenie

nastgpito dnia 1 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy majgtku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady

produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtéknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVIlI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcow KRS zmiany Statutu Spoétki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujacej zmiane firmy z Zaktady

,Lentex” S.A. na, Lentex” S.A.

KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU
. _ . . . . Wartos¢ serii /
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia

Seria / emisja Rodzaj akgji akgji praw do akgji Liczba akgji emisji w:g wart.oéci
nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032
Liczba akgcji , razem 48 858 358
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439673 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden OFE wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

W sktad Zarzgdu ,,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzier sporzqdzenia niniejszego sprawozdania

wchodzili:
®  Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzieri sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rogodz — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

Pozostate informacje dotyczace Spotki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym

,Lentex” S.A. w punktach: 1i 2.

Schemat organizacyjny Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Numer wydania 01/2018

Data wydania 01012018

IElentex [
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

1.2. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzien 31 grudnia 2018 roku
(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.

1 »
Gamrat WPC

Sp. zo.0.
100%

Gamrat Energia
Sp. z 0.0.

DEVOREX EAD BALTIC WOOD S.A.

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej PD Profil
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spoétka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,66% udziatéw

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku Spétka posiada 5.401.832 sztuk akcji, co stanowi 64,66%

kapitatu zaktadowego ,,Gamrat” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spotka Akcyjna

® Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw
o ,Baltic Wood” Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 79,50% udziatéw
o ,Gamrat Energia” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatow*
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatow

e Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjag metodg praw wiasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 34,84% akcji.
7|
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* W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spotce ,Gamrat Energia” Sp.
z 0.0. za kwote 15.854,4 tys. zt, ktéra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy warunkach

moze osiggnac wysokos¢ 16.804,4 tys. zt.

W dniu 15 marca 2018 roku ,Gamrat” S.A. dokonat zbycia 50 000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A. za taczng cene
wynoszgcg 400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusz mniejszosciowy objat aktywa netto o wartosci 471
tys. zt, natomiast udziat ,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 80% do

79,5%.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — ,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o PIKS.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o ,PDProfil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex w punkcie 2.
2. Informacja o podstawowych produktach i towarach

2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e  Dziatalnos¢ podstawowa

W roku 2018 ,Lentex” S.A. w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych PVC posiadat 10 kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych. Utrzymano réwniez 4 kolekcje specjalne dedykowane dla klientéw strategicznych.

W zakresie wyktadzin obiektowych funkcjonowato tgcznie 6 kolekcji.

W 2018 roku rozpoczeto certyfikacje nowego asortymentu o nazwie handlowej , IMPACT” przeznaczonego na
akcje promocyjne w sieci DIY o nastepujgcych parametrach technicznych: grubosé¢ catkowita — 1,05 mm ,
grubos¢ warstwy uzytkowej — 0,15 mm. Dodatkowo w ramach utrzymania waznosci dokumentéw
dopuszczajacych do obrotu powszechnego i stosowania obecnych asortymentéw przeprowadzono nastepujace
badania zewnetrzne uzyskujac odpowiednie raporty z badan i atesty:

o Raport z badan wyznaczania napiecia elektrostatycznego nr 45.1/BS/2018,

o Raport z badan wyznaczania rezystancji elektrycznej nr 45.1/BS/2018,

|
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o Atest Higieniczny: 428/322/433/2018,

o Atest Higieniczny: 79/322/80/2018,

o Atest Higieniczny: 365/322/370/2018.
Realizujac zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2018 roku wprowadzono dwa
nowe wzory:

o typu:,Beton” —Ingalls Concrete

o typu:,Deska rustykalna” — Irish Moos
Wykorzystujagc nowg oraz obecng baze wzorédw graficznych w catym roku 2018 przygotowano dla naszych
klientéw tacznie trzydziesci trzy nowe propozycje.
W zwigzku z planowanym rozwojem Spotki oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci naszych wyrobdéw zaréwno na
rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych na podstawie samodzielnie przeprowadzonych w 2018 roku prac
przemystowych ztozony zostat wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) o dofinansowanie
projektu nr POIR.01.01.01-00-0469/18 pod tytutem: Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej
wyktadziny PVC gteboko moletowanej celem zaoferowania znaczaco ulepszonych produktow.
Dnia 20 grudnia 2018 roku na podstawie zakoriczonej oceny wnioskow w ramach konkursu 2/1.1.1/2018
,Szybka Sciezka” dla duzych przedsiebiorstw i konsorcjéw projekt zostat zakwalifikowany do dofinansowania.
Szacowana wartos¢ projektu to kwota 25.930 tys. zt przy czym maksymalny poziom dofinansowania to kwota

10.704 tys. zt. W dniu 11 lutego 2019 roku Spotka podpisata z NCBiR umowe na dofinansowanie projektu.

®  Sprzedaz wyktadzin

W 2018 roku w sprzedazy wyktadzin nastgpito umocnienie sprzedazy eksportowej, ktéra stanowita 38% udziatu
w ogélnej sprzedazy wyktadzin. Gtéwnymi kierunkami sprzedazy eksportowej byty rynki: Arabii Saudyjskiej,

Algierii, Libii, Indii, Iraku i Czech.

Udziat przychodéw ze sprzedazy w 2018 roku na rynku krajowym wynidst 62% ogdlnej sprzedazy wyktadzin.
Gtownymi kanatami dystrybucji byly hurtownie i sieci DIY, ktére z roku na rok zwiekszajg swodj udziat w

sprzedazy. W roku 2018 ich udziat w sprzedazy krajowej wyktadzin wzrdést o kolejny 1 p.p. i stanowit juz 57%.
2.2, Wiékniny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e  Dziatalnos¢ podstawowa

,Lentex” S.A,, jako jeden z czotowych producentéw witdknin, oferuje nastepujace rodzaje produktow:

d
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i przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,
Hydroniny (spunlance)

budowlany
Wtdékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Wtdkniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny
Witékniny igtowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy
Witékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie
w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
poliestrowego HCS

W 2018 roku wdrozono w catosci system informatyczny MES, tj. system do monitorowania oraz rejestracji
czasu pracy maszyn i pracownikéw. System pozwala na analize postepu produkcji poszczegdlnych zlecen
produkcyjnych, parametréw produkcji oraz standw maszyn w czasie rzeczywistym, co w znacznym stopniu
utatwia planowanie produkcji oraz logistyke. Dodatkowo system na podstawie wprowadzonych danych przez
pracownikéw, w trakcie trwania procesu produkcji, automatycznie generuje karty pracy oraz rozlicza czas pracy

poszczegdlnych pracownikdw znacznie utatwiajgc prace dziatu rozliczenia produkcji oraz kadr.

W roku 2018 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano nastepujgce badania wtdknin w zewnetrznych
jednostkach badawczych:
o Uzyskano certyfikacji wyrobdéw wg standardu Oeko — Tex Standard 100 w zakresie Clasy | | Clasy Il

przez INSTYTUT WLOKIENNICTWA (PL),

o Badania chemiczne zgodnie z wymaganiami IKEA 10S -MAT - 0010 ver. AA-10911-13 przez
laboaratorium TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH_NIEMCY,

o badanie palnosci potwierdzone raportem i certyfikatem FIRA_ENGLAND INTERNATIONAL LTD.
(UK),

o badania palnosci potwierdzone raportem INTERTEK_UK [ITS TESTING SERVICES (UK) LIMITED],
o badania toksykologiczne wiéknin igtowanych pod filtracje wodng J.S. HAMILTON POLSKA S.A.,
o badanie palnosci potwierdzone raportem GOVMARK (USA),

o badania mikrobilogiczne wtdknin o zastosowaniu higienicznym przez TUV RHEINLAND POLSKA,

o badanie zawartosci bispfenolu, metali ciezkich,kadmu, otowiu, formaldehydu, wybielaczy

optycznych, zwiazkdw organicznych przez TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH (D).
e  SprzedaZ wtdknin oferowanych przez ,Lentex” S.A.

W zakresie sprzedazy eksportowej w roku 2018 odnotowano sprzedaz na poziomie 84 400 tys. zf, co stanowito
71,8% ogodlnej sprzedazy Dywizji Witdknin. Gtéwne kierunki sprzedazy koncentrowaty sie na rynkach
technicznym oraz higienicznym. W 2018 roku przychody ze sprzedazy wtéknin na rynku krajowym stanowity

28,2% ogolnej wartosci sprzedazy Dywizji Widknin i wyniosty 32 675 tys. zt. Rynek krajowy cechuje silna
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dywersyfikacja kierunkow dystrybucji, przy czym gtéwne z nich to: przemyst samochodowy, meblarski,

odziezowy, higieniczny oraz budownictwo.
2.3. Profile - oferowane przez ,,Gamrat” S.A. oraz ,Devorex” EAD.
e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systemdéw rynnowych i podsufitek.

W ramach systeméw rynnowych ,Gamrat: S.A. pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy

stalowe), Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszkg tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.

Drugg grupa produktéw w segmencie Profili stanowig podsufitki, wykorzystywane jako element wykonczenia

okapu dachu.

Produkty sprzedawane sg gtdwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatow

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodniej.

Przedmiot dziatalnosci ,,Devorex” EAD (85% przychodow) obejmuje produkcje systemoéw z PVC dla odwodnien
dachéw — rynny, rury spustowe i ztaczki, rury i ztgczki do systemdédw odprowadzajgcych wode w budynkach.
Druga grupa produktowa sg systemy odwodnien liniowych z PP— odwodnienia poziome budynkéw, placow,

ciggéw komunikacyjnych, itp.
Trzecia grupa produktow to rury i ksztattki z PP-R do instalacji wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

Gtéwnym rynkiem, na ktérym funkcjonuje ,Devorex” EAD jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci
sprzedazy s3: Rumunia, Hiszpania, Ukraina, Portugalia i Brazylia. Sprzedaz na terenie Rumunii jest realizowana

przez spoétke zalezng Devorex Distribution RO Rumunia.

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcéw

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.
e  Sprzedaz

W 2018 roku przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych — profili wyniosty 61 943 tys. zt., co stanowito prawie
20,3% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej Gamrat. W poréwnaniu z rokiem 2017 wartos¢ sprzedazy profili
ksztattuje sie na poziomie o 2 440 tys. zt wyzszym. Sprzedaz krajowa w 2018 roku stanowita 56% ogdlnej

sprzedazy profili.
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2.4. Rury - oferowane przez ,,Gamrat” S.A.
® Dziatalnos¢ podstawowa

Segment obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury i ksztattki
cisnieniowe (zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe, gazociggowe,
telekomunikacyjne. ,Gamrat” S.A. jest jedynym w Polsce producentem systemoéw rurowych z PVC rodzaju
,GW” stuzacych do budowy podziemnych przewodow i sieci na terenach podlegajacych wptywom eksploatacji

gorniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majgcych na celu
budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggdw na bazie rur
z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilos¢ inwestycji

wodociggowych i réwnolegle rosnie ilos¢ inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.
® Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych — rur — w roku 2018 wyniosty 87.850 tys. zt, co stanowito 28,9%
ogolnej sprzedazy Grupy Kapitatowej Gamrat. W 2017 roku procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy rur
ksztattowat sie na poziomie niespetna 15%. W 2018 roku sprzedaz krajowa stanowita 75,4 % ogdlnej sprzedazy

rur.
2.5. Podtogi - oferowane przez ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. i ,Baltic Wood” S.A.
e  Dziatalnos¢ podstawowa

Przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest produkcja, sprzedaz i dystrybucja kompozytowe] deski
tarasowej wykonanej w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45% z czystego PVC, a 10% sktadu
surowca stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu. Przedmiotem sprzedazy sg rowniez akcesoria

z WPC oraz wyktadziny podfogowe.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. w swojej ofercie
posiada kilka rodzajow szczotek. Rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce tatwiejsze utrzymanie w
czystosci i grube — zwiekszajgce wtasciwosci antyposlizgowe. W 2018 roku po rozpoczeciu petnej dziatalnosci
gospodarczej ,Gamrat WPC” Sp. z o.0. sukcesywnie rozwija game oferowanych produktéw w tej grupie

asortymentowej.

Wyktadziny oferowane przez , Gamrat WPC” Sp. z o0.0. to produkty przeznaczone do obiektéw uzytecznosci

publicznej, jak m.in.: szkoty, szpitale, sanatoria i inne pomieszczenia o duzym natezeniu ruchu. W skfad tej
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grupy wchodzg réwniez dwa asortymenty specjalistyczne, tj. wyktadzina przeznaczona do wielofunkcyjnych hal
sportowych oraz oktadzina Scienna. Marka Gamrat na rynkach catego sSwiata jest nadal rozpoznawalna
w zakresie sprzedazy wyktadzin. Wykorzystujgc ten fakt ,Gamrat WPC” Sp. z o.0. posiada w swojej ofercie

handlowej nadal wyktadziny jako towary handlowe pomimo zaprzestania ich produkgji.

_,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtég drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne s3
podtogi lite i warstwowe. Produkcja potdg oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dgb, klon). Dysponujac
zaawansowang technologicznie fabrykg o maksymalnej wydajnosci produkcyjnej ok. 1,8 min m’ parkietu
rocznie, surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji. Gruntowna
selekcja drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu produkcyjnego
pozwalajg na osiggniecie najwyzszych swiatowych standardow jakosci. Podtogi Baltic Wood s3 znane i cenione

na catym Swiecie.
Spotka prowadzi dziatalnosé na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.
e Sprzedaz

W 2018 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wyniosty 151 413 tys. zt, co stanowito 50 % ogdlnej
sprzedazy Grupy Kapitatowej Gamrat. Sprzedaz krajowa w 2018 roku stanowifa 15,3 % ogodlnej sprzedazy

podtdg.
2.6. Pozostate — ,,Gamrat” S.A.

Segment ten obejmuje sprzedaz wezy, medidw energetycznych, tj. energii elektrycznej, energii cieplnej, wody
(przemystowej, pitnej), Swiadczenie ustug informatycznych, HR, sprzedaz ustug dotyczacych badan
jakosciowych oraz sprzedaz materiatow ktdore nie sg komplementarne z systemami. Weze elastyczne sg
przeznaczone do transportu: wody pitnej, artykutéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto

produkty te znajdujg zastosowanie w systemach wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat Energia” Sp. z o.0. jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja
czynnikéw energetycznych. Ze wzgledu na posiadane sieci przesytowe i dystrybucyjne obszarem jej dziatania
jest teren Jasta. W zwigzku z faktem, iz Urzad Regulacji Energetyki w czerwcu 2017 roku przyznat ,,Gamrat
Energia” Sp. z 0.0. stosowne koncesje wymagane prawem do prowadzenia dziatalnosci energetycznej z mocg
obowigzywania od 1 sierpnia 2017 roku, ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. prowadzita w 2018 roku petng dziatalnos¢
gospodarczg. W zwigzku z tym, ze aktywo zostato zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy w roku 2018
przychody i wyniki osiggniete przez ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. zostaty zaprezentowane w pozycji: ,Dziatalnos¢
zaniechana”. W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spétce ,Gamrat
Energia” Sp. z 0.0. za kwote 15.854,4 tys. zi, ktéra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy

warunkach moze osiggngé wysokos$¢ 16.804,4 tys. zt.
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3. Rynki zbytu
3.1. ,Lentex” S.A. — podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2018 roku z podziatem na rynki zbytu "Lentex" S.A.

wartos¢ (tys. zt) Udziat %

Sprzedaz eksportowa 105 236 61%
‘ Sprzedaz krajowa 68 487 39%

Suma koricowa 173723 100%

udziat %

Wielka Brytania 6%

Niemcy 5%

Czechy 4%

Szwajcaria 4%

Singapur 2%

Pozostate kraje 52%

3.2. Grupa Kapitatlowa Gamrat - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2018 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartos¢ (tys. zt) udziat %
Sprzedaz krajowa 139583 46%
Sprzedaz eksportowa 164 542 54%
Suma koricowa 304 125 100%

SPRZEDAZ WG KRAJOW

Chiny 19%
Dania 16%
Belgia 10,5%
Wrtochy 8%
Estonia 5,5%
Butgaria 5,5%
Pozostate kraje 35,5%

4. Zaopatrzenie
4.1. ,Lentex” S.A. - Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spodtka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepsza jakos¢ i cene. Wsrdd dostawcow Spétki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

e  Wyktadziny - rodzaje surowcéw i ich zrédta

| svrowec |« | __wpogr

Polichlorki 0% 100%
Plastyfikator 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
Nos$niki 100% 0%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 24,54% 75,46%
Srodki pomocnicze 46% 54%

e Wibkniny — rodzaje surowcéw i ich zrédta

[ surowec | e[ ___ivporr

Witdkna Poliestrowe 5,25% 94,75%
Wtékna Polipropylenowe 5,88% 94,12%
Witékna Wiskozowe 0% 100%
Witékna Regenerowane 0% 100%
Witékna Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 9,92% 90,08%
Proszki 0% 100%
Komponenety do laminacji 62% 38%
Pozostate 70,81% 29,19%
4.2, ,Gamrat” S.A. - Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkcji rur, rynien,
okfadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawca w 2018 roku byt krajowy producent , Anwil”

S.A. z Wioctawka. Drugi dostawca to Spétka ,,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
»,Gamrat” S.A. opierajg sie na sprawdzonych dostawcach UE takich jak: Ineos, Basell Orlen, Borealis, Sabic.
Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE RC100 czarny i PE 100 black do produkcji rur cisnieniowych do

wody i gazu.

e  Zakres surowcow strategicznych i ich Zrédta pochodzenia:

SUROWIEC L kra IMPORT

PVC 100% 0%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
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4.3. Grupa Kapitatowa Devorex — Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty produkcyjne

W 2018 roku zakupy podstawowych surowcéw i materiatdw ,Devorex” EAD w stosunku do roku 2017

stanowity: krajowe - 19% catosci zakupow (53% w roku poprzednim). Zakupy z zagranicy - 81% (47% w roku
poprzednim).

e  Zakres surowcow strategicznych i Zrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC [ krA) | IMPORT

PVC 26% 74%

PMMA 0% 100%

PP 100% 0%

Pigmenty 100% 0%

Stabilizatory 8% 92%

Metal 89% 11%
4.4.

“Baltic Wood” S.A. — Informacja o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty produkcyjne

Drewno jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Baltic Wood” S.A. w produkcji podtég drewnianych.
Najwiekszym dostawca drewna debowego w 2018 roku byt krajowy producent Uszkowski Krzysztof F.H.U.
AKRIS oraz producent zagraniczny LIGO GmbH Niemcy. Najwiekszym dostawcg drewna swierkowego w 2018

roku byt krajowy producent DREW-LAS Sp. z 0.0. oraz producent zagraniczny DCP timber s.r.o. Stowacja.

e  Zakres surowcow strategicznych i Zzrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC L kRu IMPORT

Drewno debowe 59% 41%
Tarcica/Fornir 22% 78%

5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej Lentex

5.1. ,Lentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku $rednioroczne zatrudnienie w , Lentex” S.A. wyniosto 385 0sdb i zmniejszyto sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego, kiedy to wynosito 391 osdéb. W roku 2018 zatrudniono 83 osoby, dla 12 z nich (w tym
2 kobiet) byfa to pierwsza praca. Stosunek pracy rozwigzano z 90 osobami, gtdwnie na mocy porozumienia
stron (33%). Znaczny odsetek wsrdd zwolnionych — 11% stanowity osoby, ktére odeszty na emerytury i renty.

Pracownicy fizyczni stanowig 63% ogdtu zatogi, pracownicy umystowi 37%, w tym kobiety 30% i mezczyzni 70%.
Osoby z wyzszym i S$rednim wyksztatceniem stanowig 61% zatogi, przy czym istotne rosnie odsetek

pracownikéw z wyzszym wyksztatceniem wsréd pracownikéw fizycznych.
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Bardzo waznym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikdw poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych. W 2018 roku
288 0s6b (76% zatogi) uczestniczyto w ponad 70 réznych szkoleniach.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych, z ktérego wypfacane sg $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytdéw i rencistéw.

5.2. ,Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku srednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wynosito 281 0sdb, co stanowi spadek o prawie 20%
w poréwnaniu do $redniorocznego zatrudnienia w 2017 roku. Tak duzy spadek wynikat réwniez z wydzielenia
spotki zaleznej ,Gamrat” WPC, gdzie przeszto 49 osdb. 55% zatogi ,Gamrat” S.A. to pracownicy dtugoletni ze
stazem pracy powyzej 15 lat. Kobiety stanowig 30 % zatrudnionych, zas mezczyzni 70%. Osoby zatrudnione
pracujg w oparciu o umowy o prace, gtéwnie na czas nieoznaczony — 88%, umowy na czas okreslony stanowig
zaledwie 12 % ogotu.

W 2018 roku zatrudniono 20 oséb, natomiast stosunek pracy rozwigzano z 46 osobami

5.3. ,Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2018 roku Srednioroczne zatrudnienie w ,,Devorex” EAD wyniosto 91 oséb i w poréwnaniu z rokiem 2017

spadto o0 4 osoby.

5.4. ,Baltic Wood” S.A.—- sytuacja kadrowa

W 2018 roku srednioroczne zatrudnienie wyniosto 323 osoby i w poréwnaniu do 2017 roku zmniejszyto sie 0 5
0séb. Zatrudniono 85 o0sdb, zwolniono 111 oséb. Kobiety stanowig 38 % zatogi, natomiast mezczyzni 62%.
,Baltic Wood” S.A. tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wypfacane sg $wiadczenia na
rzecz pracownikdw, emerytéw i rencistow (m. in.: paczki dla dzieci, zorganizowany wypoczynek dla dzieci i

mtodziezy, zapomogi losowe, Swiadczenia pieniezne).
5.5. ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniosto 75 oséb i w pordwnaniu

z 2017 rokiem nie ulegto zmianie.
5.6. ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku srednioroczne zatrudnienie w ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wyniosto 43 osoby.

6. Inwestycje
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6.1. “Lentex” S.A.
W roku obrotowym 2018 Spdétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 2.730 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2017 roku wyniosty 12.218 tys. zt.
Zarowno wielko$¢ posiadanych przez Spétke srodkéw, a takze dobra kondycja finansowa Spoétki (wptywajgca na
mozliwos$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spétka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

2019 rok.
6.2. Grupa Kapitalowa Gamrat
® Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,,Gamrat” S.A.

W dniu 15 marca 2018 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 50.000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A osobie

fizycznej. Wartos$¢ transakcji wyniosta 400 tys. zt.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,,Gamrat” S.A. ponidst naktady o wartosci 500 tys. zt.

Z najbardziej znaczgcych inwestycji nalezy wymienic:
o wykonanie modernizacji hali produkcyjnej E-1 — 200 tys. zt,
o oddanie do uzytkowania forme wtryskowa do systemu rynnowego 75/63 mm — 100 tys. zt,
o zmodernizowanie sieci informatycznej i dokonanie zakupu sprzetu komputerowego — tgcznie 100
tys. zt,

o zakup narzedzi i oprzyrzagdowania — 100 tys. zt.

* Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,,Devorex” EAD
Naktady poniesione na rzeczowe aktywa trwate w 2018 roku wyniosty 312,0 tys. BGN (159,5 tys. EUR).
* |nwestycje w ,Baltic Wood” S.A.

W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 4 500 tys. zt.
Z najbardziej znaczgcych inwestycji nalezy wymienic:
o naktady na przebudowe i modernizacje szatni, pomieszczen socjalnych i pozostatych budynkow —
600 tys. zt,
o naktady na remont okresowy maszyn produkcyjnych zwiekszajacy ich wartos¢ — 500 tys. zt,
o przebudowy i modernizacje linii i urzadzen produkcyjnych —1 000 tys. zf,
o naktady na budowe budynku socjalnego — 500 tys. zf,

o naktady na modernizacje lakierni — 900 tys. zt.
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* Inwestycje w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

W 2018 roku ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. nie dokonywata istotnych naktadéw inwestycyjnych.

* Inwestycje w,Gamrat WPC” Sp. z o.0.
W 2018 roku. ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. poniosta naktady inwestycyjne o wartosci 0,4 min zt, w tym:
o naktady na modernizacje hali produkcyjnej - 200 tys. zt,
o naktady na zakup narzedzi i oprzyrzgdowania do produkcji deski WPC — 200 tys. zt.
7. Ochrona srodowiska
7.1, “Lentex” S.A.

,Lentex" S.A. Posiada wszystkie, wymagane w swojej dziatalnosci, pozwolenia sSrodowiskowe. Jest to
pozwolenie na wytwarzanie odpadéw znak WO0S$.6220.1.1.2014, pozwolenie na emisje gazéw i pytéw do
powietrza znak WO0S.6224.2.2017 oraz trzy pozwolenia wodnoprawne:
e Decyzje znak W0S.6341.2.2017 z dnia 1 marca 2017 roku udzielajaca pozwolenia na wprowadzanie
oczyszczonych $ciekdw opadowych i roztopowych
e Decyzje znak W0S.6341.41.2015 z dnia 1 grudnia 2015 roku udzielajaca pozwolenia na zrzut éciekédw
przemystowych do wdéd powierzchniowych
e  Decyzje znak WOS.6341.57.2016 z dnia 26 listopada 2016 roku udzielajaca pozwolenia na:
o  pietrzenie wody rzeki Lublinicy,
o  retencjonowanie wody w zbiorniku wodnym usytuowanym na rzece,
o  pobdr wdd powierzchniowych ze sztucznego zbiornika,

o  zrzut wody ze zbiornika wodnego do rzeki Lublinicy.

Spdtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji srodowiska naturalnego.

,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie ze
srodowiska naturalnego. W 2018 roku ich warto$¢ wyniosta 40,3 tys. zt.

W zakresie odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych w imieniu , Lentex” S.A. obowigzek wypetnia Vfw
REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie réwniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majace na celu podnoszenie stanu swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.

W 2015 roku podpisana zostata umowa z Polskg Izbg Gospodarczg ,Ekorozwdj” z siedzibg w Warszawie, ktéra
w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajgce z Ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami

opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.
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W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2018 roku przeprowadzono:

®  pomiary geologiczne dotyczgce rejonu magazynu ftalanéw i stawu,

®  badanie oczyszczonych wdd opadowych, zrzucanych do rzeki Lublinicy,

®  badania oczyszczonych sciekdw przemystowych zrzucanych do rzeki Lublinicy.
7.2. Grupa Kapitalowa Gamrat

,Gamrat” S.A. oraz wydzielone spétki zalezne: ,Gamrat WPC” Sp. z o. o. oraz ,Gamrat Energia” Sp. z o.o.

posiadajg niezbedne uregulowania formalno-prawne z zakresu ochrony srodowiska:

e ,Gamrat” S.A.

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 05.6220.3.2013 z dnia 29 marca 2013 roku, ze zmiana znak
0S.6220.12.2015r. z dnia 12 stycznia 2016 roku, udzielajacg pozwolenie na wytwarzanie,
przetwarzanie oraz unieszkodliwianie odpadoéw,

o Decyzje znak AB.I1.7356-40/99 udzielajgca pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpadéw,

o Decyzje Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak 0S-111.7241.42.2014.BF z dnia 20
kwietnia 2015 roku, zatwierdzajgcg instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadéw,

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku, udzielajaca
pozwolenia na wprowadzanie pytow i gazéw do powietrza z instalacji zlokalizowanych na

terenie Spofki.

e  Gamrat WPC” Sp.zo.0.

o Decyzje Starosty Jasielskiego z dnia 9 lutego 2018 roku, znak 0S.6220.1.2018 udzielajaca
pozwolenia na wytwarzanie odpaddow w zwigzku z eksploatacjg instalacji,

o ,Zgtoszenie instalacji z ktorej emisja nie wymaga pozwolenia”.

e ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

o Decyzje znak 05.6341.15.2017 z dnia 18 wrzesnia 2017 roku, udzielajgca pozwolenia na pobér
wody,

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 05.6220.5.2017 z dnia 7 sierpnia 2017 roku, udzielajaca
pozwolenia na wytwarzanie, przetwarzanie oraz unieszkodliwiane odpadoéw.

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku zm. decyzja
znak OS. 6224.2.2017 z dnia 1 sierpnia 2017 roku, na wprowadzanie zanieczyszczen do
powietrza atmosferycznego,

o Zezwolenie na uczestnictwo we wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji

dwutlenku wegla oraz zatwierdzajagca plan monitorowania wielkosci  emisji
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w elektrocieptowni - Decyzja Starosty Jasielskiego 0S.6226.5.2016 z dnia 16 wrzesnia 2016
roku, ze zm. decyzja znak 0S.6226.2.2017 z dnia 1 sierpnia 2017 roku.

o Decyzje Wod Polskich Zarzad Zlewni Rzeki Wistoki na ustuge wodng w zakresie wprowadzania
do rzeki Wistoki sciekéw przemystowych kolektorem Nr 1. Pozwolenie z dnia 8 stycznia 2019

roku, znak RZ.ZUZ.2.421.315.2018.PP.

e ,_Devorex” EAD
,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong srodowiska:
o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie sciekow,

o umowa na wywodz odpaddw i nieczystosci.

e , Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
srodowiska:
o  Decyzja znak 0S.11.7322.116.2017.RD z dnia 9 pazdziernika 2017 roku oraz decyzja znak ZU-430-
16/13 z dnia 16 kwietnia 2013 roku, udzielajgce pozwolenia na pobdér wody i odprowadzanie
Sciekow,
o Decyzja znak 08.6220.10.2017 z dnia 28 listopada 2017 roku udzielajgca pozwolenie na
wytwarzanie odpadow,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — cato$¢ ul Fabryczna 6a,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — catos¢ ul Towarowa 29,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej (linia nr 2) z dnia 18 czerwca 2007 roku,
o Decyzja znak 0S.6233.23.2017 z dnia 19 grudnia 2017 roku odzysk ciepta ze spalania odpadéw
drzewnych ex.030105,
o Zgtoszenie — kottownia kontenerowa i na biomase ,

o Zgtoszenie —akumulatorownia.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
9. Informacja o zaciaggnietych kredytach i pozyczkach

W 2018 roku Grupa tacznie poniosta koszt odsetek od kredytéw i pozyczek w wysokosci 1 744 tys. zt.
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Pierwotna
warto$¢ kredytu /

Wartosé kredytu /

Data zawarcia

Termin

Efektywna stopa

Stan na dzieri

Kredytodawca Rodzaj kredytu Pierwotny limit / Udos'-:ep-niony Waluta umowy splaty e 31.12.2018 Nazwa jednostki
limit /aneksu tys. PLN
kredyt WIBOR 1M +
PKO BP S.A. . . 44 000 34 000 PLN 15.01.2016  21.03.2019 . 26 400 "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
limit kredytowy
(o WIBOR 1M +
PKO BP S.A. rachunku 10 000 11 000 PLN/EUR/USD  23.03.2017 21.03.2019 maria 387 "Lentex" S.A.
biezacym/ kredyt
obrotowy)
kred hunk WIBOR 1M
Bank Millenium s 'SVt W rachunku 15000 20000 PLN 06.06.2013  17.06.2019 M 9350 "Lentex" S.A.
biezacym marza
BT T | o 7 EE 10 000 10 000 PLN 17062013  29.062019 V/BORIM* 0 "Gamrat" S.A.
biezacym marza
Bank Millenium sa Kre@¥tw rachunku 4300 4300 EUR 04072017 29062019 "URIBORIM* 0 "Gamrat" S.A.
biezacym marza
Bank Millenium SA . krEdyt, 27 027 27 027 EUR 27.02.2013  26.02.2020 EUR'BOB L 2726 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
BGZBNPParibas A <edvt 5000 4958 PLN 27062018 26062020 “V'BORIM* 3769 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
limit kredytowy
(kredyt w WIBOR 1M +
BGZ BNP Paribas SA rachunku 16 000 16 000 PLN/EUR 27.06.2018 26.06.2020 marza/EURIBOR 6 "Gamrat" S.A.
biezacym/ kredyt 1M + marza
obrotowy)
ReNfiialoen Ean M 9890 9890 EUR 11122010 16112020 CURIBORIM+ 2182 Devorex EAD
Bulgaria EAD inwestycyjny marza
N 4300 4300 EUR 29112010 31102019 EURIBORIM* 0 Devorex EAD
Bulgaria EAD biezacym marza
WIBOR 1M +
kred hunk "G t WPC" Sp.
Bank Millenium sa <"edYtW rachunku 5000 5000 PLN 20.11.2018 31.12.2019 marza/EURIBOR 426 amra [P
biezacym . 0.0.
1M + marza
ING Bank $Slgski  kredyt w rachunku WIBOR 1M + "Gamrat Energia"
L. 1000 1000 PLN 25.11.2016  23.02.2019 . 0
S.A. biezacym marza Sp.zo.o.
WIBOR 1M +
kgie:iytcwr;jihr::ku marza/EURIBOR
PKO BP S.A. oalb\r/otow vt 15 000 30 000 PLN/EUR/USD  29.07.2010 15.10.2020 1M+ marza/ 18 484 "Baltic Wood"S.A.
. v LIBOR 1M +
odnawialny .
marza
PKO BP S.A. kredyt obrotowy 10000 10000 PLN 29032016 28032020 “V'BORIM* 4302 "Baltic Wood"SA.
nieodnawialny marza
Bank Milleniumsa . Kredvt 6773 6773 EUR 28122017 20062023 CORIBOR3M+ 5997 "Baltic Wood"S.A.
inwestycyjny marza
Razem: 183 291 194 249 Razem: 74 029

W dniu 22 marca 2018 roku ,Lentex” S.A. podpisat z PKO BP S.A. Aneks nr 2 do Umowy limitu kredytowego
wielocelowego, na mocy ktérego zmianie ulegty:
e okres obowigzywania Umowy, ktéry wydtuzono do 21 marca 2019 roku;

e wysokos¢ limitu, ktory podwyzszono do 11.000 tys. zt.

W dniu 17 kwietna 2018 roku ,Lentex” S.A. sptacit Kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A. zaciggniety na
kwote 48.000 tys. zt.

W dniu 18 grudnia 2018 roku , Lentex” S.A. wypowiedziat umowy kredytowe w PKO BP S.A., tj. Umowa kredytu
inwestycyjnego oraz Umowa limitu kredytu wielocelowego. Okres wypowiedzenia obu uméw wynosit 3
miesigce i uptynat 21 marca 2019 roku. Wszelkie zobowigzania z tytutu wypowiedzianych uméw zostaty przez

Spoétke uregulowane.

W dniu 18 grudnia 2018 roku ,Lentex” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. Umowa o finansowanie na
faczna kwote 40.000 tys. zt obejmujgca Umowe wielocelowej linii kredytowej w kwocie 16.000 tys. zt oraz

Umowe o kredyt nieodnawialny w kwocie 24.000 tys. zt.
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Zabezpieczenie powyzszych uméw stanowi¢ beda:
e weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
e hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach Spaétki,
e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dot. nieruchomosci,
e  zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
e  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dot. zastawu na srodkach trwatych,
e potwierdzona cesja wierzytelnosci istniejgcych i przysztych od wskazanych dtuznikéw,

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 KPC.

Dnia 27 czerwca 2018 roku ,Gamrat” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP PARIBAS S.A. Umowe o kredyt
nieodnawialny w kwocie 5 000,00 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, sptata w 24 réwnych
ratach miesiecznych, termin sptaty ostatniej 24 raty przypada na dzienn 26 czerwca 2020 roku, zadtuzenie z

tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 3.769,0 tys. zt.

Dnia 27.06.2018r. ,Gamrat” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP PARIBAS S.A. Umowe wielocelowej linii
kredytowej w kwocie 16 000,00 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, z terminem sptaty w dniu

27.06.2020 r. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 0,0 tys. zt.

W dniu 20 listopada 2018 roku ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. zawart z Bankiem Millennium S.A. Umowe o linie
wieloproduktowg, kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5 000,0 tys. zt., zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien

31 grudnia 2018 roku wyniosto 426,0 tys. zt.

W dniu 09 listopada 2018 roku Baltic Wood S.A. zawart z Bankiem Millennium S.A. Aneks do Umowy o kredyt
inwestycyjny nr 11265/17/406/04 z dnia 28.12,2017r., na mocy ktérego wydtuzono sptate kredytu do dnia 20

czerwca 2023 roku.

Spoétki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduja

trudnosci w tym zakresie.
10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtownym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciagty

w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy
pieniezne, Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentédw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2018 roku do

31 grudnia 2018 roku Grupa narazona byta gtéwnie na nastepujace ryzyka:
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10.1. Zewnetrzne czynniki ryzyka
®  Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkdw rozwoju polityki gospodarczej Paristwa, zmiennos$é cen
surowcdw, stép procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentéw oraz sktonno$¢ do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontdow jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem

PKB i poziomem stop procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikdw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywac bedzie w okreslony

sposodb na kondycje finansowa Grupy.

®  Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow

Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemdw rurowych, co moze spowodowacé spadek popytu na produkty Grupy.
e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach

Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziatajg w branzach budowlanej oraz przemystowej. W tych branzach zawsze

istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie Grupy na wystepowanie tego ryzyka.
®  Ryzyko zmian zastosowan produktéw

Na przyszte wyniki Grupy moze wptyna¢ takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.
®  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réznego rodzaju
zmieniajace sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych,
uregulowan prawa handlowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan
prawa ochrony S$rodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badZz jego interpretacji, moze wywierac
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy, chocby poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowania lub utrate

konkurencyjnosci.
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®  Ryzyko kursowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze czes¢ kluczowych surowcéw jest importowana. Grupa

dazy do bilansowania powyzszych wartosci.
e  Ryzyko zmian cen surowcow

Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zarowno wtdknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym swiecie. W zwigzku z tym jest réwniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy mogg wptyngé¢ na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
e  Ryzyko windykacyjne

Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za
granicami istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére moga ptaci¢ z opdznieniami lub ogtosza
upadtosé. Dotyczy to réwniez kontrahentdw Grupy zwtaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze
zaistnie¢ koniecznos$¢ utworzenia stosownych odpisdw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania
wszystkich naleznosci w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw mogg mie¢ wptyw na wyniki
poszczegdlnych spétek Grupy. Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza
swoje wierzytelnosci handlowe w profesjonalnych firmach zajmujgcych sie ubezpieczeniem naleznosci, co

ogranicza to ryzyko. Grupa jest narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.
®  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe
krétko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto spétki negocjujg z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.
®  Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu

Przedmiotowe ryzyko jest powigzane z ryzykiem kursowym, gdyz na zmiany obecnosci Grupy na rynkach
eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie bgdz ostabianie polskiej waluty, a takze sytuacja polityczna

na poszczegdlnych rynkach eksportowych, na ktérych dziata obecnie Grupa.
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10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka

®  Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktéw. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcéw, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcédw strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznac za niewielkie i nie
niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie
Grupa prowadzi prace skupiajgce sie gtdwnie na znalezieniu zamiennikdw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci produktéw.
Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong polityke

zakupow.

®  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe krétko
i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spotki Grupy na biezgco monitorujg decyzje
Rady Polityki Pienieznej i negocjujg z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa w stopniu

umiarkowanym narazona jest na wystepowanie ryzyka.

®  Ryzyko duzej awarii

Dziatalnos¢ spétek z Grupy, jak kazdej spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajagcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujgcej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajacej prawidtowe funkcjonowanie zaktaddéw. Sytuacja ta mogtaby wptynac
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

11. Wynagrodzenia cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

®  Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci Cztonkdéw Zarzqdu Emitenta w 2018 roku (w tys. zt)

grodzenia Cztonkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

[ okres | rok 2018 rok 2017
warto$é ) ) okres petnienia warto$é ) ) okres petnienia
. petniona funkcja » . petniona funkcja »
wynhagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji
Wojciech Hoffmann 872 Prezes Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018 1095 Prezes Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017
Barbara Trenda 368 Cztonek Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018 409 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017
Adrian Grabowski 286 Cztonek Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018 296 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017
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e Wartos¢ wynagrodzeri, nagréd lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2018 roku

(w tys. zt)

rok 2018 rok 2017

warto$é ) . okres petnienia warto$é ) . okres pet
. petniona funkcja . . petniona funkcja "
wynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkcji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady
Janusz Malarz 144 . 01.01.2018-31.12.2018 132 . 01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Zastepca Zastepca
Zbigniew Rogoz 120 Przewodniczacego Rady 01.01.2018-31.12.2018 112 Przewodniczacego Rady  01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Adrian Moska 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017
Borys Synytsya 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017
Halina Markiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej X 29 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2017-25.05.2017
Krzys ztof . .
Wydmanski 72 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 43 Sekretarz Rady Nadzorczej 25.05.2017-31.12.2017
Y i

e Wartos¢ wynagrodzen i nagréd osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wifadzach jednostek podporzgdkowanych w 2018 roku (w tys. zf, chyba Ze

wskazano inaczej)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej mrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi "Lentex" S.A.

rok 2018

wartos¢ ) . okres petnienia wartos¢ ) . okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji nagrodzenia funkcji
38 Preewodniczacy Rady . 1 5015-04.04.2018 144 PreewodniczacyRady . ) 017.31.12.2017
Wojciech Hoffmann Nadzorczej Nadzorczej
Adrian Moska 108 WiceprzewodniczacyRady ) o1 50183117 2018 120 WiceprzewodniczacyRady ) o1 501731122017
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 13 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-04.04.2018 48 X 02.01.2017-31.12.2017

nag i 6 j "Baltic Wood" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujagcymi "Lentex" S.A.

rok 2018

W
wartos¢ ) . okres petnienia wartos¢ ) . okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkcji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady

Wojciech Hoffmann 144 . 01.01.2018-31.12.2018 144 . 01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Zastepca Zastepca
Adrian Moska 120 Przewodniczacego Rady 01.01.2018-31.12.2018 120 Przewodniczgcego Rady  01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujacymi "Lentex" S.A.

rok 2018

wartos¢ ) . okres petnienia wartos¢ ) . okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkcji

Adrian Moska 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2018-31.12.2018 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2017-31.12.2017

Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych,

nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych nie wystapity.
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12. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

| 00| wykonanie | Wykonanie | Dynamika |

1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatlow 173723 179 295 97%
a Przychody ze sprzedazy produktow 172 875 178 184 97%
b Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 848 1111 76%
2 Koszty sprzedanych produktow, towarow, materiatéw 114819 114 258 100%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 114 527 113 895 101%
b Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 292 363 80%
3 Zysk/strata brutto ze sprzedazy 58 904 65037 91%
4 Koszty sprzedazy 16 240 17 414 93%
5 Koszty ogdlnego zarzadu 18 134 18 035 101%
6 Pozostate przychody 412 1643 25%
7 Pozostate koszty 303 436 69%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 24639 30795 80%
9 Przychody finansowe 8 931 8181 109%
10 Koszty finansowe 1011 2611 39%
11 Zysk/strata na dziatalnosci finansowej 7 920 5570 142%
12 Zysk brutto 32559 36 365 90%
13 Podatek dochodowy 4720 5314 89%
14 Zysk netto 27 839 31051 90%
15 Dane dodatkowe:
16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 379 B8og 0,95
17 Funduszptac 17 906 16 872 1,06
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie (z4) 3937 3524 1,12
19 Naktadyinwestycyjne 2730 53101 0,05
20 Wydajnos¢ liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b/16) 458 449 1,02
b zyskiem brutto (12/16) 86 91 0,94
zyskiem netto (14/16) 73 78 0,94
21 Stan srodkéw obrotowych 79723 88 667 0,90
a zapasyogotem 47 006 40216 1,17
naleznosci krotkoterminowe 28103 36 150 0,78
c inwestycje krétkoterminowe 3613 11231 0,32
d rozliczenia miedzyokresowe 779 556 1,40
22 Zobowigzania krotkoterminowe 54710 44 300 1,23

Pozycje 1-14 i 17-22 wykazano w tysigcach ztotych.

12.2. Wynik dziatalnosci operacyjne;j

®  Przychody ze sprzedazy

W 2018 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatédw wynosi 173 723 tys. zt

i stanowi 97% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy stanowi 39%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 61%.
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reallzaqa 2018 w tys. zt % wykonania reallzaqa 2017 w tys. zt % wykonania

Rodzaj sprzedaz

1. Sprzedaz produktéw 172875 105170 178184 108891 | 95%
2. Sprzedaz ustug 213 281

4. Sprzedaz towaréw i materiatéw 635 830 219

_______
_______
- w sprzedazy produktéw i ustug 61% _ 61% _

- w sprzedazy ogétem x 61% _ x 61% _

e Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw w 2018 roku wyniosty 114 819 tys. zt i zwiekszyty

sie 0 0,5% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 18 134 tys. zt i wzrosty w stosunku do 2017 roku o 99 tys. zt.
Koszty sprzedazy wyniosty 16 240 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o prawie 7%.

®  Pozostate przychody i koszty

W 2018 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 412 tys. zt i zmniejszyty sie o 75% w stosunku do roku 2017.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 303 tys. zt i zmniejszyty sie 0 31% w stosunku do

roku ubiegtego.
*  Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2018 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 24 639 tys. zt. W poréwnaniu do
roku 2017 wynik na dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o0 6 156 tys. zt, tj. 0 20%.

12.3. Dziatalno$é finansowa

W 2018 roku przychody finansowe wyniosty tacznie 8.931 tys. zt i wzrosty o 750 tys. zt w stosunku do roku
2017. Poniesione w 2018 roku koszty finansowe wyniosty 1.011 tys. zt i wykazaty spadek o 1.600 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego
12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarczej
e Zysk brutto
Zysk brutto w 2018 roku wynidst 32 559 tys. zt i spadt o 3 806 tys. zi, tj. 0 10% w pordéwnaniu do roku ubiegtego.

Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajéw dziatalnosci (dane w tys. z1):
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Rodzaj dziatalnosci [ 2008 | 2017

zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j 24 639 30795
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 7920 5570
zysk/strata brutto 32559 36 365

®  Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Obcigzenie Spétki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2018

wyniosto 3 915 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Spoétki o 805 tys. zt.
e Zysk netto

W 2018 roku ,Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 27 839 tys. zt, ktéry zmniejszyt sie w stosunku

do roku ubiegtego o 3 212 tys. zt, tj. 0 10%.
12.5.  Ocena sytuacji finansowej Spotki
® Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki

Ogodlna suma aktywdéw i pasywédw na 31 grudnia 2018 roku wynosi 290.135 tys. zt i wykazuje spadek

w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 14 128 tys. zi.

Wartos¢ aktywdw trwatych na 31 grudnia 2018 roku wynosi 210 412 tys. zt i stanowi 73% sumy bilansowe;j.
Amortyzacja posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2018

wyniosta 8 134 tys. zt i byta wyzsza 0 662 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2018 roku wynosza 79 723 tys. zt i stanowig 27% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku aktywa obrotowe spadty o 8 944 tys. zt.

Kapitaty wiasne Spotki na 31 grudnia 2018 roku wynoszg 228 171 tys. zt i stanowig 79% sumy bilansowe;j.

Kapitat wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 916 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 61 963 tys. zt i stanowig 21% ogotu pasywdw Spotki. Gtowng pozycja

sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 36 136 tys. zt.
®  Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow

W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatow ulegty zmniejszeniu o ponad 3%, przy jednoczesnym spadku o 1% sumy kosztéw wiasnego
sprzedazy, kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do roku ubiegtego. Uwzgledniajac
zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 109 tys. zt, zysk z dziatalnosci finansowej w wysokosci 7
920 tys. zt oraz podatek dochodowy 4 720 tys. zt, zysk netto za 2018 rok wynidst 27 839 tys. zt i w poréwnaniu

do roku ubiegtego ulegt zmniejszeniu o 3 212 tys. zt.
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®  Rachunek przeptywdw pienieznych

a/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 27 957 25908
b/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 5622 -3843
¢/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 543 -24 445
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) -7 964 -2 380
bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -7 964 -2 380
srodki pieniezne na poczatek okresu 11231 13 504
Srodki pieniezne na koniec okresu 3226 11231

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2018 i 2017

- [oo18] 201
wartos¢ ksiggowa akcji 4,67 4,65
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,40 7,93

12.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2018 i 2017

Rodzaj wskaznika [ 2018 | 2017 Schemat wskaznika
. . Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] 141% 16,5% . o ey
produktéw oraz towaréw i materiatow
Rentownosé sprzedazy netto (ROS) [%] 16,0% 17,3% 'Vynikfinansowynetio x100/Przychody ze sprzedazy

produktow, towaréw i materiatow

‘- . Whynik finansowy netto x 100 / (Kapitat wtasny na poczatek
) 0, O,
Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE) [%] 12,2% 13,9% okresu + Kapitat wiasny na koniec okresu) /2

‘- . . Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
'O, 0, O,
Rentownos¢ majatku (aktywow) (ROA) [%] i | D poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec okresu) /2

” L Aktywa obrotowe ogétem - krétkoterminowe rozliczenia
Plynnos¢ | stopnia (biezaca) 14 23 miedzyokresowe/ Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe ogétem - zapasy- krétkoterminowe

Plynnos¢ Il stopnia (szybka) 0,6 1,1 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania
krotkoterminowe
Kapitat wt Z i ia dt i - Ak
Kapitat Obrotowy Netto (KON) 25013 44367 apratwiasny+ obownaﬁr;l; R
Sredni poziom kapitatu obrotowego netto xilo$¢é dni w
Kapitat Obrotowy Netto w dniach obrotu [dni] 73 97 okresie / Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw
Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw xliczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] 62 66 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktdw oraz
towaréw i materiatow
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu /Koszty
Wskaznik cyklu zapasoéw [dni] 107 92 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow + koszty
sprzedazy + koszty ogélnego zarzagdu
Sredni stan zobowigzan ztytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] 33 37 okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw,
materiatdw + koszty sprzedazy + koszty ogdélnego zarzadu
Wskaznik ogolnego zadtuzenia [%] 21,4% 25,3% Suma bilansowa - Kapitat wtasny/Suma bilansowa
Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych [%] 66,2% 95,0% EBITDA/ Sredni stan zobowigzan krétkoterminowych
Zysk na jedna akcje (EPS) [z1] 057 064 Wynik finansowy netto / Liczba akcji na koniec okresu
sprawozdawczego

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:

® rentownos¢ sprzedazy brutto z poziomu 16,5% w roku poprzednim do poziomu 14,1% w 2018 roku,

® rentownosc sprzedazy netto z poziomu 17,3% w 2017 roku do poziomu 16,0% w roku biezgcym,
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e rentownos$¢ majatku (aktywdéw) z poziomu 10,3% w 2017 roku do poziomu 9,4% w 2018 roku,

e rentownosc kapitatu wtasnego z poziomu 13,9% w 2017 roku do poziomu 12,2% w 2018 roku.

W analizowanym okresie odnotowano spadek wskaznikéw ptynnosci Spotki. Ptynnos¢ biezgca osiggneta poziom

1,4 natomiast ptynnosc¢ szybka 0,6.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:
e  skrécenie cyklu obrotu naleznosciami z 66 dni w 2017 roku do 62 dni w roku biezgcym,
e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 15 dni,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt skréceniu o 4 dni.

Globalne zadtuzenie Spétki w 2018 roku wynoszace 21,4% zmniejszyto sie o 3,9 p. p. w stosunku do roku

ubiegtego.

12.7.  Zestawienie podstawowych wielkos$ci ekonomicznych- Grupa

A. Aktywa trwate 350 658 361 364
B. Aktywa obrotowe 227 927 245 949
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 390 16 144

PASYWA 31.12.2018 31.12.2017

A. Kapitatwtasny 439 196 434 442
B. Zobowigzania dtugoterminowe 54 472 83328
C. Zobowigzania krétkoterminowe 95929 101 159

D. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 5378 4528
przeznaczone do sprzedazy

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2018 - 31.12.2018| 01.01.2017 - 31.12.2017

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 477 469 478 677
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 350 507 347 581
D. Kosztysprzedazy 39 155 41 668
E. Koszty ogélnego zarzadu 42 831 43771
F. Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozc 232 0
H. Pozostate przychody 2519 3568
I. Pozostate koszty 931 1681
K. Przychodyfinansowe 730 623
L. Kosztyfinansowe 2220 3277
M. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych -181 24
0. Podatek dochodowy 9315 7 593
R. Zysk netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej -202 3724

Szczegétowe informacje dotyczace ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.
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®  Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2018 roku warto$¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw z dziatalnosci
kontynuowanej wynosi 477 469 tys. zt istanowi zblizony poziom przychodéw uzyskanych przychodow w

analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 43%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 57%.

P o realizacja 2018 w tys. zt % wykonania realizacja 2017 w tys. zt % wykonania
Roieaspmcaty T | e T oo
1. Sprzedaz produktéw 470 468 202692 | 100% | 470102 193824 [ 103%

2. Sprzedaz ustug 948 409 7% 13 604 %
4.Sprzedaz towaréw i materiatow 6053 4500 [8% T 73 4917 [ %

- w sprzedazy ogétem X 43% X 42%

e  Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej

Koszty wtasny sprzedazy w 2018 roku wyniosty 350 507 tys. zt i zwiekszyty sie 0 1% w stosunku do wielkosci

kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 42 831 tys. zt i w stosunku do roku 2017 wykazaty spadek o 2%. Koszty

sprzedazy wyniosty 39 155 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o ok 6%.
®  Pozostate przychody i koszty

W 2018 roku pozostate przychody wyniosty tgcznie 2 519 tys. zt i zmniejszyty sie o 42% w stosunku do roku
2017. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 931 tys. zt i wykazaty spadek o 81% w

stosunku do roku ubiegtego.
®  Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2018 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 46 332 tys. zt.

W pordwnaniu do roku 2017 wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o 3%.
12.8. Dziatalno$¢ finansowa

W 2018 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 730 tys. zt i zwiekszyty sie o 107 tys. zt w stosunku do roku
2017. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 2 220 tys. zt i wykazaty spadek o 1 057 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego.

33|

I®=lentex



12.9. Wynik na dziatalnosci gospodarczej
e  Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy w 2018 roku wynidst 44 661 tys. zt i spadt o 253 tys. zt.
e  Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2018
wyniosto 6 360 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Grupy o 2 908 tys. zt.
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przypisane dziatalnosci

kontynuowanej wyniosto 9 315 tys. zt, a dziatalnosci zaniechanej 47 tys. zt.
e  Zysk netto

W 2018 roku Grupa wypracowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci zaniechanej
w wysokosci 35 144 tys. zt, ktéry spadt w stosunku do roku ubiegtego o 5 901 tys. zt. Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej wynidst 35 346 tys. zt, natomiast strata z dziatalnosci zaniechanej wyniosta 202 tys. zt.
12.10. Ocena sytuacji finansowej Grupy
®  Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy

Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2018 roku wynosi 594 975 tys. zt i wykazuje spadek w stosunku

do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 28 482 tys. zt.

Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2018 roku wynosi 350 658 tys. zt i stanowi blisko 59% sumy
bilansowej. Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych za

rok 2018 wyniosta 21 343 tys. zt i byta wyzsza o 1 284 tys. zt w porédwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2018 roku wynoszg 227 927 tys. zt i stanowig 41% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o 18 022 tys. zt.

Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2018 roku wynoszg 439 196 tys. zt i stanowig 74% sumy bilansowej.

Kapitat wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 4 754 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 155 779 tys. zt i stanowig 26% ogdtu pasywow Grupy. Gtdwng

pozycjg s zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na faczng kwote 74 029 tys. zt.
® Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw

W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw

i materiatdow z dziatalnosci kontynuowanej pozostaty na zblizonym poziomie przy jednoczesnym
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

porownywalnym sumy kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, kosztow sprzedazy i kosztow
ogolnego zarzadu Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i strate z dziatalnosci finansowej
oraz podatek dochodowy, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2018 rok wyniost 35 346 tys. zt, a

zysk netto za okres sprawozdawczy przy uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej wynidst 35 144 tys. zt.

®  Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61 737 42781
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 918 -13 295
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 571 -30534
Przeplywy pienigine nettorazem 1072 1048
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -10 752 -1048
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 368 36 604
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych i e 188
kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne na koniec okresu 24 741 35 368

Sprawozdanie z przeptywu srodkdéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej o 61737 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ ujemne
przeptywy wynikajace gtéwnie z zakupu rzeczowych aktywéw trwatych. Ujemne przeptywy z dziatalnosci

finansowej zwigzane sg z wyptacong dywidendg za 2018 rok oraz wydatkami na sptate kredytéw i pozyczek.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

2018i2017

[ 201 | o0

wartos¢ ksiegowa akgji 8,99 8,89
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,40 7,93
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o Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2018 i 2017

Rodzaj wskaznika m 2017* Schemat wskaznika

Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze

Rentownos$¢ sprzedazy brutto [%] = 8,93% 8,63% i , L. L,
sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw
Rentownos$¢ sprzedazy netto Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze
P ¥ 7,40% 7,80% © YT 0 / Praychody ze
(ROS)[%] = sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
L, X 3 Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
Rentownos$¢ majatku (Aktywow) . .
(ROA) = 5,80% 5,80% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
N okresu) /2
Aktywa obrotowe ogdtem - krétkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 2,36 2,42 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

krotkoterminowe

Aktywa obrotowe ogdtem - zapasy-
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 1,11 1,17 krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/

Zobowigzania krdotkoterminowe

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 57,35 54,60 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktow

oraz towaréw i materiatéw

Sredni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 104,03 102,75 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzan ztytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw,
materiatdw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 29,55 31,60

Suma bilansowa - Kapitatwtasny/Suma

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = 26,18% 30,32% .
bilansowa

* wskazniki uwzgledniaja tylko dziatalnos¢ kontynuowana.
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:
® rentownos¢ sprzedazy netto z poziomu 7,80% w roku poprzednim do poziomu 7,40% w 2018 roku,

* rentowno$¢ majatku (aktywoéw) z poziomu 5,95% w 2017 roku do poziomu 5,780% w 2018 roku.

W analizowanym okresie odnotowano spadek wskaznikéw ptynnosci biezacej Grupy — w roku 2017 Grupa
osiggneta poziom 2,42 natomiast w 2018- 2,36.
Wskazniki dotyczgce rotacji wykazuja:

e wydtuzenie cyklu obrotu naleznosciami z 55 dni w 2017 roku do 58 dni w roku biezgcym,

e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 1 dzien,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt skréceniu o2 dni.

12.11. Wazniejsze wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy w 2018 roku

e  Wypftata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,Lentex” S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 maja 2018 roku, na podstawie
Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2017, podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy w wysokosci 0,55 zt (stownie: pieédziesigt pie¢ groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu

pozostatej kwoty zysku netto za rok 2017 na kapitat zapasowy.
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e QOpracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej celem

zaoferowania znaczqgco ulepszonych produktow

W zwigzku z planowanym rozwojem Spotki w segmencie wyktadzin oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci
naszych wyrobéw zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych na podstawie samodzielnie
przeprowadzonych w 2018 roku prac przemystowych ztozony zostat wniosek do Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju (NCBiR) o dofinansowanie projektu nr POIR.01.01.01-00-0469/18 pod tytutem: Opracowanie
technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej celem zaoferowania znaczaco
ulepszonych produktéw. Projekt ten bedzie realizowany w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020 wspodtfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju

Regionalnego.

Dnia 20 grudnia 2018 roku na podstawie zakorczonej oceny wnioskéw ztozonych w czwartej rundzie naboru,
trwajacej od 1 do 29 czerwca 2018 roku w ramach konkursu 2/1.1.1/2018 ,Szybka Sciezka” dla duzych
przedsiebiorstw i konsorcjow nasz projekt zostat zakwalifikowany do dofinansowania. Szacowana wartos¢
projektu to kwota 25 930 tys. zt, przy czym maksymalny poziom dofinansowania projektu to kwota 10 704 tys.

zt. W dniu 11 lutego 2019 roku Spoétka podpisata z NCBiR umowe na dofinansowanie projektu.

12.12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw

lub nietypowych zdarzen na osiggniete wyniki
Nie wystapity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
12.13. Przewidywany rozwdéj Grupy

»sLentex” S.A. — jednostka dominujaca

Spotka ,Lentex” S.A. podjeta decyzje o przystgpieniu do realizacji projektu majacego na celu rozwdj Spotki
w segmencie wyktadzin, obejmujgcego opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC
gteboko moletowanej. Realizacja projektu pozwoli Spoétce w segmencie wyktadzin na poszerzenie
dotychczasowej oferty, zwiekszenie konkurencyjnosci oferowanych produktéw, takze poprzez wzrost
rentownosci.

Celem jest réwniez dalszy rozwdj w segmencie wtdknin, w szczegdlnosci poprzez wykorzystanie posiadanego
potencjatu funkcjonowania nowej linii do produkcji wtdknin typu spunlace.

W 2019 roku Spoétka bedzie takze kontynuowaé dotychczasowa polityke poprawy rentownosci oferowanych
produktow, majac w szczegdlnosci na uwadze optymalizacje w takich obszarach dziatalnosci Spotki jak

produkcja, technologia, sprzedaz czy zakupy.
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Grupa Kapitatowa Gamrat
e ,Gamrat” S.A.

Wykonane w latach poprzednich inwestycje w obszarze rurowym dotyczace w szczegdlnosci zakupu nowych
linii do produkcji rur PVC i rur PE, a takze uzyskanie certyfikacji jako$ci PASS pozwolg na znaczace zwiekszenie
wydajnosci produkcji, poprawe jakosci i konkurencyjnosci oferowanych wyrobdéw oraz szybszg realizacje

zamoéwien.
®  Grupa Kapitatowa Devorex

W roku 2019 w Grupie Devorex planowane sg nastepujgce dziatania:

o umacnianie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systemoéw rynnowych i drenazowych,

o rozbudowa i unowoczesnienie parku maszynowego (nowa wtryskarka, nowe formy),

o rozpoczecie wspotpracy z nowymi odbiorcami systeméw rynnowych i drenazowych — Wtochy, Francja,
Niemcy, kraje Afryki pétnocnej. Nowi odbiorcy na rynku rumunskim (obstugiwani przez spotke Devorex
Rumunia),

o wprowadzenie do sprzedazy asortymentu wzbogacajacego oferte systemédw drenazowych (nowe

rozmiary kanatow, ,Xdrain”, nowe ksztattki i materiaty na kratki).
e  Baltic Wood” S.A.

W roku 2019 planowane sg nastepujace dziatania:

o wyznaczone cele produkcyjne zaktadajg dalsze dziatania optymalizacyjne i wydajnosciowe majace
bezposrednie przetozenie na zmniejszenie kosztow wytworzenia. Realizacja wspomnianych celdw
produkcyjnych bedzie mozliwa m.in. dzieki zaplanowanym na rok 2019 wydatkom inwestycyjnym na
poziomie 3,9 min zt. Planowane inwestycje majg na celu podwyziszenie wydajnosci produkcyjnych
warstwy Srodkowej, a takze czesciowej automatyzacji proceséw produkcyjnych,

o prezny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym (poprzez pozyskanie nowych klientéw, wprowadzenie
nowych produktéw/kolekcji),

o dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych (rozpoczecie wspodtpracy z nowymi klientami, ale takze
umacnianie pozycji wsréd obecnych klientéw, czynny udziat w tworzeniu trendéw na rynku pokry¢
podtogowych poprzez wprowadzanie nowych kolekg;ji),

o koncentracja na umocnieniu swojej pozycji na obecnych rynkach, zwtaszcza na rynku chinskim oraz na
zdobywaniu nowych rynkéw zbytu. Spétka bedzie kontynuowal strategie rozwoju opartg na
kluczowych filarach, tj. jakosci, wzornictwie, nowoczesnosci i odpowiedzialnosci wzgledem

Srodowiska.
e _Gamrat WPC” Sp.zo.0.

W roku 2019 planowane sg nastepujace dziatania:

38|

I®=lentex



o inwestycje majgce na celu podwyzszenie wydajnosci produkcyjnych pod katem wyrobéw deski WPC,
o wprowadzenie do oferty systemdw ogrodzeniowych (m.in. zakup kolejnych linii do produkg;ji),
o prezny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym i zagranicznym poprzez pozyskanie nowych klientow,

wprowadzenie nowych produktow/kolekcji).

Wyroby z WPC s3 idealng alternatywa dla tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy basendw,
pomostow, ogrodzen i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych doméw, budynkéw

i budowli.
13. Informacje dodatkowe
13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spdtka sporzadza

rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Informacje o Grupie zawarto w punkcie 1.2.
13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spétce ,Gamrat Energia”
Sp. z 0.0. za kwote 15 854,4 tys. zt, ktdra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy warunkach

moze 0siggnac¢ wysokos¢ 16 804,4 tys. zt.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy

lub kooperacji
Nie wystagpity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci
W 2018 roku Spétki Grupy nie udzielity pozyczek.

13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

podmiotom powigzanym emitenta

Nie wystapity.
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13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papierow wartosciowych
Nie wystapity.

13.7.  Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Grupa nie publikuje prognoz dotyczgcych przysztych wynikéw finansowych.

13.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Na dzieni przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sadami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktdrej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wtasnych Grupy.

13.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa

kapitatowa

Nie wystapity.

13.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia

emitenta przez przejecie

Nie wystapity.
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13.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
iudziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta

. . akcje emitenta akcje/ udziaty w jednostkach powiazanych
Stan na 29 marca 2019r. Petniona funkcja — = = — — - . =
los¢ (wszt) ilos¢ (w szt.) nazwajednostki

. 50 000 436 500,00 zt Gamrat S.A.
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 374534 153 558,94 zt
280 000 28 000,00 zt Baltic Wood S.A.
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu 2000 820,00 zt X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3000 1230,00 z X X X
Janusz Malarz Przewodniczaw. Rady X X X X X
Nadzorczej
Zastepca
Zbigniew Rogoz Przewodniczacego Rady X X X X X
Nadzorczej
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 20 500,00 zt X X X
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X X
Krzysztof Wydmanski  Sekretarz Rady Nadzorczej X X X X X

13.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

13.13. Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

13.14. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania, wynagrodzenie podmiotu oraz informacja

dotyczaca roku poprzedniego zostata umieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota 44).

13.15. Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Lentex, zgodnie z art. 55 ust 2c Ustawy
o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji

niefinansowych.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

w ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2018

Na podstawie § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757), Zarzad , Lentex" S.A. oswiadcza, co nastepuje:

a) ,Llentex" Spodtka Akcyjna w roku obrotowym 2018 stosowata zasady tadu korporacyjnego okreSlone
w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”, uchwalonym przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW 2016”
dostepny jest publicznie na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka nie
stosowata praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem

krajowym.

b) ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2018 stosowat zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” o ktérym mowa w pkt a) powyzej, z wytgczeniem lub

czesciowym wytgczeniem nastepujgcych zasad:

e Zasada I.Z.1.2. - Spdétka w zakresie informacji na temat spetniania przez cztonkdw rady nadzorczej
kryteriow niezaleznosci stosuje przedmiotowg zasade w sytuacji otrzymania od poszczegdlnych

cztonkdéw rady nadzorczej stosownych oswiadczen.
®  Zasada l.Z.1.3. - Spétka nie stosuje powyzszej zasady z uwagi na niestosowanie zasady 11.Z.1.

e Zasada I.Z.1.11. - Spétka nie przyjeta szczegdtowej reguty dotyczacej zmiany podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami wyboru podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, a takze jego zmiany, dokonuje Rada Nadzorcza.

e Zasada I.Z.1.15. - Spétka nie przyjeta formalnie polityki roznorodnosci w odniesieniu do wtadz spoétki
oraz jej kluczowych menedzerdw, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spoétka czesto stosuje
wybrane elementy polityki réznorodnosci, zawsze majgc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w

zakresie rownego traktowania pracownikow.

e Zasada |.Z.1.16. - Spétka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia. W przypadku podjecia decyzji

o transmisji obrad walnego zgromadzenia Spotka bedzie stosowata powyzszg zasade.
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e Zasada I.Z.1.17. - Spotka stosuje przedmiotowq zasade o ile zostanie przez wiasciwy podmiot podjeta
decyzja o sporzadzeniu uzasadnienia okreslonego projektu uchwaty, chyba ze obowigzek sporzadzenia

uzasadnienia wynika z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

e Zasada I.Z.1.19. - Spdtka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie obejmujgcym pytania akcjonariuszy
skierowane do Zarzadu w trybie art. 428 § 5 lub § 6 Kodeksu spdtek handlowych, przekazujac
jednoczesnie te informacje w formie raportu biezgcego, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie

przepisami prawa.
e Zasadal.Z.1.20. - Spotka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

e Zasada |.Z.2. — Przedmiotowa zasada nie dotyczy Spotki, z uwagi na fakt, ze akcje Spétki nie s3

zakwalifikowane do indekséw WIG20 lub mWIG40.

e  Zasada II.Z.1. - Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady. Zarzad jako organ kolegialny odpowiada za
wszystkie obszary dziatalnosci Spétki i wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa
i Statutu Spotki. Odpowiedzialno$¢ cztonkdw Zarzadu za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki
zwigzana jest z zajmowanymi przez nich stanowiskami w ramach struktury organizacyjnej Spotki

i wynika z Regulaminu Organizacyjnego Spétki oraz obowigzujgcych ich uméw o prace.

e Zasada I.Z.2. - Spotka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie w jakim wynika to z obowigzujgcych

przepisow prawa, tj. art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

e Zasada II.Z.3. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac¢ bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spdtka posiada wiasne regulacje Statutowe

okreslajgce kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

e  Zasada Il.Z.4. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowaé bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spodtka posiada wiasne regulacje Statutowe

okreslajgce kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

e Zasada Il.Z.5. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji poszczegdlnych cztonkow Rady

Nadzorczej z uwagi na ograniczone stosowanie zasady I1.Z.3 oraz I.Z.4.

e Zasada I.Z.6. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji Rady Nadzorczej z uwagi na

ograniczone stosowanie zasady 11.Z.3. oraz I.Z.4.

e  Zasada I.Z.7. — Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady w catosci, z uwagi na fakt, ze nie stosuje

wszystkich szczegdétowych wymogoéw dotyczacych funkcjonowania komitetéw w Radzie Nadzorczej
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wymienionych w Zatgczniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.2.4.
e Zasadall.Z.8. - Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady zgodnie z trescig komentarza do zasady I1.Z.3.

e  Zasada 11.Z.10.1. - Rada Nadzorcza w przygotowywanym przez nig sprawozdaniu z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za dany rok obrotowy przedstawia ocene dziatalnosci Spétki, jednak ocena nie jest w petni

tozsama z przedmiotowq zasadg z uwagi na niestosowanie zasady I11.Z.1.

e Zasada 11.2.10.2. - W zakresie umieszczania informacji na temat spetfniania przez cztonkéw rady
kryteriow niezaleznosci stosowanie przedmiotowej zasady jest ograniczone z uwagi na ograniczone

stosowanie zasady I.Z.5. W pozostatym zakresie zasada jest stosowana.

e Zasada IlIl.Z.1. - Spdétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem
obowigzkéw ustalonym przez Zarzad oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie
w Spotce, ktére zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju ryzyk na

poziomie poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Spotki.

e  Zasada llIl.Z.2. - Kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem oraz compliance realizowane sg przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spétki, a takze podmioty zewnetrzne. Nie wszystkie osoby
odpowiedzialne za wskazane obszary sg podlegte bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu
Cztonkowi Zarzadu, jednak majg zapewniong mozliwos¢ bezposredniego raportowania zaréwno do

poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu, jak i do Rady Nadzorcze;j.

e Zasada IlIl.Z.4. - Spdétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady 111.Z.1.

e Zasada Ill.Z.5. - Spétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady I11.2.1.

e Zasada IlIl.Z.6. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego petni podmiot zewnetrzny dziatajagcy na

podstawie zawartej ze Spétka umowy.

e Zasada IV.Z.2. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji
IV.R.2. dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji

elektroniczne;j.

e Zasada IV.Z.3. - Obowigzujagcy w Spodtce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli mediow w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden z akcjonariuszy

obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi sie takiemu udziatowi.
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e Zasada IV.Z.13. - Spodtka stosuje przedmiotowa zasade w zakresie w jakim jest ona tozsama
z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa, w szczegdlnosci art. 428 Kodeksu spodtek

handlowych.

e Zasada IV.Z.16. - Decyzje dotyczacg ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy
podejmuje kazdorazowo walne zgromadzenie, bioragc pod uwage wczesniejsza rekomendacje Zarzadu

w tej kwestii, opartg na biezgcej sytuacji finansowej Spétki oraz interesie jej akcjonariuszy.

e Zasada IV.Z.18. - Decyzje dotyczacg ustalenia wartosci nominalnej akcji podejmuje walne
zgromadzenie, w granicach wyznaczonych przez obowigzujgce przepisy. Dodatkowo Spotka wskazuje,
ze obecna warto$s¢ nominalna akcji Spodtki jest ustalona na nizszym poziomie niz ten wskazany

W powyzszej zasadzie.

e  Zasada V.Z.5. - Spotka posiada wewnetrzne regulacje, ktére wprowadzajg koniecznos¢ uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na dokonanie okreslonych transakcji, ktdrych wartos¢ przewyisza 5% wartosci
aktywéw netto Spoétki wedtug ostatniego bilansu, jednak bez rozrdznienia na podmiot bedacy strong

transakgcji.

e Zasada V.Z.6. - Spotka posiada wewnetrzne regulacje dotyczgce konfliktu intereséw, jednak nie

spetniajg one w petni wymogdw okreslonych w przedmiotowej zasadzie.

e Zasada VI.Z.2. — Zasada nie dotyczy Spétki, z uwagi na fakt, ze w Spodtce nie funkcjonujg obecnie

programy motywacyjne oparte o opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spoétki.

e  Zasada VI.Z.4. - Spoétka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na nie posiadanie sformalizowanej
polityki wynagrodzen cztonkéw organdéw Spoétki i kluczowych menedzeréw. Zgodnie jednak
z obowigzujgcymi przepisami prawa, Spétka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci
informacje dotyczace wynagrodzen odrebnie dla kazdej z osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych, ktére

czesciowo pokrywaijg sie z informacjami wymaganymi w oparciu o powyzszg zasade.

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spétce zasad tadu korporacyjnego w mozliwie najszerszym
zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie transparentnosci spotek
gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z inwestorami czy wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy.
Zarzad nie moze jednak deklarowad przestrzegania zasad, na realizacje ktdrych nie ma wptywu lub ktérych

realizacja jest z innych powodoéw wytaczona.

Zakres stosowania zasad tadu korporacyjnego wskazanych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW 2016” Spoétka opublikowata w raporcie dotyczagcym Dobrych Praktyk, ktéry jest dostepny takze na

stronie internetowej Spotki.

c) Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg odrebne systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
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ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktérych celem jest sporzadzanie sprawozdan finansowych w sposéb rzetelny i w oparciu
o obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa. Spotka Lentex S.A. jako podmiot dominujacy posiada
dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéry zapewnia skutecznos¢ dziatan,
wiarygodnosé¢, kompletnos$¢ oraz aktualnos¢ informacji finansowych i zarzagdczych, i ktéry jest realizowany przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spoétki. System kontroli wewnetrznej okreslony jest przez regulaminy,
instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spétce dokonuje sie miesiecznych przegladéw wynikow
finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych planéw operacyjnych. W proces szczegétowego
planowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania Spotki, zaangazowane jest kierownictwo
Sredniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka operacyjnego, a takze
zarzgdzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komérki organizacyjne Spotki, ktérych dziatalnosé narazona
jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem finansowym odpowiedzialny jest Pion Dyrektora ds.
Ekonomiczno-Finansowych. Dziatania majgce za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to
ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje celdow dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach
poszczegdlnych komodrek organizacyjnych oraz zarzadzeniach wewnetrznych. Istniejgce procedury kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do dziatalnosci Spétki przektadajg sie korzystnie na proces

sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Akcjonariusze Spétki posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2018 roku bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akgji:
Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akcji/gtosow zaktadowym liczbie gtoséw na Wz
Leszek Sobik
wraz z ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny 14 999 593 30,70% 30,70%
Sp. zo0.0. Sp. k.
Paravita Holding Limited 8439673 17,27% 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24% 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty 51670634 10,58% 10,58%
Fundusz Emerytalny wraz z DFE

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512),
z uwzglednieniem rejestracji w dniu 01.12.2016r. przez wtasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
zwigzku z umorzeniem akcji wiasnych. Rzeczywisty stan moze odbiegac¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty

zdarzenia naktadajgce obowigzek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
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zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

e) Majac na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spoétki wszystkie akcje sg réwne w prawach, brak jest posiadaczy

akcji lub innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

f) W Spoétce nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akgcji, poza tymi

ktére wynikajg z obowigzujagcym w tym zakresie przepisdw prawa.

g) Statut Spotki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych. Spétce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym zakresie, w szczegdlnosci

powstate na podstawie umow lub innych stosunkéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie osdb zarzgdzajgcych w Spdtce dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na
podstawie regulacji zawartych w Statucie Spoétki oraz obowigzujacych w tym zakresie przepisow prawa.
Uprawnienia oséb zarzgdzajgcych okreslone sg w Kodeksie spotek handlowych oraz aktach wewnetrznych
Spotki. Na mocy Statutu Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnied, w szczegdlnosci w zakresie
podejmowania decyzji o emisji akcji oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub wykup akcji mogg nastepowac w

ramach upowaznienia udzielonego Zarzgdowi przez Walne Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spotki okreslajg przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz Statut Spdtki. Zmiana
Statutu dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty kwalifikowang
wiekszoscig gtoséw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami Kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu Spotki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie sktada do wifasciwego sadu wniosek
oich zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia witasciwego sgdu o zarejestrowaniu zmian w Statucie
Spdtka publikuje w formie raportu biezgcego informacje o dokonanych zmianach Statutu, ogtaszajac
jednoczesnie tekst jednolity Statutu Spotki, jezeli zostata podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity

zmienionego Statutu zamieszczany jest takze na stronie internetowej Spotki.

j) Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposdb ich
wykonywania zasadniczo pokrywajg sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa. Dodatkowe
regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w szczegdlnosci Statucie, ktére dostepne
sg na stronie internetowej Spétki. Chodzi tutaj przede wszystkim o przekazanie Radzie Nadzorczej kompetencji
Walnego Zgromadzenia w zakresie wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania

wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

k) Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Spotki

wchodzili:
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Imie i nazwisko Funkcja

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2018 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej

Spétki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Rogéz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krzysztof Wydmanski Sekretarz Rady Nadzorczej

Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej

Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu.
Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzagd podejmuje uchwaty w sprawach wymienionych
w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzadzany jest protokét, w ktérym opisane sg zwiezle
tematy bedace przedmiotem posiedzenia oraz wymienione i zawarte w formie zatacznikdw uchwaty podjete na
posiedzeniu Zarzagdu. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych
w siedzibie Spétki lub w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks
spotek handlowych oraz Statut Spoétki, ktory okresla takze warunki, jakie musi spetnia¢ cztonek Rady Nadzorczej,
aby zosta¢ uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jednego lub dwéch Zastepcéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada
Nadzorcza kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub
wykonywaniu zadan komitetéw przez catg Rade Nadzorcza, jezeli odpowiednie przepisy prawa nie stanowig
inaczej. Regulamin Rady Nadzorczej okredla tryb zwotywania i obradowania Rady. Regulamin przewiduje takze
mozliwos¢ podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady Nadzorczej, w formie pisemnej lub w formie
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jak rowniez mozliwos¢ oddania glosu za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia Rady Nadzorczej sporzgdzany jest
stosowny protokot, ktdrego zawartos¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Do protokotu z posiedzenia Rady
Nadzorczej zatacza sie liste obecnosci, podjete uchwaty oraz jeden egzemplarz materiatéw dostarczanych

kazdemu cztonkowi Rady. Ksiega protokotéw przechowywana jest w Spodtce.

W Spétce powotany zostat Komitet Audytu Rady Nadzorczej, na mocy Uchwaty Nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26
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lipca 2017 roku, w sktad ktérego wchodzg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej, przy czym funkcje
Przewodniczagcego Komitetu Audytu petni Zbigniew Rogdz. W 2018 roku Komitet Audytu odbyt 5 (piec)

posiedzen.
Zgodnie ze ztozonymi przez poszczegdlnych Cztonkdw Komitetu Audytu oswiadczeniami:

e Ustawowe kryteria niezaleznosci o ktorych mowa w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017r., poz. 1089)
spetniajg: Zbigniew Rogdz, Janusz Malarz, Krzysztof Wydmaniski oraz Borys Synytsya.

e  Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci posiadajg: Zbigniew Rogdz, Janusz Malarz oraz Adrian
Moska.

® Wiedze i umiejetnosci w zakresie badania sprawozdan finansowych posiadajg: Zbigniew Rogéz oraz
Janusz Malarz.

e Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy w ktdrej dziata Spdtka posiadajg: Zbigniew Rogdz, Janusz

Malarz oraz Krzysztof Wydmanski.

Zgodnie z przyjetg przez Komitet Audytu politykg wyboru firmy audytorskiej, w nawigzaniu do postanowien
Statutu Spoétki, wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Komitetu
Audytu. Komitet Audytu sktada rekomendacje dla Rady Nadzorczej, po przeprowadzeniu postepowania
ofertowego, a rekomendacja zawiera przynajmniej dwie proponowane firmy. Jezeli decyzja Rady Nadzorczej
Spoétki odbiega od rekomendacji Komitetu Audytu, wéwczas Rada Nadzorcza zobowigzana jest uzasadnic

przyczyny niezastosowania sie do rekomendacji.

Przyjeta polityka swiadczenia dodatkowych ustug nie bedgcych badaniem przez firme audytorsky obejmuje
regulacje dotyczace Swiadczenia ustug rewizji finansowej oraz innych ustug nie bedacych czynnosciami rewizji
finansowej przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, podmioty powigzane oraz cztonkéw sieci do
ktérej nalezy firma audytorska na rzecz Spétki oraz jednostek przez nig kontrolowanych. Kazdorazowe
Swiadczenie dodatkowych ustug przez firme audytorska, podmioty i osoby wskazane w zdaniu poprzednim
wymaga uzyskania zgody udzielonej przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki. Na rzecz Spotki nie byty w
2018 roku Swiadczone przez firme audytorskg badajgcy sprawozdania finansowe Spoétki dozwolone ustugi

niebedace badaniem.

Obecna umowa z firma audytorskg badajaca sprawozdania finansowe Spoétki byta zawarta na okres dwach lat,
obejmujacy lata 2017/2018. Tym samym dopiero wybér firmy audytorskiej na kolejny okres bedzie objety

obowigzujacg w Spétce w tym zakresie procedura.

1) Spétka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do organdw administrujgcych,
zarzadzajacych i nadzorujgcych, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spoétka czesto stosuje wybrane
elementy polityki réznorodnosci, zawsze majac na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w zakresie réwnego

traktowania pracownikow.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu ,Lentex” S.A.

Elektronicznie

Wojciech  podpisany przez

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu Wojciech Hoffmann

H Offm aNnN Data: 2019.03.29

01:59:42 +01'00'

Elektronicznie
Ba rba ra podpisany przez
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu Marianna 5Py Merienn

Data: 2019.03.29
Trenda 02:02:51 +01'00"

Elektronicznie
Ad ria N podpisany przez
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu Adrian Grabowski

Grabowski pata: 2019.03.29
02:00:52 +01'00'
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