Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

Z nieukrywang satysfakcja przekazuje Panstwu Raport Spétki Lentex za rok 2014.
Rok 2014 to kolejny bardzo dobry rok dziatalnosci Spétki, w ktérym osiggnelismy
wynik netto na poziomie 36 min zt, co potwierdza, ze Lentex to bardzo dobrze
zorganizowana, wiarygodna spdtka o stabilnej pozycji na rynku, konsekwentnie
realizujgca zamierzone cele i nieustajgca w doskonaleniu procesdow biznesowych.

W 2014 roku Lentex S.A. kontynuowata realizacje strategii ukierunkowanej na wzrost
wartosci Spoétki dla jej Akcjonariuszy.

W minionym roku Spoétka Lentex osiggneta przychody ze sprzedaiy w wysokosci
ponad 169 min zt, réwnoczesnie poprawiajac rentownosc ze sprzedazy produktéw
o ponad 3%.

Rekordowy zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 25 min zt byt o ponad 28%
wyzszy od ubiegtorocznego, a zysk netto przypadajacy na 1 akcje o 40% i wyniost
0,60 zt.

Bardzo dobre wyniki finansowe to w gtéwnej mierze zastuga przeprowadzonych
inwestycji modernizacyjnych oraz proceséw restrukturyzacyjnych, majacych na celu
podniesienie efektywnosci dziatania Spotki, przede wszystkim w obszarze produkgji.
W 2014 roku Spdtka Lentex zainwestowata w majatek trwaty blisko 5 min zt,
w gtdwnej mierze modernizujac posiadane linie produkcyjne. Dobra sytuacja
finansowa Spodtki pozwala na kontynuacje zaktadanego na rok 2015 planu
inwestycyjnego, zaréwno w segmencie witdknin, jak i wykfadzin. Nasze projekty
realizujemy przy poszanowaniu aspektow srodowiskowych i interesdw spotecznych.

W 2015 roku Lentex S.A. zamierza konsekwentnie realizowaé zaktadane cele
strategiczne.

Po pierwsze - zbudowanie pozycji znaczgcego producenta wtdéknin na rynku
globalnym. W tym celu rozpoczeliSmy miedzy innymi procedury rejestracyjne na
rynku amerykanskim, ktére pozwolg Spétce Lentex zapewni¢ odpowiednig jakosé¢
obstugi obecnych i przysztych odbiorcéw naszych wtéknin i réwnoczesnie umocnié
swojg obecnos¢ w tej czesci swiata.

Po drugie - dywersyfikacje kierunkdw sprzedazy w segmencie wyktadzin,
ze szczegblnym uwzglednieniem rynku europejskiego, a takze wprowadzenie
na wybranych rynkach linii produktéw bezftalanowych.

Rok 2014 byt kolejnym okresem dziatalnosci Spotki Lentex, w ktéorym udowodnilismy,
ze mozemy stabilnie funkcjonowa¢ w konkurencyjnym otoczeniu rynkowym i przy
czesto zmiennych czynnikach makroekonomicznych.

W imieniu Zarzadu chciatbym podziekowaé wszystkim, ktdrzy pomogli nam osiggnac
tak dobre wyniki — pracownikom Spoétki Lentex za zaangazowanie w prace, klientom
za wybor naszej firmy i Akcjonariuszom, za zaufanie, jakim nas obdarzyli.

Wojciech Hoffmann
Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Lentex Spodtka Akcyjna
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I. ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE , LENTEX” S.A.
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2014 ROKU DO 31 GRUDNIA 2014 ROKU

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

dane w tys. zt

WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys.EUR
2014 2013* 2014 2013*

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow 169 566 167 364 40 476 39 950
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 30570 25170 7297 6 008
Zysk/strata ze sprzedazy 55 468 48 288 13 240 11 527
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 25 469 19 824 6 080 4732
Zysk (strata) brutto 41 506 28 425 9908 6 785
Zysk (strata) netto na dziatalnos$ci kontynuowanej 36 233 26 007 8 649 6 208
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 36 233 26 007 8 649 6208
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 804 31836 5 205 7 599
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 227 6 010 -5 306 1435
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -23 231 -25 540 -5 545 -6 096
Przeptywy pieniezne netto - razem -23 654 12 306 -5 646 2937
Sredniowazona liczba akcji zwyklych Spétki dla celéw wyliczenia

wskaznika zysku na akcje w sztukach 60 558 618 60 225 579 60 558 618 60 225 579
Zysk na jedng akcje** 0,60 0,43 0,14 0,10
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia

wskaznika zysku rozwodnionego na akcje w sztukach. 60 698 618 60 225 579 60 698 618 60 225 579
Rozwodniony zysk na jedna akcje** 0,60 0,43 0,14 0,10

31.12.2014 31.12.2013* 31.12.2014 31.12.2013*

Aktywa razem 319 263 320 664 74 904 75 233
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 109 266 67 553 25 635 15 849
Diugotermiowe zobowigzania i rezerwy 35271 36 774 8 275 8 628
Krétkoterminowe zobowigzania i rezerwy 73 995 30779 17 360 7221
Kapitat wiasny 209 997 253111 49 268 59 384
Kapitat podstawowy 24574 25870 5765 6 069
Liczba akcji 60 558 618 60 225 579 60 558 618 60 225 579
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje** 3,47 4,20 0,81 0,99

* Prezetnowany okres porownywalny zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami btedow, zlmiana polityki
rachunkowos$ci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania
finansowego Spatki.

**Zaprezentowane wartosci uwzgledniajg dziatalnos¢ kontynuowang i zaniechang

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP tabela kurséw nr 252/A/NBP/2014 z dnia
31.12.2014r.

1 EUR =4,2623
a) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wikasnyw tys. zt ( stan na 31.12.2014r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2014r. =

209.997 /59.937,065 = 3,50 z
b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapital wikasnyw tys. EUR (stan na 31.12.2014r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2014r.=

49.268/59.937,065 = 0,82 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesigcy 2014r. przeliczono na EUR wg kursu bedgcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw
ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesiecy 2014r.

Sposoéb:
styczen  -m-memmememee- 31.01.2014 4,2368
luty s 28.02.2014 4,1602
marzec = ------m-mm--ee- 29.03.2014 4,1713
kwiecien = -----mmemeeeen 30.04.2014 4,1994
maj e 30.05.2014 4,1420
czerwiec — --mmmmmmmemeeee 30.06.2014 4,1609
lipiec ~  —emememeeeeen 31.07.2014 4,1640
sierpien —-mmemmeee- 29.08.2014 4,2129
wrzesief  --m--m-mm-mo-e- 30.09.2014 4,1755
pazdziernik --------------- 31.10.2014 4,2043
listopad = --------m-oe- 28.11.2014 4,1814
grudzien — --eemememeeeee- 31.12.2014 4,2623
50,2710
50,2710/12 = 4,1893 kurs $redni za 12 miesiecy 2014r.

3. Zysk na jedng akcjg zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesiecy = 0,60 zt/akcje : 4,1893 = 0,14
EUR/akcje
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2014 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013* 01.01.2013*
Aktywa trwate 239 276 230 792 241 217
Rzeczowe aktywa trwate 11 78 068 80222 81 405
Wartosci niematerialne 12 200 129 301
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 13,14 161 002 150 435 159 174
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13,14 6 6 337
Aktywa obrotowe 79 987 89 872 85 040
Zapasy 15 31936 32477 36 561
Naleznosci z tytutu dostaw, robdti ustug 16 37 682 33289 37 808
Pozostate nalezno$ci krotkoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 1 1720 1224 1035
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 33 - 533 -
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 14 ) 180 i
finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 8 649 22 169 9636
AKTYWA RAZEM 319 263 320 664 326 257
PASYWA Nota 31.12.2014 31.12.2013* 01.01.2013*
Kapitat wtasny 209 997 253111 247 998
Kapitat podstawowy 19 24 574 25 870 25 835
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 20 67 641 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 39 1313 1062 545
Akcje wtasne 21 (58 621) (14 934) (10 065)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 22 136 656 145 222 142 131
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 22 (11) (11) 10183
Zysk/strata z lat ubiegtych 2212 2254 11728
Zysk/strata z roku biezgcego 36 233 26 007 -
ZOBOWIAZANIA 109 266 67 553 78 259
Zobowigzania diugoterminowe 35271 36774 45 383
Rezerwy 23 350 308 341
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 5071 4 255 6 649
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 25 29 658 32 000 38 000
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 26 192 211 393
Zobowigzania krétkoterminowe 73 995 30779 32 876
Rezerwy 23 3321 2 894 3174
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 25 39148 - 1186
E:)oit\:z';ekrml nowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 2 15 406 9 600 12 000
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 26 197 375 265
Zobowigzania z tytutu dostaw, robd6ti ustug 27 13185 15 708 14 109
Kmr;agzxsl:r;lsnoov\\llvee pozostate zobowigzania i rozliczenia )8 2358 2202 5142
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 33 380 - -
PASYWA RAZEM 319 263 320 664 326 257

* Prezentowane okresy poréwnywalne zawierajg dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami btedéw,
zmianag polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjng. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata

opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spétki.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Podpis kierownika jednostki
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

dane w tys. zt

WARIANT KALKULACYINY Nota 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 29 169 566 167 364
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 30 114 098 119 076
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 55 468 48 288
Koszty sprzedazy 30 13922 12 823
Koszty ogdlnego zarzadu 16 587 16 242
Pozostate przychody operacyjne 31 1112 1683
Pozostate koszty operacyjne 602 1082
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 25 469 19 824
Przychody finansowe 32 17 967 11 858
Koszty finansowe 1930 3257
Zysk/strata brutto 41 506 28 425
Podatek dochodowy 33 5273 2418
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 36 233 26 007
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 34 36 233 26 007
Pozostate dochody catkowite - 392
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne - 14
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy i 466
odnoszone na kapitat wlasny
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w 33 i (88)
pozostatych dochodach catkowitych
Dochody catkowite razem 36 233 26 399
Zysk / strata na jedng akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 34 0,60 0,43
Rozwodniony 0,60 0,43
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 34 0,60 0,43
Rozwodniony 0,60 0,43

* Prezentowany okres porownywalny zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami
bteddéw, zmiang polityki rachunkowos$ci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane

poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spétki.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Podpis kierownika jednostki
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Zysk/ strata z lat Kapitat wiasny
01.01.2014 - 31.12.2014 powyzej ich programu Akcje wlasne | rezerwowe i wyceny/zyskiz | ubiegtych i roku ogoétem
podstawowy wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezgcego
nominalnej emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 25 870 68 115 (14 934) 145 222 124 948 28 849 378 070
Korekty btedu (474) 1062 (588) -
Zmiana polityki rachunkowosci (124 959) (124 959)
Saldo na poczatek okresu - dane przeksztatcone 25 870 67 641 1062 (14 934) 145 222 (11) 28 261 253111
Dochody catkowite razem - - - - - - 36 233 36 233
Zysk/ strata za rok obrotowy 36233 36 233
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (1 296) - 251 (43 687) (8 566) - (26 049) (79 347)
Dywidendy (20 977) (20 977)
Podziat wyniku finansowego 5072 (5072) -
Nabycie akcji wiasnych (58 621) (58 621)
Umorzenie akcji wtasnych (1 296) 14934 (13 638) -
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 251 251
Saldo na koniec okresu 24574 67 641 1313 (58 621) 136 656 (11) 38 445 209 997
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
7
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dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Zysk/ strata z lat Kapita! wiasny
01.01.2013 - 31.12.2013* e — powyzej ich programu Akcje wiasne rezerwowe i wyceny/zyskiz | ubiegtych i roku ogétem
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych
Saldo na poczatek okresu po korektach - dane
| 25 835 67 641 - (10 065) 142 131 2 265 12 273 240 080

zatwierdzone

Korekty btedu 545 (545) -

Zmiana polityki rachunkowosci 7918 7918
Saldo na poczatek okresu - dane przeksztatcone 25 835 67 641 545 (10 065) 142 131 10 183 11 728 247 998
Dochody catkowite razem - - - - 392 26 007 26 399

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na 14 14

odprawy emerytalne

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji

dostepnych do sprzedazy odnoszone na 465 465

kapitat wlasny

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub (87) (87)

przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy 26 007 26 007
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 35 - 517 (4 869) 3091 (10 586) (9 474) (21 286)

Emisja kapitatu akcyjnego 35 35

Dywidendy (9 022) (9 022)

Podziat wyniku finansowego 1766 (1 766) -

Nabycie akcji wiasnych (4 869) (4 869)

Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 517 517

Rozliczenie potaczenia z Lentex Marketing 1325 (10 586) 1314 (7 947)
Saldo na koniec okresu 25870 67 641 1062 (14 934) 145 222 (11) 28 261 253 111

* Prezentowany okres poréwnywalny zawiera dane liczbowe przeksztatlcone zgodnie zwprowadzonymi korektami btedéw, zmiang polityki rachunkowos$ci i zmiang prezentacyjna. Informacja
na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spofki.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Podpis kierownika jednostki
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku

dane w tys. zt

01.01.2014 - 01.01.2013 -

METODA POSREDNIA 31.12.2014 31.12.2013*

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci kontynuowanej 41 506 28 425

Zysk/ strata brutto na dziatalnosci zaniechanej -

Zysk/ strata brutto 41 506 28 425
Korekty o pozycje: (19 702) 3411
Amortyzacja 5101 5346
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 14 (164)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1671 1974
Przychody z tytutu dywidend (14 693) (10 677)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej (2 209) (291)
Zmiana stanu rezerw 468 (312)
Zmiana stanu zapasow 541 4099
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (4 995) 3922
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (2 409) 1935
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (3442) (2 464)
Inne korekty 251 43
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 21 804 31836

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartos$ci niematerialnych 2779 556
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych - 9133
Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych 179 -
Wptywy z tytutu odsetek 96 -
Wptywy z tytutu dywidend 14 693 10 677
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 4907 3918
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych i zaleznych 35067 4768
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywéw finansowych - 5670
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (22 227) 6010
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j
Wptywy z kredytow i pozyczek 70 000 -
Wptywy netto z emisji akcji - 35
Sptata kredytow i pozyczek 11535 9586
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 396 326
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 20977 9022
Nabycie akcji wtasnych 58 621 4868
Zaptacone odsetki 1702 1873
Inne 100
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (23 231) (25 540)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (23 654) 12 306
i;:g:i:lie:li::j, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na 22 169 9636
Srodki pienigzne z przejecia/potaczenia (97)
Z{yski/lstrat‘yz.t}{tufu réznic kursom{/ych dotyczqce M{yfeny Srodkéw pienieznych, ekwiwalentow (14) 324
Srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na (1499) 22 169

koniec okresu

* Prezentowany okres poréwnywalny zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami
bteddw, zmiana polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane
poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spotki.

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych Podpis kierownika jednostki
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogodlne o emitencie

,Lentex” S.A. dawniej Zaktady ,Lentex” S.A., (dalej: ,Spdtka”) zostata utworzony w wyniku przeksztatcenia
Przedsiebiorstwa Paristwowego pod nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lublificu na mocy
aktu notarialnego z dnia 13 czerwca 1995 roku. Siedziba i gtéwne miejsce produkcji wyktadzin i wtdknin
,Lentex” S.A. znajduje sie w Lublificu przy ul. Powstacéw Slaskich 54. Spétka prowadzi takze dziatalnosé
w zamiejscowym wydziale produkcji wtéknin - w Jarocinie. Z dniem 30 listopada 2014 roku Spétka zakonczyta

dziatalnos¢ produkcyjng w wydziale zamiejscowym w Nidzicy.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok). Spotce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej 5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spétka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PCV w Europie Srodkowej oraz znaczacym
producentem widknin na rynku polskim. Produkty Spoétki wykorzystywane sg m.in. w branzach: sanitarno-
higienicznej, motoryzacyjnej i budowlane;.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktow, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe;

e wyktadziny obiektowe i pétobiektowe;

e widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Spotka zajmuje sie:

e 22.23.Z, produkcjg wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych

13.95.Z, produkcjg wtéknin i wyrobdw wykonanych z wiéknin, z wytaczeniem odziezy

13.99.Z, produkcjg pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych

13.20.D, produkcja tkanin pozostatych

52.10.A, magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towaréw

Przedmiot dziatalnosci , Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
o makrosektor - przemyst

e sektor - materiaty budowlane / mbu /

W skfad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielnie sprawozdania
finansowe. Rokiem obrotowym Spéfki jest rok kalendarzowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe sktada sie z 74 stron.
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2. Wtadze Spotki

W sktad Zarzqdu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili*:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e Radostaw Muziot — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

*W dniu 17 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza Spodtki powotata na | wspdlng kadencje nastepujacych
Cztonkdéw Zarzadu: Pana Wojciecha Hoffmanna, Pana Radostawa Muziota oraz Panig Barbare Trende.

O powyzszym Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 31/2014.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili**:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Halina Markiewicz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e  Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Zbigniew Rogoz — Cztonek Rady Nadzorczej

**W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki powotato do sktadu Radny Nadzorczej
na | wspdélng kadencje Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Janusza Malarza, Panig Haline Markiewicz, Pana Borisa

Synytsya oraz Pana Adriana Moske. O powyzszym Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 25/2014.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spotka sporzadzita
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 roku, ktére zostato

zatwierdzone do publikacji w dniu 20 marca 2015 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petng
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 75,37% udziatow,

o Grupa Kapitatowa Novita — jednostka dominujaca posiada 63,17%* udziatow.

I 63,17%***

\ 4

75,37%**

[ Grupa Kapitatowa GAMRAT ] [ Grupa Kapitatowa NOVITA ]

*Rozliczenie przejecia ,Novita” S.A. zaprezentowane zostato w punkcie 12.3 rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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**Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata 7 035 875 sztuk akcji ,,Gamrat” S.A., co stanowi 75,37%
kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Na dzien publikacji raportu Spétka posiada 7 035 875 sztuk akcji co
stanowi 70,36% kapitatu zaktadowego Gamrat. Powyzsze wynika z rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg akgji serii C.

***Na dzien 31 grudnia 2014 roku , jak rowniez na dzien publikacji raportu Spétka posiada 1.579.291 szt. akcji

»Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu podstawowego ,Novita” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw

o ,Plast-Dach” sp. z 0.0.* — jednostka dominujaca posiada 95% udziatéw

»Gamrat S.A. posiada na dziers 31 grudnia 2014 roku udziaty, w nastepujacych jednostkach:

o ,Plast-Box” S.A** — jednostka dominujgca posiada 19,00% udziatow, ktére prezentowane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

o ,Prymus” S.A.*** — jednostka dominujaca posiada 19,99% udziatéw, ktére prezentowane sg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik”

*W dniu 18 lutego 2015 roku do Krajowego Rejestru Sadowego zostata wpisana zmieniona nazwa spotki.
Dotychczasowa nazwa ,,Plast — Dach” sp. z 0.0. zostata zmieniona na nowg nazwe PD PROFIL sp. z 0.0. Adres,
siedziba, NIP i Regon pozostaty bez zmian.

**W | pétroczu 2014 roku Spotka dokonata weryfikacji czy posiada kontrole nad Grupa Kapitatowa Plast-Box,
w oparciu o zapisy MSSF 10, ktore zostaty zastosowane przez Grupe Kapitatowg Lentex od 1 stycznia 2014 roku.
Zgodnie z MSSF 10 Grupa Kapitatowa Lentex nie sprawuje kontroli nad Grupa Kapitatowag Plast-Box.
W konsekwencji w sprawozdaniu finansowym za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2014 roku Grupa
Plast-Box nie jest objeta konsolidacjg. W zwigzku z obowigzkiem retrospektywnego stosowania MSSF 10 dane
porownywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone. Wptyw zastosowania MSSF 10 na dane poréwnywalne
zostat zaprezentowany w puncie 8 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

***W | pdétroczu 2014 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata analizy zapisow MSR 28 pod katem wywierania znaczacego
wptywu na ,,Prymus” S.A. Z uwagi na posiadanie 29,01% udziatéw w ,,Prymus” S.A. i zdolnosci do uczestnictwa
w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej ,Prymus” S.A., ,,Gamrat” S.A. dokonat
korekty prezentacji posiadanych udziatéw. Udziaty przed dokonaniem korekty ujmowane byty
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Lentex jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik. W wyniku dokonanej korekty btedu udziaty ujmowane sg jako inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych wyceniane zgodnie z metoda praw wifasnosci. W zwigzku z obowigzkiem
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retrospektywnego ujecia korekty btedu dane poréwnywalne zostaty odpowiednio przeksztatcone. Wptyw
korekty btedu na dane poréwnywalne zostat zaprezentowany w punkcie 8 rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku ,,Gamrat” S.A. zmniejszyt swoje zaangazowanie w ,,Prymus” S.A. ponizej 20%”
a tym samym przestat wywiera¢ znaczacy wptyw, co opisane zostato w punkcie 8 rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W wyniku utraty znaczacego wptywu i w zwigzku z obecnymi planami odnosnie
akcji na dzien 31 grudnia 2014 roku, akcje w ,Prymus” S.A. zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu i prezentowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej

Lentex jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:

e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD

e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
o Devorex Distribution Hiszpania — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw,
o Austrong GmbH - Austria* —jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw,
o Austrong GmbH - Butgaria* — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow.

*W miesigcu lipcu 2014 roku zostaty ztozone pierwsze dokumenty likwidacyjne do Sadu Rejonowego.

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitafowq Novita tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Novita” S.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjag metoda petng

o ,Novitex” sp. z 0.0. — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczny skonsolidowany raport

Grupy Kapitatowej Lentex.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd w dniu 20 marca 2015 roku.
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych
0sgdow oraz szacunkow i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane

wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
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doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddéw, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia moze opierac sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Faktyczna wartosé moze réznié sie od wartosci szacowanej.

e Wycena udziatéw w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych
Spoétka dokonata zmiany polityki rachunkowosci w zakresie wyceny inwestycji w jednostki zalezne
i stowarzyszone decydujgc sie na wycene w cenie nabycia. Biorgc pod uwage fakt, ze taka wycena w wiekszosci
praktykowana jest przez spotki notowane na GPW, zmiana polityki rachunkowosci w tym zakresie zwiekszy
porownywalnosé sprawozdania finansowego ,Lentex” S.A. Ponadto wycena w cenie nabycia powoduje, ze
sprawozdanie jest obcigzone mniejszg niepewnoscig szacunkdw, a wiec jest bardziej wiarygodne (dla spotek,

ktore nie sg notowane na gietdzie).

e Klasyfikacja umdw leasingowych
Spodtka dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

e  Rezerwy na reklamacje
Zarzad Spotki zanalizowat ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajagcymi z reklamacji dotyczacych
sprzedawanych wyrobow.
Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji w stosunku do
wartosci przychodow ze sprzedazy ogoétem za badane okresy, oszacowano $redni koszt reklamacji, wyrazony
wskaznikiem procentowym.
Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczen o charakterze reklamacji jest integralnie zwigzane
z prowadzong dziatalnosScig gospodarczg, zdecydowano uwzglednié szacunek prawdopodobnych kosztéw i ujgc
je w wyniku za okres sprawozdawczy.

Szacowana warto$¢ kosztow reklamacji nie wywiera znaczacego wptywu na osiggane wyniki.

5.2, Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omodwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci

na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
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i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg Spoétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystgpienia.

e Utrata wartosci aktywdw trwatych
Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka przeprowadza analize utraty wartosci rzeczowych aktywoéw
trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zidentyfikowano
przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne, do ktorego nalezg te aktywa. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych
przeptywéw pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywoéw. Spétka dokonata oceny, czy
wystepujg przestanki mogace wskazywac na utrate wartosci aktywdéw. Przeprowadzona analiza wykazata, ze

w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku przestanki takie nie wystgpity.

e  Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

e Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spodtka kieruje sie profesjonalnym
osgdem.
Spoétka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy w wartosci godziwej na
kazdy dzien bilansowy. Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu zostaty ujawnione w punkcie 14.
Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

o nagtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania,

o w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika
aktywow lub zobowigzania.
Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spotki.
Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywdéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolnos$é¢ uczestnika rynku do

wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub
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jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
Spodtka stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartosé godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢:

o Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan,

o Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

o Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Spoétka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujgc sie istotnoscia danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé).
Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w punkcie

nr 14.

e Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

e  Utrata wartosci zapasow
Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw.
Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania dla zapasow,

ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje przedstawiono w punkcie nr 15.

e  Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajac przyjete procedury wewnetrzne. Naleznosci
kontrahentéw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest indywidualnie

oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w punkcie nr 16.
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e  Woycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczend pracowniczych na dzien 31 grudnia 2014 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzna.

Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu
o stope dyskontowa na poziomie 2,5%. Zgodnie z zaleceniem MSR uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy
czym przyjeto dtugookresowqg Srednig wzrostu ptac na poziomie 3,0%, przy sredniej inflacji 2,5%. Wyniki
szacunku tej rezerwy zaprezentowane zostaly w punkcie 24 niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Zmiana wskaznikéw finansowych bedacych podstawag szacunkéw, tj. wzrost stopy dyskonta o 0,5%
spowodowataby zmniejszenie zobowigzania o 21 tys. zi., natomiast spadek stopy dyskonta o 0,5%

spowodowatby wzrost zobowigzania o 23 tys. zt.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione jest w ztotych (zt), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt (tys. zt).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2013 roku. Ze wzgledu na wprowadzong retrospektywnie korekte btedu,
zmiane polityki rachunkowosci oraz zmiane prezentacji pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowany jest réwniez bilans otwarcia najwczesniejszego prezentowanego okresu tj. na dzien
1 stycznia 2013 roku, co zostato zaprezentowane w punkcie nr 9 niniejszego rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spodtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”) oraz przepisami
Ministra Finanséw z dnia 19 luty 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych (Dz.U.33p0z.259). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Spoétke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci MSSF réznig sie od MSSF UE.
Spoétka skorzystata z mozliwosci, wystepujgcej w przypadku stosowania MSSF zatwierdzonych przez UE,
zastosowania KIMSF 21 dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 roku natomiast
zmian do MSSF 2 oraz zmian do MSSF 3 bedgcych czescig Zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2010-2012 od

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku.
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MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej

(,KIMSF”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng jak i sprawozdawczg jest polski ztoty (zt).

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia
2013 roku, za wyjgtkiem:

e zmiany sposobu wyceny udziatéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych z metody wyceny do
wartosci godziwej na metode wyceny w cenie nabycia. Wptyw zmiany polityki rachunkowosci w tym zakresie
obrazuje punkt 9;

e zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2014 roku:

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe
Standard MSSF 10 zastepuje czes¢ poprzedniego standardu MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” w zakresie skonsolidowanych sprawozdan finansowych i wprowadza nowgq definicje
kontroli. MSSF 10 moze powodowac zmiany w obrebie konsolidowanej grupy w zakresie mozliwosci
konsolidacji jednostek, ktére do tej pory podlegaty konsolidacji lub odwrotnie. Nie wprowadza zmian w zakresie
procedur konsolidacyjnych i metod rozliczen transakcji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na jednostkowe sprawozdanie Spétki, natomiast miato wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Lentex (Punkt 8 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grypy Kapitatowej Lentex)

o MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdline przedsiewziecia
MSSF 11 obejmuje temat wspdlnych ustalen umownych. Wprowadza dwie kategorie wspdlnych ustalen
umownych: wspadlne dziatalnosci i wspdlne przedsiewziecia oraz odpowiednie dla nich metody wyceny.
Zastosowanie standardu moze skutkowaé zmiang metody wyceny dla wspdlnych ustalen umownych
(np. przedsiewziecia wczesniej klasyfikowane jako wspodlnie kontrolowane jednostki i wyceniane metoda
proporcjonalng, moga by¢ obecnie zaklasyfikowane jako wspdlne przedsiewziecia, a tym samym wyceniane
metode praw wiasnosci).
MSR 28 zostat zmieniony i zawiera wytyczne dla stosowania metody praw wiasnosci dla wspdlnych

przedsiewzieé.
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Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spofki.

o MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach

Standard MSSF 12 zawiera szereg ujawnien w zakresie zaangazowania jednostki w podmiotu zalezine,
stowarzyszone czy wspotkontrolowane. Zastosowanie standardu moze skutkowaé szerszymi ujawnieniami
w sprawozdaniu finansowym, m.in.:

= kluczowych informacji finansowych, w tym ryzyka zwigzanych z przedsiewzieciami Spétki,

= ujawnienie udziatu w nieskonsolidowanych jednostkach specjalnych i ryzyka zwigzane z takimi
przedsiewzieciami,

= informacji o kazdym przedsiewzieciu, w ktérym istniejg istotne udziaty niekontrolujace,

= ujawnienie istotnego osadu i zatozen przyjetych przy klasyfikacji poszczegdlnych przedsiewzie¢ jako
jednostki zalezne, wspotzalezne czy stowarzyszone.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.

o Jednostki inwestycyjne - zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 27
Zmiany wprowadzajg pojecie jednostek inwestycyjnych, ktére zwolniono z obowigzku konsolidacji jednostek
zaleznych, a ktére po zmianach dokonujg wyceny swoich jednostek wyceny jednostek zaleznych w wartosci
godziwej przez zysk lub strate.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

o Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiqzar finansowych - zmiany do MSR 32
Zmiany wprowadzone do MSR 32 doprecyzowuja pojecie i konsekwencje waznego tytutu prawnego
do kompensaty sktadnika aktywéw finansowych i zobowigzania finansowego oraz doprecyzowuje kryteria
kompensowania dla systemow rozliczen brutto (takich jak izby rozliczeniowe).

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.

o Ujawnienia dotyczqce wartosci odzyskiwalnej aktywow niefinansowych - zmiany do MSR 36
Zmiany te usunety niezamierzone konsekwencje MSSF 13 dotyczgce ujawnien wymaganych zgodnie z MSR 36.
Ponadto, zmiany te wprowadzajg dodatkowe ujawnienia wartosci odzyskiwalnej dla aktywéw lub osrodkéw
wypracowujgcych $rodki pieniezne (CGU), dla ktérych zostata rozpoznana lub odwrécona utrata wartosci
w danym okresie, gdy wartos¢ uzytkowa odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.

o Odnowienie instrumentow pochodnych i kontynuacja rachunkowosci zabezpieczen - zmiany do
MSR 39)
Zmiany do MSR 39 w zakresie stosowania rachunkowosci zabezpieczen po odnowieniu (nowacji) instrumentéw
pochodnych i zwalniajg z koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci zabezpieczen, gdy nowacja
spetnia okreslone kryteria, okreslone w MSR 39.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki, ani tez na zakres

informacji prezentowanych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.
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Spoétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszty
jeszcze w zycCie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

e  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e KIMSF 21 Opfaty publiczne (opublikowano dnia 20 maja 2013) — majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej, w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 17 czerwca 2014 roku lub péZnej,

e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013) — majgca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku
lub pdzniej, w UE majgce zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego
2015 roku lub péznie;j,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — niektére ze
zmian majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdziniej,
a niektére prospektywnie dla transakcji majgcych miejsce dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2011-2013 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013) — majgce
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE majace
zastosowanie najpdzniej dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku lub pézniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — nie podjeto
decyzji odnosnie terminu, w ktérym EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do
zatwierdzenia niniejszego standardu - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzZniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014) — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub

pozniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdZniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSR 27 Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
ajego jednostkg stowarzyszong lub wspdolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014) -
majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej, przy
czym termin ten zostat wstepnie odroczony przez RMSR— nie podjeto decyzji odnosnie terminu, w ktérym
EFRAG przeprowadzi poszczegdlne etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014) - majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczgcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 ) - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014) - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdézniej— do dnia zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakoniczyt jeszcze prac
nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady

(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

9. Korekta btedu, zmiana polityki rachunkowosci, zmiany prezentacyjne

Sporzadzajac sprawozdanie Spétka ponownie przeanalizowata zapisy programu motywacyjnego (,Regulaminu
Opcji na Akcje”) i zapisy MSSF 2, zgodnie z ktérymi wartos¢ transakcji ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych okresSla sie na dzien przyznania, czyli dzien, w ktérym jednostka oraz druga
strona przyjmujg uzgodnione terminy i warunki umowy.

Szczegdlnej uwadze podlegata prawidtowos¢ ustalenia daty przyznania w poprzednich okresach

sprawozdawczych. Poniewaz Regulamin Opcji na Akcje wymaga zatwierdzenia przez ZWZA sprawozdania
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finansowego za dany rok obrotowy i podjecia stosownych uchwat, jako dzien przyznania Spoétka przyjmowata
dzien, w ktérym zatwierdzenie to zostato uzyskane.

W wyniku przeprowadzonej szczegétowe] analizy Spotka uznata, iz zgodnie z zapisami MSSF 2 dniem przyznania
jest dzien uchwalenia regulaminu opcji na akcje, w zwigzku z czym kapitat oraz koszt z tytutu programu
motywacyjnego powinny by¢ rozpoznawane od daty uchwalenia Regulaminu Opcji na Akcje.

W wyniku przeprowadzonej analizy Spétka dokonata retrospektywnej korekty danych poréwnywalnych, ktorej
wptyw na poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw
zostat przedstawiony w ponizszej tabeli.

Ponadto Zarzad Spétki podjat uchwate o zmianie polityki rachunkowosci w zakresie wyceny udziatow
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych z metody wyceny do wartosci godziwej na metode wyceny w cenie
nabycia. W mysl MSR 27 jednostka sporzadzajaca jednostkowe sprawozdanie finansowe, inwestycje
w jednostkach zaleznych, wspdtkontrolowanych i jednostkach stowarzyszonych ujmuje: po koszcie, lub zgodnie
z MSR 39.

W poprzednich okresach Spotka wyceniata inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone zgodnie z MSR 39,
tj. w wartosci godziwej przez kapitat z aktualizacji wyceny.

W biezgcym okresie polityka rachunkowosci w tym zakresie zostata zmieniona na wycene w cenie nabycia.
Spodtka dokonata retrospektywnej korekty danych porownywalnych, ktérej wptyw na poszczegdlne pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw zostat przedstawiony
w ponizszej tabeli. Uzasadnieniem dokonania zmiany polityki rachunkowosci w tym zakresie jest fakt, iz:

e zmiana polityki doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie
transakcji, innych zdarzen i warunkdéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy, czy tez przeptywy pieniezne
jednostki beda bardziej przydatne i wiarygodne,

e taka polityka rachunkowosci w zakresie wyceny inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone jest
w wiekszosci praktykowana przez spétki notowane na GPW — w zwigzku z czym zwiekszy sie porownywalnosé
sprawozdania finansowego , Lentex” S.A.,

e skutki wyceny odnosity sie gtdwnie do ,,Gamrat” SA, ktory nie jest spétkg notowang z zwigzku z czym
wycena wymagata zastosowania istotnych szacunkdéw i profesjonalnego osagdu — wycena w cenie nabycia

powoduje ze sprawozdanie jest obcigzone mniejszg niepewnoscig szacunkdéw a wiec jest bardziej wiarygodne.

Spoétka dokonata takze zmiany prezentacyjnej podatku odroczonego pokazywanego dotychczas roztacznie
na prezentacje per saldo.

Korekta wynika z zapisow MSR 12 mdwigcych ze kompensuje ze sobg aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego gdy dotycza tego samego podatnika, ktéry posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat, oraz gdy podatek dochodowy jest natozony przez te samg wtadze
podatkowg. W zwigzku z tym Spodtka prezentuje skompensowane aktywo i rezerwe z tytutu podatku
odroczonego.

Zgodnie z MSR 39 Spétka tworzy rezerwe/aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wszystkich

dodatnich/ujemnych réznic przejSciowych zwigzanych z inwestycja w jednostkach zaleznych, oddziatach,
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jednostkach stowarzyszonych i udziatami we wspdlnych przedsiewzieciach, z wyjatkiem sytuacji, w ktorych
spetnione sg tgcznie nastepujace dwa warunki:

e Spodtka, inwestor lub wspdlnik wspdlnego przedsiewziecia sg w stanie kontrolowaé terminy odwracania
sie roznic przejsciowych; oraz

e jest prawdopodobne, ze rdznice przejsciowe nie odwrdcg sie w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Przed dokonaniem korekty , Lentex” S.A. ujmowat podatek odroczony od wyceny inwestycji w jednostki zalezne
i stowarzyszone.
Po analizie zapiséw MSR 39 jednostka dokonata korekty btedu w wyniku ktérej podatek odroczony od wyceny

inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszony nie jest ujmowany.

Spotka dokonata retrospektywnej korekty danych poréwnywalnych, ktérej wptyw na poszczegdlne pozycje
sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych dochoddéw zostat przedstawiony
W ponizszej tabeli.

Whptyw opisanych powyzej korekt na zatwierdzone dane poréwnywalne (informacje liczbowe zapewniajace
porownywalnosé danych sprawozdania finansowego) przedstawiono ponize;j:

dane w tys. zt

Korekta btedu w
Korekta bledu zakresie ujecia Zmiana poli’ty.ki Zmiana
R A podatku rachunkowosci w o
31.12.2013 ) g' odroczonego od zakresie wyceny P v R 31.12.2013
AKTYWA . dotyczaca ujecia . . ) " wysaldowanie
zatwierdzone " wyceny inwestycji inwestycji w przeksztatcone
programu opcji na ) ) ) A .. podatku
. w jednostki jednostki zalezne i
akcje .. odroczonego
zalezne i stowarzyszone
stowarzyszone
Aktywa trwate 388 329 = (71) (154 270) (3 196) 230792
Rzeczowe aktywa trwate 80 222 80 222
Wartosci niematerialne 129 129
| tycj jednostki zalezne i
nwestycje w jednostki zalezne i 304 705 (154 270) 150435
stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 6
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3267 (71) (3 196) .
dochodowego
Aktywa obrotowe 89 872 - - - - 89 872
Zapasy 32477 32477
Naleznosci z tytutu dostaw, robdti ustug 33289 33289
P ' leinotdl krotk - -
ozc'Jsta ? na .eZHOSCI rotkoterminowe i 1224 1224
rozliczenia miedzyokresowe
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 533 533
K i - v
tma !nansowe Wycgnlane w wartosci 180 180
godziwej przez wynik finansowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22169 22 169
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 478 201 - (71) (154 270) (3 196) 320 664
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Korekta btedu w
zakresie ujecia

Zmiana polityki

Korekta btedu L. Zmiana
podstawowego podatku rachunkowosci w rezentacyjna
31.12.2013 . g- odroczonego od zakresie wyceny b L R 31.12.2013
PASYWA A dotyczaca ujecia . . ) o wysaldowanie
zatwierdzone . wyceny inwestycji inwestycji w przeksztatcone
programu opcji na . . . . L. podatku
) w jednostki jednostki zalezne i
akcje L. odroczonego
zalezne i stowarzyszone
stowarzyszone
Kapitat wiasny 378 070 - 29311 (154 270) - 253111
Kapitat podstawowy 25 870 25 870
Nadwyik dazv akaii seiich
a sz' aze éprze ?zy akcji powyzejic 68 115 (a74) 67 641
wartosci nominalnej
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego - 1062 1062
Akcje wtasne (14 934) (14 934)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 145 222 145 222
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 124 948 29 311 (154 270) (11)
Zysk/strata z lat ubiegtych 2799 (545) 2254
Zysk/strata z roku biezgcego 26 050 (43) 26 007
ZOBOWIAZANIA 100 131 - (29 382) - (3 196) 67 553
Zobowigzania dtugoterminowe 69 352 - (29 382) - (3 196) 36 774
Rezerwy 308 308
R tytutu od datk
ezerwa z tytutu odroczonego podatku 36833 (29 382) (3 196) 4255
dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i
R R 32 000 32 000
pozyczki
P te dt i i i
lozosta e dtugoterminowe zobowigzania 211 211
finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe 30779 - - - - 30779
Rezerwy 2894 2894
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych
. Lo 9 600 9 600
kredytéw bankowych i pozyczek
P te krotk i i i
lozosta e krotkoterminowe zobowigzania 375 375
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw, robéti ustug 15 708 15 708
KrutAkoterAmln(l)we pozostate zobowigzania i 2202 2202
rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 478 201 - (71) (154 270) (3 196) 320 664
dane w tys. zt
Korekta btedu w
Korekta bledu zakresie ujecia Zmiana poli’ty.ki Zmiona
IR podatku rachunkowosci w TEEHEGE
od| d kresi 01.01.2013
AKTYWA 01.01.2013 dotyczaca ujecia roczt:mego ° . za. resie wY.ceny wysaldowanie
- wyceny inwestycji inwestycji w przeksztatcone
programu opcji na ) . ) R .. podatku
. w jednostki jednostki zalezne i
akcje .. odroczonego
zalezne i stowarzyszone
stowarzyszone
Aktywa trwate 235 867 - (1857) 9775 (2568) 241217
Rzeczowe aktywa trwate 81 405 81405
Wartosci niematerialne 301 301
Inwestycje w jednostki zalezne i
149 399 9775 159174
stowarzyszone
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 337 337
Akt tytutu od datk
ywa z tytutu odroczonego podatku 4425 (1857) (2568) B
dochodowego
Aktywa obrotowe 85 040 - - 85 040
Zapasy 36 561 36 561
Naleznosci z tytutu dostaw, robéti ustug 37 808 37 808
Pozostate naleznosci krotkoterminowe i
. R : 1035 1035
rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9636 9636
AKTYWA RAZEM 320907 - (1857) 9775 (2 568) 326 257
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. dane w tys. zll

Korekta btedu w
zakresie ujecia Zmiana polityki
Korekta btedu U po ty Zmiana
podstawowego peEle RETHETE W rezentacyjna
) g' odroczonego od zakresie wyceny P V) B 01.01.2013
PASYWA 01.01.2013 | dotyczaca ujecia . . ) . wysaldowanie
. wyceny inwestycji inwestycji w przeksztatcone
programu opcji na ) ) ) . .. podatku
. w jednostki jednostki zalezne i
akcje .. odroczonego
zalezne i stowarzyszone
stowarzyszone
Kapitat wiasny 240 080 - (1857) 9775 - 247 998
Kapitat podstawowy 25 835 25 835
Nadwyik dazv akaii el ich
a sz_a ze §prze z_lzya cji powyzejid 67 641 67 641
warto$ci nominalnej
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego - 545 545
Akcje wtasne (10 065) - (10 065)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 142 131 142 131
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 2265 (1857) 9775 10 183
Zysk/strata z lat ubiegtych 12 273 (545) 11728
ZOBOWIAZANIA 80 827 - - 78 259
Zobowigzania dtugoterminowe 47 951 - - - (2 568) 45 383
Rezerwy 341 341
R tytutu od datk
ezerwa z tytutu odroczonego podatku 9217 (2568) 6 649
dochodowego
Dtugoterminowe kredyty bankowe i
R . 38 000 38000
pozyczki
Pozostate dtugoterminowe zobowiazania
, & 2 303 303
finansowe
Zobowiazania krétkoterminowe 32876 - - 32 876
Rezerwy 3174 3174
Krétkot i kredyty bank i
ro' o?rmlnowe redyty bankowe i 1186 1186
pozyczki
Krétkot i $¢ dtugot i h
ré o(ermlnowa czeéc Ejgo erminowyc 12 000 12 000
kredytéw bankowych i pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania
) 265 265
finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 14 109 14 109
Krétkot i tat bowi iai
ré : o elimlncl)we pozostate zobowigzania i 2142 2142
rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM 320907 - (1857) 9775 (2 568) 326 257
dane w tys. zt
Korekta btedu w
Zmi lityki
Korekta btedu zakresie ujecia n:uan.a po |,ty. \:v
01.01.2013 pod b pocett zakresie wyceny eIt
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2013 c:otyrcxr:ca uje:l: wodr(:]cui):;go od.i T r31[.(1:;2(')13n
progra u.opcj a Yce y ! esty'q jednostki zaleine | przeksztatcone
akcje w jednostki zalezne
h stowarzyszone
i stowarzyszone
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 167 364 167 364
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 119 076 119 076
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 48 288 - - 48 288
Koszty sprzedaiy 12 823 12 823
Koszty ogdlnego zarzadu 16 199 43 16 242
Pozostate przychody operacyjne 1683 1683
Pozostate koszty operacyjne 1082 1082
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 19 867 (43) - 19 824
Przychody finansowe 11 858 11 858
Koszty finansowe 3257 3257
Zysk/strata brutto 28 468 (43) - 28 425
Podatek dochodowy 2418 2418
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 26 050 (43) - 26 007
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 26 050 (43) - 26 007
P te dochody catk 122 683 - 28 689 (150 980) 392
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych:

Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne 14 - 14
Pozycje podl przeklasyfik iu do zysku/straty w kolejnych .
okresach sprawozdawczych:

Zysk|/stratyztytuh.,| wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy 151 446 R (150 90) 466

odnoszone na kapitat wtasny

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w

28777 - 28 689 88

pozostatych dochodach catkowitych ( ) (88)
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01.01.2013 - 31.12.2013

Zysk / strata na jedna akcje w zt: przed korektami i po korektach i
wytaczeniami wytaczeniach

Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,43 0,43
Rozwodniony 0,43 0,43
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,43 0,43
Rozwodniony 0,43 0,43

Z posrod dokonanych korekt wytgcznie korekta btedu podstawowego dotyczgca ujecia programu opcje na akcje
miata wptyw na Sprawozdanie z Przeptywdéw Pienieznych jednak o charakterze nieistotnym. W zwigzku z tym

Spodtka odstgpita od prezentacji tej korekty w osobnej tabeli.

10. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne
Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczagtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpisow
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest
okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywdéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywdéw niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji
danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywdw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktadoéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione
Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdéw niematerialnych Spoétki przedstawia sie
nastepujaco:

Licencje Oprogramowanie komputerowe

51atdla licencji uzytkowanych na podstawie

umowy zawartej na czas okre$lony, przyjmuje sie

ten okres uwzgledniajac dodatkowy okres, na
ktéry uzytkowanie moze byé przedtuzone.

Okresy uzytkowania 5lat

Wartosci o nieokreslonym okresie uzytkowania

Wykorzystana metoda nie sg amortyzowane ani przeszacowywane. .
N 5lat metoda liniowg
amortyzacji Amortyzowane przez okres umowy (5lat) - metoda
liniowa.
Wewnetrznie
< Nabyte Nabyte
wytworzone lub nabyte
Coroczna ocena czy wystapity przestanki Coroczna ocena czy wystapity przestanki

Test na utrate wartosci L y‘ y‘ apily p o O V‘ V‘ apity p i

Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci. Swiadczace o wystapieniu utraty wartosci.
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e Rzeczowe aktywa trwate
Wykazywane s3 poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Srodki trwate w momencie ich
nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzgdkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sa réwniez koszty generalnych
remontéw. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie
je wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
o skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych mieszczg sie w przedziatach:

e  budynkiibudowle —od 2.50% do 10,00%,

e maszyny i urzadzenia — od 0,27% do 30%,

e srodki transportu - od 10% do 20%,

e pozostate - 1,36% do 25%.

Wartos¢ koncowsa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie
i-w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywoéw
moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywdw z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

o Remonty Srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane s3 w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, sg aktywowane i ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywdéw trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest
w sposdb liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.

o Leasing srodkow trwatych
Umowy leasingu, ktére przenoszg na Spoétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze
spetnione s wymogi kapitalizacji.
Srodki trwate uzytkowane na mocy umdéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku

lub stracie metodga liniowq przez okres trwania leasingu.
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Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja sie nalezne.

o Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono z wyjgtkiem kosztow, ktdre mozna bezposrednio
przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywdéw trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego s kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkdw trwatych, aktywdédw niematerialnych.
Na koszty finansowania zewnetrznego skfadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz rdznice kursowe powstaje

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

e  Utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartosci ktéregos$ ze sktadnikdw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktdrego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywoéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére s3 w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyisza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne s3 dyskontowane do ich wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosSci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Spdtka szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci

w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
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sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skfadnika aktywdéw dokonywac systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

Spodtka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty wartosci i nie dokonata testow z tego tytutu.

e  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy netto.
Koszt wytworzenia wyrobéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednig, inne koszty
bezposrednie iodnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne),
z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego. Ewidencje wyrobdw gotowych prowadzi sie technika
kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci
zapasow do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw
indywidualnych (wycena bilansowa). Dodatkowo na wszystkie zapasy wyrobdw gotowych zalegajgcych powyzej
1 roku tworzony jest odpis aktualizacyjny w wysokosci 50%, na zapasy wtdknin zalegajgce powyzej 2 lat odpis
aktualizacyjny w wysokosci 100%, na zapasy wyktadzin zalegajace powyzej 3 lat odpis aktualizujacy 100%.
Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapaséw wyrobdéw gotowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji

,Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw”

e  Materiaty, surowce, towary
Wykazywane sg w cenie zakupu, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatéw, towardw i surowcow prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji
odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy surowcow i materiatdéw zalegajgce powyzej roku tworzony jest
odpis aktualizacyjny na podstawie osadu indywidualnego, na zapasy zalegajace powyzej 2 lat odpis
aktualizacyjny wynosi 100%.
Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatdw i towardw wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji

,Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw”.

e Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spdtki w momencie, gdy Spétka staje sie strong
wigzacej umowy.
Jako instrument finansowy Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie
wynikaja skutki gospodarcze.

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa

finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
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ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

= spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dfugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

= jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3: nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie, czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania zysku w krotkim terminie, instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentéw pochodnych
bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

= zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci godziwe;j
uwzgledniajac ich wartos$¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako
przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej)
finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zostac zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu
pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

= taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub

= aktywa s3 czescig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosc¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzgdzania ryzykiem; lub

= aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2014 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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o  Pozyczki i naleznosci
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci

o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnosci wynosi od 30 do 90 dni, s3 ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisdw aktualizacyjnych na
naleznosci niesciggalne.

Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100% tworzy sie na wszystkie naleznosci od dtuznikow postawionych w stan
likwidacji i upadtosci, ugody sgdowe i uktady oraz naleznosci skierowane na droge sgdowg. Na naleznosci
przeterminowane powyzej roku odpis aktualizacyjny wynosi 100%. Do naleznosci zaptaconych po terminie
wymagalnosci dolicza sie odsetki za zwtoke. Odpis aktualizacyjny na odsetki za zwtoke wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Koszty ogdlnego
zarzadu”. Odsetki za zwtoke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w rachunku zyskow
i strat w pozycji ,,Przychody/koszty finansowe”. Odpisy aktualizacyjne od odsetek wykazywane sg w pozycji

,Koszty finansowe”.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktoére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywdéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktdre mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng
réznice pomiedzy wartoscia godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych wartos¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci

aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

e  Utrata wartosci aktywdw finansowych
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentow kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku, ktorych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wycenia sie wedtug ceny
nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.
Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych lub grupy aktywdw finansowych.
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o Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie roznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywdéw finansowych a wartoscia biezacg
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie
poprzez zastosowanie konta odpisdw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.
Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywoéw
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywdéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spdtka wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywdéw pod
katem utraty wartosci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.

o Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostac¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie
jako rdinice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezacg
oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowaé w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne

do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
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wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

e  Pfatnosci w formie akcji wtasnych/opcji
Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzadu) w instrumentach kapitatowych jest
wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzied przyznania praw. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane
z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktdrym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikow,
koniczacym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobedy petne uprawnienia do swiadczen (,dzien
nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na
kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe
nagréd, do ktérych prawa zostang ostatecznie nabyte.
W przypadku modyfikacji warunkdéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak,

jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody.

e  Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

srednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Wykazywane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe
o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym 3 miesiecy, a takze kredyt w rachunku biezgcym.

Kredyt w rachunku biezgcym jest prezentowany w bilansie w pozycji , Krotkoterminowe kredyty i pozyczki”.

e  Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy
,Lentex” S.A. wycenia instrumenty finansowe takie jak aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne, zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do obrotu wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci sg wyceniane w kwocie wymagajace;j

zaptaty jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.
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Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane do wartosci godziwe;j.
Zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu niebedgcych czescig

zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

e Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Sporzadzajgc jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, tj.

zgodnie z MSR 27.

e Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych oraz
zmiane stanu rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe
ustalane jest na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.
Zmiana stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskéw i strat. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym.
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest w petnej wysokosci, metoda bilansowg
z tytutu réznic przejSciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg
w sprawozdaniu finansowym. Jesli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia
sktadnika aktywodw lub zobowigzania w ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére
nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (strate) podatkows, nie jest wykazywana.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien

bilansowy.

e Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz
jednego okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztow stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majgtkowe;
o koszty optacone z géry, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi
zagraniczne;

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
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e  Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowia:

o kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej;

o akcje wiasne wykazywane ze znakiem minus;

o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy a ceng ich nabycia
oraz zyski/straty aktuarialne , skorygowang o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na podstawie
uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki, kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spodtek
Handlowych lub statutem Spotki;

o  zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

oraz wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuine sy wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

e  Zobowigzania z tytutfu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosc¢ traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom; lub

o zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

o zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé

oddzielnie ujmowane.
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Na dzien 31 grudnia 2014 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzier 31 grudnia 2013 roku: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéow sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spodtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dfuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spéta ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczgce modyfikacje warunkéw umowy dotyczgce] istniejgcego
zobowigzania finansowego Spdtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku od nieruchomosci
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug lub

Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

e  Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktére
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m. in.:
o wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczgce okreséw rocznych;
o ustugi niefakturowane;
o krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy;

o zarachowane podatki i optaty lokalne.

e Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji ,, Dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialnej.
Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie min. kumulowane, niewykorzystane urlopy

pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym
36 |

I®lentex

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.




e  Rezerwy
Tworzone sg woéwczas, gdy na Spotce ciagzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
$rodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, woéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost
rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych rezerw

odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat w pozycji ,,Koszty ogdlnego zarzadu”.

e  Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walutg funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute
obcg, obowigzujgcy na dzien zawarcia transakgcji.
Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie $rednim NBP z dnia
bilansowego. Rodznice kursowe wykazuje sie w rachunku zyskédw i strat w kwocie netto w pozycji

,Przychody/Koszty finansowe”.

e  Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg nastepujgce kryteria :

o Sprzedaz towardw i produktéw
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci produktow i towarow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb;

o Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa);

o Dywidendy

S3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

e Sprawozdawczosc¢ dotyczqgca segmentdow dziatalnosci
Segment dziatalnosci jest grupa aktywow i obszarédw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktow lub
ustug podlegajgcych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom rdéznigcym sie od rodzajéw ryzyka i korzysci

innych segmentdw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie
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koszty sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami,
ktore wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego
segmentu.

Spodtka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze
sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzgce z transakcji realizowanych
z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjatkiem przychoddéw i kosztéw finansowych, ktérych Spétka
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentow.

W zwigzku z faktem, ze Spétka nie wyodrebnia dla poszczegélnych segmentéw wartosci aktywow i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych, Spétka nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.

e  Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

Sporzadzane jest metodg posrednia.
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11. Rzeczowe aktywa trwate

dane w tys. zt

39

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Grun'ty ! prawc') W|eczy’stego Budynki i budowle Maszyny.l Srodki transportu Pozostate izl tnN'ale w Razem
uzytkowania gruntéw Urzadzenia budowie
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2312 54 129 151 009 2 304 3 805 490 214 049
Zwigkszenia - - 1109 - - 3774 4 883
nabycie 1109 3774 4 883
Zmniejszenia 61 436 7 169 92 158 - 7916
zbycie 61 436 4309 92 158 5 056
likwidacja 2 860 2 860
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 1549 1344 632 239 (3764) -
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 2251 55 242 146 293 2844 3 886 500 211 016
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 19111 110 465 1101 3150 - 133 827
amortyzacja za okres 1870 2 589 362 152 4973
zbycie/likwidacja 191 5415 88 158 5 852
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 20 790 107 639 1375 3144 - 132 948
Warto$¢ netto na koniec okresu 2251 34 452 38 654 1469 742 500 78 068
dane w tys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
Grun't y/l prawc.> W|eczylstego Budynki i budowle Maszyny.l Srodki transportu Pozostate Srodki trw.ale w Razem
uzytkowania gruntéw Urzadzenia budowie
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2302 51 818 151 593 2038 3 804 851 212 406
Zwiekszenia 10 82 610 72 79 3 809 4 662
nabycie - - 125 3809 3934
nabycie w ramach potqczen jednostek gospodarczych 10 82 485 72 79 728
Zmniejszenia - 311 2241 228 216 23 3019
zbycie - - 645 228 114 987
likwidacja - 311 1596 - 102 23 2032
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 2 540 1047 422 138 (4 147) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2312 54 129 151 009 2 304 3 805 490 214 049
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 17 480 109 427 910 3185 131 002
amortyzacja za okres - 1838 2775 305 105 5023
nabycie w ramach potgczen jednostek gospodarczych 25 465 17 74 581
zbycie/likwidacja - 232 2202 131 214 2779
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 19 111 110 465 1101 3150 - 133 827
Warto$¢ netto na koniec okresu 2312 35018 40 544 1203 655 490 80 222
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Wartos¢ bilansowa:

e maszyn i urzgdzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umoéw leasingu finansowego
wynosi 193 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku 0 zt),

e Srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 642 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku 855 tys. zt).
Na aktywach uzytkowanych na mocy umdw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.
Spoétka zaréwno w 2013 roku, jak i 2014 roku nie kapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego
w rzeczowych aktywach trwatych.

Informacje odnosnie zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych znajduja sie w punkcie 41.

12. Wartosci niematerialne

dane w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wilasnym zakresie| Patenty, znaki . . Razem
. . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu - - 2667 - 2 667
Zwiekszenia - - 199 - 199
nabycie 199 199
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 2 866 - 2 866
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - - 2538 - 2538
amortyzacja za okres 128 - 128
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - - 2 666 - 2 666
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utrat
wartosci na kgoiieccjzresu P g ! : ) 2666 ) 2666
Warto$¢ netto na koniec okresu - - 200 - 200
dane wtys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wiasnym zakresie | Patenty, znaki . 5 Razem
. . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2 868 2 868
Zwiekszenia - - 186 - 186
nabycie 175 175
nabycie w ramach potgczen jednostek gospodarczych 11 11
Zmniejszenia - - 387 - 387
likwidacja 381 381
zbycie 6 6
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 2667 - 2667
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu 2567 2 567
amortyzacja za okres 343 - 343
inne zwiekszenia 15 15
inne zmniejszenia 387 387
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - - 2538 - 2538
Warto,sc'uwzglet?lmajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty ) . 5538 . 2538
wartosci na koniec okresu
Warto$¢ netto na koniec okresu - - 129 - 129
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13. Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
dane w tys. zt

Nazwa jednostki Kraj siedziby: Procentowa wielkos¢ ludznaiow : Zalezna/stowarzyszona 31.12.2014 31.12.2013*
praw do gtoséw
Gamrat S.A. Polska 75,37% zalezina 106 058
Gamrat S.A. Polska 88,64% zaleina 122 374
Novita S.A. Polska 63,17% zalezna 54 944
Novita S.A. Polska 32,59% stowarzyszona 28 061
Razem 161 002 150 435

* Prezetnowany okres poréwnywalny zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami btedow,
zmiang polityki rachunkowos$ci i zmiang prezentacyjng. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata
opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spofki.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku wystgpity nastepujace zmiany w posiadanych przez

Spodtke inwestycjach w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

e Inwestycje w ,Gamrat” S.A.
Spoétka dokonata nabycia 407.327 szt. akcji spotki ,,Gamrat” S.A., stanowigcych 4,36% kapitatu podstawowego
Gamrat (wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 roku), a nastepnie Spétka dokonata zbycia 1.645.569 szt. akcji
spotki ,,Gamrat” S.A., stanowigcych 17,63% kapitatu podstawowego ,,Gamrat” S.A. (wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2014 roku). tacznie na dzien 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata 7.035.875 szt. akcji ,,Gamrat”

S.A,, stanowiacych 75,37% kapitatu podstawowego ,,Gamrat” S.A.

e Inwestycje w,Novita” S.A.
Spodtka dokonata nabycia 764.483 szt. akcji ,,Novita” S.A., stanowigcych 30,58% kapitatu zaktadowego ,,Novita”
S.A., posiadajac tym samym na dzierh 31 grudnia 2014 roku 1.579.291 szt. akcji tej spotki, stanowigcych 63,17%
kapitatu zaktadowego , Novita” S.A. Na dzien publikacji niniejszego jednostkowego rocznego sprawozdania
finansowego Spodtka nie ustalita wartosci godziwej na dzien przejecia w zwigzku z tym nie ujawnita petnego

rozliczenia transakgji.

Spdtka nie posiada inwestycji w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych.
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14. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia porownanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan:

dane w tys. zt

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

Aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy 6 6 6 6
Nienotowane instrumenty kapitatowe 6 6 6 6
Aktywa finansowe — pozyczki i naleznosci 37779 33 416 37779 33 416
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 682 33289 37 682 33289
Pozostate naleznosci 97 127 97 127
Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub

. - 180 - 180
Certyfikaty inwestycyjne - 180 - 180
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 649 22 169 8 649 22 169
:)alumg::tir;r:‘ilrv\:r\:;eg:c:(lz:lsjzania finansowe — wyceniane wg 29 850 32211 29 850 32 211
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % 29 658 32 000 29 658 32 000
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 192 211 192 211
afit‘:“::;::‘:':n:;?x::;"ia finansowe — wyceniane 69 144 26 697 69 144 26727
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % 44 406 9 600 44 406 9630
Kredyty w rachunku biezacym 10 148 - 10 148 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 197 375 197 375
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13185 15 708 13185 15 708
Pozostate zobowigzania 1208 1014 1208 1014

Wedtug oceny Spotki wartosé godziwa srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw w
rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie

odbiegajg od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt ze sg oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M +

marza.
dane w tys. zt
31 grudnia 2013 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w tym: 180
Certyfikaty Altus 180 |- -

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku nie
miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentdw nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej. Jedyng zmiang jaka w roku
zakonnczonym dnia 31 grudnia 2013 roku nastgpita w odniesieniu do instrumentéw kapitatowych byto

przeklasyfikowanie Certyfikatow Altus z pozycji aktywow dostepnych do sprzedazy na aktywa przeznaczone do
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obrotu. W zwigzku z rozpoczety na dzien 31 grudnia 2013 roku procedurg likwidacyjng tych certyfikatow za ich
warto$¢ godziwg przyjeto rzeczywistg kwote otrzymang z ich likwidacji na poczatku 2014 roku. Wycena do

wartosci godziwej na 31 grudnia 2013 roku, wynoszgca 101 tys. zt, zostata ujeta w kosztach finansowych.

dane w tys. zt

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Kategoria . B .| Zyski/straty ze sprzedazy
Przychody/koszt: utu | Zyski/st tytut /i
zgodnie z MSR | Warto$¢ bilansowa Rychody/kocsosvens ysul/.s Ly EATnE ., instr 6
odsetek réznic y pi h )
39 finansowych

Aktywa finansowe 46 331 236 1666 295
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8649 114 569
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robdt i ustug PiN 37682 122 1097 295
Zobowiazania finansowe 97 786 (1931) (165) - -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwWZK 389 (53) -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug ZFwWZK 13 185 (7) (165)
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
kro’tkot]erminowq czes’.cia c.Hugoterminowych 2FwzK 84212 (1871)
kredytow bankowych i pozyczek oraz
krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

PiN- pozyczki i naleznosci
ZFwZk- zobowiazania finansowe w zamortyzowanym koszcie

dane w tys. zt

POZYCIE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
Kategoria . . . 2Zyski/straty ze sprzedazy
Przychody/koszt: tutu | Zyski/sts tytutt /i
2godnie z MSR | Wartosé bilansowa | - C"" g’s:::ky z tytulu ‘::z:‘/: raty z tytutu o N instr 6
39% ’ " finansowych

Aktywa finansowe 55 464 187 237 1130 642
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22169 82 817
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug PiN 33289 105 (580) 1130
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 6 - - 642
Zobowiazania finansowe 57 894 (1874) (484) 281
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwZK 586 (71)
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug ZFwWZK 15 708 - (484)
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkot]erminowq czes’.cia t.iiugoterminowych 2FwzK 41600 (1803) ) 281
kredytow bankowych i pozyczek oraz
krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

PiN- pozyczki i naleznosci
ZFwZk- zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie
DDS- dostepne do sprzedazy

15. Zapasy

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2014
ZAPASY i Produkty
Materiaty Wyroby gotowe Towary RAZEM
w toku

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 15 583 824 16 975 59 33441
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw 260 } 1132 15 2016
na poczatek okresu
Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujacych
zapasy ujete jako pomniejszenie tych odpiséow w 74 - 1007 16 1097
okresie*
K\‘/voty odplsow‘a k-tuallzujacych wartosci zapasow 138 ) 24 24 586
ujetych w okresie jako koszt
Kwota odpisdow aktualizujgcych wartosci zapasoéw

. 933 - 549 23 1505
na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 14 650 824 16 426 36 31936
Wycena wedfug wartosci netto mozliwej do uzyskania 15538 824 16 800 59 33221
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 89 469 111 364 182 201 015

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na
ktdre uprzednio utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Spotke politykqg rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobéw
gotowych i towardw - sprzedaz tych indekséw wyrobow gotowych i towardw, na ktore uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.
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dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2013
ZAPASY Materiaty Produkty Wyroby gotowe Towa RAZEM
w toku Ve i

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 16 244 1846 16 254 149 34 493
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasow na 163 ) 1993 25 2481
poczatek okresu
Kwoty odwrécenia odpiséw aktualizujgcych
zapasy ujete jako pomniejszenie tych odpisow w 140 - 1375 14 1529
okresie*
Kwoty odplsowAakAtuahzumcych wartosci zapasow 546 ) 514 4 1084
ujetych w okresie jako koszt
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw

i 869 - 1132 15 2016
na koniec okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 15 375 1 846 15122 134 32477
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 16 244 1846 15 780 149 34019
Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie 85587 114 349 418 200 354

* Przyczynq odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartosé zapaséw, byto: w przypadku materiatow - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na
ktére uprzednio utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Spétke politykg rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobow
gotowych i towardw - sprzedaz tych indekséw wyrobow gotowych i towardw, na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

Spdtka nie kapitalizuje kosztéw finansowania zewnetrznego w zapasach.

Informacje odnosnie zabezpieczen na zapasach znajdujg sie w punkcie 41.

16. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
dane w tys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG 31.12.2014 31.12.2013
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 652 8
Naleznos$ci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 42 999 39434
Razem naleznosci 43 651 39 442
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 5969 6153
Naleznosci z tyt. dostaw netto 37 682 33 289
dane w tys. zt
) Warto$é brutto Od'p|s' Warto$é brutto Od'p|s'
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW ROBOT | UStUG aktualizujacy aktualizujacy
31.12.2014 31.12.2013
terminowe 29 585 - 32191 -
Przeterminowane do 3 m-cy 6993 115 790 26
Przeterminowane od 3do 6 m-cy 510 52 340 61
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 835 74 100 45
Przeterminowane powyzej 1 roku 5728 5728 6021 6021
Razem 43 651 5969 39442 6153
dane w tys. zt
ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2014 31.12.2013
Stan na poczatek okresu 6153 7 283
Zawigzanie odpiséow 324 1809
Rozwigzanie odpisow (sptata naleznosci) 508 2939
Stan na koniec okresu 5969 6 153
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17. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2014 31.12.2013
Pozostate aktywa finansowe:

- pozostate naleznosci 97 127
RAZEM 97 127

- cze$¢ krétkoterminowa 97 127
Pozostate aktywa niefinansowe:

- naleznosci budzetowe 193 780

- zaliczki na zapasy 1066 -

- nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 66 -

- rozliczenia miedzyokresowe 356 375
RAZEM 1681 1155

- cze$¢ krétkoterminowa 1681 1155
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 58 58
RAZEM 1720 1224
18.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

dane w tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 649 22 169
Razem 8 649 22 169
dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW 01.01.2014 - 01.01.2013 -
PIENIEZNYCH 31.12.2014 31.12.2013
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8 649 22 169
Kredyty w rachunkach biezacych (-) (10 148) -
Razem (1499) 22 169

INWESTYTYJNEJ | FINANSOWE)

TRANSAKCJE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH WYLACZONE Z DZIAtALNOSCI

dane w tys. zt

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Nabycie aktywéw w drodze leasingu finansowego 199 254
Kompensata sptaty pozyczki do "Gamrat" S.A. z naleznoscig z tytutu sprzedazy 26 000
akcji "Gamrat" S.A.
Razem 26 199 254

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi

w wysokosci 4.852 tys. zt (31 grudnia 2013 roku: 15.000 tys. zt).
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Dodatkowo Spétka posiada érodki pieniezne na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczer:
Socjalnych, ktérego saldo na dzied 31.12.2014r. wyniosto 225 tys. zt (na 31.12.2013r.: 143 tys. zi). Srodki
pieniezne funduszu prezentowane sg per saldo z funduszem i innymi naleznosciami zwigzanymi z funduszem
w ,Pozostatych naleznosciach krotkoterminowych, rozliczeniach miedzyokresowych i innych aktywach
obrotowych” (w 2013 roku w ,Krétkoterminowych pozostatych zobowigzaniach i rozliczeniach

miedzyokresowych”).

19. Kapitat podstawowy

dane w tys. zt

KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2014
Rodzaj uprzywilejowania | Rodzaj ograniczenia Wartosé seril /
Seria / emisja Rodzaj akcji L .. L - .. Liczba akcji emisji wg wartosci
akgji praw do akcji ) A
nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 59 937 065 24 574
Liczba akgji , razem 59 937 065
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akgji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 747 555 24,61%
Krzys ztof Moska 8 637 100 14,41%
"Lentex" S.A. (akcje wtasne) 6 000 000 10,01%
ING OFE wraz z ING DFE zarzadzane przez ING PTE S.A. 5 709 356 9,53%
Pozostali 24 843 054 41,45%
59 937 065 100,00%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

dane w tys. zt

KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2013
. . . . . . Wartosé serii /
X .. . Rodzaj uprzywilejowania | Rodzaj ograniczenia . .. . L.
Seria / emisja Rodzaj akcji .. . Liczba akcji emisji wg wartosci
akcji praw do akcji ) )
nominalnej
A na okaziciela zwykte nie wystepuje 19 025 000 7 800
B na okaziciela zwykte nie wystepuje 7 500 000 3075
c na okaziciela zwykte nie wystepuje 600 300 246
D na okaziciela zwykte nie wystepuje 105 000 43
E na okaziciela zwykte nie wystepuje 27 230 300 11 164
F na okaziciela zwykte nie wystepuje 5 000 000 2051
G na okaziciela zwykte nie wystepuje 3552 500 1456
H na okaziciela zwykte nie wystepuje 85 000 35
Liczba akcji , razem 63 098 100 25 870
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
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Akcjonariusze : ilos¢ akgji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 15 150 745 24,01%
Krzys ztof Moska 8 637 100 13,69%
Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju 3552 500 5,63%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 3428 886 5,43%
"Lentex" S.A. (akcje wtasne) 3161 035 5,01%
Pozostali 29 167 834 46,23%
63 098 100 100,00%
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.
LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2014 31.12.2013
Akcje zwykte o wartosci nominalnej 0,41 zt 59 937 065 63 098 100
Razem 59 937 065 63 098 100
ZMIANY LICZBY AKCII 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na poczatek okresu 63 098 100 63 013 100
emisja akcji serii H 85 000
umorzenie akcji (3 161 035)
Na koniec okresu 59 937 065 63 098 100
Akcje wiasne
Na poczatek okresu 3161035 2 145 475
zakup akcji wiasnych 6 000 000 946 865
nabycie w wyniku pofaczenia 68 695
umorzenie akcji wiasnych (3 161 035)
Na koniec okresu 6 000 000 3161 035
KAPITAtL PODSTAWOWY 31.12.2014 31.12.2013
Akcje zwykte 0,41 0,41
Wartos¢ kapitatu podstawowego 24 574 25 870

20. Nadwyika ze sprzedazy akgcji

dane w tys. zt

za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI ] B Kapitat Nadwyzka ze
Liczba akcji . .
podstawowy sprzedazy akgcji
Saldo na poczatek okresu 63 098 100 25870 67 641
Zmniejszenia: 3161035 1296 -
umorzenie 3161035 1296
Saldo na koniec okresu 59 937 065 24574 67 641
dane w tys. zt
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI ] . Kapitat Nadwyzka ze
Liczba akgji ) .
podstawowy sprzedazy akcji
Saldo na poczatek okresu 63 013 100 25 835 67 641
Zwiekszenia: 85 000 35 -
emisja akcji 85 000 35 -
Zmniejszenia: - -
Saldo na koniec okresu 63 098 100 25 870 67 641
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21.  Akcje wtasne

dane w tys. zt

AKCJE WEASNE
Stan na dzien: Liczba akgji wartos¢ wg cen nabycia
31.12.2014 6 000 000 58 621
Razem 6 000 000 58 621

W nawigzaniu do zawartego Porozumienia z ,Gamrat” S.A., o ktérym Spdtka informowata w raporcie biezgcym

nr 69/2014, a takze celem wykonania Uchwaty Nr 28 ZWZ Spotki z dnia 24 czerwca 2013 roku, ,Lentex” S.A.

ogtosit w dniu 17 pazdziernika wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 6.000.000 akcji wiasnych Spétki (dalej

,Wezwanie”). Wezwanie zostato ogtoszone na podstawie art.72 ust.1 pktl ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu

obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. Nr 185, poz. 1439, dalej ,Ustawa o ofercie”). Cena, po ktérej Spdtka

nabywata akcje w Wezwaniu wynosi 9,75 zt za jedng akcje. Tres¢ Wezwania opisana zostata w raporcie

biezgcym 86/2014.

22,

Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Kapitat rezerwowy | Kapitat rezerwowy z
aktualizacji aktualizacji wycen
Kapitat Kapitat z uaiiz ],I u , 1z ," wyceny
wyceny/zyskiz |aktywoéw finansowych Razem
zapasowy rezerwowy . )
Swiadczen dostepnych do
emerytalnych sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 14 094 131128 36 124 948 270 206
Zmiana po!ityki rachunkowosci / zmiany (124 950) (124 959)
prezentacyjne
Saldo na poczatek okresu - dane
14 094 131128 36 (11) 145 247

przeksztatcone
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 5072 5072
Umorzenie akcji wtasnych (13 638) (13 638)
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na

N 58 621 (58 621) -
zakup akcji wtasnych
Saldo na koniec okresu 64 149 72 507 36 (11) 136 681
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dane w tys. zt
za okres 01.01.2013 - 31.12.2013*

Kapitat rezerwowy | Kapitat rezerwowy z

) 5 z aktualizacji aktualizacji wyceny
Kapitat Kapitat ) L.
2apaso rezerwow wyceny/zyskiz |aktywow finansowych Razem
S & Swiadczen dostepnych do
emerytalnych sprzedazy

Saldo na poczatek okresu 111 872 30 259 22 2243 144 396
Zmi lityki hunk S Ci i
miana po'| yki rachunkowosci / zmiany 7918 7918
prezentacyjne
Sald tek ok - d
aldo na poczatek okresu - dane 111 872 30259 2 10 161 152 314
przeksztatcone
Zyski/ stratyaktuarial tytut
yski/ stratyaktuarialne z tytutu rezerw na 1 1

odprawy emerytalne

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji
dostepnych do sprzedazy odnoszone na (12 599) (12 599)
kapitat wlasny

Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 1766 1766

Nabycie akcji wtasnych 3161 (3 161)

Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na
zakup akcji wtasnych

Zawigzanie kapitatu rezerwowego na
zakup akcji wtasnych

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach 2391 2391
catkowitych

Nabycie w ramach potaczen jednostek
gospodarczych

Saldo na koniec okresu 14 094 131128 36 (47) 145 211

21996 (21 996) -

(126 026) 126 026 -

1325 1325

* Prezentowany okres porownywalny zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami bteddw,
zmiang polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata
opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spotki.

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezgcego nie obejmuje kwot, ktére nie podlegaja podziatowi, tzn. nie moga
zosta¢ wyptacone w formie dywidendy, za wyjgtkiem prezentowanych tam zyskow aktuarialnych z wyceny
okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktore
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite dochody.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spdétka utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty
w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat
ten nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym
i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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23. Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2014 - 31.12.2014
R
za okres ) e.zerwy n'a Rezerwa na Rezerwa na ustugi
Swiadczenia . . Pozostate rezerwy Razem
. udzielone bonusy marketingowe
pracownicze
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1157 1201 776 68 3202
Krotkoterminowe na poczqtek okresu 849 1201 776 68 2894
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 308 - - - 308
Zwiekszenia 1366 5706 2618 2 469 12159
kresie | zwiek -
‘Uth)r.zone W oKresie | zwigKkszenie 1366 5706 2618 2469 12 159
istniejgcych
Zmniejszenia 1318 5793 2 540 2039 11 690
Wykorzystane w ciggu roku 1198 5793 2540 2039 11 570
Rozwigzane w ciggu roku 120 120
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1205 1114 854 498 3671
Krétkoterminowe na koniec okresu 855 1114 854 498 3321
Dtugoterminowe na koniec okresu 350 350
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2013 - 31.12.2013
Rezerwy n
za okres 'e'e y ,a Rezerwa na Rezerwa na ustugi Pozostate
Swiadczenia . . Razem
) udzielone bonusy marketingowe rezerwy
pracownicze
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1752 1145 414 204 3515
Krotkoterminowe na poczqtek okresu 1411 1145 414 204 3174
Dtfugoterminowe na poczqtek okresu 341 - 341
Zwiekszenia 983 5546 3463 1448 11 440
ytw?r.zonewokre5|e| zwiekszenie 977 5546 3463 1445 11431
istniejacych
Nabyte w ramach potaczen jedn. 6 3 9
gospodarczych
Zmniejszenia 1578 5490 3101 1584 11753
Wykorzystane w ciggu roku 1578 5490 3101 1584 11753
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1157 1201 776 68 3202
Krétkoterminowe na koniec okresu 849 1201 776 68 2894
Dtfugoterminowe na koniec okresu 308 308

Zasady tworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty przedstawione w punkcie 24.

Spoétka tworzy rezerwe na udzielone bonusy i ustugi marketingowe w oparciu o zapisy zawarte w umowach

z kontrahentami.

Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku

obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na udzielone bonusy oparte zostaty na biezacych

poziomach sprzedazy iaktualnych zapisach w umowach sprzedazy. Zatozenia zastosowane do obliczenia

rezerwy na ustugi marketingowe wynikajg z zawartych uméw handlowych z ustugodawcami.
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24.

Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie

zMSR nr 19, ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci oraz zasadami rachunku aktuarialnego.

Obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonano metodg

Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu zdyskontowanych przeptywéw finansowych, na

podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE

Odprawy emerytalne i rentowe

dane w tys. zt

KOSZT W OKRESIE

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013
Wartos$¢ zobowigzania na poczatek okresu 315 341
Koszty netto ujete w rachunku zyskéw i strat 73 31
Swiadczenia wyptacone (31) (49)
Zysk/strata aktuarialne - (8)
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 357 315

Odprawy emerytalne i rentowe

dane w tys. zt

01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Koszty biezgcego zatrudnienia 18 18
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu Swiadczen 13 13
pracowniczych
Zysk/strata aktuarialne netto ujete w okresie 42 -
taczny koszt za okres 73 31

PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI
ZOBOWIAZAN Z TYTULU ODPRAW EMERYTALNYCH | RENTOWYCH

dane w tys. zt

31.12.2014 31.12.2013
Stopa dyskontowa 2,50% 4,25%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%

Wskaznik rotacji pracownikéw

od 0,06% - 14,50%

od 0,06% - 15,00%

Przyszty wzrost wynagrodzen

3,0%

3,0%

Zatozenia odnosnie $miertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice $miertelnosci

PTTZ 2013, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik

rotacji wyliczono opierajgac sie na danych Spétki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

ANALIZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERYTALNE |

dane w tys. zt

RENTOWE
31.12.2014 31.12.2013
Zobowigzanie w wartosci bilansowe]j 357 315
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 336 298
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 380 334
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25.  Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2014 31.12.2013
. Efektywna stopa ., czes$é czesé czesé czesé
W | T s
VAT procentowa ermin sptaty krétkoterminowa | diugoterminowa | krétkoterminowa | dtugoterminowa
Kredyt bankowy inwestycyjny -
WIBOR 1M
Bank Millennium S.A. w +maria 17.04.2018 9 600 22 400 9 600 32 000
Warszawie
Ki ki t - Bank WIBOR 1M
redyt bankowy obrotowy - Ban OR 15.04.2017 5 806 7258 . ;
Millennium S.A. w Warszawie +marza
Razem 15 406 29 658 9 600 32 000

dane w tys. zt

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
o Efektywna stopa . 31.12.2014 31.12.2013
Wyszczegdlnienie Termin sptaty
procentowa
Llrmtwrachunku biezacym —.Bank WIBOR'lM 05.06.2015 10 148 .
Millennium S.A. w Warszawie +marza
WIBOR 1M
Pozyczka - "Gamrat" S.A. X 31.07.2015 29 000 -
+marza
Razem 39 148 =

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit Spoétce kredytu
obrotowego w kwocie 15.000 tys. zt o terminie sptaty do 15 kwietnia 2017 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu na
dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 13.064 tys. zt.

W dniu 16 pazdziernika 2014 roku ,Gamrat” S.A. udzielit spotce ,Lentex” S.A. pozyczki pienieznej w kwocie
55.000 tys. zt. Zobowigzanie z tytutu tej pozyczki na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 29.000 tys. zt. Zgodnie
z umowa pozyczki ,Lentex” S.A. zobowigzat sie do wykorzystania kwoty pozyczki wytgcznie w celu
sfinansowania nabycia akcji wtasnych Spétki zrealizowanego w ramach programu skupu akcji wtasnych na
podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spotki, zgodnie z Uchwatg nr 28 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 24 czerwca 2013 roku.

Marze dotyczace zaciggnietych kredytdw i pozyczki mieszczg sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytéw zostaty opisane w punkcie 41.

26. Pozostate zobowigzania finansowe

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH NETTO
31.12.2014 31.12.2013
Wartos¢ biezaca Wartos¢ biezaca
Minimalne optaty minimalnych | Minimalne optaty minimalnych
optat optat
w okresie do 1 roku 217 197 425 375
w okresie od 1 roku do 5lat 202 192 223 211
Razem 419 389 648 586
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Wartos¢ bilansowa:

e maszyn i urzgdzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umoéw leasingu finansowego
wynosi 193 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku 0 zt),

e Srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2014 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 642 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2013 roku 855 tys. zt).
Na aktywach uzytkowanych na mocy umdw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.
Spoétka zaréwno w 2013 roku, jak i 2014 roku nie kapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego
w rzeczowych aktywach trwatych.

Informacje odnosnie zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych znajduja sie w punkcie 41.

27. Zobowigazania z tytutu dostaw, robot i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG 31.12.2014 31.12.2013

Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 16 267
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 13169 15441
Razem 13185 15708

28. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2014 31.12.2013

Pozostate zobowigzania finansowe:

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 865 893
- zobowigzania inwestycyjne 301 -
-inne 42 121
RAZEM 1208 1014
- cze$¢ krétkoterminowa 1208 1014

Pozostate zobowigzania niefinansowe:

- podatek dochodowy od osdb fizycznych 230 226
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 893 928
- nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZFSS - 2
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 21 12
-inne 6 20
RAZEM 1150 1188
- cze$¢ krétkoterminowa 1150 1188
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29.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALtOW

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

dane w tys. zt

Dziatalnos¢ kontynuowana

30. Koszty rodzajowe

okres 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 78 377 76 995
Przychody ze sprzedazy ustug 213 437
Przychody ze sprzedazy materiatéw 1224 891
Przychody ze sprzedazy towaréw 68 100
zagranica
Przychody ze sprzedazy produktow 89 470 88 375
Przychody ze sprzedazy ustug - -
Przychody ze sprzedazy materiatéw 81 303
Przychody ze sprzedazy towarow 133 263
RAZEM 169 566 167 364

dane w tys. zt

54

KOSZTY RODZAJOWE
okres 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Amortyzacja Srodkéw trwatych 4973 5003
Amortyzacja wartosci niematerialnych 128 343
Koszty Swiadczen pracowniczych 19 379 20274
Zuzycie surowcdéw, materiatow i energii 95 528 97 654
Koszty ustug obcych 19 116 17 926
Koszty podatkéw i optat 1979 1859
Pozostate koszty 2271 2424
Wartos¢ sprzedanych towaréow i materiatow 1615 2024
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku (382) 634
RAZEM 144 607 148 141
Koszty sprzedazy 13922 12 823
Koszty ogdlnego zarzadu 16 587 16 242
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 114 098 119 076
RAZEM 144 607 148 141
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KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

dane w tys. zt

okres 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Koszty wynagrodzen 14 958 15 741
Koszty ubezpieczen spoteczych i $wiadczen na rzecz pracownikow 2816 2 873
Koszty Swiadczen emerytalnych 42 (26)
Koszty ZFSS 611 589
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 701 580
Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akcji wtasnych 251 517
RAZEM 19 379 20 274
dane w tys. zt
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
okres 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Pozycje ujete w koszcie witasnym sprzedazy 10 770 11 276
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 8 609 8998
RAZEM 19 379 20 274
31. Pozostate przychody i koszty
dane w tys. zt
POZOSTALE PRZVCHODY a0 | mtaaor
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 707 291
Korekta podatku od nieruchomosci za lata wczesniejsze - 799
Dotacja 6 -
Nadwyzki inwentaryzacyjne 168 -
Zwrot kosztéw sadowych 32 206
Refundacje, odszkodowania 107 -
Otrzymane darowizny, kary 42 220
Pozostate 50 167
RAZEM 1112 1683
dane w tys. zt
POZOSTALE KOSZTY iz | siazzons
Niedoboryinwentaryzacyjne 184 -
Koszty postepowania sagdowego 41 176
Rekompensaty dla zwolnionych 108 78
Koszty zwigzane z przejeciem innych podmiotéw - 16
Szkody, kary i odszkodowania 106 135
Darowizny 2 33
Sktadki na rzecz organizacji - 19
Koszty zaniechanej inwestycji - 23
Wynagrodzenie za czas pozostawania bez pracy - 30
Rekompensata kosztéw zwigzanych z wadami wtdknin i wyktadzin 119 43
Koszty emisji akgji - 23
Pozostate 42 506
RAZEM 602 1082
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32. Przychody i koszty finansowe

dane w tys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Przychody z tytutu odsetek 271 187
Przychody z dywidend 14 693 10 677
Zyski z tytutu réznic kursowych 1501 -
Naliczone odsetki od naleznosci - 252
Zysk ze zbycia akcji (NovitaS.A., Hygienika S.A.) 642
Zysk ze zbycia akcji Gamrat S.A. 1500
Pozostate 2 100
RAZEM 17 967 11 858
dane w tys. zt
KOSZTY FINANSOWE 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1878 1803
kredytéw bankowych 1620 1803
pozyczek 251 -
pozostate 7 -
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 52 71
Wartos$¢é sprzedanych naleznosci 502
Rezerwa na nalezne odsetki - 252
Straty z tytutu réznic kursowych - 247
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdéw finansowych, w tym 101
dotyczace:
aktywow dostepnych do sprzedazy - 101
Pozostate - 281
RAZEM 1930 3 257
33. Podatek dochodowy
dane w tys. zt
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAiENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W 01.01.2014 - 01.01.2013 -
SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2014 31.12.2013*
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (4 457) (2 303)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (4 457) (2 303)
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i (816) (115)
strat
- (obquenle)/uzna.nl.e z tytutu p('jda'tku lo.dr'oczon?lgo' (816) (115)
dotyczace powstania i odwracania sie réznic przej$ciowych
(obciazenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i (5 273) (2 418)
strat, w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (5273) (2 418)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w ~ > 391
pozostatych dochodach catkowitych
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego
dotyczgce aktualizacji wycenyinwestycji dostepnych do 2 391
sprzedazy
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z (5 273) (27)

catkowitych dochodéw
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dane w tys. zt

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W 01.01.2014 - 01.01.2013 -
ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2014 31.12.2013*
Odroczony podatek dochodowy - 2 391
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi 2391
w kapitale

(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian 2391

w kapitale wiasnym

* Prezetnowane okresy poréwnywalne zawierajg dane liczcbowe przeksztatcone zgodnie z
wprowadzonymi korektami btedéw, zmiang polityki rachunkowos$ci i zmiang prezentacyjna.
Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9

sprawozdania finansowego Spoftki.

dane w tys. zt

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED
OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW |

STRAT

01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.12.2014 31.12.2013*
Wynik finansowy brutto prz tkowaniem z
dz\i/afalno:cisl?on:fnjov?/apne?d epodatkowante 41506 28425
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 41 506 28 425
Stawka podatkowa obowigzujgca w Polsce 19,0% 19,0%
Loobdcaiiizcvieej) podatkowe wedtug zastosowanej stawki - 886 5401
Dywidenda od jednostek zaleznych i stowarzyszonych (2792) (2 029)
Odpisy na PFRON i ZF$S 43 25
Koszty programu motywacyjnego 48 90
Odsetki nkup 48 0
Korekta wartosci podatkowej ST 0 261
Podatek odroczony od znaku towarowego (1489)
Pozostate koszty nkup 40 159
(obciazenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i 5973 2418

strat

* Prezetnowane okresy porédwnywalne zawierajg dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z
wprowadzonymi korektami btedéw, zmiang polityki rachunkowos$ci i zmiang prezentacyjna.
Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9

sprawozdania finansowego Spodftki.

okres

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnos$ci kontynuowanej

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku

Efektywna stawka podatkowa (w %)

01.01.2014 -
31.12.2014

41 506

41 506
5273

12,7%

dane w tys. zt
01.01.2013 -
31.12.2013*

28 425

28 425
2418

8,5%

* Prezetnowane okresy poréwnywalne zawierajg dane liczcbowe przeksztatcone zgodnie z
wprowadzonymi korektami btedéw, zmiang polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjna.
Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9

sprawozdania finansowego Spotki.
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dane w tys. zt
Sprawozdanie z sytuacji

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY essene Rachunek zyskow i strat Pozostate catkowite dochody
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013* 0;10:22;(:':4- gi‘:lzi?)ﬁ; 0;10:22;::4_ gi(;lz'zzgiz;

- ulgi inwestycyjne 153 163 (10) (25)

- réznice kursowe 156 19 137 (25)

- aktualizacja wyceny (przeszacowania srodkéw trwatych) 437 437 - -

-leasing 137 140 (3) (7)

- réznice w amortyzacji 6792 6 692 100 777

-réznica w wartosci bilansowej i podatkowej udziatow w

Lentex Marketing ) ) ) ) (2479)
- bonusyna surowce 24 - 24

Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 699 7 451 248 720 - (2 479)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2014 31.12.2013* 0;10:22;;:4- g]i‘:.;i?)i?;; 0;10322;::4_ 03]("%222%122-

- strata podatkowa mozliwa do odliczenia 181

- odpisy aktualizujagce wartos¢ zapasow 286 383 97 89

- réznice kursowe 100

- odpisy aktualizujgce naleznosci 733 728 (5) 145

- $wiadczenia pracownicze 229 220 (9) 113

- rezerwa na przyszte koszty 452 383 (69) (66)

- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 88 86 (2) (6)

- wycena inwestycji finansowych 12 31 19 (31) 88
-leasing 74 111 37 14

-pozostate 754 1254 500 (1144)

Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2628 3196 568 (605) - 88

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w

. 5071 4 255
sprawozdaniu

* Prezetnowane okresy poréwnywalne zawieraja dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami btedédw, zmiang polityki
rachunkowosci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania
finansowego Spoftki.

34. Zysk przypadajacy na jedna akcje

dane w tys. zt

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE UHRAGE) DL L2008
31.12.2014 31.12.2013
Zysk netto za okres sprawozdawczy 36233 26 007
dane w tys. zt
Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (podstawowy)
01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Wyszczegdlnienie Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢
. Razem . Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 36 233 - 36233 26 007 - 26 007
Razem 36 233 - 36 233 26 007 - 26 007

dane w tys. zt
3 01.01.2014 - 01.01.2013 -
redni zona li kcji ktych
Srednia wazona liczba akcji zwyktyc | 31.12.2014 | 31.12.2013*
w tysigcach akcji
Srednio wazona liczba akeji zwyktych za okres | 60 559 | 60 226
* Prezentowane okresy poréwnywalne zawierajg dane liczbowe przeksztatcone

zgodnie z wprowadzonymi korektami btedéw, zmiang polityki rachunkowosci i zmiang
prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata
opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spotki.
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Zysk netto podstawowy na 1 akcje U ELE e (RELGEe
31.12.2014 31.12.2013

na dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej 0,60 0,43

na dziatalnosci kontynuowanej 0,60 0,43

dane w tys. zt

Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (rozwodniony) 01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
Dziatalno$é Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnosé
. Razem . Razem
kontynuowana zaniechana kontynuowana zaniechana
Zysk/strata netto Akcjonariuszy zwyktych 36233 . 36233 26007 . 26 007
(podstawowy)
7 " "
3 k/straFa netto Akcjonariuszy zwyktych 36 233 3 36233 26 007 ) 26 007
(rozwodniony)
dane w tys. zt
. 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Sredni Z liczba akcji ktych odni
rednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 31.12.2014 31.12.2013*
w tysigcach akcji
Srednia wazona liczba akcji zwyktych za okres 60 559 60 226
Wptyw naleznych opcji na akcje 140 -
Srednia V\{azona liczba akcji zwyktych za okres 60 699 60 226
(rozwodniona)
* Prezentowane okresy poréwnywalne zawieraja dane liczbowe przeksztatcone
zgodnie z wprowadzonymi korektami bteddw, zmiang polityki rachunkowo$ci i zmiana
prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane poréwnawcze zostata
opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spotki.
Zysk netto rozwodniony na 1 akcje UL L) UL
31.12.2014 31.12.2013
na dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej 0,60 0,43
na dziatalnosci kontynuowanej 0,60 0,43
35. Dywidendy
dane w tys. zt
ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
. " . 01.01.2014 - 01.01.2013 -
Dywidendy z akeji zwykdych: 31.12.2014 31.12.2013
Zadeklarowana dywdenda za 2013 rok wyptacona 23 lipca 2014 roku - Uchwata 20978
ZWZA nr 13z dnia 17 kwietnia 2014 roku
Zadeklarowana dywdenda za 2012 rok wyptacona 23 lipca 2013 roku - Uchwata 9022
ZWZA nr 10 z dnia 24 czerwca 2013 roku
Razem 20978 9022

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki nie podjgt uchwaty w sprawie

propozycji podziatu zysku netto za 2014 rok.

36.

Informacje dotyczace segmentow operacyjnych

Dla celéw zarzadczych Spétka zostata podzielona na segmenty w oparciu o wytwarzane produkty. Spoétka

wyodrebnia nastepujgce segmenty operacyjne:

e wyktadziny — segment obejmuje produkcje wyktadzin elastycznych z PVC. Wyktadziny dzielimy na dwie

grupy: mieszkaniowe i obiektowe.

e witdkniny — hydroniny — zajmuje sie produkcja widknin z wykorzystaniem igtowania wodnego.

Wykorzystywane szeroko w przemysle samochodowym, sanitarnio-higienicznym, medycznym.
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e  Widkniny pozostate — obejmuje produkcje wtéknin chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz wtéknin laminowanych. Wykorzystywane min. W przemysle odziezowym,
meblarskim, filtracyjnym.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostat pofaczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentow sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci jest
wskaznik EBITDA (zysk/strata operacyjna segmentu powiekszona o amortyzacje segmentu).

Finansowanie Spotki (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3
monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Aktywa i zobowigzania réwniez nie sg przez Zarzagd monitorowane w podziale na segmenty lecz na poziomie
Spotki, a wiec réwniez nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Pozostata dziatalnos¢ Spotki nieprzypisana do segmentéw operacyjnych, zaprezentowana w tabeli ponizej, jest
monitorowana na poziomie Spotki - nie stanowi odrebnego segmentu operacyjnego i nie ma miejsca jej
alokacja do segmentéw.

Zrédta przychoddw ujete w ramach pozostatej dziatalnosci Spétki nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych

pochodzg ze sprzedazy pozostatych towardw i materiatow, refakturowania ustug oraz sprzedazy odpaddw.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Dziatalnos¢ kontynuowana

SEGMENTY OPERACYJNE

wpasiny | M| o
Przychody od klientdw zewnetrznych 56 834 68 822 40 600 166 256
Istotne pozycje przychoddéw i kosztow, w tym: (52 610) (50 475) (37 949) (141 034)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (42 709) (35 703) (32 729) (111 141)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -
Koszty sprzedazy (2 250) (9 580) (1989) (13 819)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 607) (5 054) (3 796) (16 457)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (44) (138) 565 383
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 4224 18 347 2651 25222
Zysk operacyjny 4224 18 347 2651 25222
Amortyzacja 1397 1455 1080 3932
EBITDA 5621 19 802 3731 29 154
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dane w tys. zt

za okres
Pozstata dziatalnos¢* 01.01.2014 -

31.12.2014
Przychody od klientdw zewnetrznych 3310
Istotne pozycje przychoddw i kosztéw, w tym: (3 063)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow (1342)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (1 615)
Koszty sprzedazy (103)
Koszty ogélnego zarzadu (130)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 127
Zysk lub strata z pozostatej dziatalnosci 247

*Pozycje dotyczace ogdtu dziatalnosci Spotki nieprzypisane do zadnego
zsegmentdw, nie sg monitorowane przez Zarzad i nie stanowig zgodnie

z MSSF 8 segmentu operacyjnego.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie EBITDA dla segmentéw operacyjnych z zyskiem brutto z dziatalnosci

kontynuowanej oraz uzgodnienie przychoddéw dla segmentéw operacyjnych z przychodami z dziatalnosci

kontynuowanej.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2014-31.12.2014

Razem

Razem dziatanos¢ "Lentex" S.A. S Pozostata Razem
op egracyjn‘; dziafalnosé | dziatalnos

Przychody od klientow zewnetrznych 166 256 3310 169 566
Istotne pozycje przychoddw i kosztéw, w tym: (141 034) (3 063) (144 097)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (111 141) (1342) (112 483)
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow - (1615) (1615)
Koszty sprzedazy (13 819) (103) (13 922)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 457) (130) (16 587)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 383 127 510
Przychody finansowe 17 967
Koszty finansowe (1930)
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 25 222 247 41 506
Zysk operacyjny 25 222 247 25 469
Zysk/strata brutto - dziatalnos¢ kontynuowana 25 222 247 41 506
Zysk/strata brutto - dziatalnos¢ zaniechana - - -
Amortyzacja 3932 1169 5101
EBITDA 29 154 1416 30570
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dane w tys. zt

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody Aktywa trwate
Sprzedaz krajowa 79 882 *
Sprzedaz zagraniczna 89 684 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 47%
USA 23%
Pozostate 30%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychod Segment
) yczace g y y y operacyjny
80% -
wiékniny
Klient 1 11,13% hydroniny,
20% -
witdkniny

Spotka nie posiada klienta, z ktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% kapitatéw wiasnych.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2013 - 31.12.2013*
Dziatalnos¢ kontynuowana

SEGMENTY OPERACYJNE

i | WO Wi |z somens
Przychody od klientéw zewnetrznych 59 776 63 177 41 097 164 050
Istotne pozycje przychoddw i kosztow, w tym: (58 044) (48 428) (38 344) (144 816)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (47 495) (35042) (32 609) (115 146)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (769) - - (769)
Koszty sprzedazy (2 338) (8 416) (1983) (12 737)
Koszty ogdlnego zarzadu (7 020) (4 920) (4 029) (15 969)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (422) (50) 277 (195)
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 1732 14 749 2753 19234
Zysk operacyjny 1732 14 749 2753 19 234
Amortyzacja 1066 1239 896 3201
EBITDA 2798 15988 3 649 22435

* Prezentowany okres poréwnywalny zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami bteddw,
zmiang polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt na dane pordwnawcze zostata
opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spotki.
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dane w tys. zt

za okres

Pozostata dziatalno$¢** 01.01.2013 -

31.12.2013*
Przychody od klientéw zewnetrznych 3314
Istotne pozycje przychoddw i kosztéw, w tym: (2724)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1 906)
Wartos$¢ sprzedanych towarow i materiatow (1 255)
Koszty sprzedazy (86)
Koszty ogdlnego zarzadu (273)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 796
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 590
Zysk operacyjny 590

* Prezentowany okres porownywalny zawiera dane liczbowe
przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami btedéw, zmiang
polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjnga. Informacja na temat
wptywu korekt na dane porownawcze zostata opisana w punkcie 9
sprawozdania finansowego Spotki.

**Pozycje dotyczgce ogdtu dziatalnosci Spotki nieprzypisane do zadnego
zsegmentdw, nie sg monitorowane przez Zarzad i nie stanowia zgodnie
z MSSF 8 segmentu operacyjnego.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie EBITDA dla segmentéw operacyjnych z zyskiem brutto z dziatalnosci

kontynuowanej oraz uzgodnienie przychodéw dla segmentéw operacyjnych z przychodami z dziatalnosci

kontynuowane;j.
dane w tys. zt
za okres 01.01.2013-31.12.2013*
Razem dziatanos¢ "Lentex" S.A. Razem Pozostata Razem
segmenty . iz . az
operacyjne dziatalnos¢ dziatalnos¢

Przychody od klientow zewnetrznych 164 050 3314 167 364
Istotne pozycje przychoddw i kosztow, w tym: (144 816) (2 724) (147 540)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (115 146) (1 906) (117 052)
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow (769) (1 255) (2 024)
Koszty sprzedazy (12 737) (86) (12 823)
Koszty ogdélnego zarzadu (15 969) (273) (16 242)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (195) 796 601
Przychody finansowe 11 858
Koszty finansowe (3257)
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 19 234 590 28 425
Zysk operacyjny 19 234 590 19 824
Zysk/strata brutto - dziatalno$é kontynuowana 19 234 590 28 425
Zysk/strata brutto - dziatalno$é zaniechana - - -
Amortyzacja 3201 2145 5346
EBITDA 22 435 2735 25170

* Prezentowany okres poréwnywalny zawiera dane liczbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi
korektami btedéw, zmiang polityki rachunkowos$ci i zmiang prezentacyjnga. Informacja na temat wptywu
korekt na dane porownawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spotki.
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dane w tys. zt

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody Aktywa trwate
Sprzedaz krajowa 78 423 *
Sprzedaz zagraniczna 88 941 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 46%
USA 22%
Pozostate 32%
. A S Segment
Informacje dotyczace gtéwnych klientow Przychody S
80% -
widkniny
. hydroniny,
0,
Klient 1 11,10% 20% -
witdkniny
pozostate

Spdtka nie posiada klienta, z ktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% kapitatow wiasnych.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

dane w tys. zt

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI* za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody fi
.. ) L. ) . |Zobowigzania rzychocy mansov«.Ie
Strony transakgji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania ) . |- zysk na sprzedazy
z tyt. pozyczki .
akgji **
Jednostka zalezna GamratS.A. 737 650 139 15 29 064 1500
Jednostka zalezna Novita S.A.*** 227 2 1 1
Jednostka stowarzyszona Prymus S.A ¥ *** - - 4069 -

* Kwoty wykazane zostaty w wartosci brutto

** Spotka zawarta ze spotkg zalezng "Gamrat" S.A. umowe sprzedazy akcji Gamrat, na mocy ktérej Gamrat nabyt od Spdétki 1.645.569 sztuk akcji
o tacznej wartosci nominalnej 14.365.817,37 zt stanowigcych 17,63% kapitatu zaktadowego Gamrat.

*** Do dnia 30.06.2014r. Novita S.A. wykazywana byta jako jednostka stowarzyszona. Od dnia 30.06.2014r., wskutek nabycia znacznego pakietu
akcji Novita S.A., Lentex S.A. objat kontrole nad Novita S.A., ktéra tym samym statfa sie jednostka zalezng od Lentex S.A.

*¥*%% 7 dniem 31.12.2014r. Gamrat S.A. w wyniku sprzedazy istotnego pakietu akcji (obnizeniu udziatu w Prymus S.A. ponizej 20%) utracit
znaczacy wptyw nad Prymus S.A. W wyniku utraty znaczgcego wptywu Prymus S.A. nie jest jednostkg stowarzyszong wobec Gamrat S.A na dzien
31.12.2014r.

dane w tys. zt

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI* za okres 01.01.2013 - 31.12.2013**

Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowiazania
Jednostka zalezna GamratS.A. 266 8 505 267
Jednostka stowarzyszona Prymus S.A. - - 4307 -

* Kwoty wykazane zostaty w wartosci brutto

** Prezentowane okresy pordwnywalne zawierajg dane liczcbowe przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi
korektami btedow, zmiang polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu korekt
na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania finansowego Spétki.

64

IElentex




38.

Wynagrodzenia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

dane w tys. zt

WYNAGRODZENIA KLUCZOWYCH CZtONKOW KADRY KIEROWNICZE) 01.01.2014 - 01.01.2013 -
31.12.2014 31.12.2013
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1843 2083
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych 251 517
Razem 2094 2 600

39. Ptatnosci w formie akgcji

Regulamin Opcji na Akcje polega na przyznaniu osobom, ktére w okresie realizacji Regulaminu, tj. w latach
2012-2014, petni¢ beda funkcje cztonkdw Zarzadu na stanowisku Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu, Premii
w postaci praw do objecia warrantéw subskrypcyjnych, uprawniajgcych ich posiadaczy do objecia w zamian
za posiadane warranty akcji Spétki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Prawo do Premii naleznej za kazdy rok obrotowy przypadajacy w okresie realizacji powstaje
z chwilg publikacji przez Spotke jednostkowego finansowego. Warunkami

rocznego sprawozdania

uprawniajgcymi do nabycia prawa do Premii jest osiggniecie przez Spotke zysku netto zgodnie
z opublikowanymi w raportach biezgcych nr 35/2012 oraz nr 80/2012 prognozami Spétki na lata 2012-2014.
Warranty przydzielane sg za kazdy rok trwania Regulaminu w nastepujacy sposob:

e 7a 2012 rok —85.000 warrantéw

e za 2013 rok — 140.000 warrantéw

e 7a 2014 rok —210.000 warrantow

Do wyliczenia wartosci programu opcji na akcje przyjeto nastepujace dane wejsciowe modelu:

Ustalenie wartosci programu za rok
DANE PRZYJETE W MODELU OPCJI NA AKCJE
2014 2013 2012

Wartos¢ nominalna jednej akgji 0,41 0,41 0,41
Wa rt.osc rynk.owa la kCJ! na (.iate 4,95 4,95 4,95
zatwierdzenia regulaminu tj. 26.06.2014
Krzywa zmiany cen 0,92 0,82 0,88
Wartos$¢ uwzgledniajgca krzywg zaminy cen 4,55 4,04 4,34
Wartos$¢ opcji (cena skorygowana o wartos¢

. 4,14 3,63 3,93
nominalng)
Stopa % wolna od ryzyka 3,5% 3,5% 3,5%
Wspotczynnik dyskonta 0,814 0,786 0,759
Wartos¢ po dyskoncie 3,36 2,85 2,99

Koszty ujete w wyniku finansowym Spétki dotyczgce programu opcji na akcje ksztattowaty sie nastepujgco:
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dane w tys. zt

KOSZTY Z TYTUtU SWIADCZONYCH UStUG 01.01.2014 - 01.01.2013 -
PRZEZ PRACOWNIKOW/ KADRE KIEROWNICZA 31.12.2014 31.12.2013*
K S .
: oszty wynikajace z.progra mu rozliczanego w 251 517
instrumentach kapitatowych
Kos nikajace z programo atnosci

Sl LA R S 251 517
w formie akcji/ opcji razem

*  Prezentowane okresy poréwnywalne zawierajg dane liczbowe
przeksztatcone zgodnie z wprowadzonymi korektami bteddéw, zmiang
polityki rachunkowosci i zmiang prezentacyjna. Informacja na temat wptywu
korekt na dane poréwnawcze zostata opisana w punkcie 9 sprawozdania
finansowego Spoftki.

W analizowanym okresie sprawozdawczym i okresie porownywalnym wystgpity nastepujace zmiany dotyczace
przyznania i realizacji opcji na akcje:

dane w tys. zt

01.01.2014 - 31.12.2014 01.01.2013 - 31.12.2013
ZMIANY W LICZBIE OPCJI NA AKCJE ORAZ it T
SREDNIOWAZONE CENY REALIZACHI liczba opcji Sredniowazona liczba opcji Sredniowazona
cena realizacji cena realizacji

Przyznane w ciggu roku 85 000 3,36
Zrealizowane w ciggu roku (-) -85 000 -3,36
Niezrealizowane na koniec okresu 0 0 0 0

140 000 2,85
Mozliwe do realizacji na koniec okresu

210 000 2,99

Na 31 grudnia 2014 roku nie zostaty zrealizowane opcje na akcje dotyczgce osiggnietego wyniku finansowego
za lata 2013 i 2014. Bazujac na danych ze sprawozdan finansowych za lata 2013 i 2014 warunki okreslone
w programie zostaty spetnione. Na dzien publikacji Spétka nie ma informacji na temat daty mozliwej realizacji

programu.

40. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu i $rodki pieniezne. Gtdwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢. Spétka posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzagdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie oméwione w punkcie 9 Sprawozdania

z dziatalnosci Emitenta.

e  Ryzyko stopy procentowej
W zwigzku z tym, ze Srodki pieniezne na rachunkach bankowych Spoétki nie s3 oprocentowane, analizie
wrazliwosci wyniku brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci

innych czynnikdw poddano tylko kredyty bankowe i pozyczki.
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dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2014

Zwiekszenie/
Wartos¢ bilansowa | zmniejszenie o punkty
procentowe

Wptyw na wynik
finansowy brutto

Zobowiazania finansowe 84212
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krotkoterminowag czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych 84 212 1 +555/-555
i pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2013

Zwigkszenie/
Wartos¢ bilansowa | zmniejszenie o punkty
procentowe

Wptyw na wynik
finansowy brutto

Zobowigzania finansowe 41 600

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkoterminowa czescia dtugoterminowych kredytéw bankowych 41 600 1 +455/-455
i pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

e  Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 49% wartosci
zawieranych przez Spoétke transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz zt.

Spoétka ma zobowigzania walutowe ksztattujgce sie na poziomie 69% wartosci transakcji dotyczgcych zakupdéw
materiatéw, 23% wartosci transakcji dotyczgcych zakupu ustug oraz 16% wartosci transakcji dotyczacych
zakupu inwestycji.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$s¢ wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw.

dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2014
Wartos¢ bilansowa zmn?:jlsf:rs\iz: lI1(I:r/su w V,VP{VW na wynik
procentach finansowy brutto
Aktywa finansowe 27 691
Srodki pieniezne w EUR 2250 5 +113/-113
Srodki pieniezne w USD 2304 5 +115/-115
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 10 468 5 +523/-523
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 12 668 5 +633/-633
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 1 5 +0/-0
Zobowiazania finansowe 6 357
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 5597 5 +280/-280
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 760 5 +38/-38
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dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2013
Zwiek i
aane . VYIQ s.lenle/ Wptyw na wynik
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w )
finansowy brutto
procentach

Aktywa finansowe 25 832
Srodki pieniezne w EUR 3915 5 +196/-196
Srodki pieniezne w USD 4563 5 +228/-228
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 9143 5 +457/-457
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 8171 5 +409/-409
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 40 5 +2/-2
Zobowigzania finansowe 8174
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 7 883 5 -394/+394
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 291 5 -15/+15

®  Ryzyko kredytowe
Spotka zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos¢ naleznosci jest
takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spotki
na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Spétki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentéw. Wartosci wymienionych instrumentéw na koniec roku 2014 zaprezentowane zostaty
w punktach nr 13, 14 18.

W Spétce nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

e  Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Zarzad monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych przeptywow pienieznych
Spotki. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdéw oraz
zobowiazan finansowych (np. konta naleznosci i zobowiazan, pozostatych aktywoéw i zobowigzan finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien

31 grudnia 2013 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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dane w tys. zt

Kredyt w rachunku
31.12.2014 ‘b’oieiqcym Ponizej 3 miesiecy |Od 3 do 12 miesiecy| Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i pozyczki* 10 148 4204 41 880 30 683 - 86 915
Zobowigzania leasingowe* 108 183 202 - 493
Zobowigzania z tytutu dostaw i

13185 - - 13185
ustug
Pozostate zobowigzania finansowe 1208 - - 1208
RAZEM 10 148 18 705 42 063 30 885 - 101 801

* kwota wskazana w tabeli obejmuje warto$¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu WIBOR na dzien

31.12.2014r.

dane w tys. zt

Kredyt hunk
31.12.2013 re y. w rachuniu Ponizej 3 miesiecy |[Od 3 do 12 miesiecy| Od 1 roku do 5 lat Powyzej 5 lat Razem
biezacym

Oprocentowane kredyty i pozyczki* 2727 8 069 33758 - 44 554
Zobowigzania leasingowe* 102 265 223 - 590
VA i i H i

obowigzania z tytutu dostaw i 15708 . . . 15708
ustug
Pozostate zobowigzania finansowe 1014 - - - 1014
RAZEM - 19 551 8334 33981 - 61 866

* kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowiagzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu WIBOR na dzien
31.12.2014r.

41. Zobowigzania warunkowe, ustanowione zastawy

e  Sprawy sqdowe
Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie posiadata zobowigzania z tytutu pozwdéw sgdowych o istotnej

wartosci.

o  Wopis do Rejestru Zastawow zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku Millennium

W dniu 28 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, Wydziat IX Gospodarczy —
Rejestru Zastawdéw dokonat wpisu do Rejestru Zastawdw ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A.
z siedzibg w Warszawie (dalej ,Bank”) zastawu rejestrowego na linii do produkcji wiéknin w technologii
spunlace ,Perfojet”, na podstawie umowy Zastawu Rejestrowego na Zbiorze Rzeczy Ruchomych zawartej
pomiedzy Spotkg a Bankiem w dniu 16 kwietnia 2014 roku, jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku o kredyt
obrotowy w wysokosci 15 min zt. Wartos¢ ewidencyjna Przedmiotu zastawu w ksiegach rachunkowych Spoétki
na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosita 18.031 tys. zt

Zastaw ustanowiony na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajgcych
z bedacego w posiadaniu Banku weksla wtasnego wystawionego przez Spétke jako zabezpieczenie zawartej
z Bankiem Umowy o linie wieloproduktowa obejmujaca globalny limit w kwocie 15 mlin zt. Zastaw obejmuje
zastaw rejestrowy na 3 maszynach produkcyjnych o wartosci ksiegowej na 31.12.2014r. réwnej 7.501 tys. zt
oraz zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych i towaréow. Wartos¢ zobowigzania zabezpieczonego

zastawem wynosi 22.500 tys. zt (najwyzsza suma zabezpieczenia).

o  Wopis hipoteki umownej fqcznej jako zabezpieczenie kredytu
W dniu 13 maja 2014 roku Sad Rejonowy w Lublincu, V Wydziat Ksigg Wieczystych, dokonat wpisu na rzecz

Banku Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,,Bank”) hipoteki umownej tgcznej do kwoty 25.500 tys. zt.
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Hipoteka umowna tgczna zostata wpisana w ksiegach wieczystych o numerach CZzZ1L/00036467/3,
CZ1L/00052710/0, CZ1L/00048201/8 oraz CZ1L/00038863/3, na podstawie wniosku ztozonego przez Bank, jako
zabezpieczenie roszczen wynikajgcych z zawartej pomiedzy Spétka a Bankiem w dniu 16 kwietnia 2014 roku
Umowy o kredyt obrotowy w kwocie 15 min zt. Hipoteka zostata ustanowiona na prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomosci gruntowych, wraz ze znajdujgcymi sie na niej i stanowigcymi odrebng
nieruchomos¢ budynkami oraz odrebnym przedmiotem wtasnosci urzadzenia, znajdujgcych sie w Lublincu przy
ul. Powstaricow Slaskich 54, dla ktérych Sad Rejonowy w Lublincu prowadzi ksiegi wieczyste o numerach
wskazanych powyzej. Ustanowiona hipoteka to hipoteka umowna faczna do kwoty 25.500 tys. zt, wartos¢
ewidencyjna aktywdéw obcigzonych hipotekga w ksiegach rachunkowych Spétki wedtug stanu na dzien

31 grudnia 2014 roku wynosita 30.325 tys. zi.

e Opcja put dotyczqca wykupu akcji Gamrat S.A. od Skarbu Parstwa

W wyniku podpisania w dniu 14 kwietnia 2011 roku Umowy sprzedazy akcji spétki ,,Gamrat” S.A. (dalej
,Umowa”) pomiedzy Skarbem Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej reprezentowanym przez Ministra Skarbu
Panstwa (,Sprzedajacy”) a Spotkg Lentex (,Kupujgcy”), Kupujacy ztozyt nieodwotalng oferte zakupu
od Sprzedawcy wszystkich akcji Gamrat nienabytych przez uprawnionych pracownikéw Spétki ,,Gamrat” S.A.
zgodnie z art.36 i nast. Ustawy o Komercjalizacji i Prywatyzacji (,,Pozostate Akcje”) wolnych od roszczen oséb
trzecich, natomiast Sprzedawca ztozyt Kupujacemu nieodwotalng oferte zbycia Pozostatych Akcji wolnych od
roszczen osdb trzecich.

Spodtka otrzymata pisemng informacje od Ministerstwa Skarbu Panstwa, z ktorej wynika iz Skarb Panstwa nie
jest w stanie jednoznacznie oswiadczyc, iz posiadana przez niego liczba Pozostatych Akcji jest wolna od roszczen
0s6b trzecich, a tym samym akcje te nie moga by¢ przedmiotem ztozonej przez ,Lentex” S.A. oferty, a takze
oferty ztozonej przez Sprzedajgcego. Jednocze$nie Ministerstwo Skarbu Parstwa zobowigzato sie powiadomi¢
Spodtke o ilosci Pozostatych Akcji wolnych od roszczen oséb trzecich z chwilg ustalenia tej informacji Spdtka
uwzgledniajgc przyszte zobowigzanie z tytutu warunku zawartego w Umowie, dokonata jego wyceny
i prezentacji w informacji dotyczacej zobowigzan warunkowych. Oszacowana przez jednostke dominujaca

wartos¢ potencjalnego zobowigzania z tego tytutu wynosi na dzien 31 grudnia 2014 roku 558 tys. zt.

42. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

e Przeprowadzanie badarn i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczqcych 2014 roku
Spoétka zawarta w dniu 29 lipca 2014 roku umowe o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0.
Sp. k., wpisang na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.
Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014r.;
o przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2014r.;

o przeprowadzenie przegladu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien
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o przeprowadzenie przeglgdu skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2014r.;
taczna wysokos$¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 80 tys. zt netto.
Ponadto Spodtka zawarta umowe na dodatkowe ustugi weryfikacji. Nalezne wynagrodzenie z tego tytutu

wyniesie 20 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddow sprawozdarn finansowych dotyczgcych 2013 roku

Spodtka zawarta w dniu 10 lipca 2013 roku umowe o ustugi audytorskie z Kancelarig Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1695. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.
Przedmiot umowy obejmuje:

o przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2013r.;

o przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2013r.;

o badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013r.;

o badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2013r.;

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia naleznego powyzsze ustugi wyniosta 43 tys. zt netto.

43.  Sytuacja kadrowa Spotki

Przecietne zatrudnienie w Spétce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku

ksztattowato sie nastepujgco:

za okres 2014 2013

Zarzad Spoiki 3 3
Administracja 36 37
Dziatsprzedazy 29 29
Pion produkgji 205 221
Pozostali 118 102
Razem 391 392

44, Zarzadzanie kapitatem

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty wartosé¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2014 roku i 31 grudnia 2013 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséow

obowigzujacych w tym obszarze.
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45. Zdarzenia po dniu bilansowym

e Raport Niezaleznego Doradcy w sprawie ustalenia parytetu wymiany akcji tgczqcych sie spotek,
,Lentex” S.A. i ,Novita” S.A. oraz decyzja Zarzqdu o dokonaniu oceny zasadnosci dalszej realizacji potgczenia
W dniu 5 marca 2015 roku Spétka otrzymata raport Niezaleznego Doradcy Pana Marcina Anklewicza, Partnera
Zarzadzajgcego Acropolis Advisory, okreslajacy wycene ,Lentex” S.A. i ,Novita” S.A. oraz rekomendowany przez
Niezaleznego Doradce, na podstawie przeprowadzonych wycen, parytet wymiany akcji ,,Novita” S.A. na akcje
,Lentex” S.A. Z uwagi na przeprowadzong przez Niezaleznego Doradce wycene obu tgczacych sie spotek
i wynikajaca z tej wyceny rekomendowang wysokos¢ parytetu wymiany akcji ,Novita” S.A. na akcje ,Lentex”
S.A., Zarzad Spotki, majac na uwadze jej interes oraz jej akcjonariuszy, podjat decyzje o zamiarze dokonania
oceny zasadnosci dalszej realizacji procesu potaczenia ze spétka ,,Novita” S.A. Ponadto Zarzad Spotki zwrdcit sie
Rady Nadzorczej celem zaopiniowania przez Rade Nadzorcza dalszej realizacji procesu potaczenia obu spétek,
a takze podjat decyzje, ze do czasu podjecia ostatecznej decyzji wstrzymuje dalsza realizacje procesu
potaczenia. Szczegdty powyiszych informacji zostaty podane do publicznej wiadomosci w raporcie biezgcym

nr 7/2015 z dnia 5 marca 2015 roku.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg a takze wynik finansowy , Lentex” S.A.
oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji

,Lentex” S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu oo
Radostaw Muziot - Cztonek Zarzgdu =~ oo

Barbara Trenda — Cztonek Zarzgdu e
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. K. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu .o
Radostaw Muziot - Cztonek Zarzgdu =~ oo

Barbara Trenda — Cztonek Zarzgdu e
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Lentex” S.A.

IBlentex

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2014

PRZYCHODY 169,57 min zt
EBITDA 30,57 min zt
ZYSK NETTO 36,23 min zt

20 marca 2015 roku
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1. Informacje wstepne

1.1. Informacje ogdlne

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublincu zostato przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akgji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgacym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzadzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papieréw Wartosciowych
decyzjg z dnia 05 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadéw , Lentex” S.A. do publicznego
obrotu. Spétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08 maja 1997 roku uzyskujgc cene 33 ztote za akcje.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
potaczenia Zaktadéw ,Lentex” S.A. (,Spétka Przejmujgca”) ze Spotka ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spotka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacy. Potgczenie
nastgpito dnia 01 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy majatku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady
produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtdknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany Statutu Spétki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujacej zmiane nazwy firmy z Zaktady

,Lentex” S.A. na ,Lentex” S.A.

KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU

Wartos¢ serii /

. Rodzaj Rodzaj .
Seria / . . L . . . . " emisji wg
. Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji . -
emisja » . wartosci
akciji praw do akcji . .
nominalnej
A-H na okaziciela 2wykte nie wystepuje 59 937 065 24574
Liczba akcji , razem 59 937 065
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
SKLAD AKCJONARIATU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2014 ROKU
Akcjonariusze : ilos¢ akciji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z"Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.zo.o. Sp.K. 14 747 555 24,61%
Krzys ztof Moska 8 637 100 14,41%
"Lentex" S.A. (akcje wiasne) 6 000 000 10,01%
ING OFE wrazz ING DFE zarzadzne przez ING PTE S.A. 5709 356 9,53%
Pozostali 24 843 054 41,44%
59 937 065 100,00%

W sktad Zarzqdu Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

e  Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e Radostaw Muziot — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2014
DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W dniu 17 kwietnia 2014 roku, Rada Nadzorcza Spoétki powotata na | wspdlng kadencje nastepujacych Cztonkéw

Zarzadu: Pana Wojciecha Hoffmanna, Pana Radostawa Muziota oraz Panig Barbare Trende. O powyzszym fakcie

Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 31/2014.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Halina Markiewicz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rogodz — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 17 kwietnia 2014 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato do sktadu Radny Nadzorczej
na | wspdlng kadencje Pana Zbigniewa Rogodza, Pana Janusza Malarza, Panig Haline Markiewicz, Pana Borisa

Synytsya oraz Pana Adriana Moske. O powyzszym fakcie Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 25/2014.

Pozostate informacje dot. Spoétki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym w punktach

1,2.
1.2. Schemat organizacyjny Spotki
Zzrzad Spatki
Dyrektor Gen=relny
o)
1 1 1
R Trzemoa = T e
Finansowych [DG) = e (BT) Wyktadzin (DA) Whdknin (DW)
Biuro Farzadu (DO)
1 _1—
—
[—| Dzi=t Ksigzowasd [GK petifee il Dyrektor ds. Produksji i |I}wienkz;‘lju:;rﬂ§;kql
Rozwoju [AA) Dzist ds. HR [DH)

. ) Wydzist Widknin ]
| | Dﬁz;?n:‘:;wsm{_dulu | Wvdzlm;dadzm Lublinizc [WAW) Deatr iy
izt Personzlny

. e Wydzist
Widknin/Magazyn
| | DaistZarzadzania | | Dzizt B2dari | Rozwoju J=rocin (WA
Finansami [GF) (AAB) Dizist Administracyjny
JE— DD)
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Magazyn Wyktadzin
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2. Sytuacja w branzy, produkcja i technologia oraz dziatalnos¢ badawczo-
rozwojowa

2.1. Witékniny

e Dziatalnos¢ podstawowa

,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentéw wtdknin, oferuje nastepujgce rodzaje produktow:

przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy,

Hydroni | .
T e (o e energetyczny, budownictwo wodno-lgdowe

przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny,

Wi1ékniny chemobond i termobond 5 .
filtracyjny

Wiékniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy oraz
Wiékniny igtowane w ochronie Srodowiska, jako hydroizolacyjne maty bentonitowe,
uszczelnienie sktadowisk odpaddéw i budowli inzynierskich

Widékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie w postaci
kulek uformowanych z wiékna poliestrowego HCS dla
wszelkiego rodzaju poduszek, poduch meblowych

i kotder

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

W 2014 roku kontynuowano prace zwigzane z wdrozeniem zasad Lean Manufacturing. Wszystkie linie
produkcyjne zostaty sparametryzowane pod katem ich dostepnosci, wydajnosci oraz jakosci produkcji.
Powyzsze wskazniki linii produkcyjnych raportowane sg w godzinnych czasookresach, a wszelkie odchylenia od
wyznaczonych norm technologicznych sg monitorowane i omawiane co skutkuje natychmiastowym
wdrazaniem dziatan korygujacych. Pozwala to na lepsze zarzadzanie produkcja, pracg magazynu oraz
planowaniem wysytek do klientéw. Dodatkowo poprzez wyznaczenie stanéw minimalnych oraz maksymalnych
dla surowca, poprawiony zostat przeptyw materiatu przez wszystkie etapy produkcji. Powyzisze dziatania
pozwalajg w szybki sposdb reagowa¢ na zaburzenia procesu produkcyjnego oraz skracajg czas reakcji na
zamowienia klientow.

Rok 2014 byt rowniez rokiem, w ktérym wprowadzono cykliczne przeglagdy maszyn, potgczone z planowaniem
urlopéw przez pracownikéw produkcyjnych. Pozwolito to na obnizenie awaryjnosci maszyn i urzagdzen oraz
na efektywniejsze zarzadzanie urlopami pracownikéw.

Dziat Technologii i Kontroli Jakosci zyskat nowe urzadzenia i stanowiska pomiarowe, ktére skrocity czas
oczekiwania na wyniki jakosciowe oraz poprawity komfort pracy laborantéw. Wdrozona zostata réwniez
procedura projektowania nowych wyrobdéw, ktéra umozliwia doktadng ocene rentownosci, optacalnosci
i potencjatu nowych wyrobdéw. Daje ona mozliwos$¢ podjecia decyzji o kontynuowaniu badZz zaniechaniu

poszczegdlnych projektdw na kazdym z etapéw wdrazania nowych wyrobow.

e Otrzymane certyfikaty
W roku 2014 uzyskano nastepujace certyfikaty i wykonano na prosbe klienta nastepujgce badania wtdknin:

o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem FIRA (UK);
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o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem INTERTEK (UK);

o badanie palnosci w GOVMARK (USA);

o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkéw chemicznych TiO w TUV Rheinland (D);

o badanie APEO w TUV Rheinland (D) dla wtékniny;

o badanie wybielaczy optycznych OB w TUV Rheinland (D);

o badanie zawartosci formaldehydu, zwigzkéw chemicznych TiO, APEO i zawartosci wybielaczy
optycznych OB w TUV Rheinland (D);

o certyfikaty Oeko-Tex Standard 100.

e  Sprzedaz

W 2014 roku przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych witdknin wyniosty 111.013 tys. zt (7.561 tys. kg),
co stanowito 65% ogdlnej sprzedazy, jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku 2013
0 4%.

W 2014 roku sprzedaz wtéknin na rynku krajowym stanowita 38% ogdlnej sprzedazy. Sprzedaz ta w poréwnaniu
do roku 2013 spadta o 1%. Gtéwne kierunki dystrybucji to: przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy,
higieniczny oraz budownictwo. Sprzedaz krajowa jest realizowana poprzez kooperacje zaréwno z odbiorcami
bezposrednimi jak i hurtownikami.

W sprzedazy eksportowej wtdknin w roku 2014 odnotowano wzrost wartosci sprzedazy o 8% w stosunku
do roku 2013. Rynek ten stanowit 62% ogdlnej sprzedazy wtéknin. Gtéwnymi kierunkami dystrybucji sg branze:

samochodowa, budowlana, odziezowa, higieniczna.

2.2, Wyktadziny

e Dziatalnos¢ podstawowa
W roku 2014 w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych z PVC Lentex S.A. posiadat 7 kolekgcji
wyktadzin mieszkaniowych w tym 1 kolekcje specjalng przeznaczona na akcje handlowe dla klientéw
strategicznych oraz 3 kolekcje wyktadzin obiektowych.
Pod koniec 2014 roku rozpoczeto proces certyfikacji nowego asortymentu o nazwie handlowej Alternative/
Jupiter klasyfikowanego jako materiat potobiektowy. Dzieki swoim parametrom technicznym i uzytkowym
przewyzsza on standardowe parametry wykfadzin mieszkaniowych a réwnoczesnie stanowi doskonaty
alternatywe dla wyktadzin obiektowych szczegdlnie instalowanych w pomieszczeniach o nizszym stopniu ich
uzytkowania.
W roku 2014 w ramach wdrazania programu Lean Manufacturing wprowadzone zostaty nowe zasady
i narzedzia systematyzujgce i usprawniajgce proces rozpoczynania, zakanczania i przezbrajania linii
produkcyjnych. W przypadku drukarki dzieki zastosowanym dziataniom poprawiono stopien wykorzystania
maszyny (tzw. OEE) o ponad 27 %.
W roku 2014 zgodnie z planem inwestycyjnym wprowadzone zostaty 2 nowe wzory watkdw drukarskich:

o  Wozor arabski — ktory zostat opracowany na bazie naturalnego dywanu beduinskiego;

o Piktogramy graficzne — jako dodatkowa naktadka nanoszona na wzor deski rustykalne;.
d
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W roku 2015 w ramach kontynuacji zapoczgtkowanych w 2014 roku dziatan planowane jest zakonczenie
procesu modyfikacji bazy surowcowej. Pozwoli to na produkcje wyrobéw gotowych w technologii
bezftalanowej. Opracowane zostang rowniez zatozenia do przeprowadzenia modyfikacji technicznej na linii
produkcyjnej celem wprowadzenia dodatkowego uszlachetniania produkowanych wyktadzin ukierunkowanego
na poprawe estetyki oraz utatwienie czynnosci pielegnacyjnych.

W roku 2015 planowane jest wprowadzenie 2 nowych kompletéw wzorniczych watkéw drukarskich.

e  Sprzedaz wyktadzin
W 2014 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wyktadzin wyniosty 56.834 tys. zt (4.508 tys. m2)
co stanowito 34% ogodlnej sprzedazy, tym samym odnotowano spadek przychodéw ze sprzedazy o 4%
w poroéwnaniu do roku 2013.
Udziat przychoddw ze sprzedazy wyktadzin w 2014 roku na rynku krajowym wynidst 63% ogdlnej sprzedazy
wyktadzin. Jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy na tym rynku o 5% w poréwnaniu do 2013 roku.
Gtownymi kanatami dystrybucji w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku byty hurtownie oraz
sieci DIY. Przychody osiggniete ze sprzedazy wyktadzin w grupie hurtownikow wzrosty o 7%, a sieci DIY o 3%
w odniesieniu do roku poprzedniego.
Eksport stanowit w 2014 roku 37% sprzedazy wyktadzin. Docelowymi rynkami w 2014 roku byty: Rosja, Arabia

Saudyjska, Libia, Czechy, totwa, Irak oraz Algieria.

2.3. Rynki zbytu

Sprzedaz w 2014 roku z podziatem na rynki zbytu , Lentex” S.A.

T artosé (s 2)

Sprzedaz krajowa 79 882 47%
Sprzedaz eksportowa 89 684 53%
Suma koricowa 169 566 100%
USA 23%
WIELKA BRYTANIA 6%
NIEMCY 6%
ROSJA 4%
CZECHY 2%
ARABIA SAUDYIJSKA 2%
POZOSTALE KRAJE 57%

3. Zaopatrzenie

Spoétka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu, tak aby zapewnic¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepsza jakos¢ i cene. Wsréd dostawcow Spotki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.

|
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e  Wyktadziny — rodzaje surowcow i ich zrédta

[_____surowec | __krar | _ivPORT

Plastyfikator 57% 43%
Wypetniacze 100% 0%

Nos$niki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 41% 59%

e Widkniny — rodzaje surowcow i ich zrédta

| surowiec [ «kra | _ImpoRT

Witdkna
Poliestrowe 31% 69%
Polipropylenowe 7% 93%
Wiskozowe 0% 100%
Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 21% 79%
Proszki 0% 100%

4. Sytuacja kadrowa Spotki

W 2014 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,LENTEX” S.A. wyniosto 391 osdb i pozostato na niezmienionym
poziomie w poréwnaniu do roku poprzedniego (392 osoby). W roku 2014 zatrudniono 72 osoby, natomiast
zwolniono 81 osdb. Ze wzgledu na tryb rozwigzania umowy o prace najwieksza grupa osob odeszta na mocy
porozumienia stron - 31 oséb, w tym 11 oséb przeszto na emeryture.

Pracownicy produkcyjni stanowig 67,44%, a pracownicy umystowi 32,56% ogétu zatrudnionych.

Kobiety stanowia 27,44% ogétu zatrudnionych, natomiast mezczyzni 72,56%. Osoby z wyzszym i $rednim
wyksztatceniem stanowig 57,44% zatrudnionych pracownikéw. W poréwnaniu do roku ubiegtego udziat tej
grupy wzrost o0 2,92 p.p.

Istotnym elementem polityki kadrowej sa dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikow poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztow nauki na studiach wyzszych.

Spoétka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wyptacane s $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytéw i rencistéw.

5. Inwestycje

W roku obrotowym 2014 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 4.883 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2013 roku wyniosty 4.662 tys. zt.

Zarowno wielko$¢ posiadanych przez Spétke srodkdéw, a takze dobra kondycja finansowa Spétki (wptywajaca na
mozliwos$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spétka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

rok 2015.
d
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6. Ochrona srodowiska

,Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z dobr srodowiska naturalnego:

e pozwolenie wodnoprawne na pobdr wéd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne);

e pozwolenie wodnoprawne na zrzut Sciekéw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej);

e pozwolenie wodnoprawne na zrzut Sciekbw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajgcych-
piaskownikach);

e pozwolenie na wytwarzanie odpaddw niebezpiecznych nowe uzyskano w maju 2014 roku;

e pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych ( kottownia olejowo-
gazowa ),nowe uzyskano w czerwcu 2014 roku.
Spdtka nie ma zobowigzan z tyt. rekultywacji sSrodowiska naturalnego.
,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie
ze srodowiska naturalnego. W 2014 roku ich warto$¢ wyniosta 28 tys. zt.
W zakresie odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych w imieniu ,Lentex” S.A. obowigzek wypetnia
Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie rowniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majace na celu podnoszenie stanu $wiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.
Z dniem 30 listopada 2014 roku Spétka zakonczyta dziatalnosé produkcyjng w wydziale zamiejscowym
w Nidzicy, a tym samym rok 2014 jest ostatnim okresem sprawozdawczym dotyczgcym kwestii korzystania ze
$rodowiska przez w/w jednostke.
W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpadow oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2014 roku przeprowadzono:

e pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalanow i stawu;

e badanie oczyszczonych sciekdw, zrzucanych do rzeki Lublinicy.

7. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

8. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach
e Zawarcie umowy kredytowej pomiedzy ,Lentex” S.A. a Bankiem Millennium S.A.

W dniu 16 kwietnia 2014 roku Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie udzielit ,Lentex” S.A. kredytu
obrotowego w kwocie 15.000 tys. zt o terminie sptaty do 15 kwietnia 2017 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu na
dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 13.064 tys. zt. Efektywna stopa procentowa wynikajgca z zapisdw umowy

kredytowej wynosi WIBOR 1M + marza.

10|

I=lentex




e  Zawarcie umowy pozyczki pomiedzy ,Lentex” S.A. a ,,Gamrat” S.A.

W dniu 16 paZdziernika 2014 roku ,Gamrat” S.A. udzielit ,Lentex” S.A. pozyczki pienieznej w kwocie
55.000 tys. zt o terminie sptaty 31 lipca 2015 roku. Zgodnie z umowa pozyczki ,Lentex” S.A. zobowigzat sie
do wykorzystania kwoty pozyczki wytgcznie w celu sfinansowania nabycia akcji wtasnych Spétki realizowanego
w ramach programu skupu akcji wtasnych na podstawie upowaznienia udzielonego Zarzadowi Spoétki, zgodnie
z Uchwata nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2013 roku.

O szczegdbtach przedmiotowej umowy Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 85/2014.

Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2014 roku wyniosto 29.000 tys. zt. Efektywna stopa procentowa

wynikajaca z zapisow umowy kredytowe wynosi WIBOR 1M + marza.
Odsetki od kredytow i pozyczek w 2014 roku wyniosty tgcznie 1.871 tys. zt.

Spotka realizuje niektére zakupy inwestycyjne na podstawie uméw leasingu finansowego. Zobowigzania
z tytutu leasingu na dzied 31 grudnia 2014 roku wyniosty 389 tys. zt. Odsetki z tytutu leasingu w 2014 roku
wyniosty tgcznie 53 tys. zt.

,Lentex” S.A. posiada petng zdolnos$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduje

trudnosci w tym zakresie.

9. lIstotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtownym celem zarzgdzania kapitatem przez Spétke jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggty
w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy
pieniezne, Spotka identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej a takie zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2014 roku do

31 grudnia 2014 roku Spétka narazona byfa gtdwnie na nastepujace ryzyka:

®  Ryzyko kursowe
Spétka narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze cze$¢ kluczowych surowcédw jest importowana. Spétka

dazy do bilansowania powyzszych wielkosci.

e  Ryzyko zmian cen surowcow
Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno widknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym Swiecie. W zwigzku z tym jest réwniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy moga wptyngé na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
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e Ryzyko windykacyjne
Pogarszajaca sie sytuacja rynkéw finansowych i sytuacji makroekonomicznej powoduje w kraju i za granicami
wzrost liczby firm, ktére ptacg z coraz wiekszym opdznieniem lub ogtaszajg upadtos¢. Dotyczy to rowniez
kontrahentéw Spotki. W takiej sytuacji moze zaistnie¢ konieczno$¢ utworzenia stosownych odpiséw, ponadto
brak pewnosci co do mozliwosci odzyskania wszystkich naleznosci w przysztosci. Zapobiegajac niekorzystnym
efektom opisanej wyzej sytuacji, Spotka ubezpiecza swoje wierzytelnosci w Korporacji Ubezpieczen Kredytow

Eksportowych S.A. oraz w Towarzystwie Ubezpieczen Euler Hermes S.A. , co znacznie ogranicza to ryzyko.

e Ryzyko stopy procentowej
Spodtka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
krotko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spdtka negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakorniczonym 31 grudnia 2014 roku, Spétka nie przeprowadzita transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.

10. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkdéw Zarzqgdu Emitenta w 2014 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

warto$¢ ) ’ . " warto$é ) ) L "

) petniona funkcja okres petnienia funkgcji ) petniona funkcja okres petnienia funkgcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Wojciech

e 867%* Prezes Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014 734%+ Prezes Zarzadu 01.01.2013-31.12.2013
Hoffmann
Radostaw
Muziof 761 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014 652 Cztonek Zarzadu 01.01.2013-31.12.2013
Barbara
Trenda 216 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014 35 Cztonek Zarzadu 01.11.2013-31.12.2013
Michat
erfsza X X X 214 Cztonek Zarzadu 01.01.2013-31.10.2013

*Grupa zmienifa sposéb prezentacji wynagrodzen Zarzadu jednostki dominujacej. Poczawszy od biezacego raportu wykazane powyzej wartosci
wynagrodzen nie obejmujg sktadek ZUS pracodawcy.

**wskazane powyzej warto$ci podlegaja zwiekszeniu o wartosé naleznych korzy$ci wynikajacych z przyjetego w spétce na podstawie Uchwaty Nr 1
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 czerwca 2012 roku programu motywacyjnego, obejmujacego prawo do objecia warrantéw subskrypcyjnych
(za rok 2013 liczba 140.000 warrantéw, za rok 2014 liczba 210.000 warrantéw) uprawniajgcych nastepnie do objecia w zamian za posiadane warranty akcji

Spoétki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Jeden warrant uprawnia do objecia jednej akcji po cenie emisyjnej
réwnej 0,41 zt.

e Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2014 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

rok 2014 rok 2013
rt rt
warto . petniona funkcja okres petnienia funkgji we . petniona funkcja okres petnienia funkgji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Janusz 63 Preewodniczacy Rady o) 01 5014-31.12.2014 62 Preewodniczacy Rady ) 07 5013.31.12.2013
Malarz Nadzorczej Nadzorczej
Halina Zastepca Przewodniczacego Zastepca Przewodniczacego

N 51 . 01.01.2014-31.12.2014 48 N 01.01.2013-31.12.2013
Markiewicz Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Adri
Mor:(Z 48 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014 47 Czonek Rady Nadzorczej  01.01.2013-31.12.2013
Zbigni

e 33 Cztonek Rady Nadzorczej  17.04.2014-31.12.2014 X X X
Rogoz
B
Sonrz:s a 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2014-31.12.2014 51 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2013-31.12.2013
! Y
Tomasz . .
Kwiedien 9 Sekretarz Rady Nadzorczej  01.01.2014-28.02.2014 49 Sekretarz Rady Nadzorczej  01.01.2013-31.12.2013
12
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e Wartos¢ wynagrodzeri i nagréd oséb zarzgdzajqcych i nadzorujqcych Emitenta otrzymanych z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzqgdkowanych w 2014 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

rok 2014 rok 2013
rt rt
RN petniona funkcja okres petnienia funkgji WRIREE petniona funkcja okres petnienia funkgji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Wojciech
Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2014-31.12.2014 Cztonek Rady Nadzorczej 24.06.2013-31.12.2013
Adrian Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2014-31.12.2014 46 Cztonek Rady Nadzorczej
Moska 46 Y . O S Y ) 01.01.2013-31.12.2013

Wynagrodzenia Cztonk6w Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.
rok 2014 rok 2013
rt rt
TR petniona funkcja okres petnienia funkcji TEREE petniona funkcja okres petnienia funkcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Adrian

A 12 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2014-31.12.2014 X Cztonek Rady Dyrektoréw 22.10.2013-31.12.2013

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu "Novita" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

rok 2014 rok 2013
rt rt
RIS petniona funkcja okres petnienia funkgji WRIREE petniona funkcja okres petnienia funkgji
wynagrodzenia wynagrodzenia
Radostaw
Prezes Zarzadu 29.09.2014-31.12.2014
Muziot

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Novita" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

rok 2014 rok 2013
rt rt
R petniona funkcja okres petnienia funkgji TR petniona funkcja okres petnienia funkgcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Wojciech
Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2014-31.12.2014 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2013-31.12.2013
Barb

arbara 20 Cztonek Rady Nadzorczej 30.07.2014-31.12.2014 X X X

Trenda

Adrian )

Moska 20 Cztonek Rady Nadzorczej 30.07.2014-31.12.2014 X X X

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novitex" Sp. z 0.0. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

rok 2014 rok 2013
rt rt
- petniona funkcja okres petnienia funkgcji petniona funkcja okres petnienia funkcji
wynagrodzenia wynagrodzenia
Radostaw
Prezes Zarzadu 01.10.2014-31.12.2014
Muziot

11. Informacja o podmiocie badajgcym sprawozdanie finansowe

Informacje zaprezentowano w punkcie 42 rocznego sprawozdania finansowego Spotki.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2014
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12. Sytuacja majatkowa i finansowa Spotki

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

e 1 erane | omania |
Wyszczegéblnienie 12m-cy2014 | 12 m-cy2013 2014/2013

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

a Przychody ze sprzedazy produktéw 168 060 165 807 101%
b Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 1506 1557 97%
2 Kosztysprzedanych produktow, towarow, materialow 114098 119076 96%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 112 483 117 052 96%
b Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1615 2024 80%
3 Zysk/strata brutto ze sprzedazy 55 468 48 288 115%
4 Koszty sprzedazy 13922 12 823 109%
5 Koszty ogélinego zarzadu 16 587 16 242 102%
6 Pozostate przychody 1112 1683 66%
7 Pozostate koszty 602 1082 56%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 25 469 19 824 128%
9 Przychodyfinansowe 17 967 11858 152%
0 Koszty finansowe 1930 3257 59%

I____
12 zyskbo 41508 28425  146%
13 Podatek dochodowy 5273 2418 218%
4 zyskneo 3233 26007  139%
I__

16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 1,00
17 Funduszptac 11 302 15235 0,74
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie () 3218 3238 0,99
19 Naktady inwestycyjne 5082 4837 1,05
20 Wydajnosé liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b/16) 434 427 1,02
b zyskiem brutto (12/16) 106 73 1,46
¢ zyskiem netto (14/16) 1,40
I____
a zapasyogotem 31 936 32477 0,98
b naleznosci krotkoterminowe 39 046 34138 1,14
¢ srodki pieniezne 8649 22169 0,39
rozliczenia miedzyokresowe 0,95

Pozycje 1-17 i 19-22 wykazano w tysigcach Zotych.
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12.2.  Wynik dziatalnosci operacyjnej

®  Przychody ze sprzedazy
W 2014 roku wartos$¢ przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw wynosi 169.566 tys. zt
i stanowi 101% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktow stanowi 47%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej - 53%.
Stosunek procentowy udziatu sprzedazy krajowej i eksportowej w 2014 roku nie zmienit sie w poréwnaniu do

ubiegtego roku.

Rodzaj sprzadaty realizacja 2014 w tys. zt % wykonania realizacja 2013 w tys. zt % wykonania

1. Sprzedaz produktéw 167 847 89 470 165 370 88 375

2. Sprzedaz ustug

4. Sprzedaz towaréw i materiatow 1506 1557

- w sprzedazy produktow i ustug

- w sprzedazy ogotem

e Koszty dziatalnosci podstawowej
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w 2014 roku wyniosty 114.098 tys. zt i zmniejszyly sie
0 4% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 16.587 tys. zt i wzrosty 0 2% w stosunku do roku 2013.

Koszty sprzedazy wyniosty 13.922 tys. zt i byty wyzsze niz w roku poprzednim o 9%.

e  Pozostate przychody i koszty
W 2014 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 1.112 tys. zt i zmniejszyty sie o 571 tys. zt, tj. o 34%
w stosunku do roku 2013. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 602 tys. zt i wykazaty

spadek o0 480 tys. zt, tj. 0 44% w stosunku do roku ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej
W 2014 roku Spdtka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 25.469 tys. zt.

W poréwnaniu do roku 2013 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrdst o 5.645 tys. zt, tj. 0 28%.

12.3. Dziatalno$¢ finansowa

W 2014 roku przychody finansowe wyniosty facznie 17.967 tys. zt i wzrosty o 6.109 tys. zt, tj. 0 52% w stosunku
do roku 2013. Fakt ten byt spowodowany otrzymaniem w 2014 roku wyzszych dywidend od spétek Grupy
Kapitatowej niz w roku ubiegtym oraz dodatnim wptywem rdéznic kursowych. Poniesione w tym samym okresie
koszty finansowe wyniosty 1.930 tys. zt i wykazaty spadek o 1.327 tys. zt, tj. o 41% w stosunku do roku
ubiegtego.
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12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarcze;j

e Zysk brutto
Zysk brutto w 2014 roku wyniodst 41.506 tys. zt i wzrést o 13.081 tys. z, tj. a 0 46% w pordwnaniu do roku

ubiegtego. Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajéw dziatalnosci (dane w tys. zt.):

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 25 469 19 824
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 16 037 8 601
zysk/strata brutto 41 506 28 425

e  Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
Zobowigzanie Spotki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2014

wyniosto 4.457 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony zmniejszyt wynik finansowy Spétki o 816 tys. zt.

e Zysk netto
W 2014 roku ,Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 36.233 tys. zt, ktéry wzrdst w stosunku do roku

ubiegtego 0 10.226 tys. zt, tj. az 0 39%.

12.5.  Ocena sytuacji finansowej Spoftki

e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki
Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2014 roku wynosi 319,3 min zt i wykazuje spadek w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2013 roku o 1,4 min zt.
Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2014 roku wynosi 239.276 tys. zt i stanowi 74,9% sumy bilansowej.
Amortyzacja posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2014
wyniosta 5.101 tys. zt i byta nizsza o 245 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2014 roku wynoszg 79.987 tys. zt i stanowig 25,1% aktywéw ogdtem.
W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2013 roku aktywa obrotowe zmniejszyty sie o0 9.885 tys. zt.
Kapitaty wtasne Spoétki na 31 grudnia 2014 roku wynosza 209.997 tys. zt i stanowia 65,8% sumy bilansowe].
Kapitat wtasny zmniejszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2013 roku o 43.114 tys. zt.
Zobowigzania na dzier bilansowy wynoszg 109.266 tys. zt i stanowig 34,2 % ogotu pasywow Spodtki. Gtéwna

pozycjg sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 84.212 tys. zt.

e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow
W pordwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow zwiekszyty sie 0 1%, przy jednoczesnym zmniejszeniu sie sumy kosztow sprzedanych produktow,
towardéw i materiatéw, kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu o ponad 2%. Uwzgledniajgc wynik
na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 510 tys. zt, zysk z dziatalnosci finansowej w wysokosci
16.037 tys. zt oraz podatek dochodowy 5.273 tys. zt, zysk netto za 2014 rok wyniost 36.233 tys. zt

i w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 10.226 tys. zt.
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e Rachunek przeptywdw pienieznych

Rodzaje dziatalnosci 2014 2013

a/ srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 21 804 31836

b/ srodki pieniezne netto zdziatalnosci inwestycyjnej -22 227 6010

c/ srodki pieniezne netto zdzatalnosci finansowej -23 231 -25 540
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) -23 654 12 306
bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -23 654 12 306
srodki pieniezne na poczatek okresu 22 169 9636
$rodki pieniezne na koniec okresu -1 499 22 169

Sprawozdanie z przeptywu Srodkdéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej o 21.804 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ ujemne
przeptywy spowodowane gtdownie wydatkami na nabycie jednostek zaleznych. Ujemne przeptywy z dziatalnosci

finansowej zwigzane sg z wydatkami na nabycie akcji wtasnych oraz wyptata dywidendy za 2013.

e  Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2014 i 2013

| 2ou 2013

wartos¢ ksiegowa akcji 3,50 4,01

cena gietdowa akcji na 31 grudnia 8,50 7,34
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12.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2014 i 2013

Rodzaj wskaznika 2013 Schemat wskaznika

11,5%

15,5%

10,4%

8,0%

21,1%

79,1%

0,41

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego znacznemu polepszeniu ulegty nastepujace wskazniki:
e rentownos¢ sprzedazy brutto z poziomu 11,5% w roku poprzednim do poziomu 14,7% w 2014 roku,

e rentownos¢ sprzedazy netto z poziomu 15,5% w 2013 roku do poziomu 21,4% w roku biezgcym,
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e rentownos¢ kapitatu wtasnego z poziomu 10,4% w roku poprzednim do poziomu 15,6% w 2014 roku,
e rentownos¢ majatku (aktywdw) z poziomu 8,0% w 2013 roku do poziomu 11,3% w roku biezgcym.
W analizowanym okresie odnotowano obnizenie wskaznikow ptynnosci Spotki. Ptynnos¢ biezgca osiggneta
poziom 1,1, natomiast ptynnos$¢ szybka 0,6.
Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:
e skrécenie cyklu obrotu naleznosciami z 78 dni w 2013 roku do 76 dni w roku biezgcym,
e skrécenie cyklu obrotu zapasami z 85 dni w ubiegtym roku do 81 dni w 2014 roku,
e skrdcenie cyklu obrotu zobowigzaniami o 1 dzien.
Globalne zadtuzenie Spétki w 2014 roku wynoszace 34,2% zwiekszyto sie o 13,1 punktdw procentowych

w stosunku do roku ubiegtego.

12.7. Waziniejsze wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnosc Spotki w 2014 roku

e Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki z dnia 11 lutego 2014 roku na mocy uchwaty Nr 5 podjeto
decyzje o umorzeniu w drodze umorzenia dobrowolnego 3.161.035 szt. akcji wtasnych Spoétki o wartosci
nominalnej 0,41 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 1.296 tys. zt, a nastepnie w zwigzku z podjetg Uchwatg
Nr 5 podjeto na mocy Uchwaty Nr 6 decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1.296 tys. zt.
Na mocy postanowienia z dnia 24 kwietnia 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
KRS, dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 1.296 tys. zt.
Po rejestracji przez Sad wskazanego powyzej obnizenia kapitatu zaktadowego Spodtki wynosi on obecnie
24.574 tys. zt i dzieli sie na 59.937.065 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda, wyemitowanych kolejno
jako akcje serii od A do H.

e Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére odbyto sie w dniu 17 kwietnia 2014 roku, na podstawie
Uchwaty Nr 13 w sprawie podziatu zysku "Lentex" S.A. za rok obrotowy 2013, podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy w wysokosci 0,35 zt (stownie: trzydziesci piec¢ groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej
kwoty zysku netto za rok 2013 na kapitat zapasowy.

e W dniu 7 lipca 2014 roku Spétka, w ramach ogtoszonego w dniu 29 kwietnia 2014 roku wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki ,Novita” S.A. z siedzibg w Zielonej Gérze w liczbie zapewniajgcej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki ,,Novita”, dokonata nabycia 739.652 szt.
akcji ,,Novita” S.A., za faczng cene 25.888 tys. zt. Nabyte w ramach ogtoszonego Wezwania akcje spotki
»Novita” S.A. stanowig 29,59% udziatu w kapitale zaktadowym ,Novita” i dajg 29,59% ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu ,Novita”. W zwigzku z przedmiotowym nabyciem akcji spoétki ,Novita” S.A.
i powiekszeniem swojego zaangazowania z 33% do 62,59% w jej kapitale spotki ,,Novita” S.A., ,Lentex” S.A. stat
sie wiekszosciowym udziatowcem, co oznacza, ze objat kontrole nad spotkg ,Novita” S.A. Na dzien 31 grudnia
2014 roku ,Lentex” S.A. posiadat 63,17% udziatu w kapitale zaktadowym , Novita” S.A.

e W dniu 17 wrzesnia 2014 roku Zarzad Spodtki podjat decyzje o zamiarze potaczenia ze spodtka
,Novita" S.A. z siedzibg w Zielonej Gdrze w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spdtek handlowych, tj. poprzez
przeniesienie catego majatku , Novita” S.A. (spdétka przejmowana) na ,Lentex” S.A. (spotka przejmujgca)

w zamian za akcje Spotki, ktére Spotka wyda akcjonariuszom ,Novita” S.A. Nastepnie w dniu 4 listopada 2014
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roku Zarzady obu spdtek w wyniku przeprowadzonych pomiedzy nimi negocjacji podjety decyzje o przystgpieniu
do realizacji potaczenia.

e W dniu 24 listopada 2014 roku Spétka, w ramach ogtoszonego w dniu 17 pazdziernika 2014 roku
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz 6.000.000 szt. akcji wtasnych Spoétki po cenie 9,75 zt za jedng akcje,
dokonata nabycia 6.000.000 szt. akcji wtasnych, za tagczna cene 58.500 tys. zt. Ogtoszenie wezwania wynikato
z realizacji, zawartego pomiedzy Spdtka a spoétkg zalezng ,Gamrat” S.A. w dniu 4 wrzesnia 2014 roku,
porozumienia, ktorego przedmiot obejmuje w szczegdlnosci ogtoszenie przedmiotowego wezwania, a takze

zasady jego finansowania.

12.8. Przewidywany rozwdj Spotki

W 2015 roku Spotka zamierza kontynuowac dziatania w zakresie:
e wprowadzenia nowych wzorédw produktow;
e rozszerzenia istniejgcego asortymentu;
e ekspansji na nowe rynki;
e wprowadzenia okresowych podwyzek na oferowanych produktach (w zaleznosci od zachowania rynku
oraz cen surowcow).
Spodtka intensywnie pracuje nad ewentualng rozbudowg posiadanego parku maszynowego oraz nie przestaje

analizowac rynku pod katem rozwoju w drodze dalszych przeje¢ lub fuzji.

13. Informacje dodatkowe

13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spdtka sporzadza

réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 75,37% udziatow,

o Grupa Kapitatowa Novita — jednostka dominujgca posiada 63,17% udziatow.

l * %
75,37%* 63,17%
v A\ 4
[ Grupa Kapitatowa GAMRAT } [ Grupa Kapitatowa NOVITA }

20|

I®lentex




*Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spdtka posiadata 7.035.875 sztuk akcji ,Gamrat” S.A., co stanowi 75,37%
kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Na dzied publikacji raportu Spdétka posiada 7.035.875 sztuk akcji co
stanowi 70,36% kapitatu zaktadowego Gamrat. Powyzsze wynika z rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w zwigzku z emisjg akgji serii C.

**Na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak rowniez na dzien publikacji raportu Spétka posiadata 1.579.291 szt. akcji

»Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu zaktadowego ,,Novita” S.A.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczny skonsolidowany raport

Grupy Kapitatowej Lentex..

13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

e Raport Niezaleznego Doradcy w sprawie ustalenia parytetu wymiany akcji tqczqgcych sie spofek,
LLentex” S.A. i ,Novita” S.A. oraz decyzja Zarzqdu o dokonaniu oceny zasadnosci dalszej realizacji
potgczenia

W dniu 5 marca 2015 roku Spétka otrzymata raport Niezaleznego Doradcy Pana Marcina Anklewicza, Partnera
Zarzadzajgcego Acropolis Advisory, okreslajacy wycene ,Lentex” S.A. i ,,Novita” S.A. oraz rekomendowany przez
Niezaleznego Doradce, na podstawie przeprowadzonych wycen, parytet wymiany akcji ,,Novita” S.A. na akcje
,Lentex” S.A. Z uwagi na przeprowadzong przez Niezaleznego Doradce wycene obu tgczacych sie spotek
i wynikajgcg z tej wyceny rekomendowang wysokos¢ parytetu wymiany akcji ,Novita” S.A. na akcje
,Lentex” S.A., Zarzad Spotki, majac na uwadze jej interes oraz jej akcjonariuszy, podjat decyzje o zamiarze
dokonania oceny zasadnosci dalszej realizacji procesu potgczenia ze spotka ,Novita” S.A. Ponadto Zarzad Spétki
zwrdcit sie Rady Nadzorczej celem zaopiniowania przez Rade Nadzorczg dalszej realizacji procesu potgczenia
obu spotek, atakze podjat decyzje, ze do czasu podjecia ostatecznej decyzji wstrzymuje dalszg realizacje
procesu potgczenia. Szczegdty powyzszych informacji zostaty podane do publicznej wiadomosci w raporcie

biezgcym nr 7/2015 z dnia 5 marca 2015 roku.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji

Nie wystapity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci

Nie wystapity.
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13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta

Nie wystapity.

13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych

Nie dotyczy.

13.7.  Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow za dany rok

Zaktualizowana w dniu 11 grudnia 2014 roku prognoza wynikéw finansowych Spotki zaktadata osiggniecie przez
,Lentex” S.A. w 2014 roku zysku netto w wysokos$ci 19.050 tys. zt (bez przychodoéw z tyt. dywidend) oraz EBITDA
w wysokosci 28.495 tys. zt. W rzeczywistosci wynik netto byt wyiszy od prognozowanego o 2.490 tys. zf,
a EBITDA 0 2.075 tys. zt.
Czynniki, ktore wptynety na zwiekszenie opublikowanej prognozy to przede wszystkim skuteczna kontynuacja
zatozonego przez Spotke programu kompleksowej restrukturyzacji i podjetych dziatarn dotyczacych poprawy
efektywnosci gospodarowania oraz realizacja trwajgcego w Spotce procesu optymalizacji wydajnosci.
Dodatkowym elementem, ktéry wptynat na osiggniecie zysku netto na poziomie wyzszym od planowanego byt
zysk ze zrealizowanej w grudniu 2014 roku transakcji zbycia posiadanych przez , Lentex” S.A. akcji ,Gamrat” S.A.
Wynik z przeprowadzonej transakcji ujety zostat w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,przychody

finansowe”.

13.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci Spoétki za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniete wyniki

Nie wystgpity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe.
13.9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Spotki.

13.10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa

Nie wystapity.
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13.11.

Nie wystapity.

13.12.

Stan na 31 rudnia
2014 roku

DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

DZIALALNOSCI EMITENTA ZA ROK 2014

Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji

iudziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu

zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

0so6b

akcje/udziaty w jednostkach powigzanych emitenta

Radostaw Muziot
Barbara Trenda

Janusz Malarz

Halina Markiewicz

Boris Synytsya
Adrian Moska

Petniona funkacja e L, . e . . . .
ilos¢ (wszt.) | wartos¢ nominalna [ilos¢ (w szt.) | wartosé nominalna azwa jednostki

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 80 802 33 128,82 zt X
Cztonek Zarzadu X X X
Cztonek Zarzadu X X X
Przewodniczacy Rad

Na dzor?z:j ! X X X
Zastepca Przewodniczacego « <

Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej X X X
Cztonek Rady Nadzorczej 34022 13 949,02 zt X
Cztonek Rady Nadzorczej X X X

Zbigniew Rogdz

13.13.

X
X
X

X

X
X
X

X

Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

13.14.

Nie dotyczy.

Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

w "Lentex" S.A. w roku obrotowym 2014

Na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4) lit. a) - k) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz.U. z 2014 r., poz. 133), a takze § 29 ust. 5
Regulaminu Gietdy uchwalonego przez Rade Nadzorczg Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (w zakresie raportu dot. zasad stosowania tadu korporacyjnego, pkt b ponizej),
Zarzad "Lentex" S.A. oswiadcza, co nastepuje:

a) "Lentex" S.A. stosujg zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW”, uchwalonym przez Rade Nadzorcza Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” dostepny jest
publicznie na stronie internetowej www.corp-gov.gpw.pl. Spétka nie stosowata praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym.

b) "Lentex" S.A. w roku obrotowym 2014 stosowaty zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” o ktérym mowa w pkt a) powyzej,
z wyfaczeniem lub czesciowym wytgczeniem nastepujgcych zasad:

e zasady |.1. w zakresie dotyczagcym prowadzenia strony internetowej wzorowanej na
modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl — zmiana struktury strony internetowej na w petni zgodnag
z modelowym serwisem relacji inwestorskich wigze sie z istotnymi kosztami i zostanie
przeprowadzona w chwili, gdy liczba planowanych zmian uzasadni poniesienie tych kosztow,
jednak juz obecnie strona internetowa Spotki jest w duzym zakresie wzorowana na
modelowym serwisie relacji inwestorskich;

e zasad I.1., .12, Il.1.9a. oraz IV.10. w zakresie dotyczacym transmitowania obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad
i upubliczniania go na stronie internetowej, a takze mozliwosci zapewnienia udziatu
akcjonariuszom w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéow komunikacji
elektronicznej — Spétka w chwili obecnej nie jest przygotowana prawnie, organizacyjnie ani
technicznie do transmitowania obrad walnego zgromadzenia za pomoca sieci Internet,
a w konsekwencji stosowanie powyzszych zasad zwigzane by¢é moze z ryzykiem zaburzenia
sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia. Spotka w przysztosci rozwazy stosowanie w/w
zasad tadu korporacyjnego jednoczesnie wskazujac, iz dokonanie ogtoszenia o zwotaniu
walnego zgromadzenia w terminie i na warunkach przewidzianych przepisami prawa
pozwalajg akcjonariuszom korzystac z petni posiadanych praw.

e zasady |.5. w zakresie dotyczacym polityki wynagrodzen cztonkdw organdw nadzorujacych
i zarzadzajgcych — wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane jest przez Walne
Zgromadzenie, natomiast wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu ustalane i negocjowane s3
indywidualnie przez Rade Nadzorczg, kierujgca sie stusznym interesem Spoéfki.

e zasady |9 w zakresie dotyczacym zrdwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn
w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru — zgodnie z regulacjami statutowymi oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne
Zgromadzenie, natomiast wyboru cztonkéw Zarzadu dokonuje Rada Nadzorcza i to do tych
organdw nalezy decyzja o wyborze oséb petnigcych w Spétce wyzej wymienione funkcje,
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a tym samym stosowaniu przedmiotowej zasady;

e zasady Il.1.5. — wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie, przy czym
akcjonariusze nie majg obowigzku przedstawiania kandydatur z wyprzedzeniem w stosunku
do daty Walnego Zgromadzenia;

e zasady I1.1.6. — decyzje o upublicznieniu rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej pozostawia sie Radzie Nadzorczej;

e zasady Il.1.7. — z uwagi na brak przygotowania techniczno-organizacyjnego, z tym jednak
zastrzezeniem, ze pytania zadane w trybie przewidzianym w Kodeksie spdétek handlowych
publikowane sg w postaci raportu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami;

e zasad I1.1.8., 11.1.9,, 11.1.10. — przedmiotowe informacje publikowane sg w postaci raportéw
biezacych, ktére sg nastepnie zamieszczane na stronie internetowej Spoéfki;

e zasady I1.1.14. — sposéb wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych okreslajg akty wewnetrzne Spétki, w szczegdlnosci Statut, a o zmianie tego
podmiotu decyduje Rada Nadzorcza kierujac sie stusznym interesem Spotki;

e zasady Il.2. — strona internetowa Spétki prowadzona jest rowniez w jezyku angielskim, jednak
w niepetnym zakresie wskazanym w zasadzie I1.1.

e zasady II.3. — Rada Nadzorcza zatwierdza transakcje z podmiotem powigzanym w sytuacji,
gdy wymagajg tego akty wewnetrzne Spodtki, w tym w szczegdlnosci Statut, oraz
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa;

e zasady lll.1.1. — Rada Nadzorcza samodzielnie okresla zakres tworzonego przez siebie
sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym, w tym takze zakres
oceny sytuacji Spotki;

e zasady lll.1.3. — Rada Nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majgce by¢ przedmiotem
uchwat walnego zgromadzenia w zakresie w jakim wymagajg tego akty wewnetrzne Spétki,
w tym w szczegdlnosci Statut, oraz obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa;

e zasady IlIl.2. — zobligowanie cztonkdw Rady Nadzorczej do przedktadania informacji
przewidzianych w zasadzie Ill.2 wymaga zmiany tresci wewnetrznych aktéw regulujgcych
sposéb funkcjonowania Spétki oraz jej organow;

e zasady lIl.6. — wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie, przy czym
akcjonariusze nie majg obowigzku kierowac sie kryteriami niezaleznosci. Ponadto Spdtka
posiada wtasne regulacje statutowe okreslajgce zasady niezaleznosci cztonkéw Rady
Nadzorczej;

e zasady IIl.8. — Rada Nadzorcza w zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziata w oparciu
o obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz regulacje wewnetrzne;

e zasady IIl.9. — Rada Nadzorcza zatwierdza transakcje z podmiotem powigzanym w sytuacji,
gdy wymagaja tego akty wewnetrzne Spodtki, w tym w szczegdlnosci Statut, oraz
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa ;

e zasady IV.1. — obowigzujagcy w Spétce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli mediéw w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden
z akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi
sie takiemu udziatowi;

e zasady IV.6. — Spo6tka nie ma wptywu na ustalenie przez akcjonariuszy dnia nabycia prawa do
dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy w uchwale Walnego Zgromadzenia;

e zasady IV.7. — Spdétka nie ma wptywu na tre$¢ uchwaty w sprawie podziatu zysku,
podejmowanej przez akcjonariuszy w czasie obrad Walnego Zgromadzenia;

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spodtce zasad tadu korporacyjnego w mozliwie
najszerszym zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie
transparentnosci spotek gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z inwestorami czy
wzmochienie ochrony praw akcjonariuszy. Zarzad nie moze jednak deklarowa¢é przestrzegania zasad,
na realizacje ktérych nie ma wptywu lub ktérych realizacja jest z innych powoddéw wytgczona.



c) Spotka posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej, ktéry zapewnia
skuteczno$é¢ dziatan, wiarygodnosé, kompletnos¢ oraz aktualnos$é¢ informacji finansowych
i zarzadczych. Kompleksowy system kontroli wewnetrznej okreslony jest przez regulaminy, instrukcje,
zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spétce dokonuje sie miesiecznych przegladéw wynikéw
finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych planéw operacyjnych. W proces szczegdétowego
planowania, obejmujacego wszystkie obszary funkcjonowania Spétki, zaangazowane jest
kierownictwo Sredniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka
operacyjnego, a takze zarzadzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komorki organizacyjne
Spotki, ktérych dziatalno$¢ narazona jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem
finansowym odpowiedzialny jest Pion Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego. Dziatania majace za
zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje
celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach poszczegélnych komoérek organizacyjnych
oraz zarzadzeniach wewnetrznych. Przyjety system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do dziatalnosci Spétki przektada sie korzystnie na proces sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien 31 grudnia 2014 roku
bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji byli:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akcji/gtosow zaktadowym liczbie gtosow na Wz

Leszek Sobik

wraz z ,,Sobik” 14.747.555 24,61% 24,61%

Zaktad Produkcyjny

Sp. z0.0.Sp. k.

Krzysztof Moska 8.637.100 14,41% 14,41%
“Lentex" S.A.

wraz z 6.001.000 10,01% 10,01%

"Gamrat" S.A.

ING OFE wraz z

ING DFE 5.709.356 9,53% 9,53%

zarzgdzane przez
ING PTE S.A.

e) Majac na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spotki wszystkie akcje sg rowne w prawach, brak jest
posiadaczy akcji lub innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

f) W Spétce nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji,
poza tymi ktére wynikajg z obowigzujgcym w tym zakresie przepisow prawa.

g) Statut Spoétki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci
papieréw wartosciowych. Spoétce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym

zakresie, w szczegdlnosci powstate na podstawie uméw lub innych stosunkéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie oséb zarzadzajacych dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na



podstawie regulacji zawartych w Statucie Spoétki oraz obowigzujgcych w tym zakresie przepisow
prawa. Uprawnienia oséb zarzgdzajacych okreslone s3 w Kodeksie spétek handlowych oraz aktach
wewnetrznych Spdétki. Na mocy Statutu Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnien,
w szczegblnosci w zakresie podejmowania decyzji o emisji akcji oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub
wykup akcji moga nastepowaé¢ w ramach upowaznienia udzielonego Zarzadowi przez Walne
Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spotki okreslajg przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz Statut Spotki.
Zmiana Statutu dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty
kwalifikowang wiekszoscig gtoséw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami
Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie
sktada do witasciwego sgdu wniosek o ich zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia wtasciwego
sadu o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spétka publikuje w formie raportu biezgcego informacje
o dokonanych zmianach Statutu, ogfaszajac jednoczesnie tekst jednolity Statutu Spétki, jezeli zostata
podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity zmienionego Statutu zamieszczany jest takze na
stronie internetowej Spotki.

j) Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania zasadniczo pokrywajg sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa, przy
czym Statut Spoétki przekazuje Radzie Nadzorczej kompetencje Walnego Zgromadzenia w zakresie
wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci.

k) Na dzien 31 grudnia 2014 roku w skfad Zarzgdu Spoétki wchodezili:

Imie i nazwisko Funkcja
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu
Radostaw Muziot Cztonek Zarzadu
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2014 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Zbigniew Rogodz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Halina Markiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2014 zaszty nastepujgce zmiany personalne:
e Zbigniew Rogdz — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotany w dniu 17 kwietnia
2014 roku
e Tomasz Kwiecien — Sekretarz Rady Nadzorczej, odwotany z dniem 28 lutego 2014 roku

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz
Regulaminu Zarzadu. Posiedzenia Zarzadu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzagd podejmuje uchwaty
w sprawach wymienionych w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzadzany jest



protokdt, w ktérym opisane sg zwiezle tematy bedgce przedmiotem posiedzenia oraz wymienione
i zawarte w formie zatgcznikéw uchwaty podjete na posiedzeniu Zarzgdu. Rada Nadzorcza dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych w siedzibie Spétki lub
w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks spdtek
handlowych oraz Statut Spétki, ktory okresla takie warunki, jakie musi spetnia¢ cztonek Rady
Nadzorczej, aby zosta¢ uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, jednego lub dwdch Zastepcéw Przewodniczagcego Rady
Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada Nadzorcza kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich
komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub wykonywaniu zadan komitetéw przez catg Rade
Nadzorczg. Regulamin Rady Nadzorczej okresla tryb zwotywania i obradowania Rady. Regulamin
przewiduje takze mozliwo$¢ podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady Nadzorczej, w formie
pisemnej lub w formie Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jak réwniez
mozliwos¢ oddania gtosu za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia
Rady Nadzorczej sporzadzany jest stosowny protokdt, ktdrego zawarto$¢ okresla Regulamin Rady
Nadzorczej. Do protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej zatgcza sie liste obecnosci, podjete uchwaty
oraz jeden egzemplarz materiatdw dostarczanych kazdemu cztonkowi Rady. Ksiega protokotéw
przechowywana jest w Spotce.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej spélki ,,Lentex” S.A.

1.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spétki ,Lentex” S.A.
(Spotka™) z siedzibg w Lublificu, ul. Powstaricow Slaskich 54, za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014, obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zalgczone sprawozdanie finansowe™).

Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej s3 zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spélki spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z pézn. zm.
- ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowy i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia s3 prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposéb
prawidlowy.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
+ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

» krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng¢ poprawno$ci przyjetych
i stosowanych przez Zarzad Spoélki zasad rachunkowosci oraz znaczgcych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad Spétki, jak i ogdlnej prezentacji zalgczonego sprawozdania
finansowego. Uwazamy, e przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako calosé.
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4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
bylo przedmiotem badania przez kluczowego bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu innego
podmiotu uprawnionego, ktéry z datg 21 marca 2014 roku wydal opini¢ bez zastrzezeri o tym

sprawozdaniu finansowym.
5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia
2014 roku;

o sporzgdzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajgcymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spotki w okresie od dnia
I stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznalismy, Ze informacje
pochodzace z zalgczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa
niebgdacego paristwem czlonkowskim (Dz.U. 2014.133 z pézn. zm. - ,rozporzadzenie

w sprawie informacji biezacych i okresowych”).

w imieniu:
Emst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
iegly rewident nr 10870

Warszawa, 20 marca 2015 roku
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»LENTEX” S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
7ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU




LLentex” S.A.
Raport 7 badania sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2014 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogoélne

~Lentex” S.A. (,,Spotka”) zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia Przedsiebiorstwa
Pafistwowego pod nazwa Slaskie Zaktady Przemyshu Lniarskiego LENTEX w Lublificu na mocy
Aktu Notarialnego z dnia 13 czerwca 1995 roku. Siedziba Spéiki miesci sie w Lublincu,
ul. Powstancow Slaskich 54.

W dniu 4 stycznia 2002 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000077520. '

Spoétka posiada numer NIP: 5750007888 nadany w dniu 29 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON: 150122050.

Spotka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Lentex. Informacje o transakcjach
z jednostkami powigzanymi oraz wykaz spolek, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spétki zostaly
zamieszczone w mnocie 37 dodatkowych not objasniajacych (informacja dodatkowa”) do
zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki jest:

¢ Produkcja materiatéw podlogowych i innych materiatéw budowlanych;

o Produkcja widknin.

W dniu 31 grudnia 2014 roku kapital podstawowy Spotki wynosit 24.574 tysigcy zlotych. Kapital
wiasny Spéiki na ten dziefi wynosit 209.997 tysigcy zlotych.
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Zgodnie z informacjg zamieszczong w nocie 19 dodatkowych not objasniajgcych
do zalgczonego zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonficzony 31 grudnia 2014 roku
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku byla
nastepujaca:

Wartosé Udziat w
Liczba akcji Liczba gloséw . .. kapitale
nominalna akcji
podstawowym
Leszek Sobik 15.150.745 15.150.745 6.212 24,01%
wraz z ,,Sobik”
Zaktad
Produkcyjny sp.
7 0.0. Sp. k.
Krzysztof Moska 8.637.100 8.637.100 3.541 13,68%
Europejski Bank 3.552.500 3.552.500 1.457 5,63%
Odbudowy i
Rozwoju
ING OFE wraz z 3.428.886 3.428.886 1.406 5,43%
ING DFE
zarzadzane przez
ING PTE S.A
,Lentex” S.A. 3.161.035 3.161.035 1.296 5,01%
(akcje wiasne)
Pozostali 29.167.834 29.167.834 11.959 46,23%
Razem - 63.098.100 63.098.100 25.870 100%
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Zgodnie z informacjg zamieszczong w nocie 19 dodatkowych not objasniajacych
do zalgczonego zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku
struktura wlasno$ci kapitalu podstawowego Spoétki na dzien 31 grudnia 2014 roku byta
nastepujaca:

Wartosé Udziat w
Liczba akcji Liczba gloséw . .. kapitale
nominalna akcji
podstawowym
Leszek Sobik 14.747.555 14.747.55 6.046 24,61%
wraz z ,,Sobik”
Zaktad
Produkeyjny sp.
7 0.0. sp. k.
Krzysztof Moska 8.637.100 8.637.100 3.541 14,41%
,Lentex” S.A. 6.000.000 6.000.000 2.460 10,01%
(akcje wilasne)
ING OFE wraz z 5.709.356 5.709.356 2.341 9,53%
ING DFE
zarzadzane przez
ING PTE S.A.
Pozostali 24.843.054 24.843.054 10.186 41,44%
Razem 59.937.065 59.937.065 24.574 100%

Zgodnie z raportami biezacymi, po dacie bilansowej, do daty opinii tj. dnia 20 marca 2015 roku
nie wystgpily zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitalu podstawowego Spotki, w ramach
akcjonariuszy, ktorzy posiadaja co najmniej 5% gltoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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Zmiany kapitatu podstawowego Spotki w roku obrotowym byty nastepujace:

Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 63.098.100 25.870
Umorzenie akcji whasnych (3.161.035) (1.296)
Stan na koniec okresu 59.937.065 24.574

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 20 marca 2015 roku wchodzili:

Wojciech Hoffmann - Prezes Zarzadu
Radostaw Muziot - Czlonek Zarzagdu
Barbara Trenda - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie byto zmian w skladzie
Zarzadu Spoitki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 10 maja 2005 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto decyzje o sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spolki zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 17 kwietnia
2014 roku zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do badania sprawozdania finansowego Spoiki.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialno$cig sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniajg, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU 2009.77.649 z p6zn. zm.), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2014 roku z Zarzadem Spotki przeprowadzilisSmy
badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych
informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane jako catos¢.
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Na podstawie naszego badania, z dniem 20 marca 2015 roku wydalismy opini¢ biegtego rewidenta
bez zastrzezen o nastepujgcej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej spotki ,,Lentex” S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego spotki ,.Lentex” S.A.
' (,,Spétka”) z siedzibg w Lublincu, ul. Powstancow Slaskich 54, za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2014, obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief
31 grudnia 2014 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelno$¢ i jasno$¢ zalgczonego sprawozdania finansowego, jak roéwniez za jego
sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos¢ ksigg rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalgczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki spelnialy wymagania przewidziane
w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm.
— ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania
finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich
istotnych  aspektach zgodne =z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki oraz czy ksiegi rachunkowe
stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W spos6b prawidtowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci;

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowsg — dokumentacji, z ktorej wynikajg kwoty i informacje zawarte
w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad Spétki zasad rachunkowo$ci oraz znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogélnej prezentacji zatgczonego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyfo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym sprawozdaniu finansowym
traktowanym jako cato$¢.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
byto przedmiotem badania przez kluczowego biegltego rewidenta dzialajagcego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktdry z datg 21 marca 2014 roku wydat opini¢ bez zastrzezen
o tym sprawozdaniu finansowym.
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5. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia
2014 roku, jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31 grudnia
2014 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych;

o jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujgcymi przygotowanie sprawozdaf finansowych oraz postanowieniami statutu
Spotki.

6. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Sp6tki w okresie od dnia
1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnodci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 z p6zn.
zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 21 pazdziernika
2014 roku do dnia 20 marca 2015 roku, w tym w siedzibie Spolki od dnia 8 grudnia 2014 roku do
dnia 12 grudnia 2014 roku oraz od dnia 9 lutego 2015 roku do dnia 13 lutego 2015 roku.

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe
i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez
pisemne o$wiadczenie z dnia 20 marca 2015 roku Zarzadu Spotki o:

o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych;

o  wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

o ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastgpity po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu Spoétki i objely wszelkie zdarzenia mogace miec
wplyw na sprawozdanie finansowe.

Jednocze$nie o$wiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.
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2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spotki, za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku zostato zbadane
przez Krystiana Kubanek, kluczowego bieglego rewidenta nr 9529, dziatajgcego w imieniu
Kancelaria Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach,
ul. Konduktorska 33, firmy wpisanej na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 1695.
Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku opini¢ bez zastrzezen.
Sprawozdanie finansowe Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 17 kwietnia 2014 roku, na ktérym
akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2014 w wysokosci 26.050 tysiecy zlotych
zostanie podzielony w nastepujacy sposéb:

dywidendy dla akcjonariuszy/ wspolnikow 20.977
kapital zapasowy 5.072
26.050

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem
uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaly ztozene w dniu 19 maja
2014 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzief 31 grudnia 2013 roku zostal prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dziefi 1 stycznia 2014 roku.

3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach
2012 — 2014, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2014 roku i dnia 31 grudnia 2013 roku.
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2014 2013* 2012%%*
suma bilansowa 319.263 320.664 320.907
kapital wiasny 209.997 253.111 240.084
wynik finansowy netto 36.233 26.007 9.980
rentowno$é majatku (%) 11,3% 8,1% 3,1%
wynik finansowy netto x 100%
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 15,6% 10,5% 4,2%
wynik finansowy netto x 100%
kapital wlasny na poczatek okresu
rentownos¢ netto sprzedazy (%) 21,4% 15,5% 6,3%
wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy produktow, towar6w
i materiatéw
plynnosé — wskaznik plynnosci I L1 2,9 2,6
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krétkoterminowe
plynnoéé — wskaznik plynnosci I11 0,6 1.9 1,5
srodki pieniezne
zobowigzania krétkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 76 dni 78 dni 87 dni
naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow
okres splaty zobowigzan 36 dni 37 dni 35 dni
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow
szybko$¢ obrotu zapas6w 81 dni 85 dni 92 dni
zapasy X 365 dni
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw
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2014 2013* 2012%*
trwalo$¢ struktury finansowania (%) ‘ 79,6% 92,7% 93,7%
(kapitat wtasny + rezerwy i zobowigzania
dtugoterminowe) x 100%
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowigzaniami (%) 34,2% 21,1% 25,2%
(suma pasywow— kapitat wiasny) x 100%
suma aktywow
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 0,0% 0,9% 3,7%
od grudnia do grudnia -1,0% 0,7% 2,4%

* - wskazniki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniu finansowym, ktére bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, po uwzglednieniu korekt i zmiany polityki rachunkowosci, wprowadzonych przez Spéthe w 2014 roku, co zostato
opisane w nocie nr 9 dodatkowych informacji i objasnien do zbadanego sprawozdania finansowego.

k3

- wskazniki za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2012 zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych

w zatwierdzonym sprawozdaniu finansowym za ten rok, ktore bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, bez uwzglednienia korekt i zmian prezentacyjnych wprowadzonychw 2014 roku.

3.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

wskaznik rentownosci majatku  w roku 2014 zwigkszyl sie w  pordwnaniu
do wartosci, ktére osiggnat w latach 2013 i 2012;
wskaznik rentowno$¢ kapitalu wilasnego w 2014 roku zwickszyt sie w pordwnaniu
do wartosci, ktore osiagnat w latach 2013 1 2012;

wskaznik rentownosci sprzedazy netto w 2014 roku zwiekszyl si¢ w pordwnaniu
do wartosci, ktore osiagngt w latach 2013 1 2012;

wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2014 roku zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do
warto$ci, ktorg osiagnat w latach 2013 1 2012;

wskaznik ptynnosci II na dzien 31 grudnia 2014 roku zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do
wartosci, ktorg osiggnat w latach 2013 1 2012;

wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2014 roku zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do wartosci,
ktérg osiggnat w latach 2013 1 2012;

wskaznik okresu splaty zobowiagzan w 2014 roku zmniejszyt sie w poréwnaniu do wartosci,
ktorg osiagnat w roku 2013 i zwigkszyt si¢ w porownaniu do wartosci, ktérg osiagnat w roku
2012;

wskaznik szybkosci obrotu zapaséw w 2014 roku zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do wartosci,
ktora osiggnat w latach 2013 i 2012;
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e wskaznik trwalosci struktury finansowania na dzien 31 grudnia 2014 roku zmniejszyl sie
w poréwnaniu do poziomu wskaznika na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudnia
2012 roku; ’

o wskaznik obcigzenia majgtku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2014 roku zwiekszyl sie
w poréwnaniu do poziomu wskaznika na dziefi 31 grudnia 2013 roku oraz w poréwnaniu do
poziomu wskaznika na dzien 31 grudnia 2012 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Spotka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
31 grudnia 2014 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 6 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spéiki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku Zarzad wskazal, ze sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spolke przez okres nie krétszy niz
12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

CZESC SZCZEGOLOWA

4. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci

Ksiggowos¢ Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Zeto Opole
w siedzibie Spotki. Spétka posiada aktualng dokumentacjg, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (DzU 2013.330 z pdézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowosci”), w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowosci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wpltyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostatyby
usunigte, w tym dotyczgcych:

e zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci;

o rzetelnodci ksigg rachunkowych, bezbtednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych;

o udokumentowania operacji gospodarczych;

o prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni;

e powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym;

e spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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5.

Aktywa, zobowigzania i kapitaly wlasne oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spotki

Struktura aktywow i zobowigzan bilansu Spétki, kapitatéw wilasnych Spétki jak réwniez pozycji
ksztattujacych wynik dziatalnosci, zostata przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Inwentaryzacja aktywéw 1 zobowigzah zostala przeprowadzona zgodnie z ustawg o
rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych
2014 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1
stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku oraz zasad sporzgdzenia rocznego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace =z
zalgczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalno$ci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (DzU 2014.133 z pézn. zm.).

Zgodnosé z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spoétki majace wplyw na sprawozdanie
finansowe.

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
biegty rewident
nr 10870

Warszawa, dnia 20 marca 2015 roku
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