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(podmiot uprawniony do badania)
Rapor roczny zawiera:

Opinig i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania finansowego

Pismo Prezesa Zarzadu
Roczne sprawozdanie finansowe

Wprowadzenie Zedlawienie zmian w kapitale wtasnym
Bilans Rachunek przeptywdw pienigznych
[¥] Rachunek zyskdw i strat Dodatkowe informacje i objaénienia
Sprawozdanie zarzadu {sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
O Roczne sprawozdanie finansowe wg MSR / US GAAP w przypadku emitenta bedacego przedsigbiorstwem leasingowym wraz z
[ Opinia o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym (§ 59 ust. 2 ww. rozporzadzenia)
wtys. zi wiys EUR
‘FNYBRANE DANE FINANSOWE 004 . 2003 004 - 2003
I.”  ychody netto ze sprzedazy produkiow, towardw i materiatéw 190 688 171 158 42 204 38615
I—l, sk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9781 7 040 2 165 1588
—II-L cysk (strata) brutto 12704 7753 2812 1749
IV. Zysk (strata) netto 10 804 5338 2 391 1204
—\7 zeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 2258 18 942 499 4273
~\-/I rzeplywy pienigzne netlo z dziatalnosci inwestycyjnej -14 193 -4 002 -3134 -903
lV”' Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -7 385 6 044 -1 630 -1 3—62
“VV Przeplywy pienigzne netto, razem -19 320 8 836 4 265 2 007
WX Kywa, razem 179 984 178 287 44 125 37797
-X—, Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 300 26 284 8 899 5572
X1. Zobowigzania kotkoterminowe 31814 22153 7799 4 696
X {apitat wiasny 143 684 152 002 35225 32225
.; Kapitat zakadowy 12720 12720 3118 2697
XIV. Liczba akcji {w szt.) 6 205 000 6 205 000 6 205 000 6 205 000
X Tysk(strata)na jedng akcje zwyKa (w zi/ EUR) 1.74 0,86 0,39 0,19
7 Wano& ksiggowa na jedna akcjg (w zl/EUR) 23,16 24,50 5,68 5,19
_X"VII. Zé/xgaldRe)xrowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcjg (w 0.88 0.82 0.19 017
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zakladow ,,Lentex” S.A.

Przeprowadzilidmy badanie zalaczonego sprawozdania Zakladéw ,,Lentex” S.A. z siedzibg w
Lublincu, ul. Powstancéw 54, na ktére skiada si¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2004 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 179.984.400,75 zlotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia
2004 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 10.804.584,28 zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o
kwote 8.318.168,52 zlotych;

- rachunek przeptywow srodkdw pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2004 roku do dnia 31 grudnia 2004
roku o kwote 19.320.059,49 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci 1 jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych
podstawg jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z pdzniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalna pewnosé, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosel badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowoddéw 1 zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby 1
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak 1 calo$ciowa oceng sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

BDO International Biura BDO w Polsce ;\)W
600 biur Warszawa ndré Helin, Kristdf Zorde
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Kapitat zakiadowy: 741950 zt
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowe] Zakladow ,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2004 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w
powolanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

— sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku nr 139, poz. 1569 z
pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001
roku w sprawie szczegbélowych warunkow, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu (Dz.U. z 2001 roku nr 139, poz. 1568 z pdézniejszymi zmianami),

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu spéiki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spélki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
16 paZzdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdéw wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, dnia 14 marca 2005 roku

BDO Polska Spolka z o.o.
ul. Post¢pu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

%feg}y Rewident
nr ident. 6452/447

Bieghy Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Lentex S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2004 r. [wtys. zl]

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna
Zaktady LENTEX Spoétka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spolki

Lubliniec, ul. Powstancow 54.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— produkcja materiatow podtogowych 1 innych materiatow budowlanych,

— produkcja wtoknin,

— produkcja konfekcji i przgdzy Inianej,

— przetworstwo wiokien naturalnych i syntetycznych,

— wykonywanie ushig informatycznych, remontowo - inwestycyjnych, spedycyjnych,

— dzialalnos$¢ handlowa (eksport i import) w zakresie obj¢tym przedmiotem przedsigbiorstwa.

W badanym okresie spotka zajmowala si¢ glownie produkcjg wyktadzin podlogowych i1
wloknin oraz dziatalnoscig handlowa wyrobami wiasnymi w kraju i za granica.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Zaklady Lentex S.A. dziataja na podstawie:

— Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A 538/96 z dnia 22.02.1996
roku z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych,

— Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002
roku z pdzniejszymi zmianami.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 04.01.2002 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym
w Katowicach, Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000077520.

Wezesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB 1746.

BDO Polska Sp. z 0.0. 6 /Y



Raport z badania sprawozdania finansowego Lentex S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2004 r. [w tys. 21}

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 575-000-78-88
REGON 150122050

1.7 Wysokos§¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 12.720 tys. zt 1 dzieli si¢ na 6.205 tys. akcji o wartoscl
nominalnej 2,05 zt kazda.

Na dzien 31.12.2004 roku akcje Spotki byly objete przez:

Ho$¢ akeji udzial w kapitale
(szt.) (%)
PZU Ziota Jesien OFE Warszawa 564.077 9,09
Pionier Pekao Investment Management Warszawa 469.313 7,56
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 330.920 5,33
Otwarty Fundusz Emerytalny DOM 320.000 5,16
Pozostali 4.520.690 72,86
Razem: 6.205.000 100

W ciagu badanego okresu kapitat zaktadowy nie uleglt zmianie.

Dnia 08.04.2004 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Zaktadow Lentex S.A. podj¢to
uchwate nr 18 w sprawie umorzenia akcji, obnizenia kapitalu zaktadowego oraz zmiany statutu
w zwiazku z obnizeniem kapitatu zaktadowego. Walne Zgromadzenie postanowito umorzy¢ w
trybie umorzenia dobrowolnego 180 tys. akcji na okaziciela serii C, o lacznej wartosci
nominalnej 369 tys. zt. Zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastgpito 08.02.2005 roku. Na dzien 08.02.2005 kapitat akcyjny Spotki wynosi 12.351
tys. zk. 1 dzieli si¢ na 6.025 akcji o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda.

W dniu 21.12.2004 roku Spo6itka dokonata na podstawie zgody Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 8.04.2004 roku zakupu dalszych 600 tys. akcji wlasnych w celu
umorzenia.

1.8 Zarzad Spélki

Na koniec badanego okresu Rad¢ Nadzorcza Zaktadow Lentex S.A. stanowili:

- Piotr Gawry$

- Pawet Podsiadlo

- Marek Sojka

- Michat Wuczynski
- Jerzy Kietbasinski

Na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Zakladéw Lentex S.A. z dnia 08.04.2004 podj¢to

uchwaty w sprawie odwotania dotychczasowego sktadu Rady Nadzorczej, ktdra stanowili:
- Jerzy Maslankiewicz

BDO Polska Sp. z 0.0. 7 /}/ /




Raport z badania sprawozdania finansowego Lentex S.A. za rok obrotowy koficzacy si¢ 31.12.2004 r. [w tys. zl]

- Lukasz Tatarkiewicz
- Piotr Zajaczkowski

- Piotr Osiecki

- Pawel Podsiadlo

1 powotania nowego skiadu Rady Nadzorczej funkcjonujacego do konca badanego okresu.

Na koniec badanego okresu Zarzad Zaktadow Lentex S.A. stanowili:

- Tomasz Towpik Prezes Zarzadu
- Jerzy Kusina Czlonek Zarzadu

1.10 Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w 2004 roku wynosito 717 0sob.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Zaktady ,,LENTEX” Spoétka Akcyjna sa jednostkg dominujacg lub znacznym inwestorem w
nast¢pujacych podmiotach:

— Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach,

— Hungaria LENTEX Wegry,

—  Wspo6lne Ukrainsko Polskie Pr7ed31¢b10rstwo Lentex Bogrodczany Ukraina,

— Lentex-Slovensko Stowacja.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2004

roku

do 31 grudnia 2004 roku obejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31.12.2004 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje 179.984 tys. ztotych;

- rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2004 roku do dnia 31.12.2004 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 10.804 tys. ztotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego
o kwote 8.318 tys. zlotych;

- rachunek przeptywéw s$rodkoéw pienieznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1.01.2004 roku do dnia 31.12.2004 roku o kwotg
19.320 tys. zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoétki.

3. Dane identyvfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Lentex S.A. z siedziba w Lublincu zostato
przeprowadzone przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, wpisang na list¢
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa

\
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Raport z badania sprawozdania finansowego Lentex S.A. za rok obrotowy konczacy si¢ 31.12.2004 r. [w tys. zH

Izbe Biegltych Rewidentow pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonanym przez Rade
Nadzorcza badanej Spotki oraz postanowieniami umowy o badanie podpisanej z podmiotem
uprawnionym w dniu 28.06.2004 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy podmiot
uprawniony reprezentowatl biegly rewident Barbara Kubas (nr ew. 6452/447 ).

Badanie przeprowadzone bylo w siedzibie Spotki w dniach od 22 do 24 lutego i od 28 lutego
do 4 marca 2005 roku. Zostato ono poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w
dniach od 2 do 5 listopada 2004 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z 0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
bieglego rewidenta w trakcie badania oswiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zalozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W trakcie
przeprowadzonego badania nie stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okolicznosci wskazujacych
na naruszenie tego zatozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez
Lentex S.A. za okres 01.01.2003 roku - 31.12.2003 roku, ktére byto badane przez BDO
Polska Sp. z 0.0. 1 uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 01.01.2003 roku - 31.12.2003 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 1 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08.04.2004 roku.
Uchwata nr 17 z dnia 08.04.2004 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono
przeznaczy¢ zysk za okres 01.01.2003 roku — 31.12.2003 roku w kwocie 5.302 tys. zt w na
dywidendg, 36 tys. zt do podzialu w latach nast¢gpnych.

Sprawozdanie finansowe za rok 2003 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.
Sprawozdanie finansowe za rok 2003 zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 849 z
dnia 25 sierpnia 2004 roku.

S. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1. Program Opcji Menedzerskich

W dniu 08.04.2004 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale nr 28 w sprawie
przeprowadzenia programu opcji menedzerskich. Program przewiduje mozliwos¢ objecia
akcji Spotki przez kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej w zaleznosci od osiagnigtych
wynikéw finansowych za lata 2004 i 2005. Maksymalng ilo$¢ akcji mozliwa do objecia
ustalono na 120 tys. o warto$ci w cenie nominalnej 1 emisyjnej 2,05 zt za akcje.

\
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Raport z badania sprawozdania finansowego Lentex S.A. za rok obrotowy koficzacy sig 31.12.2004 1. bw tys. zd)

Akcje podziclone zostaty na dwie transze:

- pierwsza transza w wysokosci 70 tys. sztuk akcji ktorych objecie uzaleznione zostato od
wynikéw finansowych za rok 2004,

- druga transz¢ w wysokosci 50 tys. sztuk akcji ktérych objecie uzaleznione zostato od
wynikow za rok 2005.

W przypadku nie objecia akcji wchodzacych w sklad pierwszej transzy niezaleznie od
powodu ich nie objecia moga zosta¢ przesunigte do transzy drugiej, decyzj¢ taka podejmuje
Rada Nadzorcza. W przypadku objecia akcji przez osobg uprawniong nie moze ona zby¢ tych
akcji przez okres 12 miesiecy od dnia objecia.

5.2. Kontrole podatkowe

W okresie 26 listopad — 20 grudzien 2004 przeprowadzono - na mocy imiennego
upowaznienia do przeprowadzenia kontroli podatkowej wydanego przez Naczelnika
Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu — kontrole w zakresie prawidtowosci
wywigzywania si¢ z obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa podatkowego na gruncie
podatku od towaréow i ustug VAT. Okres objety kontrola dotyczyt miesiaca lipca 2004 roku.
Kontrola zostata przeprowadzona w wyniku zlozenia przez spotke korekty deklaracji VAT za
miesigc lipiec 2004, na skutek ktorej powstala nadplata podatku VAT przez spotke w
wysokosci 170 tys. zh. Decyzja Naczelnika Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w
Sosnowcu z dnia 17.02.2005 roku odmoéwiono spdice stwierdzenia nadptaty podatku od
towarow 1 ustug za miesiac lipiec 2004 w kwocie 170 tys. z. Dnia 25.02.2005 roku na mocy
postanowienia Naczelnika Pierwszego Slqskiego Urzgdu Skarbowego w Sosnowcu wszczgto

z urzedu postgpowanie podatkowe w sprawie podatku od towarow i ustug za miesiac lipiec
2004 roku.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.
Przygotowujac analiz¢ nie uwzgledniono wskaznikéw inflacji.

1. Bilans

AKTYWA
31.12.04 b‘;f; ;:;‘:vyej 31.12.03 b:f; z::“vyej 31.12.02 b?f; ;:;‘:vyej
Aktywa trwale 91.864 51,1 81.381 45,6 87.832 50,6
Wartosci niematerialne i prawne 892 0,5 565 0,3 315 0,2
Rzeczowe aktywa trwate 81.053 45,1 70.432 39,5 75.787 437
Nalezno$ci dlugoterminowe 751 0,4 308 0,2 496 0,3
Inwestycje dtugoterminowe 8.385 4,7 9.021 5,0 9.360 54
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 783 0,4 1.055 0,6 1.874 1,1
Aktywa obrotowe 88.120 48,9 96.906 54,4 85.734 49,4
Zapasy 38.734 21,5 34.407 19,3 33.650 19,4
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 46.393 25,7 40.444 22,7 37.320 21,5
o okresie sptaty powyzej 12 miesigey - - - - 490 0,3
Inwestycje krotkoterminowe 2.537 1,4 21.908 12,3 14.549 8.4
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 456 0,3 147 0,1 215 0,1
SUMA AKTYWOW 179.984 100 178.287 100 173.566 100

PASYWA
Kapital wlasny 143.685 79,9 152.003 85,3 152.792 88.1
Kapital zaktadowy 12.720 7,1 12.720 7,1 12.720 7,3
Akcje wlasne -17.232 -9.4 -3411 -1,9 -2.274 -1,3
Kapitat zapasowy 122.064 67,9 122.064 68,5 122.064 70,3
Kapitat rezerwowy 15.191 8,4 15.191 8,5 15.191 8,8
Wynik z lat ubieglych 137 0,1 101 0,1 604 0,4
Wynik netto roku biezacego 10.805 6,0 5.338 3,0 4.487 2,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36.300 20,1 26.284 14,7 20.774 11,9
Rezerwy na zobowigzania 2.446 1,3 3.100 1,7 5.782 33
Zobowiazania dlugoterminowe 1.001 0,5 - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym 31.814 17,7 22.153 12,4 13.751 7,9
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 1.038 0,6 1.031 0,6 1.241 0,7
SUMA PASYWOW 179.984 100 178.287 100  173.566 100

Suma bilansowa za rok 2004 zwigkszyla si¢ o 1% w stosunku do poprzedniego roku.
Najwazniejsze zmiany w strukturze aktywéw dotycza wzrostu o 12,9% wartosci aktywow
trwatych, ktore stanowig na dzien bilansowy 51,1% aktywow ogdtem, oraz spadku wartosci
aktywow obrotowych za sprawa gtownie zmniejszenia si¢ stanu srodkdéw pienieznych.

|
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Udzial kapitalu wlasnego w sumie bilansowej zmniejszyt si¢ z 85,3% do 79,9%. Majatek
trwaly jest finansowany w 100% kapitalem statym, dodatkowo kapital staty finansuje blisko
60% majatku obrotowego.

2. Rachunek zyskow i strat

2004 rok Dynamika 2003 rok Dynamika 2002 rok
2004/2003 2003/2002

pI— . . o
Przychody ze sprzedazy produkiow, 190.689 110,8% 172.063 112,6% 152.826
towarow i materiatow
Koszly sprzedanych produktéw, 153.118 1113% 137.529 1128% 121917
towarow i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 37.571 108,8% 34.534 111,7% 30.909
Koszty sprzedazy 9.706 114,3% 8.492 115,7% 7.337
Koszty ogélnego zarzadu 18.803 113% 16.634 101,8% 16.345
Zysk na sprzedazy 9.062 96,3% 9.408 130,1% 7.227
Pozostate przychody operacyjne 3.157 92% 3.434 172%% 1.997
Pozostate koszty operacyjne 2.438 42% 5.802 130% 4.464
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 9.781 139% 7.040 147,9% 4.760
Przychody finansowe 5.009 326,3% 1.535 52,5% 2922
Koszty finansowe 2.199 189% 1.164 59,7% 1.949
Zysk (Strata) z dzialatnosci 12.591 169.9% 7.411 129,2% 5733
gospodarczej
Wynik zdarzei nadzwyczajnych 12 400% 3 0,4% 809
Zysk (strata) brutto 12.603 170% 7.414 113,3% 6.542
Podatek dochodowy od oséb 1.798 86.6% 2,076 , 2,056
prawnych 101%
Zysk netto 10.805 202,4% 5.338 119% 4.486

W 2004 roku Zaktady Lentex S.A. odnotowaly dwukrotny wzrost zysku netto z kwoty 5.338
tys. zt. w 2003 roku do kwoty 10.805 tys. zI. w roku biezacym. Znaczacy wzrost wyniku
finansowego byl spowodowany glownie osiagnigtym wynikiem na przychodach i kosztach
tinansowych. Przychody finansowe wzrosty w 2004 roku w stosunku do okresu poprzedniego
0 326% w wyniku otrzymania dywidendy od spotki zaleznej Tkaniny Techniczne S.A. w
kwocie 3.469 tys. zi.

Zysk brutto na sprzedazy wzrdst nieznacznie w stosunku do 2003 roku o 8% 1 spowodowany
byl zarowno wzrostem przychodéw ze sprzedazy o 10,8%, jak 1 wzrostem kosztéw
sprzedanych produktow, towarow 1 materialow o 11,3%. Wzrost kosztow sprzedazy i
ogdlnego zarzadu o 14% doprowadzit do spadku zysku na sprzedazy o 4% w stosunku do
roku poprzedniego.
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W pozostatej dziatalnosci operacyjnej spotka odnotowata znaczacy spadek pozostatych
kosztéw operacyjnych o 58% w pozycjach aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych i

innych kosztach operac

yjnych.

Podatek dochodowy wraz z przejsciowymi réznicami migdzy wykazang w sprawozdaniu
wartos$cia rachunkowa aktywow 1 pasywoéw a ich wartoscig podatkowa za 2004 rok wyniost

1.798 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik res¢ ekonomiczna 31.12.2004 31.12.2003 31.12.2002
Suma bilansowa 179 984 178 287 173 566
Wynik finansowy netto 10 805 5338 4 487
Rentowno$é majatku (w %)wynik finansowy netto /$rednioroczny stan
aktywow 6,0% 3,0% 2,6%
LNentownosc kapitatu wynik finansowy netto /$rednioroczny stan
tasnego (w %) kapitatu wlasnego 7,3% 3,5% 2,9%
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto / przychody ze
sprzedazy (w %) sprzedazy produktow oraz towarow i
materiatow 5,7% 3,1% 2,9%
Rentownosé brutto wynik brutto ze sprzedazy produktow oraz
sprzedazy (w %) towardw i materialow / przychody ze
sprzedazy produktow oraz towardw i
ateriatow 19,7% 20,1% 20,2%
Szybkos¢ obrotu Srednioroczny stan ogétu naleznosci z
naleznos$ciami w dniach  ftytutu dostaw i ustug x 365/ przychody
netto ze sprzedazy produktow oraz
towardw 1 materiatow 75 68 67
Stopien splaty zobowiazan |$rednioroczny stan ogédtu zobowiazan z
'w dniach tytutu dostaw i ustug x 365 / warto$¢
sprzedanych towardéw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw 37 32 24
Szybkos¢ obrotu zapaséw | srednioroczny stan zapaséw x 365 /
w dniach wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
+ koszt wytworzenia sprzedanych
roduktow 87 90 95
Pokrycie aktywow kapitat wlasny + rezerwy / aktywa trwate
trwalych kapitalem ogblem
wlasnym i rezerwami
dlugoterminowymi 1,6 1,9 1,8
[Trwatosc¢ struktury kapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe+
finansowania zobowiazania dlugoterminowe / suma
ktywow 0.8 0,9 0,9
Wskaznik ptynnosci 1 aktywa obrotowe ogétem / zobowiazania
krotkoterminowe 2,8 4.4 6,2
Wskaznik ptynnosci 11 aktywa obrotowe ogbtem - zapasy /
zobowigzania krotkoterminowe 1,6 2,8 3.8
IPokrycie zobowiazan (naleznosci krétkoterminowe/
krotkoterminowych zobowiazania krétkoterminowe-fundusze
nalezno$ciami specjalne)
krotkoterminowymi 1,5 1,9 3,1
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W 2004 roku wskazniki rentownosci osiagnety znaczng poprawe w stosunku do lat 2003 i
2002. Wskaznik rentownosci majatku wzrdst do 6,0% (z 3,0% w 2003 1 2,6% w 2002 roku).
Rentownos¢ kapitalu wlasnego wzrosta do 7,3% (z 3,5% w 2003 1 3,0% w 2002 roku).
Rentownos¢ netto sprzedazy osiagneta 5,7% (w porownaniu z 3,1% w 2003 i 2,9% w 2002
roku). Jedynym wskaznikiem rentownosci, ktéry ulegt nieznacznemu obnizeniu, byta
rentownos$¢ brutto sprzedazy, ktora obnizyla si¢ do 19,7% z 20,1% w 2003 1 20,2% w 2002
roku.

7. analizy powyzszych wskaznikow wynika, ze systematycznie pogarsza si¢ rentownosé
brutto sprzedazy, co wskazuje na osigganie coraz nizszych marz. Poprawa pozostatych
wskaznikow rentownosci jest w duzej mierze skutkiem poprawy wyniku netto osiagnigtego z
przychodu finansowego w postaci otrzymanej dywidendy.

Wskaznik ptynnosci I zmniejszyt si¢ do poziomu 2,8 z 4,4 w 2003 i 6,2 w 2002 roku, przy
zalecanej wartosci w przedziale 1,2-2. Wskaznik plynnosci I zmniejszyt si¢ z poziomu 2,8
dol,6 . Wskazniki ptynnosci ksztattuja si¢ powyzej optymalnych wartosci i nie wskazuja na
mozliwo$¢ wystapienia trudnosci z ptynnoscia finansowa.

Cykl inkasa naleznosci uksztattowal si¢ na poziomie 75 dni i w poréwnaniu z rokiem
ubieglym wydtuzylt sie o 7 dni. Cykl sptaty zobowigzan wydtuzyt si¢ z 32 do 37 dni. Rotacja
zapasami zmniejszyla si¢ z 90 do 87 dni.

Posiadane kapitaly stale pozwalaja na sfinansowanie prawie 80% posiadanego majatku
ogolem.

Wskaznik pokrycia zobowigzan krétkoterminowych naleznosciami krédtkoterminowymi
wskazuje, ze naleznosci krotkoterminowe wystarczaja na splate catosci kwoty zobowiazan
krétkoterminowych.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci okreslone w
art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Zastosowane zasady rachunku
kosztow, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sg zgodne z
przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu F-K wersja 2,05

autorstwa ZETO Sp. z 0.0 z Opola, ktéry wspomagany jest poprzez programy:

— system Srodki trwate ”SYMAP”, autorstwa [SA Dabrowa Goérnicza,

— system ,,ZBYT” autorstwa ISA Dabrowa Goérnicza,

— system ptace XYZ - Kadry Ptace, autorstwa ZETO Opole,

— BPCS Zintegrowany System Zarzadzania Przedsigbiorstwem klasy ERP, autorstwa SSA
USA zawierajacy moduly: Zarzadzanie Produkcja, Zaopatrzenie, Gospodarka
Magazynowa.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ i kompletnosé zapiséw oraz porownania ujetych w
ksiggach operacji z dokumentacjg zrédtows.

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych Spéiki na dzien 1.01.2004 roku bylo sprawozdanie
finansowe obejmujgce bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknie¢ ksiag sporzadzajac zestawienie obrotoéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedgce podstawa zapisdw ksiegowych zawieraja dane wymagane
ustawg. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne i wewngetrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowigcych podstawe
zapisOw w nich, pozwalajg uznaé je za ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtedno$ci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i1 ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera, sg wtasciwe i adekwatne do wymogoéw i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wiasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dostgpem nieupowaznionych 0séb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.
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1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majgtku

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedtug
zasad okreslonych w Zarzadzeniach Prezesa Zarzadu Spotki w sprawie inwentaryzacji, oraz z
zasadami okreslonymi w art. 26 1 27 ustawy o rachunkowosci.

Skladniki majatku zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury wedlug stanow na

dzien:

— materialy w magazynie wedtug stanu na dzien 31.10.2004 roku,

— towary wedlug stanu na dzien 30.11.2004 roku,

— wyroby gotowe wedlug stanu na dzien 30.11.2004 roku,

— produkcja w toku wedtug stanu na 31.12.2004 roku,

— rozrachunki z odbiorcami krajowymi i zagranicznymi na dzien 31.10.2004 roku, w drodze
wystanych potwierdzen sald, rozrachunki z dostawcami krajowymi z tyt. dostaw
materiatdw na dzien 31.10.2004 roku, z tyt. dostaw ustug na dzien 30.11.2004,

— naleznosci od jednostki powigzanej na dzien 31.12.2004 roku,

— $rodki pienigzne na ostatni dzien roku obrotowego.

W inwentaryzacji zapasu wyrobéw gotowych bral udzial przedstawiciel podmiotu
badajacego, nie wnoszac uwag do sposobu jej przeprowadzenia.

Inwentaryzacje potwierdzily istnienie, kompletnos¢ i1 gospodarcza przydatnos¢ aktywow
Spolki.

Na podstawie obserwacji inwentaryzacji i dokumentacji z przeprowadzonych spiséw z natury 1

potwierdzen sald stwierdzono, ze:

- wykazane pozycje istniejg, sa kompletne i zostaly poprawnie wycenione z zastosowaniem
zasady ostroznej wyceny,

— zastosowana zostala ciagtos¢ zasad wyceny,

— wykazane skfadniki sa wtasnoscig Spétki.

1.3 Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngetrznej Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spolki za okres
zakonczony 31.12.2004 roku wzigliSmy pod uwagg procedury systemu kontroli wewngtrzne;,
celem okreslenia naszego wlasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na temat
sprawozdania finansowego, nie za$ celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewnetrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrzne]
moglt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

- 1identyfikacj¢ i prawidlowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegdtowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wihasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wlasciwym okresie sprawozdawczym,

~ wlasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

v
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W czasie badania nie stwierdziliSmy istotnych wad systemu kontroli wewngtrznej.

Obrét pieniezny jest prawidtowy. Osoby odpowiedzialne materialnie zlozyly o$wiadczenia o
przyj¢ciu odpowiedzialnos$ci materialnej za majatek Spotki.

Majgtek Spotki jest ubezpieczony. Teren zaktadu jest ogrodzony i strzezony.
Zakres kontroli wewnetrznej dostosowany jest do rozmiaru i charakteru dziatalnosci Spétki.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéow i strat
2.1. Rzeczowy majqtek trwaly

Rzeczowe aktywa trwate 91.864
Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 51,1

W wyniku dokonanego badania stwierdzono, ze:

— Srodki trwate wyceniane sg wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia z uwzglednieniem
odpiséw amortyzacyjnych liczonych metoda liniows,

— stopien umorzenia Srodkow trwatych wynosi 64,8%,

— przyjecia i rozchodowania $rodkdéw trwatych zostaty kompletnie ujete, wlasciwie wycenione i
prawidlowo udokumentowane w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie roku nastapito zwigkszenie Srodkow trwatych na kwote 26.082 tys. zh. 1 bylo
wynikiem dokonanych zakupéw glownie maszyn 1 urzadzen zwiazane w duzej mierze z
rozbudowgq ciagu wyktadzin szerokich.

Zmniejszenia srodkow trwatych w kwocie 8.027 tys. zt wynikajg glownie z likwidacjt
nieczynnych 1 catkowicie umorzonych srodkow trwalych oraz ze sprzedazy budynku
gospodarczego i zawarciem umowy leasingu zwrotnego sprz¢tu IT.

Umowa leasingu zwrotnego zostata zawarta na okres trzech lat w dniu 29.11.2004 roku ze
spotka ECS Polska. Warto$¢ poczatkowa przedmiotu leasingu wynosi 1.500 tys. zl. Na
sprzedazy tej uzyskano dochod w wysokosci 445 tys. zt.

Zgodnie z zarzadzeniem nr 22/04 z dnia 24.09.2004 roku Dyrektora Generalnego Zaktadow
Lentex S.A. dokonano przegladu srodkéw trwatych w zwigzku z planowanym wdrozeniem
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Przeglad miat na celu zweryfikowanie dla
celow bilansowych dotychczas stosowanych stawek amortyzacyjnych. Przegladem zostaly
objete srodki trwale o wartosci poczatkowej powyze; 100 tys. zh. z uwagi na zbytnig
pracochtonno$¢ odstapiono od przegladu budynkéw i1 budowli. W zwiazku z dokonanym
przegladem z dniem 01.01.2004 dokonano zmiany dotychczas stosowanych stawek
amortyzacyjnych dla srodkéw trwatych, ktorych okres ekonomicznej przydatnosei jest dtuzszy
niz wynikajacy z dotychczas stosowanych stawek amortyzacyjnych. Skutkiem dokonanej
zmiany koszty amortyzacji za rok 2004 uleglty zmniejszeniu o kwote 2.830 tys. zl.

Wykazane w bilansie srodki trwale stanowia wtasnos¢ Spotki, wynikajg z ewidencji ksiegowe,
zostaly prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
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2.2. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci krotkoterminowe 44.255
— w tym wobec jednostek powigzanych 1.796
Udziatl procentowy w sumie bilansowej 24.5

Na dzien 31.12.2004 roku Spotka posiada naleznosci przeterminowane z tytulu dostaw w
kwocie 15.210 tys. zt co stanowi 29,7% tych naleznosci brutto na dzien bilansowy.

Okresy wymagalnosci naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto:

— biezace 70,3%
— przeterminowane 29,7%
w tym:
— do | miesigca 29,4%
—~ od | miesiagca do 3 miesi¢cy 20,4%
— od 3 miesigcy do 12 miesigcy 11,1%
— powyze] 12 miesiecy 39,1%

Spotka utworzyla odpisy aktualizujace w wysokosci 6.792 tys. zl. Utworzone odpisy
aktualizujace naleznos$ci obejmuja w catosci przewidywane ryzyko na dzien bilansowy.

Spotka dokonata potwierdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug od odbiorcow
niepowigzanych wedtug stanu na dzien 31.10.2004 roku. Potwierdzono 60% naleznosci z tyt.
dostaw 1 ustug. W toku badania zweryfikowano otrzymane potwierdzenia w 43%. Spétka nie
wysylata potwierdzen sald naleznosci obj¢tych odpisem aktualizujacym.

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug z jednostka powiazana potwierdzono wedtug stanu na dzien
31.12.2004.

Do dnia badania uregulowano naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 17.980 tys. zl, co
stanowi 41% salda naleznosci nie objetych odpisem aktualizujacym z tytulu dostaw 1 ustug z

dnia bilansowego.

Saldo naleznosci uznaje si¢ za realne, wycenione zgodnie z zasada ostroznej wyceny.

2.3. Kapitaly
Kapitaty 143.685
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 79,9

Wykazana na dzien 31.12.2004 roku warto$¢ kapitatu zakladowego jest zgodna ze statutem
Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat akcyjny Spdtki wynosi 12.720 tys. zt i dzieli sie na 6.205 tys. akcji o wartosci
nominalnej 2,05 zt kazda.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym akcje wlasne Spétki w kwocie 17.232 tys. zt stanowi
780 sztuk akcji zakupionych w celu umorzenia. Dnia 08.04.2004 roku na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Zakladow Lentex S.A. podjeto uchwale nr 18 w sprawie umorzenia
akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu w zwigzku z obnizeniem kapitatu
zaktadowego. Walne Zgromadzenie postanowilo umorzyé w trybie umorzenia dobrowolnego
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180 tys. akcji na okaziciela serii C, o tacznej wartosci nominalnej 369 tys. zt. Zarejestrowanie
obnizenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze Sagdowym nastapito 08.02.2005 roku.

W dniu 21.12.2004 roku Spotka dokonata na podstawie zgody Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 8.04.2004 roku zakupu 600 tys. akcji wlasnych w celu umorzenia.

Kapital rezerwowy w badanym okresie nie ulegl zmianie 1 wynosi na dzien 31.12.2004 roku
15.191 tys. zt.

Kapital zapasowy nie ulegt zmianie w badanym okresie 1 wynosi na dzien 31.12.2004 roku
122.064 tys. zil.

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na dzien 31.12.2004 roku wynosi 136 tys. zt.
Uchwatla Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 08.04.2004 dokonano podziatu
zysku netto za 2003 rok w wysokosci 5.338 tys. zt z przeznaczeniem na:

— wyptlate dywidendy 5.302
— do podziatu w latach nastepnych 36

Zysk netto roku obrotowego wynika z prawidiowo sporzadzonego rachunku zyskéw 1 strat 1
wynosi 10.804 tys. zt.

Saldo realne, nie budzi zastrzezen.

2.4. Zobowiqzania krotkoterminowe 7 tyt. dostawi ustug

Zobowiazania krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug 15.017
— W tym wobec jednostek powiazanych
Udziat procentowy w sumie bilansowe] 8,3

Zobowiazania z tytutu dostaw wyceniono w kwotach wymagalnych na dzien bilansowy.

Zobowiagzania z tytutu dostaw 1 uslug wynosza na dzien bilansowy 15.017 tys. zt 1 sg to
zobowigzania biezace.

Do dnia 31.01.2005 roku uregulowano zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie
13.514 tys. zl, co stanowi 89,9% salda zobowigzan z tytulu dostaw 1 ustug z dnia

bilansowego.

Zobowiazania w walucie obcej zostaly wycenione na dzien bilansowy przy zastosowaniu
kursu sredniego NBP.

Salda zobowigzan uznaje si¢ za realne.
2.5. Przychody ze sprzedazy oraz koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 190.688
Koszty dziatalnosci operacyjne] 181.626
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Badaniem obje¢to poszczegolne rodzaje przychodéw i1 kosztow dziatalnosci operacyjnej
w zakresie ich udokumentowania, klasyfikacji oraz rozliczania. Kompletno$¢ ujecia
sprawdzono na podstawie faktur za miesiac styczen 2005 roku.

Przychody i1 koszty zostaly ujete w sposéb kompletny 1 zaliczone do wiasciwych okresow.
Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidlowo 1 rozliczone w odpowiedniej wysokosci.
Przychody 1 koszty dziatalno$ci operacyjnej zostaly wiasciwie zaprezentowane w rachunku
zyskow 1 strat.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Spétka Lentex S.A. sporzadzita informacje dodatkowa
obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje 1
objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zmniejszenie kapitatu
wiasnego w kwocie 8.318 tys. zI w okresie od 1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku; zostato

sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat.

5. Sprawozdanie z przeplywu srodkéw pieni¢znych

Sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych sporzadzone zostato w sposéb okreslony w
zataczniku Nr 1 do Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeptywu s$rodkoéw pienigznych za rok obrotowy od
1.01.2004 roku do 31.12.2004 roku zostaly prawidlowo powigzane z bilansem, rachunkiem
zyskow 1 strat oraz ksiggami rachunkowymi 1 w sposéb rzetelny 1 prawidlowy obrazuja Zrédia
finansowania dziatalnosci Spoétki.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spélki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych. Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w 2004 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za 2004 rok.

7. OSwiadczenie kierownictwa jednostki
Kierownictwo Spétki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach

rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie istnieniu
istotnych zdarzen, ktdre nastapily po dniu bilansowym.

\
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Szanowni Panstwo,

Rok 2004 byt okresem bardzo dynamicznych zmian w Lentexie. Proces restrukturyzacji nakreslony i
przedstawiony Akcjonariuszom w drugiej potowie 2003 roku byt konsekwentnie realizowany i z dumg
mozna powiedzie¢, ze wszystkic zapowiadanc dziatania zostaty zrealizowane i przyniosty konkretne
efekty.

ZapowiadaliSmy i wykonali§Smy zmiany wewnatrz naszej organizacji takie jak likwidacja dziatu
transportu  zewngtrznego, outsourcing wydzialdw mechanicznego, wentylacji 1 systemu
energetycznego oraz dzialu transportu wewngtrznego. Te dziatania nie maja bezposredniego wptywu
na wynik 2004 roku, ale pozwalaja patrze¢ na Lentex jako nowoczesne przedsi¢gbiorstwo,

przystosowane do wymogéw dziatania na rynku europejskim i pozwalajg spodziewa¢ si¢ wymiernych
efektow w latach przysztych.

Dokonali$my istotnych zmian w organizacji naszych dzialow sprzedazy i zmieniliSmy nasze podejscie
do rynku na bardzo dynamiczne. Efekt jest widoczny. Wzrost przychodéw o 11% w stosunku do
poprzedniego roku uznajemy za nasze duze osiagnigcie.

PoprawiliSmy organizacje wielu procesow produkcyjnych zaré6wno w Zakladzie Wi6knin jak i w
Zakladzie Wykiadzin. Efekty w postaci poprawy rentownosci juz sa widoczne, ale oczywiscie te

dziatania bgda kontynuowane w 2005 roku gdyz zdajemy sobie sprawe jak duze rezerwy jeste$my
jeszcze w stanie uwolnic.

WykonaliSmy inwestycje w wysokosci XX miliondéw ztotych, ktére pozwalaja nam zaspokoi¢ popyt
na nasze wyroby. Warto odnotowac, ze realizacja tych inwestycji odbyla si¢ bez opdZnien i ich efekt
jest juz czg¢Sciowo widoczny w wynikach 2004 roku.

Postepujacy proces informatyzacji przedsigbiorstwa poprzez wdroZenie systemow planowania ERP,
monitorowania i nadzoru pozwala patrze¢ na Lentex jako firme przystosowana do dziatania w XXI
wieku. Lentex w 2004 wdrozy! system informowania kierownictwa oparty na hurtowni danych i
zaawansowanych narzgdziach analitycznych klasy Business Intelligence.

Kontynuowali§my réwniez sprzcdaz majatku nieprodukcyjnego firmy, czego efekty sa widoczne w

przeptywach finansowych spétki. Proces ten jeszcze si¢ nie zakonczyt i bedzie kontynuowany w roku
2005.

Na koniec warto wspomnie¢, Ze dokonaliSmy zakupu blisko 10% akcji wlasnych, w celu ich
umorzenia. Inwestycj¢ te¢ obiecywali$my naszym akcjonariuszom jeszcze pod koniec 2003 roku, ale
okazala si¢ mozliwa do przeprowadzenia dopiero w grudniu 2004. W sposdb znaczacy poprawi ona
wszystkie istotne do oceny Spoiki wskazniki.

Podsumowujac rok 2004 mozna stwierdzi¢ ogdlnie, ze byt to rok porzadkéw wewnatrz firmy, ktére
powinny przygotowaé Lentex do intensywnego rozwoju w 2005 i kolejnych latach. Rozwéj i
ekspansja Lenetxu rownicz poprzez akwizycje firm w Polsce i Europie jest mozliwa, tego dowodzi
struktura naszego bilansu. Mozna powicdzie¢ rdwniez, ze jest konieczna jako gwarancja wzrostu
wartosci firmy.

Taka strategie Zarzad Lentexu bedzie realizowat w 2005 1 kolejnych latach réwnie konsekwentnie jak
polityke restrukturyzacji wewngtrznej w 2004 roku.



WPROWADZENIE

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i porébwnywalnych danych finansowych zawierajace, przy
uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci emitenta, w szczego6lnoscei:

a) nazwg (firme) i siedzibe, wskazanie wiasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy
przedmiot dziatalnosci emitenta wedtug Polskie) Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej ,,PKD", a w przypadku
gdy papiery warto$ciowe emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy
wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Zaktady ,,Lentex” Spotka Akcyjna
42 - 700 Lubliniec, ul. Powstaricow 54

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000077520

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD :

25,23,Z, produkcja materiatéw podlogowych i innych materiatéw budowlanych,

17,53,Z, produkcja wiéknin,

17,14,Z, produkcja przedzy Inianej,

17,54,Z, produkcja konfekcji,

17,54,Z, produkcja wyrobow widkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

74,20,A, ushugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej, technologicznej i
techniczne;,

72,20,Z, ushugi informatyczne,

74,14,A, ustugi ekonomiczno- organizacyjne,

80,42,Z, ustugi szkoleniowe,

74,40,Z, ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towaréw i ustug,

29,40,B, ustugi remontowo- inwestycyjne,

63.,21,Z, ushugi spedycyjne, przewozowe i transportowe,

22,22 7, ustugi poligraficzne,

70,20,Z, ustugi mieszkaniowo- socjalne,

92,91,Z, ustugi turystyczne w oparciu o posiadang bazg,

63,12,C, prowadzenie sktadow konsygnacyjnych,

51,41,Z, dzialalno$¢ handlowa / eksport, import / hurtowa i detaliczna w zakresie objetym przedmiotem
przedsigbiorstwa oraz w zakresie innych artykuléw przemystowych pochodzenia krajowego 1 zagranicznego,
40,30,A, wytwarzanie ciepla,

40,30 B, przesylanie i dystrybucja ciepta

70,20 Z wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

71,32 Z wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

71,33 Z wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

71,34 Z wynajem pozostatych maszyn i urzadzen

Przedmiot dziatalno$ci Zaktadow ,,Lentex” wedlug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy :
makrosektor - przemyst

sektor - materiaty budowlane / mbu /

b)wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony,

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie jest oznaczony.

c¢) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe 1 poréwnywalne dane finansowe,

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres roczny trwajacy od 1.01.2004r. do 31.12.2004r,
poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres roczny trwajacy od 1.01.2003 do 31.12.2003r.



cl) informacje dotyczace skiadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

Rada Nadzorcza sktad na 31 grudnia 2004
e Piotr Gawrys$ - Przewodniczacy RN

e  Marek Sojka - z-ca Przewodniczacego cztonek RN
e Michat Wuczynski- czlonek RN
e Pawel Podsiadlo - czionek RN

o Jerzy Kietbasinski - sekretarz RN

Zarzad od 12 grudnia 2003 - nadal
Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
Jerzy Kusina - Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawierajq dane laczne - jezeli w sklad
przedsiebiorstwa emitenta wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe,

W skiad przedsiebiorstwa nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

dl) wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zaklady ,,Lentex” sa jednostka dominujacg i znaczacym inwestorem oraz sporzadzaja skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapito potaczenie -
wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spétek, oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia potaczenia,

Nie dotyczy.
f) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziodcei oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢
przewidzie¢ przysziosci, gdyz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnoscei.

g) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegaly przeksztatceniu w celu zapewnienia porébwnywalnosci
danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci

lub korekt bledow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace;j

Sprawozdania finansowe za rok 2003 podlegaty przeksztatceniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych

. -)Aii: -



Przeksztatcono rachunek zyskow i strat w zwiazku z odmienna prezentacja udzielonych bonuséw dla odbiorcow
W roku 2003 bonusy wykazano w pozycji ,,Pozostate koszty operacyjne”, natomiast w roku 2004 bonusy zostaty
wykazane jako zmniejszenie przychoddéw w pozycji ,,Przychody netto ze sprzedazy produktow”

Warto$ciowe zestawienie réznic ujeto w dodatkowej nocie objasniajacej nr 17

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezeti w opiniach podmiotow uprawnionych do badania o sprawozdaniach
finansowych za lata, za ktore prezentowane sa sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowc,

Nie dotyczy.

i) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz przychodow i
kosztdw, ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych,

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy

Aktywa i pasywa wycenia si¢ przy zachowaniu zasady ciagtoéci w sposéb okre§lony w ustawie o rachunkowosci,
przy zastosowaniu ponizszych zasad wyceny:

1. Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej jednostkowo
kwoty 1 500 zt. odpisuje si¢ w miesigcu ich zakupu w koszty dziatalno$ci, ktérej maja stuzy¢, jako zuzycie
materiatow.

Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok i o wartoéci poczatkowej wyzszej jednostkowo od 1 500 zi.
zalicza si¢ do $rodkow trwalych . Amortyzacja Srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej od 1500z4. do 3 500
z}. odpisywana jest jednorazowo w koszty w pelnej wartosci w miesiacu ich przekazania do uzywania.
Pozostate srodki trwale amortyzowane sg metoda liniowa, zgodnie z art. 32 ust 2 Ustawy z dnia 29.09.19%4r. o
rachunkowosci, odpisy amortyzacyjne rozpoczyna si¢ w miesigcu nast¢pujacym po miesiacu ich przekazania do
uzywania.

Wartosci niematerialne 1 prawne o cenie jednostkowej nie przekraczajacej kwoty 3 500 zb. odpisuje si¢
jednorazowo, w pelnej wartosci, w koszty w miesiacu nastgpujacym po miesiacu ich przekazania do uzywania.
Pozostale warto$ci niematerialne i prawne sg amortyzowane wedtug zasad i stawek podatkowych.

2. Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedtug cen nabycia, z uwzglednieniem trwalej utraty ich wartosci.
Akcje i udziaty jednostek zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacja wycenia si¢ metoda praw
whasnosci w sprawozdaniu jednostkowym.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej zaleznie od tego, ktora z nich
jest nizsza.

3. Naleznosci przeterminowane aktualizuje si¢ metodg procentowego odpisu ogédlnego wedtug nastgpujacych
wielkosci :
naleznosci przeterminowane od 6 do 12 miesigcy - 50%
naleznosci przeterminowane powyzej 12 miesigcy - 100%
Pozostate naleznos$ci aktualizuje si¢ zgodnie z art.35b Ustawy o Rachunkowoéci
Naliczone odsetki od naleznosci aktualizuje si¢ odpisem aktualizacyjnym w wysokosci 100% w miesiacu ich
naliczenia.

4. Stany i rozchody zapaséw wycenia si¢ :

materialy 1 towary wedtug stalych cen ewidencyjnych ustalanych na poziomie cen zakupu korygowane o
odchylenia,

wyroby gotowe wedtug statych cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu planowanego korygowane o
odchylenia.

produkcje w toku na poziomie kosztow materiatlow bezposrednich.

5. Koszty zakupu materiatdw i towaréw zalicza si¢ w ci¢zar kosztéw w miesigcu ich poniesienia.
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6. Odpis aktualizacyjny z tytulu trwalej utraty wartosci zapasow materiatéw, towaréow i wyrobéw gotowych
ustala si¢ procentowo w zaleznosci od okresow ich zalegania :

* materialy, towary i wyroby gotowe zalegajace powyzej 1 roku do 2 lat - 50%,

* materialy, towary i wyroby gotowe zalegajace powyzej 2 lat - 100%.

1) wskazanie, zgodnie z zalacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, $rednich kurséw wymiany zlotego, w
okresach objetych sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro,
ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowigzujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna
kurséw obowiazujacych na ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

*  najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

kurs EURO na 31.12.2003 (ostatnia tabela w grudniu 2003r.) tj.
1EURO= 4,7170 PLN
kurs EURO na 31.12.2004 (ostatnia tabela w grudniu 2004r.) t).
1EURO= 4,0790 PLN

kurs $redni za 12 mcy 2003r. = 4,4324 PLN
kurs sredni za 12 mcy 2004r. = 4,5294 PLN

Najnizszy kurs EURO w 2003r. 3,1286 PLN
Najnizszy kurs EURO w 2004r. 4,0518 PLN
Najwyzszy kurs EURO w 2003r. 4,7170 PLN
Najwyzszy kurs EURO w 2004r. 4,9149 PLN

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych ze sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych, przeliczonych na euro, ze
wskazaniem zasad przyjetych do tego przeliczenia,

w tys EURO 2004 2003

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialéw 42.204 38.819
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 2.165 1.588
Zysk netto 2.391 1.204
Aktywa razem 44.125 37.797
Zobowigzania i rez. na zobowiazania 8.899 5.572
Kapitat wlasny 35.225 32.225
Kapitat zakladowy 3.118 2.697
Zmiana stanu Srodkéw pienigznych -4.265 2.007

Wybrane pozycje aktywow i pasywéw przeliczono na EURO dla 2004,2003 wg kursu ogloszonego przez Prezesa
NBP odpowiednio:

W dniu 31.12.2004 (ostatnia tabela w grudniu 2004r.) tj. IEURO= 4,0790 PLN

W dniu 31.12.2003 (ostatnia tabela w grudniu 2003r.) tj. IEURO= 4,7170 PLN

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat i przeplywéw pieni¢znych przeliczono na EURO dla 2004,2003r. wg
kursu bedacego $r. arytmetyczng  kurséw ustalonych przez Prezesa NBP w poszczegdlnych dniach 2004 i 2003r.
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Kurs éredni za 12mcy 2004r. = 4,5182 PLN
kurs $redni za 12 mcy 2003r. = 4,4324 PLN

1)  wskazanie i objasnienie réznic w wartosci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowos$ci (PZR) a MSR lub US GAAP -
odpowiednio zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 paZdziernika 2001 r. w sprawie
szczegOtowych warunkéw, jakim powinien odpowiadac prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 139, poz.

1568 1z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

1. Aktualizacja srodkow trwatych

W zwiazku z przygotowaniami do wdrozenia MSR-6w i obowiazkiem sporzadzenia statystycznego bilansu
dokonano przegladu srodkéw trwatych czynnych, catkowicie zamortyzowanych na dzien 1.01.2004r. bedacych
wlasnoscig spotki. Celem przegladu byta weryfikacja dla celow bilansowych stosowanych dotychczas stawek
amortyzacyjnych dla srodkéw trwatych niezamortyzowanych oraz przywrocenie wartosci tym czynnym $rodkom
trwalym zamortyzowanym na podstawie historycznego kosztu odtworzenia
Przegladem objeto srodki trwate o warto$ci poczatkowej powyzej 100 000 zi.
Odstapiono od przegladu budynkéw i budowli ze wzgledu na zbytnig pracochtonno$¢ oraz koszty zwiazane z
konieczno$cig zatrudnienia ekspertow ds. wyceny.
Powyzsze grupy $rodkéw trwatych byty objete obowiazkowym przeszacowaniem ustawowym w 1995 r i w grupach
tych nie stosowano podwyzszonych stawek amortyzacyjnych.

Bilans statystyczny

wyszczegolnienie 31.12.2003 L 31.12.2004

przed po roznica | przed po réznica

przekszt. | przekszt. przekszt. |przekszt.
| Aktywa trwate 81381| 103786 21374 91 864 110 539 18 675
2. rzeczowe aktywa trwate 70432 92837 21374 81053 99 728 18 675
- grunty 1 056 24 -1032 1 069 200 - 869
- urzgdzenia techn. i maszyny 27960| 50365| 22405 42034 61578 19 544
112 nalezno$ci krétkoterminowe 40 444 40 444 0 46 393 46 937 544
Razem aktywa 178 287 199 661 21374 179 984 198 659 19 219
| Kapitat wiasny 152003 174408| 22405 144 735 164 279 20 088 |
5. zysk z lat ubiegtych 101 22506 22405 137 22542 22 405
6.2ysk netto roku obrotowego 5338 5338 0 10 804 5 487 - 2317
1l Zobow. i rezerwy na zobow. 26284 25252 -1032 36 300 35 431 -869
41inne rozlicz.miedzyokresow 1032 0 -1032 1038 169 -869
Razem pasywa 178 287 199 661 21374 179 984 198 506 19 219

2. Leasing zwrotny

Spotka w listopadzie 2004 r. dokonata sprzedazy sprzetu IT w cenie 1 500 tys. zl., po czym rozpoczeta
dzierzawe¢ przedmiotowego sprzgtu na podstawie umowy leasingu, na okres 3 lat. Zysk osiagnigty na
powyzszej transakcji wyniost 445 tys. zt.
Zgodnie z MSR 17 nadwyzka osiagni¢ta z powyzszej transakcji winien by¢ roztozona w czasie i
odpisywana przez okres trwania umowy leasingowej tj. 36 miesiecy.



wyszczegolnienie stanna 31.12.2004 | Stan na 31.12. 2004 |roznica

wg UoR wg MSR

Rachunek zyskow i strat
VII pozostale przych. operacyjne 5 009 4576 -433
X1V zysk brutto 12 704 12 271 -433
XVII zysk netto 10 804 10 454 -350

Bilans

I Kapital wlasny 143 684 143 334 -350
II Zobowigzania i rezerwy na zob. 36 300 36 733 433
4.1a Inne rolicz. dlugoterminowe 869 1158 289
4.1b Inne rolicz. krotkoterminowe 169 313 144
II 2 Naleznosci krétkotermin. 46 393 46 476 83

3. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne.
Spotka wykazata wysokos$¢ rezerw na $wiadczenia emerytalne w oparciu o wyceng aktuarialng

4. Opcje menedzerskie

Uchwala nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki “Lentex” S.A. z dnia §
kwietnia 2004r. podjeta zostata decyzja w sprawie emisji 120.000 szt. obligacji imiennych serii A o
wartosci nominalnej i emisyjnej 1 grosz, z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, w celu umozliwienia objegcia akcji osobom bioracym udzial w programie
opcji menedzerskich.

Na podstawie prospektu emisyjnego akcji Zaktadow ,Lentex” wprowadzono do publicznecgo obrotu
120 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o jednostkowej warto$ci nominalnej 2,05 z1. Cena emisyjna
oferowanej akcji jest rowna warto$ci nominalnej 1 wynosi 2,05 zt. Otwarcie oferty publicznej akcji serii D
nastapi w dniu 4 maja 2005r. do dnia 30 czerwca 2005r. w przypadku akcji nalezacych do I transzy oraz
od dnia 4 maja do dnia 30 czerwca 2006r. w przypadku akcji nalezacych do transzy II.

[lo$¢ akcji do objgcia w I transzy — 70 000 sztuk
[los¢ akcji do objgcia w II transzy — 50 000 sztuk

Podstawa do objgcia opcji jest spetnienie 4 warunkéw wymienionych w rozdziale II1,,Dane o
emisji” pkt.6.1

Spoétka spetnita 3 warunek ,, w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2004r. bedzie wyzszy
niz $redni kurs akcji Spotki w 2003 roku oraz Srednia warto$¢ WIG w 2004r. bedzie wyzsza niz
srednia warto$¢ WI1G w 2003r., oraz iloraz Sredniego kursu akcji bedzie w 2004r. i $redniego
kursu akcji w 2003r. bedzie liczba wyZsza od ilorazu $redniej warto$ci WIG w 2004r. i $redniej
wartos$ci WIG w 2003r. o nie mniej niz 10%, Osoby Uprawnione beda mogty objaé 30% ogdlnej
liczby Akcji wchodzacych w sktad transzy [

[lo$¢ akcji mozliwych do objecia z I transzy wynosi 21 000 sztuk

Koszt catego programu wg wyceny Spoétki wynosi 2 968 tys. zt.

Koszt programu odpowiedni do warto$ci akcji mozliwych do objecia za rok 2004 wynosi 519 tys. zt.



wyszczegdlnienie | Wycena wg U o R | Wycena wg MSR [ roznica

Rachunek zyskow i strat

V_ koszty ogodlnego zarzadu 18 802 19 321 519
VI zysk ze sprzedazy 9 062 8 543 -519
XVII Zysk netto 10 804 10 384 -420

Podsumowanie wptywu MSR na wynik finansowy roku 2004

Zysk netto wykazany w rachunku zyskow i strat 10 804
Zysk netto obliczony z uwzglednieniem MSR 10 804 -2 317 - 350 -420="7717

Kapital wlasny wykazany w bilansie 143 684
Kapitat wlasny po uwzglednieniu MSR 143 684 + 20 088 — 350 — 420 = 163 002

Pozostale pozycje wykazane w sprawozdaniu finansowym sg zgodne z MSR
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BILANS
i wtys. zt
Noty
P004 FOO3
AKTYWA
I. Akywa trwale 91 864 81 381
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 891 565
2. Rzeczowe akywa trwate 2 81 053 70 432
3. Naleznoséci dlugoterminowe 3 751 308
3.1. Od pozostalych jednostek 751 308
4. Inwestycje diugoterminowe 4 8 386 9 021
4.1.Nieruchomosci 17
4.2. Dlugotemminowe aktywa finansowe 8 369 9 021
a)w jednostkach powiazanych, w tym: 8 363 9015
_udzialy'hljb akcje w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metoda praw 339
wtasno&ci
b)w pozostalych jednostkach [ 6
5. Diugoleminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 783 1055
5.1. AKdywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 746 955
5.2.Inne rozliczenia migdzyokesowe 37 100
1. Aktywa obrotowe 88 120 96 906
1. Zapasy 6 38733 34 407
2.Naleznosci kiotkoterminowe 7 46 393 40 444
2.1.0d jednostek powigzanych 1796 708
2.2. Od pozodtalych jednostek 44 597 39736
3. Inwestycje kdtkoterminowe 2538 21908
3.1. Krotkoterminowe akiywa finansowe 9 2538 21908
a)w pozostatych jednostkach 47
b)&odk pieniezne i inne akywa pienigzne 2538 21861
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 456 147
Aktywa razem 179 984 178 287
PASYWA
|. Kapitat wtasny 143 684 152 002
1. Kapitat zakadowy 1 12720 12720
2. Akcje (udzialy) wiasne (wielkos¢ ujemna) 12 -17 232 -3412
3. Kapitat zapasowy 13 122 064 122 064
4. Pozostale kapitaty rezerwowe 14 15 191 15191
5. Zysk (strata) z lat ubieglych 137 101
| 6. 2Zysk(drata) netto 10 804 5338
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 36 300 26 284
1. Rezerwy na zobowigzania 15 2 447 3 100
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LENTEX

SA-R 2004
! wtys, 2zt
! Noty
i 004 2003
! 1.1.Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1705 1082
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 649 1974
a)dlugoterminowa 324 685
b)kdtkoterminowa 325 1289
1.3. Pozostate rezerwy 93 44
a) krdtkoterminowe g3 44
2. Zobowiazania dtugoterminowe 16 1001
| 2.1.Wobec pozostatych jednostek 1001
1 3. Zobowigzania kotkoterminowe 17 31814 22153
3.1. Wobec jednostek powigzanych 2
3.2. Wobec pozostatych jednostek 31046 20923
3.3. Fundusze specjalne 768 1228
4. Rozliczenia migdzyokresowe 18 1038 1032
4.1.Inne rozliczenia migdzyokesowe 1038 1032
a)diugotemminowe 869 1032
b)krétkoterminowe 169
Pasywarazem 179 984 178 287
Wartos¢ ksiggowa 143 684 152003
Liczba akcji (w szt.) 6 205 000 6 205 000
Wano& kiggowa na jedna akcje (w zt) 19 23,16 24,50
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 5425 060 6 025 060
Rozwodniona warto& ksiegowa na jedna akcje (w zt) 19 26,49 25,23
POZYCJE POZABILANSOWE
wtys. zt
Nota
004 003
1. Nateznoéci warunkowe 800 800
weksle i hipoteki kaucyjne na zabezp. pozyczek
1.1.Qd pozostalych jednostek {z tytutu) 800 800
-otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznoéci celnych 800 800
2. Zobowigzania warunkowe 1173 2280
2.1. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 1173 800
-udzielonych gwarancji i porgczen 373
-otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie nalezno&ci celnych 800 800
3.Inne (z tytutu) 1235 1480
| - sprawy sadowe przciwko LENTEX 1235 1480
Eozycje pozabilansowe, razem 3208 3080
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
wiys zt )
Noty
004 003
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow, w tym: 190 688 171158
-od jednostek powigzanych 1805 1892
1. Przychody netto ze sprzedazy produkow 20 186 908 167 534
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialdow 21 3780 3624
Il. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materatow, w tym: 153118 137 529
-do jednostek powigzanych 804 1102
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 149 655 134 139
2. Warto& sprzedanych towardw i materiatow 3463 3 390
I1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 37 570 33629
IV. Koszty sprzedazy 22 9706 8 492
V. Koszty ogdlnego zarzadu 22 18 802 16 634
1 VI, Zysk (strata) ze sprzedazy 9 062 8 503
i VIi. Pozostate przychody operacyjne 3157 3434
1. 2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1085 538
2. Inne przychody operacyjne 23 2072 2 896
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LENTEX SA-R 2004
" wtys. zt
| Noty
2004 PG003
VIl Pozogtate koszty operacyjne 2438 4 897
1. Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 1918 2616
2.lnne koszty operacyjne 24 520 2 281
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 9 781 7 040
i X. Przychody finansowe 25 5009 1535
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 3 469
-od jednostek powigzanych 3 469
2. Odsetki, w tym: 869 1418
-od jednostek powiqzanych 43
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 397
4.Inne 274 17
XI. Koszty finansowe 26 2097 825
1. Odsetk w tym: 131 43
2. Strata ze zbycia inwestycji 394
3.inne 1572 782
XH. Zysk (strata) z dziatalnoéci gospodarczej 12 693 7750
XIi. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 11 3
1.2ysk nadzwyczajne 27 12 3
2. Straty nadzwyczajne 28 1
XIV. Zysk (strata) brutlo 12 704 7 763
XV. Podatek dochodowy 29 1798 2076
a)cze& biezaca 966 2014
b)cze& odroczona 832 62
XV, ;J:jaaa\idv;;yjz::h (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda 30 102 339
XVIi. Zysk (strata) netto 10 804 5338
L.Zy§( (strata) netto (zanualizowany) 10 804 5338
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 6 205 000 6 205 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyka (w zt) 32 1,74 0,86
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwylych (w s2t.) 5425 060 6 025 060
&wodniony ZysK (strata) na jedna akcjg zwyka (w zi) 32 1,99 0,89
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
r wtys. zt
! 004 R0OO3
|. Kapital wtasny na poczatek okresu (BO) 152 002 152 792
l.a. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 152 002 152 792
1. Kapitat zakadowy na poczatek okresu 12720 12720
1.1. Kapitat zakadowy na koniec okresu 12 720 12720
2. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu -3 412 2274
2.1. Zmiany akcji {udzialdw) wtasnych -13 820 -1 137
a)zwigkszenia (z tytutu) -13 820 -1137
- -zakup akcji wiasnych celem umorzenia -13 820 -1 137
2.2, Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu -17 232 -3411
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 122 064 122 064
3.1, Kapilat zapasowy na koniec okresu 122 064 122 064
1 4. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 16 191 15 191
4.1. Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15 191 15191
4.2. Zysk z |lat ubiegtych na poczatek okresu 5439 5090
4.3. Zysk z lat ubiegtych na poczatek ckresu 5439 5090
a)zmniejszenia (z tytutu) 5302 4 989
-podziatu zysku z lat ubiegtych 5302 4989
4.4 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 137 101
4.5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 137 101
5. Wynik netto 10 804 5338
a)zysk netto 10 804 5 338
II. Kapitat wiasny na koniec okesu (BZ ) 143 684 152 003
&Kapital wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 143 684 146 665
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LENTEX

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SA-R 2004

wtys zt
004 003
A. Przeplywy srodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|. Zysk (strata) netto 10 804 5338
Il. Korekly razem -8 546 13 604
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metodq praw wlasnosci 102 339
2. Amortyzacja 8773 11941
3. (Zysd) straty z tytutu roznic kursowych 3
4. Odsetk i udzialy w zyskach (dywidendy) -3426 -84
5. (Zysk) strata z dzialalnosci inwestycyjne;j -826 464
6. Zmiana stanu rezerw 653 -2 683
7.Zmiana stanu zapasow 4 327 -757
8.Zmiana stanu naleznosci 6453 -3 020
9.2Zmiana stanu zobowigzan kiotkoterminowych, z wyjatidem pozyczeki kedytow -1708 7910
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyolkresowych -31 678
11. Inne korekty -256
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) - metoda po&ednia 2258 18 942
B. Przeplywy &odkdw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 8 297 5678
1.Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 4 098 4 093
2.Z akywow finansowych, w tym: 4019 1585
a)w jednostkach powigzanych 4019 43
-zbycie akywow finansowych 550
-dywidendy i udzialy w zysach 3469
-odsetk 43
b)w pozostatych jednostkach 1542
-sptata udzielonych pozyczek diugotemminowych 1500
-odsetk 42
3.Inne wptywy inwestycyjne 180
1. Wydatki 22 490 9 680
1. Nabycie warto&ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 22 473 9471
2.Na aMywa finansowe, w tym: 17 33
a)w pozostatych jednostkach 17 33
-nabycie gruntow 17
-udzielone pozyczk diugoterminowe 33
3.Inne wydatk inwestycyjne 176
il. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoici inwestycyjnej (1-11) -14 193 -4 002
C. Przeplywy &odkdw pienigznych z dzialainosci finansowej
|. Wplywy 11768
1. Kredyty i pozyczk 11721
2. Inne wptywy finansowe 47
1. Wydatk 19 153 6 044
1. Nabycie akcji (udziatdw) wtasnych 13 82t 1138
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 5259 4 906
3. Odsetd 73
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il} -7 385 -6 044
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.1H+/-B.Il1I+/-C.1I1} -19 320 8 896
E. Bilansowa zmiana stanu sodkdw pienigznych, w tym: -19 323 8 896
-zmiana stanu &odkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych -3
F.Srodk pieniezne na poczatek olresu 21861 12 965
G. Srodk pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2538 21 861
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 9 1159
DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA
A.NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Notala
. wiys 2zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE T P003
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LENTEX

SA-R 2004
ADTACAI AICAEATEDHAL AMC | DDAAIE wlys 2t
a)koncese, patenty, licencje i podobne wartoéci, w tym: 54 565
-oprogramowanie komputerowe 54 565
b)inne wartoéci niematerialne i prawne 837
Warntosci niematerialne i prawne, razem 891 565
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LENTEX SA-R 2004
Notale
. : t ]
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) o7 WS 21003
a)wtame 54 565
b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 837
-leasing 837
Wartosci niematerialne i prawne, razem 891 565
Nota2 a
wtys. zf
KTYWA TRWA
RZECZOWE A RWALE T 5003
a) sodki trwale, w tym: 80 720 65 794
-grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu} 1069 1056
-budynki, lokale i obiekty inZynierii lagdowe] i wodnej 36 395 34 035
-urzadzenia techniczne i maszyny 42 034 27 960
- §rodki transportu 809 2184
-inne §odk trwale 413 559
b) &odki trwate w budowie 333 4458
¢)zaliczk na sodk trwate w budowie 180
ﬁzeczowe aktywa trwate, razem 81053 70432

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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LENTEX SA-R 2004

Nota2 ¢
. . .zt
ERODK: TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA Wt ASNOSCIOWA) oo wlys 21003
l
}a)wlame 78 388 64 738
} b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 1732 1056
, - grunty w wieczystym uZytkowaniu 1069 1056
l -leasing komputerow 663
@rodki trwate bilansowe, razem 80 720 65794
Nota3a
. . wtys. 2zt
EALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 5004 5003
La)od pozostatych jednostek (z tytutu) 751 308
- pozyczK udzielone pracownikom 191 308|
- nalezno&i od kontrahentéw 560 ]
Naleznosci dtugotemminowe netto 751 308
Naleznoéci dtugoterminowe brutto 751 308
Nota3 b
. . . wiys 2t
MIANA STANU NALEZNOSC! DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T 003
a)stan na poczatek okresu 308 496
- pozyczk udzielone prac. 308 496
b)zwigkszenia (z tytutu) 746
- naleznoéci od kontrahentéw 746
c)zmniejszenia (z tytulu) 303 188
- sptata pozyczek udzielonych prac. 117 188
- naleznosci od kontrahentow 186
d)stan na koniec okresu 751 308
- pozyczk udzistonych prac. 191 308
- naleznosci od kontrahentéow 560
Nota3 ¢
. . wtys zt
LEZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostka waluta 5004 Y 5003
a)w walucie polskiej 751 308
b1. wwalucie
Nalezno&ci dlugoterminowe, razem 751 308
Nota 4 a
. wtys, zt
MIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP RODZAJOWYCH) 5004 b003
a)zwigkszenia (z tytutu) 17
-nabycie 17
'Lb)stan na koniec okresu 17
Nota4 b
Dt.UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiye 4
2004 2003
a)w jednostkach zaleznych 8 363 8913
-udzialy lub akcje 8 363 8 913
MWjednostkach stowarzyszonych 102

Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
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LENTEX

SA-R 2004
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wlys 2 |
Poo4 2003

-udziaty lub akcje 102

W znaczacym inwestorze

udziaty iub akcje

diuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczk

nne diugoteminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

W jednostce dominujacej

udzialy lub akcje

dtuzne papiery wartosciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzietone pozyczki

nne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c)w pozogtaltych jednostkach 6 6
-udziaty lub akcje 6 6

diuzne papiery warto&ciowe

nne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

udzielone pozyczk

nne diugoteminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 8 369 9 021

Notadc

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) b woys 220* =

a)slan na poczatek okresu 9021 9 360
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 8 913 9210
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 102 144
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 6 6
b)zmniejszenia (z tytutu) 652 339
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych - wycena 298
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych - wycena 102 41
- sprzedaz udzialéw w jednostkach zaleznych 550

c)stan na koniec okresu 8 369 9 021
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 8 363 8913
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 102
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 6 6

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gield

13



vi

PIIO t YOAMOIOSOUEAN MoIaIded E[SIWOY

- obemoaysoupa
BlUBPZOMEITS amo|puey
0 ‘ 14 £ slwoizod BUOZSAZIEMO omd1upased e(oemo USAO|S XBjUd v
00'6% 00'6Y 8y 8 66°€0'91 eu oS M " e fuzoyerep] | g o8 IS X8jua’]
mexd epojouy 1 Amopny fapuey
euozozrsaidn
oBamayisoupa
m_cmM.NEoMW%M poduw! ‘podsid o?ﬁoﬁvw”%Mu
0005 0005 (413 445 €6°10°10 eU 1ouse euozsAziemol 1o ucy’ fauelu eulenn| ..o od €
i " anvN.n_ elmnposd ]
meid epojow O UIBNN BUOTSAN
euozozsaidn
obamaypsoups
eluepzomelds muks siuepeq
. . L ajwoizod * amoBunaueuy .
00004 00001 85¢ 85¢ 96°60°'97 eu 150UEM BUZBIER 4 MOGOIAM ABdpy  xayaevebuny ¢
meid epojoud zepszudg
euozozsaidn
ofsuepzy
nBuwmal 7
yoimaisatjod ' y
oAkmousAdaidijod V'S SUZOWY0e
00'001 00°001 £9¢ 8 £9¢ 8 8670410 euiad euzajez ' yokmopiwejod o1eiged x:wsb e
‘yoAuetujomeq ey
UIUENY
‘[ amonurujedq
Azeb e[mnpoid
155ousem mesd (yarupasod
S 1ystupasodzaq
Epojaw 81U 9AM vezbwod Ul
ki nmAdm 1 foeposucy w_cw_p_omwNuNmE
oBaokzoeuZ ebaipod i
niuazpewab? ofamopepez obBsokzoeu 2 'euozsAziemory foumesd
/ 105UOHOCSM Autem niend e ; mojerzpn (wozes) ovem e1ohqeu Auag eluexsAzn 81u Bfisoupa| 87 oupal emmiolgdspazd Aulo) Waiuezessm
/ Honuoy Amespod WAt fEdRy 1€/ MOIBIZP aok(nz)enyg Bnipam time e ‘s|juezexsm zpeq efsoup MII01GOEP eqizpay ’ . oF
eu mosoib 21gzat oBauepesodemosue|iq 35OUEM ’ 1 llonuosiodsm ‘euzaieziodsm yorwpazid 8z 'Hsoupa
‘o gni (I i Apiauc{ mose1Zzpn sopeMm josousem mesd -d
faujoBo m jerzpn wsoaud :  1j05uof B{soups (euuy) emzey 3
pod euogano ziU Bpojlow BUSIAM .
’ e193[go ejep euzajed
fauu) ‘aluezesm 1 tfoepijosuoy
eporaul efsoupal)
euemosoRea eiuezewod
B 1apeieyy S
A f ! y 6 ) ] p 2 q e
1z sAim

HOANVMOMAYZH0dA0d HOVHLSONGEI M IrOXY 817 AVI2an

P ¥ BION

y00Z Y-vS

X31INIT



Gi

PIBID | YOAMOIDSOLBAA MOIBIdRd E[SIWIOY

ﬁ [ yoAueiujameq 091D31 e e .
3 molELOIEW BluB] P3G vsaey ‘Z
S Auzoueibe EMEBZSIE, V'S X8ul ’
tAmolen .mucmu M VSxau i
Amoro.a9 1[4 njuazpewab ofamopepie
AH0) 1UIEEg Mmojeizpn Bo:uwz, ‘ uc;cm :M_M Amopepes t{e y moteizpn faumelsd AUUO} WatuRZBEM
ez >ucmu§>u\ PIEIZpN 250U 1EM fEjaey feydey 4 tTME / moJBIZP emiloiqdspazd jolwpazd eqizpa T ) tuEzes
suzoley ejuayiws zszid eu mosoib a1gz2y obasuepesod BMOSUE|IQ J50HEM 9z 'psoups| (euuy) emzeu
29) mcooEnowi [aujobo m re1zpn| a0 B}
qn| suewAzng ‘WAl m ' psoupal Ausem eyidey d3
! y 6 } ] p 2 q e
iz sAim
HOVHLSONMEI HOATVY1S0Z0d MAroMY an AviZzan
J ¥ BION
40, 1SOUAM BMOSUR[IG 95OHEM -24,0( ] SIdpo ouoziomin -7 a[d4Azod eN
ogsuaAolg b
Xajua-
PEMTERNIY
1510109 5pozid
amslod €
os e
oU |0 dSAN
FEIER z
evebuny
5
69V € 16 €2 128 62 z0L 2 20l T ¥Z6 € 095 1 Zv6 9 zi0z 900 6 198 / 6.8 81 suzoluyoay I
Aujuey
L 82B0UPa oM emq L (euwaln
2k
0301903 PYIET: amo amd c_:tEQ:osT_c:waou:E onay uMLBIg RN oM
wmeso ey o ezpr|  Azepozics wazefuiuws)onoskiuaiobniy e e (ere5) 542 e Amosedez Amopepiez Amopepeq
sisoupaf pg | Mote! : ) : - v N (eyeurs) 542 jeldey{  jendef  jepde BsOupe
ApuspmAn 250pEM a4 ‘msoupefissouzaleu {ixsouzajeu 4 pezkimoqozuezeimoqod eu Aierdm emzey —
i E) A 24 emA: R R . L
auzejeu gn m.NcwMMhM poydAzid g ‘WA M Ausem jeyidey Ajesozod 4 auzaleu 4 ) ——
suewAziq :wAh) m ‘psoupal eiuezkmogoz ~/
uooejdoaiy . ' ’ ; FE ; : [
t ! cwhy M Cpsoupa! tasouze ey eu AMIazZas | ejueZEIMOqO 1wy mpsoupal Ausem tejidey
} s J d o] u w e
12 sAim
[ HOANVMONGYZI0400d HOYYM.LSONGEr M 3roNV 807 A3v1Zan
2 p BJON
Y002 d-VS X3LN3T



LENTEX SA-R 2004

Notad g
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERM INOWE AKTYWA _ wtys zt
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) ednosta waluta Broy 2003
a)w walucie polskej 8 369 8919
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zi) 102
b1. wwalucie 26
po przeliczeniu na tys zt 102
Papiery wartosciowe, udzialy i inne diugoterminowe akywa finansowe, razem 8 369 9021
Notad h
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
WG ZBYWALNOSCI) D004 003
c1)....
c2).....
c1)...
c2).....
A.Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku reguiowanym (wartos¢ bilansowa) 8471 9 360
a. akcje (warto& bilansowa): 8471 8 369
-warntos¢ na poczatek okresu 8 369 8 369
-wartos¢ wedtug cen nabycia 8 369 8 408
£ 1) udziaty 102 991
-koreky aktualizujgce wartos (za okres) -102 -125
-warto& na poczatek okresu 102 502
-wartos¢ wedtug cen nabycia 102 1399
£2).....
F1) .....
c2).....
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 8471 9 807
Warto& na poczatek okresu, razem 8471 9 360
Korekty aktualizujace warto& (za okres), razem -102 -339
Warto&¢ bilansowa, razem 8 369 9021
Nota 5 a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO oo wiye 22(103
1. Stan aktlywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 955 1710
a)odniesionych na wynik finansowy 955 1110
-rozliczenia migdzyokresowe bieme 330 846
-ujemne roznice kursowe 110 122
-rekompensaly dia zwolnionych 53 54
-aktualizacja zapasow 438 88
-nie wyptacone umowy zlecenia 24
b)odniesionych na kapitat wiasny 600
- akualizacja zapasow 600
2. Zwigkszenia 740 1000
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi (z tytutu) 740 1000
-rozliczenia migdzyokresowe bieme 342 625
-ujemne réznice kursowe 294 110
-rekompensaty dla zwolnionych 76
-aktualizacja zapasow 104 165
-nie wyptacone umowy zlecenia 24
3.Zmniejszenia 949 1755
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 949 1755
-rozliczenia miedzyokresowe bieme 541 1141
-ujemne réznice kursowe 182 122
-rekompensaty dla zwolnionych 51 77
-akualizacja zapasdéw 151 415
-nie wyptacone umowy zlecenia 24
4. Stan akywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu. razem, w tym: 746 955
a)odniesionych na wynik finansowy 746 955
i B / Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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LENTEX SA-R 2004

-rozliczenia migdzyokesowe bieme 131 330
-ujemne rdznice kursowe 222 110
- rekompensaty dla zwolnionych 2 53
-akiualizacja zapasow 391 438
-nie wyptacone umowy zlecenia 24
Nota5b
NNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wiys 2
po04 RO03
a)pozostate rozliczenia miedzyokiesowe, w tym: 37 100
- koszty org, poniesione przy zak. spotk 37 100
nne rozliczenia migdzyokresowe, razem 37 100
Nota 6 a
wtys. zt ]
PASY
FAPA 004 003
a)materaly 15 062 15 155
b)pdtpraodukly | produkdy w toku 1097 1360
c)produkty gotowe 21562 16 610
d)towary 848 747
e)zaliczk na dostawy 164 535
Papasy, razem 38733 34 407
Nota 7 a
&ALEZ'NOS'CI KROTKOT ERMINOWE whs 2
P004 003
a)od jednostek powigzanych 17396 708
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1796 668
-inne 40
b)naleznosci od pozostatych jednostek 44 597 39736
-z tytutu dostaw i usug, o okresie splaty: 42 459 33393
-do 12 miesigcy 42 459 33 393
-z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 1165 4873
-inne 973 1470
NaleZnosci kotkoterminowe netto, razem 46 393 40 444
c)odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 6975 7797
Naleznosci krotkoterminowe brutlo, razem 53 368 48 241
Nota7b
‘\lA . - : wiys z!
LEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 5004 5003
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1796 668
-od jednostek zaleznych 1796 440
-od jednostek stowarzyszonych 228
b)inne, w tym: 40
-od jednostek zaleznych 40
&einoéci kotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 1796 708
[i)odpiw aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 196 21
i\laleinoéci kotkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 1992 729
Nota 7 ¢
p .- . . P wtys 2t
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH TR Y P603
Stan na poczatek okresu 7797 8 195

Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH T wlys 21(;03
a)zwigkszenia (z tytulu) 1920 1498
-odpis akualizacyjny - naliczenie v 1820 1498
b)zmniejszenia (z tytulu) 2742 1896
-umorzenia 1916 624

| -zaptaty v 826 1272

:Stan odpisdw akiualizujacych warto& naleznosci kriotkoterminowych na koniec okresu 6 975 7797

Nota7d

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) {iednostka R wlys 21(; =
a)w walucie polskiej 41417 38 939
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 11 951 9 302

b 1.wwalucie W tys. usp 2179 1155

bo przeliczeniu na tys zt 6 515 4 251

b 2.w walucie w tys. EUR 1231 1091

po przeliczeniu na tys. zt 5020 5004

b 3.w walucie fw tys. CHF 1 2

po przeliczeniu na tys. zt 2 7

b 4.w walucie Iw tys. GBP 72
po przeliczeniu na tys. z¢ 414
pozostate waluty w tys. zt 40
Naleznosci kiétkoterminowe, razem 53 368 48 241

Nota7 e

NALEZNOSC! Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO wtys 2 J

OKRESIE SPLATY: Do0a b003
la)do 1 miesiaca 21 841 11 998
I b)powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 11 307 12 023
c)powyzej 3 miesigecy do 6 miesigcy 2 689 404
d)nalezno&ci przeterminowane 156 210 17 248
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 51047 41673
e)odpisy aktualizujace warto& naleznosci z tytulu dostaw i ustug 6792 7612
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 44 255 34 061

Nota 7 f

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE {BRUTTO) - Z PODZIALEM wtys. zi
NA NALEZNOSCI NIESPL ACONE W OKRESIE 004 003
a)do 1 miesigca 4 470 4527
b)powyzej 1 miesgca do 3 miesigcy 3094 3 340
c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 865 1753
d)powyzej 6 miesigcy do 1 roku 830 1010
e)powyzej 1 roku 5951 6618
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 15210 17 248
f)odpisy akualizujgce warto$ nalezno&i z tytulu dostaw i ustug, przeterminowane 6788 7 606
[\laleino'sci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 8422 9 642

Nota8a

Plik lopis
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LENTEX

SA-R 2004

-

NOTA 8a

2003
Naleznoéci przeterminowane : 17.248 (odpis 7606)

1. Nalezno&ci dochodzone na drodze sadowej 576
-naleznoéci z tytuiu sprzedazy 421 (odpis 100%)
- nalezno&ci z tytulu odsetek 155 (odpis 100% )

2. Naleznosci w egzekucji  1.763 ( odpis 100%)

3.Naleznoéci w post. udadowym , ugody 743 (odpis100% )
4 .Naleznodci od kontrah. w upad. i likwid. 661 (odpis 100% )
5.NaleZznoéci krotkoterm. przetermin. 11 259 (odpis1617)
6.Naleznosci skierowane do sadu 209 ( odpis 100% )
7.Naleznoéci z tyt.odsetek przetermin. 2.037 ( odpis 100% )

2004
NaleZnoéci przeterminowane @ 15.210 { odpis 6 788 )

1. Nalezno&ci dochodzone na drodze sadowej 297
- naleZnoéci z tytutu sprzedazy 195 (odpis 100%)
-naleznoéci z tytulu odsetek 102 ( odpis 100% )

2.Naleznosci w egzekucji  2.158 { odpis 100%)

3.Naleznosci w post. ukadowym , ugody 758 (odpis 100% )
4.Naleznosci od kontrah. w upad. i likwid. 792 (odpis 100% )
5.Nale2noici kdtkoterminowe przetermin. 9.627 ( odpis 1205 )

6.Nale2nosci skierowane do sadu 20
7.Naleznoéci z tyt.odsetek przetermin. 1.558 ( odpis 100% )

{ odpis 100% )

i
Nota9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wlys 2
P004 003
a)w pozostatych jednostkach a7
-udziaty lub akcje 47
b)&odk pienigZne i inne aktywa pienigine 2 538 21861
-&odk pieniezne w kasie i na rachunkach 2538 7 521
-inne &odk pienigZne 13 181
-inne aktywa pieniezne 1159
i(rétkoterminowe aktywa finansowe, razem 2538 21908
Nota9 b
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA | dnodtka [ aruta wiys z!
edno
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) n 004 003
a)w walucie polskie] a7
b1. wwalucie
Fapiery wartosciowe, udziaty i inne kétkoterminowe aktywa finansowe, razem 47
I / Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd
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LENTEX SA-R 2004
Nota 9 ¢
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys zt
WG ZBYWALNOSCI) 004 003
A.Z nieograniczona zbywalnoiia, notowane na gieldach (warto& bilansowa) 47
a.akcje (warto& bilansowa): 47
-warto&¢ godziwa 47
-warto& rynkowa 47
-warto&¢ wedlug cen nabycia 105
ctl)....
c2).....
c1)....
c2)....
c1).....
c2)....
c1)....
£2).....
Wanoéé wedtug cen nabycia, razem 105
Warto& na poczatek okesu, razem 47
Warto&C bilansowa, razem 47
Nota9 d
. . t t
LDZIE.ONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)  fjednostia ~ [waluta b s
b 1.wwalucie '
pozostale waluty w tys. zi
Nota9 e
. . . wtys. zi
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) liednostka lwaluta 5004 Y 5003
a)w walucie polskie]j 2 322 17 048
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 216 4813
bi. wwalucie Iw tys. 'USD 26 994
po przeliczeniu na tys z! 78 3 656
b2. wwalucie W tys. EUR 35 250
po przeliczeniu na tys. zt 138 1157
Srodk pieniezne i inne akywa pieniezne, razem 2538 21 861
Nota 10 a
: wtys zt
OTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
004 RO03
a)czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztdw, w tym: 456 147
-rekama targi 204 88
-ubezpieczenia majatkowe 122 59
-inne 130
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 456 147
Nota 11 a
KAPITAL ZAKE ADOWY (STRUKTURA)
wtys 2zt
Rodzaj Rodzaj WartosC serii/ ) ) Prawo do
- B t )
Sera/emiga Rodzaj akcji bprzywilejowanifpgraniczenia Liczba akcji misji wg wartosci pqsob pokrycia D? 2 . Dywidendy
. s : . kapitatu yejestracji
b akeji braw do akcji bomlnalnej od daty)
FA ha okaziciela rwylde 4 405 000 9030 1995-09-01{1995-08-01
tB ha okaziciela zwykde 1 500 000 3075 1996-02-20{1997-01-01
tC na okaziciela rwykie 300 000 615 2000-10-11{2000-01-01
Liczba akcji, razem 6 205 000
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LENTEX SA-R 2004
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
wtys zt
Rodzaj Rodzaj arto& serii/ kpossh ia Dat Prawo do
Seria / emiga Rodzaj akcji uprzywilejowanipgraniczenia Liczba akcji  emisji wg wartosci kap ital polkycia E.! ast . dywidendy
b akcji praw do akcji nominatne;j priatu felestracyl od daty)
Kapitat zakadowy, razem 12720
Warto& nominalna jednej akeji (w
) 2,05 _J

Zarzad w latach 2002 - 2003 zostata objgta przez Spolke - celem umorzenia .
W 2004 r. sp6tka zakupita 600.000 szt.akcji celem umorzenia

Akcjonariusze: - / ilos¢ akcji / % kapitatu

PZU" Zlota Jesien" OFE W-wa -/ 564 077 szt. akcji/ - 9,09 %

Pionier Pekao Investment Management W-wa - / 469 313 szt. akcji /- 7,56 %
ING TFI SA Katowice -/ 330 920 szt. akcji / - 5,33 %

OFE "DOM" W-wa -/ 320 000 szt. akcji/ - 5,16 %

Pozostale © - / 4 520 690 szt.akeji/ - 72,86 %

Ogotem : - /6 205 000 szt.akcji / - 100,00 %

Z wyzej wymienionych 300.000 akcji serii C - 60.060 akcji zostalo objete przez Zarzad w latach 2000 - 2001 ,60.000
akcji zostalo objete przez Zarzad 2004 natomiast pozostala czes¢ akcji w liczbie 179.940 szt. nie wykupionych przez

Nota 12 a
IAKCJE (UDZIALY) Wt ASNE B
witys. z!
Liczba Wanogc W9 C€NY MWartost bilansowalCel nabycia Przeznaczenie
habycia
179 940 3412 3 412 wykup nie objetych akcji serii C umorzenia
600 000 13 820 13 820 Wwykup akcji Lmorzenia
Nota 13 a
KAPITAL ZAPASOWY whys 2 |
R004 2003
a)ze sprzedazy akcji powyzZej ich wartosci nominaine;j 34 248 34 248
b)utworzony ustawowo 47 702 47 702
c)utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagana ustawowo (minimalna) warto& 37 945 37 945
d)inny (wg rodzaju) 2169 2169
Kapital zapasowy, razem 122 064 122 064
Nota 14 a
wtys. zi
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CE.U PRZEZNACZENIA) 5004 5653
- warnto& nominalna akcji wtasnych przeznaczonych do umorzenia 191 181
- fundusz dywidendowy 15 000 15 000
Fozostale kapitaty rezerwowe, razem 15 191 15191

N

W
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LENTEX SA-R 2004

Nota 15 a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 5503 wlys 21(;03
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1082 1774
a)odniesionej na wynik finansowy 1082 1774
-ulga inwestycyjna 730 1360
-dodatnie réznice kursowe 32 175
-amortyzacja podatkowa 320 228
-wycena lolat 11
2. Zwigkszenia 867 192
a)odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 867 192
-dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej 119 32
-amortyzacja podatkowa wigksza od ksiggowej 748 160
3.Zmniejszenia 244 884
a)odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 244 884
-ulga inwestycyjna 154 630
-dodatnie réznice kursowe 90 175
-amortyzacja podatkowa 68
-odsetk od pozyczek 11
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1705 1082
a)odniesionej na wynik finansowy 1705 1082
-ulga inwestycyjna -( data wygasnigcia 2038r.) 576 730
-dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej {data wygasénigcia 2005r.) 61 32
-amortyzacja podatkowa 1068 320
Nota 15 b
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wiys. zt
WG TYTULOW) R004 003
a)stan na poczatek okresu 685 2595
-nagrody jubileuszowe 1523
-odprawy emerytalne 685 1072
b)zwiekszenia (z tytulu) 166
-odprawy emerytalne 166
c)rozwigzanie (z tytutu) 361 2076
-nagrody jubileuszowe 1523
-odprawy emerytalne 361 553
d)stan na koniec okresu 324 685
-odprawy emerytalne 324 685
Notal5¢
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wtys. zt
WG TYTULOW) R004 2003
a)stan na poczatek okesu 1289 1366
-nagroda roczna 392 413
-uropy wypoczynkowe 190
-pozostate wynagrodzenia 617 163
-nagrody jubiteuszowe 400
-rekompensaty dla zwolnionych 280 200
b)zwiekszenia (z tytulu) 1655 3237
-nagroda potroczna 1342 2217
-uropy wypoczynkowe 126
- pozostale wynagrodzenia 187 620
-rekompensaty dla zwolnionych 400
c)wykorzystanie (z tytutu) 2619 3314
-nagroda roczna i potroczna 1734 2238
-uropy wypoczynkowe 190
- pozostale wynagrodzenia 617 166
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LENTEX SA-R 2004

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWE) REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE wlys zt ]
WG TYTULOW) poo4 RO03
-nagrody jubileuszowe 400
-rekompensaty dia zwolnionych 268 320
d)stan na koniec okresu 325 1289
-nagroda roczna 392
-urlopy wypoczynkowe 126
-pozostale wynagrodzenia 187 617
-rekompensaty dla zwolnionych 12 280
| SE———
Nota 15 d
. . {
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) T wlys 22003
a)stan na poczalek okresu 44 47
- odpis na koszty przyszlych ustug 44 40
- inne 7
b)zwigkszenia (z tytulu) 185 66
- odpisna koszty przyszlych uslug 79 66
- inne 106
c)wykorzystanie (z tytutu) 136 69
- odpisna koszty przysztych uslug 70 62
- inne 66 7
d}stan na koniec okresu a3 44
- odpis na koszty przysztych usug 53 44
- inne 40
Nota 16 a
{ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE wiys 2
pPoo4 003
a)wobec pozostatych jednostek 1001
-umowy leasingu finansowego 1001
Kobowigzania ditugoterminowe, razem 100t
Notal6b
iZOBOWIALZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE wtys zt
SPLATY 004 R003
a)powyzej 1 roku do 3 lat 1001
Zobowiqzania ditugoterminowe, razem 1001
Nota 16 ¢
t d
7 OBOWIAZANIA DtUGOT ERM INOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jodnostka  |waluta boos DL 220 3
a)w walucie polskiej 1001
b1. wwalucie
Zobowigzania dtugoterminowe, razem 1001
Nota 17 a
Z OBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE wlys o
AZ P004 boo3
a)wobec jednostek zaleznych 2
-2 tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2
-do 12 miesigcy 2
b)wobec pozostatych jednostek 31 046 20923
-kedyly | pozyczk, wtym: 11720

( ) Komisja Papieréw Warto$ciowych i Gietd

23



LENTEX SA-R 2004
l . wiys 2
ZOBOWIAZ ANIA KROTKOTERM INOWE
P004 2003
-inne zobowigzania finansowe, w tym: 455
-leasing 455
-z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15018 16 376
-do 12 miesigcy 15018 16 376
-z tytutu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczeh 2828 2 8960
-z tytutu wynagrodzen 747 1268
-inne {wg tytuléw) 278 319
c)fundusze specjalne (wg tytutow) 768 1228
-ZF§s 657 1117
-fundusz zatogi 111 11
Zobowiazania kotkoterminowe, razem 31814 22 153
Nota 17 b
ZOBOWIAZANIA KROT KOTERM INOWE (STRUKTURA WALUTOWA) jednostia [waluta b wiys 210'03
a)w walucie polskej 25401 15719
b)w walutach obcych (wg waluti po przeliczeniu na zt) 6413 6433
b1. wwalucie W tys. UsSD 47 243
po przeliczeniu na tys. zt 142 925
b2. wwalucie w tys. EUR 1537 1143
po przeliczeniu na tys. zt 6 271 5474
b3. wwalucie jw tys. CHF 4
po przeliczeniu na tys. zt 12
4. wwalucie Iw tys. GBP 3
})o przeliczeniu na tys. z! 22
?obowiqzania krétkoterminowe, razem 31814 22152
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LENTEX

SA-R 2004
Nota 18 a
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wlys 2
£z R004 R003
a)rozliczenia migdzyokresowe przychodow 1038 1032
-dtugoterminowe (wg tytutdw) 869 1032
- nieodplatne wieczyste uzytkowanie gruntow 869 1032
- krotkoterminowe (wg tytutow) 169
- przychody przysziych okresow 169
nne rozliczenia migdzyokresowe. razem 1038 1032

Nota 19 a
Plik Opis
) Wybrane pozycje aklywow i pasywow przeliczono na EURO wg kursu
pbgtoszonego przez Prezesa NBP w dniu 31.12.2004 (ostatnia tabela w 2004 )
j. 1 EURO= 4,079 PLN
b)wartosC ksiggowa na 1 akcje = kapitat wiasny wiys. zt (stan na 31.12.2004)/
iczba akcji w tys. szt. na 31.12.2004r. = 143,684 : 6 205 = 23,16 z
k) wartosC ksiegowa na 1 akcje w EURO = kapital wlasny w tys. EURO (stan na
B31.12.2004}/ liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2004 = 35.225:6 205 = 5,68
EURO
d) rozwodniona liczba réwna 5.425.060 akcji zostata obliczona z
bhwzglednieniem umorzenia 179 940 szt akeji zwykych, kére Lentex S.A.
Pakupit w zwigzku z niewykorzystaniem przez Zarzad w latach 2001-2003 opcji
na zakup akcji . W 2004r. Spotka zakupila 600.000 akcji z przeznaczeniem -
do umorzenia . Akcje te beda prawdopodobnie umorzone w 2005, do czego
potrzebna jest zgoda WZA,
e) rozwodniona warto$c ksegowa na 1 akcje w zt = kapitat wiasny w tys. zt
stan na 31.12.2004 )/ rozwodniona liczba akcji wtys szt. = 143,684 :
6.425.060 = 26,49 zt
f) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EURO= kapitat wiasny w tys.
EURO (stan na 31.12.2004 ¥ rozwodniona liczba akcji w tys szt. = 35.225:
5.425.060 =6,49 EURO
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNIKU ZYSKOW I STRAT
Nota 20 a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE wtys. zt
DZ1At ALNOSCI) R0O04 2003
- wykadziny 93 471 81714
-w tym: od jednostek powigzanych -5 305
- widkniny 83172 73413
-w tym: od jednostek powigzanych 1805 1098
-konfekcja 9119 9 838
W tym: od jednostek powigzanych
-pozostate przychody ze sprzedazy produkow i ustug 1146 2 569
-w tym: od jednostek powigzanych 5 409
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 186 908 167 534
-w tym: od jednostek powigzanych 1805 1892
Nota 20 b
. , t t
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT OW (STRUKTURA TERYTORIALNA) boon oys 21003
a)kaj 130 274 116 176
-w tym: od jednostek powigzanych 1805 1707
b)eksport 56 634 51358
-w tym: od jednostek powigzanych 185
Przychody netto ze sprzedazy produkow, razem 186 908 167 534
-wtym: od jednostek powigzanych 1805 1892
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LENTEX SA-R 2004

Nota 2l a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - wiys 2t
RODZAJE DZIALALNOSCI) 2004 RO03
- towary 1815 1858
-w tym: od jednostek powigzanych 27
- materialy 1965 1766
-w tym: od jednostek powigzanych 52
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, razem 3780 3624
u/ tym: od jednostek powigzanych 79
Nota 21 b
FRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) booa wiys 10'03
a)kraj 3 380 3073
-wtym: od jednostek powigzanych 79
W tym: od jednostek powigzanych
W tym: od jednogtek powigzanych
b) eksport 400 551
w tym: od jednostek powigzanych
W tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow, razem 3780 3624
-w tym: od jednostek powigzanych 79
Nota22 a
wtys. zt
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 557 y boos
a)amortyzacja 8773 11 941
b)zuzycie materialow i energii 129 008 99 587
c)udugi obce 17 301 13 846
d)podatki i oplaty 2808 3041
e)wynagrodzenia 18 273 23 639
fyubezpieczenia spoleczne i inne éwiadczenia 5278 6219
g)pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 4392 3353
Koszty wedtug rodzaju, razem 185 834 161626
Emiana stanu zapasow, produkiow | rozliczen migedzyokresowych -5 664 90
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko&C ujemna) -2 007 -2 451
Koszty sprzedazy (wielkosC ujemna) -3 706 8 482
!(oity ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -18 802 -16 634
&zt wytworzenia sprzedanych produkiow 149 655 134 139
Nota23 a
wtys 2zt
NNE PRZYCHODY OPERACYJNE 507 Y oo
a)rozwigzane rezerwy (2 tytutu) 1647 2173
- §odkdw trwalych 4 242
- naleznosci 624 824
- zapasow 796 1107
-przewidywane straty 223
Lb)pozostale, wtym: 1510 1261
-darowizny, kary, odszkodowania 159 128
-sprzedaz usug socjalnych 43
-zysk ze zbycia i likwidacji rodkdw trwalych 1085 538
-rozwigzanie rezerwy na rekompensaty dla zwolnionych 104 320
-przedawnione zobowigzania 56 124
- pozostate przychody 106 108
inne przychody operacyjne, razem 3157 3434
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LENTEX

SA-R 2004

Nota 24 a
NNE KOSZTY OPERACYJNE wys 2 |
2004 003
a)utworzone rezerwy (z tytutu) 1918 2616
Sodk trwate
- naleznosci 1370 1736
- zapasy 548 880
b)pozostate, w tym: 520 2281
| - darowizny, kary, szkody komunikacyjne 96 80
- kosety sprzedaty ustug socjalnych 12 317
- rekompensaty dla zwolnionych 174 983
- rezerwa na rekompensaty dla zwainianych 400
- rezerwa na przewidywane straty 40 223
- pozostate koszty 198 278
Inne koszty operacyjne, razem 2438 4 897
Nota25a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND | UDZIAL.OW W ZYSKACH boos wlys 21(; =
a)od jednostek powigzanych, w tym: 3469
-od jednostek zaleznych 3469
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow w zyskach, razem 3469
Nota25b
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wlys 2
P04 003
a)z tytutu udzielonych pozyczek 52
-od jednostek powigzanych, w tym: 14
-od jednostek zaleznych 14
-od pozostatych jednostek 38
b)pozostate odsetk 869 1366
-od pozostalych jednostek 869 1366
Przychody finansowe 2 tytulu odsetek razem 869 1418
Nota25¢
wiys zt
NNE PRZYCHODY FINANSOWE oo Y —
a)dodatnie roznice kursowe 3412 2288
-zZrealizowane 3085 2772
L—niezrealizowane 317 484
| b)rozwigzane rezerwy (z tytulu) 397
-odpisy akualizujgce inwestycje diugoterminowe i lokaty 397
c)pozostate, w tym: 274 117
-zwrot dywidendy 43 84
-zaplata naleznosci 202
-inne 28 33
nne przychody finansowe, razem 4 083 2403
Nota 26 a
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK wlys 2
004 RO03
a)od kedytow i pozyczek 62
-dla innych jednostek 62
b)pozostate odsetk 69 43

&
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LENTEX SA-R 2004
[ wiys. zt
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
004 2003
-dla innych jednostek 69 43
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 131 43
Nota 26 b
INNE KOSZTY FINANSOWE - wlys 10'03
ajujemne réznice kursowe, w tym: 4188 2 388
-zrealizowane 3016 2263
-niezrealizowane 1172 125
b)utworzone rezerwy (z tytutu) 550 619
-odpisy akualizujgce naleznosci z tyt. odsetek 550 619
- odpisy akualizujgce naleznosci z tyt. odsetek od pozyczek
c)pozostate, w tym: 640 63
-koszty rozszerzenia spotk 246 63
- gtrata ze zbycia inwestycji dtugoteminowych 394
nne koszly finansowe, razem 5378 3070
Nota 27 a
witys. 2t
ZYSKI NADZWYCZAJNE o7 4 5063
a)losowe 12 3
Rysk nadzwyczajne, razem 12 3
Nota 28 a
wtys. 2zt
kEﬂwm( NADZWYCZAJNE o5a s
a)losowe 1
Straty nadzwyczajne, razem 1
Nota29 a
. wtys. zf
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY o T
1. Zysk {strata) brutto 12 704 7753
ARéin‘ice pomigdzy zyskem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg 7618 295
tytutow)
- amortyzacja &odkow trwalych objetych ulgami inwestycyjnymi 808 1198
- rozliczenia m/o bieme -1.048 -2 070
- odpis akualizacyjny naleznoéci -329 778
- rdznice kursowe 442 359
- amonrtyzacja podatkowa -3 938 843
- odpis akualizujacy zapasy -249 =227
- rezerwa na rekompensaly dla zwolnionych -268 80
- odsetki zaptacone od pozyczek 52
-udziatly -248 339
-dywidenda -3 469
-PFRON 318
-inne 363 39
3. Podstawa opodatkowania podatdiem dochodowym 5 086 7 458
4. Podatek dochodowy wedtug stawk 19 % 966 2014
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizk podatku 659
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deKaracji podatkowej olresu, w tym: 307 2014
-wykazany w rachunku zysikdw i strat 1798 2076

‘ ) Komisja Papieréw Wartoéciowych i Gietd




LENTEX

SA-R 2004
Nota 29 b

f ,

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: bo0a wlys. 21(503
-zmniejszenie {zwiekszenie) z tytulu powstania i odwrdcenia sig rdznic przejsciowych 832 358
-zmniejszenie (zwigkszenie) z tytulu zmiany stawek podatkowych -297

Podatek dochodowy odroczony, razem 832 62

Nota 29 ¢
wtys. zt
NA KWOTA PODAT

LACZ KU ODROCZONEGO 5004 5603

-ujetego w kapitale wdasnym 832 62
Nota 30 a

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOST EXK PODPORZADKOWANYCH witys. 2zt

WYCENIANYCH METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM: 2004 2003
-odpisroZznicy w wycenie aktywow netto -102 -339

Nota 31 a

realizacja :
+ kapitat zapasowy 10.804.584,28 zi.

Podziat zysku za 2004 r. w kwocie 10.804.584,28 zt.( stownie : dziesigé miliondéw osiemset cztery tysigce pigéset
osiemdziesiat cztery ziote dwadziescia osiem groszy )

Plik Opis
Nota 32 a
Plik Opis

B ) Wybrane pozycje rachunku zysdw i strat za 12 m—cy 2004 r. przeliczono na
EUR wg kursu bedacego &ednig arytmetyczng &ednich kursdw ustalonych
przez Prezesa NBP z 12 ostatnich dni 12 miesigcy 2004 r.: Sposob

syczei  30.01.2004r. 4,7614

luty 27.02.2004r. 4,8745

marzec 31.03.2004 .  4.7455

kwiecien  30.04.2004r. 4,8122

maj 31.05.2004 1.  4,6509
czerwiec  30.06.2004 r. 4,5422
ipiec 30.07.2004r. 43759

siempien 31.08.2004 r.  4,4465
wrzesen  30.09.2004r.  4,3832
pazdziemik 29.10.2004r. 43318
listopad 30.11.2004 .  4,2150

grudzien 31.12.2004r. 4,0790 suma: 54,2180 :12 =4,5182 (kurs
Bredni za 12 miesigcy 2004 r.)

b) Zyskna jedng akcjg zwykig w 2t = zysk netto w tys PLN/&redniowazona
iczba akcji za ostatnie 12 m-cy wtys szt.= 10.804 tys. PLN/ 6 205 tys. szt.
Bkeji = 1,74 PLN/akcje

c)Zysk na jedng akcje zwykg w EURO= Zysk netto za 12 mcy 2004 w
EURO/4&redniowazona liczba akcji za ostatnie 12 m—cy wiysszt.= =2.391 tys
FURO/ 6 205 tys. szt. = 0,39 EURO/akcje

Rozwodniona liczbe akcji zwyldych obliczono zgodnie z zatozeniem
Lmorzenia zakupionych w 2002r.i 2003 r. - 179.940 szt. akcji oraz

kakupionych w 2004 r. 600.000 szt.akc|i przeznaczonych do umorzenia
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LENTEX
f

| S——

SA-R 2004

mniejszona liczba akcji w 2004r. wynioslaby 6.205.000- 779.940 =

E.425.060 st akcji

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Opis

Ltrukzura Sodkow pienieznych: / stan na 01.01.2004 r. / stan na

31.12.2004 r.
Srodk pienigzne w kasie i na rachunkach bantowych /7.521 /2.538
[ Lokaty bankowe / 13,181/ - /
| Krodki pienigzne zablokowane / 1.159/ 9 /
. . . . , tys. zt
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (METODA POSREDNIA) T bl P0o3
|. Zysk (strata) netto 10 804 5 338
1. Korekty razem -8 546 13604
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wlasno&ci 102 339
2. Amortyzacja 8773 11 941
3. (Zysk) straty z tytutu réZnic kursowych 3
4. Odsetk i udziaty w zysach (dywidendy) -3 426 -84
5. (Zysk) strata z dziatainosci inwestycyjnej -826 464
6.Zmiana stanu rezerw 853 -2 683
7.2Zmiana stanu zapaséw <4 327 -757
8.Zmiana stanu naleZnosci -6 453 -3 020
| 8.Zmiana stanu zobowigzan kdtkoterminowych z wyjatkem pozyczeki kredytow -1 708 7 910
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyolresowych -31 678
11. Inne korekty -256
M. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej (I+/-l1) 2 258 18 942
B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
[Piik Opis B
PODAT KOWE NOTY OBJASNIAJACE 2004 .pdf Dodatkowe noty objasniajace do raportu ‘
PODPISY
PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU T ———
Data mig | Nazwiso Ktanowiso/Funkcja odpis A >
R005-03-11 [Fomasz Towpik Prezes Zarzadu | — N 4
P005-03‘1 1 Merzy Kusina Cztonek Zarzadu - Dyrekor finansowy /////—'ﬁ

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH

bata

mig i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja

Podpis

R005-03-11

Elzbieta Wojcik

Glowny Ksiggowy

SPRAWOZDANIE ZARZADU (SPRAWOZDANIE Z DZI ALALNOSCI EMITENTA)

m

Opis

[Sprawozdanie Zarzadu.pdf

ISprawozdanie Zarzadu

m
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

W dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego i odpowiednio danych poréwnywalnych
nalezy przedstawic:

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. W odniesieniu wszystkich aktywow i zobowiazan finansowych nalezy przedstawi¢ instrumenty finansowe z
podziatem na:

a)aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Nie dotyczy

b) zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Nie dotyczy

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Nie wystepuja
d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- przedstawiajac stan na poczatek okresu, zwigkszenia 1 zmniejszenia, ze wskazaniem tytutow, oraz stan na koniec
okresu, z uwzglednieniem podziahu na poszczegolne grupy aktywéw i zobowiazan, wedlug podzial przyjetego w
bilansie

Nie dotyczy

1.2. Ponadto odnosnie wszystkich aktywow i zobowiazan finansowych, w podziale odpowiednio wedtug kategorii
instrumentéw finansowych, okreslonych w pkt 1.1., oraz z uwzglednieniem podziatu na grupy (klasy) aktywoéw i
zobowiazan finansowych:

1.2.1. Nalezy zamiesci¢:

a) podstawowa charakterystyke, ilo$¢ i warto$¢ instrumentéw finansowych, w tym opis istotnych warunkéw i
terminéw, ktdre moga wplynac na wielkosé, rozktad w czasie oraz pewno$¢ przysziych przeptywow pienigznych, a
w odniesieniu do instrumentéw pochodnych w szczegdlnoscei:

- zakres 1 charakter instrumentu

- cel nabywania lub wystawiania instrumentu - np. zabezpieczenie

- kwote (wielko$¢) bedaca podstawa obliczenia przyszhych platnosci

- sumg i termin przysztych przychodéw lub ptatnosci kasowych

- termin ustalania cen, zapadalnosci, wygasnigcia lub wykonania instrumentu

- mozliwosci wezesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli istnieja

- ceng lub przedzial cen realizacji instrumentu

- mozliwosci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywéw lub pasywéw

- ustalona stope lub kwote odsetek, dywidendy lub innych przychoddéw oraz terminu ich ptatnosci

- dodatkowe zabezpieczenia zwiazane z tym instrumentem, przyjete lub zlozone

- w/w informacji rowniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze by¢ zamieniony

- inne warunki towarzyszace danemu instrumentowi

- rodzaj ryzyka zwiazanego z instrumentem

-sumg istniejacych zobowiazan z tytutu zajgtych pozycji w instrumentach

i,



Kredyt krotkoterminowy, rewolwingowy kredyt obrotowy, ktoéry moze by¢ wykorzystany do wysokosci limitu
wynoszacego 15 000 tys. zt. lub ekwiwalent tej kwoty w EUR lub ekwiwalent tej kwoty w USD. Udzielony na okres
od dnia 22.12.2004r. do dnia przypadajacego w 179 dniu od dnia 22.12.2004r. na finansowanie dziatalnosci biezacej
oraz wykup wilasnych akcji. Umowa kredytowa zawarta z Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie w
dniu 22.12.2004r. Stan wykorzystanego kredytu na dzien 31.12.2004 r. wynosi 11 720 tys. zt.

b) opis metod i istotnych zalozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych
wycenianych w takiej wartosci

¢) opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywdw finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do
sprzedazy, tj. czy odnosi si¢ je do przychodéw lub kosztéw finansowych, czy tez do kapitatu z aktualizacji wyceny,
Jjak réwniez kwoty odniesione na ten kapitat lub z niego odpisanc

Nie dotyczy

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych nabytych na
rynku regulowanym
Nie dotyczy

¢) informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczegdlno$ci informacjg o:

- wezesniej przypadajacym terminie wykupu lub wynikajacym z umowy terminie przeszacowania warto$ci
- efektywnej stopic procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne

Nie dotyczy

f) informacje na temat obcigzenia ryzykiem kredytowym, a w szczegélnosci informacjg o:

- szacowanej maksymalnej kwocie straty na jakg jednostka jest narazona, bez uwzgledniania wartosci godziwe;)
Jjakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nic wywiazat si¢ ze
$wiadczenia

- koncentracji ryzyka kredytowego

Nie dotyczy

1.2.2. Odnos$nie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu, wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwej tych
aktywéw, nalezy wskazaé warto$¢ bilansowa, przyczyny, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci
godziwej tych aktywow, a takze - o ile to mozliwe - okresli¢ granice przedziatu, w ktorym warto$¢ godziwa tych
instrumentéw moze si¢ zawieraé

Nie dotyczy

1.2.3. Odnosnie aktywow i zobowiazan finansowych, ktorych nie wycenia si¢ w wartosci godziwej nalezy zamiescic:
a) dane o ich warto$ci godziwe;j; jezeli z uzasadnionych przyczyn warto$¢ godziwa takich aktywéw lub zobowiazan
nie zostala ustalona, to nalezy ten fakt ujawni¢ i poda¢ podstawowa charakterystyke instrumentow finansowych,
ktoére w innym przypadku bylyby wyceniane po cenie ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktérym
nastepuje publiczny obrot instrumentami finansowymi, informacje zas o tej cenie sa ogblnie dostepne

Nie dotyczy

b) w przypadku gdy warto$¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych jest nizsza od ich wartosci bilansowe;j -
warto$¢ bilansowa i wartosé godziwa danego skfadnika lub grupy sktadnikéw, przyczyny zaniechania odpisow
aktualizujacych ich warto$¢ bilansowa oraz uzasadnienie przekonania o mozliwosci odzyskania wykazanej wartosci
w pelnej kwocie

nie dotyczy

1.2.4. W przypadku umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztatca si¢ w papicery warto$ciowe lub umowy
odkupu, to odre¢bnie dla kazdej transakc)i nalezy przedstawié:

a) charakter 1 wielko$¢ zawartych transakcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych gwarancji i zabezpieczen, dane
przyjete do wyliczenia wartosci godziwej przychodow odsetkowych zwiazanych z umowami zawartymi w danym

/
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okresie oraz transakcjami zawartymi w okresach poprzednich, zarowno zakoficzonymi jak i nie zakoficzonymi w
danym okresie
Nie dotyczy

b) informacje o aktywach finansowych wylaczonych z ksiag rachunkowych
Nie dotyczy

1.2.5. W przypadku przekwalifikowania aktyw6w finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywow
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, nalezy poda¢ powody zmiany zasad wyceny
Nie dotyczy

1.2.6. W przypadku gdy dokonano odpisdéw aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych
albo w zwiazku z ustaniem przyczyny, dla ktorej dokonano takich odpiséw, zwigkszono wartos¢ skiadnika aktywow,
nalezy poda¢ kwoty odpiséw obnizajacych i zwigkszajacych wartos¢ aktywéw finansowych

Nie dotyczy

1.2.7. Odnosnie diuznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych lub naleznosci wlasnych nalezy podac
przychody z odsetek wyliczone za pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, z podziatem
na kategorie aktywow, ktorych odsetki te dotycza, przy czym osobno nalezy wykaza¢ odsetki naliczone i
zrealizowane w danym okresie oraz odsetki naliczone, lecz niezrealizowane. Odsetki niezrealizowane nalezy
wykaza¢ z podzialem wedlug terminéw zaplaty:

- do 3 miesiecy

do 3 mey zrealizowane:

do 3 mcy niezrealizowane:

- powyzej 3 do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

1.2.8. Odnosnie dokonanych odpisdw aktualizujacych warto$é pozyczek udzielonych lub naleznoscei wiasnych z
tytutu trwatej utraty ich wartosci nalezy poda¢ naliczone od tych wierzytelnosci odsetki, ktore nie zostaly
zrealizowane

1.2.9. Odnosnie zobowiazan finansowych nalezy podaé koszty z tytutu odsetek od tych zobowiazan, wyliczonych za
pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, z podziatem na koszty odsetek zwiazane ze
zobowiazaniami zaliczonymi do przeznaczonych do obrotu, pozostatymi krotkoterminowymi zobowiazaniami
finansowymi oraz dlugoterminowymi zobowiazaniami finansowymi; koszty odsetek naliczone i zrealizowane w
danym okresie nalezy wykaza¢ odrgbnie od kosztéw odsetek naliczonych lecz niezrealizowanych. Odsetki
niezrealizowane nalezy wykaza¢ z podzialem wedlug terminéw zaplaty:

- do 3 miesigcy

- powyzej 3 do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

Odsetki od kredytu obrotowego zrealizowane za okres od udzielenia kredytu tj. 22.12.2004 do dnia 31.12.2004
wynosza 21 tys. zh

Spoétka dnia 29.11.2004r. zawarta umowe leasingu z firma ECS Polska- leasingodawca. Przedmiotem leasingu jest
sprzgt I'T. Na podstawie art. 3 ust.4 i5 ustawy o rachunkowos$ci powyzsza transakcje zakwalifikowano do leasingu
finansowego. Umowa leasingu zawarta jest na okres 3 lat. Warto$¢ poczatkowa przedmiotu umowy wynosi 1 500
tys. zt.

odsetki zaptacone w 2004r. wynosza 11 tys. zi.

warto$¢ zobowiazania stanowiacego cze$¢ kapitatowa wynosi 1 456 tys. zi.

cz¢$¢ odsetkowa wynosi 225 tys. zi.

w roku 2005 przewidywana jest splata 455 tys. zk. z czg$ci kapitatowej 1 117 tys. zk. czg¢sei odsetkowe)

w roku 2006 przcwidywana jest sptata 500 tys. zb. z czgsci kapitatowej i 73 tys. zt. czgdcei odsetkowej

w roku 2007 przewidywana jest sptata 501 tys. zi. z czgsci kapitatowej i 24 tys. zt. czgscei odsetkowe)



1.2.10. Nalezy poda¢ informacje dotyczace celéw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym, z uwzglednieniem
podziatu na zabezpieczanie wartosci godziwej, zabezpieczanie przeptywdw pienigznych oraz zabezpieczanic
udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych, a ponadto informacje obejmujace co najmniej:

a) opis rodzaju zabezpieczen

b) opis instrumentu zabezpieczajacego oraz jego warto$¢ godziwa,

¢) charakterystyke zabezpieczanego rodzaju ryzyka

Nie dotyczy

1.2.11. W przypadku zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysziego zobowiazania
nalezy poda¢ informacje dotyczace celéw i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym, z uwzglednieniem podziatu na
zabezpieczanie podstawowych rodzajow planowanych transakcji lub uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan,
a ponadto informacje obejmujace co najmniej:

a) opis zabezpieczanej pozycji, w tym przewidywany okres do zajscia planowane] transakcji lub powstania
przysziego zobowiazania

b) opis zastosowanych instrumentéw zabezpieczajacych

¢) kwoty wszelkich odroczonych lub nienaliczonych zyskow lub strat i przewidywany termin uznania ich za
przychody lub koszty finansowe

Nie dotyczy

1.2.12. Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych, zaréwno bedacych pochodnymi
instrumentami finansowymi, jak i aktywami lub zobowiazaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania
przeptywéw pienigznych, zostaty odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, nalezy poda¢:

a) kwoty odpiséw zwigkszajacych i zmniejszajacych kapitat z aktualizacji wyceny

b) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i zaliczone do przychodéw lub kosztéw finansowych

c) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i dodane do ceny nabycia lub inaczej ustalonej wartosci
poczatkowej na dzien wprowadzenia do ksiag rachunkowych sktadnika aktywéw lub zobowiazan, ktéry do tego dnia
byt objety planowana transakcja lub stanowit uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie poddane zabezpieczeniu

Nie dotyczy
2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegblnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych
przez emitenta gwarancjach i por¢czeniach (takze wekslowych), z wyodrgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek

powiazanych.

Naleznosci warunkowe obejmuja;
-otrzymane gwarancje bankowe na zabezpiceczenie naleznosci celnych 800 tys. zi.

Zobowiazania warunkowe obejmuja;

- otrzymane gwarancje bankowe na zabezpieczenie naleznosci celnych 800 tys. zi.
- udzielone gwarancje i por¢gczenia 373 tys. zi.

- sprawy sadowe przeciwko Lentex 1235 tys. zi.

3. Dane dotyczace zobowiazah wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wilasnosci budynkéw 1 budowli

Wyzej) wymienione zobowiazania nie wystepuja.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nastgpnym okresie

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przychody ani koszty dotyczace zaniechanej lub przewidzianej do
zaniechania produkcji.

5. Koszt wytworzenia $rodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

(i,



Koszt wytworzenia Srodkéw trwatych wyniést 410 tys. zt.

6. Ponicsione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego
nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwale; odrgbnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane
nakfady na ochrong srodowiska naturalnego

W roku obrotowym Spotka kontynuowala proces unowoczesnienia potencjatu produkcyjnego. Naktady inwestycyjne
w kwocie 23,2 mln zi dotyczyty:

e rozbudowa ciagu wyktadzin szerokich - 11,2 min
e zakup hali produkcyjnej w Pabianicach - 2,8 min
e  zakup urzadzeri do formatowania widkna kulkowego 0,9 min
e budowa hali magazynowej 0,8 min
e  zakup drukarki do widknin plaskich - 0,6 mln
e zakupu pozostatych débr inwestycyjnych 5,7 min

e warto$ci niematerialnych i prawnych (programy komputerowe)1,2 min.
Poniesione nakfady inwestycyjne w calodci zostaty sfinansowane ze srodkéw wiasnych.

Poniesione naktady na ochron¢ srodowiska wynosily 47 tys. zt. i dotyczyly wytlumienia halasu w obiektach
produkcyjnych.

Planowane nakiady inwestycyjne w 2005r. w kwocie 10,6 mln zf dotyczy¢ beda:
o uruchomienie produkcji widknin puszystych w poblizu gléwnych odbiorcow
o zakup mieszalnika past do produkcji wyktadzin
o zakup przewijarki do konfekcjonowania widknin
o modemizacja zajezdni wozkow do dla nowego taboru
o modemizacja linii wyktadzin waskich
o wprowadzenie systemu zarzadzania energia

o zakup gotowych dobr inwestycyjnych

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowiazan

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane niezbg¢dne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

naleznosci brutto krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug od spdtki powiazanej kapitalowo Tkaniny Techniczne w
Pabianicach - 1 796 tys. zl.

/o
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Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug dla jednostek powiazanych nie wystgpuja
Przychody wzajemnych transakcji z tytutu sprzedazy przez Lentex S.A jednostce powiazanej- 1 805 tys. zt.

Koszty sprzedanych produktéw — 804 tys. zt.

Grupe Kapitalowa zgodnie Ustawa o Rachunkowosci stanowia;
Zaklady Lentex S.A. - jednostka dominujaca
Tkaniny Techniczne S.A. - jedn. Zalezna (100% udzialu w kapitale akcyjnym przez Lentex S.A.)

8. Informacje o wspdlnych przedsi¢wzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsigwzigcia

b) procentowym udziale

¢) czg$ci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych
d) zobowiazaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych skfadnikow
aktywow trwatych

e) czgsci zobowiazah wspdlnie zaciagnigtych

f) przychodach uzyskanych ze wspdlnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsigwzigcia

Wspdlne przedsigwzigcia nie wystgpuja.
9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w 2004 roku wynosito 717 0séb, ztego :
e pracownicy umystowi 162
e pracownicy fizyczni 555

1.” Informacje o tacznej warto$ci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyplaconych lub naleznych,
odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to,
czy byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest
jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzer i nagrod
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych
(dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom zarzadu w 2004 roku wyniosto 1 073 tys. zt., wynagrodzenie czionkow
zarzadu z tytutu funkcji w radzie nadzorczej jednostki zaleznej wynosito 0
Wynagrodzenie 0séb nadzorujacych spotke wynosito 161 tys. zt.

2. Informacje o warto$ci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych uméw
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspéizaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkdw oprocentowania i splaty tych kwot, udziclonych przez emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych
i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrgbnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sg one powiazane osobiscie, z
podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot

W 2004 roku nie udzielono kredytow, pozyczek ani gwarancji osobom zarzadzajacym lub
nadzorujacym jednostke.

3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres

(i,



Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych istotne dla zaprezentowanego
sprawozdania finansowego za 2004 rok.

4 3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia istotne dla zaprezentowanego sprawozdania
finansowego.

1 Zﬁ Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem, a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia
aktywow i pasywow

Nie dotyczy.

15. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych
pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédfa
wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjgciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego - jezeli skumulowana srednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
osiagneta lub przekroczyla wartos¢ 100%

Nie dotyczy.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomi¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw
wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢.

Spotka dotychczas dokonywata odpiséw amortyzacyjnych Srodkéw trwatych wg stawek podatkowych. W roku
2004 dokonano kompleksowego przegladu srodkéw trwatych produkeyjnych pod katem okresu ekonomicznej ich
uzytecznosci. Stosowane dotychczas stawki podatkowe obrazowaty znacznie szybsze zuzycie $rodka trwatego, niz
w rzeczywisto$ci nastgpowato w Spétce. Efektem tego przegladu jest obnizenie stawek amortyzacyjnych srodkow
trwatych bezposrednio produkcyjnych. Zmiany stawek wprowadzono ze skutkiem od 1.01.2004r.

Wplyw na wynik finansowy :

- obnizenie kosztow amortyzacji 2 830 tys. zt.

- wzrost zysku brutto ze sprzedazy 2 830 tys. zt.

- wzrost wskaznika rentownosci brutto sprzedazy o 1,48

- wzrost zysku netto 2 292 tys. zt.

Spoétka dokonata zmiany prezentacji bonuséw udzielonych dla odbiorcéw , zmiang wartosciowg pozycji
rachunku zyskéw i strat za 2003r.prezentuje ponizsze zestawienie:

poz | Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw bylo : 172 063 jest : 171 158
w tym:

poz.I 1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw bylo: 168 439 jest: 167 534

poz. Il zysk brutto ze sprzedazy bylo 34 534 jest : 33 629

poz. VI zysk ze sprzedazy byto: 9 408 jest: 8 503

poz. VIII pozostale koszty operacyjne byto : 5 802 jest : 4 897




18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkow
finansowych na sytuacj¢ majatkowgq i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie dotyczy.

19. W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci
oraz stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z
tym zwiazane. Informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta
dziatan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Nie dotyczy.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktdrego nastapito potaczenie,

wskazanie, Ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spdtek, oraz wskazanie dnia potaczenia i

zastosowanej metody rozliczenia pofaczenia (nabycia, taczenia udziatéw):

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firmg) i opis przedmiotu dziatalnosci spétki przejete;, liczbe,

warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia, ceng przejgcia, wartosé aktywow

netto wedtug wartoséci godziwej spétki przejetej na dzien potaczenia, warto$é firmy lub ujemna warto$¢ firmy i opis

zasad jej amortyzacji lub

e w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore
w wyniku polaczenia zostaty wykres$lone z rejestru, liczbg, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatow (akeji)
wyemitowanych w celu polaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wtasnych
potaczonych spélek za okres od poczatku roku obrotowego, w ciagu ktorego nastapito polaczenie, do dnia
potaczenia

Nie dotyczy.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach
podporzadkowanych

- metody praw wiasnosci - nalezy przedstawié skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik
finansowy

Nie dotyczy.

22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej do
sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawg prawng niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wraz z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda praw wiasnosci,
nazw¢ i siedzibg jednostki sporzadzajace) skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy
kapitatowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe wskaZniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace
dziatalno$¢ jednostek powiazanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychodow ze
sprzedazy oraz przychodéw finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu whasnego, z podziatem na
grupy, warto$¢ aktywow trwatych, przeci¢tne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa wymagane na
podstawie odrgbnych przepiséw

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na podstawie
obowiazujacych przepiséw o rachunkowosci, lub innych informacji, mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian - nalezy ujawnié te informacje w odpowiedniej
czg$ci sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.
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I. PRZEGLAD DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje wstepne

1.1. Z dniem 01.09.1995 r. panstwowe przedsigbiorstwo Slaskie Zaklady
Przemystu Lniarskiego ,Lentex” w Lublincu zostalo przeksztalcone w
jednoosobowa Spoétke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akcji do Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 r. Funduszem wiodacym
zostal Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny, zarzadzany przez BRE/IB
Austria.

W dniu 26 wrzesnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podj¢to
uchwale o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego do kwoty 12.300.000 i wyemitowaniu
w drodze publicznej subskrypcji 1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o
wartosci nominalnej 2,05 PLN, a takze wprowadzeniu 4.500.000 akcji serii A 1
1.500.000 akcji serii B na warszawska Gietde Papieréw Wartosciowych. Publiczna
subskrypcja zakonczylta si¢ w dniu 11.02.1997 r. objeciem wszystkich akcji serii B
przy cenie emisyjnej 21,50 PLN.

Komisja Papieréw Wartosciowych decyzja z dnia 05.12.1996 r. zezwolila na
wprowadzenie akcji Zakladow ,,Lentex” S.A. do publicznego obrotu.

Spéika zadebiutowala na gietdzie w dniu 08 maja 1997 r. uzyskujac cen¢ 33,- PLN
za akcje.

Uchwalgq Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 12 maja 2000 r. kapital akcyjny spotki
zostal powigkszony o kwote 615.000 zI w drodze emisji 300.000 szt. akcji
zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,05 kazda.

Akcje seriit C w ilosci 120.060 szt. zostaly objete przez Zarzad w latach 2000-
2001oraz w roku 2004. Natomiast 179 940 szt. nie wykupionych akcji przez Zarzad
w latach 2002- 2003 zostalo obje¢tych przez Spotke celem umorzenia.



Podwyzszenie kapitalu akcyjnego jest konsekwencja realizacji Uchwaly nr 7
Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2000 r. w sprawie opcji menedzerskich.

W 2002 roku dokonano umorzenia 95 000 szt. akcji zakupionych w 2001 roku ze
srodkow pochodzacych z podziatu zysku za 2000 rok.

Po dokonanych zmianach kapitat akcyjny sp6tki wynosi 12.720.000 zt 1 obejmuje
6.205.000 akcji po cenie nominalnej 2,05 kazda.

Uchwala nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki
”Lentex” S.A. z dnia 8 kwietnia 2004r. podjeta zostala decyzja w sprawie emisji
120.000 szt. obligacji imiennych serii A, o cenie nominalnej 1 emisyjnej 1 grosz za
sztuke, z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru ,w celu umozliwienia obj¢cia akcji
osobom bioracym udziat w programie opcji menedzerskich.

Decyzja nr DSP/E/4110/18/31/2004 z dnia 13. 07.2004r. Komisja Papierow
WartoSciowych 1 Gield wyrazila zgod¢ na wprowadzenie do publicznego obrotu

120.000 sztuk akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2,05 zl.
kazda.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 31.01.2005r. wydatl postanowienie o wpisaniu do KRS obnizenia
kapitatu zakladowego w zwiazku z umorzeniem akcji wlasnych,w ilosci 179 940
sztuk, po cenie nominalnej 2,05 zt. kazda. Warto$¢ obnizenia kapitalu wynosi 368
877 zt. Wysokos¢ kapitatu akcyjnego z dniem 31.01.2005r wynosi 12 351 373 zt.

Sklad 1 struktura akcjonariatu dniu 31.12.2004 r. przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Akcjonariusze los¢ akcji % kapitalu
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 469 313 7,56
PZU” Ztota Jesien” OFE Warszawa 564 077 9,09
ING Towarzystwo Funduszy Inwest.S.A. 330 920 5,33
Otwarty Fundusz Emerytalny ”Dom” W-wa 320 000 5,16
Pozostali 4 520 690 72,86




Wiadze Spétki
Rada Nadzorcza sktad na 31 grudnia 2004

e Piotr Gawry$ - Przewodniczacy RN

e Marek Sojka - z-ca Przewodniczacego RN
e Michal Wuczynski - cztonek RN

e Jerzy Kielbasinski - czlonek RN

e Pawel Podsiadlo - czlonek RN

Zarzad od 12 grudnia 2003 - nadal

Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Jerzy Kusina - Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych

W roku 2004 r. Zarzad Spétki odbyt 13 posiedzen i podjat 36 uchwat.

1.4. Struktura organizacyjna i zasady funkcjonowania jednostek organizacyjnych

W ramach struktury organizacyjnej Lentex wydzielil trzy indywidualnie
budzetowane zaktady: widknin, wykladzin oraz zaklad techniczny . Dwa pierwsze
skupiaja dzialalno$¢ podstawowa, a trzeci (facznie z administracja) petni funkcjg
ustugowa 1 pomocnicza wzglgdem nich. W dniu 29.07.2004r. nastapilo otwarcie w

Jarocinie oddzialu zamiejscowego Zaktadu Wtoknin.



l7WaIne Zgromadzenie Akcjonariuszﬂ

[ zawad |
Osoby
oddelegowane
I I 1 ]
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Dyrektor Dyrektor Dyrektor
Dyrektor Generalny | | Dyrektor Finansowy Techniczny ds. Widknin ds. Wykfadzin
Kierownik SZJ Dziat Ksiegowo$ci Zakiad Zaklad Zaktad
Dziat Personalny Dziat Controllingu Techniczny Wigknin Wyktadzin
Dziat Dziat Informatyki
Organizacyjno-
Prawny — Dziat — Marketing — Marketing
Techniczno- i Sprzedaz i Sprzedaz
Administracyjny Widknin Krajowa
— BHP — Dziat — Marketing
— Wydziat Przygotowania i Sprzedaz
Elektryczny Produkgiji Eksportowa
— Laboratonum i Rozwoju — Dziat
Ochrony Wydziat Przygotowania
Srodowiska Widknin Produkgji
L Kottownia i Rozwoju
Oddziat — Magazyn
Jarocin Wyktadzin
L wydziat — Wydziat
Produkciji Wykfadzin
Rynkowej

1.5 Podstawowymi produktami Spoéiki sa:

a) wykladziny podlogowe z PCV w dwdch grupach asortymentowych o
szerokosciach do 4 m

- na nosnikach z welonu szklanego (BONUS, WALOR, MAXIMA,
MAGMA)



- na nos$nikach z welonu szklanego, uszlachetnione widrkami PCV
(MAGMA)

b) wldkniny produkowane w pigciu podstawowych grupach:
- widkniny plaskie lateksowane
- wlokniny ptaskie bezlateksowe
- wlokniny puszyste lateksowane
- wldkniny puszyste bezlateksowe
- wldkniny wodnoiglowane
c¢) widkniny przeszywane

d) wyroby konfekcyjne (Spiwory, koldry, poduszki, wypetnienia silikonowe).

2. Sytuacja w branzy

2.1. W strukturze przychodow ze sprzedazy na poszczegdlne grupy wyrobdw i
ushug przypada:

wyktadziny - 50,0 %
wldkniny ptaskie - 13,7 %
wlokniny puszyste — 15,7%
wldkniny techniczne — 5,7%
widkniny przeszywane 3,2 %
hydroniny - 6,3 %
konfekcja — 4,9 %

pozostate 0,5 %



Wykitadziny

1 Sytuacja rynkowa

Wykladziny

Sprzedaz wyktadzin elastycznych jest skorelowana z dochodami ludnosci i
kondycja budzetu. Rynek wykladzin elastycznych w Polsce stanowil w roku 2004
okolo 12,8 mln m2 i w ponad 75% byl zdeterminowany przez wykladziny
mieszkaniowe. Drugi sektor rynku (25%) stanowi rynek wykladzin obiektowych o
znaczacym potencjale wzrostowym. Bgdzie on podstawowym motorem rozwoju
sprzedazy wykladzin w najblizszej przysztosci. Poprawa koniunktury gospodarczej
moze przynies¢ wzrost krajowego rynku elastycznych pokry¢ podtogowych.

Trendy rynkowe na §wiecie w zakresie asortymentow:

wzrost produkcji wykladzin potobiektowych, coraz czesciej stosowanych w
budownictwie mieszkaniowym
- odrodzenie produkcji wykladzin na nosniku poliestrowym, bardzo
popularnych w Rosji i na Ukrainie
- rosnaca popularno$¢ szerokosci 2,5 m 1 3,5 m na rynkach Europy
Wschodniej, w krajach nadbattyckich 1 Stowacji
- wzrastajacy popyt na wykladziny sportowe (rynki Europy Wschodniej,
Wilochy, Turcja) o najpopularniejszej grubosci 6,5 mm.
2 Wildkniny i produkty pochodne
Rynek widknin na $wiecie szacuje si¢ na ponad 10 mld $. IloSciowo $wiatowa
sprzedaz widknin w 2003 ksztattowala si¢ na poziomie 4,5 mld ton (107 mld m?).
Notuje si¢ systematyczny wzrost sprzedazy w poréwnaniu do lat
dziewigédziesiatych. Szacuje si¢, ze ta tendencja utrzyma si¢ do 2007 roku, w
ktorym sprzedaz moze przekroczy¢ kwote 20 mld $. Rynek widknin w Polsce w

2003 roku ksztattowat si¢ na poziomie okoto 300 mln m2 i wzrést w stosunku do



lat poprzednich o 50 min. Udzial w nim Zakladéw Lentex S. A. wynosit okolo
30%.

Silna dywersyfikacja rynku wioknin wywotuje konieczno$¢ podzielenia go na kilka
grup. Najsilniejszg grupe stanowig widkniny odziezowe plaskie i puszyste o rynku
liczacym okoto 41 miln m2, gdzie udzial Lentexu jest dominujacy 1 wynosi
odpowiednio okoto 70% we wiokninach ptaskich i 20% we wildkninach
puszystych. Ostatnie lata cechowala wyrazna tendencja spadkowa w tym
segmencie. Nastal dobry czas dla eksportu do Unii Europejskiej w zwiazku ze
wzrostem zamoOwien od unijnych partneréw. Mocna pozycja Lentex-u w kraju
gwarantuje sprzedaz na do$¢ stabilnym poziomie wynoszacym okolo 40 min m® .
Drugim obszarem rynku wioknin jest liczacy blisko 30 min m’ rynek meblarski z
udzialem Lentexu wynoszacym okoto 30%. Rynek ten od kilku lat notowal wzrost
$rednio o 5 — 10% rocznie, a gldéwnym czynnikiem ksztaltujacym koniunkture jest
eksport mebli. Za sprawa agresywnej postawy Spotki, udzialy w tym rynku
rokrocznie zwigkszaja si¢. Od trzech lat mozemy moéwic o blisko 15% przyroscie
sprzedazy widknin meblarskich dla zakladéw produkcyjnych i hurtowni, a w
kolejnych latach bedzie ona wzrastala $rednio o 5-10%.

Przy oznakach zakonczenia kryzysu w przemyS$le samochodowym rozwojowym
okazuje sie rynek wloknin samochodowych, na ktérym nasze udzialy wynosza
ponad 5%. Opracowanie nowych widknin igtowanych samochodowych pozwala
optymistycznie patrze¢ na wzrost sprzedazy w tym segmencie w przyszlym roku.
Perspektywiczny bedzie w najblizszych latach rowniez rynek wldknin
wodnoigtowanych. Od ubieglego roku notujemy staly wzrost sprzedazy, w
wickszosci do zastosowan sanitarno-higienicznych i medycznych. Wspélpraca z
naszym partnerem handlowym winna pozwoli¢ na wprowadzenie na rynek polski
w 2005 roku produktéw zawierajacych hydroning z udzialem widkien naturalnych i

wiokien rozszczepialnych. Dzialania te umozliwia peine wykorzystanie



mozliwosci produkcyjnych agregatu i poprawienie efektéw ekonomicznych.
Ponadto rozwija¢ si¢ bedzie sprzedaz widknin wodnoiglowanych dla budownictwa
drogowego, w zwiazku z unijnym dofinansowaniem projektéw infrastrukturalnych.
Ostatnim obszarem wloknin sg wiokniny przeszywane i konfekcja. W zakresie
ustug pikowania udzial Lentex-u wynosi ponad 25% i pomimo istotnych zagrozen
w zakresie zmian trendow mody czy krajowej konkurencji w postaci matych
zaktadéw produkcyjnych zostal utrzymany trend wzrostowy na tym rynku. W
przypadku wyrobow konfekcyjnych udziat Lentex-u jest niewielki 1 wynosi okoto
2-3%. Niemniej jednak w drugiej polowie roku 2000 zostala uruchomiona
produkcja kulek silikonowych (wypetnienia), na ktére popyt znajdujemy w rynku
meblarskim 1 pos$cielowym, oraz gotowych wyrobéw konfekcyjnych.

Réznorodnos¢ oferowanych produktow utrudnia oszacowanie tempa wzrostu
sprzedazy. Na rynku widknin odziezowych sprzedaz powinna utrzymywac si¢ na
statym poziomie. Rynek wioknin technicznych odnotuje wzrost w skali roku od 5—
15%. W1iokniny o specjalnych zastosowaniach maja umiarkowane tempo wzrostu,
wynoszace okolo 2% rocznie. Ewolucj¢ rynku widknin w Polsce w ostanich latach

charakteryzuje:

spadek popytu na wibkniny w przemysle odziezowym

- szybki rozw0j meblarstwa — meble tapicerowane i ogrodowe

- rozw@) produktéw o przeznaczeniu medycznym, kosmetycznym,
higienicznym 1 AGD

- powstanie zakltadow produkujacych elementy tapicerki samochodowe;j

- inwestycje infrastrukturalne i remonty drog.

3. Sprzedaz i portfel zamowien



Wielkos¢ przychodow z tytulu sprzedazy produktow i ustug w 2004 r. wyniosta
186,9 min zl, co oznacza wzrost do roku ubiegtego o 11,0. Sprzedaz eksportowa
w wysoko$ci 56,6 min zt stanowi 30,3% calosci sprzedazy produktow. W
porownaniu do roku ubieglego warto$¢ sprzedazy na eksport wzrosta o 10,1 %.

Struktura sprzedazy produktow Spolki '"Lentex" w podstawowych
grupach wyrobow za 2004

Wioknina przeszywana i
laminowana Konfekcja
3,20/0 4,9(%) Pozostale

0,6%

Hydroniny Wykladzina 2 m
6,3%
Wioknina techniczna i »
laminowana

Wioknina puszysta
15,7% Wykladzina 34 m

42.8%

Plaska bezateksowa
10,3% Plaska latcksowa

;
|
t
5 5,7%
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i
|
|
| 34%
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| Struktura eksportu produktow
: za okres od 1.01.2004 do 31.12.2004

kraj
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’ 30,26%
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3.1. W zakresie wyktladzin

W roku 2004 odnotowano ogdlny wzrost ilosciowej sprzedazy w stosunku do
ubieglego roku o 14,3%, przy czym eksport wzrost o 18,4%, a sprzedaz krajowa o
11,9%. W uje¢ciu wartoSciowym wzrost sprzedazy wykladzin w stosunku do roku
ubieglego wyniost 13,0 % w tym wzrost eksportu wynidst 19,6%

Glownymi odbiorcami wykladzin PCW sa osoby fizyczne oraz jednostki
budzetowe (szkoly, szpitale, gminy).



Sprzedaz wykladzin Spélki ,.Lentex” za 2004/2003 w tys. zt.

Wyszczegdlnienie Sprzedaz Sprzedaz % wykonania
za 2003r za 2004r. 2004/2003

wyktadzina 2m - kraj 69499 7733,0 111,3
wykladzina 2m - eksport 33484 5670,5 169,3
Razem wykladzina 2 m 10 298,3 13 403,5 130,2
wykladzina 3,4 m - kraj 46 921,9 512817 109,3
wykladzina 3,4 - eksport 25 398,9 287064 113,0
Razem wykladzina 3,4 m 72 320,8 79 988,1 110,6
Razem wykladzina 82 619.1 93 391,6 113,0

Sprzedaz wyktadzin za 12 miesigcy 2004 /2003
( kraj + eksport ) tys.zt

tys.zt
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3.2. W zakresie wloknin

Wielko$¢ przychodow z tytutu sprzedazy produktéw 1 ustug w 2004r. wyniosta
92,4 miln zl, co oznacza wzrost w stosunku do roku ubieglego o 10,9 %. Sprzedaz
eksportowa w wysokosci 22,2min zt stanowi 24,0 % catosci sprzedazy widknin.

Sprzedaz widknin Spoitki ,,.Lentex” za 2004/2003 w tys. zl.

Wyszczegdlnienie Sprzedaz. Sprzedaz % wykonania
za 2003r za 2004r. 2004/2003

plaska lateksowa 6 205,7 63573 102,4
ptaska bezlateksowa 18 150,3 19 326,9 106,5
widknina puszysta 23 071,5 29 328,0 127,1
wldknina techniczna 4 969,7 10 603,3 2134
hydroniny 10 662,7 11750,7 110,2
wioknina przeszywana 10 7229 5901,1 55,0

konfekcja 9471,8 9103,2 96,1

Razem Zaklad Wtoknin 83 254,6 92 370,5 110,9
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Sprzedaz warto$ciowa produktéw Zakfadu Widknin za 12 m—cy 2004/2003
(kraj i eksport) w tys zi

35000 -
sprzedaZ? za 12 m<y2003 ® sprzedaz za 12 m-cy 2004

293

15 000

5000 |

Ptaska Ptaska Widknina Widknina Hydroniny Wioknina Konfekcja
lateksowa bezlateksowa puszysta techniczna i przeszywana i

laminowana laminowana

W najblizszych latach wlokniny utrzymaja wysoki potencjal wzrostu, szczegdlnie
w grupie widknin wodnoiglowanych, ktorych parametry pozwalaja na
roznorodno$¢ zastosowan.

Wsrod wioknin o tradycyjnych zastosowaniach (przemyst odziezowy, obuwniczy,
meblarski) duze mozliwosci rozwoju ma segment tzw. widknin technicznych,
wérod ktorych wymieni€ nalezy geowlokniny i wildknin przeznaczonych do
przemystu samochodowego. Rynek zastosowan dla wioknin technicznych ulega
ciaglemu rozszerzeniu. Spotka ,,.Lentex” posiada szerokie mozliwosci techniczne 1
technologiczne do sprostania aktualnym i1 przysztym mozliwo$ciom zastosowan
wldknin w przemysle i budownictwie.

Podstawowe cele marketingowe, zgodne z zaktadowa polityka jakosci, obejmuja:
o oferowanie wyrobow o wysokich standardach jako$ciowych
o spelnianie potrzeb i oczekiwan klientow

o osiaganie wysokiego stopnia satysfakcji klientow
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O utrzymanie pozycji lidera na rynku krajowym

o poszerzanie udzialu w rynku zagranicznym.

Z wazniejszych zamierzen programu marketingowego wymienié nalezy:

intensyfikacj¢ dziatan marketingowych

doskonaleniec motywacyjnego systemu premiowania dla pracownikéw
sprzedazy i marketingu

nasilenie szkolen dla bezposrednich sprzedawcow naszych wyrobéw

systematyczne wprowadzaniec nowych odmian wzorniczo-kolorystycznych
asortymentéw wyktadzinowych

wdrazanie nowych asortymentow widknin meblarskich, technicznych 1
wodnoigtowanych

promowanie sprzedazy wykladziny obiektowe; 1 wzmocnienie dziatan w
kierunku rynku instytucjonalnego,

systematyczny monitoring rynku, poziomu cen i dziatan konkurencji

uczestnictwo w  najwazniejszych branzowych targach 1 wystawach
zagranicznych (Hanower, Moskwa)

modyfikacje systemu dystrybucji, dalsze wspieranie odbiorcéw hurtowych
promowanie sprzedazy wykladziny obiektowej 1 wzmacnianie dziatan w
kierunku rynku instytucjonalnego

rozszerzenie reklamy na nowe tytuly prasowe, w tym giéwnie branzowe 1
kobiece

4. Produkcja

Zakonczono rozbudowg¢ i1 dozbrojenie ciagu produkcyjnego wyktadzin szerokich.
Catkowity koszt inwestycji wynidst 11 min zt. Pozwolilo to zwigkszy¢ wydajnosé
o okoto 30% przy standardowej strukturze asortymentowej. Dokonano takze
Zmiany organizacji pracy.
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Uruchomiono nowy oddziat produkcji wtdknin puszystych w Jarocinie, kosztem 1
mln z}. Uzyskana zostata znaczaca obnizka kosztoéw dostaw surowcow, robocizny i
sprzedazy co efekcie podniosto konkurencyjnos¢ wyrobu.

Zakupiona zostala za 2,7 min zt nowa hala magazynowa w Pabianicach. W
przysztosci planuje si¢ w niej lokalizacj¢ dalszych inwestycji, a obecnie stuzy jako
magazyn wyrobow gotowych ( wtoknin).

Prowadzone prace badawczo-rozwojowe pozwolily na wprowadzenie w 2004 roku
w Zakladzie Wykladzin nowych asortymentéw: Walor Extra i Compact Classic,

optymalizacj¢ organizacji produkcji, modyfikacje technologiczne i recepturowe
produkcji.

Zmodernizowane zostaly ciagi do produkcji wloknin chemicznie wigzanych
( m.inn. drukowanie ).

Wprowadzono nowe rozwigzania w zakresie organizacji pracy oraz planowania 1
monitorowania  produkcji,  poprawiono  logistyk¢ = wewnatrzzakladowa,
wyeliminowano zbg¢dny transport, wybudowano nowy magazyn surowcow

5. Zaopatrzenie

Czynnikiem decydujacym co do wyboru danego surowca jest jego akceptacja jako
przydatnego do naszej produkcji, ktorej to dokonuje Dzial Przygotowania
Produkcji 1 Rozwoju. W przypadku kilku surowcow, ktore sa pelnymi
zamiennikami, decyduja:

- cena
- warunki platnosci
- termin dostawy

Dla poszczegolnych surowcdéw okre§lony jest minimalny 1 maksymalny normatyw
stanu magazynowego, ktorym kierujemy si¢ przy wywotywaniu dostaw w ramach
zakontraktowanych ilo$ci. Ponadto kierujemy si¢ biezacymi zapotrzebowaniami
wydziatow produkcyjnych, ktore dokonywane sa na podstawie planéw produkcji,
ustalanych z 2-3 tygodniowym wyprzedzeniem.



Spotka posiada pelne zabezpieczenie potrzeb produkcyjnych w zakresie surowcow
1 materiatéw, zardwno na potrzeby biezace, jak réwniez w przypadku wystapienia
potrzeb doraznych.

W 2004r. sukcesywnie wydluzane byly dotychczasowe terminy ptatnosci. Z
dostawcami prowadzone sa dalsze negocjacje w tym temacie a ich stopien
zaawansowania pozwala przyjac, ze terminy platnosci w dostawach surowcow
ulegng w 2005 r. dalszemu wydtuzeniu.

6. Sytuacja kadrowa Spotki

6.1. Stan zatrudnienia ogdlem na dzien 31.12.2004 wynidst 704 osoby i ulegh

obnizeniu w stosunku do ostatniego dnia roku ubieglego o 23 osoby, tj. 0
3.2%.

6.2. Przecigtny stan zatrudnienia w roku 2004 wyniost 717 oséb i spadt o 79
0soOb (tj. 0 9,9%) w stosunku do roku ubieglego.

7. Inwestycje
7.1. Inwestycje rzeczowe

W roku obrotowym Spétka kontynuowala proces unowoczes$nienia potencjalu
produkcyjnego. Naktady inwestycyjne w kwocie 23,2 mln zt dotyczyly:

e rozbudowa ciagu wykladzin szerokich - 11,2 mln
¢ zakup hali produkcyjnej w Pabianicach - 2,8 min
e zakup urzadzen do formatowania wiokna kulkowego - 0,9 mln
e budowa hali magazynowe;j - 0,8 min
e zakup drukarki do wioknin ptaskich - 0,6 min
e zakupu pozostatych débr inwestycyjnych - 5,7 min

e wartosci niematerialnych 1 prawnych (programy komputerowe) 1,2 min.

Poniesione naklady inwestycyjne w calosci zostaly sfinansowane ze $rodkow
wiasnych.
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8. Ochrona Srodowiska

Spotka "Lentex" posiada wszystkie niezb¢dne decyzje 1 zezwolenia w zakresie
korzystania z dobr srodowiska naturalnego. Firma ponosi wszelkie oplaty za
gospodarcze korzystanie ze srodowiska. Za rok 2004 optaty te wyniosty 133 tys. zi.

W czerwcu tego roku uzyskali$my nowa decyzje na wytwarzanie odpadoéw zgodnie
z ustawg Srodowiskowa z 2001r, na okres 10 lat.

W roku 2004 zostata podpisana umowa z Organizacja Odzysku Czyste
Srodowisko o przej¢ciu obowiazku odzysku i recyklingu odpaddéw .

9. BADANIA I ROZWOJ

Wykladziny

1. Zakonczono rozbudowe linii do produkcji wyktadzin szerokich, ktorej catkowity
koszt wyniost: 11 170 000 zt. Inwestycj¢ rozpoczeto w kwietniu, a zakonczono w
sierpniu. Pozwolito to zwigkszy¢ wydajnos¢ o okolo 30 % przy standardowej
strukturze asortymentowej. W zwiazku ze zmiang technologii produkcji
zmodyfikowano receptur¢ pasty podktadowej oraz przygotowano catkowicie nowa
receptur¢ pasty chemiczne;j.

2. Dokonano nast¢pujacych zmian w technologii :

a. przeniesiono produkcj¢ asortymentéw na lini¢ nr V — sierpien - wrzesien
b. wprowadzono do produkcji Maxime II operacyjng - kwiecien

c. zmieniono system przygotowania i dozowania srodkéw spieniajacych

(o8]

. Wprowadzono nowe asortymenty
. Walor Extra
. Compact Classic

o o

. Wprowadzono nast¢pujace nowe surowce:
. koncentraty farb drukarskich — marzec

. bezpieczny reduktor lepkos$ci — listopad

. stabilizator termiczny - sierpien

O g M
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d. wprowadzono dwa nowe kolory past pigmentowych do wykladzin Lenex Sport
Duo — grudzien

5. przetestowano 1 wprowadzono nowy welon szklany dla asortymentéw szerokich

6. poprawiono sposob pakowania wyrobow gotowych w zakresie:

a. nowej folii o znacznie podwyzszonych wytrzymalosciach przy jednoczesnie
nizszej grubosci catkowite;j

b. wprowadzono nowy typ zatyczek do gilz o zmienionym ksztalcie

7. Rozpoczgto wspolprace z organizacjami unijnymi — ERFMI dajaca szerszy
dostep do materiatow informacyjno — technicznych dotyczacych produkowanych
przez nas wyrobow.

8. Przeprowadzono badania w nast¢pujacych instytutach:
a. ISST ( Szwajcaria ) — w zakresie parametrow sportowych wykladziny Lentex
Sport Duo

b. TUV ( Niemcy ) — w zakresie kontroli parametrow uzytkowych nowego
asortymentu — Walor Extra

9. Zakonczono nast¢pujace projekty:
a. zostaly opracowane zalozenia techniczno — technologiczne lakierowania
wykladzin pod ewentualny projekt na wykladzinach szerokich

10. Opracowano profesjonalne materiaty reklamowe dla wyktadzin sportowych

Wiokniny

1) Przeprowadzanie prob laboratoryjnych i produkcyjnych z nowymi surowcami.

2) Wprowadzenie do produkcji na laminarce Reliant trilaminatéw uniepalnionych,

3) Wprowadzenie nowych wioknin dla przemyshu samochodowego z
zastosowaniem proszku PE HDPE oraz proszku fenolowego — zmniejszenie
palno$ci widknin

4) Opracowanie zalozen do produkcji geomaty Bentizol - HB

5) Opracowanie nowych asortymentéw wioknin dla meblarzy

6) Wprowadzenie nowego asortymentu widkniny przeszywanej z czarnymi ni¢mi

Uzyskane atesty:
1) ITB - aprobata na geomatg¢ Bentizol - HB
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2) Instytut Matki 1 dziecka - atest na kolderkg PANDA 1 poduszke dziecigca
3) Certyfikat Oko-Tex Standard 100 klasa I na:
- 100% witokna PES i mieszanki
- 100% witdkna wiskozowe i mieszanki
- kulki
4) certyfikat FIRA dotyczacy niepalnosci widknin
5) PZH - atest na geomat¢ Bentizol - HB
6) Przedhuzenie aprobaty ITB na geoleksy i geohydrolex.

10.Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Spéika ,,.Lentex” S.A. bgdaca spotka dominujacg otrzymata w roku 2004
dywidendg z zysku wypracowanego za rok 2003r. od spo6tki zaleznej — Tkaniny
Techniczne w Pabianicach w wysokosci 3.469 tys. zl., zakupita hal¢ produkcyjng

za kwote 2 687 tys. zt. oraz sprzedala wyroby gotowe spolce zaleznej o warto$ci
1 804 tys.

11.Informacja o zaciggni¢tych kredytach

Spoéika zaciagnela krotkoterminowy, rewolwingowy kredyt obrotowy, ktory moze
by¢ wykorzystany do wysokosci limitu wynoszacego 15 000 tys. zi. lub
ekwiwalentu tej kwoty w EUR lub ekwiwalentu tej kwoty w USD. Kredyt
udzielony jest na okres od dnia 22.12.2004r. do dnia przypadajacego w 179 dniu od
dnia 22.12.2004r. na finansowanie dziatalno$ci biezacej oraz wykup wlasnych
akcji. Umowa kredytowa zawarta zostata z Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie w dniu 22.12.2004r. Stan wykorzystanego kredytu na dzien
31.12.2004 r. wynosi 11 720 tys. zt.

12 Istotne czynniki ryzyka i zagrozen
1. Ryzyko ekonomiczne
Popyt krajowy na wyroby Spdtki jest uzalezniony od sytuacji ogélnogospodarczej,
a w szczegolnosci :
- sity nabywczej ludnosci, ktéra jest mocno skorelowana z realnym wzrostem
wynagrodzen oraz stopa bezrobocia

- przychoddéw, zyskow 1 stopy reinwestycji przedsigbiorstw

2. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw
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Obecne trendy panujace zwlaszcza w budownictwie mieszkaniowym oraz moda
sprawiaja, Ze coraz czg¢sciej sa uzywane wyroby bedace substytutami oferowanych
przez Spotke produktow, takie jak laminaty oraz panele. Ponadto odbiorcy
instytucjonalni bardzo czgsto naleza do tzw. sfery budzetowej, ktéra zamoéwienia
realizuje gtownie w formie przetargdw, w ktorych jednym z podstawowych
kryteriow jest cena, co bardzo cz¢sto prowadzi do wyboru towaréw tanszych i
niejednokrotnie gorszych jako$ciowo. Spotka stara si¢ jednak stale obniza¢ koszty
produkcji, a co za tym idzie cen¢ oferowanych produktéw, jednoczesnie
utrzymujac wysoka jakos¢.

3.Ryzyko nasilenia dzialan zagranicznych kontrahentow

Importerzy dysponuja bardzo szeroka oferta poréwnywalnych produktéw. Ponadto
w celu zwigkszenia swoich udziatéw na rynku polskim, zagraniczni konkurenci
obnizaja ceny oraz wydluzaja terminy ptatnosci. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze
wyroby, ktérych jakos¢ jest porownywalna z wyrobami Spotki sa bardzo czgsto
drozsze od oferowanych przez ,,Lentex” S. A.

13. Szczegolne zdarzenia

1.Sad Okrggowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy wyrokiem z dnia
21.01.2004r. w sprawie X GC 822/02 oddalit powodztwo akcjonariusza o
stwierdzenie niewazno$ci uchwaly nr 1 NWZA Zaktadéw ,Lentex” S.A. z dnia
22.11.2002r. w sprawie przeznaczenia na kapital rezerwowy cze¢Sci nadwyzki
kapitalu zapasowego . Wyrok nie jest prawomocny.

2.Dnia 26 01.2004r. na podstawie umowy sprzedazy udzialéw Spotka “Lentex”
zbyla 1 780 udzialéw spotki zaleznej ,,Feax-Lentex” Sp.zo.o. z siedziba w
Bystrzycy Klodzkiej, o wartosci nominalnej 500 z} kazdy. Wartos¢ transakcji
wyniosta 550.000 zt.

3. Uchwalg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
“Lentex” S.A. z dnia 8 kwietnia 2004r. podj¢ta zostala decyzja w sprawie emisji
120.000 szt. obligacji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 1 emisyjne] z
prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w celu umozliwienia obje¢cia akcji osobom bioracym
udziat w programie opcji menedzerskich.
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4.Uchwala nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
,Lentex”S.A. z dnia 8.04.2004r. podjeto decyzje o umorzeniu 179.940 sztuk akcji
na okaziciela serii C, o tacznej warto$ci nominalnej 368.877 zi.

5.W dniu 29.07.2004r. nastapilo otwarcie w Jarocinie oddziatu zamiejscowego
Zakladu Wi6knin Lentex S.A. Do nowego oddzialu przeniesiono z Lublinca
najnowoczesniejszy agregat do produkcji widknin puszystych przeznaczonych dla
przemystu meblarskiego. Usytuowanie nowego oddziatu blizej naszych odbiorcow
pozwoli na konkurencyjno$¢ naszej oferty. W oddziale w Jarocinie zatrudnione sa
23 osoby.

6.W miesiagcu sierpniu ukonczono prace inwestycyjne zwiagzane z rozbudowaq i
dozbrojeniem ciggu produkcyjnego wykladzin szerokich. Koszt inwestycji wynidst
11 min zi.

7. Na podstawie pkt.3.10.4.9 prospektu emisyjnego akcji serii C oraz ust.3 umowy
o subemisj¢ ushugowa z dnia 21.06.2000r. pomi¢dzy Zaktadami ,Lentex”S.A. a
Domem Maklerskim BH S.A., Dom Maklerski BH S.A., dziatajac jako subemitent
ustugowy przydzielit 60.000 sztuk akcji V transzy osobom uprawnionym. W dniu
3.09.2004r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie Uchwalg nr
284/2004 podjal decyzje o wprowadzeniu do obrotu gietdowego 60.000 sztuk akcji
zwyklych na okaziciela serit C wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr § WZA z
d. 12 maja 2000r. o wartosci nominalnej 2,05 zt. W/w akcje wprowadzono z dniem
10.09.2004r. w trybie zwyklym na rynku podstawowym.

8. Na podstawie uchwaly nr 19 WZA z dnia 8.04.2004r. w sprawie wyrazenia
zgody na zakup akcji w celu umorzenia Spotka ,Lentex” S.A. w ramach
przeprowadzonej w dniu 21.12.2004r. pozasesyjnej transakcji pakietowej nabyla
600.000 sztuk akcji wlasnych po cenie 23,00 zl. za jedna akcj¢. Nabyty pakiet
stanowi 9,67 % kapitatu akcyjnego .

IL. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

1. ZESTAWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNYCH
SPOLKI ,,LENTEX” S.A. ZA 12 m-cy 2004r.
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Wykonanie Wykonanie Dynamika
Wp Wyszczegédlnienie 12 mcy2003 | 12mcy 2004 4/3
- > 3 4 5
1 |Przychody ze sprzecazy i zrown. z niri 173 520,0 198 359,1 114,31%4
a_|Przychody ze sprzedavy tonerowi mater. 36241 37807 104,32%
b_|Przychody ze sprzedazy produkdow 167 534,3 186 908,0 111,56%
¢ {Zmiana staru produkiow 905 56636 -6258,12%
d {Koszt wytworzenia Swiad.na whesne patrzety 24521 20068 81,84%
2 |Koszty driaainosd operacyjnej 165016,2 189 296, 114 71%
a_[Warto sprzedanych towardwi materialow 33339 34629 102,15%
b |Kosety ogiem (wg rodzziu) 161626,3 1858339 114,98%
3 |Wimik na sprzedady (1-2) 85038 90623 106,57%
4 |Poznstale przychody operacyjne 34336 31570 91,94%
5 |Pozostale koszty operacyjne 48973 24385 49,79%
6 |Wynikna pazostalej dzidtal. operac (4-5) 14637 7185 40,097
7 _|Przychody finansowe 15349 50087 326,39%
8 {Koszty finansowe 1164,1 21992 188,92%
9 |Wimik na dzialainoda finansowei(7-8) 3ng 28105 757,96%
10 |Saldo strat i zyskaw nadawyczajnych 3, 11, X
11 |Zysk (strata) brutto (3+6+9+10) 74 12 602, 169,98%
12 |Obowiaziowe abdigZenia wynilu finans. 20762 1 86,614
13 | Zysk (strata) netto (11-12) 53382 10 8046} 202,40
14 |Zanuchienie przedietne (elaty)rar odpocz iu 795 717 90,08%
15 |Rundusz plac 23340 18087, 77,32
16 |Sedhioies wynagrodzenie (w) 244910 2 103,00 85,874
17 |Nadady inwestyoyine ggznie z kepitabowyrr) 100829 231846 22994%
18 |Wydbino& liczorer
a_| przychodemn ze sprzedgy (1ab/ 14) 215 2595 123,694
b | zyskembrutio (11/14) 9,31 17,59 188,71%
¢ | zyskdemretio (13714) 6,71 15,071 224,709
19 |Stan Srodkdwabratowych 96 905,6 88 120,3; 90,93%
a_|zapasy ogdem 34 406,71 BTG 112,58%
b |rdemosd kidtkotenminone 404442 4639331 114,71%
¢ |investyge kitictenminone (rmeemze &, pien) 219082 2537 5 11,58%
d |rodiczenia medryokresone 146,5 456,1 311,33%
20 |Zobonigzania kndloterminone reeemz furd speq. 2153, 318143 143,61%
21 | Wslaomiki
a_|Pynnost:-biezaca (19a+1%+190+1920) 437 2,771 63,32%
-s7ybika (190+19c+1994°20) 282 1,55 55,02%
b |2yskoanodt sprzedy (Y 1a+b) 4,97 4,75% 95,65%
Zyskownoit brutto 11/(1a+1b) 4,33% 6,61% 152.57%
Zysownot netto 13(1a+1b) 3,12% 5,67% 181,67%
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2. Wyniki dzialalnosci operacyjnej

2.1. Przychody ze sprzedazy

Osiagnigta wartos¢ przychodéw ze sprzedazy 1 zrownanych z nimi za
okres obliczeniowy wyniosta 198,4 mln z co oznacza wzrost 114,3 % do
analogicznego okresu roku ubieglego. Z ogolnej kwoty przychodéw przypada na:

w tys. zt

2003 strukt. 2004 strukt. 04/03
sprzedaz produktow 167,5 96,6 1869 94,2 1116
sprzedaz towarOw 1 materialéw 3,6 2,1 3,8 1,9 105,6
Zzmiana stanéw produktéw -0,1 -0,1 5,7 2,9 -
koszt wytw. §wiadczen na wi. potrzeby 2,5 1,4 2,0 1,0 80,0

Razem: 173,5 100,0 198,4 100,0 1143
Sprzedaz produktéw i towaréw wynosila 190,7 mln i jest wyzsza o 11,4 % od

wielkos$ci uzyskanej w roku 2003.

Strukturg¢ sprzedazy produktow i towaréw przedstawia ponizsze zestawienie:
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Wyk. 2003 Wyk. 2004
Rodzaj sprzedazy ogolem | wtym | ogélem | Wtym
eksport eksport
2 3 4 5
Sprzedaz produktow 161,0 51,4 181,6

Sprzedaz ustug 6,5 - 5,3

RAZEM: (1+2) 167,5]  s1,4] 186,9

Udziat eksportu w sprzedazy w X 30,7 X
%produktow i ustug
Sprzedaz towaro6w 1 materialow 36 0,5 3,8

Sprzedaz ogodlem

Udziat eksportu w sprzedazy

ogdlem %

Sprzedaz produktow i ustug wzrosta o 11,6 % w stosunku do roku ubieglego. Do
poprawy wskaznika przyczynit si¢ wzrost sprzedazy w kraju o 11,3 % oraz wzrost
sprzedazy eksportowej o 10,1%

Sprzedaz na eksport osiagn¢ta warto$¢ 56,6 min . Wskaznik udzialu eksportu do
wartosci sprzedazy ogotem wyniost 29,9 % .

Analizg sprzedazy produktéw omowiono w pkt. I/3 niniejszego sprawozdania.

2.2. Koszty

Poniesione koszty na dziatalnosci operacyjnej wynosilty 189,3 min zt i byly
wyzsze o 14,7 % od poziomu roku 2003.
Z ogolnej kwoty kosztow przypada na:

w min zi.
2003 2004 04/03

koszt zakupu sprzed. tow.i mater. 3,4 3,5 102,9
koszty rodzajowe 161,6 185,8 115,0

Razem : 165,0 189,3 114,7
minus
zmiana stanu produktéw +0,1 5,7
koszt wytworzenia $wiadczen 2,5 2,0 80,0
koszt whasny sprzedazy produktéw i towarow  162,6 181,6 111,7
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Koszt wlasny wytworzenia sprzedanych produktéw i towaréw wynosi 181,6 min.
zt. 1 jest wyzszy o 11,7% od uzyskanej wielkosci roku poprzedniego. Wzrost
kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw znajduje uzasadnienie we wzroscie
sprzedazy o 9,8% oraz wzrost cen surowcoéw. W strukturze kosztéw wlasnych
sprzedazy nastapil wzrost kosztow sprzedazy o 14,3 %, co znajduje catkowite
przetozenie we wzro$cie kosztow reklamy wyrobéw.

2.3.  Wynik finansowy (zysk na sprzedazy)

Wypracowany zysk na sprzedazy za rok biezacy wynidst 9,1 mln zt co
stanowi 106,5 % wykonania roku ubiegtego.
W strukturze zysku ze sprzedazy nastapily istotne zmiany wynikajace z dziatan
restrukturyzacyjnych oraz oddzialywania otoczenia rynkowego, ktére odmiennie
ksztaltuje si¢ w obszarze wykladzin i wioknin.

Lp |Grupa produktow Udzial procentowy w zysku na sprzedazy produktow
2003 2004
1. Zaklad wykladzin 93,8 % 50,8 %
2. Zaktad wldknin 6,2 % 49,2 %
razem 100 % 100 %

2.4. Rentownos$¢ sprzedazy podstawowych produktow

Uzyskana marza brutto na sprzedazy produktéw wyniosta 4,7 % 1 ulegla
obnizeniu jedynie o 0,2 punkta w stosunku do roku ubieglego .
Nalezy zaznaczyC, ze ta nieznaczna zmiana jest efektem skutecznych dziatan
podjetych przez Spotke w ekstremalnie niekorzystnych warunkach w otoczeniu.
Wzrost cen surowcéw wykladzinowych w ciagu roku wynidst 5-48%, natomiast
podstawowe widkna podrozaty o 29-34 %.
Zlotowka umocnita si¢ w tym okresie o 20% w stosunku do dolara i 14% w
stosunku do euro.

3. Pozostala dzialalnos$¢ operacyjna

3.1.  Przychody
Wartos$¢ przychoddéw z pozostatej dzialalnoSci operacyjnej wyniosta 3 157,0

tys. zt co stanowi 91,9 % wielko$ci uzyskanych w analogicznym okresie roku
ubieglego.
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Ksztattowanie si¢ przychodéw wg ich rodzaju przedstawia si¢ nast¢gpujaco:

2003
e rozwigzanie odpisow aktualizacyjnych : 2172,7
srodki trwale 241,8
naleznosci 823,5
zapasy 11074
e darowizny, kary, odszkodowania, zwroty 127,6
¢ sprzedaz ushug socjalnych 43,5
e zysk ze zbycia $rodkow trwalych 538,0
e rozw. rezerwy na rekomp. dla zwolnionych ~ 320,0
e przedawnione zobowigzania 123,9
e rozwigzanie rezerwy na podatek VAT
e pozostale przychody 107,9
Razem: 34336
3.2. Koszty

2004

1424,6
4,4
624,1
796,1
159,4

1 085,1
104,0
55,9
222.9
105,1
3157,0

w tys. zt
04/03

%

65,6

1,8
75,8
71,9
124,9

201,7
32,5
45,1

97,4
91,9

Poniesione w roku biezacym pozostale koszty operacyjne wyniosty 2 438,5
tys. zt 1 dotyczyly nizej wyszczegdlnionych pozycji rodzajowych.

2003
odpisy aktualizacyjne 26163
naleznosci 1736,0
zapasy 880,3
darowizny, kary, szkody komunikacyjne =~ 79,9
koszt ustug socjalnych 316,8
rekompensaty i odpr. dla zwolnionych 983.,4
rezerwa na rekompen. dla zwalnianych 400,0
rezerwa na przewid. straty 2229
pozostale koszty 278,0

Razem: 4 8973

2004

1917,8
1370,3
547.5
96,3
12,5
174,1

40,0
197,8

24385

w tys zt
04/03

%

73,3
78,9
62,2
120,5
3,9
17,7

71,1

49,8
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3.3. Wynik na pozostatej dzialalnosci operacyjnej

Za okres sprawozdawczy zanotowano zysk na pozostalej dziatalnoSci
operacyjnej w kwocie 718,5 tys. z. W analogicznym okresie roku ubieglego
wystapita strata na tej dziatalnosci w kwocie 1 463,7 tys. zl Wysokosé
powstatego zysku jest efektem zakonczenia kolejnego etapu dzialan
restrukturyzacyjnych zatrudnienia ,co odzwierciedlaja pozycje kosztow odpraw 1
rekompensat dla zwolnionych w obu latach , oraz wzrost zysku ze sprzedazy
zbednych s$rodkéw trwatych ( budynek stoldwki, budynek administracyjny,
samochody ci¢zarowe, linia produkcyjna do rozlewu wody minaralnej)

4. Dzialalnos¢ finansowa

4.1. Przychody
Za rok obrotowy uzyskane przychody finansowe wyniosty 5 009,7 tys. zl, co

stanowi 326,4 % wartosci roku ubieglego.

Przychody finansowe dotyczyly nizej wyszczegdlnionych pozycji rodzajowych

w tys zt
2003 2004 04/03
e odsetki z tytulu udzielonych pozyczek 53,4 - -
e odsetki od rachunkéw bankowych 1 lokat 216,1 266,7 123,4
e odsetki za zwloke od naleznosci 487,6 2541 52,1
e odpisy aktualizacyjne 57,1 397,3 595,4
inwestycje dlugoterminowe - 340,0 -
lokaty 57,1 57,3 100,3
e odsetki od naleznos$ci naliczone 618,1 550,5 89,1
e dywidendy otrzymane 83,6 35122 4201,2
e pozostate 19,0 289 18,4
Razem: 1 534,9 5 009,7 3264
4.2. Koszty

Poniesione koszty finansowe za 2004 r. wyniosty 2 199,2 tys. zl. i wzrosty
0 88,9 % w stosunku do roku ubieglego.

W ukladzie rodzajowym koszty dotyczyty:
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w tys zt

04/03
2003 2004 %
e odsetki od zobowiazan 6,9 4,0 58,0
e prowizje i odsetki od kredytéw 61,7
e odpisy aktualizacyjne 956,7 706,1 73,8
inwestycje dlugoterminowe 338,6 102,0 30,1
odsetki od naleznosci 618,1 550,5 89,1
inwestycje krétkoterminowe - 53,6
e koszt rozszerzenia spotki 63,3 246,1 388.,8
e strata ze zbycia inwestycji dlugotermin. - 397,3 -
e ujemne réznice kursowe 100,8 775,2 769,0
e pozostale 36,4 8,8 24,2
Razem: 1 164,1 2199,2 188,9

4.3. Wynik na dzialalnosci finansowej

Uzyskano dodatni wynik na dzialalnosci finansowej za rok obrotowy w kwocie
2 810,5 tys. zt  Zysk na dziatalno$ci finansowej jest wyzszy o 2 439,7 tys. zl. od
uzyskanego w roku ubieglym. Znaczacy wzrost zysku na tej dziatalnosci jest
wynikiem otrzymanej dywidendy od spotki zaleznej w kwocie 3 469 tys. zl.

5. Wynik na dzialalnosci gospodarczej

5.1.Zysk brutto zarok obrotowy wyniost 12 602,8 tys. zt 1 jest wyzszy o 70,0 %
od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubieglego.

Wypracowany zysk brutto dotyczy nizej wyszczegolnionych rodzajow dziatalnosci:

w tys zt
2003 2004 %
e zysk na sprzedazy 8503,8 9062,3 106,6
e wynik na pozostatej dzialalno$ci operac. (1463,7) 718,5 -
e wynik na dziatalnos$ci finansowe; 370,8 2 810,5 758.,0
e saldo zyskow i strat nadzwyczajnych 3,5 11,5 328,6
e zysk brutto 7414,4 12 602,8 170,0
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5.2. Podatek dochodowy wynidst 1 798,2 tys. zt i stanowi 14,3 % zysku brutto.

5.3.  Zysk netto za rok obrotowy wynidst 10 804,6 tys. zl, i jest wyzszy o0 102,4 %
od zysku osiagnigtego w analogicznym okresie roku ubieglego.

6. Ocena svtuacji finansowej Spolki

6.1. Analiza danych bilansowych Spétki wykazuje, ze w okresie 2004 r. w stanie 1
strukturze aktywow nastapity znaczace pozytywne zmiany.

Majatek Spoéiki (aktywa) na 31.12.2004 r. wyniést 180 min zt 1 wzrédst do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 1,7 min zt tj. 1,0 %.

Majatek trwaly na 31.12.2004 r. w strukturze aktywdéw stanowi 51,0 % 1 wykazuje
wzrost do roku ubieglego o 12,9 %, a w wartosciach bezwzglednych wzrost
majatku trwatego wynidst 10,5 mln zt. Najwiekszy wzrost nastapit w grupie
” urzadzenia techniczne i maszyny ,, o 14,1 mln. Spétka na powickszenie
potencjatu produkcyjnego poniosta w roku 2004 naklady w kwocie 23,2 min.

Majatek obrotowy na 31.12.04 r. wyniost 88,1 min zl. 1 w strukturze aktywow
stanowi 49,0 % Stan majatku obrotowego ulegl obnizeniu w stosunku do roku
ubieglego o 8,8 mln zl tj. 0 9,9 %. Na obnizenie aktywdw obrotowych miata wplyw
zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z kwoty 21.9 mln do 2,5 min zt. Spéika
sfinansowata w catosci z whasnych $rodkéw naklady inwestycyjne w kwocie 23,2
mln zl. oraz wyplacita dywidend¢ akcjonariuszom w wysokosci 5,3 min. zh
Nastapil wzrost nalezno$ci krétkoterminowych z tytulu dostaw i1 ustug o kwote
10,2 mln zl. jednakze wzrost ten spowodowany jest znacznym przyrostem
sprzedazy w 2004r. Wzrost stanu zapasow wyrobéw gotowych wyniést 5,0 min zt.

Nastapily réwniez pozytywne zmiany w zrodlach finansowania majatku
(pasywa).

Na dzien 31.12.04r. kapitat wlasny wyniost 143,7 min zt i obnizyt si¢ do roku
ubieglego o 8,3 mln zt tj. 0 5,5%. Obnizenie kapitatu nastapilo w wyniku zakupu
akcji wlasnych w celu umorzenia. Udziat kapitatu wlasnego w strukturze pasywow
ulegt obnizeniu o 5,5 % 1 wyniost na koniec roku obrotowego 79,8 %. W 2004
nastapil wzrost kapitalu obcego w stosunku do roku ubieglego o 38,1% .Udzial
kapitalu obcego w strukturze pasywow wzrost o 5,5 % 1 stanowi 20,2 %. Wzrost
kapitalu obcego nastapil w wyniku zaciagnigcia kredytu bankowego w wysokosci
11,7 min w celu sfinansowania zakupu akcji wlasnych przeznaczonych do
umorzenia.
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Korzystne zmiany w strukturze i stanie aktywow 1 pasywow mialy decydujacy
wplyw na popraw¢ poziomu wskaznikdw syntetycznej oceny spoiki.

6.2. Analiza rachunku zyskdéw i strat zostala oméwiona w pkt. II/1-5 niniejszego
sprawozdania.

6.3. Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pieni¢znych za okres badany wykazuje,

spadek $rodkéw pienigznych o 19 320 tys. zt. Srodki pienigzne generowane z
dziatalnosci operacyjnej ulegly obnizeniu o 16.684 tys. z. w poréwnaniu z rokiem
ubieglym, co spowodowane jest spadkiem amortyzacji oraz zahamowaniem
wzrostu zobowigzan. Wzrost wyplywu sSrodkow pienigznych z dziatalnosci
inwestycyjnej o 10 190 tys. zi. w stosunku do roku ubieglego wynika ze wzrostu
wydatkéw na srodki trwate o 13 mln zt. w poréwnaniu do roku ubieglego

Przeplywy $rodkow pienigznych w poszczegdlnych rodzajach dzialalnosci
ksztalttuja si¢ nast¢pujaco:

w tys zt
2003 2004
a) Srodki pieni¢gzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 18 9427 2 258,0
b) srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (4 002,7) (14 193,0)
c) srodki pieni¢gzne netto z dziatalnosci
finansowe;j (6 043,7) (7 385,0)
d) zmiana stanu srodkow pieni¢znych
(a+b+c) 8 896,3 (19 320,0)
e) srodki pieni¢zne na poczatek roku obrotowego 12 964,5 21 860,8
f) srodki pieni¢zne na koniec roku sprawozdawczego 21 860,8 2 540,8

6.4. Oceniajac dzialalnos¢ Spotki w oparciu o zestaw wskaznikow efektywnosci
nalezy stwierdzi¢ co nastg¢puje:

a) wskazniki rentowno$ci w poréwnaniu do roku 2003 ulegly znacznej poprawie.
Zyskownos¢ netto sprzedazy wyniosta 5,67 % i jest wyzsza o 2,55 punkta od
uzyskanej w roku ubieglym. Pozostale wskazniki rentowno$ci sa dodatnie, ich
poziom jest dwukrotnie wyzszy od uzyskanego w roku 2003.
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b) wskazniki ptynnosci finansowej nalezy oceni¢ pozytywnie. Pomimo obnizenia
wartosci wskaznikow w stosunku do roku ubieglego ich poziom znacznie
przewyzsza warto$¢ wskaznika przyjmowanego ogdélnie jako poprawny

Wskazniki obrotu nalezno$ciami 1 zapasami ulegly nieznacznej zmianie. Obrét
nalezno$ciami w 2004 wydtuzyl si¢ o 6 dni w stosunku do roku ubieglego, cykl
sptaty zobowiazan wydhluzylt si¢ o 5 dni. Obroét zapasami wydtuzyt si¢ o 0,8 dnia w
stosunku do roku 2003. Ogdlnie wysokos$¢ osiagnigtych wskaznikéw wskazuje na
stabilna 1 dobra kondycj¢ finansowa Spotki .

c) wskazniki wyplacalnosci = ksztaltujq si¢ korzystnie, ich poziom nie stwarza
zagrozen. Obciazenie majatku zobowigzaniami wynosi 17,67% i wzrosto 0 5,25%
w stosunku do roku ubieglego, pokrycie majatku kapitalami wynosi 79,83 % 1
obnizylo si¢ 0 5,42% w stosunku do roku 2003.

Spotka w stosunku do swych kontrahentow krajowych i zagranicznych jest
wiarygodnym partnerem i uzyskuje z tego tytulu znaczace bonifikaty cenowe oraz
negocjuje korzystne terminy platnosci przy zakupie materialéw badz dobr
inwestycyjnych.

2003 2004
1. warto$¢ ksiggowa akcji 24,50 23,16
2. $rednioroczna cena gieldowa 16,50 28,07
3. cena gieldowa na 31.12. 23,50 26,60
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WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI FINANSOWEJ LATA 2003 i 2004

miernik 2003 2004 zm. wskaZnika
Lp. Wyszczegdinienie Metoda wyliczen
! WskaZniki rentownosci
1 FRentownosé (zyskowno$¢) netto zysk netto x100 %
sprzedazy sprzedaz netto prodkt i tow 3,12 5,67 2,55
2 JRentownos¢ (zyskownosE) | zysk netto x100 %
majatku ogotem majatek (aktywa) 2,99 6,00 3,01
3 JRentownos$¢ (zyskownosc) zysk netto x 100 %
Ikapitak')w wtasnych Jkapitaty wiasne 3,51 7,51 4,00
4 |Rentowno$¢ (zyskownos$¢) zysk netto x 100 %
Ikapihlu akcyjnego Ikapitat akeyjny 41,96 84,93 42,97
5 [Dzwignia finansowa FRéinica wskaznika % 0,52 1,51 0,99
zyskownosci kapitakow
wiasnych i zyskownosci
logbiu majatku
6 |Zysk na jedng akcje zysk netto z 0,86 1,74 0,88
Yiczba akcji na 31.12.
7 [Zysk na jedng akcje zysk netto
$rednioroczna liczba akciji z 0,86 1,74 0,88
I JWskaZniki plynnosci
finansowej
1. |Szybkosci sptaty zobowiazari
biezacych
a) | stopnia ptynnosci maijatek obrotowy wskaz
zobowigzania krotkoterminowe 4,37 2,76 -1,61
b) Il stopnia ptynnosci majatek obrotowy - zapasy wskaz
Izobowiazania krétkoterminowe 2,82 1,55 -1,27
c) Il stopnia ptynnosci inwest. krétkoterm.+krétk. RMK czynne wskaz
|;obowiazmia krotkoterminowe 1,00 0,11 0,89
2 JObrotu nalezno$ciami w dniach $r.stan nal. z tyt.dostaw i ustug x 365 obrot
lp{zych.netto ze sprzedazy w dniach 68,00 74,00 6,00
3. '|Obrotu zobowiazan. w dniach lsr.stan zobow.z tyt.dostaw i ust. x 365 obrot
koszt sprzed. produktow,towardw, mat. w dniach 32,00 37,00 5,00
4. JObrotu zapasami w razach sprzedaz netto produkt i tow. obroét
stan zapasow w razach 4,97 4,92 0,05
5. JObrét zapasami w dniach 365 dni ilo$¢ dni
wskaznik obrotu 73,44 74,20 0,76
1l [Wskazniki wyptacalnogct
1. ]|ObcigZenie majatku zobowigzania krétkoterminowe %
zobowigzaniami 'majajek (aktywa) 12,42 17,67 5,25
2. |Pokrycie majatku kapitatami kapitaty wiasne x 100 %
wlasnymi majatek (aktywa) 85,25 79,83 -5,42
x) ticzba akcji na 31.12 6 205 000 6 205 000
x) liczba akcji $rednioroczna 6 205 000 6 205 000
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7. Wainiejsze wydarzenia majace istotny wplyw na dzialalnos$é
spoiki w roku 2004.

7.1.

7.2.

Z wazniejszych wydarzen w otoczeniu Spotki nalezy wymienic:

kolejny rok nasilenia dziatan zagranicznych konkurentéw Spotki, wyrazajace
si¢ utrzymywaniem zanizonych cen pomimo wzrostu kosztéw surowcow i
ustug obcych, wydluzeniem okresow splaty za dostarczane wyroby,
stosowaniem wysokich upustow cenowych.

drastyczny  wzrost cen podstawowych  surowcéw  chemicznych
(ropopochodnych), wzrost cen surowcow wildkien , surowce do produkcji
wyktadzin podrozaly 5-48%, a surowce do produkcji widknin podrozaty w
granicach 29-34 %

stabnaca stale sila nabywcza ludnosci (bezrobocie, redukcje zatrudnienia),
oraz problemy z ptynnoscig finansowa wsréd kontrahentow krajowych.

umocnienie ztotowki co zmniejszyto konkurencyjno$¢ wyrobow Spotki na
rynkach zagranicznych. Ziotowka umocnita si¢ w tym okresie o 20 % w
stosunku do dolara i 14 % w stosunku do euro

pierwsze oznaki wzrostu gospodarczego

akcesja do EU
Z wazniejszych wydarzen wewnatrz Spotki nalezy wymienié:
restrukturyzacja dziatalnosci Spoétki, ktora to pozwolita skompensowaé
wyjatkowo niekorzystne zjawiska w otoczeniu i uzyska¢ znaczaca poprawe
wynikow

Pozostate zagadnienia oméwiono w punkcie 10 ,,Szczegblne zdarzenia”.

8. Przewidywany rozwoj spolki

8.1.

W najblizszym roku spotka zamierza kontynuowa¢ rozwdj potencjatu

produkcyjneg. Przewidywana wielko$¢ nakladéow inwestycyjnych w 2005r.
wynosic¢ bedzie 10,6 min zi.
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Planowane naklady inwestycyjne w 2005r. w kwocie 10,6 mln zt dotyczy¢ beda:
1. uruchomienie produkcji wioknin puszystych w poblizu gléwnych odbiorcéw
2. zakup mieszalnika past do produkcji wyktadzin

3. zakup przewijarki do konfekcjonowania wioknin

4. modernizacja zajezdni wozkow do dla nowego taboru

5. modernizacja linii wykladzin waskich

6. wprowadzenie systemu zarzadzania energia

7. zakup gotowych dobr inwestycyjnych

8.2. W oparciu o analiz¢ efektywnosci projektowanych inwestycji oraz
dotychczasowy potencjal produkcyjny Spétka prognozuje uzyskanie w 2005
roku nastgpujacych wielkos$ci planistycznych

sprzedaz produktow i towaréw 222 274 tys. zt.
zysk netto 13 019 tys. zl.

$rednioroczne zatrudnienie 685 0sob

III. INFORMACJE DODATKOWE

1. Informacja o emisji papierow wartosciowych

Uchwala nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spolki
“Lentex” S.A. z dnia 8 kwietnia 2004r. podj¢ta zostata decyzja w sprawie emisji
120.000 szt. obligacji imiennych serii A o warto$ci nominalnej i emisyjnej 1 grosz
za sztuke, z prawem pierwszenstwa obj¢cia akcji oraz warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, w celu umozliwienia objecia akcji
osobom bioracym udziat w programie opcji menedzerskich.

Na podstawie prospektu emisyjnego akcji Zaktadow ,,.Lentex” wprowadzono do

publicznego obrotu 120 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o jednostkowe]
wartosci nominalnej 2,05 zl. Cena emisyjna oferowanej akcji jest rGwna wartosci
nominalnej i wynosi 2,05 zt. Otwarcie oferty publicznej akcji serii D nastapi w dniu
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4 maja 2005r. do dnia 30 czerwca 2005r. w przypadku akcji nalezacych do I
transzy oraz od dnia 4 maja do dnia 30 czerwca 2006r. w przypadku akcji
nalezacych do transzy II.

2. Zdarzenia po dniu bilansowym

Sad Rejonowy w Katowicach Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 31.01.2005r. wydat postanowienie o wpisaniu do KRS obnizenia
kapitalu zaktadowego w zwiazku z umorzeniem akcji wlasnych,w ilosci 179 940
sztuk , po cenie nominalnej 2,05 zl. kazda. Wartos¢ obnizenia kapitalu wynosi

368 877 zt. Wysoko$¢ kapitatu akcyjnego z dniem 31.01.2005r wynosi 12 351 373
zh.

Lubliniec, marzec 2005 r.
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LENTEX SA-R 2004

W niniejszym raporcie nie wypetniono nastepujacych not:

2. §odk trwate wykazywane pozabilansowo

3. zmiana stanu odpisdw aktualizujacych warto& nalezno&i diugoterminowych

4. zmiana stanu wartosci niematerialnych i prawnych (wg grup rodzajowych), udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych metodq praw wtasnosci, w tym:,
zmiana stanu wartosci firmy - jednostk zalezne, zmiana waroéci firmy - jednostkd wspdtzalezne, zmiana stanu wartosci fimy - jednostki stowarzyszone, zmiana sanu ujemnej
warto&ci fimy - jednostk zalezne, zmiana stanu ujemnej wartosci firmy - jednostki wspélizalezne, zmiana stlanu ujemnej warto&i firmy - jednostki stowarzyszone, udzielone
pozyczk dtugoteminowe (struktura walutowa), inne inwestycje diugoterminowe (wg rodzaju), zmiana stanu innych inwestycji diugotemminowych {(wg grup rodzajowych), inne
inwestycje dlugoterminowe (struktura walutowa)

9. inne inwestycje kidtkoterminowse (wg rodzaju), inne inwestycje kotkoterminowe {struktura walutowa)

11.
13.
15.
17.
18.
19.
20.
21
23.
31.
34.
35.

odpisy aktualizujgce

akcje (udziaty) emitenta bedace wiasnoéciq jednostek podporzadkowanych

kapital z akualizacji wyceny

odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (z tytutu)

zmiana stanu pozostalych rezerw diugoterminowych {(wg tytutow)

zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek zobowigzania diugoterminowe z tytutu wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych
zobowigzania kotkoterminowe z tytulu wyemitowanych diuznych instrumentéw finansowych

. Zmiana stanu ujemnej wartosci firny

naleznosi warunkowe od jednostek powiazanych (z tytulu), zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
zysk (strata) na sprzedazy catoéci lub czesci udziatow jednostek podporzadkowanych

podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskdw i strat dotyczacy

pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), z tytutu:

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield
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