Zaklady ,,LENTEX” S.A.
42-700 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Rady Nadzorczej
Zakladow ,,Lentex” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci Zakladow ,Lentex” S.A. z siedziba w
Lublincu, ul. Powstancow 54, na ktore sktada si¢:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 219.699.366,52 zlote;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2006 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.906.864,47 zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o
kwotg 35.206.740,26 zlotych;

- rachunek przeplywéw pieni¢znych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku o kwote 28.789.135,71 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylto zbadanie 1 wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku z p6zniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;j,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - dowodow 1 zapisow ksiggowych, z ktéorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i1 catosciowa ocen¢ sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1
finansowej Zaktadoéw ,,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2006 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku,

zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowos$ci,  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Zaktadow Lentex S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 9 marca 2007

BDO Numerica Spélka z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

przeprowadzajaca badanie dziatajacy w imieniu BDO Numerica Sp. z o.0.
Halina Zur-Zuber dr Andr¢ Helin

Biegly Rewident State Authorized

nr ident. 8450/497 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna
Zaktady LENTEX Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki

Lubliniec, ul. Powstancow 54.

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest migdzy innymi:

— produkcja materialdéw podtogowych i innych materiatéw budowlanych,

— produkcja wtoknin,

— produkcja konfekcji 1 przedzy Inianej,

— produkcja wyrobow widkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— $wiadczenie ustug informatycznych, remontowo - inwestycyjnych, spedycyjnych,

— dziatalno$¢ handlowa (eksport i import), hurtowa i detaliczna w zakresie objetym
przedmiotem przedsigbiorstwa.

W badanym okresie spotka zajmowata si¢ gtownie produkcja wyktadzin podtogowych i
wtoknin oraz dzialalno$cia handlowa wyrobami wtasnymi w kraju i1 za granica.

1.4 Podstawa dzialalnoSci

Zaktady Lentex S.A. dziataja na podstawie:

— Statutu Spoéiki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A 538/96 z dnia 22 lutego
1996 roku z pdzniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych,

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 4 stycznia 2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000077520. Od
2005 roku dla celow rejestrowych wiasciwy jest Sad Rejonowy w Czgstochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego.

Weczesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB 1746.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewo6dzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 575-00-07-888
REGON 150122050

2 BDO Numerica Sp. z o.0.
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1.7 Wysokos¢ kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Na dzien 31 grudnia 2006 roku kapital wlasny wynosit 186. 440 tys. zt i w stosunku do roku
ubiegtego nastapit jego wzrost 0 35.207 tys. zt, ktéry byl efektem nastepujacych zmian:

Kapital podstawowy Spotki wynosi 22.329 tys. zt i dzieli si¢ na 10.892 tys. akcji o wartosci
nominalnej 2,05 zt kazda.

W badanym okresie nastapito zwigkszenie kapitatu podstawowego o kwotg 11.164 tys. zl bedace
wynikiem emisji akcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2006 roku podj¢to uchwalg nr 14 w
sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoétki w drodze emisji publicznej. Kapitat
podstawowy zostat podwyzszony o kwote 11.164 tys. zt do kwoty 22.329 tys. zt w drodze emisji
5.446 tys. sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,05 zt w cenie emisyjnej 4,30 zt. Emisja doszta do
skutku i podwyzszenie zostato zarejestrowane przez Sad 10 stycznia 2007 roku.

Kapital zapasowy w badanym okresie ulegt zwigkszeniu o kwotg 27.437 tys. zt. Zwigkszenie
kapitatu bylo efektem ujecia nadwyzki z emisji akcji w kwocie 12.253 tys. zt i pomniejszenia tej
nadwyzki o koszty zwiazane z ta emisja w wysokosci 334 tys. zl.

Dodatkowo kapitat ten zostal zwigkszony o kwotg 15.518 tys. zt bedaca wynikiem uchwaty nr
34 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca 2006 roku przenoszacej na kapitat
zapasowy zysk z lat ubieglych powstalty w wyniku wprowadzenia Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w roku 2005.

Kapital z aktualizacji wyceny zwigkszyt si¢ o kwotg 216 tys. zt bedaca wynikiem dokonanej
wyceny do wartosci godziwej posiadanych akcji prezentowanych w dlugoterminowych
aktywach finansowych.

Pozostate kapitaly rezerwowe wynosza 15.190 tys. zt i nie ulegly zmianie w trakcie badanego
okresu.

Zysk z lat ubieglych ulegt zmniejszeniu o kwote 15.518 tys. zt w wyniku przeniesienia zysku z
przeksztalcenia na MSR 1 ujgcia go kapitale zapasowym.

Strata z lat ubieglych zwigkszyta si¢ o kwotg 5.612 tys. zt i1 byta efektem ujgcia straty za rok
2005 do pokrycia z zyskow lat przysztych.

Wynika za rok badany wynidst 11.907 tys. zt.

Wszystkie zmiany kapitalu prawidlowo zostaty zaprezentowane w zestawieniu zmian w kapitale
wlasnym.

1.8 Rada Nadzorcza i Zarzad Spolki

Na koniec badanego okresu Rade Nadzorcza Zaktadow Lentex S.A. stanowili:
— Piotr Ganko

— Wojciech Koza

— Grzegorz Tajak

— Michat Gawron

— Maciej Szpunar

3 BDO Numerica Sp. z o.0.
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Na koniec badanego okresu Zarzad Zaktadow Lentex S.A. stanowili:
— Andrzej Majchrzak Prezes Zarzadu
— Stawomir Badora Czlonek Zarzadu

W trakcie badanego okresu sktad zarzadu ulegt zmianie. Do dnia 20 czerwca 2006 roku
funkcje prezesa zarzadu pehnit Pan Piotr Gabry$ ktory ztozyl rezygnacj¢ z petnionej funkcji.
Na jego miejsce uchwata Rady Nadzorczej powotano Pana Andrzeja Majchrzaka.

Funkcj¢ czlonka zarzadu do dnia 17 lipca 2007 roku peinit Pan Tomasz Sedkowski. W
zwiazku ze zlozona rezygnacja Rada Nadzorcza podjeta uchwale powolujaca do sktadu
zarzadu Pana Stawomira Badorg.

1.10 Zatrudnienie
Na dzien 31 grudnia 2006 roku w Spotce zatrudniano 749 osob.
1.11 Informacja o jednostkach powigzanych

Na dzien 31 grudnia 2006 roku Zaktady ,,LENTEX” Spotka Akcyjna nie posiada jednostek
powiazanych.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe oraz dane porownawcze

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci za okres od 1 stycznia 2006 roku do
31 grudnia 2006 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 219.699 tys. zt;

— rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006
roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 11.907 tys. ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o
kwoteg 35.207 tys. ztotych;

— rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkdéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 stycznia 2006 roku do dnia 31 grudnia 2006 roku o kwote 28.789
tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

oraz sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spotki.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie sprawozdania finansowego Lentex S.A. z siedziba w Lublincu zostato
przeprowadzone przez BDO Numerica Sp. z o0.0. (wczesniej BDO Polska Sp. z 0.0.) z
siedziba w Warszawie, wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzona przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow pod nr 523, zgodnie z
wyborem dokonanym przez Rad¢ Nadzorcza badanej Spotki oraz postanowieniami umowy o
badanie podpisanej z podmiotem uprawnionym w dniu 5 czerwca 2006 roku. W wykonaniu
przedmiotu tej umowy podmiot uprawniony reprezentowal biegly rewident Halina Zur-Zuber
(nr ewid. 8450/497).

4 BDO Numerica Sp. z o.0.
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Badanie przeprowadzone bylo w siedzibie Spotki w dniach od 6 do 15 lutego 2007 roku.
Zostato ono poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach od 11 do
15 grudnia 2006 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica Sp. z 0.0. (wcze$niej BDO Polska Sp. z
0.0.) oraz biegly rewident badajacy opisane sprawozdanie speiniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o
rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
biegtego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostalo z zalozeniem kontynuacji dziatalno$ci Spotki w nie
zmienionym istotnie zakresie w dajace] si¢ przewidzie¢ przysztosci. W  trakcie
przeprowadzonego badania nie stwierdzono jakichkolwiek zdarzen i okoliczno$ci wskazujacych
na naruszenie tego zalozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez
Lentex S.A. za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére bylo badane
przez BDO Polska Sp. z 0.0. 1 uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku
zostalo zatwierdzone Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 czerwca
2006 roku. Uchwata nr 8 z dnia 29 czerwca 2006 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
postanowiono strat¢ netto za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku w
kwocie 5.613 tys. zk. pokry¢ z zyskdéw przysztych okresow.

Sprawozdanie finansowe za rok 2005 w ustawowo przewidzianych terminach przekazano do
wiasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru Sadowego.
Sprawozdanie finansowe za rok 2005 zostalo zlozone do opublikowania w Monitorze
Polskim ,,B”. Do dnia badania nie zostato ono opublikowane.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym
5.1. Polaczenie Spotek

Z dniem 1 lutego 2006 roku nastapilo polaczenie Zakladéow Lentex S.A. ze spotka zalezna
Tkaniny Techniczne S.A.

Potaczenie to bylo wynikiem podjgcia przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadow
Lentex S.A. w akcie notarialnym z dnia 24 listopada 2005 roku uchwaty nr 2 o polaczeniu
Zaktadow Lentex S.A. (Spotka Przejmujaca) ze Spotka Tkaniny Techniczne S.A. z siedziba w
Pabianicach (Spotka Przejmowana) poprzez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke¢ Przejmujaca. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgodg
na uzgodniony przez zarzady obu taczacych si¢ spolek plan potaczenia, ktéry zostat
opublikowany w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr 176 (2268) z dnia 9 wrze$nia 2005
roku pod pozycja 10508. Potaczenie spotek zostato zarejestrowane z dniem 1 lutego 2006
roku. W wyniku potaczeniu powstat zysk w wysokosci 10. 526 tys. zt.

5.2. Przepisy prawa

W  wyniku przeprowadzonego badania nie stwierdzono naruszenia przez Spoike
obowiazujacych przepisow prawa.

5 BDO Numerica Sp. z 0.0.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI
Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskow 1 strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe.

W trakcie roku 2006 nastapito potaczenie ze Spotka Tkaniny Techniczne S.A. dlatego dane za
rok 2006 nie sg porownywalne z danymi za lata poprzednie.

1. Bilans
(w tys. zb)
AKTYWA 311206 L 0SUMY o 3pqp05  OSUMY gy 4p 04  JoSUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwale 106.185 48,3 107.762 56,9 110.539 55,6
Wartosci niematerialne i prawne 223 0,1 689 0,4 892 0,5
Rzeczowe aktywa trwate 103.033 46,9  96.099 50,7 99.728 50,2
Naleznosci dtugoterminowe 140 0,0 461 0,2 751 0,4
Inwestycje dlugoterminowe 988 0,4 8.386 4,5 8.385 4,2
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.801 0,9 2.127 1,1 783 0,3
Aktywa obrotowe 113.514 51,7 81.677 43,1 88.121 44,4
Zapasy 41.827 19,0 35477 18,7 38.734 19,5
Naleznosci krotkoterminowe, w tym 39.444 17,9  42.462 22,4 46.393 233
o okresie splaty powyzej 12 miesigcy - - - - - -
Inwestycje krotkoterminowe 31.999 14,6 3.310 1,8 2.538 1,3
Kroétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 244 0,2 428 0,2 456 0,3
SUMA AKTYWOW 219.699 100 189.439 100 198.660 100
PASYWA
Kapital wlasny 186.440 84,9 151.233 79,8 159.515 80,3
Kapitat zaktadowy 22.328 10,1 11.164 5,9 12.720 6,4
Akcje wlasne - - - - -17.232 -8,7
Kapitat zapasowy 142.263 64,7 114.825 60,6 122.377 61,6
Kapitat z aktualizacji wyceny 216 0,1
Kapital rezerwowy 15.191 6,9 15.191 8,0 15.191 7,6
Wynik z lat ubieglych (5.465) 2,5) 15.666 8,3 18.285 9,2
Wynik netto roku biezacego 11.907 5,6 (5.613) 3,00 8.174 42
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 33.259 15,1 38.206 20,2 39.145 19,7
Rezerwy na zobowiazania 7.422 3,4 7.735 4,1 6.160 3,1
Zobowiazania dlugoterminowe 1.642 0,7 1.058 0,6 1.001 0,5
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 24.195 11,0 29.413 15,5 31.815 16,0
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe - - - 169 0,1
SUMA PASYWOW 219.699 100 189.439 100 198.660 100

6 BDO Numerica Sp. z o.0.
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W 2006 roku suma bilansowa zwigkszyta si¢ o 15,9% w stosunku do analogicznego okresu

ubiegltego roku. W strukturze aktywdéw odnotowano spadek udzialu aktywow trwatych w

sumie bilansowej z 56,9% w 2005 roku do 48,3% w obecnym okresie sprawozdawczym oraz

wzrost udzialu aktywéw obrotowych w sumie bilansowej z 43,1% w 2005 roku do 51,7% w

roku badanym. Do zmiany w strukturze aktywéw w 2006 roku przyczynily si¢ przede

wszystkim:

— polaczenie z jednostka zalezna Tkaniny Techniczne S.A. co skutkowalo wzrostem
rzeczowych aktywow trwalych i zmniejszeniem sig¢ inwestycji dlugoterminowych;

— podwyzszenie kapitalu podstawowego 1 wptyw §rodkow na rachunek bankowy z tej emisji.
Udziatl kapitatu wlasnego w sumie bilansowej zwigkszyt si¢ z 79,8% do 84,9%. Wzrost
udziatlu kapitalu wlasnego w sumie bilansowej to efekt gtdéwnie podwyzszenia kapitatu 1
osiagnig¢tego zysku za rok obrotowy. Udzial rezerw i zobowiazan w sumie bilansowej
zmniejszyt si¢ w stosunku do roku ubiegltego z 20,2% do 15,1%.

Majatek trwaly jest finansowany w 100% kapitatem wtasnym, dodatkowo kapital wlasny
finansuje blisko 70% majatku obrotowego.

2. Rachunek zyskow i strat

(w tys. zb)
2006 rok  2005rok 2004 rok Dynamika Dynamika
2006/2005  2005/2004

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow 1 materialow 178.585 165.881 190.672 107,6% 87,0%
Koszty sprzedanych produktow, towarow i

materiatow 149.807 144.837 156.465 103,4% 92,6%
Zysk brutto na sprzedazy 28.778 21.044 34.207 136,7% 61,5%
Koszty sprzedazy 8.863 8.630 9.704 102,6% 88,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 17.917 22410 19.817 79,9% 113,1%
Zysk ze sprzedazy majatku trwalego 67 2.090 1.085 3,2% 192,5%
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 2.065 (7.906) 5.771 - -
Zysk z polaczenia Spoiki zaleznej 10.526 - - - -
Dywidenda - 2.012 3.469 - 57,9%
Przychody finansowe 1.387 1.142 1.613 121,4% 70,8%
Koszty finansowe 1.454 1.933 1.424 75,2% 135,7%
Zysk (strata) brutto 12.524 (6.685) 9.429 - -
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych 617 (1.072) 1.255 - -
Zysk (strata) netto 11.907 (5.613) 8.174 - -

Zaktady Lentex S.A. zakonczyly 2006 rok zyskiem na dziatalno$ci operacyjnej na poziomie
2.065 tys. zl. 1 zyskiem netto w kwocie 11.907 tys. zt. w stosunku do roku ubiegtego nastapita
znaczna poprawa osiagni¢tych wynikow. Poprawa wyniku operacyjnego zostata osiagnigta
gléwnie na skutek wzrostu przychodow ze sprzedazy o 7,6% przy jednoczesnym wzroscie
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kosztow sprzedanych produktow o 3,4%, utrzymaniem kosztéw sprzedazy na zblizonym
poziomie oraz redukcja kosztow ogolnego zarzadu o 20,1%. Poprawa wyniku netto to
gléwnie wptyw zysku z potaczenia z jednostka zalezna w kwocie 10.526 tys. zt.

Podatek dochodowy wraz z przejsciowymi réznicami migdzy wykazana w sprawozdaniu
wartoscia rachunkowa aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa za 2006 rok wyniost

617 tys. zt.

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tre$¢ ekonomiczna 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004
Suma bilansowa w tys. zt 219.699 189.440 198.660
'Wynik finansowy netto w
tys. zt 11.907 (5.613) 8.174
Rentowno$¢ majatku (w %) wynik finansowy netto
$rednioroczny stan aktywow 5,8% (2,9%) 4,1%

Rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto
wlasnego (w %) $rednioroczny stan kapitatu

wiasnego 7,1% (3,6%) 5,2%
Rentownos$¢ netto sprzedazywynik finansowy netto / przychody
(w %) ze sprzedazy produktow oraz

towardéw i materialow 6,7% (3,4%) 4.3%
Rentowno$¢ brutto wynik brutto ze sprzedazy
sprzedazy produktow oraz towardw i
(W %) materiatow / przychody ze

sprzedazy produktow oraz towarow

i materialow 16,1% 12,7% 17,9%
Szybkos¢ obrotu Srednioroczny stan ogoétu naleznosci
nalezno$ciami w dniach z tytutu dostaw i ustug x 365/

przychody netto ze sprzedazy

produktoéw oraz towardw i

materiatow 78 93 75
Stopien splaty zobowigzan |$rednioroczny stan ogotu
w dniach zobowigzan z tytutu dostaw i ushug

x 365 / wartos$¢ sprzedanych

towaréw 1 materiatow + koszt

wytworzenia sprzedanych

roduktow 44 41 37

Szybkos¢ obrotu zapasow w | $rednioroczny stan zapasow x 365 /
dniach warto$¢ sprzedanych towarow i

materiatdéw + koszt wytworzenia

sprzedanych produktow 94 94 85
Pokrycie aktywow trwatych [kapitat wlasny + rezerwy / aktywa
lkapitatem wlasnym i trwate ogotem
rezerwami
dlugoterminowymi 1,8 1,5 1,5
Trwato$¢ struktury kapital wtasny + rezerwy
finansowania dtugoterminowe+ zobowiazania

dlugoterminowe / suma aktywow 0,9 0,8 0,8
Wskaznik ptynnosci I aktywa obrotowe ogdtem /

zobowigzania krotkoterminowe 4,7 2,8 2,8
Wskaznik ptynnoscei 11 aktywa obrotowe ogélem - zapasy /

zobowigzania krotkoterminowe 3,0 1,6 1,6
Pokrycie zobowiazan (naleznosci krotkoterminowe/
lkrotkoterminowych zobowigzania krotkoterminowe-
naleznos$ciami fundusze specjalne)
lkrotkoterminowymi 1,7 1,5 1,5

BDO Numerica Sp. z 0.0.
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W 2006 roku wskazniki rentownosci ulegly znacznej poprawie w stosunku do roku ubiegtego
w zwiazku z osiagnigtymi dodatnimi wynikami na dzialalno$ci operacyjnej i osiagnigtym
zyskiem netto w stosunku do roku 2005, w ktorym Spotka wygenerowala stratg¢ netto.
Wszystkie wskazniki rentownosci osiagnety warto$¢ dodatnia. wyzsze niz w roku ubieglym
przychody z podstawowej dzialalnosci oraz zysk brutto na sprzedazy spowodowaly wzrost
wskaznika rentownosci brutto sprzedazy z 12,7% w 2005 roku do 16,1% w roku badanym, co
wskazuje na wzrost marzy na sprzedazy. Wskaznik rentowno$ci majatku wzrost do poziomu
5,8% z -2,9% w 2005 roku, a wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego wzrost z -3,6% w roku
ubieglym do 7,1% w roku 2006. Rentowno$¢ netto sprzedazy wykazata wartos¢ 6,7% w
stosunku do -3,4% w roku poprzednim.

Wskazniki ptynnosci I i IT ulegly poprawie w stosunku do roku ubiegtego i uksztattowaty si¢
na poziomie 4,7 oraz 3,0. Ksztaltuja si¢ one znacznie powyzej optymalnych wartosci (1,2-2 i
1-1,3) nie wskazujac na mozliwos¢ wystapienia trudnos$ci z ptynnoscia finansowa. Powstala
nadplynno$¢ jest wynikiem wpltywu na rachunek bankowy Spétki srodkow z emisji akcji
ktore w roku 2007 zostana przeznaczone na sfinansowanie planowanych inwestycji.

Cykl inkasa naleznosci uksztaltowal si¢ na poziomie 78 dni i w poroéwnaniu z rokiem
ubieglym skrocit si¢ o 15 dni. Cykl splaty zobowiazan wydtuzyt si¢ z 41 do 44 dni. Rotacja
zapasami nie ulegla zmianie i wynosi 94 dni.

Posiadane kapitaly stale pozwalaja na sfinansowanie prawie 90% posiadanego majatku
ogotem.

Wskaznik pokrycia zobowiazan krotkoterminowych nalezno$ciami krotkoterminowymi
wskazuje, ze nalezno$ci krotkoterminowe wystarczaja na splatg calosci kwoty zobowiazan
krétkoterminowych.

Osiagnigte wyniki jak réwniez ogdlna sytuacja finansowa nie wskazuja na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci. Zastosowane

zasady rachunku kosztéw, wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa

zgodne z przepisami Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu F-K wersja 2,05

autorstwa ZETO Sp. z 0.0. z Opola, ktéry wspomagany jest poprzez programy:

— system $rodki trwate "SYMAP”, autorstwa ISA Dabrowa Gornicza,

— system ,,ZBYT” autorstwa ISA Dabrowa Gornicza,

— system ptace XYZ - Kadry Place, autorstwa ZETO Opole,

— BPCS Zintegrowany System Zarzadzania Przedsigbiorstwem klasy ERP, autorstwa SSA
USA zawierajacy moduty: Zarzadzanie Produkcja, Zaopatrzenie, Gospodarka
Magazynowa.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawnos¢ i kompletno$¢ zapisOw oraz poréwnania ujgtych w
ksiegach operacji z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na dzien 1 stycznia 2006 roku byto sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknigé ksiag sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont
syntetycznych. Dowody bedace podstawa zapisow ksiggowych zawieraja dane wymagane
ustawa. Grupowanie operacji gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby
informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i1 dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe
zapisOw w nich, pozwalaja uznac je za ogolnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtednos$ci
1 sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostgpu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera, sa wtasciwe 1 adekwatne do wymogow i potrzeb w tym
zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wlasciwie
archiwizowane oraz chronione przed dost¢gpem nieupowaznionych osdb oraz zniszczeniem
czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikow majatku

Inwentaryzacja sktadnikow majatkowych w badanym okresie zostata przeprowadzona wedlug
zasad okreslonych w Zarzadzeniach Prezesa Zarzadu Spotki w sprawie inwentaryzacji, oraz z
zasadami okreslonymi w art. 26 1 27 ustawy o rachunkowosci.

Sktadniki majatku zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury wedlug standw na
dzien:

— materiaty w magazynie wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2006 roku,

— towary wedlug stanu na dzien 30 listopada 2006 roku,

— wyroby gotowe wedlug stanu na dzien 30 listopada 2006 roku,

— produkcja w toku wedlug stanu na 31 grudnia 2006 roku,
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— rozrachunki z odbiorcami krajowymi i zagranicznymi na dzien 31 pazdziernika 2006 roku,
w drodze wystanych potwierdzen sald, rozrachunki z dostawcami krajowymi na dzien
31 pazdziernika 2006 roku,

— $rodki pienig¢zne na ostatni dzien roku obrotowego.

W inwentaryzacji zapasu wyrobow gotowych oraz materiatow bral udzial przedstawiciel
podmiotu badajacego, nie wnoszac uwag do sposobu jej przeprowadzenia.

Inwentaryzacje potwierdzity istnienie, kompletnos¢ i gospodarcza przydatno$¢ aktywow
Spotki.

Na podstawie obserwacji inwentaryzacji i dokumentacji z przeprowadzonych spisOw z natury i

potwierdzen sald stwierdzono, Ze:

— wykazane pozycje istnieja, sa kompletne 1 zostalty poprawnie wycenione z zastosowaniem
zasady ostroznej wyceny,

— zastosowana zostata ciaglo$¢ zasad wyceny,

— wykazane sktadniki sa wlasno$cia Spotki.

1.3. Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewngtrzne] Spotki oraz zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidlowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres
zakonczony 31 grudnia 2006 roku wzigliSmy pod uwage procedury systemu kontroli
wewngtrznej, celem okreslenia naszego wtasnego sposobu postgpowania i wydania opinii na
temat sprawozdania finansowego, nie za§ celem zapewnienia o poprawnosci funkcjonowania
struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej
mogl nie ujawnic¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

— identyfikacje 1 prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

— szczegdlowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wlasciwa klasyfikacje w celu
sporzadzenia sprawozdan finansowych,

— ksiggowanie operacji gospodarczych we wtasciwym okresie sprawozdawczym,

— wilasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdziliSmy istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.

Obrot pienigzny jest prawidtlowy. Osoby odpowiedzialne materialnie ztozyty o$wiadczenia o
przyjeciu odpowiedzialno$ci materialnej za majatek Spotki.

Majatek Spotki jest ubezpieczony. Teren zaktadu jest ogrodzony i strzeZony.
Zakres kontroli wewngtrznej dostosowany jest do rozmiaru i charakteru dziatalno$ci Spotki.
2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

Szczegdtowe informacje na temat pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat zawarte zostaty w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego Zaktadow Lentex S.A. za rok 2006.
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3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe, i objasnienia

Spotka sporzadzita informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia speiniajace wymogi ustawy oraz
wymogi Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej dotyczace zakresu dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zwigkszenie kapitatu wlasnego
w kwocie 35.207 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku; zostato
sporzadzone prawidtlowo 1 wykazuje prawidlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem
zyskow 1 strat.

5. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Dane wykazane w rachunku przeptywow pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2006 roku
do 31 grudnia 2006 roku zostaty prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat
oraz ksiggami rachunkowymi 1 w sposéb rzetelny i1 prawidtowy obrazuja zrodta finansowania
dziatalnosci Spotki.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzit
sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki w 2006 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym Spo6tki za 2006 rok.

7. Oswiadczenie Kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoétki ztozyto pisemne o$§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 9 marca 2007 roku
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Szanowni Akcjonariusze i Klienci!

Rok 2006 mozemy uznac za bardzo udany dla spétki. Firma przeszta wiele zmian,
szczegolnie w |l pétroczu, ktére pozwolity jej na znaczacg poprawe efektywnosci
dziatania i znalazty odbicie w wypracowanych wynikach finansowych.

Udato sie odwrdci¢ spadkowy trend sprzedazy i uzyskac jej 8% wzrost mimo statej
stabosci rynku krajowego. Wcigz niezadowalajgcy popyt wewnetrzny zostat z duzym
sukcesem skompensowany przez znaczacy wzrost eksportu (+21%). Wyroby nasze
sgq dostepne w 45 krajach na 6 kontynentach. Wyroby z markg Lentex zyskujg sobie
na Swiecie coraz wieksze uznanie. Wystepujgce od kilku lat znaczace przyrosty
sprzedazy zagranicznej cieszg tym bardziej, ze wymagajq spetnienia czesto
rygorystycznych wymogow jakosciowych czy logistycznych. Nasza sitg sg tez trwate
wiezi z Klientami. Z sukcesem zaistnieliSmy na globalnym rynku poddostawcéw dla
Swiatowych marek motoryzacyjnych i wigzemy z nim duze nadzieje na przysziosc,
jako z jednym z dynamiczniej rozwijajgcych sie sektorow rynku wtoknin.

Przeprowadzilismy konsekwentng restrukturyzacje procesowg i kosztowa, ktérej
efekty pozwolity na powrdt w Il pétroczu do dodatniej zyskownosci zarowno catej
spotki, jak i mniej rentownego sektora wyktadzin, co byto zasadniczym celem na rok
2006. W lutym 2006 r. spétka powiekszyta sie o dotychczasowa jednostke zalezna,
produkujgca tkaniny techniczne, co umozliwito uzyskanie synergii i dodatkowych
oszczednosci w sferze operacyjnej

Zostata opracowana strategia dziatalnosci firmy na najblizsze pieciolecie, ktora
zapewni spotce umachnianie pozycji rynkowej w warunkach stale zmieniajgcego sie
otoczenia. Rozpoczelismy realizacje inwestycji zatozonych w strategii, a dla ich
sfinansowania przeprowadzili§my z sukcesem kolejng emisje akcji.

Trudnosci rynkowe traktujemy jako wyzwanie. Liczymy, ze koniunktura w
budownictwie i zapowiadane najwieksze w historii inwestycje samorzadowe przetozg
sie juz w 2007 r. na obroty naszej firmy. Bedziemy stymulowa¢ wzrost sprzedazy i
pracowac nad statg poprawa jej rentownosci, a takze ugruntowywac pozycje Spotki
na rynkach, na ktérych funkcjonuje, z rynkiem globalnym wiacznie.

Sprawnoéci i skuteczno$¢ zarzadzania spowodowaty, ze odzyskaliSmy zaufanie
naszych akcjonariuszy: cena akcji firmy na koniec 2006 r. wynosita 48 zt i byta 3,5-
krotnie wieksza od ceny na koniec roku poprzedniego. Rosta tez wielokrotnie
szybciej od indeksow WIG (+42%) i MIDWIG (+33%).

Cieszymy sie, ze wspolny wysitek Zarzadu i zatogi zostat doceniony przez
akcjonariuszy.

Jako Prezes ,Lentex” S.A. obiecuje dalszg systematyczng prace nad realizacjg
ambitnych planow na najblizsze lata, co znajdzie odzwierciedlenie w statym wzroscie
wartosci firmy.
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Wprowadzenie do raportu gietdowego ,Zaktadow ,Lentex’S.A. za okres 1.01.2006-31.12.2006

I. Informacja o emitencie :

Zaktady ,Lentex” Spotka Akcyjna

42 - 700 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy krajowego Rejestru

Sadowego, nr KRS 0000077520

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD :

o 25,23,Z, produkcja materiatdw podtogowych i innych materiatdw budowlanych,
17,53,Z, produkcja wtoknin,

17,14,Z, produkcja przedzy Inianej,

17,54,Z, produkcja konfekgciji,

17,54,Z, produkcja wyrobow witdkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

74,20,A, ustugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej,
konstrukcyjnej, technologicznej i technicznej,

72,20,Z, ustugi informatyczne,

74,14 A, ustugi ekonomiczno- organizacyjne,

80,42,Z, ustugi szkoleniowe,

74,40,Z, ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towardw i ustug,
29,40,B, ustugi remontowo- inwestycyjne,

63,21,Z, ustugi spedycyjne, przewozowe i transportowe,

22,22,7Z, ustugi poligraficzne,

70,20,Z, ustugi mieszkaniowo- socjalne,

92,91,Z, ustugi turystyczne w oparciu o posiadang baze,

63,12,C, prowadzenie sktadow konsygnacyjnych,

51,41,Z, dziatalno$¢ handlowa / eksport, import / hurtowa i detaliczna w zakresie
objetym przedmiotem przedsiebiorstwa oraz w zakresie innych artykutéw
przemystowych pochodzenia krajowego i zagranicznego,

40,30,A, wytwarzanie ciepta,

40,30 B, przesytanie i dystrybucja ciepta

70,20 Z wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek

71,32 Z wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

71,33 Z wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

71,34 Z wynajem pozostatych maszyn i urzagdzen

Przedmiot dziatalnosci Zaktadow ,Lentex” wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek
podstawowy :

makrosektor - przemyst

sektor - materiaty budowlane / mbu /

Czas trwania dziatalnosci Spdtki nie jest oznaczony.

W sktad przedsiebiorstwa nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania finansowe.
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IElentex

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, gdyz nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy

Dnia 1lutego 2006r. jednostka zalezna Tkaniny Techniczne zostata potgczona z

Zaktadami ,Lentex” S.A.

Potaczenie zostato rozliczone metodg nabycia. Po dokonanym potgczeniu dane
finansowe sg nieporéwnywalne.
Spotka przejeta obecnie stanowi wewnetrzng jednostke organizacyjng w strukturze

Lentex’S.A.

Bilans potgczeniowy Zaktaddw "Lentex”w Lublifcu z Tkaninami Technicznymi w

Pabianicach w tys. zt.

Lp | Pozycje bilansowe | Lentex | Tkaniny Razem | wylgczenia | Stan na
S.A. Techniczne 1.02.2006
S.A.
| | Aktywa trwate 107 012 17 844 124 -8 363 116 493
856
1 | wartosci niem. i 637 0 637 637
prawne
3 | rzeczowe aktywa 95 439 17 766 113 113 205
trwate 205
4 | naleznosci 461 0 461 461
dtugotermin.
5 | inwestycje 8 385 0 8 385 -8 363 22
dtugotermin.
6 | dlugotermin. 2090 78 2168 2168
rolicz.miedzyokr.
Il | Aktywa obrotowe 81 189 6917 | 88106 -1 258 86 848
1 | zapasy 37 094 5211 | 42305 42 305
2 | naleznosci 41 914 1694 | 43608 -1 258 42 350
krotkotermin.
3 | inwestycje 1913 4 1917 1917
krotkotermin.
4 | krétkoter. rozlicz. 268 8 276 276
miedz.
Aktywa razem 188 201 24 761 212 -9 621 203 341
962
| | kapitat wiasny 151 187 18 888 170 - 8 363 161 712
075
1 | kapitat zaktadowy 11 164 7861 | 19025 - 7 861 11 164
4 | kapitat zapasowy 114 825 10 344 125 -10 344 114 825
169
6 | pozostate kapitaty 15 191 0| 15191 0 15 191
rezerw.
8 | zysk z lat ubiegtych 10 052 1022 11074 -1 022 10 052
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9 | zysk netto -45 -339 -384 339 -45

10 | zysk z potgczenia 10 525 10 525

IV | Zobowigzania i 37 014 5873 | 42887 -1 258 41 629
rezerwy

1 | rezerwy na 7 628 470 8 098 8 098
zobowigzania

2 | zobowigzania 1058 1583 2 641 2 641
dtugotermin.

3 | zobowigzania 28 328 3820 | 32148 -1 258 30 890
krétkotermin

4 | rozliczenia 0 0 0 0
miedzyokresowe
Pasywa razem 188 201 24 761 212 -9 621 203 341

962

Il. Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe Zaktadow ,Lentex” S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci ( MSR) oraz Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Unie
Europejska, za okresy rozpoczynajgce sie po dniu 1 stycznia 2005 roku.

Zasady wyceny aktywow i pasywow

1.Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia
lub koszcie wytworzenia. Dolna granica uznania rzeczowych aktywéw trwatych
wynosi powyzej 1 500 zt. wartosci poczatkowej. Po poczatkowym ujeciu wykazywane
sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i fgczng
kwote odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci . Aktywowane koszty
odpisuje sie metodg amortyzacji liniowej przez szacowany okres uzytkowania. Okres
amortyzowania oprogramowania komputerowego wynosi od 3 do 5 lat. Po
poczatkowym ujeciu wartos¢ brutto programéw komputerowych nie ulega
zwiekszeniu. Wszelkie modernizacje oprogramowan o wartosciach powyzej 3 500 zi.
stanowig odrebng pozycje wartosci niematerialnych i prawnych

2.Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub
koszcie wytworzenia. Dolna granica uznania rzeczowych aktywéw trwatych wynosi
powyzej 1 500 zt. wartosci poczatkowej. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych
aktywow trwatych jako sktadnika aktywow, wykazuje sie je wedtug ceny nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o
zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania
danego sktadnika aktywow wynoszacy :

budynki — powyzej 20 lat,

maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 15 lat.
Weryfikacja okresow uzytkowania srodkoéw trwatych dokonywana jest na kazdy
dzien bilansowy.
Dana pozycja rzeczowych aktywéw moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu
jej zbycia lub w przypadku gdy nie sg spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci
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wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdéw z bilansu sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiegowania.

Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych przeprowadzane w
regularnych odstepach czasu np. co 2 lub 3 lata sg aktywowane i ujmowane w
odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw
rozktadany jest w sposéb liniowy na okres miedzy remontami .

Leasing srodkéw trwatlych — umowy leasingu operacyjnego, ktére przenoszg
zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu sg traktowane jako leasing finansowy. Aktywowanie przedmiotu leasingu
nastepuje z dniem przekazania przedmiotu leasingu. Warto$¢ poczatkowg stanowi
wartos¢ przedmiotu leasingu . Koszty finansowe rozlicza sie wewnetrzng stopg
zwrotu zapewniajgca uzyskanie statej okresowej stopy procentowej w stosunku do
niesptaconego salda zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego — ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym
je poniesiono z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac
nabyciu budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywéw trwatych. W takich
przypadkach koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako czes¢ ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia srodka trwatego. Kwote kosztow finansowania
zewnetrznego, ktéra moze by¢ aktywowana

ustala sie zgodnie ze standardem MSR 23.

3.Inwestycje ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujgcej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Wartosé
inwestycji moze zostaC pomniejszona o wszelkie zakumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej,
zysk lub strata odnoszona jest w kapitat wlasny, w pozycji kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny.

4 Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy wykazywane sg w
koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto . Koszt wyrobow
gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednig , inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci
produkcyjne), z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Ewidencje
wyrobéw gotowych prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu
ewidencji odchylen od kosztu standardowego.

Odpisywanie wartosci zapasow do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania
odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych ( wycena bilansowa )
Dodatkowo na wszystkie zapasy wyrobow gotowych zalegajacych powyzej 1 roku
tworzony jest odpis aktualizacyjny w wysokosci 50 % ,na zapasy wtoknin i konfekcji
zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny w wysokosci 100 %, na zapasy
wyktadzin zalegajace powyzej 3 lat odpis aktualizujgcy 100%. Na zapasy tkanin
technicznych zalegajgce powyzej 2 lat tworzony jest odpis aktualizacyjny w
wysokosci 50% a powyzej 4 lat w wysokosci 100%.

Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapaséw wyrobow gotowych wykazuje sie w
rachunku zyskéw i strat w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow.

17 ,Lentex” S.A.



Sprawozdanie finansowe SA-R ,,Lentex” S.A. - za rok 2006 HH“‘%&@@E@X

5.Materiaty, surowce, towary wykazywane sg w cenie zakupu nie wyzszej od
wartosci netto mozliwej do uzyskania. Ewidencje materiatow, towaréw prowadzi sie
technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu
standardowego. Na zapasy surowcow i materiatdw zalegajace powyzej roku tworzony
jest odpis aktualizacyjny na podstawie osgdu indywidualnego, na zapasy zalegajace
powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatow i towaréw wykazuje sie w rachunku
zyskow i strat w wartosci sprzedanych towaréw i materiatow.

6.Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, kitorych termin zapadalnosci wynosi
zazwyczaj 30 do 90 dni sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci
niesciggalne.

Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100 % tworzy sie na wszystkie naleznosci od
dtuznikow postawionych w stan likwidacji i upadtosci , ugody sadowe i uktady oraz
naleznos$ci skierowane na droge sadowg. Na naleznosci przeterminowane powyzej
roku odpis aktualizacyjny wynosi 100% . Do naleznosci zaptaconych po terminie
wymagalnosci dolicza sie odsetki za zwtoke. Odpis aktualizacyjny na odsetki za
zwtoke wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w
pozycji kosztéw ogdlnego zarzadu

Odsetki za zwioke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w
rachunku zyskow i strat w przychodach Iub kosztach finansowych, odpisy
aktualizacyjne od odsetek wykazywane sg w kosztach finansowych.

7.Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych wykazywane w bilansie
obejmujg Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym 3 miesiecy a takze kredyt w
rachunku biezgcym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako
sktadnik  krotkoterminowych  kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan
krotkoterminowych.

8.Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedlug wartosci godziwej |,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu kredyty i
pozyczki wykazuje sie wedtlug skorygowanej ceny nabycia. Wszelkie rdznice
pomiedzy otrzymang kwotg ( pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig
wykupu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez okres obowigzywania odnosnych
umow metodg efektywnej stopy procentowe;j.
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9.Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym
od os6b prawnych oraz zmiane stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe ustalane jest na podstawie
aktualnie obowigzujacych przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki
finansowe zdarzen powodujgcych powstanie podatku odroczonego ujmowane jest
bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej
wysokosci, metodg zobowigzaniowag, z tytutu roznic przejsciowych pomiedzy
wartoécig podatkowg aktywdéw i zobowigzah a ich wartoscig bilansowg w
sprawozdaniu finansowym. Jesli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z
tytulu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzania w ramach innegj
transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik
finansowy, ani na zysk( strate ) podatkowa, nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest
prawdopodobne, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania,
ktory umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisow
podatkowych obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktore
zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

10.Swiadczenia pracownicze

Kwoty zobowigzan z tytulu Swiadczeh emerytalnych ustalone zostaty metodag
aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie
wykazywane w pozycji dtugoterminowych swiadczen pracowniczych.

Do krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane
niewykorzystane urlopy pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu
dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy wykonywali
Zwigzang z nimi prace.

11. Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na spéice cigzy istniejacy obowigzek
(prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw, oraz
mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje
wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdécone, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi.(np. na mocy =zawartej umowy
ubezpieczenia ). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera
istotny wptyw na kwote utworzonej rezerwy , wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne
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ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z
uwzglednieniem dyskontowania, wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i
strat jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych rezerw odnoszona jest w rachunek
zyskéw i strat w pozycje kosztow ogdlinego zarzadu.

12.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie
funkcjonalnej stosujgc do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej
natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute obca, obowigzujacy na
dzien zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie sprzedazy
banku wiodgcego z dnia bilansowego, naleznosci w walucie obcej przelicza sie po
kursie zakupu banku wiodgcego z dnia bilansowego. Roznice kursowe powstate z
tytutu eksportu produktow i importu surowcoéw prezentowane sg w rachunku zyskéw
i strat w pozycji kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw. Roznice kursowe od
srodkoéw pienieznych w walutach obcych wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w
przychodach lub kosztach finansowych.

13. Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne ,ze Spotka
uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote
przychodoéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg nastepujace kryteria :

Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci produktow i towarow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z
uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa).

Dywidendy
Dywidendy sga ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

Opisane ponizej zasady oparte sg na Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci , Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtaszanymi w formie rozporzgadzen Komisji
Europejskiej. W zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy Spoétka stosuje
przepisu Ustawy o Rachunkowosci oraz przepisy wykonawcze wydane na jej
podstawie
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[l Zmiany prezentacyjne okresow porownawczych

Spotka w  roku 2006 zmienita sposob prezentacji roznic kursowych powstatych z
tytutu eksportu wyrobow i importu surowcow. Zmiana polega na odniesieniu w koszt
wytworzenia sprzedanych produktow wszystkich réznic kursowych powstatych z
tytutu eksportu i importu wynikajagcych zaréwno z rozrachunkoéw jak i Srodkow
pienieznych. W roku 2005 w koszt wytworzenia sprzedanych produktéw odnoszono
réznice kursowe z tytutu eksportu i importu powstate na rozrachunkach, natomiast
roznice kursowe powstate w wyniku wyceny wptywow i wydatkow na rachunkach
walutowych z tytutu eksportu i importu odniesiono w przychody finansowe. Dokonana
zmiana ma na celu zaprezentowanie roznic kursowych dotyczacych tych samych
transakcji zwigzanych 2z dziatalnoscig operacyjng w wyniku z dziatalnosci
operacyjnej. Dnia 1 stycznia 2007r. nastgpita zmiana w ustawie o podatku
dochodowym od oséb prawnych w zakresie sposobu rozliczania réznic kursowych na
rachunkach walutowych. Spotka od roku 2007 bedzie stosowa¢ podatkowe zasady
ustalania réznic kursowych, zastosowanie podatkowego rozwigzania spowoduje
ujednolicenie sposobu prezentacji roznic kursowych powstatych z tytutu eksportu i
importu w roku 2006 i latach nastepnych.

Zmiany prezentacyjne w rachunku zyskow i strat w roku 2005 w tys. zi.

poz. Il 1 koszt wytworzenia sprzedanych produktéw byto 144 534 jest 142 445
poz. Il koszt wtasny sprzedazy byto 146 926 jest 144 837
poz. Il zysk brutto ze sprzedazy byto 18 955 jest 21 044

poz. VIII strata z dziatalnosci operacyjnej byto — 9 995 jest — 7 906

poz. X| przychody finansowe byto 3 147 jest 1 142

poz. XlI koszty finansowe byto 1 849 jest 1 933
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WYBRANE DANE FINANSOWE wlys. z wys. EUR
2006 2005 2006 2005

Przychody netto ze sprzedazy produktéw , towarow i
| . materiatéw 178 585 165 881 45 802 41 230
Il. | Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 2 065 -7 906 530 -1 965
lll . | Zysk (strata) brutto 12 524 -6 685 3212 -1 662
IV . |Zysk (strata) netto 11 907 -5 613 3 054 -1 395
V. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej 16 432 12 458 4214 3 096

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
VI. |inwestycyjnej -2 763 -3 327 -709 -827
VIl . | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15 121 -8 272 3878 -2 056
VIl . | Przeptywy pieniezne netto - razem 28 790 859 7 383 214
IX. |Aktywa razem 219 699 189 439 57 345 49 080
X . |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 33 259 38 206 8 681 9 898
Xl . |Zobowigzania dlugoterminowe 1642 1 058 429 274
XIl'. | Zobowigzania krotkoterminowe 24 195 29413 6 315 7 620
XllI'. |Kapitat wtasny 186 440 151 233 48 664 39 182
XIV . | Kapitat zaktadowy 22 328 11 164 5828 2892
XV . |Liczba akciji 10 892 120 5446 060 10 892 120 5446 060
XVI . | Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR ) 1,09 -1,03 0,28 -0,27
XVII
) Wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 17,12 27,77 4,47 7,19
XVIII | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng

akcje (w zt/ EUR) 0,50 0,13

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP w dniu

29.12.2006 r

1 EUR = 3,8598 PLN

a) wartosc ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny w tys. zt. (stan na 31.12.2006 r.) / liczba akcji w tys. szt. na

31.12.2006 r.=
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186 440 /10.892 = 17,12 zh.
b) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapitat wkasny w tys. szt.(stan na 31.12.2006 r.) / liczba akcji w tys. szt. na
31.12.2006 r. =
48 664 /10.892 = 4,47 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 m-cy 2006 r. przeliczono na EUR wg kursu bedacego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 ostatnich dni 12 miesiecy 2006 r.

Sposob :

styczeh -----------m--- 31.01.2006 3,8285
luty 28.02.2006 3,7726
marzec ---------------- 31.03.2006 3,9357
kwiecien -----=-------- 28.04.2006 3,8740
maj 31.05.2006 3,9472
CZEIrWieC ===-===mmmmmmm 30.06.2006 4,0434
lipiec 31.07.2006 3,9321
sierpien --------------- 31.08.2006 3,9369
wrzesien -------------- 29.09.2006 3,9835
pazdziernik ----------- 31.10.2006 3,8871
listopad ---------------- 30.11.2006 3,8166
grudzien --------------- 29.12.2006 3,8312

46,7888 /12=
( kurs $redni za 12
3,8991 miesiecy 2006 r.)

3. Zysk na jedng akcje zwykitg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 m-cy = 1,09PLN
/akcje :3,8312 = 0,28 EUR / akcje
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

nota 2006 2005
Aktywa
I. Aktywa trwate 106 185 107 762
1.Wartosci niematerialne i prawne 1 223 689
2.Rzeczowe aktywa trwate 2 103 033 96 099
3.Naleznosci dtugoterminowe 3 140 461
3.2.0d pozostatych jednostek 140 461
4.Inwestycje dlugoterminowe 4 988 8 386
4.1.Nieruchomosci 17
4.3.Dlugoterminowe aktywa finansowe 988 8 369
a) w jednostkach powigzanych , w tym: 8 363
- udziaty lub akcje 8 363
b) w pozostatych jednostkach 988 6
- udziaty lub akcje 988 6
5.Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 1 801 2127
5.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1 801 2127
Il. Aktywa obrotowe 113 514 81677

7,
2.Naleznosci krétkoterminowe 8 39 444 42 462
2.1.0d jednostek powigzanych 1262
2.2.0d pozostatych jednostek 39 464 41 200
3.Inwestycje krotkoterminowe 9 31 999 3 310
3.1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 31999 3310
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31 999 3 310
4 .Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 244 428
Aktywa razem 219 699 189 439
Pasywa
|. Kapitat wiasny 186 440 151 233
1.Kapitat zakladowy 12 22 328 11 164
4 Kapitat zapasowy 14 142 263 114 825
5.Kapitat z aktualizacji wyceny 216
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 16 15 191 15 191
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 465 15 666
a) niepodzielony 148 137
b) niepodzielony -wg MSR -5 613 15 527
8.Zysk (strata)netto 11 907 -5 613
ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 33 259 38 206
1.Rezerwy na zobowigzania 18 7422 7735
1.1.Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 5 866 5727
1.2.Rezerwa na swiadczenia emerytalne i 1140 990
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podobne
a) diugoterminowa 414 327
b) krétkoterminowa 726 663
1.3.Pozostate rezerwy 416 1018
b) krotkoterminowe 416 1018
2.Zobowigzania dtugoterminowe 19 1642 1 058
2.2.Wobec pozostatych jednostek 1642 1058
3.Zobowigzania krotkoterminowe 20 24 195 29 413
3.2.Wobec pozostatych jednostek 23 255 28 647
3.3.Fundusze specjalne 940 766
Pasywa razem 219 699 189 439
Wartos¢ ksiegowa 186 440 151 233
Liczba akciji 10 892 120 5446 060
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 17,12 27,77
Rozwodniona liczba akgji 10892 120 5446 060
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(wzh 17,12 27,77
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT w tys. zt
Nota 2006 2005
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow ,
towarow i materialow w tym: 178 585 165 881
- od jednostek powigzanych -102
1.Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 177 038 163 745
2.Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw , w tym: 25 1547 2136
Il. Koszty wilasny sprzedazy 149 807 144 837
- jednostkom powigzanym 130
1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw 26 148 400 142 445
2.Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 1407 2 392
lll. Zysk(strata) brutto ze sprzedazy (l-Il) 28 778 21 044
IV. Koszty sprzedazy 26 8 863 8 630
V. Koszty ogélnego zarzadu 26 17 917 22 410
VI. Zysk (strata) na sprzedazy majatku
trwatego 67 2 090
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
(-IV-V+/-VI+/-VII) 2 065 -7 906
IX. Zysk z potaczenia spoétki zaleznej 10 526
X. Dywidenda 2012
Xl. Przychody finansowe 29 1 387 1142
XIl. Koszty finansowe 30 1454 1933
XIll. Zysk (strata) brutto (VIII+IX+X-XI) 12 524 -6 685
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XIV. Podatek dochodowy 31 617 -1072
XV. Zysk (strata) netto (XII-XIII) 11 907 -5 613
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 11 907 -5 613
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5902 315| 5446 060
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 2,02 -1,03
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 10 892

zwyktych 120| 5446 060
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig

(w zh) 1,09 -1,03

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

2006 2005
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 151 233 159 515
l. a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) po
uzgodnieniu do danych porownywalnych 151 233 159 515
1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 11 164 12 720
1.1.Zmiany kapitatu zaktadowego 11 164 -1 556
a) zwiekszenia (z tytutu) 11 164 43
- emisja akcji (wydanie udziatow) 11 164 43
b) zmniejszenia (z tytutu) 1 599
- umorzenie akcji (udziatdéw) 1599
1.2.Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22 328 11 164
3.Akcje ( udziaty) wkasne na poczatek okresu -17 232
3.1.Zmiany akgji ( udziatobw) wtasnych 17 232
b) zmniejszenia (z tytutu) -17 232
- umorzenie akcji (udziatéw) -17 232
3.2.Akcje (udziaty) wkasne na koniec okresu
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 114 825 122 377
4.1.Zmiany kapitatu zapasowego 27 438 -7 552
a) zwiekszenia (z tytutu) 27772 8 081
- z emisja akcji powyzej wartosci nominalnej 12 254
- Z podziatu zysku (ustawowo) 8 081
- zysk z lat ubiegtych -MSR 15 518
b) zmniejszenia (z tytutu) 334 15 633
- koszty emisji akcji 334
- umorzenie akcji (udziatéw) 15 633
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 142 263 114 825
5.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 216
a) zwiekszenia (z tytutu) 216
- wycena akcji Novita 216
5.2.Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 216
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6.Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15 191 15 191
6.2.Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15 191 15 191
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 666 18 285
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 15 518 18 148
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -MSR 15 518 18 148
7.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu

do danych porownywalnych 15 666 18 285
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 185
- zysk z lat ubiegtych 8174
- podziat zysku z lat ubiegtych 11
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 518 10 804
- podziat zysku z lat ubiegtych 15 518 10 804
7.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 148 15 666
7.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5613

7.5.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych -5613

7.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5613

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 465 15 666
8. Wynik netto 11 907 -5613
a) zysk netto 11 907

b) strata netto 5613
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 186 440 151 233
[l Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku ( pokrycie straty) 186 440 151 233
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2006 2005

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej -metoda posrednia

l. Zysk(strata) netto 11 907 -5 613
Il. Korekty razem 4 525 18 071
2.Amortyzacja 13 227 11 855
3.(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych 242 -104
4.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 484 -1 062
5.(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -9 505 -2 120
6.Zmiana stanu rezerw -313 1575
7.Zmiana stanu zapasow -6 350 3 257
8.Zmiana stanu naleznosci 3677 4 445
9.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 2757 1 808
10.Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 509 -1 866
11.Podatek dochodowy zaptacony 39 157
12.Inne korekty -242 126
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lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(1+/-11) 16 432 12 458

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej

. Wplywy 1129 6 546

1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywdw trwatych 1117 4 344

3.Z aktywow finansowych ,w tym: 12 2012

a) w jednostkach powigzanych 12 2012

- sprzedaz udziatow 12

- dywidendy i udziaty w zyskach 2012

4.Inne wptywy inwestycyjne 190

Il. Wydatki 3 892 9873

1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 2985 9873

3.Na aktywa finansowe , w tym; 766

b) w pozostatych jednostkach 766

- nabycie akcji Novita 766

4.Inne wydatki inwestycyjne 141

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-1l) -2 763 -3 327

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej

. Wptywy 23 084 43

1.Wplywy netto z emisji akcji (wydanie udziatéw) i innych

instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 23 084 43

Il. Wydatki 7 963 8 315

2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 2713

4 .Sptata kredytow i pozyczek 6 572 4 052

7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu

finansowego 907 600

8.0dsetki 484 950

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatlalnosci finansowej

(1-11) 15121 -8 272

D. Przeptywy pieniezne netto , razem (A.llI+/-B.llI+/-C.IIl) 28 790 859

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych , w

tym: 28 689 773

- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic

kursowych -101 -86

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3310 2 537

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) , w tym : 31 999 3 310

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 24
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

Nota 1a

. w tys. zh.
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 5006 5005
c) koncesje , patenty , licencje i podobne wartosci , w
tym : 223 689
- oprogramowanie komputerowe 223 689
d) inne warto$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne , razem 223 689
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ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH )

2005
w tys. zt.
a b C d e
koszty koncesje, patenty ,licencje i Wartosci
zakonczony wartos podobne wartosci w tym: inne zaliczki na |niematerialne i
ch prac & firmy oprogramowa | poz |wartosci wartosci prawne ,
rozwojowyc leasing |nie ostat |niematerial | niematerial razem
h komputerowe |e ne i prawne | ne i prawne
a) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu 837 1249 2 086
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 0 0 270 325 0 0 595
- zakup 270 325 595
c) zmniejszenia ( z tytutu ) 0 0 0 268 0 0 268
- likwidacja 268 268
d) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 1107 1 306 0 0 2413
e) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 1195 1195
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 484 68 552
- likwidacje 23 23
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 484 1240 0 0 1724
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 623 66 0 0 689
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2006
w tys. zt.
a b C d e
koszty kon(cjesge, patenty ,.Iicencj(? i . . Wartosci
zakonczony . podobne wartosci w tym: inne ZaI'CZk', N8 | hiematerialne |
wartos - wartosci wartosci
ch prac - ¢ firmy oprogramowa | pozo | niematerial | niematerial prawne.,
rozwojowye leasing nie state | ne prawne | ne i prawne fazem
h
komputerowe

a) wartosc¢ brutto wartosSci
niematerialnych i prawnych
na poczatek okresu 1107 1 306 2413
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 0 0 0 156 0 0 156
- zakup 156 156
c) zmniejszenia ( z tytutu ) 0 0 88 221 0 0 309
- likwidacja 88 221 309
d) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 1019 1241 0 0 2 260
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 485 1239 1724
f) amortyzacja za okres (z
tytutu) 527 58 585
- likwidacja 59 213 272
g) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 0 0 953 1084 0 0 2037
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych
na koniec okresu 0 0 66 157 0 0 223
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Nota 1 c
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wlys. 2.
(STRUKTURA WLASNOSCIOWA) 2006 2005
a) wlasne 157 66
b) uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub
innej umowy ,w tym umowy leasingu, w tym: 66 623
- leasing 66 623
Wartosci niematerialne i prawne, razem 223 689
Nota 2a
w tys. zh.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2006 2005
a) srodki trwate , w tym 103 013 95 803
- grunty 1 397 152
- budynki , lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 44 195 36 217
- urzadzenia techniczne i maszyny 55 600 57 641
- Srodki transportu 764 918
- inne srodki trwate 1057 875
b) srodki trwate w budowie 20 296
Rzeczowe aktywa trwate , razem 103 033 96 099
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Nota 2 b
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
2005
w tys. zth.
-budynki,
lokale i - , . ,
obiekty  |urzadzenia|-srodki | Srodki
-grunty T : srodki trwate
inzynierii techniczne | transportu trwale razem
ladowej i i maszyny wa ’
wodnej
a) wartosc brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 292 65 440 158 052 1591 3 040 228 415
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 3 822 5 238 398 357 9815
- zakup 3 822 3109 30 357 7318
- remonty agregatow 1694 1694
C) zmniejszenia (z tytutu) 79 4 237 7 933 226 250 12725
- likwidacja 126 138 19 114 397
- sprzedaz 79 4 111 7795 207 136 12 328
- inne
d) wartosc¢ brutto sSrodkow trwatych na koniec
okresu 213 65 025 155 357 1763 3 147 225 505
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)i utrata
wartosci na poczatek okresu 92 28 924 116 018 782 2627 148 443
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 47 2242 -10 676 257 -110 -8 240
- amortyzacja srodkéw trwatych 47 2242 7 813 221 139 10 462
- warto$¢ godziwa -19 287 -257 -19 544
- amortyzacja -remonty 462 462
- amortyzacja- leasing 336 36 8 380
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g) amortyzacja z tytutu likwidacji 78 2 605 7 626 194 245 10 748

h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) i

utrata wartosci na koniec okresu 61 28 561 97 716 845 2272 129 455

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 121 121

- zwiekszenia 130 130

- Zzmniejszenia 4 4

j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu 0 247 0 0 0 247

k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec

okresu 152 36 217 57 641 918 875 95 803
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2006
w tys. zt.
-budynki,
lokale i - , : .
-grunty _o.biell<ty“ urza_d_zenia -srodki -éllggﬁi tSr\r/\c/):’fE:I
inzynierii techniczne | transportu
. . trwate ,razem
ladowej i i maszyny
wodnej
a) wartosc¢ brutto srodkow trwatych na poczatek
okresu 213 65 025 155 357 1763 3 147 225 505
b) zwiekszenia (z tytutu) 1345 23 526 32 986 880 580 59 317
- zakup 281 2910 8 374 3573
- remonty agregatow 74 74
- leasing 816 94 910
-potgczenie spotki zaleznej 1345 23 245 29 186 778 206 54 760
C) zmniejszenia (z tytutu) 0 741 5 342 194 125 6 402
- likwidacja 17 3923 120 4 060
- sprzedaz 724 1419 194 5 2342
- inne
d) wartosc¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu 1 558 87 810 183 001 2449 3 602 278 420
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)i utrata
wartosci na poczatek okresu 61 28 561 97 716 845 2272 129 455
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 100 15 506 33 885 1008 398 50 897
- amortyzacja srodkéw trwatych 100 2 858 8 138 21 188 11 495
- bo Pabianice 12 487 24 791 708 206 38 192
- bo Pabianice- remont dachu 62 62
- amortyzacja -remonty 99 699 798
- amortyzacja- leasing 257 89 4 350
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g) amortyzacja z tytutu likwidacji 452 4 200 168 125 4 945
h) skumulowana amortyzacja (umorzenie) i

utrata wartosci na koniec okresu 161 43 615 127 401 1685 2 545 175 407
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 247 247
- zwiekszenia 0
- zmniejszenia 247 247
j) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec

okresu 0 0 0 0 0 0
k) wartos¢ netto srodkéw trwatych na koniec

okresu 1397 44 195 55 600 764 1057 103 013
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Nota 2 ¢
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA w tys. zh.
WLEASNOSCIOWA) 2006 2005
a) wiasne 101 367 94 717
Ibe)al;iirma,nv? tr;/?np:)odstawie umowy najmu , dzierzawy lub innej umowy ,w tym umowy 1646 1086
- leasing 1 646 1 086
Srodki trwate bilansowe , razem 103 013 95 803
Nota 2 d
SRODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO wiys. 2.
2006 2005
uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub innej
umowy ,w tym umowy leasingu, w tym: 1264 1264
- wartosc¢ gruntow uzywanych wieczyscie 1264 1264
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo , razem 1264 1264
Nota 3 a
: A w tys. zt.
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 2006 2005
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 140 461
- pozyczki udzielone pracownikom 68 86
- naleznosci od kontrahentéw 72 375
Naleznosci dlugoterminowe netto 140 461
Naleznosci dlugoterminowe brutto 140 461
Nota 3 b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH w tys. zt.
(WG TYTULOW) 2006 2005
a)stan na poczatek okresu 461 751
- pozyczki udzielone pracownikom 86 191
- naleznoéci od kontrahentow 375 560
C) zmniejszenia (z tytutu) 321 290
- sptata pozyczek udzielonych pracownikom 18 19
- przeniesienie naleznosci krétkoterminowych 303 271
d) stan na koniec okresu 140 461
- pozyczki udzielone pracownikom 68 86
- nalezno$ci od kontrahentow 72 375
Naleznosci dlugoterminowe wystepujg w walucie polskiej
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Nota 4 a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI (WG GRUP w tys. zt.
RODZAJOWYCH) 2006 2005
a) stan na poczatek okresu 17
C) zmniejszenia (z tytutu) 17
- odpis aktualizacyjny 17
d) stan na koniec okresu 17
Posiadane nieruchomosci sg wycenione wg ceny nabycia

Nota4 c
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wiys. 2.

2006 2005

a) w jednostkach zaleznych 8 363
- udziaty lub akcje 8 363
f) w pozostatych jednostkach 988 6
- udziaty lub akcje 988 6
Dtugoterminowe aktywa finansowe ,razem 988 8 369

Nota 4 k
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW w tys. zt.
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2006 2005
a)stan na poczatek okresu 8 369 8 369
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 8 363 8 363
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 6 6
b) zwiekszenia (z tytutu) 982
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zakup) 766
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (wycena) 216
C) zmniejszenia (z tytutu) 8 363
- potaczenie spotki zaleznej 8 363
d) stan na koniec okresu 988 8 369
- akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 8 363
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 988 6

Spétka posiada akcji Novita o wartosci 982 tys. zt. oraz akcje w MINEX S.A. w Warszawie
o wartosci 5 tys. zt. oraz akcje w KARO S.A. w Siedlcach o wartosci 1 tys. zt.
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Nota 4 n
UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH
w tys. zt.
a b C d e f g i j
kapitat wiasny jednostki ,

Lp. nazwa (firmy)jednostki , przedmiot warto$é wtym: otrzymane lub
ze wskazaniem formy siedziba przedsiebiorstwa bilansowa ) procent udziat w ogolnej | nieoptacona nalezne
prawnej udziatéw/ akeji -kapitat posiadanego | liczbie gloséw | przez emitenta | dywidendy za

zaktadowy | kapitatu na walnym wartosé ostatni rok
zaktadowego | zgromadzeniu udziatéw /akcji | obrotowy
handel

Minex S.A. Warszawa | krajowy i 5
1 zagraniczny

Karo S.A Siedlce | tKane 1

aro ©.A. IediCe | materiatow
2 bawetnianych
. Zielona | produkcja

Novita SA. |55 | Licknin 982 | 44904 | 5000 | 1 25 445

3 technicznych
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Nota 40
PAPIERY WARTOSCIOWE ,UDZIALY | w tys. zt.
INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA :
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA |/ednostka waluta
) 2006 2005
a) w walucie polskiej 988 8 369
Papiery wartosciowe ,udziaty i inne
dlugoterminowe aktywa finansowe , razem 988 8 369
Nota 4p
PAPIERY WARTOSCIOWE ,UDZIALY | INNE w tys. zt.
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI ) 2006 2005
C.Z nieograniczong zbywalnoscig ,nie notowane na rynku
regulowanym (wartos¢ bilansowa ) 988 8 369
a. akcje (warto$¢ bilansowa) 772 8 369
- warto$¢ na poczatek okresu 772 8 369
- wartos¢ wedtug cen nabycia 772 8 408
c. inne wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)
c1.udziaty
- korekty aktualizujgce wartosc¢ ( za okres) -102
- warto$¢ na poczatek okresu 102
- warto$¢ wedtug cen nabycia 102
Wartos¢ wedtug cen nabycia , razem 772 8 510
Warto$¢ na poczatek okresu , razem 772 8471
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres ),razem 216 -102
Wartosc¢ bilansowa , razem 988 8 369
Nota 5a
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU w tys. zi.
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2006 2005
1.Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu , w tym : 2127 746
a) odniesionych na wynik finansowy 2127 746
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 164 131
- ujemne roznice kursowe 136 222
- rezerwa na przyszte koszty (bonusy, odprawy) 179
- rekompensaty dla zwolnionych 2
- aktualizacja zapasow 582 391
- nie wyptacone wynagrodzenia 373
- strata podatkowa 648
- wycena forwardow 3
- leasing srodkow trwatych 42
2. Zwiekszenia 1170 1993
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 1170 1993
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- rozliczenia miedzyokresowe bierne 240 93
- ujemne roznice kursowe 159 231
- rezerwa na przyszite koszty (bonusy, odprawy) 111 179
- aktualizacja zapasow 244 424
- nie wyptacone wynagrodzenia 414 373
- strata podatkowa 648
- wycena forwarddéw 2 3
- leasing srodkéw trwatych 42
3.Zmniejszenia 1496 612
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 1496 612
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 208 60
- ujemne roznice kursowe 136 317
- rezerwa na przyszte koszty (bonusy, odprawy) 201
- rekompensaty dla zwolnionych 2
- aktualizacja zapasow 276 233
- nie wyptacone wynagrodzenia 383
- strata podatkowa 249
- wycena forwardow 3
- leasing srodkow trwatych 40
4 .Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu , razem , w tym: 1 801 2127
a) odniesionych na wynik finansowe 1 801 2127
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 196 164
- ujemne roznice kursowe 159 136
- rezerwa na przyszte koszty (bonusy, odprawy) 89 179
- aktualizacja zapasow 550 582
- nie wyptacone wynagrodzenia 404 373
- strata podatkowa 399 648
- wycena forwarddéw 2 3
- leasing srodkéw trwatych 2 42

Nota 5b

w tys. zh.

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2006 2005
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe , w tym: 37
- koszty organizacji poniesione przy zatozeniu spotki 37
Inne rozliczenia miedzyokresowe ,razem 37

Nota 6a

w tys. zt.

ZAPASY 2006 2005
a) materiaty 13 574 11 556
b) pétprodukty i produkty w toku 1628 2 309
c) produkty gotowe 26 424 21 419
d) towary 201 193
e) zaliczki na dostawy

41 ,Lentex” S.A.




Sprawozdanie finansowe SA-R ,,Lentex” S.A. - za rok 2006

IElentex

Zapasy , netto 41 827 35477
f) odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 2 895 3 057
Zapasy brutto , razem 44 722 38 534
Nota 6b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zth.
WARTOSC ZAPASOW 2006 2005
Stan na poczatek okresu 3 057 2 053
a) zwiekszenia (z tytutu) 1289 1830
- odpis aktualizacyjny - naliczenie 1289 1 830
b) zmniejszenia (z tytutu) 1451 826
- rozwigzanie 1451 826
Stan odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw na koniec
okresu 2 895 3 057

Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy tj.31.12 wykazywane sa w koszcie
wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto . Koszt wyrobow gotowych obejmuje
surowce, robocizng bezposrednia , inne koszty bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty
produkcji ( oparte o normalne zdolnos$ci produkcyjne ) , z wytaczeniem kosztow finansowania
zewngtrznego . Odpisywanie wartosci zapaséw do poziomu ich warto$ci netto mozliwej do
uzyskania odbywa si¢ na podstawie odpisow indywidualnych ( wycena bilansowa). Dodatkowo na
zapasy wyrobow gotowych zalegajacych powyzej 1 roku tworzony jest odpis aktualizacyjny w
wysokosci 50 % , na zapasy wtoknin 1 konfekcji zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny w
wysokosci 100 % , na zapasy wykladzin zalegajace powyzej 3 lat odpis aktualizujacy 100%.

Na zapasy surowcoéw 1 materialdw zalegajace powyzej roku tworzony jest odpis aktualizacyjny na
podstawie osadu indywidualnego, zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny wynosi 100%.

Nota 7a
; . 4 w tys. zh.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 5006 5005
a) od jednostek powigzanych 1262
- z tytutu dostaw i ustug , o okresie spfaty: 1262
- do 12 miesiecy 1262
b) naleznosci od pozostatych jednostek 39 444 41 200
- Z tytutu dostaw i ustug , o okresie sptaty: 36 432 38 814
- do 12 miesiecy 36 432 38 786
- powyzej 12 miesiecy 28
- z tytutu podatkow , dotacji , cet , ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 1945 1434
- inne 1067 952
Naleznosci krotkoterminowe netto , razem: 39 444 42 462
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 6 867 7 662
Nalezno$ci krotkoterminowe brutto , razem: 46 311 50 124
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Nota 7b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK w tys. zi.
POWIAZANYCH 2006 2005
a) z tytutu dostaw i ustug , w tym: 1796
- od jednostek zaleznych 1796
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych netto ,razem 1796
c) odpisy aktualizujace warto$é naleznosci od jednostek powigzanych 196
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto , razem: 1992
Nota 7¢c
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH w tys. zth.
WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2006 2005
Stan na poczatek okresu 7 662 6 975
a) zwiekszenia (z tytutu) 2 237 3075
- odpis aktualizacyjny - naliczenie 2070 3075
- odpis aktualizacyjny z potgczonej spofkKi 167
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 032 2 388
- rozwigzanie 1630 777
- umorzenie 1402 1611
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 6 867 7 662
Nota 7d
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE jedno | walut w tys. zt.
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) stka 2006 2005
a) w walucie polskiej 31 596 36 925
b) w walutach obcych (wg tytutow walut i po
przeliczeniu na zt.) 14 715 13 199
b1 w walucie tys. | USD 857 620
po przeliczeniu na tys. zt. 2 446 1993
b2 w walucie tys. | EUR 3 151 2772
po przeliczeniu na tys. zt. 11 848 10 519
b3 w walucie tys. | CHF 1
po przeliczeniu na tys. zi. 2
b4 w walucie tys. | GBP 75 025 124
po przeliczeniu na tys. zi. 421 685
pozostate waluty w tys. zi.
nalezno$ci krétkoterminowe , razem 46 311 50 124
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Nota 7e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - w tys. zh.
O POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY 2006 2005
a) do 1 miesigca 12 701 14 618
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 15716 16 338
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 684 736
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 395 210
e) powyzej 1 roku 28
f) naleznosci przeterminowane 13 661 15 657
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , razem (brutto) 43 157 47 587
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug 6 725 7 511
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , razem (netto) 36 432 40 076

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przedziaty czasowe sptacania / a) b)

/zwigzane sg z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta

Nota 7f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, w tys. zt
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE 2006 2005
a) do 1 miesigca 3 935 4 698
b) powyZej 1 miesigca do 3 miesiecy 1849 2 357
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 661 944
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 749 1327
e) powyzej 1 roku 6 467 6 331
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem
(brutto) 13 661 15 657
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i
ustug przeterminowane 6 636 7 069
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem
(netto) 7 025 8 588
Po uptywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki wg stopy
odsetek ustawowych -12%
Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego stan naleznosci w
kwocie 6 867 7 662
Kwoty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci
odniesione sg w koszty ogolnego zarzadu .
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Nota 8a
STRUKTURA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH w tys. zt.
(WG RODZAJU) 2006 2005
1.Naleznosci skierowane do postepowania sgdowego 821 1403
- nalezno$ci z tytutu sprzedazy 750 1371
- nalezno$ci z tytutu odsetek 71 32
2,Naleznosci w egzekuciji 2695 2483
3.Naleznosci w postepowaniu uktadowym , ugody 689 733
4 Naleznosci od kontrahentéw w upadtosci i likwidaciji 540 571
5.Naleznosci po wyrokach sgdowych 86 79
6.Naleznosci z tytutu odsetek-przeterminowane 1216 1207
7.Naleznosci krétkoterminowe przeterminowane 7614 9 181
Naleznosci przeterminowane razem 13 661 15 657
Odpis aktualizacyjny na nalezno$ci przeterminowane 6778 7 220
9.Naleznosci z tytutu odsetek-w okresie sptaty 89 442
Odpis aktualizacyjny na nalezno$ci w okresie sptaty 89 442
Odpis aktualizacyjny na naleznosci, razem 6 867 7 662
Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wtys. zt
2006 2005
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 31 999 3 310
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 31 999 3 310
Krotkoterminowe aktywa finansowe ,razem 31999 3310
Nota 9e
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA jednostk | walut w tys. zt.
PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) a a 2006 2005
a) w walucie polskiej 26 936 617
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zt.) 5063 2 693
b1. w walucie tys. EUR 373 315
po przeliczeniu na tys. zi. 1 065 1260
b2.w walucie tys. USD 1063 446
po przeliczeniu na tys. zi. 3 998 1433
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne ,
razem 31 999 3 310
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Nota 10a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA w tys. zh.
MIEDZYOKRESOWE 2006 2005
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw , w tym: 244 428
- reklama , targi 26 170
- ubezpieczenia majatkowe 157 139
- dzierzawa 60
- inne 61 59
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe , razem 244 428
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Nota 12a
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
w tys. zh.
: Rodzaj Warto$¢ serii /
, , Rodzaj . . - , . Prawo do
Seria /| Rodzaj s ._ | ograniczenia |, . . emisji wg Data rejestracji w .
. N uprzywilejowania Liczba akgciji - , dywidendy (od
emisja | akcji - praw do wartosci KPWIiG
akcji . ) . daty)
akgji nominalnej
A " zwykle ne 3 805 000 7 800 1995-09-01 1995-09-01
okaziciela wystepuje
B M zwykte ne 1500 000 3075 1995-02-20|  1997-01-01
okaziciela wystepuje
na zwykte ne 120 060 246 2000-10-11 2000-01-01
-C okaziciela wystepuje
na nie
. zwykte . 21 000 43 2005-07-22 2005-07-22
D okaziciela wystepuje
na nie
- zwykte . 5446 060 11 164 2007-01-26 2006-01-01
E okaziciela wystepuje
Liczba akcji , razem 10892 120
Kapitat zakladowy , razem 22 328
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,05 zi.
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Akcjonariusze : ilos¢ akgji % kapitatu
Krzysztof Moska ( wraz z Prymus Sp.z 0.0.) 720 593 13,23%
Krzysztof Fijatkowski ( wraz z Profi s.j.) 541 960 9,95%
Jacek tukjanow 320 787 5,89%
American Life Insurance and Reinsurance Company
("Alico") USA 294 546 541%
Ewa Dutkiewicz 283 442 5,21%
Pozostali 3284 732 60,31%
5446 060 100,00%

Akcjonariat na dzien 31.12.2006 - nie uwzgledniono akgcji serii E w ilosci 5.446.060 sztuk ,gdyz

rejestracja w KPWiG tej serii nastgpita dopiero 26.01.2007

Nota 14a
w tys. zt.

KAPITAL ZAPASOWY 5006 2005
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 34 248 34 248
b) utworzony ustawowo 47 702 47 702
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowg ,ponad
wymagang ustawowo (minimalng) wartosc 42 960 30 706
e) inny (wg rodzaju) 17 353 2169
Kapitat zapasowy , razem 142 263 114 825

Nota 16a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WG CELU w tys. zt.
PRZEZNACZENIA 2006 2005
- fundusz dywidendowy 15 000 15 000
- pozostate kapitaty rezerwowe 191 191
Pozostate kapitaty rezerwowe , razem 15 191 15 191

Nota 18a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU w tys. zth.
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2006 2005
1.Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu , w tym 5727 5418
a) odniesionych na wynik finansowy 5727 1705
- ulga inwestycyjna 407 576
- dodatnie roznice kursowe 9 61
- amortyzacja podatkowa 5077 1068
- remonty aktywowane 234
b) odniesionych na kapitat wtasny (zysk z lat ubiegtych) 3713
- amortyzacja podatkowa 3713
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2. Zwiekszenia 972 1197
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 972 1197
- dodatnie réznice kursowe -z wyceny bilansowej 33
- nadwyzka amortyzacji bilansowej nad ksiegowg 849 842
- remonty aktywowane 117 322
- inne 6
3.Zmniejszenia 833 888
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 833 888
- ulga inwestycyjna 85 169
- dodatnie roznice kursowe 9 85
- amortyzacja podatkowa -MSR 570 546
- remonty aktywowane 163 88
- inne 6
4.Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu , razem , w tym: 5 866 5727
a)odniesionych na wynik finansowe 5 866 5727
- ulga inwestycyjna 322 407
- dodatnie réznice kursowe 9
- amortyzacja podatkowa 5 356 5077
- remonty aktywowane 188 234
Nota 18b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zh.
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG
TYTULOW) 2006 2005
a)stan na poczatek okresu 327 324
- odprawy emerytalne 327 324
b) zwiekszenia (z tytutu) 94 22
- odprawy emerytalne 94 22
c) wykorzystanie (z tytutu ) 7 19
- odprawy emerytalne 7 19
e) stan na koniec okresu 414 327
- odprawy emerytalne 414 327
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Nota 18c
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zh.
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG
TYTULOW) 2006 2005
a)stan na poczatek okresu 663 325
- nagroda potroczna, roczna
- urlopy wypoczynkowe 169 126
- rekompensaty dla zwolnionych 137 12
- rezerwa na wynagrodzenia dla bytych cztonkéw zarzadu 357
- pozostate wynagrodzenia 0 187
b) zwiekszenia (z tytutu) 1080 537
- nagroda potroczna, roczna 220
- urlopy wypoczynkowe 74 43
- rekompensaty dla zwolnionych 24 137
- rezerwa na wynagrodzenia dla bytych cztonkdéw zarzadu 630 357
- pozostate wynagrodzenia 132
c) wykorzystanie (z tytutu ) 1017 199
- urlopy wypoczynkowe 47
- rekompensaty dla zwolnionych 161 12
- rezerwa na wynagrodzenia dla bytych cztonkdéw zarzadu 809
- pozostate wynagrodzenia 187
d) stan na koniec okresu 726 663
- nagroda potroczna, roczna 220
- urlopy wypoczynkowe 196 169
- rekompensaty dla zwolnionych 0 137
- rezerwa na wynagrodzenia dla bytych cztonkow zarzadu 178 357
- pozostate wynagrodzenia 132

Nota 18e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zh.
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2006 2005
a)stan na poczatek okresu 1018 93
- odpis na koszty przysztych ustug 211 53
- inne 807 40
b) zwiekszenia (z tytutu) 787 1075
- odpis na koszty przysztych ustug 474 268
- inne 313 807
c) wykorzystanie (z tytutu ) 1389 150
- odpis na koszty przysztych ustug 641 110
- inne 748 40
e) stan na koniec okresu 416 1018
- odpis na koszty przysztych ustug 44 211
- inne 372 807
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Nota 19a
w tys. zh.

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 5006 5005
wobec pozostatych jednostek 1642 1 058
- kredyty , pozyczki 511
- inne zobowigzania finansowe , w tym: 1131
- umowy leasingu finansowego 1131 1058
Zobowigzania dtugoterminowe , razem 1642 1 058

Nota 19b
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU w tys. zh.
FINANSOWEGO 2006 2005
kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingowymi : 1954 2003
do roku 706 896
od roku do 5 lat 1248 1107
przyszie opfaty finansowe 234 94
wartos¢ biezgca ptatnosci leasingowych 1720 1909
do roku 588 851
od roku do 5 lat 1132 1058

51 ,Lentex” S.A.




Sprawozdanie finansowe SA-R ,,Lentex” S.A. - za rok 2006

IElentex

Nota 19 e
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW
tys. zt.
Nazwa Kwota kredytu pozostata do
(firma) Kwota kredytu wg umowy sptaty
jednostki W .
arunki , .
’ Zi . | Siedziba W, K w W, K oprocento Te+rr?|n Za_bezplecz
wskazan wys. waluci Jednost waluta | tys. | waluci Jednost waluta | wania spiaty enie
em zt. a ' a
formy © “t ©
prawne;j
hipoteka
NORDE GDYNIA WIBOR 1 |wg kaucyjna-
A BANK O/PABIANICE M-CZNY+ |harmonogra |zastaw
POLSKA UL. 0,85 mu od rejestrowy
SA PULASKIEGO PUNKTA |08.2004 do |,cesja
23 % 10.2008 praw z
2 500 tys.zt. | PLN | 500 tys.zt. | PLN polisy
zastaw
rejestrowy
GDYNIA WIBOR 1 |w na .
NORDE | 5 pABIANICE M-CZNY+ hgrmonogra przedmioci
A BANK UL 15 mu od e kredytu -
POLSKA ' ’ 2
SA PULASKIEGO PUNKTA |06.2005 do samochod
23 % 05.2008 -
ach ,cesja
praw z
77 tys. zt. PLN 11 tys. zt. PLN polisy
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Nota 20a
4 w tys. zt.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2006 2005
f) wobec pozostatych jednostek 23 255 28 647
- kredyty , pozyczki , w tym 586 7 669
- krétkoterminowe w okresie sptaty 586 7 669
- inne zobowigzania finansowe , w tym: 588 851
- leasing 588 851
z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 18 789 17 448
- do 12 miesiecy 18 789 17 448
- zaliczki otrzymane na dostawy 7
- z tytutu podatkow , cet, ubezpieczen i innych swiadczen 2 062 1 606
- Z tytutlu wynagrodzen 903 819
- inne (wg rodzaju) 320 254
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 940 766
- ZFSS 829 655
- fundusz zatogi 111 111
Zobowigzania krotkoterminowe , razem 24 195 29413
Nota 20b
ZOBOWIAZANIA w tys. zt.
KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA | jednostka | waluta
WALUTOWA) 2006 2005
a) w walucie polskiej 16 588 21443
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zt.) 7 607 7 970
b1.w walucie tys. USD 185 6
po przeliczeniu na tys. zt. 548 19
b2.w walucie tys. EUR 1813 2023
po przeliczeniu na tys. zi. 7 059 7 951
Zobowigzania krotkoterminowe , razem 24 195 29413
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Nota 20c

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK

tys. zt.

Nazwa (firma)

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy

Kwota kredytu / pozyczki pozostata do
sptaty

D Warunki . . .
jednostki , ze Siedziba W tys. w . W tys. W . oprocentowania Termin spfaty Zabezpieczenie
wskazaniem formy 7t walucie jednostka | waluta iy walucie jednostka | waluta
prawnej
hipoteka
GDYNIA .
NORDEA O/PABIANICE \I\’AV'CB:E)EY1+ ‘r’]"g kaucyjna-
AR N
, o] . 0 |rejestrowy,
POLSKA SA g},’JLASKIEGO 2 PUNKTA % [10.2008 cesja praw z
500 tys. zt. | PLN 560 tys. zt. | PLN polisy
zastaw
GDYNIA rejestrowy na
NORDEA O/PABIANICE WIBOR 1 w9 przedmiocie
M-CZNY+ | harmonogramu
BANK UL. 15 od 06.2005 do kredytu - 2
POLSKA SA ;éJLASKIEGO PUNKTA % | 05.2008 s:erzjc;cgfad\sc;h
77 tys. zt. | PLN 26 tys. zt. | PLN polisy
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Nota 24a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW tys. zt.
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE
DZIALALNOSCI) 2006 2005
- wykfadziny 72 210 78 526
- widkniny 79 637 59 508
- w tym : jednostkom powigzanym -129
- konfekcja 10 201 24 799
- tkaniny 12 768
- pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 2222 912
- w tym : jednostkom powigzanym 27
Przychody netto ze sprzedazy produktéw ,razem 177 038 163 745
- w tym : jednostkom powigzanym -102
Nota 24b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW tys. zt.
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2006 2005
a) kraj 103 684 103 020
- w tym : jednostkom powigzanym -102
b) eksport 73 354 60 725
Przychody netto ze sprzedazy produktow ,razem 177 038 163 745
- w tym : jednostkom powigzanym -102
Nota 25a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | tys. zt.
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -
RODZAJE DZIALALNOSCI) 2006 2005
- towary 615 1106
- materiaty 932 1030
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow
,razem 1547 2136
Nota 25b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | tys. zt.
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2006 2005
a) kraj 1414 1982
b) eksport 133 154
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
,razem 1547 2136
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Nota 26a
KOSZTY WEDLUG RODZAJU tys. 2t
2006 2005
a) amortyzacja 13 227 11 855
b) zuzycie materiatow i energii 117 885 116 366
c) ustugi obce 15 967 17 816
d) podatki i optaty 3 198 2472
e) wynagrodzenia 18 088 16 326
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5119 5094
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 2097 3 384
Koszty wedtug rodzaju , razem 175 581 173 313
Pozostate koszty operacyjne 688 3 943
Zmiana stanu zapasow , produktow i rozliczen
miedzyokresowych 133 1602
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna) 956 2169
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 8 863 8 630
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 17 917 22 410
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 148 400 142 445
Nota 29a
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU DYWIDEND I tys. zt.
UDZIALOW W ZYSKACH 2006 2005
a) od jednostek powigzanych , w tym: 2012
- od jednostek zaleznych 2012
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w
zyskach , razem 2012
Nota 29c
tys. zt.
PRZYCHODY FINANSOWE 5006 5005
a) dodatnie réznice kursowe od srodkéw pienieznych 2 006
- zrealizowane 2092
- niezrealizowane -86
b) rozwigzanie rezerwy ( z tytutu) 420 117
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 150
- aktualizacja inwestycji krétkoterminowych 8
- rozwigzanie odpisu na odsetki 262 117
c) odsetki 827 834
- od rachunkoéw bankowych 347 29
- od nalezno$ci 480 805
d) pozostate , w tym : 140 190
- przychody ze sprzedazy naleznosci 109
- inne 31 190
Inne przychody finansowe, razem 1 387 3 147
56 Lentex” S.A.




Sprawozdanie finansowe SA-R ,,Lentex” S.A. - za rok 2006

IElentex

Nota 30b
tys. zt.

KOSZTY FINANSOWE 5006 2005
a) ujemne roznice kursowe 15 84
- niezrealizowane 15 84
b) odsetki i prowizje od kredytéw i leasingu 484 950
c) utworzone rezerwy ( z tytutu) 463 789
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 17
- odpisy aktualizujace naleznosci 446 789
d) strata na sprzedazy inwestycji 138
e) pozostate , w tym : 354 110
- koszty rozszerzenia spotki 37
- wartos¢ sprzedanych naleznosci 189
- inne 165 73
Inne koszty finansowe, razem 1454 1933

Nota 31a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY tys. 2t

2006 2005
1. Zysk (strata) brutto 12 524 -6 685
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym ( wg tytutow) -10 512 2916
- amortyzacja srodkow trwatych objetych ulgami
inwestycyjnymi 448 643
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 6 175
- odpis aktualizujgcy naleznosci -722 884
- réznice kursowe 80 181
- amortyzacja podatkowa 850 -1 559
- odpis aktualizacyjny zapasow -442 380
- dywidenda -2012
- nie wyptacone wynagrodzenia 112 2032
- remonty aktywowane 698 -1 232
- rezerwa na przyszte koszty -236 1143
- zysk z potaczenia spofki zaleznej -10 526
- strata podatkowa -1 308
- pozostate koszty nie s.k.u.p 528 2 281
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 2012
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 382
5. Zwiekszenia , zaniechania , odliczenia i obnizki
podatku 382
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w
deklaracji podatkowej okresu , w tym : 0 0
- wykazany w rachunku zyskow i strat 617 -1 072
- dotyczacy pozycji , ktore zmniejszyty lub zwiekszyty
kapitat wiasny 617 -1 072
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Nota 31b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY tys. zt.
W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2006 2005
1. stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu 5727 5418
2. stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 5 866 5727
3. rezerwy przejete w wyniku potgczenia spotki zaleznej 308
4. zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (poz.2 - poz.1 - poz..3 = poz.4) -169 309
5. stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu 2127 746
6. stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu 1 801 2127
7. aktywa przejete w wyniku potgczenia spotki zaleznej 77
8. zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (poz.5 - poz.6 + poz.7 = poz.8 ) 403 -1 381
9. Podatek dochodowy odroczony ( poz.4 + poz.8 =
poz.9 ) 234 -1 072
POZYCJE POZABILANSOWE
w tys. zh.
2006 2005
2. Zobowigzania warunkowe 19 873 18 373
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 18 373 18 373
- udzielonych gwarancji i poreczen 373 373
- zastaw na zapasach ( zabezpieczenie kredytu ) 18 000 18 000
- hipoteka (zabezpieczenie kredytu) 1 500
3.Inne (z tytutu) 1270 1235
- sprawy sgdowe przeciwko "Lentex" 1270 1235
Pozycje bilansowe , razem : 21 143 19 608
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Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe i
dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg oraz wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie z dziatalnoséci Zaktadéw ,Lentex” S.A. zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
Stawomir Badora Andrzej Majchrzak

Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — BDO
Polska Sp. z 0.0. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy
badania tego sprawozdania spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej
opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
Stawomir Badora Andrzej Majchrzak
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ZAKLADOW ,LENTEX” S.A.
ZA ROK 2006

Zatacznik do
raportu rocznego
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I. PRZEGLAD DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje wstepne

Z dniem 01.09.1995 r. panstwowe przedsiebiorstwo élqskie Zaktady Przemystu Lniarskiego
sLentex” w Lublincu zostato przeksztatcone w jednoosobowq Spétke Skarbu Panstwa, celem
whniesienia akcji do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 r.
Funduszem wiodacym zostat Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny, zarzadzany przez
BRE/IB Austria.

W dniu 26 wrzesnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego do kwoty 12.300.000 i wyemitowaniu w drodze publicznej
subskrypcji 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,05 ztotych
kazda, a takze wprowadzeniu 4.500.000 akcji serii A i 1.500.000 akcji serii B na Gietde
Papierdw Wartosciowych w Warszawie. Publiczna subskrypcja zakonczyta sie w dniu
11.02.1997 r. objeciem wszystkich akcji serii B po cenie emisyjnej 21,50 ztotych. Komisja
Papierow Wartosciowych decyzjg z dnia 05.12.1996 r. zezwolita na wprowadzenie akcji
Zaktadow ,Lentex” S.A. do publicznego obrotu. Spoétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08
maja 1997 r. uzyskujac cene 33 ziote za akcje.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 12 maja 2000 r. kapitat akcyjny spotki zostat
powiekszony o kwote 615.000 zt w drodze emisji 300.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela
serii C, o wartosci nominalnej 2,05 ztotych kazda.

Akcje serii C w ilosci 120.060 szt. zostaty objete przez Zarzad w latach 2000-2001 oraz w
roku 2004. Natomiast 179 940 szt. akcji nie wykupionych przez Zarzad w latach 2002- 2003
zostato objetych przez Spétke celem umorzenia. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego byto
konsekwencjq realizacji Uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2000 r. w
sprawie opcji menedzerskich.

W 2002 roku dokonano umorzenia 95 000 szt. akcji zakupionych w 2001 roku ze Srodkdéw
pochodzacych z podziatu zysku za 2000 rok. Po dokonanych zmianach kapitat akcyjny spotki
wynosit 12.720.000 zt i obejmowat 6.205.000 akcji o cenie nhominalnej 2,05 ztotych kazda.

Uchwatg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki “Lentex” S.A. z
dnia 8 kwietnia 2004r. podjeta zostata decyzja w sprawie emisji 120.000 szt. obligacji
imiennych serii A, o cenie nominalnej i emisyjnej 1 grosz za sztuke, z prawem pierwszenstwa
objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru ,w celu umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich.

Decyzjg nr DSP/E/4110/18/31/2004 z dnia 13.07.2004r. Komisja Papieréw Wartosciowych i
Gietd wyrazita zgode na wprowadzenie do publicznego obrotu 120.000 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartos$ci nominalnej 2,05 ztotych kazda.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia
31.01.2005r. i 22.09.2005r. zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego na taczng kwote
1 598 877 zt. Obnizenie kapitatu nastgpito w wyniku umorzenia akcji w ilosci 779 940 szt. o
cenie nominalnej 2,05 ztotych kazda. Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2005r.
wynosi 11 164 423 zt i obejmuje 5446 060 szt. akcji. W ramach programu opcji
menedzerskich przydzielono osobom uprawnionym 21 000 sztuk akcji serii D o wartosci
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nominalnej 2,05 ztotych kazda, ktdére zostaty przyjete do Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych dnia 22.07.2005r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu o kwote 43 050 z. w
Krajowym Rejestrze Sagdowym nastgpita dnia 9.01.2006r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu24.11.2005r. podjeto uchwate o
dokonaniu potaczenia Zaktadéw” Lentex” S.A. (,Spotka Przejmujaca”) ze Spdtkg Tkaniny
Techniczne S.A. (,Spdtka Przejmowana”) poprzez przeniesienie catego majatku Spofki
Przejmowanej na Spoétke Przejmujacq. Potaczenie nastagpito dnia 1 lutego 2006r.

W dniu 29.06.2006r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego, z kwoty 11 164 423 zt. do kwoty 22 328 846 zt., w drodze
emisji 5446 060 akcji zwyktych na okaziciela serii E z prawem poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. Cena nominalna emitowanych akcji wynosi 2,05 zt. kazda, cena emisyjna
jednej akcji serii E wynosita 4,30 zi. Spotka przeprowadzita publiczng emisje, ktora
zakonczyta sie powodzeniem i wptywem Srodkow pienieznych w grudniu 2006r.

Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dnia 10.01.2007 r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 11 164 423 zt
do kwoty 22 328 846 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku emisji 5 446 060 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela serii E o cenie nominalnej 2,05 ztotych kazda.

Sktad i struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2006r. przed zarejestrowaniem kapitatu
przedstawiata sie nastepujgco:

Akcjonariusze ilos¢ akcji %
kapitatu
Moska Krzysztof ( wraz z Prymus Sp.z 0.0.) 720 593 13,23
Fijatkowski Krzysztof ( wraz z Profi s.j.) 541 960 9,95
tukjanow Jacek 320 787 5,89
American Life Insurance and Reinsurance Company 294 546 5,41

(,Alico”) USA

Dutkiewicz Ewa 283 442 5,20
Pozostali 3284732 60,32
Laczna ilos¢ akcji 5 446 060 100,00
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Wiadze Spotki

Rada Nadzorcza

(sktad na 31 grudnia 2006 r.)

¢ Woijciech Koza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Piotr Ganko — I Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Dr Maciej Szpunar — II Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Grzegorz Tajak - Sekretarz
e Michat Gawron — Cztonek Rady Nadzorczej
Zarzad

Andrzej Majchrzak
Stawomir Badora
Piotr Gawrys$
Tomasz Sedkowski

Czlonek Zarzadu

Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny

powotany 29.06.2006 r.
powotany 25.07.2006 r.
zrezygnowat 20.06.2006 r.
zrezygnowat 17.07.2006 r.

W roku 2006 Zarzad Spotki odbyt 22 posiedzen i podjat 41 uchwat.

Struktura organizacyjna i zasady funkcjonowania jednostek organizacyjnych

W ramach struktury organizacyjnej Spotka posiada cztery

indywidualnie

budzetowane zaklady: widknin, wykiadzin, tkanin technicznych oraz zakiad
techniczny. Trzy pierwsze skupiaja dziatalnos¢ podstawowa, a trzeci (lacznie z
administracjq) peini funkcje ustugowa i pomocnicza wzgledem pozostatych. W
strukturze Zakladu Witoknin istnieja oddzialy zamiejscowe w Jarocinie i Nidzicy.

Zaktady ,Lentex” S.A. z uwagi na specyfike swojej dziatalnosci, funkcjonujg na 3 rynkach
produktowych:

rynku wykfadzin podtogowych

rynku witoknin (ktory précz  samych
witoknin obejmuje takze wyroby z nich —
konfekcje, ktdéra obejmuje  wyroby
poscielowe, odziez, $piwory itp.)

rynku tkanin technicznych.

Udziat poszczegolnych grup wyrobdw i ustug w
strukturze przychodéw ze sprzedazy Spotki w
roku 2006 byt nastepujacy :

wyktadziny 41%

widkniny i konfekcja 51%

tkaniny techniczne 7%

pozostata sprzedaz (dzierzawy) 1%.

Struktura produktowa sprzedazy w latach
2005-2006

7% / 2005
1%

' 1% 2006

tkaniny

51% 51% 48% techniczne
41% M pozostata
sprzedaz

wyktadziny

wtokniny

W roku 2006, na skutek przejecia dotychczasowej spétki zaleznej, w strukturze sprzedazy
Spotki oraz w strukturze organizacyjnej wytonita sie nowa gataz: tkaniny techniczne. Obecnie
uproszczona struktura organizacyjna firmy prezentuje sie nastepujaco:
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Rada
Nadzorcza

Zarzad
Spotki

Dyrektor Generalny
Prezes Zarzadu

Dyrektor Finansowy Dyrektor Dyrektor Dyrektor Zaktadu Dyrektor pion
Czionek Zarzadu Zaktadu Wyktadzin Zaktadu Wtdknin Tkanin Technicznych Techniczny ogolnoadministracyjny
pion Zaktad Zaktad Zakfad pion biuro zarzadu
finansowy Wyktadzin Widknin Tkanin Technicznych techniczny zaopatrzenie
kadry i BHP
radcy prawni
finanse i ksiegowosc¢ produkcja produkcja widknin produkcja \:utrzymanie ruchu ISO
controlling technologia produkcja konfekcji technologia dziat techniczno-
informatyka sprzedaz technologia sprzedaz administracyjny
promocja sprzedaz magazyny
magazyny magazyny

2. Sytuacja w branzy
Wyktadziny: rynek krajowy

Do materiatdw (pokry¢) podtogowych zalicza sie: drewno, panele laminowane, materiaty
ceramiczne, wyktadziny z tworzyw sztucznych, wyktadziny tekstylne, elementy z kamienia
naturalnego i sztucznego, a takze beton i zywice syntetyczne. Rodzaj uzytych materiatéw
podtogowych uzalezniony jest od petnionych przez obiekt budowlany funkcji, a takze od
uwarunkowan ekonomicznych (relacje cen, dostepno$¢ surowcdw, zamozno$é
spoteczenstwa) oraz czynnikdw psychologicznych (tradycje, moda). Przy doborze pokryé
podtogowych bierze sie tez pod uwage odporno$¢ na ogien, na dziatanie wilgoci, a takze
przystosowanie do coraz powszechniejszego ogrzewania podtogowego.

Wielko$¢ krajowego rynku pokryé podtogowych w roku 2006 przekroczyta nieco 126 min m? i
byta poréwnywalna do lat 2004-2005 (125-126 min m?). Struktura tego rynku réwniez nie

ulegla zmianom. Najwieksza  sprzedaz
zanotowali producenci ptytek ceramicznych, wykt wykt
stabilnie wygladaty obroty dostawcéw paneli NGO elastyczne
laminowanych, za to niewielkie spadki 14% 12%
dotknety wyktadzin dywanowych i
elastycznych. Najszybciej wrastat handel laminaty zywice
posadzkami  drewnianymi (ponad  12%). 20% syntetyen
Liderem przyrostéw w tej, ale takze w innych 7%
typach posadzek byly drewniane podtogi _
warstwowe: osiggnieto imponujacy, niemal bﬁiiﬁl
24%  wzrost.  Strukture rynku  pokryc plytkd 6%
podtogowych w Polsce przedstawia wykres. eranicne d“;‘gno
37% inne” "

1%
Popyt na materiaty podtogowe jest

determinowany przez krajowg aktywnos¢

budowlang, a w szczegdlnosci: restrukturyzacji istniejacych obiektdw, modernizacji i
remontdw z jednej strony, z drugiej nowych inwestycji w budownictwie, szczegdlnie
mieszkaniowym, ale takze obiektach niemieszkalnych jak: hotele, budynki biurowe,
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handlowo—-ustugowe, przemystowe, budynki o charakterze edukacyjnym, szpitale i zaktady
opieki medycznej. Ostatnie lata przyniosty znaczace wzrosty w zakresie przygotowania
terendw pod budowe, tak w zakresie infrastruktury, jak i uzbrojenia. Mozna sie wiec
spodziewaé, ze popyt na materiaty podtogowe zacznie wzrastac. Potwierdzajg to informacje z
targow branzowych: zakonczone niedawno najwieksze targi branzy podtdg Domotex2007 w
Hanoverze cieszyly sie znacznie wiekszym niz w ubiegtych latach zainteresowaniem
wystawcow i zwiedzajacych. Po pierwszy od kilku lat stychaé byto o wyraznej poprawie
koniunktury, takze w Polsce. Przekfadajq sie na to obiecujgce wyniki budownictwa i
przygotowywane zmiany legislacyjne dotyczace zagospodarowania przestrzennego, ktore
majq na celu przyspieszenie procedur inwestycyjnych i uproszczenie procedur planistycznych
ora realizacji inwestycji.

Bedacy segmentem rynku podtdg rynek wykladzin elastycznych wynosit ok. 15 min m?.
Rynek ten tworzg 2 podstawowe grupy wykfadzin:

- wyktadziny mieszkaniowe: sprzedaz ok. 11 min m?

- wyktadziny kontraktowe (obiektowe, instytucjonalne): ok. 4 min m?.
Sprzedaz wyktadzin mieszkaniowych jest silnie skorelowana z dochodami ludnosci, z kolei
sprzedaz wykfadzin obiektowych zalezy od poziomu inwestycji krajowych (takze
budzetowych) i zagranicznych: budowa obiektéw, instytucji, powierzchni handlowych itp. Na
krajowym rynku wyktadzin elastycznych od kilku lat utrzymuje sie spadkowy trend sprzedazy,
spowodowany rosngcym popytem na materiaty substytucyjne (jak laminaty, ptytki
ceramiczne) oraz zmieniajacq sie moda. Stabilizuje sie natomiast rynek wyktadzin
obiektowych i utrzymuje sie on na poziomie ok. 4 min m?.

Wyktadziny: rynki eksportowe

Catkowita wielko$¢ konsumpcji wykladzin elastycznych na rynkach europejskich, wiacznie z
Rosja i Ukraina, szacowana jest na ok. 410 mln m2. Sprzedaz wyktadzin elastycznych na
rynkach Europy Zachodniej wynosi w przyblizeniu 224 mln m2. Gléwne rynki to: Niemcy,
Wielka Brytania, Francja, Wiochy i Holandia. Konsumpcja wyktadzin elastycznych w krajach
Europy Srodkowej wynosi ok. 46 mln m2. Najwiekszym rynkiem jest Polska, a za nia Turcja,
Czechy, Wegry i1 Stowacja. Sprzedaz wyktadzin w Europie Wschodniej wynosi ok. 140 min
m2, a najwigkszy rynek to Rosja. Szacunkowa strukturg rynku europejskiego i jego rynki
sktadowe przedstawia wykres:

Ukraina 7%

Wielka Brytania Holandia 4%
11%

Polska 4% Litwa; Lotwa, Estonia
Witochy 3% 1%

Francja Wi 1%
13% Turcja 3% =
Rumunia 1%
Inne
8% Czechy 1%
Niemcy

15%

Rosja
33%
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W Europie Zachodniej praktycznie w przypadku wszystkich typéw wyktadzin elastycznych
widoczny jest postepujacy od kilku lat spadek sprzedazy. Gtéwng jego przyczyng jest
znaczny wzrost sprzedazy substytutdw, przede wszystkim laminatéw i ptytek ceramicznych,
wynikajacy w duzym stopniu z obnizenia sie ceny tych asortymentéw w ostatnich latach (np.
w przypadku laminatéw cena ta obnizyta sie w okresie 1995-2005 nawet o 50%, przy
jednoczesnym znaczacym wzroscie wolumenu sprzedazy). Podobna sytuacja obserwowana
jest w przypadku piytek ceramicznych. Wyktadziny elastyczne stanowig 11% pokry¢
podtogowych, a grupe te tworzg w 33% wyktadziny obiektowe stanowia, a w 67%
mieszkaniowe. Strukture gtownych rynkéw Europy Zachodniej przedstawia tabela:

Rynek wykt.tekstylne | parkiety | laminaty ptytki wykt. inne ogdtem
[w min m?] i dywany ceramiczne | elastyczne| pokrycia
Niemcy 259 20 77 75 53 27 510
Wielka Brytania 291 10 57 17 39 9 422
Francja 78 10 40 74 46 8 255
Wiochy 44 14 12 152 12 7 240
Holandia 45 3 22 12 13 6 100
pozostate 164 55 43 171 63 28 523
Razem Europa Zach. 880 112 250 500 224 84 2050

Rynki Europy Wschodniej, a zwiaszcza Rosja i Ukraina, jako jedyne wykazujq tendencje
wzrostowg nie tylko w zakresie wszystkich pokry¢ podtogowych, ale takze w przypadku
wykfadzin elastycznych. Rynek rosyjski rosnie w tempie 8-10% rocznie, ukrainski 3-5%.
Rosja jest najwiekszym rynkiem w zakresie wyktadzin winylowych w Europie. Struktura tych
rynkow jest nastepujaca:

Rynek wykt.tekstylne | parkiety | laminaty ptytki wykt. inne ogotem
[w min m?] i dywany ceramiczne | elastyczne| pokrycia
Rosja 72 43 25 39 110 4 293
Ukraina 25 6 5 19 25 2 80

Na rynkach tych wyktadziny elastyczne maja bardzo duzy udziat wsrod wszystkich pokry¢
podlogowych: w Rosji jest to 38%, na Ukrainie 31%. Rynek obiektowy jest wciaz
stosunkowo mato rozwinigty: stanowi on 15% rynku w Rosji (pozostate 83% to wyktadziny
mieszkaniowe), a na Ukrainie tylko 4% (96% wyktadziny mieszkaniowe).

Najwiekszym Swiatowym
przedstawia tabela:

rynkiem wyktadzin podtogowych jest USA. Jego strukture

Rynek podiog USA udziat
Systematycznie wzrasta udziat rynku laminatdéw i [dywany i wykt. dywanowe 65,5%
ptytek ceramicznych: w przypadku ptytek o 2,5% |wykfadziny elastyczne 14,2%
rocznie. Wzrost sprzedazy laminatdw wynosit 43% |podtogi drewniane i parkiety 10,6%
rocznie w latach 1995-2002 (asortyment ten [Ptytki ceramiczne 4,5%
wszedt na rynek USA na poczatku lat 90-tych), a |laminaty 5,2%
aktualnie wzrost ten wynosi ok. 5% rocznie. W [Ogotem 100,0%

ramach elastycznych pokry¢ podtogowych wyktadziny winylowe stanowig ok. 70% obrotu, a
aktualny wzrost tej grupy wynosi 1-1,5% rocznie.
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Wiokniny i produkty pochodne: rynek krajowy

Krajowy rynek wtdknin ksztattuje sie na poziomie okoto 110 tys. ton i stale sie rozwija. Udziat
w nim Lentex S. A. wynosi okoto 25%. Biorac pod uwage zastosowanie - witdkniny dzielg sie
one na:

sanitarno-higieniczne

motoryzacyjne

odziezowe

budowlane

meblarsko-tapicerskie

pozostate: rolniczy, filtracyjny i inne.

Stale rosnie zainteresowanie odbiorcdw widkninami rynku sanitarno-higienicznymi; rosnie tez
liczba producentéow je oferujacych. Rynek ten opiera sie na wysoko przetworzonych
produktach do higieny osobistej oraz nowoczesnych $rodkach utrzymywania czystosci. Duzg
role na nim odgrywa umiejetnos¢ kreowania nowych zastosowan, szukania nowych rynkow
zbytu, dziatania promocyjne oraz polityka sprzedazy. Obecnie polski rynek zdominowany jest
przez producentdw zagranicznych (wspdtpracujacych z polskimi firmami), badz posiadajacych
swoje przedstawicielstwa w Polsce.

Rynek widknin technicznych (motoryzacja, budownictwo, filtracja i inne) to jeden z
najszybciej rozwijajacych sie obszaréw wtdknin w Polsce: blisko 20% wzrostu rocznie. Duze
perspektywy rozwoju rysujq sie dla mat bentonitowych za sprawg zapotrzebowania
budownictwa oraz wymogdéw ochrony Srodowiska. Bardzo obiecujacy wydaje sie w bliskiej
perspektywie sektor wtoknin samochodowych w aspekcie rozwoju firm motoryzacyjnych w
Polsce.

Udziat Spétki Lentex w rynku odziezowym (wtokniny ptaskie i puszyste) jest dominujacy i
wynosi odpowiednio 65% we widkninach ptaskich i 20% w puszystych. Ostatnie lata
cechowata tendencja spadkowa w tym segmencie, ktora przybrata na sile po wpuszczeniu na
polski rynek bezkontyngentowych produktéw z Chin. W europejskim rynku odziezowo-
obuwniczym Spdtka ma ok. 3% udziatu. Drugim istotnym obszarem rynku widknin jest
liczacy blisko 30 min m? rynek meblarski z udziatem Lentexu wynoszacym okoto 30%. Rynek
ten od kilku lat notowat wzrost $rednio o 5-10% rocznie, a gtdwnym czynnikiem
ksztattujacym koniunkture jest eksport mebli. W eksporcie bezposrednim witdkniny
meblarskie nie majg szans rozwoju ze wzgledu na swojg objeto$¢ i zwigzane z nig koszty
transportu. Przy oznakach zakonczenia kryzysu w przemysle samochodowym rozwojowym
okazuje sie rynek widknin samochodowych, w ktérym udziat wynosi ponad 5%. Jest on
rowniez bardzo obiecujacq branzg w eksporcie. Polski rynek widknin sanitarno-higienicznych
zdominowany jest obecnie przez import. Istotne dla tych wyrobdéw sg parametry techniczne,
jako$¢ oraz cena widkniny. Na najblizsze lata przewidziane jest stabilizacja sprzedazy
krajowej Spotki na tym rynku; réwniez w eksporcie ze wzgledu na niskg rentownosc i
parametry jakosciowe nie przewiduje sie znaczacego wzrostu sprzedazy do tego sektora.
Obiecujacy jest za to rynek budowlany (gdzie Spétka lokuje sie z takimi wyrobami jak
geowtdkniny, maty remontowe, widkniny wodnoigtowane); z uwagi na wieloletnie
zaniedbania infrastrukturalne rynek ten ma potencjat wzrostowy na wiele lat. Rynek widknin
przeszywanych i konfekcji: w zakresie ustug pikowania udziat Lentex-u wynosi ponad ok.
25%, mimo zagrozen, jak silna krajowa konkurencja w postaci matych zaktadow
produkcyjnych czy zmiany trendow mody czy zostat utrzymany trend wzrostowy na tym
rynku. W przypadku wyrobdw konfekcyjnych udziat Lentex-u jest niewielki i wynosi okoto 2-
3%.
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Krajowa konkurencja producentow widknin jest szeroka. Oprdécz importu (producenci

globalni) najwazniejsze krajowe firmy to:

- w grupie widknin pfaskich termozgrzewalnych: Texton

- wildkniny puszyste: Comfort, Texton, Politex, Adax, Vnitex, Santano, Pikotex, Comfort-
Tex, Poldown

- widkniny puszyste igtowane: Novita, Zaktady Firlcowe, Orsa, Comfort, Mila.

Widkniny i produkty pochodne — rynek globalny

Rynek widknin na $wiecie szacuje sie na ponad 5 mid ton (~112 mld m?),co daje
wartosciowo ponad 12 mid $. Okoto 60% tej wartosci reprezentujq producenci z tzw. krajow
rozwinietych, tj. Ameryka Potnocna, Japonia, Europa Zachodnia. Jednakze udziat ten bedzie
sie zmieniat, gdyz globalizacja prowadzi do coraz wiekszej aktywnosci produkcyjnej Chin i
innych wschodnich rynkéw. W tych krajach dynamicznie rozwijajq sig¢ rynki konsumenckie.
Obydwa te fakty powodujq wieksze zapotrzebowanie na widkniny. Swiatowa sprzedaz rosnie
0 ok. 5% rocznie od lat 90-tych i tendencja ta powinna utrzymac¢ sie do 2010 roku. 68%

rynku Swiatowego o
skomasowane jest w rekach [“mnton  Produkcja widknin w Europie w latach 1995-2005
10 najwiekszych |*

producentéw, dalszych 30 (1.2
obejmuje kolejne 22%, a |1,0
brakujace 10% nalezy do |gg
pozostatych matych
producentow, w  grupie
ktorych znajduje sie takze
Lentex. W  podobnym |0.2

0,6
0,4

stopniu  (5-10% rocznie) 0,0 —— - .. = ===

wzrosta rowniez europejska \_ 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005/

produkcja wioknin (wykres).

W ostatnich kilku latach globalny rynek widknin przeszedt kilka strukturalnych zmian.
Niekorzystne warunki otoczenia spowodowaty utrate zyskéw, zmuszajac wiele nieefektywnie
zarzadzanych firm do bankructwa.

Gtéwni globalni producenci wtoknin to: Freudenberg, DuPont, Kimberly-Klark, BBA, PGI
Nonwovens, Ahlstrom, a takze Fibretex, Polyfelt (OMV) i Jacob Holm Industries.

4 Produkcja wiéknin w Europie wg zastosowan ") W najblizszych latach przewidywany

jest dynamiczny wzrost
léderki:qbudownictwo et zapotrzebowania na widkniny z
Sciereczki 13% meblarstwo . ’
e 6% zas’gosowanlle.m. w przemysle
filtragia sanitarno-higienicznym ) _oraz
6% medycznym. Dla porownania na
hi??;i;la roboty ziemne wykresie ,przedstawiong .strukture
° 5% zastosowan na europejskim rynku

inne motoryzacja wioknin.

18% 4%
N J
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Tkaniny techniczne

Tkaniny techniczne znajdujg zastosowanie w réznych gateziach przemystu: budownictwie,
rolnictwie, cukrownictwie, przemysle wydobywczym, okretowym, lotniczym, maszynowym i
gumowym. Najwieksze znaczenie jednak ma rynek budowlany, a szczegdlnie jego dwa
sektory: rynek budowlano-remontowy oraz rynek budownictwa drogowego. Rynek tkanin
technicznych podlegat w ostatnich latach czesty zmianom koniunktury zwigzany z
rentownoscig réznych gatezi przemystu. Nieoptacalno$¢ produkcji gorniczej, hutniczej, w
przemysle stoczniowym i lotniczym spowodowata ograniczenie sprzedazy tkanin technicznych
do tych sektoréw gospodarki. Jednak wraz z najnowszym rozwojem gospodarki branza
tkanin technicznych przezwycieza trudnosci i jest w tej chwili najszybciej rozwijajaca sie
gatezig przemystu lekkiego.

Wzrost popytu na tkaniny techniczne wynika przede wszystkim ze:
- stosowania nowoczesnych systemdéw docieplen budynkéw (siatki budowlane)
- intensyfikacji programu budowy autostrad oraz wzrostu zainteresowania
nowoczesnymi metodami budowy drég (geokompozyty, geosiatki)
- zastepowania tkaninami szklanymi stosowanych wczesniej produktow z azbestem
- przekonania odbiorcdw o wzroscie efektywnosci produkcji wskutek zastosowania
tkanin technicznych.

Rynek budowlano-remontowy, mimo poczatkowych oznak rozwoju, wcigz cechujg stabe
wskazniki w odniesieniu do budownictwa jednorodzinnego. Jednoczes$nie (wg danych Spisu
Powszechnego) pilnych remontdw wymaga co najmniej 30% istniejacych budynkow,
najczesciej zamieszkiwanych przez osoby gorzej sytuowane. Wieksza poprawa sytuacji
materialnej mieszkancow zalezy réwniez od kondycji catej gospodarki. Ilos¢ oddawanych do
uzytku rokrocznie budynkdéw wielorodzinnych, jak réwniez tych poddawanych generalnym
remontom nie jest réwniez wystarczajagca w stosunku do potrzeb. Rozwija sie za to
budownictwo komercyjne (wielkopowierzchniowe), ktére z uwagi na stosowane technologie
w mniejszym stopniu wykorzystuje tkaniny techniczne.

Budownictwo drogowe jest branzg bardzo obiecujaca, zwtaszcza w aspekcie wieloletnich
zaniedban infrastrukturalnych. Pozwala to spodziewac sie wzrostu sprzedazy geotekstyliow.
Prowadzone systematycznie przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i Autostrad analizy
oceny stanu drdg krajowych pokazuja, Ze stan sieci drogowej w 54,5% jest ponizej poziomu
ostrzegawczego (niezadowalajacy lub zty), w tym w 25,8% ponizej poziom krytycznego (zty).
Drogi te wymagajq przeprowadzenia réznego rodzaju remontdw: od wzmocnien, przez
wyréwnania, po zabiegi powierzchniowe. taczny zakres drég wymagajacych odnowienia
wynosi prawie 4. 300 km. Stan tych drdg ulega dodatkowo szybkiemu pogorszeniu w
zwigzku ze statg intensyfikacjq ciezkiego ruchu samochodowego oraz wcigz stabo rozwinietg
infrastrukturg drogowg w Polsce. Dodatkowo zalegtosci remontowe z lat poprzednich siegaja
kwoty 5,9 mld PLN, w tym te wymagajace natychmiastowej interwencji 2,4 mid PLN.
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3. Sprzedaz i portfel zamdwien

taczna kwota przychoddw z tytutu sprzedazy produktéw i ustug w 2006 r. wyniosta 177,0
min zt, co oznacza 8-procentowy wzrost przychodéw w stosunku do roku ubiegtego (163,7
min z).

d Sprzedaz produktéw Lentex N Miesieczna wartos¢ sprzedazy wg grup h
200 000 ,
produktow w 2006 r.
[tys. PLN] 10 000
[tys. zH]
160 000
8 000 \/
120 000 6 000
80 000 4000
2000
40 000
0
I I I IV V VI VI VIl X X X XI
0 —— Zaktad Wtdknin Zaktad Wyktadzin Zaktad Techniczny
\_ Sprzedaz 2005 Sprzedaz 2006 JARN J

Przychody ze sprzedazy eksportowej wyniosty 73,3 min z, co stanowi 41,4% sumy
sprzedazy produktéw, z kolei sprzedaz krajowa przyniosta 103,7 min zt, co stanowi 58,6%
tacznej sprzedazy. W poréwnaniu do roku ubiegtego wartos¢ sprzedazy na eksport wzrosta
az 0 12,6 min zt (+20,8%), z kolei sprzedaz na rynek krajowy utrzymata sie na poziomie
roku 2005 (wzrosta jedynie o 0,7 min zt, czyli 0,6%). Struktura sprzedazy produktéw Spotki
w roku 2006 prezentowata sie nastepujaco:

4 N

wi. techniczne
6%

W Wi

wyktadzin
= 41%, % Mékniny

51% wt. ptaskie termoniny
9%

w. plaskie wh. przeszywane
5% 2%
konfekcja
6%

tkaniny techniczne

K 7% )
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Struktura wg geograficznych rynkéw zbytu
wykazuje coroczny znaczacy wzrost udziatu
sprzedazy eksportowej w sprzedazy tacznej. W
roku 2006 udziat ten wynidst 41% i byt 0 4%
wyzszy od udziatu w roku 2005 oraz o 11%
wyzszy od udziat u w roku 2004. Przyrost
sprzedazy eksportowej w stosunku do roku
2005 wystgpit w grupach  wykfadzin
(wartoSciowo o 14%), widknin ptaskich
lateksowanych (o 75%), ptaskich termozgrze-
walnych (o 3%), wodnoigtowanych (o 68%), a
takze przeszywanych (o 22%) i konfekcji (o
91%). Spadt za to eksport wtoknin puszystych i
technicznych.

Na rynku krajowym sprzedaz wyrobdéw Spotki
ogotem utrzymata poziom wartosciowo
zblizony do poziomu roku 2005. Spadta
sprzedaz w grupach: wyktadzin, wtoknin

Udziat sprzedazy krajowej i
eksportowej w latach 2004-2006

2004
2005
2006

30%
37%
59%
41%
63%
70%

kraj eksport

wodnoigtowanych, technicznych i przeszywanych. Z kolei w grupach wtoknin ptaskich
termozgrzewalnych oraz widknin puszystych spadta warto$¢ sprzedazy mimo utrzymania
wolumenu sprzedazy lub jej wzrostu do roku poprzedniego, z powodu spadku $rednich cen
realizacji na rynku. Wymienione wyzej spadki zostaly jednak skompensowane przez wzrost
sprzedazy wtoknin ptaskich lateksowanych i konfekcji, oraz przez wprowadzenie do
sprzedazy nowej grupy wyrobow po przejgciu spotki zalezne: tkanin technicznych.
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Wyktadziny

W 2006 roku odnotowano 10-procentowy spadek wolumenu sprzedazy w stosunku do
ubiegtego roku (warto$ciowo spadek ten wynidst 8%). W wymienionym okresie rosta
sprzedaz eksportowa (ilosciowo o 10%, wartosciowo o 14%), z kolei kolejny rok spadku
zanotowata sprzedaz krajowa (iloSciowo 0 26%, wartosciowo 0 24%). Sprzedaz wyktadzin w
roku 2006 na tle lat poprzednich prezentowata sie nastepujgco:

2005 2006 relacja 06/05
Wyszczegdlnienie iloé¢ wartosé iloé¢ wartoscé iloscio [wartosc
[tys.m?] [tys.zi] [tys.m?] [tys.zt] wa | iowa
wyktadziny - kraj 4401,2| 45968,1| 3253,4] 34996,1| 74%| 76%
wykfadziny - eksport 36955 325575 4070,5| 372141 110%| 114%
Razem wyktadziny 8 096,7| 78 525,6| 7323,9| 72210,2| 90%| 92%
(100 000 _ - ™
Sprzedaz wyktadzin Lentex
[tys. #]
80000
60 000
40 000 78 526 72 210
20 000
0
\_ 2005 2006 Yy,

Przyrost sprzedazy eksportowej osiggniety zostat dziki statemu zdobywaniu nowych, czesto
egzotycznych rynkow. Zmieniajq sie w ten sposob kierunki i kraje do ktdrych wysytane sg
wyktadziny produkcji ,Lentex” S.A. Na wykresie przedstawiono kierunki sprzedazy wykfadzin.

Struktura geograficzna sprzedazy wykladzin
w roku 2006 (wartosciowa)

Litwa 4%
Rosja Rumunia 3%
14% Stowacja
Ukraina 2% inne (w kol. alfabetycznej):
16% Czechy 1% Butgaria, Chile,
totwa 1% Cypr, Egipt,
/ _ Estonia, Grecja,
Chiny 1% Gruzja, Iran,
— Biatorué Irlandia, Katar,
) 1% Liban, Niemcy,
Polska inne 6% ° Norwegia, Nowa Zelandia,
49% Motdowa 1% Surinam, Turcja,
Turcja Wegry, Wielka Brytania,
1% Wiochy,
Zjednoczone Emiraty Arabskie.
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Wiokniny

Przychody ze sprzedazy widknin i wyrobdw z widknin (konfekcji) w roku 2006 wyniosty 89,8
min zt i byly o 6,6 % wieksze od przychodéw osiggnietych w roku 2005. W kwocie tej
warto$¢ sprzedazy widknin stanowi 79,6 min zt (88,6% sprzedazy Zaktadu Widknin), a
sprzedaz wyrobow z widknin (konfekcji) 10,2 min zt (11,4% przychodéw Zaktadu Widknin).
Wolumen sprzedazy widknin wynidst w 2006 roku 76,3 min m? i byt wiekszy od iloéci wtdknin

sprzedanej w roku ubiegtym (69,9 min m?) 0 9,2%.

2005 2006 relacja 06/05
Wyszczegdlnienie ilos¢ wartos¢ ilos¢ wartoé¢ ilos¢ | warto
[tys.m?] [tys.z4] [tys.m’] [tys.zH] 8¢
widkniny -kraj 44 064,2] 50 030,3/44 837,8 48 050,4| 102%| 96%
widkniny -eksport 25810,1] 26480,1|31496,6] 31 586,1| 122%| 119%
konfekcja- kraj X 6 159,6 X 7 073,0] x 115%
konfekcja - eksport X 1638,3 X 31284 x 191%
razem kraj (widkniny i konfekcja) X 56 189,9 X 55 123,4] x 98%
razem eksport (widkniny i konfekcja) X 28 118,4 X 34 714,5] X 123%
Razem widkniny i konfekcja X 84 308,3 X 89837,9] x |107%
(00 000 Sprzedaz widknin Lentex N
[tys. #]
80 000
89 838
84 307

60 000

40000

20 000

0

\_ 2005 2006 Y.

Wartos$¢ sprzedazy krajowej w 2006 r. stanowita 61,4% catosci sprzedazy Zaktadu Widknin i
byt to udziat o 5,2% nizszy niz w roku ubiegtym (66,6%). Jej poziom wartosciowy utrzymat
sie na poziomie zblizonym do warto$ci w roku 2005 (mniejszym o 2%). Najwiekszy przyrost
wystapit w grupie konfekcji (+14% wartosciowo). Sprzedaz eksportowa stanowita w 2006 r.
38,6% sprzedazy (o 5% udziatu wiecej niz w roku ubiegtym), a jej poziom wzrdst w tym
okresie 0 23% wartoSciowo. Najwieksze przyrosty wystapity w grupach widknin pfaskich
lateksowych (+75%), widknin wodnoigtowanych - spunlace (+68%) oraz konfekcji (+91%).
Wzrosty takie mozliwe byly dzieki koncentracji na strategicznych grupach wyrobdéw, gtdwnie
o zastosowaniach technicznych (m.in. do przemystu motoryzacyjnego) oraz dzieki stymulacji
sprzedazy w pozostatych branzach: odziezowej, higienicznej, budowlanej i meblarskiej. Na
wykresie przedstawiono kierunki sprzedazy wtdknin ,Lentex”.
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Struktura geograficzna sprzedazy wioknin i
konfekcji w roku 2006 (wartosciowa)

Rosja 5%
~ Szwajcaria

/

S A%
/

~ Holandia 3% inne (w kol. alfabetycznej):

. , Austria, Biatorus,
/ Biatorus 3% Chorwacja, Czechy,
/W 204 Dania, Finlandia,
<oy ? Francja, Hiszpania,
' Wielka totwa, Norwegia,
& //Brytania 1% Portugalia, Serbia i Czarnogdra, Szwecja,
Turdcja,
~___ Stowadja Ukraina, Witochy.
\ 1%
\Belgia 1%
inne 2%

Tkaniny techniczne

Grupa tkanin technicznych w strukturze sprzedazy Zaktadow ,Lentex” S.A. pojawita sie w
lutym 2006 r., w momencie przytaczenia dotychczasowej spotki zaleznej, Tkaniny Techniczne
z Pabianic. Firma ta przeksztatcona zostata w zaktad produkcyjny, funkcjonujacy w ramach
Zaktaddw ,Lentex”. Od momentu przytaczenia Zaktad Tkanin Technicznych wygenerowat 7%
przychoddw za sprzedazy Spétki. Sprzedaz wartosciowa tkanin technicznych wynosita w roku
2006 12,8 min z}, a ilosciowa 6,8 min m% Sprzedaz eksportowa tkanin jest niewielka (1,4
min zt = 11% sprzedazy tkanin), wieksza cze$¢ przychoddw generuje za to sprzedaz na
rynek krajowy: 11,4 min zt, co daje 89% tacznej sprzedazy tkanin technicznych.

Wyszczegdlnienie ilog¢ 2006 | wartos¢ 2006

[tys.m?] [tys.zH]
tkaniny techniczne - kraj 4 816,4 11 341,8
tkaniny techniczne - eksport 19794 1425,9
Razem tkaniny techniczne 6 795,8| 12 767,7

. . . Struktura geograficzna sprzedazy tkanin
Na wykresie przedstawiono geograficzng technicznych w roku 2006 (wartosciowa)

strukture sprzedazy tkanin technicznych.

Holandia
9%

Butgaria
2%
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4. Produkcja
Przeprowadzone w trakcie roku 2006 dziatania w zakresie modyfikacji produkcyjnych
wyktadzin obejmowaty:

wprowadzenie cienkiego, pojedynczo powlekanego nosnika jako standardowego dla
wszystkich produkowanych wyktadzin

modyfikacje procesu wytwarzania wykfadziny Maxima i w efekcie obnizenie kosztow
jej wytworzenia w poréwnaniu z rokiem 2005

wdrozenie do produkcji wyktadziny 4-metrowej o nowej konstrukcji pod nazwg
handlowa Kontra Plus, spetniajacej docelowo wymagania w zakresie znakowania CE
wdrozenie nowej konstrukcji asortymentu Bonus, redukcja jego gramatury o ok. 100
g i obnizenie kosztdw produkcji w poréwnaniu do roku 2005

wdrozenie do produkcji nowej wykfadziny obiektowej o nazwie handlowej Flexar
wprowadzenie nowego porofora dla wyktadzin Maxima i Bonus

przeprowadzenie pierwszych prob produkcyjnych, zmierzajacych do uproszczenia
procesu technologicznego asortymentéw obiektowych

skrocenie o 30% procesu technologicznego Magmy T: czynnosci te dodatkowo
pozwolg na uzyskanie wolnych mocy produkcyjnych.

Wsrod wioknin do produkcji wprowadzono nowe asortymenty:

nowy rodzaj maty ochronnej (witdknina antyposlizgowa laminowana folig
paroprzepuszczalng)

nowy wzor hydronin perforowanych

nowy rodzaj widknin dla przemystu samochodowego.

Z kolei nowe tkaniny techniczne, poszerzajgce zakres produkowanych wczesniej
asortymentéw to:

geosiatki poliestrowe: 15 nowych wyrobdw
geosiatki szklane: 4 nowe wyroby
geokompozyty szklano-poliestrowe: 4 nowe wyroby.

5. Zaopatrzenie

Gtdwne grupy surowcdw, wykorzystywanych w produkcji wyktadzin, sg nastepujace:

polichlorki
plastyfikatory
wypetniacze
nosniki

farby

stabilizatory

$rodki pomocnicze.

Orientacyjny udziat poszczegdlnych grup surowcowych w zakupach surowcow do produkcji
wykfadzin w 2006 r. wynidst odpowiednio:

polichlorki 48%
plastyfikatory 23%
wypetniacze 2%
nosniki 15%
farby 3%
stabilizatory 1%

$rodki pomocnicze 8%.
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Orientacyjny udziat zakupdw krajowych i importowych w poszczegdlinych grupach surowcow
do produkcji wyktadzin w 2006 r. przedstawia sie nastepujgco:

- polichlorki 100% import
- plastyfikatory 100% kraj
- wypetniacze 100% kraj
- nos$niki 100% import
- farby 100% import
- stabilizatory 100% import

- $rodki pomocnicze 15% kraj, 85% import.

Podstawowe surowce do produkcji wkéknin mozna podzieli¢ na 4 grupy:

widkna (wiskozowe, poliestrowe, polipropylenowe, poliamidowe)
lateksy

- proszki

- folie do laminacji.

Orientacyjny udziat poszczegdlnych grup surowcowych w zakupach surowcow do produkcji
widknin w 2006 roku wynidst odpowiednio:

- wibkna 90%
- lateksy 5%
- proszki 3%

- folie do laminacji 2%

Orientacyjny udziat zakupdw krajowych i importowych w poszczegdinych grupach surowcéw
do produkcji widknin w 2005r. przedstawia sie nastepujaco:

- widkna 70% kraj 30% import
- lateksy 5% kraj 95% import
- proszki 100% import

folie do laminacji  25% kraj75% import.

Podstawowe surowce do produkgji tkanin technicznych mozna podzieli¢ na 4 grupy:

- jedwabie (szklany, poliestrowy, polipropylenowy, poliamidowy)
- rowing

- przedze bawetniang i poliamidowq

$rodki chemiczne.

Orientacyjny udziat poszczegdlnych grup surowcowych w zakupach surowcow do produkcji
tkanin technicznych w 2006 r. wynidst odpowiednio:

- jedwabie 20%
- przedze 10%
- rowing 45%

- érodki chemiczne  25%

Spotka stara sie posiadaé przynajmniej dwdch dostawcow kazdego rodzaju surowca i
materiatu, tak aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz jak najlepsza ich jakoS¢ i cene.
Systematycznie poszukiwane s3 alternatywne zrddta zaopatrzenia w surowce, szczegolnie w
odniesieniu do widkien, przedz, rowingow i Srodkdw chemicznych. Nowe kraje pochodzenia
surowcow to Chiny i Indie.
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W 2006 roku obserwowano staty wzrost cen surowcow ropopochodnych, zwigzanych
wysokimi cenami ropy. Wydaje sie, ze tendencja ta zostata zatrzymana pod koniec roku.

6. Sytuacja kadrowa Spoiki

Stan zatrudnienia ogétem na dzier 31.12.2006 roku wynidst 753 etaty i wzrost w stosunku
do ostatniego dnia roku poprzedzajgcego o 82 etaty, tj. 0 12,2%.

Przecietny stan zatrudnienia w roku 2006 wyniost 752 etaty i wzrdst o 73 etaty (0 10,8%) w
stosunku do stanu $redniego roku 2005. Przyczyng wzrostu zatrudnienia byto potaczenie
Zaktadow ,Lentex” S.A. z ,Tkaninami Technicznymi” S.A. w Pabianicach, dotychczasowa
spotkq zalezng. W wyniku tego potaczenia zatrudnienie wzrosto o 137 osdb.

7. Inwestycje

W roku obrotowym Spotka kontynuowata proces unowoczesnienia potencjatu produkcyjnego.
Nakfady inwestycyjne wyniosty 2,6 min zt.

8. Ochrona Srodowiska

Spotka "Lentex" S.A. posiada wszystkie niezbedne decyzje i zezwolenia w zakresie
korzystania z débr srodowiska naturalnego. W zwigzku z przejeciem z dniem 1 lutego 2006 r.
przez Zaktady ,Lentex” S.A., firmy ,Taniny Techniczne” w Pabianicach, zostaty przejete
rowniez wszystkie prawa i obowigzki wynikajace z tamtejszych decyzji Srodowiskowych.

Opfaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska naturalnego wynosity w 2006 roku 71 tys.
zt. Spdtka nie przekracza wskaznikow okreslonych w pozwoleniach i w zwigzku z tym nie
ponosi dodatkowych kosztow zwigzanych z niedotrzymaniem parametrow emisji. W roku
2006 realizowane byty dwie umowy z organizacjami odzysku ,Nowa Jako$¢” z Czestochowy i
JZielony Punkt” z todzi o przejeciu obowigzku odzysku i recyklingu odpadéw
opakowaniowych.

Zgodnie z decyzjami srodowiskowymi, prowadzone byty rowniez pomiary emisji do powietrza
i pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalandw.

W firmie prowadzona jest niezbedna dokumentacja zwigzana z oddziatywaniem na
Srodowisko  oraz wspdtpraca i korespondencja z jednostkami dziatajacymi na rzecz
$rodowiska: Starostwem Powiatowym, Urzedem Miejskim, Marszatkiem Wojewoddztwa,
Wojewodzkim Inspektoratem Ochrony Srodowiska.
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9. Badania i rozwoj

W grupie produktow wyktadzinowych w 2006 r. przeprowadzone zostaty inwestycje,
unowoczes$niajagce  posiadang sprzetowg baze badawczo-rozwojowq: zakupiono i
uruchomiono komore termiczng do testow laboratoryjnych, aparat do pomiaru stopnia
potysku, nowy lepkosciomierz. Wsrdd inwestycji o charakterze produkcyjnym znalazty sie:
regeneracja bebna zelujacego oraz zakup watka moletujacego do wyktadziny obiektowej. Z
zakupami inwestycyjnymi wigzato sie réwniez przeniesienie asortymentu sportowego z linii
waskiej (2-metrowej) na szeroka (4-metrowq) — byly to: zakup watka moletujacego oraz
miksera do pianki mechanicznej. Wprowadzono takze nowg koloryzacje dla wyktadziny
sportowej (Lentex Sport Duo).

Ponadto w trakcie roku 2006 uzyskano dla wyktadzin:
- pozytywny wynik badan palnosci (wedtug nowych wymagan europejskich) dla
wszystkich produkowanych wyrobow
- pozytywny wynik badan wiasnosci elektrostatycznych dla wszystkich produkowanych
wyrobow
- pozytywny wynik badan odpornosci na poslizg dla wszystkich produkowanych
wyrobow
- w zakresie badan higienicznych: pozytywng ocene higieniczng asortymentéw Bonus,
Flexar, Compact i Kontra Plus.
Przeprowadzono takze nastepujace badania typu wedtug norm przedmiotowych dla
wszystkich produkowanych asortymentéw w zakresie:
- odpornosci na krzesta na rolkach
- odpornosci barwy na $wiatto sztuczne
- zwijania sie pod wptywem ciepta
- skutku symulowanego ruchu nogi mebla
- komfortu stopy,
a na podstawie wyzej wymienionych badan wystawiono nowe Deklaracje Zgodnosci dla
wszystkich produkowanych asortymentéw wraz z opracowaniem Kart Charakterystyki
Technicznej i nowej Specyfikacji Wyrobu. Dodatkowo w grudniu 2006 r. przygotowane
zostaty zatozenia do przejscia na CE.

W zakresie wtoknin prowadzone byty nastepujace prace badawczo-rozwojowe:

- poszukiwanie zamiennikdw surowcowych oraz mozliwosci minimalizacji strat
surowcowych

- préby laboratoryjne i produkcyjne nowych surowcéw (lateksy, wtdkna, proszki, Srodki
pomocnicze)

- rozmowy z dostawcami maszyn i udziat w probach przeprowadzanych u tych
dostawcow

- opracowywanie nowych widknin dla przemystu samochodowego

- prace nad uzyskaniem autocertyfikacji na dostawy wtdknin motoryzacyjnych na rynek
krajowy

- opracowanie widknin antyposlizgowych z foliq paroprzepusz-czalng

- przeniesienie produkcji widknin laminowanych z laminarki Machtex na Reliant,
uwarunkowane wzgledami ekologicznymi

- opracowywanie nowego wzoru hydronin perforowanych.
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W trakcie roku uzyskano dla wyrobdw widkninowych nastepujace atesty:
- $wiadectwo Jakosci Zdrowotnej dla witdkniny filtracyjnej PES-VI do filtracji ptynow
spozywczych, wydane przez PZH
- certyfikat Zaktadowej Kontroli Produkcji na 11 geowtdknin, wydany przez ITB
(upowaznia do oznaczania wyrobow znakiem CE i jednoczesnie zezwala na wolny
obieg wyrobu na rynkach Wspdlnoty Europejskiej)
- przediuzenie atestébw ECO-TEX i FIRA.

Dla tkanin technicznych przeprowadzono nastepujace prace badawcze i certyfikacyjne:
1. dla geosiatek poliestrowych:
- badanie wytrzymatosci i wydtuzenia wg EN ISO
- badanie wytrzymatosci i wydtuzenia wg EN ISO
- hydroliza wg EN ISO
- odpornos¢ na dziatanie warunkéw atmosferycznych wg EN I1SO
- odpornos¢ mikrobiologiczna wg EN ISO
- degradacja chemiczna wg EN ISO
- petzanie wg EN ISO
- badanie Scinania pofaczen miedzy warstwami asfaltowymi z zastosowaniem geosiatki
poliestrowej
- uzyskano rowniez Atest Higieniczny Panstwowego Zaktadu Higieny oraz Certyfikat
Zaktadowej Kontroli Produkcji ITB.
2. dla geosiatek szklanych:
- badanie wytrzymatosci i wydtuzenia wg EN ISO
- badanie $cinania potaczen miedzy warstwami asfaltowymi z zastosowaniem geosiatek
szklanych (badania w 2 instytutach)
- badanie nasigkliwosci asfaltem
- uzyskano Certyfikat Zaktadowej Kontroli Produkcji ITB
3. dla siatek szklanych podtynkowych: wznowienie Aprobaty Technicznej ITB i aneks do
Aprobaty Technicznej ITB.

10.Opis transakciji z podmiotami powigzanymi

Zaktady ,Lentex” S.A. dokonaty w 2006 r. sprzedazy udziatdw w spéice stowarzyszonej
Wspdline Ukrainsko-Polskie Przedsiebiorstwo Lentex. Wartos¢ transakgcji wyniosta 4 000 USD.

11.Informacja o zaciagnietych kredytach

Zaktady ,Lentex” S.A. w roku 2006 korzystaty z kredytu w rachunku biezacym zaciggnietym
w ING Bank Slaski w wysokosci 12 000 tys. zt o terminie sptaty 12.12.2006 r. W dniu
13.12.2006 r. odnowiony zostat kredyt w rachunku biezacym w ING Bank Slaski S.A. w
wysokosci 10 000 tys. zt o terminie sptaty 12.12.2007 r.

Spétka finansuje réwniez swojg dziatalno$¢ dwoma kredytami zaciggnietymi w Nordea Bank
Polska S.A. :
- kredytem inwestycyjnym na kwote 2 min 500 tys. zi, w terminie 3.12 2003 r. -
31.10.2008 r.; stan zadtuzenia z tytutu kredytu na dzien 31.12.2006 r. wyniost
1 min 60 tys. zt.
- kredytem samochodowym w kwocie 77 tys. z, w terminie 25.05.2005 r. —
24.05.2008 r.; stan zadtuzenia z tytutu kredytu na dzien 31.12.2006 r. wynosit 36

tys. zh.
Odsetki i prowizje od powyzszych kredytow w 2006 roku wyniosty tgcznie 338 tys. zit.
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Spotka realizuje niektore zakupy inwestycyjne na podstawie umoéw leasingu finansowego.
Warto$¢ przedmiotu leasingu wyniosta na dzien 31.12.2006 r. 1 min 720 tys. zt. Obcigzenia
finansowe z tytutu leasingu w roku 2006 wyniosty tacznie 146 tys. zt.

12.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen
Zewnetrzne czynniki ryzyka (pochodzace z otoczenia Spétki) stanowia:

Ryzyko ekonomiczne: popyt krajowy jest uzalezniony od sytuacji ogélnogospodarczej, a w
szczegdlnosci od:
- sity nabywczej ludnosci (klientéw indywidualnych), ktéra jest mocno skorelowana
z realnym wzrostem wynagrodzen i stopg bezrobocia
- oraz od przychodéw, zyskdw i stopy reinwestycji przedsiebiorstw (klientéw
instytucjonalnych).
Istotnymi wyznacznikami popytu sg dodatkowo naktady na budownictwo oraz inwestycje
infrastrukturalne. Ponadto, w zwigzku ze zmieniajacymi sie trendami oraz wymogami
dotyczacymi wyposazenia nowobudowanych mieszkan, struktura zapotrzebowania na wyroby
Spotki ulega zmianie. Wieksze znaczenie majq obecnie zakupy wyktadzin do remontowanych
mieszkan oraz instytucji uzytecznosci publicznej — szkot, szpitali itp. Produkcja wyktadzin jest
systematycznie unowoczesniana. Ma to na celu dostosowanie jakosci oferowanych wyrobow
do wymagan klientéw, tak w zakresie wzornictwa jak parametrow wytrzymatosciowych. W
zakresie produkowanych widknin duzy udziat posiada sektor odziezowy, ktdry obecnie
wystawiony jest na silng konkurencje, zwtaszcza ze strony importeréw gotowej taniej odziezy
z krajow Dalekiego Wschodu. Spétka zmienia strukture sprzedazy, rozwijajac sprzedaz do
zastosowan technicznych.

Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw: obecne trendy panujace zwtaszcza w budownictwie
mieszkaniowym oraz moda sprawiajg, ze coraz czesciej sg uzywane wyroby bedace
substytutami oferowanych przez Spotke produktdéw, takie jak laminaty oraz panele.
Obserwacja rynkoéw Europy Zachodniej i USA wskazuje jednak, ze udziat wyktadzin PCV w
rynku pokry¢ podtogowych jest od lat stabilny i wynosi 11%. Ponadto odbiorcy
instytucjonalni bardzo czesto nalezg do tzw. sfery budzetowej, ktdéra zamodwienia realizuje
gtéwnie w formie przetargdw, w ktorych jednym z podstawowych kryteridw jest cena, co
bardzo czesto prowadzi do wyboru towardw tanszych i niejednokrotnie gorszych jakosciowo.
Spotka stara sie jednak stale obnizac koszty produkcji, a co za tym idzie cene oferowanych
produktéw.

Ryzyko nasilenia dziatan zagranicznych konkurentdw: import produktéw, konkurujacych z
wyrobami Spotki jest jednym z wiekszych zagrozen dla Lentex S.A. Importerzy dysponujq
bardzo szerokg ofertq poréwnywalnych produktéw. Ponadto w celu zwiekszenia swoich
udziatow na rynku polskim, zagraniczni konkurenci obnizajg ceny oraz wydtuzajg terminy
ptatnosci. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wyroby o jakosci porownywalnej sg bardzo
czesto drozsze od oferowanych przez Lentex S.A. Spotka stara sie systematycznie wzbogacaé
swojq oferte o nowe produkty pod katem zmian popytu rynkowego. Dazy tez do poprawy
pozycji konkurencyjnej poprzez obnizanie kosztow wytworzenia i narzutéw kosztowych, a
takze dziatania marketingowe. Lentex S.A. jako jeden z pierwszych producentdéw wyktadzin w
Europie zastosowat do produkcji wodne farby ekologiczne.

Ryzyko kursowe: pomimo faktu, ze Spotka jest duzym eksporterem, to kurs walutowy ma
ograniczony wpltyw na osiggane wyniki finansowe. Wplywy z eksportu sg bowiem
rekompensowane przez zakupy surowcow z importu. Silna ztotdwka jest jednak niekorzystna
z powodu spadku konkurencyjnosci produktéw w stosunku do importowanych, zaréwno na
rynku krajowym, jak i za granica.
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Ryzyko zmian cen surowcéw: podstawowymi surowcami chemiczny do produkcji zaréwno
wyktadzin i widknin sg surowce ropopochodne, a dla wtdknin takze widkna. Ceny ropy
naftowej silnie wzrosty od roku 2004, bijac po drodze swojej historyczne rekordy; zalezg one
od dostepnosci surowca (wydobycie w krajach OPEC, zapotrzebowanie S$wiatowych
gospodarek, jak Chiny, USA, zapasy strategiczne, zastosowanie na wiekszg skale
alternatywnych Zrodet energii). Ceny surowcow ropopochodnych oraz widkien wplywajg
istotnie na poziom rentownosci.

Ryzyko zmian potencjatu rynku wyktadzin i widknin: motorem wzrostu przychodéw ma by¢
sprzedaz eksportowa wykfadzin i wtdknin. Z kolei na rynku krajowym kluczowy bedzie sektor
wyktadzin obiektowych. W dtuzszym terminie wieksze mozliwosci otwierajg sie w segmencie
wioknin. Rynek ten charakteryzuje znaczna dynamika wzrostu i niewielka zalezno$¢ od
koniunktury gospodarczej. Wynika to przede wszystkim z innowacyjnosci sektora, skutkujacej
wykorzystaniem widknin w réznych gateziach przemystu.

Ryzyko zmian zastosowan produktdw: na przyszte wyniki Spotki moga wptynaé takze
pojawienie sie nowych zastosowan dla produktdw lub wygasanie dotychczasowych (lub
dotychczas rozwazanych) zastosowan.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym: pewne zagrozenie mogq stanowi¢ zmiany
przepisow prawa lub rdzne jego interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci
przepisdbw dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony S$rodowiska, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i prawa regulujgcego
zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogq zmierza¢ w kierunku powodujacym
wystgpienie negatywnych skutkdw dla dziatalnosci jednostki. Prawo polskie obecnie znajduje
sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym takze Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem saddw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Polski system
podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegajq czestym zmianom, a zaréwno praktyka
organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie s wcigz
jednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak stabilnosci polskich przepisow
podatkowych jest przystgpienie Polski do Unii Europejskiej, ktore dodatkowo zwieksza wyzej
wymienione ryzyko. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w
przypadku polskiej spétki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spotki dziatajacej w
bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe dziatalnosci jednostki
zostanie uznane za niezgodne 2z przepisami podatkowymi. Jednym z aspektéw
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujgcych
formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtlowosci naliczenia  zobowigzan
podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos¢ faktycznych wyptat z tego
tytutu mogg byC¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pie¢ lat od konca roku, w
ktorym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej niz zakladana interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja taka moze mieé
istotny negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spéiki, jej sytuacje finansowg, wyniki i perspektywy
rozwoju.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki (wewnetrzne) to:

Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow: Lentex kupowat w latach ubiegtych okoto
70% wtdkien, wykorzystywanych w procesie produkcji wtdknin, od jedynego krajowego ich
producenta - torunskiej Elany. Silna pozycja tego dostawcy moze mie¢ wplyw na ceny
zakupu tego surowca oraz w efekcie na koszty wytworzenia produktdw przez Lentex. W 2003
r. roku Spdtka negatywnie odczuta prébe podniesienia cen przez tego dostawce, jednak
szybko znalazta solidnych dostawcéw widkna z importu i opracowata technologie, ktora
umozliwita zastosowanie nowego surowca bez negatywnego wptywu na jakos¢. Dzieki
alternatywnemu dostawcy ryzyko dyktowania cen jest w chwili obecnej niewielkie.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cig_rykéw wschodnich: 45% przychoddw ze sprzedazy
eksportowej stanowig przychody z eksportu na rynki krajow poradzieckich. Kraje te w
wiekszosci charakteryzujg sie szybkimi zmianami w gospodarce, co czesto prowadzito do
zmian w regulacjach prawnych w zakresie cet czy tez podatkow.

Ryzyko zmian pozycji na rynku polskim: pozycja Spotki na krajowym rynku wyktadzin i
widknin odziezowych jest wcigz silna. Szeroki asortyment witoknin pozwala na penetracje
roznych segmentow rynku, co umozliwia kompensowanie spadku udziatu w jednym sektorze
przyrostami w innym sektorze zastosowan. Udziat w rynku wyktadzin spada i nalezy
oczekiwac jego dalszego spadku lub stabilizacji.

Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu: motorem wzrostu sprzedazy jest dynamiczny
wzrost eksportu. Jednym z istotnych czynnikdw, ktéry moze wptyna¢ na wyniki, jest
zwiekszenie obecnosci na rynkach wschodnich, ktore sg dobrze rozpoznane i na ktorych
Spotka jest obecna od wielu lat. Planowane sg takze dziatania zmierzajace do silniejszego
zaznaczania pozycji na rynkach zachodnich oraz zaciesnienie wspotpracy z posrednikami w
kluczowych sektorach. Na zmiany obecnosci Spotki na rynkach eksportowych wptyw miec
bedzie takze umacnianie badzZ ostabianie polskiej waluty.

Ryzyko nieskutecznos$ci restrukturyzaciji: ,Lentex” kontynuuje restrukturyzacje, ktorej celem
jest ograniczenie kosztdw dziatalnosci oraz wzrost efektywnosci firmy. Zadania
przeprowadzone lub w trakcie realizacji to: zmiany struktury organizacyjnej, redukcja
zatrudnienia, zmiany funkcjonalne w pionie handlowym, wiaczenie dotychczasowej spotki
zaleznej oraz sprzedaz/likwidacja zbednych aktywow.

13. Wynagrodzenia czionkéw zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkéw zarzadu w 2006r. wynosito:

- Andrzej Majchrzak — Prezes Zarzadu powotany 29.06.2006 r.: wynagrodzenie wyniosto
102 tys. zt oraz premia za rok 2006 do wyptaty w 2007 roku w wysokosci 74 tys. zt

- Stawomir Badora — Cztonek Zarzadu powotany 25.07.2006 r.: wynagrodzenie wyniosto
60 tys. zt oraz premia za rok 2006 do wyptaty w 2007 roku w wysokosci 49 tys. zt

- Piotr Gawry$ — Prezes Zarzadu odwotany 20.06.2006 r.: wynagrodzenie wyniosto 305
tys. zt. Z tytulu umowy o zakazie konkurencji Spotka wyptaci w roku 2007
odszkodowanie Piotrowi Gawrysiowi w wysokosci 152 tys. zt

- Tomasz Sedkowski — Czionek Zarzadu odwotany 17.07.2006 r.: wynagrodzenie
wyniosto 191 tys. zt.
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Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej w roku 2006 wynosito :

- Woijciech Koza 19 tys. zt
- Piotr Ganko 16 tys. zt
- Maciej Szpunar 6 tys. zt
- Grzegorz Tajak 11 tys. zt
- Michat Gawron 6 tys. zt
- Przemystaw Borgosz 5 tys. zt
- Piotr Broda 16 tys. zt

- Grzegorz Gruszka 11 tys. zt
- Witold Jesionowski 9 tys. zt
- Jerzy Kietbasinski 18 tys. zt
- Piotr Lukasiuk 16 tys. zt
- Michat Wuczynski 21 tys. zt
- Ewaryst Zagajewski 16 tys. zt.

14. Informacja o podmiocie badajgcym sprawozdania finansowe

Spotka zawarta w dniu 5.06.2006 r. umowe na ustugi audytorskie z firmgq BDO Polska Sp. z
0. 0., wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 523.

Przedmiot umowy obejmowat:
- przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2006r.
- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2006 r.
taczna wysokos$¢ wynagrodzenia naleznego wynikajacego z w/w umowy w 2006 r. wyniosta
76 tys. zt netto. W 2005 r. faczna wysoko$¢ wynagrodzenia wyptacona z tytutu badania
sprawozdan finansowych Spotki wyniosta 98 tys. zt netto (umowa obejmowata réwniez
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

15. Szczegodlne zdarzenia

e Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
postanowieniem z dnia 9.01.2006r.zarejestrowat podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
kwoty 11 121 373 do kwoty 11 164 423 z zwigzku z emisjg 21 000 szt. akcji zwyktych na
okaziciela serii D

e Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dnia 1.02.2006 r. dokonat wpisu w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze
Przedsiebiorcow o potaczeniu Spotki Zaktady ,Lentex” S.A. w Lublincu (Spotka
Przejmujaca) ze Spotkg Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach (Spétka Przejmowana).
Potaczenie nastgpito na podstawie art. 492 par.1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego
majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacy

e Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dnia 10.01.2007 r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 11 164 423
zt do kwoty 22 328 846 zt. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku emisji 5 446 060
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o cenie nominalnej 2,05 ztotych kazda

e Dnia 20.06.2006 r. Pan Piotr Gawrys$ ztozyt rezygnacje z petnienia obowigzkdw Prezesa
Zarzadu Spoiki

e Rada Nadzorcza Spotki uchwatg z dnia 29.06.2006 r. powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Pana Andrzeja Majchrzaka
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Dnia 17.07.2006 r. Pan Tomasz Sedkowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu

Rada Nadzorcza Spétki uchwatg z dnia 25.07.2006 r. powotata na stanowisko Cztonka
Zarzadu — Dyrektora Finansowego Pana Stawomira Badore

Wazniejsze uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
29.06.2006r.

- zmiana w kapitale wilasnym Spotki polegajaca na przeniesieniu na kapitat
zapasowy kwoty 15.518.021 zt zawartej w bilansie za 2005 r. w pozycji zysk z lat
ubiegtych, a powstata w wyniku wprowadzenia Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci

- pokrycia straty za rok obrotowy 2005 w kwocie 5612 836,83 zt z zyskow
przysztych okreséw obrachunkowych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w roku 2006 odwotato
dotychczasowych cztonkédw Rady Nadzorczej. w miejsce odwotanych czionkéw Rady
powofano Panéw: Andrzeja Koze, Piotra Ganko, Macieja Szpunara, Grzegorza Tajaka i
Michata Gawrona

W 2006 roku nastgpita zmiana gtéwnych akcjonariuszy Spoétki. Znaczace pakiety akcji
sprzedali PZU "Ziota Jesien” OFE, Zdzistaw Sawicki, Pionier Pekao Investment
Management, Commercial Union Investment Management oraz Otwarty Fundusz
Emerytalny "Dom”. Znaczace pakiety akcji wykupili:

- Pan Krzysztof Moska wraz ze Spoétka Prymus stanowigce 13,23% kapitatu
- Pan Krzysztof Fijatkowski wraz z Profi s.j. objat 9,95%kapitatu

- Pan Jacek tukjanow 5,89%

- American Life Insurance and Reinsurance Company (,Alico”) 5,40%

- Pani Ewa Dudkiewicz zakupita 5,02% akcji Spotki.

Dnia 9.10.2006 r. Zarzad otrzymat wstepng, niewigzacq oferte od Wallis Zrt. na zakup
Zaktadu Wykiadzin. Firma Wallis poprzez swojg spotke zalezng jest wiekszoSciowym
udziatowcem Graboplast Pdlogyarto Zrt. Oferta zostata przedstawiona Radzie Nadzorczej
Lentex S.A., ktéra to upowaznita Zarzad do prowadzenia dalszych rozméw i negocjacji
oraz do informowania o ich stanie. W wyniku podjetych negocjacji z oferentem do spétki
wptynety 2 kolejne oferty zakupu, z ktdrych kazda byta korzystniejsza od poprzedniej.
Zarzad zgodnie z upowaznieniem RN bedzie prowadzit dalsze negocjacje w terminie do
korica marca 2007 roku.

Dnia 8.11.2006 r. zostat podpisany list intencyjny z ukrainskg firmg ,Pulsar i Ko” w
sprawie stworzenia wspolnego przedsiebiorstwa “Lentex — Pulsar UA” Ukraina, ktore
bedzie zajmowac sie produkcjq i sprzedazg wyrobow widkninowych nietkanych. Wktadem
Lentex S.A bytyby maszyny, technologia, know-how oraz cze$¢ Srodkéw pienieznych,
natomiast Pulsar wnidstby do nowotworzonej spotki pomieszczenia produkcyjno-
handlowe, sie¢ sprzedazy oraz $rodki pieniezne. List intencyjny wazny jest do konca
marca 2007 roku

Zarzad ,Lentex” S.A. po dokonaniu w dniu 16.10.2006 r. przez Komisje Nadzoru
Finansowego zatwierdzenia prospektu emisyjnego dokonat w dniu 29 listopada 2006 r. za
posrednictwem KDPW przydziatu akcji. Jednoczesnie w dniu 30.11.2006 r. ztozyt do
Krajowego Depozytu Papierdw Wartosciowych os$wiadczenie o dojsciu emisji do skutku.
Pozyskane z emisji akcji serii E pienigdze w kwocie wptynety na rachunek bankowy
JLentex” S.A. w dniu 01.12.2006 r. Na wniosek emitenta prawa do akcji zostaty w dniu
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04-12-2006 r. zarejestrowane w KDPW i dopuszczone do obrotu. Notowanie praw do
akcji nowej emisji odbywato sie w terminie od 06-12-2006 r. do 25-01-2007 r.

e W dniu 27.12.2006 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na
zakup przez Zaktady ,Lentex” S.A., w drodze wezwania, do 33% akcji “Novita” S.A.
Zakup akcji ma na celu wzmocnienie pozycji Spotki w stosunkach gospodarczych i
handlowych pomiedzy spdtkami. Zaangazowanie kapitatowe pozwoli w szczegdlnosci na
uzyskanie lepszych warunkéw zakupu wyrobdw “Novita” S.A. i w przyszitosci rozszerzenie
wspOtpracy w nowych obszarach produkcyjnych.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA 1
SPOLKI

FINANSOWA

Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych Zaktadéw ,Lentex” S.A. za 12 miesiecy
2006 .

Wykonanie Wykonanie Dynamika
Lp Wyszczegoblnienie 12 m-cy 2005 12 m-cy 2006 4/3
- 2 -3 4 5
1 |Przych. netto ze sprzedazy produktéw, tow.,mater 165 880,8| 178 585,5 107,66%]
a |Przychody ze sprzedazy produkiow. 163 745,2 177 037, 108,12%
b |Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 2135,6 15477 72.47%
2 |Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, mater. 144 836,9| 149 8074 103,43%]
a |Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 142 444 4 148 400,7 104,18%
b |Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 23925 1406,7| 58,80%
3 |Zyskistrata brutto ze sprzedazy 21043,9| 287781 136,75%
4 |Koszty sprzedazy 8630,2 8862,8 102,70%
5 |Koszty ogoinego zarzadu 22 410,1 17 917,6) 79,95%
6 |Zyskistrata ze sprzedazy majatku trwalego 2089,6 67,4 3,23%]
7 |Zyskistrata na dziatalnosci operacyjnej -7 906,8 2065,1 -26,12%
8 |Zysk z potaczenia spolki zaleznej 0,0 10525,6
9 |Dywidendy i udzialy w zyskach 20123 0,0 0,00%
10 |Przychody finansowe 1141,9] 1386,9 121,46%)
11 |Koszty finansowe 1932,9 14535 75,20%
12 |Zyskistrata na dziatalnosci finansowej -791,0 -66,6 8,42%
13 |Zysk brutto -6 685,5 125241 -187,33%
14 |Podatek dochodowy -1 072,6) 6171 -57,53%
15 |Zysk netto -5612,9| 11 907,0
16 |Zatrudnienie przecietne (etaty)-nar od pocz. roku 679 752 110,75%
17 |Fundusz ptac 16 108,5 17 890,7] 111,06%
18 |Sredniomies. wynagrodzenie (w zt.) 1977,00 1 982,00 100,25%
19 |Naklady inwestycyjne (facznie z kapitalowym) 86788 26233 30,23%
20 |Wydajno$¢ liczona:
a | praychodem ze sprzedazy (1a+b/ 16) 244,30 237,48 97,21%
b | zyskiem brutto (13/16) -9,85 16,65, -169,15%)
¢ | zyskiem netto (15/16) -8,27 15,83 -191,54%
21 |Stan srodkow obrotowych 81677,7 113 514,2 138,98%
a |zapasy ogdlem 35476,7 418270 117,90%
b |naleznosai krétkoterminowe 42 462,7 394446 92,89%
c |inwestycie krétkoterminowe (razem ze $r. pien.) 3310,6 31998,7 966,55%)
d |rozliczenia miedzyokresowe 4277 243,9 57,03%
Pozycje 1-21 wykazano w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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Whyniki dziatalnosci operacyjnej

2.1. Przychody ze sprzedazy

Osiggnieta w 2006 r. wartos¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 178,5 min zt, co
oznacza wzrost 0 7,7% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W ogodlnej
kwocie przychoddw sprzedaz produktéow wynosi 177 min zt, natomiast sprzedaz materiatow i
towaréw handlowych 1,5 min zt. Strukture sprzedazy produktdw i towardw przedstawia
ponizsze zestawienie:

wyk. 2005 w min.zt. | wyk. 2006 w min.z}.
Rodzaj sprzedazy ogélem | wtym | ogétem | Wtym
eksport eksport
2 3 5
Sprzedaz produktow 162,8 174,8

Sprzedaz ustug 0,9 2,2

RAZEM: (1+2) 163,7 177,0

Udziat eksportu w sprzedazy w X X
Y%produktow i ustug
Sprzedaz towarow i materialow 2,1 1,5

Sprzedaz ogotem

Udziat eksportu w sprzedazy

ogolem %

Sprzedaz produktéw i ustug wzrosta sie o0 8,1% w stosunku do roku poprzedniego. Sprzedaz
eksportowa osiggneta wartos¢ 73,3 min zt i wzrosta o 20,8% w stosunku do roku 2005.
Wskaznik udziatu eksportu produktow w sprzedazy wzrdst o 4,4 punktu procentowego .

2.2. Koszty

Poniesione koszty na dziatalnosci operacyjnej wynosity 176 587 tys. zt i wzrosty o 0,4% w
stosunku do roku 2005. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i towaréw wyniost 149 807
tys. zt i okazat sie wyzszy o 3,4% od analogicznej wielkosci uzyskanej w 2005 roku. Wzrost
kosztdw jest mniej niz proporcjonalny w stosunku do przyrostu przychodéw ze sprzedazy
(7,7%).

Koszty sprzedazy wyniosty 8 863 tys. zt i wzrosty w stosunku do roku ubiegtego o 2,7%.
Spotka dzieki utrzymaniu statego procesu restrukturyzacji kosztéw zdotata obnizy¢ koszty
ogolnego zarzadu z kwoty 22 410 tys. zt w roku 2005 do kwoty 17 917 tys. zt, tj. o 4 493
tys. zt (20,1%). Udziat kosztéw ogdlnych zarzadu w przychodach ze sprzedazy wynidst w
2006 roku 10,0%, podczas gdy w roku ubiegtym stanowit 13,5%.

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego wynidst 67,4 tys. zt i okazat sie nizszy o 96,7% w
poréwnaniu do roku 2005.
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2.3. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2006 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 065 tys. zi,
natomiast w roku poprzednim na dziatalnosci operacyjnej poniosta strate w wysokosci 7 906
tys. zt. W poréwnaniu do roku 2005 Spdtka poprawita wynik na dziatalnosSci operacyjnej o
9.971 tys. zt.

2.4 Zysk z wiaczenia jednostki zaleznej

Zysk z wiaczenia jednostki zaleznej wynidst 10 526 tys. zt i zostat obliczony jako rdznica
pomiedzy wartoscig kapitatdw wiasnych Spoitki Zaleznej na dzien potaczenia i ceng nabycia
udziatéw.

3. Dziatalnos$¢ finansowa

W roku 2006 uzyskane przychody finansowe wyniosty 1 387 tys. zt, co stanowi 121,5%
wartosci roku poprzedniego. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty
1 454 tys. zt i wykazaty spadek w stosunku do roku 2005 o 24,8%.

W roku 2006 uzyskano ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 67 tys. zt. Strata
na dziatalnosci finansowej jest nizsza o 724 tys. zt od uzyskanej w roku 2005. Obnizenie straty
uzyskano w wyniku obnizenia kosztéw obstugi kredytu o 0,5 min zt. Spdtka w roku 2006
sptacita 6,6 min kredytu.

Spétka zabezpiecza transakcje sprzedazy w walutach obcych kontraktami terminowymi typu
forward.

Srodki pieniezne uzyskane w miesiacu grudniu z emisji akcji zostaty ulokowane na odrebnym
rachunku lokaty terminowej. Odsetki pozyskane z powyzszej lokaty kapitalizowane sg na
rachunku lokaty. Srodki pieniezne pozyskane z emisji akcji Spotka planuje wykorzysta¢ w roku
2007 na zakup linii produkcyjnej do wytwarzania wtdknin w technologii spunlace. Pierwszg
zaliczke na poczet zakupu Spdtka wptacita w styczniu 2007r. W miesigcu kwietniu zostanie
otwarta akredytywa na warto$¢ 60% catosci dostawy.

4. Wynik na dziatalno$ci gospodarczej

4.1. Zysk brutto w roku 2006 wynidst 12 524 tys. zt. Zysk brutto dotyczy nizej
wyszczegdlnionych rodzajéow dziatalnosci (dane w tys. zt)

Rodzaj dziatalnosci 2005 r. 2006 r.
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -7 906 2 065
zysk z potgczenia spoitki zaleznej 0,0 10 526
uzyskane dywidendy 2012 0,0
strata na dziatalnosci finansowej - 791 - 67
zysk/strata brutto -6 685 12 524

4.2. Podatek dochodowy wynidst 617 tys. zt. Spotka w roku 2006 nie odprowadzata podatku
dochodowego w zwigzku z odliczeniem podatku od dywidendy otrzymanej w 2005 roku oraz
czesci straty podatkowej za rok 2005
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4.3. W 2006 roku Spétka ,Lentex” osiggnefa zysk netto w wysokosci 11 907 tys. zt,
natomiast w roku poprzednim wystgpita strata netto w kwocie 5 613 tys. zt. Na wysokos¢
osiagnietego zysku istotny wptyw miat zysk z potaczenia jednostki zaleznej w wysokosci
10 526 tys. zt. Po eliminacji powyzszego czynnika z zysku osiggnietego w roku 2006
pozostaje zysk w wysokosci 1 381 tys. zt, tak wiec Spdtka poprawita wynik netto w 2006
roku o 6 994 tys. zt w poréwnaniu do roku poprzedniego.

5. Ocena sytuagji finansowej Spofki

5.1. Analiza danych bilansowych Spoétki wykazuje, ze w roku 2006 w stanie i strukturze
aktywow i pasywow nastgpity znaczace zmiany.

Suma bilansowa na 31.12.2006 r. wyniosta 219,7 min zt i wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego o 30,3 min zt, tj. 0 16%. Tak znaczny wzrost sumy
bilansowej jest konsekwencjq wprowadzenia do bilansu Spotki aktywow i pasywow jednostki
zaleznej oraz wptywu $rodkéw pienieznych z emisji akcji.

Aktywa trwate na 31.12.2006 r. w strukturze aktywdw stanowity 48,3%, co stanowi spadek
do roku ubiegtego o 8,6%, w wartosciach bezwzglednych nastgpito obnizenie wartosci
majatku trwatego o 1,6 min zt. Przejecie spoitki zaleznej spowodowato zmiane w strukturze
aktywow trwatych, poprzez wzrost wartosci Srodkéw trwatych i spadek inwestycji
dtugoterminowych.

Wartos¢ aktywdw obrotowych na 31.12.06 r. wyniosta 113,5 min zt i w strukturze aktywéw
stanowita 51,7%. Stan majatku obrotowego wzrdst w stosunku do roku ubiegtego o 31,8 min
zt, tj. 0 39%. W grupie tej najwieksze wzrosty nastapity w zapasach oraz inwestycjach
krotkoterminowych. Zapasy wzrosty o 6,3 min zt w wyniku przejecia aktywéw od spotki
zaleznej. Inwestycje krétkoterminowe wzrosty o 28,7 min zt w efekcie wptywu Srodkow
pienieznych z emisji akcji.

Zmiany w zrodtach finansowania majatku (pasywa): na dzien 31.12.2006 r. kapitat wtasny
wynidst 0 186,4 min zt i wzrdst w stosunku do roku poprzedniego o 35,2 min z, tj. 0 23,3%.
Tak znaczacy wzrost kapitatu wtasnego nastgpit w wyniku podwyzszenia kapitatu akcyjnego i
zapasowego w wyniku emisji akcji oraz wygenerowanego zysku netto za rok 2006. Udziat
kapitatu wiasnego w strukturze pasywéw podwyzszyt sie o 5,1 punktu procentowego i
wynidst na koniec roku obrotowego 84,9%. Udziat kapitatu obcego w strukturze pasywoéw
stanowit na koniec okresu 15,1%. Zobowigzania krotkoterminowe spadty o 5,2 min zt w
wyniku sptaty 7 min zt kredytu obrotowego.

5.2. Analiza rachunku zyskdéw i strat zostatla omodwiona w pkt. II/1-4 niniejszego
sprawozdania.

5.3 Sprawozdanie z przeptywu $rodkdw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost
stanu Srodkow pienigznych o 28 688 tys. zt. Tak znaczny wzrost wynika z pozyskania
$rodkdw w grudniu z emisji akcji w kwocie 23 min z. Srodki pieniezne generowane z
dziatalnosci operacyjnej wzrosty w poréwnaniu do roku 2005 o 3974 tys. zt. Wzrost
$rodkdw pienieznych z tej dziatalnosci wynika w szczegdélnosci z dodatniego zysku
operacyjnego oraz obnizenia stanu naleznosci. Spotka zdotata dodatkowo pozyskaé srodki
pieniezne w wyniku obnizenia stanu nale;inoéci 0 3,3 min zt, pomimo przejecia naleznosci od
spotki zaleznej w kwocie 1,7 min zt.  Srodki pieniezne uzyskane z dziatalnosci finansowej
pochodzg z emisji akcji. Spotka w roku 2006 sptacita kredyt obrotowy w kwocie 6,5 min zt.
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Rodzaje dziatalnosci [dane w tys. zi] 2005 2006
a/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 458 16 432
b/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3 327 -2 763
¢/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 272 15121
przeptywy pieniezne netto razem (a+b+c) 859 28 790
bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 773 28 689
$rodki pieniezne na poczatek okresu 2 537 3310
$rodki pieniezne na koniec okresu 3310 31 999

5.4. Oceniajac dziatalno$¢ Spotki w oparciu o zestaw wskaznikéw efektywnosci nalezy
stwierdzi¢ co nastepuije:

a) wskazniki rentownosci w poréwnaniu do roku 2005 ulegty znacznej poprawie. Wszystkie
wskazniki rentownosci wykazujq wartosci dodatnie w przeciwienstwie do roku ubiegtego.
Zyskowno$¢ netto sprzedazy wyniosta 6,66%, co stanowi wzrost o 10,04 punktu
procentowego od uzyskanej w roku poprzednim.  Zyskownos$¢ majatku ogdtem wyniosta
5,42% i jest wyzsza o 8,38 punktu procentowego od uzyskanej w roku 2005.

b) wskazniki ptynnosci finansowej nalezy oceni¢ pozytywnie, ich poziomy dwukrotnie
przewyzszajq wartosci uznane jako optymalne (1,2-2 i 1-1,3). Wskazniki ptynnosci I i II
stopnia wyniosty 4,69 i 2,96 i wzrosty odpowiednio o 1,92 i 1,39 punktu procentowego w
stosunku do roku ubiegtego. Wysokie poziomy wskaznikdw pitynnosci nie wskazujg na
mozliwos$¢ wystgpienia trudnosci z ptynnoscig finansowq

c) wskaznik obrotu naleznosciami w dniach wynidést 78 dni i ulegt skréceniu o 15 dni
w stosunku do roku ubiegtego, wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach wynidst 44 dni
i skrocit sie o 3 dni w stosunku do roku ubiegtego. Rotacja zapasami wyniosta 94 dni
i utrzymata sie na poziomie roku 2005.

d) wskazniki wyptacalnoséci pozostawaty na korzystnym poziomie. Ich poziom nie budzi
zastrzezen. Obcigzenie majatku zobowigzaniami wynosi 11,01% i obnizyto sie o 4,53 punktu
procentowego w stosunku do roku poprzedniego, pokrycie majatku kapitatami wynosi
84,86% i wzrosto o 5,08 punktu procentowego w stosunku do roku 2005.

Ksztattowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2005 i 2006:

2005 2006
warto$¢ ksiegowa akcji 27,77 17,12
$rednioroczna cena gietdowa akgji 17,24 32,16
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 13,50 48,00
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IElentex

WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI FINANSOWEJ LATA 2005 i2006

L.p. Wyszczegodlnienie Metoda wyliczen Rodzaj Wskaznik zmiana
miernik 2005 2006 zm. wskaznika
Lp. Wyszczegdlnienie Metoda wyliczen
I |Wskazniki rentownosci
1 |Rentownos¢ (zyskownos¢) netto zysk netto x100 %
sprzedazy sprzedaz netto prodkt i tow -3,38 6,66 10,04
2 JRentownos¢ (zyskownos¢) zysk netto x100 %
majatku ogétem majatek (aktywa) -2,96 5,42 8,38
3 |Rentownosé¢ (zyskownosc) zysk netto x 100 %
kapitatow wtasnych kapitaty wtasne -3,71 6,39 10,10
4 |Rentownos¢ (zyskownos¢) zysk netto x 100 %
kapitatu akcyjnego kapitat akcyjny -50,45 53,33 103,78
5 |Dzwignia finansowa Réznica wskaznika % -0,75 0,97 1,72
zyskownosci kapitatow
wiasnych i zyskowno$ci
0ogotu majatku
6 |Zysk na jedna akcje zysk netto zt -2,96 1,09 4,05
liczba akcji na 31.12.
7 |Zysk na jedng akcje zysk netto
Srednioroczna liczba akc;ji zt -2,96 1,45 4,41
Il |Wskazniki ptynnosci
finansowej
1. |Szybkos¢ sptaty zobowiazan
biezacych
a) | stopnia majatek obrotowy wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 2,77 4,69 1,92
b) Il stopnia majatek obrotowy - zapasy wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 1,57 2,96 1,39
c) lll stopnia inwest. krétkoterm.+krétk.RMK czynne wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 0,13 1,33 1,20
2 |Obrotu naleznosciami w dniach $r.stan nal. z tyt.dostaw i ustug x 365 obrét
przych.netto ze sprzedazy w dniach 92,91 78,18 -14,73
3. |Obrotu zobowiazan. w dniach $r.stan zobow.z tyt.dostaw i ust. x 365 obrét
koszt sprzed. produktéw,towaréw, mat. w dniach 40,90 44,14 3,24
4. |Obrét zapasami w dniach $redni stan zapaséwX 365 obrot
koszt sprzedazy produktow i towarow w dniach 93,50 94,17 0,67
Il JWskazniki wyptacalnosci
1. |Obciazenie majatku zobowigzania krétkoterminowe %
zobowiazaniami majatek (aktywa) 15,54 11,01 -4,53
2. |Pokrycie majatku kapitatami kapitaty wtasne x 100 %
wiasnymi majatek (aktywa) 79,78 84,86 5,08
x) liczba akc;ji na 31.12 5446 060 10 892 120
x) liczba akcji Srednioroczna 5446 060 8 169 090
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6. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ spotki w roku 2006
6.1. Z wazniejszych wydarzen w otoczeniu Spdtki nalezy wymienic:

- silng presje konkurencyjng ze strony producentdw zagranicznych

- ostabienie wielu gatezi przemystu wykorzystujgcych wyroby widkninowe (np. polski i
europejski rynek odziezowy po wprowadzeniu na unijny rynek bezkontyngentowych
dostaw tanich widknin odziezowych i odziezy z Chin)

- nasilenie konkurencji cenowej na perspektywicznym dotychczas rynku widknin
meblarskich; wpltynety na to proby zagospodarowania nadwyzek mocy produkcyjnych
przez wytworcdw wioknin (w efekcie dziatan jak w p. 2)

- wzrost zainteresowania klientéw wyrobami importowanymi spowodowany dalszym
umocnieniem polskiej waluty i zwigzang z tym wiekszg atrakcyjnoscig cenowg importu

- wysoki poziom cen ropy naftowej i zaleznych od niej cen surowcéw podstawowych do
produkgcji widknin i wyktadzin, ktdéry wptywat na wysoki poziom kosztéw wytworzenia
wyrobdw i wymagat podjecia intensywnych dziatain zapobiegajacych obnizce rentownosci
operacyjnej.

6.2. Wazniejsze wydarzenia wewnatrz Spotki:

Rok 2006 byt kolejnym rokiem intensywnego rozwoju sprzedazy eksportowej. Udziat
eksportu w tacznej wartosci sprzedazy produktdw wzrést o dalsze 4% w stosunku do roku
2005 (z 37% do 41%), podczas gdy w 2004 r. ten udziat wynosit tylko 30%. Niestety silna
ztotdwka jest niekorzystna dla rentownosci transakcji eksportowych. Na szczegdlng uwage
zastuguje wzrost eksportu widknin, ktore sg znacznie bardziej rentowne. Udziat eksportu
widknin i wyrobow z widknin w roku 2006 wynidst 39% i byt 0 6% wyzszy niz w roku
ubiegtym. Tak dobre rezultaty w sprzedazy wtoknin w eksporcie to efekt m.in. wejscia na
nowe obiecujace rynki miedzynarodowe w przemysle motoryzacyjnym. Segment ten wydaje
sie interesujacy ze wzgledu na mozliwo$¢ osiggania marz istotnie wyzszych, anizeli w
przypadku sprzedazy na rynkach tradycyjnych (wtdkniny odziezowe i meblarskie). Mocno
wzrost takze udziat eksportu wyktadzin: z 41% w 2005 r. do 52% w 2006 r. (az 0 11%).

Zarzad Spotki kontynuowat w 2006 r. realizacje programu restrukturyzacji kosztéw,
ukierunkowanego na poprawe efektywnosci operacyjnej Spotki. W ramach podjetych dziatan
dokonano m.in.: renegocjacji warunkéw dostawy surowcdw, ograniczenia korzystania z ustug
obcych oraz racjonalizacji kosztdow administracyjnych. Podjete dziatania daty widoczne efekty
w wyniku operacyjnym II pdtrocza 2006 r.

W lutym 2006 w strukturze wyrobdw Spétki pojawita sie nowa grupa: tkaniny techniczne, w
wyniku przejecia dotychczasowej spotki zaleznej z Pabianic. Utworzyta ona trzeci obok
wyktadzin i widknin zaktad produkcyjny, funkcjonujacy w ramach struktury organizacyjnej
Spotki. Ponadto w potowie 2006 r. przeprowadzona zostata w zmiana struktury
organizacyjnej Spotki, ukierunkowana na optymalizacje procesdéw (sprzedazy, projektowania,
zakupu i in.).

Efekty tej zmiany przyniosty takze efekty w postaci obnizki kosztow dziatalnosci.
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7. Przewidywany rozwo6j Spotki

Planowane na rok 2007 nakfady inwestycyjne wyniosg 46,6 min zt. Najwieksza inwestycja to
zakup nowej linii to wtdknin wodnoigtowanych (spunlace) — faczny naktad wraz z pracami
budowlano-instalacyjnymi to 37,3 min zt. Pozostate inwestycje to gtdéwnie modernizacje
dotychczasowego parku maszynowego oraz budynkdw i drobne zakupy informatyczno-
techniczne.

Inwestycja w linie do produkcji widknin spunlace uwarunkowana jest statym wzrostem
popytu zagranicznego (gtdwnie sprzedazg do producentdw samochoddw i podzespotow
motoryzacyjnych w Europie Zachodniej i USA). Przyszta sprzedaz oparta jest na najblizsze
lata na projektach juz zdobytych lub rokujacych duze szanse ich zdobycia (tzn. bedacych w
fazie testowej). Istnieje mozliwo$¢ dalszego wzrostu sprzedazy w zwigzku z mozliwoscig
pozyskania dodatkowych kontrahentéw. Stowarzyszenia branzowe producentéw wtdknin (m.
in. EDANA) zapowiadajg dalszy systematyczny wzrost zastosowan widknin w motoryzacji.

Rozwoj Spotki w dalszych latach oraz jej przyszta pozycja rynkowa zaleze¢ bedq zaréwno od
powodzenia doraznych i krotkoterminowych dziatan zainicjowanych przez obecny Zarzad, ale
przede wszystkim od zmian i decyzji o charakterze dtugookresowym i strategicznym.

Cele strategiczne Spotki do roku 2010 obejmuija:

1. Utrzymanie dominujacej pozycji na krajowym rynku wyktadzin i zwiekszanie udziatu w
rynkach rosnacych (Rosja, Ukraina i in.); docelowo osiggniecie pozycji liczacego sie
producenta wyktadzin domowych na rynku europejskim

2. Osiggniecie  pozycji  kluczowego  polskiego  producenta ~w  najbardziej
perspektywicznych sektorach rynku wtdknin

3. Utrzymanie dominujacej pozycji na rynku producentéw siatek drogowych w Polsce i w
regionie.

Przewazajaca wiekszoS¢ naktaddw kierowana bedzie do najbardziej rozwojowego sektora
widkninowego. W pozostatych dwu sektorach wiekszo$¢ dziatan dotyczy¢ bedzie poprawy
rentownosci dziatania, wyselekcjonowania wyrobdw/asortymentow perspektywicznych i
nierozwojowych oraz wzrostu udziatdw w rynku krajowym oraz wybranych rynkach
zagranicznych.

Strategia rozwoju wyktadzin koncentrowal sie bedzie na dziataniach organicznych,
zmierzajacych w kierunku trwatego powrotu do strefy dodatniej efektywnosci operacyjnej.
Kontynuowane beda wysitki, ukierunkowane na obnizanie kosztéw wytwarzania
i wprowadzenia wyrobdw na rynek, przy jednoczesnej stymulacji sprzedazy. Poszukiwane
bedg rowniez mozliwosci alianséw z istotnymi producentami europejskimi — w celu rozwijania
wspdlnej polityki handlowej i optymalizacji niektérych kosztow.

Nalezy podkresli¢ jednakze, iz otrzymanie w IV kwartale niewigzacej oferty na zakup Zaktadu
Wyktadzin od wegierskiej firmy Wallis Zrt. i prowadzone negocjacje dotyczacej ewentualnej
transakcji (p.p II.15 i p.II1.2) mogq mie¢ istotny wptyw na perspektywy rozwoju Spotki
w najblizszych latach. Sprzedaz Zaktadu Wyktadzin spowodowatby zmiane modelu
biznesowego Lentex S.A. i konieczno$¢ zmodyfikowania strategii rozwoju. Skutki ewentualnej
sprzedazy oraz ich wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki sg na w chwili obecnej i na
obecny stan prowadzonych rozméw trudne do oszacowania , gdyby jednak do niej doszto
profil Spotki zmienitby sie w znacznym stopniu.

W zakresie wtoknin najwazniejszy bedzie rozwdj produkcji asortymentdw, uznanych za
perspektywiczne i optacalne, a wsrdd nich: wysokoprzetworzonych wtoknin technicznych,
wioknin o zastosowaniach motoryzacyjnych, geowtdknin i geosyntetykéow oraz widknin
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higienicznych. Rozwdj tych sektoréw bedzie wspdtistniat z redukcjq kosztéw operacyjnych w
celu wzrostu efektywnosci dziatalnosci oraz na koncentracji na duzych projektach,
pozwalajacych na specjalizacje.

Spotka rozwaza takze utworzenie wspdlnego przedsiebiorstwa na Ukrainie z firmq ,Pulsar i
Ko”, ktdre zajmowatoby sie produkcja i sprzedazg wtdknin. W tym celu w listopadzie zostat
podpisany list intencyjny (p.p I.15) okreSlajacy wstepne warunki wspdtpracy i sposobu
wniesienia kapitatdbw. Realizacja projektu wigzataby sie z przeniesieniem czesci agregatéw
widkninowych na Ukraine. Rozmowy zgodnie z podpisanym porozumieniem majg byc
prowadzone do konca marca 2007r.

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Lentex S.A. z zakupie do 33% akcji Novita S.A (p.p 1.15)
z poczatkiem lutego zostato ogtoszone wezwanie na zakup 27,9 % akcji ww. firmy. Celem
zakupu akcji "Novita" S.A. jest wzmocnienie pozycji Zaktadow "Lentex" S.A. w stosunkach
gospodarczych i handlowych. Zaangazowanie kapitatowe pozwoli w szczegdlnosci na
zacieSnienie wspOtpracy handlowej i rozszerzenie wspOtpracy w nowych obszarach
produkcyjnych.

Intencjq Zaktadow ,Lentex” S.A. jest zwiekszenie wartosci spotki ,Novita” S.A. Zakup 33%
akcji jest traktowany jako dlugoterminowa inwestycja kapitatowa i rozpoczecie procesu
konsolidacji na rynku widknin.

Posiadanie pakietu 33% akcji powinno korzystnie wptynaé na efektywno$¢ dziatania obu firm
i przynies¢ efekty synergii w zakresie korzystniejszego zakupu surowcéw, pozyskiwania
wiekszych klientdw, rozszerzenia asortymentu produkcyjnego itp., co przetozy sie na
zwiekszong konkurencyjno$¢ produktow oferowanych przez obie spétki.

spowodowac powstanie trwatych powigzan kapitatowych, ktére pozwolg zgromadzié
odpowiedni potencjat

Podjete dziatania powinny w przysztosci w grupie, mogacej tym samym skuteczniej
konkurowac na rynku.

W sektorze tkanin technicznych obecna sytuacja rynkowa oraz przewidywania co do jej
rozwoju w przysztosci (np. rozbudowa sieci dréog w Polsce) wskazujg na najwieksze
mozliwosci rozwoju produkcji przeznaczonej dla drogownictwa. Dotyczy to przede wszystkim
siatek pod nawierzchnie bitumiczne, nasypy, do gruntu oraz geotkanin przeznaczonych jako
wzmocnienie skarp, nasypdw, wysypisk $mieci. Produkcji siatek poliestrowych do gruntu
pozwoli na zwiekszenie udzialu w rynku geotekstylidw drogowych, jak réwniez na
zwiekszenie sprzedazy dotychczasowego asortymentu — siatek szklanych drogowych, poprzez
uatrakcyjnienie oferty.

Prognozy popytu na najblizsze lata bazujg w duzej mierze na konkretnym zapotrzebowaniu
odbiorcdw juz wspdtpracujgcych ze Spodtka, ktdrzy w ramach podpisanych kontraktow
sktadajg zapotrzebowanie na ilosci, ktorych zaktad nie bedzie w stanie zapewni¢ bez
zwiekszenia mocy produkcyjnych juz w roku 2007. Stad tez, w ramach strategii inwestycyjnej
Spotki oprdcz rozpoczetej juz inwestycji w nowg linie do produkcji widknin wodnoigtowanych
(spunlace) rozwazane s W przysztosci inwestycje:

- rozwdj widknin ptaskich termozgrzewalnych (thermobond)

- rozwoj widknin laminowanych

- ew. rozwdj nowych technologii wtdkninowych — jak np. witokniny naturalne lub

inne.
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III. INFORMACIJE DODATKOWE

Zmiany prezentacyjne w rachunku zyskow i strat

Spotka w roku 2006 zmienita sposdb prezentacji réznic kursowych, powstatych z tytutu
eksportu wyrobow i importu surowcéw. Zmiana polega na odniesieniu w koszt wytworzenia
sprzedanych produktdw wszystkich roéznic kursowych powstatych z tytutu eksportu i importu
wynikajacych zaréwno z rozrachunkéw jak i Srodkéw pienieznych. W roku 2005 w koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw odnoszono roznice kursowe z tytutu eksportu i importu
powstate na rozrachunkach, natomiast réznice kursowe powstate w wyniku  wyceny
wptywow i wydatkéw na rachunkach walutowych z tytutu eksportu i importu odniesiono w
przychody finansowe. Dokonana zmiana ma na celu zaprezentowanie réznic kursowych
dotyczacych tych samych transakcji zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng w wyniku z
dziatalnosci operacyjnej. Dnia 1 stycznia 2007 r. nastgpita zmiana w ustawie o podatku
dochodowym od osdb prawnych w zakresie sposobu rozliczania rdznic kursowych na
rachunkach walutowych. Spdétka od roku 2007 bedzie stosowa¢ podatkowe zasady ustalania
réznic kursowych, zastosowanie podatkowego rozwigzania spowoduje ujednolicenie sposobu
prezentacji roznic kursowych powstatych z tytutu eksportu i importu w roku 2006 i latach
nastepnych.

W celu doprowadzenia do poréwnywalnosci lat 2005 i 2006 Spdtka dokonata przeksztatcenia
rachunku zyskow i strat za rok 2005.

Zmiany prezentacyjne w rachunku zyskow i strat w roku 2005 w tys. zt:
- poz. II 1 koszt wytworzenia sprzedanych produktéw  bylo 144 534 jest 142 445

- poz. IT  koszt wiasny sprzedazy byto 146 926 jest 144 837
- poz. IIT zysk brutto ze sprzedazy byto 18 955 jest 21 044
- poz. VIII strata z dziatalnosci operacyjnej byto — 9 995 jest — 7 906
- poz. XI przychody finansowe byto 3 147 jest 1 142

- poz. XII koszty finansowe byto 1 849 jest 1 933

Zdarzenia po dniu bilansowym

e Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
dnia 10.01.2007 r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego z kwoty 11 164 423
zt do kwoty 22 328 846 zi. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w wyniku emisji 5 446 060
sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E po cenie nominalnej 2,05 ztotych kazda

e Dnia 5.01.2007 r. Spdtka zawarta kontrakt z francuska firmg Asselin, ktdrej przedmiotem
jest dostawa, montaz i uruchomienie w Spotce linii produkcyjnej do wytwarzania wtoknin
wodnoigtowanych. Warto$¢ kontraktu wynosi 5 890 000 Euro, w wyniku inwestycji moce
produkcyjne Spdtki w zakresie produkcji widknin wodnoigtowanych wzrosng ok.
trzykrotnie. Koszt zakupu maszyny zostanie sfinansowany ze Srodkéw pozyskanych z
emisji akcji
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W dniu 5.01.2007 r. Spotka w wyniku nabycia w transakcji pakietowej 102.000 akcji
Novita S.A. stanowigcych 4,08 % kapitatu zaktadowego przekroczyta prog 5% w jej
kapitale zakladowym, osiggajac udziat 5,10%

Dnia 25.01.2007 r. Spotka zaciagneta w ING Bank Slaski kredyt inwestycyjny w
wysokosci 25 min zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu akgcji spotki gietdowej ,,
Novita” S.A. Umowa kredytu zostata zawarta na okres od dnia 25.01.2007 r. do
31.12.2010 r.

Dziat Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A poinformowat, iz
zgodnie z Uchwatg Nr 602/06 z dnia 3.11.2006 r. oraz na wniosek spdtki w dniu
26.01.2007 r. pod kodem PLLENTX00010 na kontach uczestnikbw KDPW zostato
zarejestrowanych 5 446 060 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Dnia 9.10.2006 r. Zarzad otrzymat wstepna, niewigzaca oferte od Wallis Zrt. na zakup
Zaktadu Wykiadzin. Firma Wallis poprzez swojg spotke zalezng jest wiekszoSciowym
udzialowcem Graboplast Pdlogyarto Zrt. W wyniku podjetych negocjacji z oferentem
dnia 9.02.2007 roku Spdtka otrzymata kolejng, korzystniejsza od poprzedniej oferte
kupna. Zarzad bedzie prowadzit dalsze negocjacje w terminie do konca marca 2007 roku.

01.02.2007 Lentex wezwat do sprzedazy 697.555 akcji Novity, stanowigcych 27,9 proc.
gtosow na WZA spditki, oferujac za jedng akcje 35 zt. Podmiotem posredniczacym w
wezwaniu byt Beskidzki DM. W dniu 28.02.2007 r. zakonczono skup akcji. W efekcie
wezwania Spotka ,Lentex” weszta w posiadanie 497.400 szt. akcji (19,18%) i posiada
tacznie 24,3% akcji Novita S.A.

Lubliniec, marzec 2007 r.
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