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ROZDZIAL.I: PODSUMOWANIE I CZYNNIKI RYZYKA

1.1

SPECYFIKA DZIALALNOSCI EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Przedmiotem dziatalnoSci Grupy Kapitalowej Lentex jest produkcja elastycznych wyktadzin podtogowych
PCV oraz witéknin Ponadto Spétka $§wiadczy uslugi pikowania i szycia na bazie materialéw wiasnych
(wldkniny puszyste i ptaskie), konfekcji (Spiwory, koldry, poduszki itp.).

Wykladziny podlogowe

Grupa Kapitatowa Lentex jest najwickszym producentem wyktadzin z PCV w Europie Srodkowej i ciagle
umacnia swoja pozycje. Uruchomienie w 1997 r. przez Lentex SA produkcji wykladzin podtogowych
szerokich (3 i 4 m) zaowocowato opanowaniem nowego segmentu rynku przez Grupg¢ Kapitatowa. Dzigki tej
inwestycji Lentex SA z powodzeniem konkuruje z importerami oferujacymi wykladziny zagranicznych
producentow.

Obecny udziat Grupy Kapitalowej Lentex w rynku wykladzin podlogowych jest oceniany na ok. 40%,
pozostali konkurenci krajowi posiadaja ok. 20 % za$ resztg tj. 40% stanowi import. Przychody z tytutu
produkcji wyktadzin podtogowych stanowig 60% wszystkich przychodéw Spétki

Udzial LENTEX SA w rynku wykladzin PCV w latach 1997 — 1999
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Wiékniny

Grupa Kapitatowa Lentex jest w Polsce dominujacym podmiotem na rynku witéknin. Spétka oferuje szeroka
gamg¢ widknin ktére wykorzystywane s gtdwnie na potrzeby przemystu odziezowego i  meblarskiego,
produkowane sa takze widkniny techniczne dla potrzeb przemyslu sanitarno-higienicznego oraz
geowtdkniny. Przychody z tytulu sprzedazy widknin stanowia ok. 30% przychodéw Spoéiki.

W segmencie widknin odziezowych Grupa Kapitalowa posiada ok. 40% udzial w krajowym rynku.
Rozbudowana sie¢ sprzedazy oraz umiejgtna polityka inwestycyjna oraz marketingowa pozwalaja na
optymalne wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych.

Wraz ze zwigkszong dbatoscia o ochrong $§rodowiska wzrasta takze zapotrzebowanie na ekologiczne
technologie. To wplywa na wzrost zapotrzebowania na widkniny techniczne. Wykorzystujac popyt
generowany migdzy innymi przez przemyst samochodowy, budowlany (przy budowie autostrad) czy tez
wysypisk Smieci Spétka rozwija produkcje tych produktow.

Ustugi i konfekcja

Wyroby pikowane obecnie znajduja zastosowanie nie tylko jako materialy podszewkowe ale takze jako
materialy zasadnicze do produkcji obuwia oraz rézenego rodzaju konfekcji, wyposazenia wnetrz, jako
tkaniny obiciowe przy produkcji mebli. Materialy pikowane maja zastosowanie do produkcji wézkow
dziecigcych, do wyposazenia wnetrz, do produkcji odziezy, segmencie artykutéw poscielowych (kotdry,
$piwory, poduszki). Przychody Lentex SA z tytutu §wiadczonych ustug oraz sprzedazy oferowanej konfekcji
stanowig ok. 7% przychodéw ogdtem.
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1.2 SKLAD GRUPY KAPITALOWE]
W sktad Grupy Kapitatowej Lentex wchodzi 6 spétek przedstawionych w ponizszej tabeli.
Lp. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnoSci Charakter powigzania | Sprzedaz
kapitalowego 1999 rok
w tys. zk
1|Tkaniny Tech. S.A. Pabianice Produkcja gazy opatr., tkanin bawet., zalezna 18.228
poliamidowych, polipropylenowych,
poliestrowych, z rowingu szklanego
2 [Hungaria Lentex Wegry sprzedaz wyrobow, prace zalezna 581
marketingowe, badanie rynku
3[Wspdlne Ukraina produkcja przedzy Inianej, konfekcji, stowarzyszona 881
Ukrairisko—Polskie eksport, import
P—stwo Lentex—Ukraina
4|Feax Lentex Sp. z 0.0.  |Bystrzyca Ktodzka dziatalno$¢ wytworcza, ustugowa, stowarzyszona 2.294
handlowa, budowlana
5[Wsp6lny System Wroctaw produkcja, handel i serwis stowarzyszona 590
Dystrybucji Sp. z 0.0. w zakresie wyrobow podiogowych
i innych artykutéw wypozazenia
wnetrz
6|Lentex Slovensko Stowacja handel hurtowy i detalicznych oraz stowarzyszona 183
Sp. z 0.0. posrednictwo handlowe
Lp. Nazwa spotki Siedziba Charakter Kapital Udziat w kapitale | Udzial w ogolnej
powiazania podstawowy podstawowym | liczbie gloséw na
kapitalowego w tys. zk walnym
zgromadzeniu
1|Tkaniny Tech. S.A. Pabianice zalezna 7.861 59,82% 59,82%
2|Hungaria Lentex Wegry zalezna 246 100,00% 100,00%
3[Wspdlne Ukraina stowarzyszona 6.738 50,00% 50,00%
Ukraifisko—Polskie
P—stwo Lentex—Ukraina
4|Feax Lentex Sp. z 0.0. |Bystrzyca Ktodzka stowarzyszona 740 49,00% 49,00%
5|Wspdlny System Wroctaw stowarzyszona 309 33,33% 33,33%
Dystrybucji Sp. z 0.0.
6|Lentex Slovensko Stowacja stowarzyszona 100 49,00% 49,00%
Sp. z 0.0.
1.3 PODSTAWOWE PRODUKTY I RYNKI DZIALALNOSCI
Lentex SA wytwarza szeroki asortyment produktéw. Stara si¢ w ten sposéb utrzymac silng i stabilng pozycje
na rynku. W strategii rozwoju firmy réznorodno$¢ oferty jest jednym z podstawowych elementéw walki
o rynek. Spétka prowadzi dziatalno$¢ produkcyjna w oparciu o 4 gtéwne grupy wyrobow. Sa to:
* wykladziny podlogowe;
e  widkniny;
* wyroby pikowane i ustugi pikowania;
* konfekcja rynkowa.
Struktura sprzedazy produktéow LENTEX SA w podstawowych grupach wyrobow za 1999 r
‘Wh.Przeszywana+ zostat 1999
Konfekcja 300; ae
Hydroni % 27
1% Wyktadzina 2m
Wicknina puszysta 24
12%
Wicdknina ptaska .
18% Wyktadzina 4m
Zrédio: Spotka
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Oferowane produkty
Wyktadziny podtogowe

Spétka oferuje bardzo szeroka game¢ wyktadzin podlogowych o szerokosci od 1,5 m do 4 m. Oferowane
produktu odznaczajacych si¢ bardzo wysoka jakoScia oraz bogatym wzornictwem dostosowanym do
wymagan poszczegdlnych grup klientéw. Wykladziny oferowane przez Spétke wykorzystywane sa gtéwnie
w budownictwie mieszkaniowym i instytucjonalnym — szpitale, szkoty itp.

Obecna sytuacja na rynku budownictwa mieszkaniowego — niewielka liczba budowanych mieszkan —
sprawia, ze wyroby na potrzeby budownictwa mieszkaniowego wykorzystywane sa gléwnie
w remontowanych zasobach.

Wykladziny podlogowe do budownictwa mieszkalnego

¢ BONUS,

¢« WALOR

« MAXIMA

Wykladziny podlogowe do budownictwa instytucjonalnego

Wyktadziny przeznaczone do pomieszczenn o zwigkszonej intensywnosci uzytkowania (biura, korytarze,
szkoly, szpitale itp.)

« JURA

* MAGMA

* MAGMA TAS

e MAGMA NEPTUN I JUPITER

e MAGMA DEVON.

Obecnie trwaja prace nad wprowadzeniem do sprzedazy wykladziny typu SPORT z przeznaczeniem do
duzych obiektéw sportowych jak i matych salonéw odnowy biologicznej, sitowni i fitness clubéw.

Wiokniny

Produkowane przez Grupe Kapitalowa wtékniny mozna podzieli¢ na kilka grup:
* widkniny ptaskie,

* widkniny puszyste,

* hydroniny (wlékniny wodnoigtowane),

*  widkniny igtowane,

* wildkniny wykorzystywane w zwigzku z ochrong Srodowiska.

Ustugi i konfekcja rynkowa

Postgpujace zmiany trendéw rynkowych sprawiaja, ze ustugi pikowania znajduja nowe zastosowania na
przyktad przy produkcji obuwia, mebli czy konfekcji. Giéwnym odbiorca ustug w chwili obecnej jest
przemyst odziezowy w zakresie produktéw do wyposazenia mieszkan oraz segment artykutéw poscielowych,
ktéry moze by¢ zaktywizowany poprzez zastosowanie ekologicznych widkien i materiatow.

Rodzaje ustug:

* pikowanie,

* laminowanie,

* konfekcja rynkowa.

Rynki na ktérych dziala Spotka

W 1999 r. Spétka zrealizowata 85% swojej sprzedazy na rynku krajowym. Pozostala cze$¢ przychodéw
uzyskano ze sprzedazy eksportowej swoich wyrobéw. Gtéwne kierunki eksportu to kraje bylego ZSRR na
ktére przypada blisko 55% przychodow z tego tytutu. Pozostate kraje do ktérych Spétka eksportuje swoje
wyroby to m. in. USA, Wielka Brytania, Niemcy oraz kraje Europy Srodkowej. Tendencje obserwowane
obecnie w Spoétce wskazuja na wzrost eksportu, ktéry po czterech miesigcach 2000 r. stanowi ok. 22%
sprzedazy Spétki. Struktura geograficzna eksportu w 1999 r. zostata pokazana na wykresie.
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Eksport produktéw Spétki Lentex S.A. za 1999 rok
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Wykladziny podtogowe stanowiace ok. 60% przychodéw oferowane sa w dwdch segmentach
przeznaczonych dla budownictwa mieszkaniowego i budownictwa instytucjonalnego. Eksport stanowi blisko
15% przychodéw z tytulu sprzedazy wykladzin. Strukture geograficzna eksportu wyktadzin podtogowych
w 1999 r. pokazano na wykresie.

Sprzedaz eksportowa wykladzin podlogowych
wg poszczegolnych regionow Swiata za 1999 rok

Kraje Europy
Srodkowej
15.8% Pozostate
(USA, Arabia.Saud.)
Europa Zachodnia L7% Ulkgrzi‘l;a
10,7% o
o 1 Moldawia
4,3%

Azerbejdzan
Republiki Baltyckie Rosja 3,1%
38,7% ’ 63%
Zrédto: Spotka

Giéwnymi adresatami oferowanych przez Spétke widknin sg przemyst meblarski oraz przemyst odziezowy,
gdzie udzial rynkowy LENTEX SA jest szacowany na ok. 40%. Ponadto produkowane widkniny sa
przeznaczone dla przemystu meblarskiego gdzie sa wykorzystywane gtéwnie do produkcji mebli
tapicerowanych. Spétka stara si¢ takze wykorzysta¢ wzrost zainteresowania ochrong srodowiska oferujac cata
game¢ widknin wykorzystywanych jako wklady filtracyjne, do uszczelniania sktadowisk odpadéw czy tez
jako elementy wzmacniania podtoza. Wigkszo$¢ sprzedazy widknin realizowana jest na rynek krajowy,
jednak blisko 15% jest eksportowane, gtéwnie do krajéw Europy Zachodniej oraz USA. Struktura
geograficzna eksportu witéknin, wiéknin przeszywanych oraz konfekcji zostala przedstawiona na wykresie.
Blisko 10% przychodéw Spdétka uzyskuje z pozostatej dziatalnosci tj. oferowania wtéknin przeszywanych
i konfekcji.
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Sprzedaz eksportowa wioknin, wioknin przeszywanych, konfekcji
wg poszczegolnych regionéw Swiata
za 1999 rok

Kraje Europy Srodkowej USA
15,1% 14.4%

Moltdawia
0,1%

Biatorus
11,2%

UKraina
QO

OO

Europa Zachodnia

40,0% Republiki Baltyckie

6,7%
Zrédta: Spotka

PLANY I PRZEWIDYWANIA W ZAKRESIE CZYNNIKOW WPLYWAJACYCH NA
PRZYSZLE WYNIKI

Spotka posiada silng pozycje na rynku wyktadzin i wiéknin odziezowych oferujac produkty charakteryzujace
si¢ wysoka jakoScia. Szeroki asortyment widknin pozwala na penetracj¢ réznych segmentéw rynku. Spétka
prowadzi dziatalno§¢ w oparciu o nowoczesny park maszynowy, ktéry ciagle jest unowoczes$niany. Ponadto
Lentex SA systematycznie wprowadza nowe produkty opracowywane przez wilasne laboratorium.

Jednym z istotnych czynnikéw, ktéry moze wptynaé na wyniki osiagane przez Lentex SA jest spodziewane
zwigkszenie popytu na rynkach wschodnich, ktére to rynki Spétka ma bardzo dobrze rozpoznane, i na
ktérych jest obecne od wielu lat. Zblizone do polskich upodobania wzornicze jakie sa preferowane przez
odbiorcéw na tych rynkach dodatkowo utatwiaja Spétce ekspansje. Dodatkowym atutem jest ograniczona
konkurencja ze strony lokalnych producentéw w krajach bytego ZSRR.

Wsréd innych czynnikéw mogacych wplynaé na przyszie wyniki Spétki nalezy wskaza¢ migdzy innymi
rozpoczgcie budowy sieci autostrad oraz modernizacj¢ i rozbudowg pozostatych drég co pomyslnie rokuje
zwlaszcza dla sprzedazy geowldknin. Inne czynniki to pojawiajace si¢ nowe zastosowania dla widknin
technicznych, wzrost nakladéw na ochron¢ Srodowiska stwarzajacy szansg¢ na wzrost popytu na widkniny
sorpcyjne oraz wtékniny do produkcji filtrow przemystowych.

W najblizszych latach Spétka zamierza ponie$¢ znaczne naktady na inwestycje produkcyjne oraz kapitatlowe.
Planowana wielko$¢ naktadéw inwestycyjnych w roku 2000 ma osiaggnaé poziom 20 mln zt. Naktady te
zostang przeznaczone géwnie na:

* Modernizacj¢ linii 4 m — pozwoli to na zwigkszenie zdolnosci produkcyjnych o 15%,

e Zakup linii do produkcji wiéknin o pionowym uktadzie widkien do produkcji mebli tapicerowanych,
e Uruchomienie produkcji szerokich wyktadzin typu Korund i Wiérki,

* Zwigkszenie potencjalu produkcyjnego widknin thermonbond,

e Zakup urzadzen do wykarczania i konfekcjonowania widknin,

¢ Modernizacj¢ parku maszynowego na Wydziale Widknin Przeszywanych.

Catlos$¢ tych naktadow inwestycyjnych bedzie zrealizowana ze Srodkéw wiasnych Spétki.

CZYNNIKI RYZYKA
Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Spotki

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem popytu na wyroby Spétki od koniunktury w innych branzach

Zbyt na wyroby produkowane przez Spétke oraz Grupe Kapitalowa jest uzalezniony w duzej mierze od
koniunktury panujacej w innych branzach, a w szczegélnosci w budownictwie. Obserwowany od wielu lat
spadek ilosci budowanych mieszkan zostat zatrzymany, jednak w zwiazku z zmieniajacymi si¢ trendami oraz
wymogami dotyczacymi wyposazenia nowobudowanych mieszkan struktura zapotrzebowania na wyroby
Spotki ulegta zmianie. Wigksze znacznie ma obecnie kupno wykladzin do remontowanych mieszkani oraz
instytucji uzyteczno$ci publicznej — szkoty, szpitale itp. W zwiazku z tym uruchomiona zostala w Spéice
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produkcja wyktadzin szerokich i jest ona systematycznie unowocze$niana. Ma to na celu dostosowanie
jakosci oferowanych wyrobéw do wymagan klientéw tak w zakresie wzornictwa jak réwniez parametrow
wytrzymato§ciowych. W zakresie produkowanych wiéknin duzy udziat w sprzedazy Spétki posiada sektor
odziezowy, ktéry obecnie wystawiony jest na silng konkurencj¢ zwlaszcza ze strony importeréw gotowej
taniej odziezy z krajow Dalekiego Wschodu.

Ryzyko zwiazane z uzaleznienie od rynku krajowego

Grupa Kapitatowa Lentex 85% swojej sprzedazy realizuje na rynku krajowym, gdzie jest wystawiona na silng
konkurencj¢ miejscowych producentéw jak réwniez importeréw. Spétka stara si¢ rywalizowaé gléwnie
poprzez obnizanie kosztéw produkcji oraz podwyzszanie jakos$ci oferowanych produktéw. Lentex SA jako
jeden z pierwszych producentéw wyktadzin w Europie zastosowat do produkcji wodne farby ekologiczne.
Jakkolwiek konkurenci moga oferowaé klientom bogate wzornictwo i czgsto po cenach zblizonych badz
nizszych w stosunku do oferowanych przez Spétke to jednak bardzo czgsto jakos$¢ tych wyrobdw a co za tym
idzie takze ich trwatosc, jest nizsza.

Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw

Obecne trendy panujace zwlaszcza w budownictwie mieszkaniowym oraz panujaca moda sprawia, ze coraz
czeSciej sa uzywane wyroby bedace substytutami oferowanych przez Spétke wyrobow. Nalezy tutaj wskazaé
przede wszystkim wyktadziny podtogowe czy panele. Ponadto odbiorcy instytucjonalni bardzo czgsto naleza
do tzw. sfery budzetowej, ktéra zamoéwienia realizuje gtéwnie w formie przetargéw, w ktérych jednym
z podstawowych kryteriow jest cena, co bardzo czgsto prowadzi do wyboru towaréw tariszych
i niejednokrotnie gorszych jako$ciowo. Spotka stara si¢ jednak ciagle obnizaé koszty produkcji, a co za tym
idzie ceng oferowanych produktéw jednoczesnie utrzymujac wysoka jakosc.

Ryzyko wzrostu importu

Import produktéw, konkurujacych z wyrobami Spéiki jest jednym wigkszych zagrozen dla Grupy
Kapitatlowej Lentex. Importerzy dysponuja bardzo szeroka oferta poréwnywalnych produktéw, ktére moga
si¢ charakteryzowac np. bogatszym wzornictwem. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wyroby, ktérych jakos¢
jest poréwnywalna z wyrobami Spétki sg bardzo czgsto drozsze od oferowanych przez Lentex SA. Spétka
ciagle stara si¢ wzbogaci¢ swoja ofertg 0 nowe produkty m.in. uruchomiono produkcj¢ wyktadzin szerokich
(3—4 m), ktére obecnie stanowia juz ok. 35% sprzedazy i blisko 60% sprzedazy wyktadzin podlogowy.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rykow wschodnich

Blisko 55% przychodéw ze sprzedazy eksportowej stanowia przychody z eksportu na rynki krajow bytego
ZSRR. Kraje te w wigkszosci charakteryzuja si¢ szybkimi zmianami w gospodarce, co bardzo czgsto
prowadzi do braku stabilnoSci polityczno—ekonomicznej. Bardzo czgstym zmianom podlegaja regulacje
prawne w zakresie cel czy tez podatkéw. Poglebianie si¢ takiego stanu moze wplynaé na ograniczenie
eksportu towaréw na te rynki co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na wyniki osiagane przez Spotke.

Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w jakim Spétka prowadzi dzialalnosé

Ryzyko niedojScia emisji Akcji do skutku

Emisja Akcji nie dojdzie do skutku jezeli 300.000 Akcji nie zostanie objgtych i nalezycie optaconych lub
jezeli Zarzad Spoétki nie zgtosi w terminie 3 miesigcy od dnia zamknigcia Subskrypcji w Sadzie Rejestrowym
wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu akcyjnego lub Sad Rejestrowy prawomocnym
postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu Spétki poprzez emisje Akcji.

Zarzad Emitenta niezwlocznie po stwierdzeniu, iz 300.000 Akcji zostalo objetych i nalezycie optaconych
wystapi do Sadu Rejestrowego z wnioskiem o zarejestrowanie podwyzszenia kapitalu akcyjnego.

Ryzyko opdznienia we wprowadzeniu Akcji do obrotu gieldowego lub odmowa wprowadzenia Akcji do
obrotu gieldowego

Emitent bedzie doktadal wszelkich starai, aby wprowadzenie Akcji do obrotu gietdowego nastapito
w mozliwie krétkim terminie. Jednakze uwzgledniajac, iZ wprowadzenie do obrotu gietdowego wymaga
uprzedniego uzyskania:

e postanowienia sadu o rejestracji emisji,

e decyzji KDPW o przyjeciu Akcji do depozytu i nadaniu im kodu,

* oraz podjecia stosownej decyzji o wprowadzeniu Akcji do obrotu gietdowego przez Zarzad GPW,

w zwiazku z procedura dopuszczania akcji spétek do publicznego obrotu i mozliwoscig przedtuzenia
terminéw z niej wynikajacych, Zarzad Spétki nie moze zagwarantowaé, iz wprowadzenie Akcji do obrotu
gieldowego nastapi w terminach zatozonych przez Emitenta.

LENTEX SA
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Ryzyko ksztaltowania si¢ przyszlego kursu AKkcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynno$¢ obrotu akcjami spélek notowanych na GPW zalezy od zlecen kupna i sprzedazy
sktadanych przez inwestorow gieldowych. Nie mozna wigc zapewnié, iz osoba nabywajaca Akcje begdzie
mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zawieszenia notowan

W przypadku uznania, iz Emitent narusza przepisy obowiazujace na GPW lub wymaga tego interes
i bezpieczeristwo uczestnikéw obrotu, Zarzad Gietdy lub Rada Gietdy moga zawiesi¢ obrét akcjami Spoétki na
okres odpowiednio do jednego i do trzech miesigcy. Pomimo iz w odniesieniu do akcji Spétki sytuacja tego
typu nie miata miejsca w przesztosci, nie ma pewnosci, Ze sytuacja taka nie wystapi w przysztosci.

Ryzyko wykluczenia Akcji z obrotu gieldowego

Zgodnie z przypadkami opisanymi w § 23 Regulaminu Gieldy, Rada Gieldy, dziatajac na wniosek Zarzadu
Gieldy, moze wykluczy¢ papiery warto§ciowe z obrotu gietdowego. Pomimo iz w odniesieniu do akcji Spotki
nie wystapity w przesztosci zadne z przestanek dajacych podstawe do uruchomienia przez Gietde procedury
wykluczenia akcji Spétki z obrotu gietdowego, nie ma pewnosci, ze sytuacja taka nie wystapi w przyszlosci.

Ryzyko cofniecia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu

W sytuacji, gdy spétka publiczna nie dopelnia obowiazkéw wymaganych prawem, KPWiG moze:
* nalozy¢ na taki podmiot karg¢ pieni¢zna,

¢ uchyli¢ decyzje o dopuszczeniu do publicznego obrotu,

e zastosowac obie kary tacznie.

Pomimo iz w odniesieniu do Spétki sytuacja opisana powyzej nie ma miejsca w chwili obecnej, nie ma
pewnosci, ze sytuacja taka nie wystapi w przysziosci.

1.6 POROWNYWALNE DANE FINANSOWE EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

LENTEX SA

wtys. zt

1997 1998 1999

Przychody ze sprzedazy 164.797 169.557 176.978
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 17.012 15.188 16.911
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23.397 15.284 17.906
Zysk (strata) netto 16.499 11.062 12.026
Aktywa razem 148.994 162.920 169.275
Zobowigzania razem 15.552 21.483 15.672
Zobowiazania krétkoterminowe 13.678 19.735 14.149
Aktywa netto (kapitat wlasny) 125.796 133.830 145.766
Kapitat akcyjny 12.300 12.300 12.300
Liczba akcji (szt.) 6.000.000 6.000.000 6.000.000
Zysk (strata) na jedna akcjg (z1) 2,75 1,84 2,00
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (z}) 0,5 - 0,5
Zrédto: Spétka
Grupa Kapitalowa LENTEX"

w tys. zt

1997 1998 1999
Przychody ze sprzedazy 173.817 192.154
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 14.340 15.078
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14.879 17.481
Zysk (strata) netto 11.050 12.515
Aktywa razem 182.210 184.390
Zobowigzania razem 26.425 18.938
Zobowigzania krétkoterminowe 24.466 17.106
Aktywa netto (kapital wlasny) 133.818 146.243
Kapitat akcyjny 12.300 12.300
Liczba akcji (szt) 6.000.000 6.000.000
Zysk (strata) na jedng akcje(zt) 1,84 2,09
Wyptacona dywidenda na jedna akcje (z1) - 0,5
* Grupa Kapitatowa LENTEX powstata w 1998 r.
Zrodto: Spotka
LENTEX SA 7



Rozdziat 1 — Podsumowanie i czynniki ryzyka Prospekt Emisyjny

1.7

1.8

1.9

WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI EMITENTA
1 JEGO GRUPY KAPITALOWE]

LENTEX SA

1997 1998 1999
Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale" 13,12% 8,27% 8,25%
Stopa zwrotu z aktywow?” 11,07% 6,79% 7,10%
Rentownosé sprzedaiy“’ 10,01% 6,52% 6,80%
Stopa wyptaty dywidendy” 18,18% - 25,00%
Zrédto: Spétka, Obliczenia wlasne COK
Grupa Kapitalowa LENTEX

1998 1999

Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale" 8,26% 8,56%
Stopa zwrotu z aktywéw? 6,06% 6,79%
Rentowno$¢ sprzedazy” 6,36% 6,51%

Zrédto: Spétka, Obliczenia wlasne COK

1) Stopa zwrotu na zainwestowanym kapitale = zysk netto/kapitat wtasny na koniec okresu

2) Stopa zwrotu z aktywow = zysk netto/aktywa netto

3) Rentownos¢ sprzedaZy = zysk netto/przychody ze sprzedazy

4) Stopa wyptaty dywidendy = wysokos¢ dywidendy przypadajqcej na 1 akcje/wartos¢ zysku przypadajqcq na jednq akcje

DYWIDENDA

Zgodnie z art. 390 Kodeksu handlowego oraz art. 28 pkt. 28.1 Statutu Spétki organem wilasciwym do
powzigcia decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére
podejmuje dezycje o tym czy i jakiej wysokoSci dywidenda ma zostaé wyptacona. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno si¢ odby¢ w ciagu szeSciu miesigcy po uplywie roku obrotowego.
Zgodnie z art. 355 § 4 Kodeksu handlowego uchwata walnego zgromadzenia spéiki publicznej
0 przeznaczeniu zysku rocznego do podzialu migdzy akcjonariuszy powinna wskazywaé termin wyptaty
dywidendy oraz date ustalenia prawa do dywidendy.

Akcje serii C uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od 1 stycznia 2000 r., tzn. beda dawaty
uprawnienia do dywidendy za rok obrotowy 2000.

Informacje o podjeciu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly o wyplacie dywidendy oraz
o terminach i warunkach jej wyptaty zostanie przekazana — w formie raportu biezacego — w ciagu 24 godzin
od podjecia przedmiotowej uchwaty do KPWiG, GPW oraz Polskiej Agencji Prasowe;.

Po dopuszczeniu Akcji do obrotu gietdowego, zgodnie z § 20 Regulaminu GPW, Spétka zobowiazana bedzie
informowa¢ GPW o zamiarze wyplaty dywidendy i uzgadniaé z Gielda decyzje dotyczace wyplaty
w zakresie, w ktéorym moga mie¢ one wptyw na organizacj¢ i sposéb przeprowadzania transakcji gietdowych.
Ponadto § 91 szczegétowych zasad dzialania KDPW naklada na Spoétke obowigzek niezwlocznego
przekazania do KDPW uchwaly WZA w sprawie ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej
wysokosci, terminie ustalenia i wyptaty. Termin ustalenia dywidendy i termin wyplaty Spétka zobowiazana
jest uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Powyzsze informacje powinny by¢ przestane do KDPW nie pdZniej niz na
10 dni przed terminem ustalenia dywidendy. Zgodnie z § 91pkt. 2 szczegétowych zasad dziatania KDPW,
pomigdzy terminem ustalenia prawa do dywidendy a dniem jej wyptaty musi uptynaé¢ co najmniej 10 dni.
Zgodnie z art. 35 Statutu Spéiki data wyptaty dywidendy przypada nie p6zZniej niz w ciagu 10 tygodni od
dnia podjgcia uchwaty o podziale zysku.

W Spétce nie wystepuja zadne uprzywilejowania akcji co do dywidendy ani ograniczenia w jej odbiorze.

W wyniku podziatu zysku za rok 1997 zostata wyptacona dywidenda w wysokosci 0,50 zt na jedna akcje.
Dywidenda za rok 1998 nie byla wyptacona. Zgodnie z uchwata dnia 12 maja 2000 r. Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki dywidenda za rok obrachunkowy 1999 r. zostanie wyptacona dnia
5 lipca 2000 r. i wyniesie 0,50 zt na jedna akcje.

CELE EMISJI

Podstawowym celem emisji Akcji jest realizacji uchwaly WZA w sprawie Programu Opcji Menedzerskich.
Akcje zostana zaoferowane osobom zarzadzajacy Spotka w celu utworzenia sytemu motywujacego te osoby
do efektywniejszej pracy oraz dlugotrwatego ich zwigzania ze Spoétka, co powinno wptynaé na poprawe
wynikéw Spotki.

Wptywy z emisji Akcji zostang w calodci przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego Spoétki.

LENTEX SA



Prospekt Emisyjny Rozdziat 1 — Podsumowanie i czynniki ryzyka

Wplywy z emisji akcji serii B zostaly wykorzystane zgodnie ze wskazanymi w prospekcie emisyjnym celami.
Srodki pochodzace z emisji akcji serii B o wartosci 32.250 tys zt postuzyty na sfinansowanie zakupu maszyn
i urzadzen do produkcji wykladziny podlogowej z PCV o szerokoSci do 4 m, wybudowanie magazynu
wysokiego sktadowania, rozwéj wtlasnej sieci dystrybucji w kraju i za granica, modernizacj¢ parku
maszynowego na wydziale wiéknin oraz zakup sprz¢tu komputerowego i oprogramowania.

1.10 PODSTAWOWE CZYNNIKI MAJACE WPLYW NA CENE EMISYJNA AKCJI
Cena emisyjna Akcji zostata ustalona uchwata nr § WZA z dnia 12 maja 2000 r ktéra w § 1 pkt 5 stanowi:

,Ustala si¢ cen¢ emisyjna akcji serii C jako Srednig arytmetyczna cen akcji Spétki za okres od dnia 1 marca
1999 r. do dnia 31 marca 2000 r. na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie w systemie jednolitego
kursu dnia, tj. w wysokoSci 18,96 zt (osiemnascie ztotych dziewigédziesiat szeS¢ groszy) za jedna akcje.”

1.11 DANE FINANSOWE DOTYCZACE WARTOSCI KSIEGOWEJ I ZOBOWIAZAN
EMITENTA
Dane finansowe Lentex SA na dziett 31 maja 2000 r.
Warto$¢ ksiggowa netto:  146.025,6 tys. zt
Zobowigzania: 19.003,1 tys. zt

1.12  STOPIEN OBNIZENIA WARTOSCI KSIEGOWEJ NETTO

300.000 Akcji serii C zt
Cena emisyjna 1 Akcji 18,96
Wartos¢ ksiggowa netto na 1 akcje przed emisja 24,81
Wzrost wartosci ksiggowej na 1 akcj¢ w wyniku emisji -0,28
Warto$¢ ksiggowa netto na 1 akcj¢ po emisji (pro forma) 24,53
Obnizenie wartosci ksiggowej netto na 1 nabywana Akcje -5,57
Nabyte akcje Laczny wkilad pieniezny do Srednia cena
kapitalu Spétki zaplacona za
1 akcje
Tlos¢ Procent Wartosé Procent zt
Dotychczasowi akcjonariusze 6.000.000 95,24% 85.358.600,00 93,75% 14,23
Nowi nabywcy 300.000 4,76% 5.688.000,00 6,25% 18,96
Razem: 6.300.000 100,00%|  91.046.600,00 100,00% 14,45

Zrédio: Spétka
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Rozdziat I — Osoby odpowiedzialne za informacje... Prospekt Emisyjny

ROZDZIAL II: OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

2.1 INFORMACJE O EMITENCIE

Nazwa i siedziba Emitenta

Firma: Zaktady LENTEX Spétka Akcyjna
Siedziba: Lubliniec

Adres: 42-701 Lubliniec; ul. Powstancow 54
Telefon: +48 34 356 26 41

Telefaks: +48 34 356 33 20

Poczta elektroniczna:

wyktadziny flooring @lentex.com.pl

wlékniny nonwoven @lentex.com.pl

Strona Internet: www.lentex.com.pl

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta i odpowiedzialne za prowadzenie rachunkowosci Emitenta:
Franciszek Stanistaw Koszarek Prezes Zarzadu
Ryszard Grzegorz Diubala Cztonek Zarzadu

Jan Marian Gawronski Cztonek Zarzadu
Alfred Jarzombek Cztonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Emitenta zostata objeta
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Os$wiadczenie osob odpowiedzialnych za informacje zawarte w Prospekcie i odpowiedzialne za
prowadzenie rachunkowosci Emitenta

Niniejszym o$§wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja
zadnych faktéw ani okolicznoSci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze
wedtug naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigzania Emitenta
ani okolicznosci, ktére moglyby wywrze¢ znaczacy wplyw na sytuacje prawna, majatkowa i finansowa
Emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe.

Franciszek Stanistaw Koszarek
Prezes Zarzqdu

Ryszard Grzegorz Diubata Jan Marian Gawronski Alfred Jarzombek
Czlonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

2.2 INFORMACJE DOTYCZACE OSOB SPORZADZAJACYCH PROSPEKT

221 Informacje dotyczace oséb dziatajacych w imieniu Emitenta

Nazwa i siedziba Emitenta

Firma: Zaktady LENTEX Spoétka Akcyjna
Siedziba: Lubliniec

Adres: 42-701 Lubliniec; ul. Powstancéw 54
Telefon: +48 34 356 26 41

Telefaks: +48 34 356 33 20

Poczta elektroniczna:

wyktadziny flooring @lentex.com.pl

wlékniny nonwoven @lentex.com.pl

Strona Internet: www.lentex.com.pl

Osoby dzialajace w imieniu Emitenta i odpowiedzialne za prowadzenie rachunkowosci Emitenta:
Franciszek Stanistaw Koszarek  Prezes Zarzadu

Ryszard Grzegorz Diubala Cztonek Zarzadu
Jan Marian Gawronski Cztonek Zarzadu
Alfred Jarzombek Cztonek Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Emitenta zostata objeta
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.
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Prospekt Emisyjny Rozdziat 11 — Osoby odpowiedzialne za informacje...

2.2.2

Wyzej wymienione osoby sa odpowiedzialne za sporzadzenie nastepujacych czesci Prospektu:
Rozdziat IT pkt 2.1, 2.2.1; Rozdziat IV; Rozdziat V; Rozdzial Zataczniki Nr 1-3

Wyzej wymienione osoby sa cztonkami zarzadu Emitenta.

Oswiadczenie osob dzialajacych w imieniu Emitenta i odpowiedzialne za prowadzenie rachunkowosci
Emitenta

Os$wiadczamy, ze czgSci Prospektu, ktére zostaly sporzadzone przez Lentex SA, zwieraja informacje
prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktéw ani okolicznoSci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami prawa, a takze wedlug naszej najlepszej wiedzy nie istnieja, poza ujawnionymi
w Prospekcie, istotne zobowigzania Emitenta ani okolicznosci, ktére moglyby wywrzeé znaczacy wpltyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe.

Franciszek Stanistaw Koszarek

Prezes Zarzqdu
Ryszard Grzegorz Diubala Jan Marian Gawronski Alfred Jarzombek
Czlonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Informacje dotyczace Centrum Operacji Kapitalowych jako podmiotu sporzadzajacego
Prospekt

Nazwa i siedziba Centrum Operacji Kapitalowych

Nazwa: Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA
Siedziba: 00-950 Warszawa, ul. Chatubiriskiego 8

Telefon: +48 2269044 71

Telefaks: +4822 69041 21

Poczta elektroniczna: emisja.cok@market.bh.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Centrum Operacji Kapitalowych
Piotr Habiera Pelnomocnik Banku
Bogdan Malachwiej = Pelnomocnik Banku

Informacje o miejscu zamieszkania os6b fizycznych dziatajacych w imieniu Centrum Operacji Kapitalowych
zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,JInformacjach objetych wnioskiem
o niepublikowanie”.

Centrum Operacji Kapitalowych jest odpowiedzialne za sporzadzeni nastepujacych czesci Prospektu:
Wstep; Rozdziat I; Rozdziat II pkt. 2.2.2 i 2.4, Rozdziat 11I; Rozdziat Zataczniki Nr 4-6

Powigzania Centrum Operacji Kapitalowych z Emitentem

Centrum Operacji Kapitalowych oraz osoby fizyczne dziatajace w jego imieniu nie sa powiagzane
z Emitentem w inny sposéb, anizeli wskazany ponize;.

Centrum Operacji Kapitalowych oraz Bank Handlowy w Warszawie SA sa powiazane z Emitentem na
podstawie:

e umowy o oferowanie Akcji serii C,

* umowy o subemisj¢ ustugowa,

* umowy o §wiadczenie ustug brokerskich dla Spétki,

* umowy o pelnienie funkcji specjalisty dla akcji Spétki notowanych na GPW,

* umowy o otwarcie i prowadzenie rachunku walutowego,

* umowy o otwarcie i prowadzenie rachunku bankowego biezacego/pomocniczego.

Poza wskazanymi powyzej nie istnieja inne powiazania umowne pomigdzy Spétka i Centrum Operacji
Kapitatowych.

LENTEX SA

11



Rozdziat I — Osoby odpowiedzialne za informacje... Prospekt Emisyjny

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu Centrum Operacji Kapitalowych

Niniejszym o§wiadczamy w imieniu Centrum Operacji Kapitalowych, ze informacje zawarte w Prospekcie,
w czgsciach, ktére zostaly sporzadzone przez Centrum Operacji Kapitalowych sa prawdziwe i rzetelne, nie
pomijaja zadnych faktéw ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane przepisami
prawa, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, nie istnieja poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne
zobowiazania Emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé¢ znaczacy wplyw na sytuacj¢ prawna,
majatkowa i finansowa Emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe.

Piotr Habiera Bogdan Malachwiej
Petnomocnik Banku Petnomocnik Banku

2.3 INFORMACJE}DOTYCZACE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nazwa: BDO Polska Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: 00-542 Warszawa, ul. Mokotowska 59

Telefon: (022) 621 28 77

Telefaks: (022) 628 89 23

Adres poczty elektronicznej: office@bdo.pl

Adres strony internetowej: ~ www.bdo.pl

Podstawa uprawnien:

Whpis na listg¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 523.

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Leszek Kramarczuk Biegly Rewident — nr ewid. 1920/289,

Dyrektor Oddziatu, Prokurent

adres zamieszkania: 40—059 Katowice, ul. Kolista 31/35
Osoby fizyczne dokonujace badania sprawozdan finansowych Emitenta
Halina Zur-Zuber Biegly Rewident — nr ewid. 8450/497 .

adres zamieszkania: 43—-502 Czechowice—Dziedzice, ul. Zrodlana 16
Leszek Kramarczuk Biegly Rewident — nr ewid. 1920/289

Dyrektor Oddziatu, Prokurent

adres zamieszkania: 40—059 Katowice, ul. Kolista 31/35

Opis powiazan BDO Polska Sp. z 0.0. z Emitentem

Pomigdzy BDO Polska Sp. z 0.0. i osobami fizycznymi dzialajacymi w jej imieniu a Emitentem a takze

Podmiotem Dominujacym oraz osobami fizycznymi dzialajacymi w ich imieniu istnieja nastgpujace

powiazania umowne:

— pomigdzy BDO Polska Sp. z 0.0. a Emitentem istnieja powigzania w zwiazku z umowa z dnia 30 lipca
1999 roku na ustugi audytorskie.

— pomigdzy BDO Polska Sp. z 0.0. a Emitentem istnieja powigzania w zwigzku z umowa z dnia 17 maja
2000 roku na opracowanie rozdzialéw prospektu emisyjnego dotyczacych sprawozdan finansowych
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréw z 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegétowych
warunkéw jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, skrét prospektu emisyjnego oraz
memorandum informacyjne i skrét memorandum informacyjnego.

Poza wskazanymi nie istnieja zadne powigzania umowne pomigdzy BDO Polska Sp. z 0.0. ani osobami

wystepujacymi w jej imieniu z Emitentem.

Os$wiadczenie oséb dzialajacych w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0. o dostosowaniu sprawozdan

finansowych do wymogow Rozporzadzenia

Oswiadczamy, ze zawarte w Prospekcie sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie

finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 roku, poréwnywalne dane finansowe oraz

skonsolidowane poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1998 roku zostaly
dostosowane w sposob prawidtowy, jasny i rzetelny do wymogéw Rozporzadzenia.
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Prospekt Emisyjny Rozdziat 11 — Osoby odpowiedzialne za informacje...

Na podstawie naszego badania stwierdzili§my, ze:

sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy si¢ dnia 31 grudnia 1999 roku zamieszczone
w niniejszym Prospekcie, przedstawia we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z przepisami prawa
wymienionymi w naszej opinii z badania tego sprawozdania, rzetelnie i jasno wynik finansowy
dziatalnosci gospodarczej Spotki za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 1999 roku oraz sytuacje
finansowa i majatkowa Spdéiki na ten dzien,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Spoétki za rok obrotowy koriczacy si¢ dnia
31 grudnia 1999 roku, zamieszczone w niniejszym Prospekcie, przedstawia we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z przepisami prawa wymienionymi w naszej opinii z badania tego sprawozdania,
rzetelnie i jasno wynik finansowy dziatalnoSci gospodarczej grupy kapitalowej Spétki za rok obrotowy
konczacy sig 31 grudnia 1999 roku oraz sytuacje finansowq i majatkowa Grupy Kapitatowej Spétki na ten
dziefl.

Halina Zur-Zuber Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Biegty Rewident
wpisany na list¢ biegtych rewidentow wpisany na list¢ biegtych rewidentéw
pod numerem 8450/497 pod numerem 1920/289
adres zamieszkania: . Dyrektor Oddziatu, Prokurent
43-502 Czechowice—Dziedzice, ul. Zrodlana 16 adres zamieszkania:

40-059 Katowice, ul. Kolista 31/35

Oswiadczenie os6b dzialajacych w imieniu BDO Polska Sp. z o.0. badajacych sprawozdanie finansowe
Emitenta

Dziatajac w imieniu BDO Polska Sp. z 0.0. o§wiadczamy, ze sprawozdanie finansowe Emitenta sporzadzone
na dzied 31 grudnia 1999 roku, podlegato badaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami
badania. Na podstawie przeprowadzonego badania wyraziliSmy opini¢ o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci
badanego sprawozdania finansowego, ktdérej pelna tre$¢ jest przedstawiona w dalszej czgsci Prospektu
w Rozdziale IV — Sprawozdania finansowe.

Wedlug naszej opinii sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r. zamieszczone
w Prospekcie zostalo sporzadzone zgodnie zobowiazujacymi przepisami prawa. Forma prezentacji

S

prawozdari finansowych i zakres ujawnianych danych sa zgodne z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia

22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny,

S

krét prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skr6t memorandum informacyjnego, zwanego

dalej rozporzadzeniem o Prospekcie.

Halina Zur-Zuber Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Bieglty Rewident
wpisany na list¢ biegtych rewidentow wpisany na list¢ biegtych rewidentéw
pod numerem 8450/497 pod numerem 1920/289
adres zamieszkania: . Dyrektor Oddziatu, Prokurent
43-502 Czechowice—Dziedzice, ul. Zrodlana 16 adres zamieszkania:

40-059 Katowice, ul. Kolista 31/35

Oswiadczenie oséb dzialajacych w imieniu BDO Polska Sp. z o.0. badajacych skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Emitenta

Dziatajac w imieniu BDO Polska Sp. z o0.0. o$§wiadczamy, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Emitenta sporzadzone na dzien 31 grudnia 1999 roku, podlegato badaniu zgodnie z obowigzujacymi
przepisami prawa i normami badania. Na podstawie przeprowadzonego badania wyraziliSmy opini¢
o prawidlowosci, rzetelnosci i jasnoSci badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktérej petna
tre$¢ jest przedstawiona w dalszej czgsci Prospektu w Rozdziale IV — Sprawozdania finansowe.

Wedlug naszej opinii skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1999 r.
zamieszczone w Prospekcie zostalo sporzadzone zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. Forma
prezentacji sprawozdania finansowego i zakres ujawnianych danych sa zgodne z rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 22 grudnia 1998 roku w sprawie szczegétowych warunkéw, jakim powinien odpowiadaé
prospekt emisyjny, skrét prospektu emisyjnego oraz memorandum informacyjne i skrét memorandum
informacyjnego, zwanego dalej rozporzadzeniem o Prospekcie.

Halina Zur-Zuber Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Bieglty Rewident
wpisany na list¢ biegtych rewidentow wpisany na list¢ biegtych rewidentéw
pod numerem 8450/497 pod numerem 1920/289
adres zamieszkania: ) Dyrektor Oddziatu, Prokurent
43-502 Czechowice—Dziedzice, ul. Zrodlana 16 adres zamieszkania:

40-059 Katowice, ul. Kolista 31/35
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INFORMACJE DOTYCZACE CENTRUM OPERACJI KAPITALOWYCH
OFERUJACEGO AKCJE EMITENTA

Nazwa i siedziba Centrum Operacji Kapitalowych

Nazwa: Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie SA
Siedziba: 00-950 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8

Telefon: +48 2269044 71

Telefaks: +4822 69041 21

Poczta elektroniczna: emisja.cok@market.bh.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Centrum Operacji Kapitalowych
Piotr Habiera Pelnomocnik Banku
Bogdan Malachwiej Petnomocnik Banku

Informacje o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Centrum Operacji Kapitalowych
zostala objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem
o niepublikowanie”.

Powiazania Centrum Operacji Kapitalowych z Emitentem

Centrum Operacji Kapitalowych oraz osoby fizyczne dzialajace w jego imieniu nie s3a powiazane
z Emitentem w inny sposéb, anizeli wskazany ponize;.

Centrum Operacji Kapitalowych oraz Bank Handlowy w Warszawie SA sa powiazane z Emitentem na
podstawie:

e umowy o oferowanie Akcji serii C,

* umowy o subemisj¢ ustugowa,

* umowy o Swiadczenie ustug brokerskich dla Spétki,

* umowy o pelnienie funkcji specjalisty dla akcji Spétki notowanych na GPW,

* umowy o otwarcie i prowadzenie rachunku walutowego,

* umowy o otwarcie i prowadzenie rachunku bankowego biezacego/pomocniczego.

Poza wskazanymi powyzej nie istnieja inne powiagzania umowne pomi¢dzy Spdtka i Centrum Operacji
Kapitatowych.

Oswiadczenie 0sob dzialajacych w imieniu Oferujacego

Niniejszym o$wiadczamy w imieniu Centrum Operacji Kapitalowych, ze Oferujacy dotozyl nalezytej
zawodowej starannoS$ci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu wprowadzenia papieréw wartoSciowych do
publicznego obrotu.

Piotr Habiera Bogdan Malachwiej
Petnomocnik Banku Petnomocnik Banku
14 LENTEX SA
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3.2

33
331

3.3.2

PAPIERY WARTOSCIOWE WPROWADZANE DO PUBLICZNEGO OBROTU

I OFEROWANE

Na podstawie niniejszego Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest i oferowanych 300.000

Akcji serii C o warto$ci nominalnej 2,05 zt.

Tlos¢ Akeji Liczba akcji przed Udzial Akcji nowej emisji Udzial Akcji nowej emisji w ogélnej | Udzial gloséw a Akcji nowej
wprowadzanych wprowadzeniem Akcji w ogolnej liczbie liczbie wszystkich akcji emisji w ogolnej liczbie
nowej emisji dotychczasowych akeji (wraz z Akcjami nowej emisji) wszystkich glosow
(wraz z Akcjami nowej emisji)
300.000 6.000.000 5,00% 4,76% 4,76%
Papiery wartosciowe Liczba Wartosé Cena emisyjna | Nadwyzka ceny | Szacunkowe Wplywy
wedlug rodzajow nominalna emisyjnej nad prowizje Emitenta
wartoscia i koszty emisji
nominalna
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 2,05 18,96 16,91 1,22 17,74
Razem 300.000 615.000,00 5.688.000,00 5.073.000,00 365.000,00 5.323.000,00
WYDATKI ZALICZONE DO SZACUNKOWYCH KOSZTOW EMISJI
Przewidywane koszty emisji Akcji wyniosg okoto 365 tys ztotych i obejmuja
Przygotowanie dokumentacji i oferowanie Akcji w publicznym obrocie 235 tys zt
Koszty publikacji i druku materiatéw informacyjnych, koszty promocji 120 tys zt
Optaty administracyjne i sadowe 10 tys zt

Wyzej wymienione koszty zgromadzenia kapitalu akcyjnego, zostang zakwalifikowane jako warto$ci
niematerialne i prawne, a nastgpnie bgda amortyzowane w okresie nie dluzszym niz pigc lat.

PODSTAWY PRAWNE EMISJI AKCJI

Organy uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji i jej podstawy prawne

Stosownie do art. 431 § 1 Kodeksu Handlowego oraz Statutu Spétki jedynym organem uprawnionym do
podejmowania uchwaty o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego poprzez emisj¢ akcji jest Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Data i forma podjecia uchwaly o emisji Akcji

Uchwata nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Lentex SA z dnia 12 maja 2000 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spoéiki oraz okreSlenia warunkéw emisji Akcji, w tym wylaczenia prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

» Walne Zgromadzenie na podstawie art. 431, art. 432, art. 433 i art. 435 Kodeksu handlowego oraz
art. 28.2. Statutu Spotki, w zwiqzku z uchwatq nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2000 r. w sprawie
opcji menedzerskich uchwala podwyZzszenie kapitatu akcyjnego na nastepujqcych zasadach:

§1
1. Podwyzsza sie kapitat akcyjny Spotki o kwote 615.000 (szeScset pigtnascie tysiecy) ztotych w drodze
emisji 300.000 akcji (trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartoSci nominalnej 2,05 zt.
(dwa zlote piec groszy) kazda.

2. Akcje Serii C uczestniczqg w dywidendzie poczqwszy od roku obrachunkowego rozpoczynajgcego sie dnia
1.01.2000 r.

3. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji i akcje te bedg w petni
optacone przed zarejestrowaniem kapitatu akcyjnego Spotki.

4. Upowaznia si¢ Rade Nadzorczq Spotki do wyznaczenia terminéw otwarcia i zamkniecia Subskrypcyji,
zasad przydziatu akcji i innych zasad dystrybucji nie uregulowanych w niniejszej uchwale.

5. Ustala sie cene emisyjng akcji serii C jako Sredniq arytmetyczng cen akcji spotki za okres od dnia
1 marca 1999 r. do dnia 31 marca 2000 r. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
w systemie jednolitego kursu dnia tj. w wysokosci 18,96 zt (osiemnascie ztotych dziewieldziesiqt szeS¢
groszy) za jednq akcje.

LENTEX SA
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3.6.2

6. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zaktadow ,LENTEX” Spétka Akcyjna dziatajgc na podstawie
art. 390 § 3 Kodeksu handlowego oraz art. 78 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. Prawo o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi (Dz. U. Nr 118 poz. 754 z pézn. zm.) upowaznia Zarzqd do zawarcia
umowy o subemisje na emisje akcji serii C na warunkach wedtug wtasnego uznania.

7. Wylqcza si¢ akcjonariuszy Spotki z prawa poboru akcji serii C. Walne Zgromadzenie stwierdza, ze
wylqczenie prawa poboru lezy w interesie Spotki, gdyz akcje serii C zostanq zaoferowane osobom
zarzqdzajqgcym Spotkq w celu utworzenia systemu motywujqcego te osoby do efektywniejszej pracy oraz
dtugotrwatego ich zwiqzania ze Spotkq, co spowoduje zwigkszenie wynikéow Spotki, wiec lezy w jej
interesie. Dla zrealizowania powyzszego celu niezbedne jest pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji tej serii w catosci.

8. W przypadku, gdy nie wszystkie akcje serii C zostanq odkupione przez osoby uprawnione od subemitenta
ustugowego do dnia uptywu terminu realizacji opcji przez osoby uprawnione, akcje bedqce w posiadaniu
subemitenta ustugowego zostanq odkupione przez Spotke w celu ich umorzenia.”

PRAWO PIERWSZENSTWA DO OBJECIA AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

Prawo poboru nowo wyemitowanych Akcji zostalo wylaczone na podstawie uchwaty Nr 8 Walnego
zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 12 maja 2000 r., ktéra stanowi, ze:

»Wyltqcza sig¢ akcjonariuszy Spotki z prawa poboru akcji serii C. Walne Zgromadzenie stwierdza, Ze
wylqczenie prawa poboru lezy w interesie Spétki, gdyz akcje serii C zostanq zaoferowane osobom
zarzqdzajqgcym Spotkq w celu utworzenia systemu motywujqcego te osoby do efektywniejszej pracy oraz
dtugotrwatego ich zwiqzania ze Spotkq, co spowoduje zwigkszenie wynikow Spotki, wiec lezy w jej interesie.
Dla zrealizowania powyzszego celu niezbedne jest pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru akcji tej serii w catosci”

KRYTERIA I WARUNKI JAKIE MUSZA SPEENIAC OSOBY ZARZADZAJACE
EMITENTA

Zgodnie z uchwata Nr 8 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Lentex SA z dnia 12 maja 2000 r. Akcje serii
C maja zosta¢ zaoferowane osobom zarzadzajacym Spétka w celu utworzenia systemu motywujacego te
osoby do efektywniejszej pracy oraz dlugotrwatego ich zwigzania ze Spétka. W tym celu zostaly podpisane
pomigdzy Spdtka i Czlonkami Zarzadu stosowne umowy, na podstawie, ktérych Czlonkowie Zarzadu oraz
Prezes Zarzadu nabyli uprawnienia do nabycia Akcji serii C.

Zgodnie z podpisanymi umowami Prezes i Cztonkowie Zarzadu w ciagu pigciu lat poczawszy od roku 2000
do konca roku 2004 beda mogli nabywaé Akcje od Subemitenta Ustugowego. Warunkiem nabycia Akcji jest
petnienie funkcji Prezesa lub Czlonka Zarzadu Spoétki oraz ztozenie Spoéice pisemnego oSwiadczenia
o zamiarze realizacji opcji. Os§wiadczenie dotyczace zamiaru nabycia akcji za rok 2000 powinno by¢ ztozone
do dnia 31 maja 2000 r., za§ w kazdym nastgpnym roku trwania Programu w terminie do 30 kwietnia danego
roku. W kazdym roku trwania Programu Osoby Uprawnione bgda mogty naby¢ od Subemitenta Ustlugowego
maksymalnie 60.000 Akcji.

PRAWA I OBOWIAZKI WYNIKAJACE Z POSIADANIA AKCJI EMITENTA
Kodeks Handlowy i Statut

Podstawowymi prawami akcjonariuszy wynikajacymi z posiadania oferowanych akcji jest prawo glosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do udzialu w zysku przeznaczonym do podzialu przez Walne
Zgromadzenie, prawo do objecia akcji w razie uchwalenia ich nowej emisji oraz prawo uczestniczenia
w podziale majatku w przypadku rozwiazania i likwidacji spétki. Uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gloséw oddanych z zastrzezeniem postanowiern Kodeksu
handlowego, Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi i Statutu.

Akcje serii C sa akcjami zwyklymi na okaziciela, dajacymi prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Z Akcjami nie s3 zwiazane zadne §wiadczenia dodatkowe.

Akcje serii C uczestnicza w dywidendzie od 1 stycznia 2000 roku.

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Zgodnie z art. 7 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$§ciowymi akcje dopuszczone do publicznego
obrotu nie maja formy dokumentu. Stosownie do art. 11 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi dokumentem potwierdzajacym legitymacj¢ do realizacji uprawnient wynikajacych z akcji
wskazanych w jego tresci jest imienne Swiadectwo depozytowe. Imienne Swiadectwo depozytowe moze by¢
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3.7

3.71

wystawione przez biuro maklerskie, bank lub inny podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych
na zadanie posiadacza takiego rachunku.

Zwraca si¢ uwage, iz kazdy z inwestor6w zobowiazany jest do przestrzegania wymogoéw Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, ktére to przepisy reguluja kwestie dotyczace nabywania
znacznych pakietow akcji. Wymienione przepisy przewiduja sankcje w przypadku nie przestrzegania
okreslonych procedur, w tym ograniczenie prawa gtosu.

Zgodnie z art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi kazdy, kto w wyniku nabycia
akcji spétki publicznej, osiagnat lub przekroczyl 5% lub 10% ogdlnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz kazdy kto posiadat przed zbyciem akcje sp6tki publicznej w ilosci zapewniajacej mu co
najmniej 5% lub co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat
si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio nie wigcej niz 5% lub nie wigcej niz 10% liczby gloséw,
obowigzany jest zawiadomi¢ o tym Komisj¢ Papieréw Wartos§ciowych, Urzad Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw oraz Spétke o iloSci posiadanych gtoséw w wyniku dokonanej transakcji, w ciagu 4 dni od
dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw warto$ciowych.

W przypadku oséb posiadajacych powyzej 10% gloséw na walnym zgromadzeniu obowiazek ten dotyczy
nabycia lub zbycia akcji zmieniajacego posiadang liczbe gltoséw o 2 lub wigcej. Nabycie lub zbycie akcji
przez podmiot zalezny uwaza si¢ za nabycie lub zbycie przez podmiot dominujacy. Obowiazek dokonywania
zawiadomienia powstaje zaréwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tacznie.

Zgodnie z art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi kazda osoba zamierzajaca naby¢
akcje w spolce publicznej w iloSci zapewniajacej osiagnigcie lub przekroczenie odpowiednio 25%, 33% lub
50% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, obowiazana jest zawiadomié o tym
Komisj¢ Papieréow Warto§ciowych i Gield i uzyska¢ jej zgodg na to nabycie. Zamiar nabycia akcji przez
podmiot zalezny uwaza si¢ za zamiar nabycia przez podmiot dominujacy. Komisja Papierow Wartosciowych
i Gietd w ciagu 14 dni od dnia otrzymania zawiadomienia udziela zgody i przekazuje agencji informacyjnej
informacje o zamiarze nabycia albo odmawia udzielenia zgody, jezeli nabycie spowodowatoby naruszenie
przepiséw ustawy lub zagrazaloby waznemu interesowi Paristwa lub gospodarki narodowe;j.

Zgodnie z art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi nabycie w obrocie
wtérnym w okresie krétszym niz 90 dni akcji dopuszczonych do obrotu publicznego, w liczbie zapewniajacej
co najmniej 10% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy moze by¢ dokonane
wytacznie w drodze publicznego wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji. Wzywajacy do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamian¢ akcji zobowiagzany jest ztozy¢ do depozytu banku lub innej
instytucji zabezpieczenie w wysokosci 50% wartosci akcji, ktére zamierza nabyc.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi kazdy kto w wyniku nabycia
akcji stat si¢ akcjonariuszem spétki publicznej posiadajacym ponad 50% ogélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu, jest obowigzany do ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang
pozostatych akcji tej spétki lub do zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z posiadanych akcji, takiej iloSci
akcji, ktére spowoduje osiagnigcie nie wigcej niz 50% og6lnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Wzory wezwan, szczeg6towy sposéb ich ogtaszania oraz warunki nabywania akcji w wyniku wezwarn okresla
Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 24 listopada 1998 roku w sprawie wzoréw wezwan do zapisywania
si¢ na sprzedaz lub zamiang¢ akcji spéiki publicznej, szczegétowego sposobu ich oglaszania oraz warunkéw
nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz.U. Nr 148 poz. 967).

Wykonywanie prawa glosu z akcji, ktére zostaly nabyte z naruszeniem obowiazkéw okre§lonych w art. 147,
149, 151, 152, 154 i 155 jest bezskuteczne. Ponadto naruszenie obowiazkéw okre§lonych ww. przepisami
oraz art. 148 moze skutkowac kara grzywny do 1 miliona ztotych.

Ustawa o Przeciwdzialaniu Praktykom Monopolistycznym

Zgodnie z art. 11 Ustawy o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym zamiar nabycia lub objecia
akcji, powodujacy przekroczenie 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy podlega zgloszeniu Prezesowi Urzgdu Konkurencji i Konsumentéw, w terminie 14 dni od
dokonania czynno$ci, z ktéra Ustawa wiaze ten obowiazek. W odniesieniu do spétek publicznych Prezes
Urzedu Konkurencji i Konsumentéw moze w terminie 14 dni od zgloszenia wyda¢ decyzje¢ zakazujaca
nabycia akcji.

ZASADY OPODATKOWANIA DOCHODOW ZWIAZANYCH Z POSIADANIEM
I OBROTEM AKCJAMI

Osoby prawne

Dochody z dywidendy
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Dochody z dywidendy opodatkowane sa zryczaltowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 20%
uzyskanego przychodu (art. 10 ust. 1 i art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).
Kwoty podatku uiszczonego od otrzymanych dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych majacych siedzibe w Rzeczpospolitej Polskiej odlicza si¢ od kwoty podatku naleznego od
pozostatych dochodéw osoby prawnej, obliczonego na zasadach okre§lonych w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Os6b Prawnych. W przypadku braku mozliwosci dokonania takiego odliczenia w danym
roku podatkowym, kwoty podatku dochodowego d otrzymanej dywidendy odlicza si¢ w latach nastgpnych.
Nalezny podatek od dochodu uzyskiwanego z tytulu dywidendy potracany jest przez spdtke jako ptatnika
tego podatku.

Od podatku dochodowego zwolnione sg spétki wchodzace w sktad grupy kapitatowej, uzyskujace dochody
z dywidend oraz innych przychodéw z tytulu udzialu w zyskach od spétek tworzacych t¢ grupe, pod
warunkiem, ze nie nastgpito naruszenie warunkéw uznania je za podatnika (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

Dochody ze sprzedazy akcji

Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez osoby prawne podlegaja opodatkowaniu na zasadach ogdlnych
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. Stawka opodatkowania liczona
w stosunku do podstawy opodatkowania wynosi od dnia 1 stycznia 2000 roku — 30% (art. 19 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zaniechano ustalania i poboru podatku dochodowego od zagranicznych os6b prawnych od dochodu
uzyskanego ze sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu publicznego, nabytych na Gieldzie Papierow
Wartosciowych. Zaniechanie ustalania i poboru podatku ma zastosowanie, jezeli parfstwo siedziby lub
zarzadu osoby prawnej postgpuje wedlug zasady wzajemnosci co do opodatkowania takich samych
dochodéw w stosunku do oséb prawnych majacych siedzibg lub zarzad w Polsce (zarzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 22 stycznia 1996 roku w sprawie zaniechania ustalania i poboru podatku dochodowego od
niektérych dochodéw zagranicznych os6b prawnych — Monitor Polski nr 7, poz. 82).

Osoby fizyczne

Dochody z dywidendy

Dochody z dywidendy opodatkowane sa zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokoSci 20%
uzyskanego przychodu (art. 30 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku oséb fizycznych nie majacych na terenie RP miejsca zamieszkania lub pobytu w rozumieniu
art. 3 ust. 1 oraz oséb okreslonych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, 20%
stawke podatku dochodowego o ile umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta
z krajem bgdacym miejscem zamieszkania lub pobytu podatnika nie stanowi inaczej (art. 30 ust. 1 pkt. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Dochodéw uzyskanych z dywidend i innych
przychodéw z tytulu udzialu w zyskach os6b prawnych ni taczy si¢ z dochodami (przychodami) z innych
Zrédet (art. 30 ust. 1 pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych). Nalezny podatek od
dochodu uzyskiwanego z tytutu dywidendy potracany jest przez Spétke jako ptatnika tego podatku.

Dochody ze sprzedazy akcji

Dochody ze sprzedazy akcji uzyskiwane przez osoby fizyczne podlegaja opodatkowaniu na zasadach
og6lnych okres§lonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

W okresie od dnia 1 stycznia 1997 roku do dnia 31 grudnia 2000 roku zwolnione sa od podatku
dochodowego dochody 0s6b fizycznych uzyskane ze sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu publicznego,
nabytych na podstawie publicznej oferty lub na gieldzie papieréw wartoSciowych albo w regulowanym
pozagietdowym wtérnym obrocie publicznym, z wyjatkiem, gdy sprzedaz tych akcji jest przedmiotem
dziatalnoS$ci gospodarczej (art. 52 pkt. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Zwraca si¢ uwagge inwestorom, ze dochody uzyskane ze sprzedazy Praw do Akcji opodatkowane sa tacznie
z innymi dochodami na zasadach og6lnych.

Optata skarbowa

W mysl przepisow Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, sprzedaz akcji na Gietdzie
Papierow Wartosciowych odbywa si¢ za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa
maklerskie. Zgodnie z § 63 pkt. 13 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 9 grudnia 1994 roku o optacie
skarbowej (Dz.U. Nr 136 poz. 705; Dz.U. z 1996 roku Nr 82, poz. 381) sprzedaz taka nie podlega optacie
skarbowe;j.

W szczeg6lnych przypadkach Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, dopuszcza zbywanie
akcji bezposrednio pomigdzy zainteresowanymi podmiotami. Dotyczy to migdzy innymi sprzedazy akcji
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3.10
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3.10.2

3.10.3
3.10.3.1

3.10.3.2

bezposrednio pomigdzy dwoma osobami fizycznymi. Sprzedaz akcji bez posrednictwa przedsigbiorstwa
maklerskiego podlega optacie skarbowej w wysokosci 2% wartosci transakcji. Obowiazek uiszczenia optaty
skarbowej w terminie 14 dni ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy.

Powyzsze informacje maja jedynie charakter ogdlny. Inwestorom, w przypadku jakichkolwiek watpliwosci
w sprawach podatkowych zaleca si¢ zasiggnaé porady oséb uprawnionych do §wiadczenia ustug doradztwa
podatkowego.

INFORMACJA O UMOWIE O SUBEMISJE USLUGOWA LUB INWESTYCYJNA

W dniu 23 czerwca 2000 r. Spétka zawarta umowe¢ o subemisj¢ ustugowa dotyczaca catosci emisji Akcji
z Bankiem Handlowym w Warszawie SA — Centrum Operacji Kapitatlowych. Szczegélowe warunki umowy
o subemisj¢ ustugowa charakteryzuje ponizsza tabela.

Subemitent deklarujqcy objecie papierow wartoSciowych w ramach umowy Bank Handlowy w Warszawie SA —
Centrum Operacji Kapitatowych
Adres (siedziba) ul. Nowy Swiat 6/12
00—-400 Warszawa
Wysokos¢ kapitatu wlasnego subemitenta 3.383.278.000 zt
Liczba papieréw wartosciowych, ktorych dotyczy umowa 300.000
Wartos¢ papierow wartosciowych ktérych dotyczy umowa (wedtug ceny emisyjnej) 5.688.000 zt
Wysokos¢ optaty statej dla Subemitenta Ustugowego wartos¢ -
procent -
Wysokos¢ prowizji dla subemitenta w przypadku objecia papierow WartoSciowychw  |wartosé 184 860,00 zt
ramach umowy procent 3,25%
Faktyczny koszt nabycia jednego papieru wartosciowego przez subemitenta 18,34 zt

UMOWY}OKRESLONE W ART. 96 PRAWA O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI
WARTOSCIOWYMI

Na dzieri sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawarl ani tez nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktorej
poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bedgq papiery wartoSciowe w zwiazku
Z wyemitowanymi przez niego akcjami.

ZASADY DYSTRYBUCJI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Podmiot oferujacy akcje w publicznym obrocie
Podmiotem oferujacym Akcje LENTEX S.A. w publicznym obrocie jest:

Centrum Operacji Kapitatowych
Banku Handlowego w Warszawie SA
ul. Chatubinskiego 8
00-950 Warszawa
tel. 0-22 690 44 71
fax. 0-22 690 41 21
e—mail: emisja.cok@market.bh.com.pl

Informacje ogélne

Oferta publiczna dotyczy 300.000 Akcji serii C oferowanych w publicznej subskrypcji Uprawnionym
Osobom za posrednictwem Subemitenta Ustugowego.

Akcje w iloéci 300.000, zgodnie z uchwala Nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
12 maja 2000 r zostana objete przez Subemitenta Ustugowego, a nastgpnie za jego posrednictwem
przeznaczone do odkupu przez Uprawnione Osoby.

Zasady dystrybucji Akcji
Przedmiot Publicznej Subskrypcji

Przedmiotem Publicznej Subskrypcji jest 300.000 Akcji serii C na okaziciela o wartoSci nominalnej
2,05 ztoty kazda i cenie emisyjnej 18,96 zt

Ogolne zasady dystrybucji Akcji

W Publicznej Subskrypcji Akcje zostang zaoferowane wylacznie Subemitentowi Ustugowemu, ktéry po ich
objeciu dokona w obrocie pierwotnym zbycia Akcji Osobom Uprawnionym, zgodnie z pkt. 3.10.4 Prospektu.
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3.10.3.4

3.10.3.5

3.10.3.6

3.10.3.7

3.10.3.8

3.10.3.9

Terminy Publicznej Subskrypcji i przyjmowania zapisow na Akcje

Otwarcie Publicznej Subskrypcji Akcji i rozpoczecie przyjmowania zapiséw nastapi w dniu 25 lipca 2000 r.,
a zakoniczenie przyjmowania zapiséw i zamknigcie subskrypcji nastapi w dniu 26 lipca 2000 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszych terminéw. W przypadku zmiany dowolnego
z podanych terminéw, stosowna informacja zostanie ogloszona najp6Zniej na 2 dni przed pierwotnym
terminem. Ogloszenia zostang zamieszczone w dziennikach: Gazeta Gieldy ,,Parkiet” i Dziennik Finansowy
,,Prawo i Gospodarka”.

Ogolne zasady nabycia Akcji przez Subemitenta Ustugowego

W ramach subskrypcji zaoferowanych zostanie do objecia przez Subemitenta Ustugowego 300.000 Akcji
o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda. Akcje zostana zaoferowane Subemitentowi Ustugowemu po cenie
emisyjnej réwnej 18,96 zt.

Cena emisyjna Akcji
Cena emisyjna Akcji wynosi 18,96 zi.

Osoba Uprawniona do nabycia Akcji w publicznej subskrypcji

Osoba uprawniong do nabycia Akcji w Publicznej Subskrypcji jest Subemitent Ustugowy. Subemitent
Ustugowy spelnia warunek okreSlony w art. 77 wust. 5 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

W dniu 23 czerwca 2000 roku Spétka podpisata z Bankiem Handlowym w Warszawie SA — Centrum
Operacji Kapitalowych umowe o subemisje ustugowa dotyczaca catosci emisji Akcji serii C.

Miejsce i termin zlozenia przez Subemitenta Ustugowego zapisu na Akcje

Miejscem ztozenia przez Subemitenta Ustugowego zapisu na Akcje jest Punkt Obstugi Klientéw Centrum
Operacji Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie SA mieszczacy si¢ w Warszawie przy
ul. Chatubirskiego 8.

Subemitent Ustugowy jest uprawniony do ztozenia zapisu na Akcje w okresie subskrypcji.

Subskrypcja Akcji zostanie otwarta w dniu 25 lipca 2000 r. i zamknigta w dniu 26 lipca 2000r.
Procedura zloZenia zapisu na Akcje przez Subemitenta Ustugowego

Subemitent Ustugowy zlozy zapis na Akcje wraz z o§wiadczeniem, w ktérym stwierdza, ze:
e akceptuje tres¢ Statutu Emitenta,
e zapoznal si¢ z treScig Prospektu i zaakceptowat okre§lone w nim warunki.

Subemitent Ustugowy zlozy zapis na 300.000 Akcji. Zapis Subemitenta Ustugowego na inna liczbe Akcji
bedzie niewazny.

Subemitent Ustugowy zlozy wypetniony w czterech egzemplarzach formularz zapisu na Akcje stanowiacy
Zatacznik nr 4 do niniejszego Prospektu. Poszczegélne egzemplarze formularza zapisu przeznaczone sa: po
jednym dla Emitenta i Subemitenta Ustugowego oraz dwa — dla POK.

Zapis Subemitenta Ustugowego na Akcje jest nieodwolalny, bezwarunkowy i nie moze zawierad
jakichkolwiek zastrzezei. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niekompletnego
wypetnienia formularza zapisu na Akcje ponosi Subemitent Ustugowy.

W momencie sktadania zapisu na Akcje Subemitent Uslugowy moze na formularzu zapisu ztozyc
nieodwotalng ,,Dyspozycje deponowania Akcji”’, ktéra umozliwia zapisanie na jego rachunku papieréw
warto$§ciowych wszystkich Akcji przydzielonych mu przez Zarzad Spdiki bez koniecznos$ci odbierania
zaSwiadczenia o nabyciu akcji w POK, w ktérym ztozyt zapis, a nastgpnie przedstawienia zaswiadczenia do
potwierdzenia w biurze maklerskim prowadzacym jego rachunek papier6w wartoSciowych.

Warunki platnosci za Akcje nabywane przez Subemitenta Ustugowego

Subemitent Ustugowy moze dokonaé wplaty na Akcje wylacznie przelewem w ztotych polskich. Wptata na
Akcje w pelnej wysokoSci musi wptyna¢ na rachunek subskrypcji nr 10301045-87647399 w Banku
Handlowym w Warszawie SA — V Oddzial w Warszawie — Centrum Operacji Kapitalowych najpdzniej
w ostatnim dniu przyjmowania zapisow. Przez wplatg w pelnej wysokosci rozumie si¢ wplatg w kwocie
rownej iloczynowi liczby 300.000 i ceny emisyjnej Akcji wynoszaca 18,96 z1, tj. kwote 5.688.000 zt.
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3.10.3.10 Zasady przydziatu Akcji Subemitentowi Ustugowemu

3.10.3.11

3.10.3.12

3.10.3.13

Zarzad Emitenta przydzieli Subemitentowi Ustugowemu Akcje w iloSci réwnej iloSci Akcji
subskrybowanych przez Subemitenta Ustugowego w terminie nie dtuzszym niz 5 dni roboczych od dnia
zamknigcia publicznej subskrypcji Akcji.

Skutki prawne niedokonania w oznaczonym terminie wplaty na subskrybowane Akcje

Niedokonanie wplaty w petnej wysokoSci na subskrybowane Akcje w trybie okreslonym powyzej powoduje
niewazno§¢ zapisu. W przypadku dokonania wptaty czeSciowej, wplacona kwota zostanie zwrdcona
Subemitentowi Ustugowemu w spos6b okreSlony przez niego w formularzu zapisu w terminie 2 tygodni od
dnia zamknigcia subskrypcji.

Termin zwiqzania zapisem

Zapis na Akcje wiaze Subemitenta Ustugowego przez 3 miesiace od daty zamknigcia subskrypcji Akcji.
Dajscie emisji Akcji do skutku

Emisja dojdzie do skutku, jezeli 300.000 Akcji zostanie objetych i nalezycie optaconych przez Subemitenta
Ustugowego oraz wilasciwy sad dokona rejestracji podwyzszenia kapitatu akcyjnego Emitenta. Ogloszenie

o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze emisji Akcji zostanie zamieszczone w Gazecie
Gieldy ,,Parkiet”, po otrzymaniu przez Emitenta postanowienia sadu.

Niezwlocznie po otrzymaniu postanowienia sadu o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu akcyjnego
Emitent ztozy Akcje do KDPW.

3.10.3.14 Niedojscie emisji Akcji do skutku

3.104
3.104.1

3.104.2

Emisja Akcji nie dojdzie skutku, jezeli:
* 300.000 Akcji nie zostanie objetych i nalezycie optaconych, lub

* w ciggu 3 miesigcy od dnia zamknigcia subskrypcji Zarzad Emitenta nie ztozy do wilasciwego sadu
wniosku o podwyzszenie kapitalu akcyjnego w zwiazku z emisja Akcji, albo

e postanowienie wlasciwego sadu odmawiajace rejestracji podwyzszenia kapitalu akcyjnego
uprawomocni sig.

W przypadku niedojécia emisji Akcji do skutku, Zarzad Emitenta niezwlocznie zamiedci ogloszenie w tej
sprawie jednorazowo w dwoch dziennikach: Gazeta Gietdy ,Parkiet” i Dziennik Finansowy ,,Prawo
i Gospodarka”. To samo ogloszenie bgdzie zawieraé wezwanie skierowane do Subemitenta Ustugowego do
odbioru wptaconej kwoty. Zwrot kwoty wptaconej przez Subemitenta Ustugowego nastgpi niezwtocznie po
ogloszeniu przez Emitenta o niedoj$ciu emisji do skutku, w sposéb okreslony przez Subemitenta Ustugowego
w formularzu zapisu, bez odsetek i odszkodowan.

Zasady zbywania Osobom Uprawnionym Akcji objetych przez Subemitenta Ustugowego
Zasady ogolne

Akcje zostang udostgpnione przez Subemitenta Ustugowego Osobom Uprawnionym w obrocie pierwotnym,
zgodnie zart. 77 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, w drodze sktadania
zamowien na Akcje przez Osoby Uprawnione po cenie sprzedazy wynoszacej 18,96 zt.

Harmonogram zbywania Akcji przez Subemitenta Ustugowego i termin przyjmowania zamowieri
Subemitent Ustugowy udostepni do nabycia Akcje Osobom Uprawnionym w latach 2000 — 2004

Osoby Uprawnione do nabycia Akcji w poszczeg6lnych latach moga sktada¢ zamdéwienia w nastgpujacych
terminach:

a) Itransza—od 1 do 14 wrze$nia 2000 roku

b) II transza — od 20 do 31 sierpnia 2001 roku

c) III transza — od 19 do 30 sierpnia 2002 roku

d) IV transza — od 18 do 29 sierpnia 2003 roku

e) V transza —od 16 do 27 sierpnia 2004 roku

W przypadku, gdy po zakoriczeniu realizacji programu opcji menedzerskiej poszczeg6lne Osoby Uprawnione

nie nabeda wszystkich oferowanych im Akcji, Subemitent Ustugowy odsprzeda takie Akcje Emitentowi
w celu umorzenia.
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3.104.3

3.1044

3.104.5

3.104.6

Osoby uprawnione do nabywania Akcji od Subemitenta Ustugowego

Osobami Uprawnionymi do nabywania Akcji od Subemitenta Ustlugowego, beda kazdorazowo osoby,
wskazane przez Emitenta w ostatecznej liScie Oséb Uprawnionych, ktéra zostanie przedstawiona
Subemitentowi Ustugowemu przed rozpoczgciem kazdej transzy. Ostateczna lista Oséb Uprawnionych
bedzie kazdorazowo przyjeta przez Rade Nadzorcza w formie uchwaty. Rada Nadzorcza Emitenta ustalajac
ostateczna liste Oséb Uprawnionych okresli maksymalna ilo§¢ Akcji, ktére moga naby¢ Osoby Uprawnione
w danej transzy.

Miejsce sktadania zamowieri na Akcje

Osoby Uprawnione moga sktada¢ zapisy na Akcje w Punkcie Obstugi Klientéw Centrum Operacji Kapita—
fowych Banku Handlowego w Warszawie SA mieszczacym si¢ w Warszawie przy ul. Chatubinskiego 8.

Cena sprzedazy Akcji

Cena po jakiej Osoby Uprawnione odkupig Akcje od Subemitenta Ustugowego jest cena sztywna i wynosi
18,96 zt za jedna Akcje.

Procedura skladania zamowieri na Akgcji

Osoby Uprawnione moga sktada¢ zamdéwienia na nie wigksza liczbg Akcji niz liczba wskazana w ostatecznej
liscie Os6b Uprawnionych, ktdéra zostanie przekazana Subemitentowi Ustugowemu. Osoba Uprawniona ma
prawo zlozenia kilku zaméwien pod warunkiem, Ze taczna liczba Akcji w zamOwieniach nie przekroczy
liczby wskazanej w ostatecznej liScie Os6b Uprawnionych.

Ztozenie zamdwienia lub zaméwiert na liczbg Akcji przekraczajaca liczbe wskazang w ostatecznej liscie
Oso6b Uprawnionych spowoduje niewazno$¢ zapisu w czgSci przekraczajacej liczbe Akcji wskazang
w ostatecznej liScie Oséb Uprawnionych.

Osoby uprawnione do nabywania Akcji sktadaja zaméwienia na Akcje zgodnie z formularzem Zaméwienia
na Akcje, ktérego wzor stanowi Zalacznik nr 5 do Prospektu.
Formularz zaméwienia na Akcje zawiera nastepujace dane:
¢ numer zamoOwienia,
* dane osoby uprawnionej:
= imig¢ i nazwisko,
= adres zamieszkania,
= adres do korespondencji i numer telefonu,
= numer PESEL,
= numer dowodu osobistego lub paszportu,
* ceng sprzedazy jednej Akcji,
* laczna kwotg wptaty na Akcje,
* okreSlenie sposobu ptatnosci,
* okreSlenie formy zwrotu wptaconej kwoty w catosci lub w czg¢sci,
e podpis osoby uprawnionej lub pelnomocnika i upowaznionej osoby przyjmujacej zaméwienie.
Formularz zaméwienia na Akcje nalezy wypelni¢ w czterech egzemplarzach Wypelnione egzemplarze
formularza nalezy podpisaé w obecnoSci osoby przmeUJa,ceJ zamoOwienie i ztozy¢ w miejscu przy]mowanla
zaméwien. Po jednym egzemplarzu formularza zamoéwienia otrzymaja: Osoba Uprawniona i Subemitent
Ustugowy oraz dwa Sponsor Emisji (w przypadku skladania przez Osobg¢ Uprawniona dyspozycji
deponowania Akcji).
Wraz z zamdéwieniem Osoba Uprawniona podpisuje o§wiadczenie, w ktérym stwierdza, ze:
* akceptuje tre$¢ Statutu Emitenta,
* zapoznala si¢ z treScia Prospektu i zaakceptowata okres§lone w nim warunki nabywania Akcji.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niekompletnego wypelnienia formularza
zamoéwienia ponosi Osoba Uprawniona.

Ztozenie zamoéwienia na Akcje jest nieodwotalne, bezwarunkowe i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek
zastrzezen.

W momencie sktadania zaméwienia na Akcje Osoba Uprawniona moze na formularzu zamdéwienia ztozy¢
nieodwotalng ,,Dyspozycje¢ deponowania Akcji”’, ktéra umozliwia zapisanie na jej rachunku papieréw
warto$§ciowych wszystkich Akcji przydzielonych Osobie Uprawnionej przez Subemitenta ustugowego bez
konieczno$ci odbierania za$wiadczenia o nabyciu akcji w POK, w ktérym zostalo zlozone zamoéwienie,
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3.104.7

3.104.8

3.104.9

a nastgpnie przedstawienia za§wiadczenia do potwierdzenia w biurze maklerskim prowadzacym jej rachunek
papieréw warto$ciowych.

Sktadanie zamowieri na Akcje przez pelnomocnika

Osoby Uprawnione moga sktada¢ zamoéwienia na Akcje za posrednictwem pelnomocnika. Pelnomocnik
obowiazany jest przedlozy¢ w miejscu sktadania zaméwienia pisemne pelnomocnictwo Osoby Uprawnione;j,
zawierajace umocowanie do zlozenia zamowienia oraz ewentualnie do zlozenia dyspozycji deponowania
Akcji, a takze nastgpujace informacje o osobie pelnomocnika i Osobie Uprawnionej: imi¢ i nazwisko, adres
zamieszkania, numer dowodu osobistego lub numer paszportu, numer PESEL.

Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia pozostaja w POK, w ktérym ztozono zaméwienie. Nie istnieja
ograniczenia liczby pelnomocnictw udzielonych jednemu pelnomocnikowi.

Od petnomocnictwa powinna by¢ uiszczona optata skarbowa zgodnie z Ustawg o Optacie Skarbowe;.

Warunki platnosci za zamawiane Akcje oraz skutki prawne niedokonania zaplaty za Akcje w oznaczonym
terminie
Whptaty na Akcje moga by¢ wnoszone przez Osoby Uprawnione wytacznie w ztotych polskich.

Whtata na Akcje moze by¢ dokonana w gotéwce w oddziale Banku Handlowego w Warszawie SA, w ktérym
miesci si¢ Punkt Obstugi Klientéw COK przyjmujacy zaméwienia na Akcje lub przelewem. Wptata na Akcje
w pelnej wysokoSci musi wptynaé na rachunek nr 10301045-87647399 w Banku Handlowym w Warszawie
SA - V Oddzial w Warszawie — Centrum Operacji Kapitalowych najpézniej do ostatniego dnia
przyjmowania zapisow na Akcje w danej transzy. Przez wptatg w pelnej wysokosci rozumie si¢ wptate
w kwocie réwnej iloczynowi liczby zamawianych Akcji i ceny sprzedazy Akcji.

Czgsciowe optacenie zamdéwienia spowoduje jego uniewaznienie w czg¢sci nieoptacone;.
Niedokonanie zaplaty za Akcje w terminie spowoduje niewazno$¢ zapisu.

Osoba Uprawniona dokonujaca wptaty na Akcje za poSrednictwem banku powinna liczy¢ si¢ z mozliwoScig
op6Znien w realizacji przekazéw i przelewdéw pienigznych oraz pobierania przez bank prowizji od wpflat
gotéwkowych i przelewow.

Zgodnie z Uchwatg Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku w sprawie trybu
postgpowania bankéw w przypadku ,prania pienigdzy” oraz ustalenia wysokosSci kwoty i warunkow
prowadzenia rejestru wplat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych
wplaty i na rzecz ktérych wptata zostala dokonana, banki zobowiazane sa do prowadzenia w oddziatach
oddzielnych rejestrow wplat gotéwkowych, ktérych wartos¢ przekracza rownowartos¢ 10.000 EURO.

Zgodnie z Uchwata Nr 396 Komisji Papier6w WartoSciowych z dnia 9 listopada 1995 roku w sprawie
stanowiska Komisji co do zasad postgpowania podmiotow prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie
w przypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia Srodkéw pienieznych klientéw
z przestgpstwa lub majacych zwiazek z przestgpstwem (Dziennik Urzgedowy Komisji Papieréw
Wartosciowych Nr 6 z 1995 r.), biura maklerskie beda rejestrowac i prowadzi¢ rejestry kazdej jednorazowej
wplaty lub polecenia przelewu powyzej 20.000 ztotych, jak réwniez mniejszych wptat lub polecen przelewu
nastepujacych po sobie w ciagu krétkiego czasu i przekraczajacych w sumie 20.000 zi, oraz dodatkowo
kazdej innej wptaty lub polecenia przelewu, ktére beda dokonywane w okoliczno$ciach §wiadczacych, ze
moga mie¢ na celu lokowanie §rodkéw pienigznych pochodzacych z przestgpstwa lub majacych zwiazek
Z przestgpstwem.

Whptaty na Akcje nie podlegaja oprocentowaniu.

Zasady przydziatu Akcji

Subemitent Ustugowy dokona przydziatu Akcji najpéZniej w terminie 7 dni roboczych od dnia zakonczenia
przyjmowania zaméwieft w kazdej transzy.

Subemitent Ustugowy zobowiazuje si¢ dokonaé przydzialu Akcji Osobom Uprawnionym na podstawie:

* ostatecznej listy Oséb Uprawnionych zawartej w uchwale Rady Nadzorczej Emitenta, ktéra Emitent
zobowiazuje si¢ dostarczy¢ Subemitentowi Uslugowemu kazdorazowo przed rozpoczeciem
przyjmowania zaméwienn w danej transzy,

e prawidtowo ztozonych i optaconych zaméwien na Akcje.

Subemitent Ustugowy kazdorazowo przydzieli Akcje Osobom Uprawnionym zgodnie ze zlozonymi
i optaconymi waznymi zaméwieniami w liczbie wynikajacej z prawidlowo ztozonego zamdéwienia.

LENTEX SA
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3.104.10

3.104.11

3.104.12

3.104.13

3.11

RoZliczenie wplat na Akcje

W przypadku, gdy Osoba Uprawniona zlozy zamowienie i dokona zaptaty na liczbe Akcji wigksza niz liczba
Akcji wskazana do nabycia w danej transzy, zwrot nadptaty dla tej osoby zostanie dokonany nie p6Zniej niz
w terminie do korica nastgpnego miesigca po miesigcu w ktérym nastapito ztozenie zaméwienia na Akcje,
zgodnie z dyspozycja zlozong w zaméwieniu.

Wptaty na Akcje nie sa oprocentowane. Terminowy zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez
jakichkolwiek odsetek i odszkodowari.

W przypadku odbioru przez pelnomocnika nadptaconych kwot wymagane bgdzie pelnomocnictwo w formie
pisemnej z podpisem po§wiadczonym notarialnie.

Wydawanie imiennych zaswiadczeri o nabyciu Akcji

Punkty Obstugi Klientéw przyjmujace zaméwienia na Akcje w ciagu 14 dni od daty dokonania przydziatu
lub, gdy Akcje nie byly jeszcze zarejestrowane w KDPW S.A., w terminie 14 dni od daty podjgcia uchwaty
zarzadu KDPW S.A. o zarejestrowaniu Akcji w depozycie na podstawie umowy z Emitentem i po zlozeniu
listu ksiggowego, rozpoczng wydawanie imiennych Zaswiadczenn o nabyciu Akcji Osobom Uprawnionym,
ktérym zostaly przydzielone Akcje. ZaSwiadczenia beda wydawane wylacznie na zadanie akcjonariusza.
W przypadku zlozenia przez Uprawniona Osobe¢ ,Dyspozycji deponowania Akcji” nie otrzyma ona
Zaswiadczenia o nabyciu Akcji w POK, gdzie dokonata zamoéwienia, a jedynie Za$wiadczenie o liczbie
przydzielonych jej Akcji.

Zaksiggowanie przydzielonych Akcji na wskazanym przez Osob¢ Uprawniong jej rachunku papieréw
warto$ciowych nastapi w terminie 10 dni roboczych od dnia przydziatu Akcji lub, gdy Akcje nie byly jeszcze
zarejestrowane w KDPW S.A., od otrzymania przez dom maklerski dokumentéw potwierdzajacych
zarejestrowanie w KDPW. Informacja o zaksiggowaniu Akcji zostanie przekazana Osobie Uprawnionej przez
biuro maklerskie prowadzace jej rachunek papieréw wartoSciowych zgodnie z zasadami informowania
klientéw, przyjetymi przez dane biuro.

Termin zwiqzania zamowieniem na Akcje
ZYozenie zamodwienia na Akcje wiaze Osobe Uprawniong do chwili przydzielenia tej osobie Akcji przez

Subemitenta Ustugowego, lecz nie dtuzej niz do korica nastgpnego miesiaca po miesigcu, w ktérym zostato
ztozone zaméwienie.

Odkupienie Akcji od Subemitenta ustugowego po zakoriczeniu realizacji programu opcji

Jezeli mniej niz 300.000 Akcji zostanie nabyte przez Osoby Uprawnione od Subemitenta Ustlugowego do
dnia 31 grudnia 2004 r. Subemitent Ustugowy odsprzeda posiadane Akcje Emitentowi w celu umorzenia.
Nabyte przez Spétke Akcje zostang umorzone na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
ktéra zostanie podjgta najpéZniej w dniu 30 czerwca 2005 roku.

ZAMIERZENIA EMITENTA ODNOSNIE WTORNEGO OBROTU OFEROWANYMI
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI

Emitent podejmie wszelkie czynnos$ci niezb¢dne do wprowadzanie Akcji do obrotu gieldowego niezwlocznie
po objeciu ich przez Uprawnione Osoby oraz spetnieniu wszystkich warunkéw wymaganych przepisami
prawa.

Ze wzgledu na charakter emisji Akcji beda one wprowadzane do obrotu gietdowego sukcesywnie po nabyciu
ich przez Uprawnione Osoby od Subemitenta Ustugowego. Ilo§¢ Akcji wprowadzanych do obrotu
gietdowego, bedzie w kazdym roku trwania Programu réwna iloSci Akcji nabytych od Subemitenta
Ustugowego przez Uprawnione Osoby.
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ROZDZIAL. IV: SPRAWOZDANIA FINANSOWE

4.1 SPRAWOZDANIE FINANSOWE LENTEX SA

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIEELD
00- 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Raport roczny SA-R 1999

(zgodnie z § 46 ust. 1 pkt. 4 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 r. — Dz. U. Nr 163, poz. 1160)
(dla emitentéw papieréw warto$ciowych o dziatalnos$ci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za rok obrotowy obejmujacy okres 0d.01.01.99 do 31.12.99

dni 17.03.2000
(data przekazania

Zaklady ,,Lentex”” Spotka Akcyjna w Lublinicu
(petna nazwa emitenta)
,, Lentex” S.A. przemyst materiatléw budowlanych
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
42-700 Lubliniec
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Powstancow 54
(ulica) (numer)
/48-34/ 356-26-41 /48-34/ 356 3320 flooring @lentex.com.pl
(telefon) (fax) (e—mail)
575-00-07-888 150122050
(NIP) (REGON)

BDO Polska Sp. z o.0.

(Podmiot uprawniony do badania)

dnia 11.03.2000 r.

Raport roczny zawiera:
M Roczne sprawozdanie finansowe

M Wstep M Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
M Bilans M Rachunek przeptywu srodkéw pienigznych
M Rachunek zyskéw i strat M Noty objasniajace

Zataczniki:

M Zatacznik 1 — opiniai raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

(biegtego rewidenta)
M Zatacznik 2 — pismo Prezesa Zarzadu
M Zatacznik 3 — komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)

WYBRANE DANE FINANSOWE  (rok biezacy) tys. zk tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 176.978 41.768
11. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 16.911 3.991
II1. Zysk (strata) brutto 17.906 4.226
IV. Zysk (strata) netto 12.026 2.838
V. Aktywa (stan na 31.12.99) 169.275 40.604
VI. Zobowigzania razem (stan na 31.12.99) 15.672 3.759
— w tym zobowigzania krékoterminowe 15.672 3.759
VII. Kapital wlasny (stan na 31.12.99) 145.766 34.965
VIII. Kapital akcyjny (stan na 31.12.99) 12.300 2.950
IX. Liczba akcji (stan na 31.12.99) 6.000.000
X. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EURO) (stan na 31.12.99.) 24,29 5,83
XI. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zZ/EURO) 2,00 0,48
XII. Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje zwykla (w zZt/EURO) 0,50 0,12
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Wstep do sprawozdania rocznego ,,Lentex” S.A. za rok obrotowy 1999

a) podstawowy przedmiot dziatalnoSci emitenta wedlug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci oraz
wskazanie okres6w, za ktére prezentowane sa sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe,
Podstawowy przedmiot dzialalnoSci Zaktadéw ,Lentex” S.A. wedlug Europejskiej klasyfikacji
DziatalnoSci to produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa nr EKD 2523.
Sprawozdania finansowe prezentowane sa za okres roczny tj. 01.01.1998-31.12.98 oraz 01.01.99 —
31.12.99r.

b) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe za poprzedni rok podlegato przeksztalceniu w celu zapewnienia
poréwnywalnosci danych oraz czy zestawienie i objasnienie réznic zostato zamieszczone w dodatkowe;j
nocie objasniajacej,

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy nie podlegto przeksztalceniu.

¢) Omoéwienie stosowanych metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz przychodéw i kosztéw w zakresie
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Aktywa i pasywa wycenia si¢ przy zachowaniu ciagtosci w sposéb okres§lony w ustawie o rachunkowosci,
z tym, ze:

1.1.  Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sq nastgpujqco:
— koszty organizacyjne przy zalozeniu lub p6éZniejszym

— rozszerzeniu spoiki akcyjnej — w ciagu 5 lat
— koszty prac rozwojowych — w ciagu 3 lat
— oprogramowanie komputer6w — w ciagu 2 lat
—  warto$¢ firmy — w ciagu 3 lat
— pozostate prawa majatkowe — kazdorazowo okresla w momencie zakupu

Zarzad Spoéiki uwzgledniajac przewidywany okres
wykorzystania nie wigcej jednak 10 lat.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ skladniki majatkowe o wartosci powyzej 2.500 zi.
Sktadniki o nizszej wartoSci sa zaliczane do materiatéw.

1.2.  Srodki trwate.

Do $rodkéw trwatych zalicza si¢ przedmioty dlugotrwalego uzytku o wartosci zakupu badZ koszcie
wytworzenia powyzej 1.000 zt. Przedmioty dlugotrwalego uzytku w cenie do 1.000 zt sa zaliczane do
materiatow.

Srodki trwate o wartosci od 1.001 zt do 2.500 zt odpisywane sa jednorazowo po ich wydaniu do uzytkowania
i uyyjmowane w ewidencji §rodkow trwatych. Pozostate Srodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa
wg zasad okre§lonych w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 17.01.1997 r. (Dz.U. 6/97) przy
zastosowaniu  gérnych stawek amortyzacyjnych z wykazu stawek stanowiacych zatacznik do
w/w rozporzadzenia.

W stosunku do S$rodkéw trwalych poddanych szybkiemu postgpowi technicznemu wyposazonych
w urzadzenia automatyczne i informatyczne stosowane sa wspdlczynniki podwyzszajace stawki
amortyzacyjne nie wyzsze niz 2,0. Dla §rodkéw trwatych uzytkowanych w pogorszonych i ztych warunkach
stosowane sg wspotczynniki podwyzszajace nie wyzsze niz 1,4.

1.3.  Zapasy.

Stany i rozchody zapaséw wycenia sig:

a) materialy i towary wg cen zakupu stosujac zasadg ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”,

b) produkcje w toku — w wysokos$ci kosztéw materiatéw bezposrednich z ostatniego m—ca bilansowego,

c) wyroby gotowe — wg rzeczywistego kosztu wytworzenia nie wyzszego od ceny sprzedazy netto.
Wycenione sktadniki zapaséw sa urealniane o rezerwy tworzone na zapasy charakteryzujace si¢ niska rotacja.
Przyjeto zasadg, ze na skladniki zapaséw nie wykazuja rotacji od 1-2 lat nalezy tworzy¢ rezerwe

w wysokosci 50 % ich warto$ci ewidencyjnej. Natomiast na zapasy nie wykazujace obrotu powyzej dwoéch
lat rezerwa wynosi 100 % ich wartosci ewidencyjne;.

1.4. Naleznosci.
a) krajowe — w kwocie wymagajacej zaplaty powigkszonej o naliczone odsetki na koniec okresu
bilansowego,

b) zagraniczne w kwocie wymagajacej zaptaty i przeliczeniu wg $redniego kursu walut okres§lonego przez
NBP.
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Wartos$¢ naleznosci urealniono tworzac rezerwy na nalezno$ci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji,
upadtosci, kwestionujacych naleznos$ci oraz zalegajacych na dzien bilansowy z zaptata dtuzej niz 180 dni.
Tworzone rezerwy obejmuja 100 % kwot naleznoSci.

1.5.  Srodki pienieine.

a) Krajowe — wg warto$ci nominalnej

b) zagraniczne — wg warto$ci nominalnej skorygowanej o Sredni kurs walut okreslony przez NBP na koniec
okresu bilansowego.

1.6.  Papiery wartosciowe.

Wg cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. W przypadku akcji spétek gietdowych do wyceny
przyjmuje sig:

a) ceng nabycia gdy kurs akcji jest wyzszy od ceny ich nabycia,

b) ceng gietdowa na koniec okresu bilansowego jezeli jest ona nizsza od ceny nabycia.

c) dtuzne papiery warto$ciowe — wedlug cen sprzedazy.

1.7.  Sposob ustalenia wyniku finansowego.

Spotka stosuje wariant porownawczy rachunku zyskow i strat, ktéry stanowi podstawe do ustalenia wyniku
finansowego za okres bilansowy.

d) wskazanie czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych,
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania
o sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie,

W sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen opinii podmiotéw
uprawnionych do badania, gdyz takich zastrzezen nie bylo.

e) wskazanie czy sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne — jezeli
w sklad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe,

w sklad Spétki ,Lentex” S.A. nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdanie finansowe.

f/ Istotne réznice w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci przez Zaktady ,.Lentex” S.A. a MSR:

1. Wykazywanie udzialéw spétek zaleznych i stowarzyszonych w sprawozdaniach finansowych
jednostki dominujacej. Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym
Zaktadéw,,Lentex” warto§¢ udziatéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych wykazywana jest
wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty ich warto$ci. Zgodnie z MSR udzialy te
moga by¢ wykazywane wedtug metody praw wilasnosci lub kosztéw nabycia. Wedlug metody praw
wlasnosci udzialy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazywane sa wedlug ceny nabycia
skorygowanej o udziatl podmiotu we wzroScie lub spadku wartosci aktywéw netto nabytej jednostki
jaki nastapit po dacie nabycia.

2. Aktualizacja Srodkéw trwatych.

Ostatnia aktualizacja S§rodkéw trwatych dokonana zostala na dzied 01.01.1995 r.zgodnie
z rozporzadzeniem Ministra Finanséw wedlug okre§lonych przez GUS wskaZnikéw. Skutki
aktualizacji odniesione zostaly na é6wczesny fundusz przedsigbiorstwai fundusz zatozycielski.

Zgodnie z MSR S§rodki trwale moga by¢ ujmowane wedlug wartoSci przeszacowanej, przy czym
przeszacowanie jest dopuszczalne, jezeli warto$¢ rynkowa S$rodka trwatego znaczaco rézni si¢ od
wartosci ksiggowej a ponadto przeszacowanie nalezy dokonywac z odpowiednia regularnoscia tak, by
warto§¢ ewidencyjna nie rdéznila si¢ znacznie od wartoSci wykazywanej w dniu bilansu, przy
zastosowaniu kryterium wartoSci godziwej. Przeszacowanie dokonane w oparciu o zalozone
wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR.

3. Niezrealizowane réznice kursowe.
Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe, wynikajace z wyceny na dziein bilansowy aktywow
innych niz Srodki pienigzne i pasywow bilansowych, zostaly ujete jako przychody przysztych
okreséw. Zgodnie z MSR dodatnie réznice kursowe z wyceny powinny zosta¢ ujete w rachunku
zyskow i strat.

4. Koszty organizacji spotki.
Koszty organizacji poniesione przy zalozeniu lub pdZniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej sa
kapitalizowane i wykazywane jako warto$ci niematerialne i prawne.
W my$§l MSR aktywowanie tego rodzaju kosztow nie jest mozliwe, koszty pozyskania kapitatu
pomniejszaja nadwyzke wptywow z emisji nad warto§cia nominalng akcji a ewentualnie powstata
réznica odnoszona jest w koszty roku, ktérego dotyczy.
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5. Instrumenty finansowe (szeroko rozumiane aktywa i pasywa finansowe).

MSR zawieraja zasadniczo odmienne zasady wyceny aktywéw 1 pasywow finansowych
wymagajacych w wielu przypadkach ich wyceny wedlug wartosci godziwych. Dotyczy to migdzy
innymi wyceny papieréw wartoSciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Spotka wycenilta papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace wartosc.

Leasing.

Spoétkauzytkuje Srodki trwate na podstawie umowy leasingu operacyjnego.W Swietle postanowien

MSR umowa leasingowa uznana przez spoltke za umowe leasingu operacyjnego bylaby
zakwalifikowana i co za tym idzie rozliczona jako umowa leasingu finansowego.

Swiadczenia pracownicze.

Ustalanie wysokosci przypadajacych zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych (odprawy
emerytalne, nagrody jubileuszowe, dokonywane jest w oparciu o zasady metodologiczne opracowane
przez firme Price Waterhouse.

Ze wzgledu na skutki finansowe jednorazowego rozliczenia tych zobowigzain w uzgodnieniu
z Pierwszym Narodowym Funduszem przyjeto zasadg rozliczenia w okresie 5 lat. Do dnia
31.12.1999 r. wyliczona i zaktualizowana wysoko$¢ zobowiazan z tytutu §wiadczenn pracowniczych
zostata ujeta w ksiggach w wysokosci 60 % kwoty nalezne;j.

Zakres informacji dodatkowe;j.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedlug polskich zasad rachunkowosci
1 MSR moga r6znic¢ si¢ w istotnym stopniu.

Réwniez zakres informacji dodatkowej i sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami polskich

zasad rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSR.

BILANS
stan na dzien Nota 31.12.99 31.12.98
rok biezacy | rok poprz.
AKTYWA
1. Majatek trwaly 88.534 98.803
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 986 1.486
2. Rzeczowy majatek trwaty 2 81.669 91.573
3. Finansowy majatek trwaty 3 5.879 5.744
4. Nalezno$ci dlugoterminowe 4
I1. Majatek obrotowy 78.876 62.778
1. Zapasy 5 32.715 31.130
2. Naleznosci krétkoterminowe 6 38.349 27.961
3. Akcje (udzialy) wlasne do zbycia 7
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 8 3.385 674
5. Srodki pienigzne 9 4.427 3.013
II1. Rozliczenia miedzyokresowe 10 1.865 1.339
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.806 1.334
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 59 5
Aktywa, razem 169.275 162.920
PASYWA
1. Kapital wlasny 145.766 133.830
1. Kapitat akcyjny 11 12.300 12.300
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 12 121.440 110.468
4. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 13
6. Roznice kursowe z przeliczenia oddziatow (zaktadow) zagranicznych
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych 14
8. Zysk (strata) netto 12.026 11.062
II. Rezerwy 5.078 6.033
1. Rezerwy na podatek dochodowy 15 4.870 5.876
2. Pozostale rezerwy 16 208 157
I11. Zobowiazania 15.672 21.483
1. Zobowigzania dtugoterminowe 17
2. Zobowigzania krétkoterminowe 18 15.672 21.483
VI. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw 19 2.759 1.574
Pasywa, razem 169.275 162.920
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Wartosé ksiegowa 145.766 133.830
Liczba akcji 6.000.000 6.000.000
Wartosé ksiegowa na jedna akcje (w zl) 24,29 22,30
Przewidywana liczba akcji
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje (w zb)
Zobowigzania pozabilansowe
Zobowiazania pozabilansowe rok rok
biezacy poprzedni
a) faczna warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen 83 2.150
— na rzecz jednostek zaleznych 2.000
— na rzecz jednostek stowarzyszonych
— na rzecz jednostki dominujacej
— na rzecz innych jednostek 83 150
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 138
— spraw wytoczonych przeciwko ,Lentex” S.A. 138
Zobowiazania pozabilansowe, razem 83 2.288
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres Nota 1999 1998
rok biezacy | rok poprz.
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow 176.978 169.557
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 173.425 167.092
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 21 3.553 2.465
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 133.155 130.303
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 22 129.753 127.855
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3.402 2.448
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 43.823 39.254
IV. Koszty sprzedazy 5.055 3.921
V. Koszty ogdlnego zarzadu 19.132 18.004
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 19.636 17.329
VII. Pozostate przychody operacyjne 23 3.529 1.116
VIII. Pozostate koszty operacyjne 24 6.254 3.257
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 16.911 15.188
X. Przychody z akcji i udzialéw w innych jednostkach 25
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego 26
XII. Pozostate przychody finansowe 27 4.475 2.873
XIII. Koszty finansowe 28 3.480 2.736
XIV. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 17.906 15.325
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) -41
1. Zyski nadzwyczajne 29 5
2. Straty nadzwyczajne 30 46
XVI. Zysk (strata) brutto 17.906 15.284
XVII. Podatek dochodowy 31 5.880 4.222
XVIII. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 32
XIX. Zysk (strata) netto 12.026 11.062
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 12.026 11.062
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6.000.000 6.000.000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) 2,00 1,84
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 31.12.99. 31.12.98.
rok biezacy | rok poprz.
1. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 133.830 125.796

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow zasadniczych
La. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Stan kapitatlu akcyjnego na poczatek okresu 12.300 12.300
1.1. Zmiany stanu kapitatu akcyjnego
a) zwigkszenia (z tytutu)
— emisji akcji
b) zmniejszenia (z tytutu)

— umorzenia
1.2. Stan kapitalu akcyjnego na koniec okresu 12.300 12.300
2. Stan naleznych wplat na poczet kapitalu akcyjnego na poczatek okresu
2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet kapitatu akcyjnego
a) zwiekszenie

b) zmniejszenie
2.2. Stan naleznych wplat na poczet kapitalu akcyjnego na koniec okresu

3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 110.468 96.997
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 10.972 13.471
a) zwigkszenie (z tytutu) 10.972 13.471

— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— z podziatu zysku (ustawowo) 1.320
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10.972 12.151

b) zmniejszenie (z tytutu)
— pokrycia straty
3.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 121.440 110.468
4. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
4.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
— sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych
4.2. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu
5. Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych na poczatek okresu
5.1. Zmiany stanu pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.2. Stan pozostalych kapitalow rezerwowych na koniec okresu
6. Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zakladéw) zagranicznych
7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledéw zasadniczych

7.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)
— podziatu zysku
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedow zasadniczych

7.5. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)
— przeniesienia straty do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
7.6. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na koniec okresu
7.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto 12.026 11.062
a) zysk netto 12.026 11.062
b) strata netto

11. Stan kapitalu wlasnego na koniec okresu (BZ ) 145.766 133.830
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RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres 01.01- 01.01-
31.12.99 31.12.98
rok biezacy | rok poprz.
1 2 3
A.PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (I+/-II)) — metoda 14.348 13.512
posrednia *)
1. Zysk (strata) netto 12.026 11.062
I1. Korekty razem 2.322 2.450
1. Amortyzacja 12.980 11.754
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych
3. Odsetki i dywidendy -906 -516
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j 117 —708
5. Zmiana stanu pozostatych rezerw 1.327 1.740
6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat) 5.880 4222
7. Podatek dochodowy zaptacony —7.398 -3.873
8. Zmiana stanu zapaséw -2.138 —6.348
9. Zmiana stanu naleznosci —10.687 —4.841
10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) 2.107 893
11. Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych 767 215
12. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw 363 —88
13. Pozostate korekty -90
B. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNEJ (I-1) —13.840 —-26.010
1. Wplywy z dzialalnosci inwestycyjnej 556 40.486
1. Sprzedaz sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych
2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego 534 131
3. Sprzedaz sktadnikéw finansowego majatku trwalego, w tym:
— w jednostkach zaleznych
— w jednostkach stowarzyszonych
— w jednostce dominujacej
4. Sprzedaz papieréw wartoSciowych przeznaczonych do obrotu 37.465
5. Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
6. Otrzymane dywidendy
7. Otrzymane odsetki
8 . Pozostate wplywy 22 2.890
II. Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej —-14.396 —66.496
1. Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych -74 -211
2. Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego -9.224 —25.867
3. Nabycie sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym: -3.096
— w jednostkach zaleznych -2.016
— w jednostkach stowarzyszonych —147
— w jednostce dominujacej
4. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych
5. Nabycie papieréw wartoSciowych przeznaczonych do obrotu -2.935 -37.322
6. Udzielone pozyczki dlugoterminowe
7. Pozostate wydatki
C. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (I-1I) 906 -2.512
1. Wplywy z dzialalnosci finansowej 959 516
1. Zaciagnigcie dlugoterminowych kredytéw i pozyczek
2. Emisja obligacji lub innych dtugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
3. Zaciagnigcie krotkoterminowych kredytéw i pozyczek
4. Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych dhuznych papieréw warto$ciowych
5. Wplywy z emisji akcji (udziatéw) wtasnych
6. Doptaty do kapitatu
7. Pozostate wptywy — odsetki od pozyczek 959 516
I1. Wydatki z tytulu dziatalnoSci finansowej -53 -3.028
1. Sptata dlugoterminowych kredytéw i pozyczek
2. Wykup obligacji lub innych dtugoterminowych dluznych papieréw wartosciowych
3. Sptata krétkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
4. Wykup obligacji lub innych krétkoterminowych diuznych papieréw warto$ciowych
5. Koszty emisji akcji wiasnych
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6. Umorzenie akcji (udziatéw) wtasnych

7. Platnos$ci dywidend i innych wyptat na rzecz wlascicieli -3.000

8. Wyptaty z zysku dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

9. Wydatki na cele spolecznie—uzyteczne

10. Platno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego

11. Zaptacone odsetki -53
12. Pozostate wydatki -28
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A+/-B+/-C) 1.414 -15.010
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 1.414
—w tym zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3.013 18.023
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/- D) 4.427 3.013
NOTY OBJASNIAJACE
Noty objasniajace do bilansu
Nota 1.
WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE rok biezacy | rok poprz.
a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub péZniejszym rozszerzeniu 896 1.290
spotki akcyjnej

b) koszty prac rozwojowych

¢) nabyta warto$¢ firmy

d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci

e) nabyte oprogramowanie komputerowe 90 190

f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 6

g) pozostate wartosci niematerialne i prawne

h) zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne razem 986 1.486

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH  (wg grup rodzajowych)

a) rozliczane | b) koszty prac ¢) nabyta d) nabyte e) nabyte f) nabyte prawa | g) pozostate h) zaliczki na Wartosci
w czasie koszty | rozwojowych [ warto$¢ firmy koncesje, oprogramowanie | wieczystego wartosci poczet wartoéci [ niematerialne
organizacji patenty, licencje| komputerowe uzytkowania niematerialne | niematerialnych i prawne
poniesione przy i podobne gruntéw i prawne i prawnych razem

zatozeniu lub wartosci

poZniejszym
rozszerzeniu

spotki akcyjnej

a) warto$¢ brutto 1.968 561 7 2.536
warto$ci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek okresu

b) zwigkszenia 73 73
(z tytutu)
— zakup 73 73
¢) zmniejszenia 7 7
(z tytutu)
— sprzedaz 7 7
d) warto$¢ brutto 1.968 634 2.602
wartosci

niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu
e) skumulowana 678 371 1 1.050
amortyzacja na
poczatek okresu
f) amortyzacja za 394 173 1 568
okres (z tytutu)

— sprzedaz -2 -2

g) skumulowana 1.072 544 1.616
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu

h) wartos¢ netto 896 90 986
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu
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Nota 2.
RZECZOWY MAJATEK TRWALY rok biezacy | rok poprz.
a) Srodki trwate 81.426 68.321
— grunty wlasne
— budynki i budowle 33.765 34.652
— urzadzenia techniczne i maszyny 46.087 31.543
— §rodki transportu 690 921
— pozostale $rodki trwate 884 1.205
b) inwestycje rozpoczete 234 23.252
c) zaliczki na poczet inwestycji 9
Rzeczowy majatek trwaly, razem 81.669 91.573
Srodki trwate wg grup
TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH
— grunty wlasne — budynki — urzadzenia — Srodki — pozostate Srodki trwate,
i budowle techniczne transportu Srodki trwate razem
i maszyny
a) wartos¢ brutto 51.610 107.810 3.578 2.967 165.965
srodkoéw trwatych na
poczatek okresu
b) zwigkszenia 1.444 24.654 1 224 26.323
(z tytutu)
— zakup 22 1 197 220
— przyj. z inwest. 1.444 24.632 22 28.090
— inne 5 5
¢) zmniejszenia 834 391 9 28 1.262
(z tytutu)
— sprzedaz 450 173 9 632
— likwidacja 218 28 246
— obnizenie wartosci 384 384
maj. socjalnego
d) warto$¢ brutto 52.220 132.073 3.570 3.163 191.026
Srodkéw trwatych
na koniec okresu
e) skumulowana 16.958 76.267 2.657 1.762 97.644
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 1.528 10.110 232 543 12.413
(z tytutu)
— sprzed. likwid. 31 —-391 -9 —26 —457
g) skumulowana 18.455 85.986 2.880 2.279 109.600
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
h) wartos¢ netto 33.765 46.087 690 884 81.426
srodk6éw trwatych
na koniec okresu
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) wlasne 81.426 68.321
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:
Srodki trwate bilansowe razem 81.426 68.321
SRODKI TRWALE POZABILANSOWE rok biezacy | rok poprz.
uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:
— warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 910 974
— leasing operacyjny 133
Srodki trwale pozabilansowe, razem 1.043 974
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Nota 3.
FINANSOWY MAJATEK TRWALY rok biezacy | rok poprz.
a) akcje i udziaty, w tym: 5.879 5.744
— w jednostkach zaleznych 5.302 5.268
— w jednostkach stowarzyszonych 571 465
— w jednostkach pozostatych 6
b) udzielone pozyczki dlugoterminowe, w tym:
— jednostkom zaleznym
— jednostkom stowarzyszonym
— jednostce dominujacej
¢) pozostate papiery warto$ciowe, w tym:
— jednostek zaleznych
— jednostek stowarzyszonych
— jednostki dominujacej
d) inne prawa majatkowe (wg rodzaju)
e) pozostate sktadniki finansowego majatku trwatego
Finansowy majatek trwaly, razem 5.879 5.744
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY)
Lp. a b c d e f g h i i k 1
nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana | data objecia |warto$¢ akcji/|  odpisy warto$é procent udziat wskazanie
(ze wskazaniem przedsigbiorstwa powigzania metoda  [kontroli / data[udziatéw wg |aktualizujace | bilansowa | posiadaneg w ogdlnej innej
formy prawnej) kapitatowego | konsolidacji| od ktérej [ceny nabycia| wartos¢  |akcji/ kapitatu | liczbie gloséw |niz okreslona
wywierany (razem) udziatéw akcyjnego/ | na walnym pod
jest znaczny zakfadoweg | zgromadzeniu | Tit. j) lub k),
wplyw podstawy
dominacji
1 [Tkaniny Tech. S.A. [Pabianice Produkcja gazy opatr., tkanin zalezna petna 01.10.98 5111 - 5.111 59,82%] 59.82%]
bawet., poliamidowych,
polipropylenowych,
poliestrowych, z rowingu
szklanego
2 [Hungaria Lentex Wegry sprzedaz wyrobéw, prace zalezna - 26.09.96 272 81 191 100,00%| 100,00%|
marketingowe, badanie rynku
3 [Wspdlne [Ukraina produkcja przedzy Inianej, | stowarzyszona - 01.01.93 102| - 102] 50%] 50%|
[Ukrairisko—Polskie konfekcji, eksport, import
[P—stwo Lentex—Ukraina
4 |Feax Lentex Sp. zo.0.  [Bystrzyca Klodzka |  dzialalno§é wytwdreza, | stowarzyszona - 16.12.97 363) —13 350) 49,00%] 49,00%
ustugowa, handlowa,
budowlana
5 [Wspélny System Wroctaw produkcja, handel i serwis | stowarzyszona - 30.10.98 105 —34f 71 33,33% 33,33%
[Dystrybucji Sp. z 0.0. w zakresie wyrobéw
podiogowych 1 innych
artykutéw wypozazenia
wnetrz
6 [Lentex Slovensko [Stowacja handel hurtowy i detalicznych| stowarzyszona - 16.03.99 48 B 48 49,00%| 49,00%|
ISp. 7 0.0. oraz posrednictwo handlowe
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) - cd.
Lp. a m n o p r s t
nazwa kapitat wiasny jednostki w tym: [zobowiazania jednostki, [naleznosci jednostki, aktywa przychody | nieoptacona [ otrzymane lub
jednostki W tym: W tym: jednostki ze przez emitenta nalezne
Isapi_la{ nalezne wplaty . kap‘ila{ Ipozostaty kapital whasny, w tym: - dlugo— .—qtugof razem sprzedazy akqmzﬁ;?ncié\\' dym;li&;r{n;ly/
akeyjny/ napoczel | zapasowy rminowe rminowe w zyskach za
zakladowy kapitatu niepodziclony | zysk (strata) ostatni rok
(wielkos¢ netto obrotowy
ujemna)
strata) z lat
ubiegtych
1 [T.T.S.A. 7.861 11.281 —2.275 ~2.275] 9.712] 1.918 27.115 18.299]
2 [Hung. Lentex 246 12| 97 109) 124 127| 382 581
3 UPPL -U. 6.738] 154] 126 13 315 124 7.332] 881
4 |Feax Lentex 740 —22| —13] — 535 499 1.253 2.294,
5 SD 309 -216 ~111 -105 427 199 520) 590)
6 [L-Slovensko 100] 1 107, 69| 208 183
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Prospekt Emisyjny Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUPRODZA JOWYCH)

a) akcje i udziaty, w tym: b) udzielone pozyczki dlugoterminowe, w tym:
—w jednostkach | — w jednostkach | — w pozostatych — jednostkom — jednostkom — jednostce
zaleznych stowarzyszonych jednostkach zaleznym stowarzyszonym dominujacej
a) stan na poczatek 5.744 5.268 465 11
okresu
b) zwigkszenia 186 34 152
(z tytulu)
—zakup 165 18 147
- 5 5
— 16 16
¢) zmniejszenia 51 46 5
(z tytutu)
—inne 5 5
—korekty wart. 46 46
udzial.
—dhugoterm. pap.
wart.
d) stan na koniec 5.879
okresu
Finansowy 5.879 5.302 571 6
majatek trwaly,
razem

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUPRODZA JOWYCH) cd.

MAJATKOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

c) pozostate papiery wartosciowe, w tym: d) inne prawa majatkowe (wg rodzaju) e) pozostate Finansowy
sktadniki majatek
— jednostek — jednostek — jednostki - - - finansowego trwaly, razem
zaleznych stowarzyszonych | dominujacej majatku trwatego
a) stan na poczatek 5.744
okresu
b) zwigkszenia 186
(z tytutu)
¢) zmniejszenia 51
(z tytutu)
d) stan na koniec 5.879
okresu
Finansowy 5.879
majatek trwaly,
razem
AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (LOKATY)
L.p. a b c d e f g h
Nazwa (firma) jednostki, Siedziba Przedmiot Wartos¢ % posiadanego | Udziat w ogélnej | Nieoptacona przez| Otrzymane lub
ze wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa | bilansowa akcji / kapitatu liczbie gtoséw na | emitenta warto$¢ nalezne
udziatéw akcyjnego / walnym akeji (udziatéw) dywidendy za
zaktadowego zgromadzeniu ostatni rok
obrotowy
1 [inne
2
3
4
5
UDZIELONE POZYCZKI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)
bl. jednostka/waluta ............... oo
tys. zt
b2. jednostka/waluta ............... oo
tys. zt
b3. jednostka/waluta ............... T
tys. zt
b4. pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem
DLUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA rok biezacy | rok poprz.

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

bl. jednostka/waluta ............... oo

tys. zt

b2. jednostka/waluta

tys. zt

b3. jednostka/waluta

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Dlugoterminowe papiery warto$ciowe oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem

LENTEX SA
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Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

Prospekt Emisyjny

DEUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA
MAJATKOWE (WG ZBYWALNOSCI)

rok biezacy | rok poprz.

A. Z nieograniczong zbywalnoS$cia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace wartos¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
cl ..

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedhug cen nabycia

bilansowa)

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, znajdujace si¢ w regulowanym obrocie pozagietdowym (warto$¢

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)
— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedlug cen nabycia

c¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
cl..

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)
— warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nie notowane na gietdach i nie znajdujace si¢ w regulowanym
obrocie pozagietdowym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

c¢) inne — wg grup rodzajowych (warto§¢ bilansowa):
cl ..

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

o

. Z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
cl..

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

Korekty aktualizujace warto$¢ (saldo), razem
Warto$¢ bilansowa, razem
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Prospekt Emisyjny

Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

INNE SKEADNIKI FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (STRUKTURA WALUTOWA) | rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)
bl. jednostka/waluta ............... v,
tys. zt
b2. jednostka/waluta ............... oo
tys. zt
b3. jednostka/waluta ............... v,
tys. zt
b4. pozostate waluty w tys. zt
Inne skladniki finansowego majatku trwalego, razem
Nota 4.
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.
a) naleznosci dlugoterminowe z tytulu dostaw, robét i ustug, w tym:
— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej
b) pozostate naleznosci dlugoterminowe, w tym:
— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej
Nalezno$ci dlugoterminowe netto
¢) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia)
Naleznosci dlugoterminowe brutto
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH rok biezacy | rok poprz.
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)
Stan naleznos$ci dlugoterminowych na koniec okresu
ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.
a) stan na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwigzanie z (tytutu)
Stan rezerw na naleznos$ci dlugoterminowe na koniec okresu
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ............... oo,
tys. zt
b2. jednostka/waluta ............... JERT
tys. zt
b3. jednostka/waluta ............... oo,
tys. zt
b4. pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci dlugoterminowe, razem
Nota 5.
ZAPASY rok biezacy | rok poprz.
a) materiaty 11.858 12.138
b) pétprodukty i produkty w toku 167 381
¢) produkty gotowe 20.340 18.189
d) towary 216 55
e) zaliczki na poczet dostaw 134 367
Zapasy, razem 32.715 31.130
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

Nota 6.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.

a) naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, w tym: 28.251 22.610

— od jednostek zaleznych 663 20
— od jednostek stowarzyszonych 609 164
— od jednostki dominujacej

b) pozostate naleznosci od jednostek zaleznych 5.926 1.063

c¢) pozostate naleznosci od jednostek stowarzyszonych 25

d) pozostate naleznosci od jednostki dominujacej

e) naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 1.939 1.605

f) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

g) pozostale naleznosci 2.208 2.595

h) naleznosci dochodzone na drodze sadowej, nie objete rezerwa 88

Naleznosci krétkoterminowe netto 38.349 27.961

i) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia) 5.565 3.650

Naleznosci krétkoterminowe brutto 43.914 31.611

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.

a) stan na poczatek okresu 3.650 1.941

b) zwigkszenia (z tytutu) 4.545 2.980
— Utworzone 4.545 2.980

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie z (tytutu) 2.630 1.271
— zaptata 2.304 1.068
— umorzenie 326 203

Stan rezerw na naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu 5.565 3.650

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.

a) w walucie polskiej 34.152 21.960

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4.197 6.001

bl. jednostka/waluta ........ tys...../..USD....... 716 1.181

tys. zt 2.969 4.791

b2. jednostka/waluta tys...../.. DEM 572 522

tys. zt 1.219 1.198
b3. jednostka/waluta .tys......./...FRF.. 6
tys. zt 4

...... tyS/NLG 4

b4. pozostate waluty w tys. zt 9 8

Naleznosci krotkoterminowe, razem 38.349 27.961

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD | rok biezacy | rok poprz.

DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

a) do 1 miesigca 18.861 12.130

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 4.350 5.765

¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 53 45

d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 10.507 8.204

Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 33.771 26.144

g) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug (wielko$¢ ujemna) -5.520 -3.534

Naleznosci z tytulu dostaw, roboét i ustug, razem (netto) 28.251 22.610
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Prospekt Emisyjny

Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) | rok bieiacy | rok poprz.
— Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca 3.811 2.753
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2.689 2.007
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1.001 1.587
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 683 932
e) powyzej 1 roku 2.323 925
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 10.507 8.204
f) rezerwa na naleznosci z tytulu dostaw robo6t i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna) 5.520 3.534
NaleznosSci z tytutu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 4.987 4.670

W odniesieniu do lacznej wartoSci naleznoSci nalezy poda¢ kwoty naleznoSci spornych oraz naleznoSci
przeterminowanych (z podzialem wg tytutéw), w tym nie objetych rezerwami i nie wykazanych jako

»Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowe;j”

NALEZNOSCI DOCHODZONE NA DRODZE SADOWE] 1999 1998
— naleznosci z tyt. naliczonych odsetek — objete rezerwa 1.317 900
— naleznosci przeterminowane z tyt. dostaw , rob6t i ustug wynosza 10.507 8.204
w tym:
1. Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 625 88
2. Naleznosci przeterminowane objete rezerwa 3.368 3.446
— kraj 791 1.732
— eksport 2.577 1.714
3. Nalezno$ci przeterminowane nie objgte rezerwa 6.514 4.670
— kraj 2227 1.832
— eksport 4.287 283
Nota 7.

AKCJE (UDZIAYY) EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia

Warto$¢ bilansowa

AKCJE/UDZIALY WLEASNE DO ZBYCIA

Liczba Warto$¢ wg cen nabycia | Warto$¢ bilansowa Cel nabycia

Przeznaczenie

Nota 8.

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY I INNE PRAWA
MAJATKOWE

rok biezacy

rok poprz.

a) udziaty i akcje, w tym:

428

674

— w jednostkach zaleznych

— w jednostkach stowarzyszonych

— w jednostce dominujacej

b) pozostate papiery wartoSciowe, w tym:

2.957

— jednostek zaleznych

— jednostek stowarzyszonych

— jednostki dominujacej

¢) inne prawa majatkowe (wg rodzaju)

Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem

3.385

674

LENTEX SA
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe

Prospekt Emisyjny

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY I INNE PRAWA
MAJATKOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

rok biezacy

rok poprz.

a) w walucie polskiej

3.385

674

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... IR

tys. zt

b2. jednostka/waluta _............... TR

tys. zt

b3. jednostka/waluta ............... R

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem

3.385

674

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY I INNE PRAWA
MAJATKOWE (WG ZBYWALNOSCI)

rok biezacy

rok poprz.

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

377

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

131

377

— warto$¢ rynkowa

131

377

— warto$¢ wedtug cen nabycia

199

952

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ...

— oszacowana warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedlug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, znajdujace si¢ w regulowanym obrocie pozagietdowym (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedlug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

2.957

cl ...

— oszacowana warto$¢ rynkowa

2.957

— warto$¢ wedtug cen nabycia

2.924

C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nie notowane na gietdach i nie znajdujace si¢ w regulowanym
obrocie pozagietdowym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

— wartos$¢ rynkowa

— warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ...

— oszacowana warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalno$cig (warto§¢ bilansowa)

297

297

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

297

297

— oszacowana warto$¢ rynkowa

297

297

— warto$¢ wediug cen nabycia

700

700

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— oszacowana warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ...

— oszacowana warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wediug cen nabycia

Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem

3.823

1.652

Korekty aktualizujace wartos¢ (saldo), razem

438

978

Warto$¢ rynkowa / oszacowana warto$¢ rynkowa, razem

3.385

674

Wartos$¢ bilansowa, razem

3.385

674
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Prospekt Emisyjny

Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

Nota 9.
SRODKI PIENIEZNE rok biezacy | rok poprz.
a) Srodki pieni¢zne w kasie 139 105
b) Srodki pieni¢Zne na rachunkach bankowych 4.287 2.908
c¢) inne $rodki pieni¢zne 1
Srodki pieniezne, razem 4.427 3.013
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej 2.759 2.199
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1.668 814
bl. jednostka/waluta tys./USD 212 180
tys. zt 882 632
b2. jednostka/waluta  tys./DEM 369 87
tys. zt 786 182
b3. jednostka/waluta ............... oo,
tys. zt
b4. pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne, razem 4.427 3.013
Nota 10.
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH Z TYTULU ODROCZONEGO rok biezacy | rok poprz.
PODATKU DOCHODOWEGO
Stan rozliczen migdzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1.334 609
a) zwigkszenia (z tytutu) 1.815 1.184
— utworz. rezerwa RMO bierna 1.165 366
— utworz. rezerwa na nalez. przeterm. pow. 180 dni 568 624
— inne 82 194
b) zmniejszenia (z tytulu) 1.343 459
— rozwigz. rezerwy na RMO bierne 1997 984 308
— rozwigz. rezerwy na nalezn. przeterm. pow. 180 dni z 98 r. 165 151
— inne 194
Stan rozliczen migdzyokresowych z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1.806 1.334
Rozliczenia miedzyokresowe razem 1.865 1.339
POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE rok biezacy | rok poprz.
a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw, w tym: 5
—koszty ubezpieczenia dotyczace 1999 r. 5
b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 59
— odsetki od nalezno$ci niewymagalne 59
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 59 5
Nota 11.
KAPITAL AKCYJNY Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,05 zt
Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj Liczba akcji Warto$¢ serii/emisji | Sposob pokrycia Data rejestracji Prawo do
uprzywilejowania \xn/(gm\:vl‘r\‘rzlc:ecjl kapitatu dywidendy (od daty)
A na okaziciela zwykle 4.500.000 9.225 95/09/01 95/09/01
B na okaziciela zwykle 1.500.000 3.075 96/02/20 97/01/01
Liczba akcji razem 6.000.000
Kapital akcyjny razem 12.300
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Ponadto nalezy przedstawi¢ informacje o wszelkich zmianach w kapitale akcyjnym w okresie

sprawozdawczym, w szczeg6lnosci o:

— liczbie, rodzaju, wartosci nominalnej, cenie emisyjnej oferowanych akcji

— zmianach warto$ci nominalnej akcji
— zmianach praw z akcji

oraz nalezy wskaza¢ akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne co
najmniej 5% kapitalu akcyjnego emitenta lub co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw w walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w kapitale akcyjnym Spoétki.

Stan na 31.12.1999 r.:

I NFI posiada 27,39 % akcji Spotki
Skarb Panstwa 18,75 % akcji Spotki
Pozostali 53,86 % akcji Spotki
Nota 12.
KAPITAL ZAPASOWY rok biezacy | rok poprz.
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 29.175 29.175
b) utworzony ustawowo 47.702 47.702
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 42.394 31.422
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw
e) inny 2.169 2.169
Kapital zapasowy, razem 121.440 110.468
Nota 13.
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) rok biezacy | rok poprz.
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem
Nota 14.
NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z LAT UBIEGLYCH rok biezacy | rok poprz.
a) niepodzielony zysk (warto$¢ dodatnia)
b) niepokryta strata (warto$¢ ujemna)
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych
Nota 15.
ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY rok biezacy | rok poprz.
Stan rezerw na podatek dochodowy na poczatek okresu 5.876 6.165
a) zwigkszenia (z tytutu) 799 1.139
— utworz. rezerwy na ulge inwest. 600 1.105
— utworzenie rezerwy na odsetki od pozyczek i wktadéw terminowych 199 34
b) zmniejszenia (z tytutu) 1.805 1.428
— rozwigz. rezerwy z tyt. ulgi inwest. 1.771 1.424
— rozwigz. rezerwy na wyceng wktadéw terminowych 34 2
— rozwigz rezerwy z tyt. innych rezerw 2
Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 4.870 5.876
Nota 16.
POZOSTALE REZERWY (WG TYTULOW): rok biezacy | rok poprz.
—rezerwa na rekompensaty dla zwolnionych 208
—rezerwa na sprawy wytoczone przeciwsko ,.Lentex” 69
—rezerwa na naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j 88
Pozostale rezerwy, razem 208 157
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW (Z WYL.ACZENIEM REZERW NA NALEZNOSCI)

OKRESIE SPEATY

Wyszczeg6lnienie Wartosé - - - Pozostale
rezerwy,
razem
a) stan pozostatych rezerw na poczatek okresu 157 157
b) zwigkszenia (z tytutu) 208 208
— Utworzenie rezerwy na rekompensaty dla zwolnionych 208 208
c) wykorzystanie (z tytutu) 21 21
— sprawy wytoczone przeciwko LENTEX 21 21
¢) rozwiazanie (z tytutu) 136 136
— sprawy wytoczone przeciwko LENTEX 48 48
— rozw. rezerwy na naleznosci dochodzone na drodze sadowej 88 88
d) stan pozostatych rezerw na koniec okresu 208 208
Nota 17.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.
a) dlugoterminowe kredyty bankowe, w tym:
— od jednostki dominujacej
b) dlugoterminowe pozyczki, w tym:
— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej
¢) zobowigzania z tytutu wyemitowanych dlugoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych
d) zobowiazania z tytutu innych papieréw warto$ciowych i praw majatkowych
e) zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego
f) pozostate zobowiazania dtugoterminowe, w tym:
Zobowigzania dlugoterminowe, razem
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO rok biezacy | rok poprz.

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... oo,
tys. zt

b2. jednostka/waluta — ............... LT
tys. zt

b3. jednostka/waluta ............... oo,
tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy [ Kwota kredytu / pozyczki pozostata Warunki
jednostki ze do splaty oprocentowania
wskazaniem

formy prawnej zt waluta zt waluta

Termin splaty

Zabezpieczenia

LENTEX SA

43



Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DLUZNYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
Dtuzne |:vapier):1 wartosciowe wg ‘Warto$¢ nominalna ‘Warunki oprocentowania Termin wykupu Gwarancje/ zabezpieczenia Dodatkowe prawa
rodzaju
Nota 18.
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.

a) kredyty bankowe, w tym:

— od jednostki dominujacej

b) pozyczki, w tym:

— od jednostek zaleznych

— od jednostek stowarzyszonych

— od jednostki dominujacej

¢) zobowiazania z tytutu wyemitowanych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

d) zobowiazania z tytutu innych papieréw warto$ciowych i praw majatkowych

e) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 9.316 14.562
— wobec jednostek zaleznych 9
— wobec jednostek stowarzyszonych 48

— wobec jednostki dominujace;j

f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 385 240

g) zobowigzania wekslowe

h) zobowiazania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczeri spotecznych 2.960 1.876

i) zobowiazania z tytutu dywidend

j) zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1.033 38

k) zobowiazania dtugoterminowe w okresie sptaty, w tym:

— z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

1) fundusze specjalne 1.523 1.748
m) pozostate zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 455 3.019
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 15.672 21.483
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej 13.205 10.942
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2.467 10.541
bl. jednostka/waluta tys./USD 43 72

tys. zt 177 250
b2. jednostka/waluta  tys./DEM 996 4.920

tys. zt 2.125 10.291
b3. jednostka/waluta  tys./GBP 4

tys. zt 30
b4. jednostka/waluta  tys./EUR 32

tys. zt 135
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 15.672 21.483
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata ‘Warunki
jednostki ze do splaty oprocentowania
wskazaniem

formy prawnej 2 waluta 7t waluta

Termin splaty

Zabezpieczenia

WARTOSCIOWYCH

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DY.UZNYCH PAPIEROW

Dtuzne papiery wartoSciowe wg ‘Warto$¢ nominalna Warunki oprocentowania Termin wykupu
rodzaju

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) rok biezacy | rok poprz.
~ZFSS 1.412 1.606
—Fundusz zatogi 111 111
—inne 31

Fundusze specjalne, razem 1.523 1.748

Nota 19.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW rok biezacy | rok poprz.

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2.294 1.473
—odprawy emerytalne 598 379
—nagrody jubileuszowe 1.210 818
—inne 486 276
b) przychody przysztych okreséw, w tym: 465 101
— niezrealizowane réznice kursowe 362 27
—faktury dot. sprzedazy eksportowej 103 74
Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okresow, razem 2.759 1.574

Noty objasniajace do rachunku zyskéw i strat

Nota 20.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA — rok biezacy | rok poprz.
RODZAJE DZIALALNOSCI)
—wi6kniny 55.555 58.394
—wyktadziny 104.669 96.607
—konfekcja 4.660 1.961
—ustugi 8.212 9.716
—para 329 413

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 173.425 167.092

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) rok biezacy | rok poprz.

a) kraj 147.443 140.744

b) eksport 25.982 26.348

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 173.425 167.092

Nota 21.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY :l‘OWAR()W I MATERIALOW (STRUKTURA rok biezacy | rok poprz.
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
—materiaty 2.643 2.251
—towary 910 214
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 3.553 2.465
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PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIAEOW (STRUKTURA rok biezacy | rok poprz.
TERYTORIALNA)

a) kraj 3.365 2.387
b) eksport 188 78
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw, razem 3.553 2.465
Nota 22.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU rok biezacy | rok poprz.
a) zuzycie materialow i energii 97.679 104.763
b) ustugi obce 10.374 9.134
c¢) podatki i optaty 2.577 2.277
d) wynagrodzenia 24.420 19.982
e) §wiadczenia na rzecz pracownikéw 6.278 10.752
f) amortyzacja 12.980 11.754
g) pozostate 2.424 2.834
Koszty wedlug rodzaju, razem 156.732 161.496
Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych 2.792 9.970
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -5.055 -3.921
Koszty ogélnego zarzadu (wielkos$é ujemna) -19.132 -18.004
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 129.753 127.855
Nota 23.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE rok biezacy | rok poprz.
a) przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 533 132
b) dotacje
c) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2.302 767
— rozw. rezer. na nalezn. przeterminowane 1.854 767
— rozw. rezer. na aktualizacj¢ zapasow 398
— rozw. innych rezerw 50
d) pozostate, w tym: 694 187
— otrzymane kary 470 187
— inne 224
Pozostale przychody operacyjne, razem 3.529 1.116
Nota 24.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE rok biezacy | rok poprz.
a) warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 424 3
b) korekty wartosci zapasow (ostrozna wycena) 367
¢) nieplanowe odpisy amortyzacyjne 2 6
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 3.927 3.036
— utworz. rezerwy na nalez. przeterminowane 3.478 3.036
— utworz. rezerwy na nalez. w postgpowaniu sagdowym 241
— utworz. rezerwy na rekompensaty dla zwolnionych 208
e) pozostate, w tym: 1.534 212
— darowizny 74 147
— odpisy aktualizacyjne Srodkow trw. 384 65
— odpisy aktualizacyjne zapasow 952
— inne 124
Pozostale koszty operacyjne, razem 6.254 3.257
Nota 25.
PRZYCHODY Z AKCJI I UDZIALOW W INNYCH JEDNOSTKACH rok biezacy | rok poprz.
Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach, w tym:
1. od jednostek zaleznych
2. od jednostek stowarzyszonych
3. od jednostki dominujacej
Przychody z akcji i udzialéw w innych jednostkach
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Nota 26.
PRZYCHODY Z POZOSTALEGO FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO rok biezacy | rok poprz.
Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego, w tym:
1. od jednostek zaleznych
2. od jednostek stowarzyszonych
3. od jednostki dominujacej
Przychody z pozostalego finansowego majatku trwalego, razem
Nota 27.
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE rok biezacy | rok poprz.
a) odsetki z tytulu udzielonych pozyczek, w tym: 959 161
— od jednostek zaleznych 850 63
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej
b) pozostate odsetki, w tym: 1.058 1.297
— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej
c) zysk ze zbycia papieréw wartoSciowych, udziatléw i innych praw majatkowych 68 585
d)odpisy aktualizujace warto$¢ papierow wartoSciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 591
e) dodatnie réznice kursowe 1.312 830
f) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 382
— rozwigzanie rezerwy na odsetki 382
g) pozostate, w tym: 105
— ustugi finansowe 105
Pozostale przychody finansowe, razem 4.475 2.873
Nota 28.
KOSZTY FINANSOWE rok biezacy | rok poprz.
a) odsetki od kredytow i pozyczek, w tym: 53 41
— dla jednostek zaleznych
— dla jednostek stowarzyszonych
— dla jednostki dominujacej
b) pozostate odsetki, w tym: 68 21
— dla jednostek zaleznych
— dla jednostek stowarzyszonych
— dla jednostki dominujacej
c) strata ze zbycia papier6w wartoSciowych, udzialéw i innych praw majatkowych 292
d) odpisy aktualizujace warto$¢ papieréw warto§ciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 115 1.071
e) ujemne réznice kursowe, w tym: 1.862 1.049
— zrealizowane 1.674 1.049
— niezrealizowane 188
f) utworzone rezerwy (z tytutu) 1.076 535
— rezerwa na odsetki od naleznosci 812 535
— rezerwa na odsetki od pozyczek 263
g) pozostate koszty finansowe, w tym: 14 19
Koszty finansowe, razem 3.480 2.736
Nota 29.
ZYSKINADZWYCZAJNE rok biezacy | rok poprz.
a) losowe 5
b) pozostate, w tym:
Zyski nadzwyczajne, razem 5
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Nota 30.

STRATY NADZWYCZAJNE rok biezacy | rok poprz.

a) losowe 46

b) pozostate, w tym:

Straty nadzwyczajne, razem 46

Nota 31.

PODATEK DOCHODOWY rok biezacy | rok poprz.

1. Zysk brutto 17.907 15.284

2. Trwate réznice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem 3.252 -1.177
dochodowym

3. Przejsciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem 329 438
dochodowym

4. Inne r6znice pomigdzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym, 154
w tym:
— straty z lat ubieglych 154

5. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 21.642 14.545

6. Podatek dochodowy wedtug stawki .34.% 7.358 5.236

7. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku

8. Podatek dochodowy nalezny 7.358 5.236

9. Rezerwa na podatek dochodowy —-1.006 —289
— stan na poczatek okresu 5.876 6.165
— zwigkszenie 799 1.139
— zmniejszenie 1.805 1.428
— stan na koniec okresu 4.870 5.876

10. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego —472 725
— stan na poczatek okresu 1.334 609
— zwigkszenie 1.815 1.184
— zmniejszenie 1.343 459
— stan na koniec okresu 1.806 1.334

11. Podatek dochodowy wspétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w rachunku zyskow i strat 5.880 4.222

Ponadto nalezy poda¢ informacje o gtéwnych réznicach pomigdzy podatkiem dochodowym wykazanym
w rachunku zyskéw i strat, a podatkiem ustalonym od podstawy opodatkowania z rozliczeniem gtéwnych
pozycji tych réznic, w szczeg6lnosci:

a) wysokos¢ odliczenia osobno z tytutu ulgi inwestycyjnej i premii inwestycyjnej

b) wysoko§¢ darowizn podlegajacych odliczeniu od dochodu

¢) przyczyny i warto$¢ zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku dochodowego

d) wysoko$¢ przysztego zobowiazania z tytutu podatku dochodowego wedtug stanu na koniec okresu z
podzialem na tytuly, ze wskazaniem stawki podatku

e) wysoko$¢ przysztej naleznoSci z tytulu podatku dochodowego wedtug stanu na koniec okresu, z
podzialem na tytuty

f) zmiany z tytutu zmiany stawek podatkowych

g) spisanie rozliczen migdzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowane
brakiem prawdopodobieristwa odzyskania nalezno$ci podatkowej

Informacja do noty 31.

1999 r. 1998 r.
1 2 3
a) wysokos¢ odliczenia z tyt. ulgi inwest. 2.000 3.250
wysoko$¢ odlicz. z tyt. premii inwest. 1.600 4.430
b) wysoko$¢ darowizn podl. odlicz. od dochodu 73 146
¢) nie wystepuje
d) wysokos¢ przysztego zobowiazania z tyt. pod. doch. w tym: 4.870 5.876
rezerwa na odsetki od pozyczek 199 34
rezerwa na ulge inwest. za lata 96, 97, 1998 4.671 5.842
rezerwa na dodatk. r6zn. kursowe
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1 2 3

e) wysoko$¢ przyszitego zobow. z tyt. pod. doch. w tym: 1.806 1.334
obnizenie wart. pap. wart. na dzien bilans. 20 194
rozliczenia migzyokresowe bierne 688 509
na naleznosci przetermin. powyzej 180 dni 1.036 631
rekompensaty dla zwolnionych 62

f) zmiany z tyt. zmiany stawek podat.— zmniejszenie zobowigzan wobec budzetu 648 176

g) nie wystepuje

Nota 32.

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z rok biezacy

TYTULU:

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigekszenia straty), razem

Nalezy przedstawi¢ dodatkowe dane objas$niajace sposéb obliczenia zysku (straty) na jedng akcje¢ zwykta oraz
rozwodnionego zysku (straty) na jedna akcje¢ zwykla.

Nalezy réowniez przedstawi¢ sposéb podziatu zysku lub pokrycia straty za prezentowane lata obrotowe,
a w tym przypadku biezacego roku obrotowego — propozycje podziatu zysku lub pokrycia straty, ujawniajac,
odpowiednie dla ustalenia wielko$ci zysku lub straty, dane liczbowe w z1 i groszach

Podzial zysku za 1998 rok:
kwota zysku

11.062.258,07 zt
10.972.258,07 zt
90.000,00 zt

przeznaczenie: |kapitat zapasowy

Fundusz Socjalny — dofinansowanie doptat do §wiadczen pracownikom odchodzacym na
$wiadczenia przedemeryt.

Proponowany podzial zysku za 1999 r.

kwota zysku

12.025.842,56 zt

przeznaczenie: |kapital zapasowy 8.245.842,56 zt
fundusze specjalne 700.000,00 zt
dywidenda 3.000.000,00 zt
wynagrodz. rady nadzorczej 80.000,00 zt

Noty objasniajace do rachunku przeplywu Srodkéw pienieznych

Nalezy zdefiniowaé Srodki pienigzne przyjete do rachunku przeptywu §rodkéw pienigznych, przedstawiajac
ich strukturg na poczatek i koniec okresu

Nalezy objasni¢ podzial dziatalnoSci emitenta na dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowa, przyjety
w rachunku przeptywu srodkéw pieni¢znych

W przypadku wystapienia niezgodno$ci pomigdzy bilansowymi zmianami stanu niektérych pozycji oraz
zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku przeptywu $rodkéw pienigznych, nalezy wskazaé ich
przyczyny

W odniesieniu do pozycji rachunku przeptywu Srodkéw pienigznych ,,Pozostate korekty”, ,Pozostate
wptywy” 1 ,,Pozostale wydatki”, nalezy przedstawi¢ wykaz tych korekt, wplywéw i wydatkéw, ktérych
kwoty przekraczaja 5% og6lnej sumy odpowiednio korekt, wptywéw lub wydatkéw z danej dziatalnosci, a
zostaly ujete w tych pozycjach.
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Nota objasniajaca do rachunku przeptywow

rok 1998 B I 8 ,,Pozostale wptywy” w kwocie 2.890 dotyczy + 2.893 obnizenie zaliczek inwestycyjnych, —
140 ujawnienia $r. trwatych, + 137 obnizenia warto$ci udzialow.

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ rok biezacy | rok poprz.
(metoda posrednia)

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I)
1. Zysk (strata) netto
II. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych
3. Odsetki i dywidendy
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu pozostatych rezerw

6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat)

7. Podatek dochodowy zaptacony

8. Zmiana stanu zapaséw

9. Zmiana stanu nalezno$ci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

11. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych

12. Zmiana stanu przychodow przysztych okresow
13. Pozostate korekty

Dodatkowe noty objasniajace

1. ,Instrumenty Finansowe” wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dnia 21.08.1997 Prawo o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$§ciowymi, nie wystgpuja.

2. Istotne dane o zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta gwarancjach

1 poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek zaleznych
i stowarzyszonych.

Zobowigzania warunkowe:

— udzielona gwarancja na rzecz ,.Frankiewicz” Pabianice w kwocie 83 tys. zI — obligatoryjny termin
pokrycia 2001 r.

3. Dane dotyczace zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu
uzyskania prawa wtasnos$ci budynkéw i budowli.

Zobowigzania wobec budzetu panstwa z tytulu uzyskania prawa witasno$ci budynkéw i budowli nie
wystepuja.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalnoSci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastgpnym okresie.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przychody lub koszty dotyczace zaniechanej lub
przewidywanej do zaniechania produkcji.

5. Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczgtych, Srodkéw trwatych i rozwoju na wtasne potrzeby.
Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczgtych wynosi 452 tys. zt.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego;
odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrong §rodowiska naturalnego.

W 1999 roku poniesiono naklady na inwestycje rzeczowe w kwocie 3 376 tys zt, w tym:

— modernizacja sieci komputerowe;j 554 tys zt
— urzadzenie do naktadania chipséw 383 tys zt
— zakup dziewiarki do dzianin 725 tys zt
— igtowanie wodne 378 tys zt
— pozostate 1 336 tys. zi

Poniesione naktady inwestycyjne w catoSci zostaly finansowane ze §rodkéw wiasnych.

Poniesione naktady na inwestycje zwiazane z ochrong Srodowiska wyniosty 260 tys. zt i dotyczyly
wytlumienia obiektéw i zmigkczania wody.

Naktady na inwestycje kapitalowe wyniosly 165 tys. zi.

W 2000 roku naktady inwestycyjne wynosi¢ beda 10 500 tys. zi, a dotyczy¢ beda:
— zwigkszenia potencjalu produkcyjnego witdknin ,,Thermobond”

— zwigkszenia mozliwosci sktadowania wyktadzin PCV
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7.1

7.2.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

— modernizacji iglowarki w celu zwigkszenia produkcji
— zakupu urzadzen do wykanczania wtéknin

— modernizacji parku maszynowego na wydz. pikowarek
— zakupu urzadzen do przerobu surowca réznej jakosci

— drobnych zakupéw gotowych débr inwestycyjnych

— inwestycji kapitatowych w TT S.A. Pabianice.

. Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powiazanymi, tj. przeniesienie wszelkich praw
i zobowiazan pod tytutem odptatnym jak i darmym

Znaczace transakcje z podmiotami powiazanymi nie wystapity.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych kapitalowo

a) stopieri udzialéw w zarzadzaniu
PZTT S.A. Pabianice 59,82 %
Hungaria ,,.Lentex” Sp. z o.0. 100 %
Wspdlne Pol.— Ukrain. Przeds. ,,Lentex” 50 %
,.Feax—Lentex” Sp. z o.0. 49 %
,»Wspoélny System Dystrybucji Sp. z o.0. 33,33 %
,,Lentex Slovensko” Sp. z o.0. 49 %

b) naleznosci krétkoterminowe w spétkach powiazanych kapitalowo 7.223 tys zt
zobowiazania krétkoterminowe w spétkach powigzanych kapitalowo 48 tys zi

¢) przychody z wzajemnych transakcji 5 188 tys zt
koszty 3993 tys zt

d) akcje i udzialy 6 001 tys zt

Informacje o wspdlnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji metoda peilng lub praw
wlasnosci,

Wspdlne przedsigwzigcia nie wystepuja.
Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe.
Przecigtne zatrudnienie w 1999 r. wynosito 1.118

Z tego:

— pracownicy umystowi: 207

— pracownicy fizyczni 877

— uczniowie 28

— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych i bezplatnych 6
Wynagrodzenie wyptacone cztonkom zarzadu w 1999 r. wyniosto 673 tys zt, wynagrodzenie wyplacone

cztonkom rady nadzorczej wyniosto 105 tys zt.

Informacje o wartosci zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji, z podaniem warunkéw oprocentowania
i splaty tych kwot, udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta oraz oddzielnie
w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno).
W 1999 r. nie udzielono kredytéw, pozyczek i gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
jednostke.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres nie ujgto zadnych znaczacych zdarzer dotyczacych lat
ubiegtych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym, a nie uwzglgdnionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie nastapily znaczace zdarzenia istotne dla sprawozdania finansowego.

Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejgcia
aktywow i pasywow.

Nie dotyczy

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe (przynajmniej w odniesieniu do podstawowych
pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat), skorygowane odpowiednim wskaZnikiem inflacji,
z podaniem Zrédta wskaZznika oraz metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego
sprawozdania finansowego jako okresu bazowego — jezeli ostatnie 3 lata dziatalnos$ci emitenta przypadaty
na okres charakteryzujacy si¢ duzym wskaznikiem inflacji (powyzej 20% w skali roku).

Nie dotyczy
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16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego,
dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny oraz wpltyw
wywotlanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, pltynno§¢ oraz wynik
finansowy i rentowno$¢ emitenta.

W roku obrotowym nie nastapity zadne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do roku ubieglego

17.Zestawienie oraz objasnienie réznic pomig¢dzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

Nie dotyczy

18.Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wylaczajac na podstawie
odrebnych przepiséw wszystkie jednostki z obowiazku objecia konsolidacja, w dodatkowej nocie
objasniajacej do sprawozdania finansowego nalezy przedstawié podstawe prawna wraz z danymi
uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podstawie odrgbnych
przepiséw.
Nie dotyczy

19. Zasady i sposob przeliczenia wybranych danych finansowych wyrazonych w ztotych na EURO (Strona
tytutowa)

a) wybrane pozycje aktywéw i pasywow bilansu przeliczono na EURO wedlug $redniego kursu
ogloszonego przez NBP na 31.12.1999 r., tj. 1 EURO = 4,1689 z1

b) wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wg. kursu stanowiagcego S$rednig
arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca roku obrotowego w nastepujacy sposob:

Kurs EURO na dzied 29.01.99 — 4,1650, 26.02.99 — 4,3450, 31.03.99 — 4,3000, 30.04.99 — 4,1890,
31.05.99 — 4,1500, 30.06.99 — 4,0593, 30.07.99 — 4,1340, 31.08.99 — 4,1936, 30.09.99 — 4,3977,
29.10.99 - 4,4140, 30.11.99 - 4,3306, 30.12.99 — 4,1689

Sredni kurs — 50,8471:12 = 4,2372
c) sposob wyliczenia wartosci ksiggowej na 1 akcje i zysku na 1 akcje
— warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w zt = kapital wlasny 145 766 tys.: 6 000 000 akcji = 24,29 zt

— warto$¢ ksiggowa na 1 akcje w EURO = kapital wtasny w EURO 34 965 tys.: 6 000 000 akcji
=5,83

— zyskna 1 akcje w zt = zysk netto 12 026 tys. z: 6 000 000 akcji = 2,0
— zyskna 1 akcje w EURO = zysk netto w EURO 2 838 tys.: 6 000 000 = 0,48
d) sposéb wyliczenia dywidendy na 1 akcje
— dywidenda na 1 akcje w zt — 3 000 000: 6 000 000 = 0,50
— dywidenda na 1 akcj¢ w EURO - 3 000 000: 4,2372: 6 000 000 = 0,12
20. Notowania akcji Spotki ,,.Lentex” na Warszawskiej Gieldzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie.
a) Ksztaltowanie si¢ ceny akcji Spotki.
Rok 1999 byt dla akcjonariuszy ,.Lentexu” bardzo udany. Kurs akcji Spétki wzrést z 14,30 zt
(4.01.99) do 23,70 zt (29.12.99), co daje ok. 66 % zysku z zainwestowanego kapitatu.
b) Wskazniki gietdowe Spétki LENTEX
— warto$¢ ksiggowa / 1 akcje = 24,29 7t
— P/BV- wskaZnik cena / warto$¢ ksiggowa (29.12.99) = 0,98
— EPS —zysk na 1 akcje =2,00
— P/E - wskaZnik cena / zysk na 1 akcje = 11,79
W ocenie wielu analitykow Spoétka posiada spory potencjat rozwoju oraz bardzo silne fundamenty. Na rynku
panuje réwniez opinia, Ze ,,... Lentex moze by¢ wdzigcznym obiektem do przejecia ze wzgledu na strukture
akcjonariatu...” (Parkiet z 15.10.99). Dostrzezenie przez inwestoréw dobrej kondycji Lentexu zaowocowato
wzrostem kursu Spoétki w ostatnim kwartale roku, rekomendacjami ,.kupuj” (DM BIG-BG ,III kwartat na

warszawskiej gieldzie z 24.11.99) oraz licznymi artykutami na temat Spétki (,,Lentex pozostaje w portfelu” —
Parkiet 15.10.99, ,,Go6rka na Lenteksie” — Parkiet 15.12.99, ,,Zysk wzro$nie o 22 %" — Parkiet 16.12.99).
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W ostatnich publikacjach prasowych, luty, marzec 2000 (przed wydaniem Raportu Rocznego 1999) analitycy
gietldowi w dalszym ciggu rekomenduja zakup lub akumulacj¢ akcji Lentexu. (Prawo i Gospodarka
,, Ulubieniec analitykow”,Magazyn Finansowy ,,Dobra passa Lentexu”).

17.03.2000

data

17.03.2000

data

17.03.2000

data

17.03.2000

data

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

mgr Franciszek Koszarek

imig¢ i nazwisko

mgr Jan Gawroniski

imig i nazwisko

mgr Alfred Jarzombek

imig¢ i nazwisko

mgr Ryszard Dtubata

imig¢ i nazwisko

Dyrektor Generalny

stanowisko/funkcja podpis

Dyr. ds. Ekonom.—Finans. ...

stanowisko/funkcja podpis

Dyr. ds. Handlu i Market.

stanowisko/funkcja

Dyr. ds. Technicznych
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Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Udziatowcéw, Rady Nadzorczej i Zarzadu Zaktadow ,,Lentex”” S.A. w Lublinicu, ul. Powstancow 54

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Zakladéw ,Lentex” S.A. w Lublincu,
ul. Powstancow 54, na ktére sktada sig:

— bilans sporzadzony na dzien 31.12.1999 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje sume
169.275.032,08 z1,

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.1999 r. do dnia 31.12.1999 roku wskazujacy zysk netto
w wysokosci 12.025.842,56 z1,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym,

— sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienigznych wykazujace wzrost stanu Srodkéw pienigznych netto
w okresie 01.01.— 31.12.1999 roku na sume¢ 1.413.956,65 z1,

— informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialna jednostka. Naszym zadaniem byto
zbadanie sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidlowosci i1 jasnoSci.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz.591 z pdzniejszymi
zmianami),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw,

3. rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22.12.1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji
biezacych i okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez emitentéw papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu.

4. Wytycznych Departamentu Spétek Publicznych i Finanséw KPWiG z dnia 23.02.2000 roku z sprawie
r6znic pomigdzy zasadami rachunkowosci a Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

W taki sposéb, aby uzyskac racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej opinii.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda wyrywkowa — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
poprawno$¢ zastosowanych przez jednostke zasad rachunkowosci i szacunkéw, jak i ogdlng oceng
przedstawionego sprawozdania.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo we wszystkich istotnych aspektach
zgodnie z okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie zasadami rachunkowosci, stosowanymi w sposéb ciagty,
na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i treSci z obowiazujacymi przepisami prawa i statutem jednostki i przedstawia
rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownos$ci oraz wyniku finansowego dziatalno$ci
gospodarczej za okres od 1.01.1999 roku do 31.12.1999 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej
badane;j jednostki na dzien 31.12.1999 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnos$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 11.03.2000 roku

BDO Polska Sp. z o.0.
Katowice, ul. Drzymaty 15

Nr ewidencyjny 523
Halina Zur—Zuber Leszek Kramarczuk
Biegly rewident Biegty Rewident
Nr ewid. 8450/497 nr ewid. 1920/289

Dyrektor Oddziatu
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Raport z badania uzupelniajacy opini¢ do sprawozdania finansowego za 1999 rok

I. INFORMACJE OGOLNE O SPOL.CE

Forma prawna
Zaklady ,,LENTEX” S.A. sa sp6tka akcyjna.

Siedziba Spétki miesci si¢ w Lublificu przy ulicy Powstancéw 54.

Przedmiot dziatalnos$ci

Przedmiotem dziatalno$ci Spétki sa migdzy innymi:

— produkcja materiatéw podtogowych i innych materiatéw budowlanych,

— produkcja widknin,
— produkcja konfekcji i przedzy Inianej,

— przetworstwo widkien naturalnych i syntetycznych,

— wykonywanie ustug informatycznych, remontowo — inwestycyjnych, spedycyjnych,

— prowadzenie sktadéw konsygnacyjnych,
— dziatalno$¢ handlowa (eksport i import) w zakresie objgtym przedmiotem przedsigbiorstwa.

Podstawowa dziedzina dziatalnos$ci jednostki jest produkcja wyktadzin podlogowych PCV oraz produkcja

wtoknin.

Podstawy prawne dziatalnoSci

Zaktady ,Lentex” S.A. powstaly z przeksztatcenia przedsigbiorstwa paristwowego Slaskie Zaktady

Przemystu Lniarskiego ,.Lentex” w Lublificu.

Spoétka zostata wpisana do rejestru handlowego w Sadzie Rejonowym w Czgstochowie pod pozycja RHB

Nr 1746.

Akcje ,,LENTEX” S.A. zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego dnia 8 maja 1997 roku zgodnie z uchwatg

28/414/97 Rady Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Podstawy prawne i gospodarcze funkcjonowania Spétki okreslaja:

— kodeks handlowy — rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27.06.1934 roku (Dz.U. Nr 57,

poz. 502 z pdéZniejszymi zmianami),

— ustawa z dnia 30.04.1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji,

— Statut Spétki.
Kapital akcyjny

Kapitat akcyjny Spétki na dzien 31.12.1999 roku wynosi 12.300.000,00 zt i dzieli si¢ na 6.000.000 akcji

o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda.

Na dzien 31.12.1999 roku akcje Spétki byly objete przez:

Ilos¢ akeji (szt.) | Wartos¢ akcji udzial udzial glosow
(z) w kapitale (%)
(%)
INFIS.A. 1.643.333 3.368.832,65 27,39 27,39
Skarb Paristwa 1.125.000 2.306.250,00 18,75 18,75
Pozostali 3.231.667 6.624.917,35 53,86 53,86
Razem: 6.000.000( 12.300.000,00 100,00 100,00
Akcje Spotki sa notowane na Gietdzie Papierow Warto§ciowych na rynku podstawowym.
Organizacja i zatrudnienie
Siedziba Spoétki znajduje si¢ w Lublificu. Spétka jest przedsigbiorstwem jednozaktadowym.
Przecigtna liczba zatrudnionych za badany okres wyniosta 1.118 oséb, z czego:
— pracownicy umystowi 207 os6b
— pracownicy fizyczni 877 os6b
— uczniowie 28 0s6b
— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych i bezptatnych 6 0s6b
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Wiadzami Spétki sa:

— Zarzad Spoiki,

— Rada Nadzorcza,

— Walne Zgromadzenie.
W sktad Zarzadu wchodza:

— Franciszek Koszarek — Prezes Zarzadu

— Alfred Jarzombek — Czlonek Zarzadu

— Jan Gawronski — Czlonek Zarzadu

— Ryszard Dtubata — Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej od dnia 21.05.1999 roku wchodza:
- Andrzej Cwiek — Przewodniczacy

— Stanistaw Klos — V-—ce Przewodniczacy

— Ireneusz Ktobus — Sekretarz

— Anthony Doran — Czlonek

— Piotr Osiecki — Czlonek

Funkcje Dyrektora ds. Ekonomiczno—Finansowych oraz Giéwnego Ksiggowego petni Pan Jan Gawroriski.

Zgodnie z wpisem do Rejestru Handlowego do sktadania o§wiadczern woli w zakresie praw i obowiazkéw
w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy cztonek Zarzadu jednoosobowo. Jezeli o§wiadczenie woli powoduje
powstanie jednorazowo zobowiazania przekraczajacego warto$¢ 3.000 ECU, do sktadania o§wiadczenia woli
i podpisywania w imieniu sp6tki wymagane jest wspoétdziatanie dwoch czlonkéw Zarzadu albo jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Kontrole zewnetrzne
W badanym okresie jednostka byta kontrolowana przez:

— Urzad Skarbowy w zakresie podatku od towaréw i ustug. Kontrole dotyczytly podatku za grudzien 1998
roku oraz styczen, luty, oraz czerwiec 1999 roku. Ostatnia z kontroli odbyta si¢ w lipcu 1999 roku.
Przeprowadzono réwniez kontrole ,krzyzowe” w zakresie tego podatku. Wymienione kontrole nie
stwierdzity nieprawidtowosci.

— Urzad Kontroli Skarbowej w Katowicach, O$rodek Zamiejscowy w Czgstochowie w zakresie podatkéw
oraz dochodéw nie podatkowych budzetu za lata 19961 1997.

W wyniku kontroli UKS w Katowicach w dniu 15.07.1999 roku Spétka otrzymata decyzje, na mocy ktérych
okreslono zalegto$¢ podatkowa w zakresie podatku dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci:

— rok 1996 34 115,00 zt
— rok 1997 18 206,00 zt
— odsetki zwloki tacznie za lata 19961 1997 42 226,40 zt
Jednoczes$nie w zakresie podatku od towaréw i ustug za lata 1996 1 1997 okre$lono
— zalegto$¢ podatkowa 99 541,00 zt
— sankcje karng 29 862,00 zt
— odsetki zwtoki tacznie za lata 19961 1997 111 094,30 zt

Spotka odwotata si¢ w lipcu 1999 roku do Izby Skarbowej w Czgstochowie od ustalen dotyczacych podatku
VAT. W pazdzierniku 1999 roku Spétka zlozyta skarge na decyzje Izby Skarbowej do Naczelnego Sadu
Administracyjnego.

Skutki finansowe tych kontroli zostaly prawidtowo ujete w ksiggach.

II. PODSUMOWANIE WYNIKOW BADANIA

Podstawa otwarcia ksiag Spoétki byt bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 1998 roku.
W Spétce zostata zachowana zasada ciagtosci bilansowe;.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 1998 roku bylo badane przez bieglych
rewidentéw, reprezentujacych Biuro Ustugowe ,,Ekspert” Spétka z o0.0. w Czestochowie 1 uzyskalo opinig
bez zastrzezen.
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Sprawozdanie finansowe za rok ubiegly zostalo zatwierdzone Uchwala Nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spéiki z dnia 23.04.1999 roku, a Uchwala Nr 6 dokonano podziatu zysku za
1998 rok w wysokos$ci 11.062.258,07 zi, z przeznaczeniem na:

— zwigkszenie kapitalu zapasowego 10.972.258,07 zt

— fundusz socjalny z przeznaczeniem na dofinansowanie
doptat do Swiadczeri emerytalnych pracownikom odchodzacym na emeryture 90.000,00 zt

Sprawozdanie zostato zlozone w sadzie rejonowym i opublikowane w Monitorze Polskim B nr 170 z dnia
15 lipca 1999 roku.

Uchwata nr 74/3/99 z dnia 21 maja 1999 roku BDO Polska Spétka z o.0. zostala powotana do zbadania
sprawozdania finansowego Zaktadéw ,,.Lentex” S.A. za 1999 rok.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych, BDO Polska Sp. z 0.0. jest wpisany na list¢ pod
numerem 523, a w jego imieniu badanie przeprowadzili mgr Halina Zur-Zuber i mgr Wiestawa Bagiriska
wpisane do rejestru i na listg bieglych rewidentéw wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerami
8450/497 1 9619/6994.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegli rewidenci stwierdzaja,
ze pozostaja niezalezni od badanej Spéiki.

Badanie sprawozdania finansowego za 1999 rok byto poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego na
dziert 30 czerwca 1999 roku i badaniem wstepnym.

Przedlozone do badania sprawozdanie finansowe za 1999 rok zostalo sporzadzone na podstawie danych
wynikajacych z ewidencji ksiggowej, na ktora sktadaja sig:

— dziennik,

— konta ksiegi gléwnej i ksiag pomocniczych,

— zestawienia stanow kont syntetycznych i analitycznych na 31 grudnia 1999 roku,

— ksigga inwentarzowa §rodkéw trwatych i tabele amortyzacyjne,

— wykazy pozostatych aktywow i pasywow.

Badaniem obj¢to ewidencje syntetyczna, analityczna, rejestry zakupu, sprzedazy, raporty kasowe i bankowe,
wybrane dokumenty Zrédlowe, deklaracje podatkowe.

Stosowane w trakcie badania metody byty uzaleznione od wagi i istotnos$ci zagadnien.

Probki do badania dobierano w oparciu o przekonanie, ze sa wystarczajace dla oceny prawidlowosci
poszczegdlnych pozycji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

Sposéb prowadzenia ewidencji ksiggowej zapewnia poprawnos¢ i kompletno$¢ zapisow.
Chronologia zdarzeri gospodarczych jest w zasadzie zachowana.
Na dzieni 31 grudnia 1999 roku wyceniono majatek zgodnie z zasada ostroznej wyceny.

Wspdtmiernos¢ kosztéw i przychodéw zostata ustalona na dzien bilansowy w istotnych aspektach zgodnie
z zasadami ustawy o rachunkowosci.

Stwierdzone przypadki odstgpstw od zasady periodyzacji przychodéw i kosztow oraz prawidlowosci
ustalenia ujemnej réznicy na podatek dochodowy zaliczonej do czynnych rozliczen mig¢dzyokresowych,
mieszcza si¢ W przyjetym poziomie istotnosci ogdlnej i nie powoduja znieksztatcenia wyniku finansowego,
rentownosci oraz sytuacji finansowej i majatkowej Spotki.

Zastosowane przez Spotke zasady rachunku kosztow, wyceny aktywOw i pasywOw oraz ustalanie wyniku
finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Badajacemu udostgpniono zadane dane i informacje, a pracownicy Spétki udzielali niezbgdnych wyjasnien.
Nie stwierdzono naruszenia prawa podatkowego, dewizowego oraz kodeksu handlowego w badanym okresie.

Ksiegi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki w formie dyskietek, trwalych komputerowych
nos$nikéw danych oraz wydrukéw kont syntetycznych i analitycznych.

W zwiazku z obowiazkiem wykazywania w raportach rocznych przez emitentéw, ktérych papiery
warto$ciowe sa notowane na rynku podstawowym gieldy, réznic w zakresie przyjetych zasad i metod
rachunkowos$ci oraz ujawnionych danych pomigdzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym wedlug
polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedlug Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci Spoétka, zgodnie z wytycznymi Departamentu Spélek Publicznych z dnia
23.02.2000 roku, w zastosowanych zasadach rachunkowosci wyspecyfikowata wystgpujace obszary réznic
bez wykazania ich wartosci.

LENTEX SA 57



Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

Wydana opinia biegtych o prawidtowosci sprawozdania finansowego jest opinig bez zastrzezen.

III. INWENTARYZACJE

Na podstawie zarzadzen w Spélce przeprowadzono inwentaryzacje obejmujace nastgpujace sktadniki
majatkowe:

— S$rodki pienigzne w kasie wedlug stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku,

— §rodki pienigzne na rachunkach bankowych, na podstawie pisemnych potwierdzeri sald na dzieri
31 grudnia 1999 roku,

— wyroby gotowe — spisywano z natury na dzien 30 listopada 1999 roku,
— produkcje w toku — wedltug stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku,

— salda naleznoSci uzgadniano na podstawie pisemnych potwierdzen sald na dzien 31 paZdziernika
1999 roku.

— salda zobowiazan uzgadniano na podstawie pisemnych potwierdzen sald na dzien 30 listopada 1999 roku.

Spis z natury wyrobow gotowych i towaréw w sklepie w Lublificu na dzien 30 listopada 1999 roku byt przez
nas obserwowany. Nie wnie$li§my uwag do sposobu jego przeprowadzenia.

Inwentaryzacje potwierdzity stan zapaséw, rozrachunkéw i Srodkéw pienigznych oraz ich kompletnosc.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty prawidlowo wprowadzone do ksiag.

Ostatnia inwentaryzacja §rodkow trwatych byla przeprowadzona wedtug stanu na dzied 31 maja 1999 roku.

IV. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I KONTROLI WEWNETRZNE]

1. System rachunkowosci

Spoétka prowadzi ksiggi rachunkowe w oparciu o Zakladowy Plan Kont uaktualniony i dostosowany do
wymogéw ustawy o rachunkowosci. Zakladowy Plan Kont zawiera opis stosowanych w Spétce zasad
wyceny aktywow 1 pasywow oraz ustalania wyniku finansowego i rachunku kosztow.

Ewidencja ksiggowa prowadzona jest komputerowo. Zapewnia ona poprawno$¢ i kompletno$¢ zapiséw,
umozliwia poréwnanie ujetych w ksiggach operacji z dokumentacja Zrédtowa.

Chronologia zdarzeri gospodarczych jest przestrzegana. Spétka dokonuje miesigcznych zamknigé ksiag,
sporzadzajac zestawienie obrotéw i sald kont syntetycznych oraz dziennik obrotéw zaksiggowanych
dokumentéw.

Dowody bgdace podstawg zapiséw ksiggowych zawieraja niezbgdne dane wymagane ustawa.

Dostgp do wprowadzania danych do komputera ograniczony jest do wytypowanych pracownikéw.
Zastosowane zasady wyceny aktywéw i pasywoéw oraz metody ustalania przychodéw i kosztéw zgodne
z ustawg o rachunkowosci.

2. System kontroli wewnetrznej

W Spéice nie wyodrgbniono komoérki kontroli wewngtrznej. Funkcjonuje obieg dokumentacji w oparciu
o Instrukcj¢ w sprawie obiegu i kontroli dokumentéw ksiggowych. Kontrola sprawowana jest poprzez osoby
wykonujace funkcje kierownicze.

Funkcje dyspozycyjne oraz wykonawcze i rejestrujace sa wykonywane przez rézne osoby.

Obrét pienigzny jest prawidlowy, kasa posiada odpowiednie zabezpieczenia. Osoby odpowiedzialne
materialnie ztozyly o§wiadczenia o przyjeciu odpowiedzialno$ci materialnej za majatek Spotki.

Majatek Spoiki jest ubezpieczony.
Teren zaktadu jest ogrodzony, funkcjonuje portiernia.

Pracownicy administracyjni sa do§wiadczeni, zatrudnieni na stanowiskach szereg lat, biezaco szkoleni
w zakresie swoich obowigzkow.

Funkcjonowanie kontroli wewngtrznej nie budzi zastrzezen, a jej zakres dostosowany jest do rozmiaru
i charakteru dziatalnosci Spétki.
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V. OGOLNA OCENA SYTUACJI FINANSOWEJ SPOLKI
Podstawowe wielkosci wptywajace na ksztattowanie si¢ zysku netto w latach 1998 — 1999 przedstawiaja si¢

nastepujaco:
Tresé 1998 1999 99/98
w tys. zk % do w tys. zk % do %o
przychodu przychodu
1. Przychody ze sprzedazy 169.557,0 100,00 176.978,4 100,00 104,36
2. Koszty dziatalnoSci operacyjnej, sprzedazy i ogélnego 152.228,0 89,78 157.342,5 88,90 103,36
zarzadu

3. Wynik ze sprzedazy 17.329,0 10,22 19.635.9 11,10 113,31
4. Pozostale przychody i koszty operacyjne -2.144,0 -1,26 -2.725,0 -1,54 127,10
5. Wynik na dziatalno$ci operacyjnej 15.188,0 8,96 16.910,9 9,56 111,34
6. Przychody i koszty finansowe 137,0 0,08 995,6 0,56 726,72
7. Wynik na dziatalnosci gospodarczej 15.325,0 9,04 17.906,5 10,12 116,85
8. Zyski i straty nadzwyczajne -41,0 -0,02 0,0 0,00 0,00
9. Wynik brutto 15.284,0 9,01 17.906,5 10,12 117,16
10. Podatek dochodowy 4.222,0 2,49 5.880,7 3,32 139,29
11. Wynik netto 11.062,0 6,52 12.025,8 6,80 108,71

Poréwnanie wynikéw z rokiem ubieglym jest korzystne.

Nieznaczny wzrost przychodéw ze sprzedazy w 1999 roku w stosunku do 1998 roku o 4,36% przy
jednoczesnym wzroScie kosztéw o 3,36 % spowodowal wzrost rentownosci brutto ze sprzedazy.

Ta korzystna relacja zostala wypracowana dzigki podjetym przez Spétke dzialaniom zmierzajacym do
racjonalizacji i restrukturyzacji kosztéw oraz staraniom o utrzymanie wolumenu sprzedazy, mimo trudnej
sytuacji na rynku i zalamaniu si¢ rynku wschodniego.

Pozostala dziatalno$¢ operacyjna wykazuje straty, giownie w zwiazku z zabezpieczeniem rezerwami
naleznoSci, ktérych $ciagalnos¢ jest zagrozona, zapasOw nierotacyjnych i przewidywanych strat.

Zyskowno$¢ dziatalnosci finansowej wykazuje tendencj¢ rosnaca przede wszystkim w wyniku uznania
przychod6éw odsetkami od udzielonych pozyczek.

Sytuacje¢ finansowa i majatkowa oraz rentownos$¢ Spéiki charakteryzuja ponizsze wskazniki:

Wskaznik 1998 1999

Suma bilansowa (tys.zt) 162.919,5 169.275,0

Wynik finansowy netto (tys.zt) 11.062,0 12.025,8

Aktywa biezace netto (tys.zt) aktywa — majatek trwaly — zobowigzania 42.633,4 65.069,1
krotkoterminowe i fundusze specjalne

Rentowno$¢ majatku (w %) wynik finansowy netto / suma aktywéw 6,79 7,10

Rentownos¢ kapitatu wasnego (w %) wynik finansowy netto / kapital wiasny (bez 9,01 8,99
zysku)

Rentowno$¢ netto sprzedazy (w %) wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 6,52 6,80
produktéw i towaréw

Rentownos¢ brutto sprzedazy (w %) wynik ze sprzedazy brutto / przychody ze 23,15 24,76
sprzedazy produktéw i towaréw

Szybkos¢ obrotu aktywéw czynnych przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw / 1,48 1,34
kapital wlasny (bez zysku)

Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 44 52
365 / przychody ze sprzedazy produktéw i
towaréw + VAT

Szybkos$¢ sptaty zobowiazar w dniach Sredni stan zobowiazarfi z tytutu dostaw i ustug x 35 33
365 / koszt sprzedazy produktéw i towaréw

Szybkos$¢ obrotu zapaséw w dniach Sredni stan zapaséw x 365 / koszt sprzedazy 78 88
produktéw i towaréw

Pokrycie majatku trwalego kapitatem wlasnym kapitat wlasny + rezerwy / majatek trwaty ogétem 1,42 1,70

Trwato$¢ struktury finansowania kapital wlasny + rezerwy + zobowiazania 0,86 0,89
dlugoterminowe / suma pasywéw

Wskaznik ptynnosci I majatek obrotowy ogétem / zobowigzania 3,18 5,57
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci II majatek obrotowy ogétem — zapasy / 1,60 3,26
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci IIT papiery przeznaczone do obrotu + Srodki 0,19 0,55
pienigzne/ zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik zysku na akcje Zysk netto / ilo§¢ akcji 1,84 2,00

Cena gietdowa akcji na dzieri bilansowy 13,00 23,70

Wskaznik relacji ceny do zysku na akcje Zysk netto na akcje / cena gietdowa 0,14 0,08

Wartos¢ ksiggowa aktywow netto na akcje Aktywa netto / ilo§¢ akcji 7,11 10,84
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Wskazniki rentownos$ci charakteryzujace dzialalno$¢ Spoétki ksztattujg si¢ na poziomie zadowalajacym.
Wskazniki te wykazuja niewielka tendencj¢ wzrostowa.

Cykle obrotu naleznosci i zapaséw wydluzyly sig, natomiast niewielkiemu skréceniu ulegt cykl rotacji
zobowiazan. Tendencja ta nie miata wptywu na ptynno$¢ Jednostki.

Wzrost wskaznikéw plynnosci zwiazany jest z wydluzeniem terminéw ptatnosci naleznoSci, przy
jednoczesnym skréceniu termindéw sptat zobowigzan. Nie powoduje to jednak zachwiania zdolnosci
ptatniczej Spoiki.

Wskazniki rynku kapitalowe réwniez wykazuja tendencje wzrostowe, w zwiazku z korzystnymi wskaZnikami
zyskownosci.

Na podstawie przeprowadzonego badania stwierdzamy, ze nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci
Spotki w roku nastgpnym po badanym roku obrotowym.

VI. INFORMACJE SZCZEGOLOWE Z BADANIA POSZCZEGOLNYCH POZYCJI BILANSU
ORAZ RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Majatek trwatly

1.1. WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne 986.116,60 zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 0,58

Wartosci niematerialne i prawne wykazane w bilansie dotycza oprogramowania komputerowego oraz
kosztéw rozszerzenia Spoiki.

Okres umarzania oprogramowania zostal ustalony na dwa lata dla warto$ci przekraczajacych 2.500 zi, na pigé
lat dla kosztow rozszerzenia Spotki, a pozostale umarzane sa w 100% w momencie oddania do uzytkowania.

Wykazana pozycja w bilansie stanowi ich nie umorzong wartos$¢ na dzien 31 grudnia 1999 roku.

Wartoséci niematerialne i prawne zostaly prawidtowo wycenione i kompletnie wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

1. 2. Rzeczowy majatek trwaly

Rzeczowy majatek trwaty 81.668.691,11 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 48,25
— budynki i budowle 34.148.377,04 zt
— urzadzenia techniczne i maszyny 46.086.946,00 zt
— Srodki transportu 689.833,51 zt
— pozostate Srodki trwate 884.306,98 zt
— inwestycje rozpoczgte 233.868,60 zt
— zaliczki na poczet inwestycji 9.358,98 zt
— rezerwa pomniejszajaca stan budynkéw i budowli 384.000,00 z1

Badaniem objg¢to ewidencjg syntetyczng i analityczng poszczegdlnych sktadnikéw majatku trwalego, wyceng
nabytych srodkéw trwatych, plan amortyzacji, zastosowane stawki amortyzacyjne, rozliczenie inwestycji
oraz utworzone rezerwy pomniejszajace warto$¢ Srodkow trwatych.

Do srodkéw trwatych sa kwalifikowane obiekty o okresie uzywania przekraczajacym 1 rok.
Ich wycena jest dokonywana wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia.
Przyjecia i zmniejszenia Srodkéw trwatych zostaty prawidtowo udokumentowane.

Spotka wykazuje w ksiggach warto$¢ odpiséw amortyzacyjnych dla §rodkéw trwalych zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie amortyzacji Srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
i prawnych.

W 1999 roku $rodki trwate byly objete spisem z natury wedlug stanu na dzieri 31 maja 1999 roku.

Wykazane w bilansie §rodki trwate stanowia wilasno$¢ Spétki i wynikaja z ewidencji ksiggowej, zostaty
prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwe utworzono w wysoko$ci wartoSci netto budynku stotéwki oraz potowy wartoSci netto obiektu
wczasowego w zwiazku z zamiarem zbycia lub przekazania gminie.
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Wykazane w bilansie inwestycje rozpoczgte dotycza 3 zadan inwestycyjnych:

— wyttumienie obiektow i urzadzen

128.059,45 zt

— wykonanie automatycznej stacji demineralizacji wody

81.749,16 z1

— zakup krosien

24.059,16 zi

Inwestycje byly objete spisem wedlug stanu na dzien 31 grudnia 1999 roku.

Wycena i prezentacja w sprawozdaniu finansowym prawidtowa.

1. 3. Finansowy majatek trwaly

Finansowy majatek trwaty

5.878.915,90 zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym akcje i udziaty: 3,47
— Hungaria Lentex Wegry 272.388,30 zt
— CEI MINEX S.A 5.000,00 zt
— FEAX Lentex Spétka z o.o. 362.600,00 z1
— Zaktady Przemystu Dziewiarskiego ,, Karo” S.A. 601,00 zt

— Polsko—Ukrairiskie Przedsigbiorstwo Lentex

102.303,79 zt

— TT Pabianice S.A. 5.111.268,35 zt
— Wspdlny System Dystrybucji Wroctaw Spétka z o.0. 104.940,00 zt
— Kalpo S.A. 28.520,00 zt
— Gryfex S.A. 110,00 zt
— WISTOM S.A. 970,00 zt
— Fundacja Rozwoju Budownictwa Mieszkaniowego 9.900,00 zt
— Lentex — Stowacja 48.018,00 zt
Odpisy aktualizujace warto$¢ akcji i udziatéw:
— FEAX Lentex Spétka z o.0. 13.000,00 zt
— Wspdlny System Dystrybucji Wroctaw Spéitka z o.o. 34.000,00 zt
— Kalpo S.A. 28.520,00 zt
— Gryfex S.A. 110,00 zt
— WISTOM S.A. 970,00 zt
— Hungaria Lentex Wegry 81.204,00 z1
— Fundacja Rozwoju Budownictwa Mieszkaniowego 9.900,00 zt

Badaniem objeto ewidencjg¢ syntetyczng i analityczng finansowego majatku trwatego.

Finansowy majatek trwaly zostat wtasciwie wykazany w sprawozdaniu finansowym.

1. 4. Naleznosci dlugoterminowe
Pozycja nie wystepuje.

2. Majatek obrotowy
2. 1. Zapasy

Zapasy 32.714.781,10 z1
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 19,33
— materiaty 12.260.479,65 zt
— rezerwa pomniejszajaca stan materiatéw 402.676,78 zt

— produkcja w toku

167.551,10 zt

— wyroby gotowe

20.989.841,04 zt

— rezerwa pomniejszajaca stan wyrobow gotowych

650.012,00 zt

— towary

215.842,87 zt

— zaliczki na poczet dostaw

133.755,22 zt

Badaniem obje¢to ewidencj¢ syntetyczna i analityczng zapaséw, inwentaryzacje, wyceng, udokumentowanie

przychodéw i rozchodéw.

Spotka zgodnie z odpowiednimi Zarzadzeniami Wewngtrznymi Prezesa Zarzadu przeprowadzita

inwentaryzacj¢ w terminach i stosownie do ustalei Ustawy o rachunkowosci.

Badajacy uczestniczyl w inwentaryzacji wyrobéw gotowych 1 towaréw. Inwentaryzacje zostaly

przeprowadzone prawidlowo i potwierdzily faktyczny stan zapaséw.
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Jednostka rozliczyta inwentaryzacje i ujeta wtasciwie w ksiggach.

Przychéd materialtéw do magazynu odbywa si¢ w cenach zakupu, rozchéd natomiast wedlug zasady
»pierwsze przyszlo—pierwsze wyszto”. Spétka utworzyla rezerwe na zapasy nie wykazujace ruchu powyzej
jednego roku w kwocie 402.676,78 zt.

Sukcesywne zagospodarowywanie zapaséw nie wykazujacych ruchu oraz ich ewidencja w cenach
historycznych pozwala uzna¢ utworzona rezerwe¢ na poziomie wystarczajacym.

Produkcja w toku zostala wyceniona wedtug kosztéw materialéw bezposrednich.

Wyroby gotowe w magazynach ewidencjonowane sa wedtug cen ewidencyjnych, odchylenia rozliczane sa do
rzeczywistego kosztu wytworzenia danego wyrobu. Utworzono rezerwe, w zwigzku z zaleganiem wyrobow
gotowych w magazynie powyzej jednego roku w kwocie 650.012,00 zi.

Nadwyzke kosztu wytworzenia ponad ceng sprzedazy wyrobéw gotowych odniesiono w koszty.

Towary obejmuja towary w sklepach w Lublificu i Poznaniu oraz towary w magazynach (kleje, listwy i inne
akcesoria do montazu wyktadzin).

Towary w sklepach sa wyceniane wedlug cen sprzedazy netto i korygowane na biezaco wspélczynnikiem
narzutu marzy.

Zaliczki na poczet dostaw wykazane w bilansie dotycza zaliczek z tytutu realizowanych dostaw i zostaty
rozliczone do dnia badania w 64%.

Wykazane w bilansie zapasy sa wlasnoscia Spotki i zostaly prawidlowo wycenione i wykazane
w sprawozdaniu finansowym.

2. 2. NaleznoSci i roszczenia

NaleznoSci i roszczenia 38.349.080,84 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 22,65
— naleznodci z tytutu dostaw i ustug 33.387.565,70 z1
— naleznosci z tytutu podatkéw 1.938.788,99 zt
— naleznosci dochodzone na drodze sadowej 625.069,87 zt
— pozostale naleznosci 8.213.615,33 z1
pomniejszone o utworzone rezerwy na:
— naleznosci z tytutu dostaw u ustug 5.136.073,54 zt
— pozostate naleznosci 54.815,64 z1
— nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 625.069,87 zt

W toku badania stwierdzono, ze Spétka dokonata potwierdzenia sald naleznosci na dziend 31 paZdziernika
1999 roku. Salda zostaly potwierdzone w 67,86%.

Do dnia 15 Iutego 2000 roku zaptacono 49,10% naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Przeprowadzona analiza sald nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wykazata, Ze naleznoSci przeterminowane
powyzej 180 dni oraz inne, ktérych §$ciagalnos$¢ jest zagrozona, zostaly objete rezerwa wraz z naliczonymi
odsetkami zwloki.

Naleznos$ci w walutach obcych zostaly przeliczone wedtug Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa NBP
na dzien bilansowy.

Wykazane w bilansie nalezno$ci obejmuja kwoty wymagalne.

NaleznoSci z tytutu podatkéw dotycza:

— nadptaty w podatku dochodowym od oséb prawnych 866.921,00 zt
— podatku VAT do odliczenia w 2000 roku 292.668,24 7zt
— nadwyzki podatku od towardéw i ustug naliczonego nad naleznym za grudzieri 1999 roku 680.466,00 zt
— przedptat i nadptat do Urzedéw Celnych 98.733,75 zt

Naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz podatku dochodowego od oséb prawnych wynikaja ze
stosownych deklaracji i rejestréw VAT.

W trakcie badania Spétka ztozyta korekte podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 1998 i wptacita
podatek wraz z odsetkami.
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Pozostale naleznosci dotycza gléwnie:

— udzielonych pozyczek krétkoterminowych wraz z naliczonymi odsetkami

5.877.958,92 zi

— pozyczek dla pracownikéw z ZFSS

1.346.629,14 zt

— pozyczek dla pracownikéw na zakup akcji Lentex S.A.

809.135,00 zt

— nierozliczonych zaliczek dla pracownikéw

14.823,80 zt

— pozostatych drobnych rozrachunkéw

165.068,47 zt

Na pozostate naleznosci, ktérych Sciggalno$¢ jest zagrozona utworzono rezerwe w kwocie 54.815,64 zt.
Inne rozrachunki w ramach pozostatych naleznosci rozliczane sa na biezaco.

Naleznosci dochodzone na drodze sadowej dotycza 13 kontrahentéw oraz rozrachunkéw z Urzgdem
Skarbowym dotyczacych decyzji, od ktérych Spétka odwotata si¢ do NSA. NaleznoSci zostaly w catosSci
objete rezerwa.

Salda naleznoSci sg realne, wycenione zgodnie z zasadg ostroznej wyceny i wilaSciwie zaprezentowane
w sprawozdaniu.

2. 3. Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu

Papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu  3.385.361,43 zt

Udziat procentowy w sumie bilansowej 2,00

Pozycja obejmuje akcje, bony i inne papiery wartoSciowe przeznaczone do sprzedazy.

Dhuzne papiery warto$ciowe zostaty wycenione wedtug cen sprzedazy, a pozostale wedtug cen nabycia, nie
wyzszych od cen sprzedazy.

Pozycja nie budzi zastrzezen.

2. 4. Srodki pieniezne

Srodki pienigzne 4.427.351,62 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 2,62
— $rodki pienigzne w kasie 139.377,37 zt
— $rodki pienigzne w banku 4.286.536,44 7zt
— inne Srodki pienig¢zne 1.437,81 zt

Srodki w kasie zostaty potwierdzone inwentaryzacja przeprowadzona na dzieri 31 grudnia 1999 roku. Kasa
jest odpowiednio zabezpieczona. Os$wiadczenie o odpowiedzialno$ci materialnej kasjera oraz zapytanie
o karalno$¢ znajduja si¢ w jego aktach personalnych.

Stany Srodkéw na rachunkach bankowych sa zgodne z ewidencjq i ostatnimi wyciagami bankowymi
z 1999 roku oraz zostaty potwierdzone przez wlasciwe oddziaty bankéw.

Srodki pienigzne zostaly prawidlowo wykazane i wycenione w sprawozdaniu finansowym.
3. Rozliczenia miedzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe 1.864.733,48 zt

Udzial procentowy w sumie bilansowe;j 1,10

Pozycja dotyczy rezerwy na ujemna roéznicg w podatku dochodowym od 0s6b prawnych, spowodowang
odmienno$cia momentu uznawania przychodu za osiagnigty lub kosztu za poniesiony w mysl przepisow
ustawy o rachunkowosci i przepiséw podatkowych.

Rozliczenia migdzyokresowe sa prawidtowo wycenione i ujete w sprawozdaniu finansowym.

4. Kapital wlasny

Kapital wlasny 145.765.946,32 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 86,11

— kapital podstawowy 12.300.000,00 zt
— kapital zapasowy 121.440.103,76 zt
— wynik finansowy netto roku obrotowego 12.025.842,56 zt

Badaniem objgto ewidencj¢ ksiggowa, wypis z rejestru sadowego oraz uchwatg Zgromadzenia Akcjonariuszy
w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 1998 rok i podziatu zysku za 1998 rok.
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Wykazana na dziefi 31 grudnia 1998 roku warto$¢ kapitatu akcyjnego jest zgodna ze statutem Spéiki oraz
wpisem do Rejestru Handlowego

W okresie objetym badaniem kapitat akcyjny nie ulegal zmianie.

Kapitat zapasowy w roku 1998 zwigkszyt si¢ o odpis z zysku 1998 roku w kwocie 10.972.258,07 zt zgodnie
z uchwata nr 6 z dnia 23.04.1999 roku.

Wynik finansowy netto wynika ze sporzadzonego rachunku zyskéw i strat i stanowi na dzien 31 grudnia
1999 roku zysk w kwocie 12.025.842,56 zt.

Kapitat wlasny zostat prawidlowo zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

5. Rezerwy
Rezerwy 5.078.057,00 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 3,00
— rezerwa na podatek dochodowy 4.870.057,00 zt
— pozostate rezerwy 208.000,00 zt

Spotka tworzy rezerwe na dodatnig réznicg w podatku dochodowym od os6b prawnych, spowodowang
odmiennoS$ciag uznania przychodu za osiagniety lub kosztu za poniesiony w myS$l przepisOw prawa
bilansowego i podatkowego.

Giéwnymi tytutami skladajacymi si¢ na tworzong rezerwe sa ulgi inwestycyjne za lata 1996 —1999 oraz
odsetki z tytutu udzielonych pozyczek.

Ponadto Spoétka utworzyla rezerwe¢ na przewidywane straty w kwocie 208.000,00 zi, w zwigzku
z restrukturyzacja zatrudnienia, a tym samym z konieczno$cia wyptaty odpraw dla pracownikéw
zwalnianych.

Spotka zabezpieczyta réwniez rezerwami i odpisami aktualizujacymi warto$¢ niektérych pozycji aktywow.

Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace stan aktywow obejmuja:

— §rodki trwate 384.000,00 zt
— finansowy majatek trwaty 167.704,00 z1
— zapasy materialow 402.676,78 zt
— wyroby gotowe 650.012,00 zt
— naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5.136.073,54 zt
— pozostate naleznosci 54.815,64 z1
— nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej 625.069,87 zt

Utworzone rezerwy w wystarczajacym stopniu zabezpieczaja przewidywane ryzyko na dzien zakoriczenia
badania.

6. Zobowiazania dlugoterminowe
Na dzien 31 grudnia 1999 roku nie wystapity zobowigzania dtugoterminowe.

7. Zobowiazania krétkoterminowe i fundusze specjalne

7. 1. Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 14.149.463,84 7zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 8,36
— zaliczki otrzymane na poczet dostaw 384.640,90 zt
— zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9.315.946,96 zt
— zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczeni spotecznych 2.960.593,57 zt
— zobowigzania z tytulu wynagrodzen 1.033.229,13 zt
— pozostate zobowigzania krétkoterminowe 455.053,28 zt

Zaliczki na poczet dostaw obejmuja przedptate dokonana przez kontrahenta zagranicznego z tytutu realizacji
umowy o dzieto.

Spoltka potwierdzita zobowigzania z tytutu dostaw na dzieni 30 listopada 1999 roku w 91,57%.
Zobowiazania z tytulu dostaw nie wykazuja przeterminowan.

Na dzieri badania Spétka uregulowata 60 % zobowiazafi z tytulu dostaw i ustug.
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Zobowiazania w walutach obcych zostaty wycenione po Srednim kursie, ogtoszonym przez Prezesa NBP na
dzien bilansowy.

Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen stanowia:

— podatek dochodowy od 0s6b fizycznych za miesiac grudzien 1999 roku 489.319,96 zt
— rozrachunki z ZUS za grudzien 1999 roku 2.440.285,53 zt
— rozrachunki z PFRON 30.939,98 zt
— niedoptat¢ podatku od nieruchomosci 48,10 zt

Powyzsze zobowiazania sa zgodne ze stosownymi deklaracjami i zapisami na kontach syntetycznych
i analitycznych. Na dzien zakoniczenia badania zobowiazania zostaty uregulowane.

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen obejmuja wynagrodzenia za miesiac grudziedi 1999 roku, wyptacone
w styczniu 2000 roku.

Pozostate zobowiazania krétkoterminowe obejmuja przede wszystkim potracenia z list ptac za grudzien
1999 roku w tacznej kwocie 391.789,31 zt.

Pozostate zobowiazania zostaty rozliczone do dnia badania.

Zobowigzania krétkoterminowe zostaty wlasciwie ujgte w sprawozdaniu finansowym.

7. 2. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne 1.522.746,46 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 0,90
— zaktadowy fundusz §wiadczen socjalnych 1.411.970,16 zt
— fundusz nagréd dla zatogi 110.776,30 zt

Badaniem obje¢to ewidencje analityczng i syntetyczna oraz zmniejszenia i zwigkszenia zaktadowego funduszu
Swiadczen socjalnych.

Naliczenia odpisu w koszty na ZFSS dokonano prawidtowo. Wptaty $rodkéw ZFSS na wyodrebniony
rachunek bankowy dokonano terminowo.

Wydatki z funduszu dokonywane sa w oparciu o regulamin.
Fundusz nagrdd dla zatogi nie wykazywat zamian w roku obrotowym.

Pozycja nie budzi zastrzezen.

8. Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszitych okresow

Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow 2.758.818,46 zt
Udziat procentowy w sumie bilansowej w tym: 1,63
— bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw 2.294.308,00 zt
— przychody przysztych okresow 464.510,46 zt

Saldo przychodéw przysztych okreséw dotyczy zaliczek z tytutu wysylek eksportowych (102,6 tys. z1) oraz
dodatnich réznic kursowych z wyceny bilansowej (361,9 tys. zt).

Na bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow sktadajg si¢ koszty 1999 roku, ktére zostang poniesione
w 2000 roku.

Przychody przysztych okreséw 1 bierne rozliczenia migdzyokresowe zostalty prawidlowo ujete
w sprawozdaniu finansowym.

9. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Przychody ze sprzedazy produktéw na eksport 25.981.646,65 7zt
Przychody ze sprzedazy produktéw na kraj 147.443.250,32 zt
Przychody ze sprzedazy materialéw i towaréw 3.553.468,87 zt
Swiadczenia na whasne potrzeby jednostki 1.026.391,45 zt
Zmiana stanu produktéw 1.765.769,30 zt
Razem 179.770.526,59 zt
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Badaniem objg¢to ewidencj¢ ksiggowa poszczegdlnych kont sprzedazy, faktury sprzedazy, rejestry sprzedazy,
dokumenty SAD, dowody wydania z magazynu, cenniki wyrobéw oraz prawidtowos$¢ ustalenia zmiany stanu
produktow.

Sprzedaz zostata prawidtowo udokumentowana fakturami sprzedazy, dokumentami SAD oraz dowodami
wydania z magazynu.

Podatek od towaréw i ustug zostat rozliczony wedtug wiasciwych stawek podatkowych.

Zmiana stanu produktow obje¢ta zmiany w okresie badanym w zakresie wyrobéw gotowych i produkcji nie
zakoriczonej oraz rozliczen migdzyokresowych kosztow.

Swiadczenia na wlasne potrzeby dotycza prac wykonanych na rzecz dziatalno$ci inwestycyjne;.

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi zostaly zaprezentowane wtasciwie w rachunku zyskow i strat.

10. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju 156.732.464,46 zt
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towarow 3.402.052,22 7t
Razem 160.134.516,68 zt

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i funkcjonalnym.

Badaniem objgto poszczegdlne rodzaje kosztéw ze szczegdlnym uwzglednieniem materiatow, energii,
amortyzacji, wynagrodzen z narzutami, podatkéw i optat.

Sprawdzono urzadzenia ksiggowe, faktury zakupu, rejestry zakupu, deklaracje podatkowe, rozliczenia kregu
kosztéw oraz udokumentowanie i wyceng sprzedanych materiatow i towaréw.

Poniesione koszty sa udokumentowane prawidtowo i rozliczone zostaty w odpowiedniej wysokosci. Krag
kosztéw rozliczono wlasciwie.

Koszty zostaly wykazane kompletnie w sprawozdaniu finansowym. Nie stwierdzono istotnych
nieprawidlowosci w zakresie rozliczenia kosztéw i ich klasyfikacji.

11. Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 3.529.261,17 zt
Pozostate koszty operacyjne 6.254.310,30 zt

Badaniem objgto tytuly pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych w powiazaniu z zasadno$cig
tworzenia i rozwigzywania rezerw.

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly prawidtowo wykazane w sprawozdaniu finansowym.
12. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 4.475.386,98 zt

Koszty finansowe 3.479.781,40 zt

Zbadano prawidlowos$¢ ujecia przychodéw i kosztéow w ksiggach oraz w sprawozdaniu finansowym.
Stwierdzono prawidtowos¢ i kompletno$¢ ich ujecia oraz wtasciwa periodyzacje.

13. Zyski i straty nadzwyczajne
Pozycja nie wystegpuje.
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14. Obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

5.880.723,80 zt

Procent w stosunku do przychodéw

3,32

A. Zysk bilansowy brutto

17.906.566,36 zt

B. Przychody nie podlegajace opodatkowaniu

—3.796.039,98 zt

C. Przychody podatkowe, zaliczone do ksiggowych w latach ubiegtych

+105.988,00 zt

D. Wydatki nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodu

+10.959.623,18 zt

E. Koszty uzyskania przychodu, zaliczane do kosztéw ksiggowych lat ubiegtych

—16.509,00 zi

F. Odliczenia od dochodu

—3.672.690,71 7zt

G. Podstawa opodatkowania

21.486.937,85 zt

H. Podatek nalezny 34%

7.305.558,00 zt

1. Podatek dochodowy z lat ubiegtych

52.322,74 7t

J. Zmiana stanu rezerwy na podatek dochodowy

—1.005.706,74 zt

K. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych (ujemna rezerwa na PDOP)

—471.450,20 z1

L. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat

5.880.723,80 z1

Zysk brutto, podatek dochodowy oraz zysk netto zostaly prawidtowo wykazane w rachunku zyskéw i strat.

15. Zdarzenia po dacie bilansu

Zdarzenia po dacie bilansu nie wystapity.

16. Zastawy, poreczenia i zobowigzania warunkowe

Spotka udzielita gwarancji sptaty kredytu zaciagnigtego przez firme ,,Frankiewicz” z Pabianic.

Stan gwarancji na dziefl bilansowy wynosi 83.000,00 z1.

17. Ocena sporzadzonej informacji dodatkowej

Informacja dodatkowa zawiera nie ujgte w bilansie oraz rachunku zyskow i strat dane oraz wyjasnienia
niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa
i finansowa, wynik finansowy oraz rentowno$¢ jednostki.

Informacja dodatkowa zostata sporzadzona zgodnie z art. 48 ust. 1 i 2 oraz zalacznikiem nr 7 do ustawy
z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

18. Sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pienieznych
Sprawozdanie z przeptywu Srodkdw pieni¢znych sporzadzone zostalo w sposéb okreslony w zataczniku nr 8
do ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci.

Dane wykazane w sprawozdaniu z przeptywu S§rodkéw pienig¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 1999 roku zostaly prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy obrazuja Zrédta finansowania dziatalnosci Spétki.

Sprawozdanie wykazuje wzrost S§rodkéw pienigznych netto w ciagu roku obrotowego na sumg
1.413.956,65 zt.

19. Pisemne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoSci jednostki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dzialalnoSci Spétki sg zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym sprawozdaniu finansowym.

20. Oswiadczenie kierownictwa

Zarzad Spétki zlozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére
nastapity po dniu bilansowym.
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Pismo Prezesa Zarzadu

Praca kierownictwa naszej firmy w roku 1999 nastawiona byla na kontynuacj¢ dzialan restrukturyzacyjnych
i wdrazania nowych metod poprawiajacych skuteczno§¢ i motywujacych wzrost sprzedazy krajowej
1 zagranicznej. Jednocze$nie nie traciliSmy z pola widzenia zagadniei zmierzajacych do poprawy rezultatéw
spotki. Stad gtéwne efekty roku 1999, to poprawa na polu oszczgdnosci kosztéw produkcji. Dzigki
wprowadzeniu nowych zasad organizacji planowania produkcji wykladzin podtogowych oraz — w pewnym
zakresie widknin, dzigki wdrozeniu nowych receptur i technologii udato si¢ znaczaco ograniczy¢ koszty
zuzycia materialéw, ktére obnizono w stosunku do roku ubieglego o 7,2 % osiagajac 3,8 % wzrost sprzedazy.
Roéwnie dobre rezultaty uzyskano w kosztach osobowych. Dziatania te byly konieczne. Kryzys w Rosji jaki
ma miejsce od sierpnia 1998 r. spowodowal, ze szereg naszych zagranicznych konkurentéw staralo sig¢
sprzeda¢ swe zapasy na rynku polskim. Stad zaostrzyla si¢ walka cenowa — szczegdlnie na rynku wyktadzin
podtogowych.

Permanentna praca nad restrukturyzacja kosztéw doprowadzita w listopadzie 1999 roku do podpisania
z funkcjonujacymi w spétce Zwiazkami Zawodowymi porozumienia, ktére pozwolito na zrealizowanie
programu zwolnienn grupowych. Realizowane zwolnienia z zachowaniem zasad wlasciwego outplacementu
przyniosty redukcje 106 oséb z dniem 29.02.2000 r. Efekty tego kroku po stronie kosztéw bgda wigc miaty
miejsce w 2000 roku. W sierpniu 1999 r. przeprowadzono réwniez pierwszy etap reorganizacji stuzb
utrzymania ruchu.

Duzym sukcesem roku 1999 byt dalszy wzrost sprzedazy szerokich (3 i 4 m) wykladzin elastycznych gdzie
osiagnigto dynamike 184 % w poréwnaniu z 1998 rokiem. Niestety odbylo si¢ to czgsciowo kosztem
wykladzin waskich (do 2 m). Aby zniwelowaC ten niekorzystny trend wprowadzamy na rynek w koricu
1999 roku i w roku biezacym nowe wyktadziny obiektowe typu ,Jupiter” i ,Neptun” oraz specjalne
wyktadziny sportowe dla sal gimnastycznych i obiektéw sportowych. Dziatania te umocnia pozycje ,,.Lentex”
S.A. jako lidera na sprzedazy wykladzin elastycznych na polskim rynku. Réwnolegle umacniana bedzie
pozycja naszych gtéwnych odbiorcéw hurtowych i detalicznych.

W 1999 roku podpisaliSmy umowe ze Skarbem Pafistwa zakupujac dodatkowy pakiet 15,2 % akcji spotki TT
pabianice S.A. Przyjety program restrukturyzacji zaktadu doprowadzi do 40 % redukcji zatrudnienia oraz
sprzedazy znacznej czeSci zbgdnego majatku. Spétka ta planuje osiagnigcie w 2000 roku znaczacego
dodatniego wyniku finansowego.

Dzigki prowadzonej akwizycji na rynkach eksportowych uzyskano w 1999 r. poziom eksportu sprzed kryzysu
rosyjskiego. Plany na rok 2000 zwigkszajq udzial eksportu w warto$ci sprzedazy w znaczny sposéb.

Drodzy akcjonariusze i klienci!

W przyjetych zamierzeniach inwestycyjnych pragniemy juz w 2000 roku zmodernizowaé linig¢ 4 m
wykladzin zwigkszajac o 15 % jej wydajno$¢ oraz umozliwiajac produkcje nowych asortymentéw. Zostanie
zakupiona nowa linia do produkcji witdéknin w pionowym uktadzie widkien dla przemystu mebli
tapicerowanych. Warto$¢ tych i pozostatych inwestycji osiagnie w 2000 r. prawie 20 mln zt.

Opisane wyzej osiagnigcia 1999 r. oraz przyjete plany na 2000 r. powinny utwierdzi¢ wszystkich
w przekonaniu, ze ,Lentex” S.A. jest firma o solidnych podstawach, dobrej kondycji finansowej i wlasciwie
realizowanej strategii rozwojowej. Kierownictwo sp6tki oraz ja osobiScie zapewniamy, ze przyjete zadania
beda skutecznie zrealizowane! Pozwoli to na dalszy przyrost wartosci spotki.
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Komentarz Zarzadu
I. PRZEGLAD DZIAELALNOSCI SPOLKI

1. Informacj tepne

1.1. Z dniem 01.09.1995 r. paiistwowe przedsiebiorstwo Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lubliicu zostalo przeksztalcone w jednoosobowa Spoétke Skarbu Paristwa, celem wniesienia akcji do
narodowych funduszy Inwestycyjnych, co nastapilo 16 stycznia 1996 r. Funduszem wiodacym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny, zarzadzany przez BRE/IB Austria.

W dniu 26 wrze$nia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwale
o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego do kwoty 12.300.000 i wyemitowaniu w drodze publicznej
subskrypcji 1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 2,05 PLN, a takze
wprowadzeniu 4.500.000 akcji serii A 1 1.500.000 akcji serii B na warszawska Gield¢ Papieréw
WartoSciowych. Publiczna subskrypcja zakonczyla si¢ w dniu 11.02.1997 r. objeciem wszystkich akcji
serii B przy cenie emisyjnej 21,50 PLN.

Komisja Papieréw WartoSciowych decyzja z dnia 05.12.1996 r. zezwolita na wprowadzenie akcji
Zaktadéw ,,Lentex” S.A. do publicznego obrotu.

Spoétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08 maja 1997 r. uzyskujac ceng¢ 33,— PLN za akcje.
1.2. Nadzieri 01.01.1999 r. gtéwnymi akcjonariuszami Spétki byli:

Pierwszy NFI posiadajacy 1.643.333 akcji 27,39 %
Skarb panstwa posiadajacy 1.125.000 akcji 18,75 %
Pozostali akcjonariusze posiadajacy 3.231.667 akcji 53,86 %

Struktura akcjonariatu w ciggu roku obrotowego nie ulegta zmianie.

Spotka zarzadzajaca Pierwszym NFI, V NFI Victoria, NFI Fortuna jest BRE/CRESCO Menagement
Sp. z 0.0 Warszawa.

Wg stanu na 01.01.1999 r. przedstawiciele akcjonariuszy posiadali swych przedstawicieli w Radzie
Nadzorczej Sp6tki w osobach.

Jan WESOL.OWSKI — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
przedstawiciel Pierwszego NFI

Stanistaw KEOS — V—ce Przewodniczacy Rady Nadzorczej
przedstawiciel Funduszy Mniejszo$ciowych

Zdzistaw PAWLOWSKI - Sekretarz Rady Nadzorczej
przedstawiciel zatogi Spétki ,,Lentex”

Ireneusz KEOBUS — Czlonek Rady Nadzorczej
przedstawiciel zatogi spotki ,,Lentex”

Piotr OSIECKI — Czlonek Rady Nadzorczej
przedstawiciel Skarbu Panstwa

Andrzej HANZEL —  Czlonek Rady Nadzorczej
przedstawiciel Pierwszego NFI

Jan JEZAK — Cztonek Rady Nadzorczej

przedstawiciel Pierwszego NFI.

W ciagu roku 1999 nastapity nizej wyszczegdlnione zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

a) Uchwala nr 8 z dnia 23 kwietnia 1999 r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadow
,Lentex” S.A. ograniczono liczbg cztonkéw Rady Nadzorczej do pigciu.

b) Uchwata nr 10 z dnia 23 kwietnia 1999 r. Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zakladéw
,Lentex” cztonkami Rady Nadzorczej zostali wybrani:

¢ Jan WESOLOWSKI — Przewodniczacy RN

przedstawiciel Pierwszego NFI
+ Stanistaw KLOS — W-—ce Przewodniczacy RN

przedstawiciel Funduszy MniejszoSciowych
¢ TIreneusz KLOBUS — Sekretarz RN

przedstawiciel zatogi Spéiki ,,Lentex”
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1.3.

1.4.

¢ Piotr OSIECKI — Czlonek RN
przedstawiciel Skarbu Panstwa
¢ Jan JEZAK — Czlonek RN

przedstawiciel Pierwszego NFI

¢) Uchwata nr 1 z dnia 24 wrze$nia 1999 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Zaklad()w ,Lentex” S.A. odwotano ze sktadu Rady Nadzqrczej Panéw: Jana WESOLOWSKIEGO
iJana JEZAKA, powotujac na ich miejsce Pana Andrzeja CWIEKA i Pana Anthony DORANA.

d) Od 24 wrzesnia 1999 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodza:

¢ Andrzej CWIEK — Przewodniczacy RN
przedstawiciel Pierwszego NFI
¢ Stanistaw KLOS — Viceprzewodniczacy RN
przedstawiciel Funduszy MniejszoSciowych
¢ Ireneusz KLOBUS — Sekretarz RN
przedstawiciel zatogi Spétki ,,Lentex”
¢ Piotr OSIECKI — cztonek RN
przedstawiciel Skarbu Paristwa
¢+ Anthony DORAN — cztonek RN

przedstawiciel Pierwszego NFI

Wg stanu na dzied 31.12.1999 r. kapital akcyjny Zaktadéw ,.Lentex” S.A. wynosi 12.300.000 PLN
i obejmuje 6.000.000 akcji o warto$ci nominalnej 2,05 PLN kazda.

Zarzad Spotki sktada si¢ z czterech cztonkéw powotanych przez Rade Nadzorcza na okres trzech lat.

Zarzaqd Stanowiq
Franciszek KOSZAREK — Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny
Alfred JARZOMBEK — Czlonek Zarzadu
Dyrektor d/s Handlu i Marketing
Jan GAWRONSKI — Czlonek Zarzadu
Dyrektor d/s Ekonomiczno—Finansowych
Ryszard DEUBALA — Czlonek Zarzadu

Dyrektor d/s Technicznych
Prokurentami Spotki sq:

Waldemar PIETRYGA — Kierownik Dziatu Controlingu
Z—ca Gl. Ksiggowego
Jozef MAKARSKI — Dyrektor d/s Produkcji

W sktadzie Zarzadu nie zaszty zadne zmiany.
W roku 1999 Zarzad odbyt 23 posiedzenia i podjat 33 uchwaty.
Struktura organizacyjna i zasady funkcjonowania jednostek organizacyjnych

Spoiki okreslone sa w Regulaminie Organizacyjnym, wprowadzonym w zycie uchwalg Zarzadu z dnia
02.11.1995 r. Ostatnie zmiany regulaminu zostaly wprowadzone Uchwata Zarzadu z dnia 31.08.1999 r.

Spotka kieruje Dyrektor Generalny przy pomocy swoich zastgpcOw kierujacych pionami
organizacyjnymi.

Wewngtrzna organizacja Spétki sklada si¢ z nastgpujacych pionéw:

— pion Dyrektora Generalnego

— pion Dyrektora d/s Handlu i Marketingu

— pion Dyrektora d/s Ekonomiczno—Finansowych,

— pion Dyrektora d/s Technicznych,

— pion Dyrektora d/s Produkcji.

Spétka jest przedsigbiorstwem jednozaktadowym, wielowydzialowym, z nastgpujacymi wydziatami
produkcji podstawowe;j:

— wydzial wyktadzin,
— wydzial wtéknin,
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— wydzial pikowarek,
— wydzial konfekcji

oraz wydzialami zaplecza technicznego (elektryczny, energetyczny, mechaniczny, transport).

| Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy |

| Rada Nadzorcza |

Rada Rozwoju

DG/ Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds Ekon.Finansowych

Gléwny Specjalista

Szef Marketingu

| GC/ Dziat Controllingu l—

Wykladziny

| GR/ Dzial Rachunkowosci |—

_:IHWIDZ. Marketingu i Sprzedai}h

Widkniny

| GF/ Dzial Finansowy |—

__IHE / Dziat Eksportu i Importu I‘

| GK/Dzial Kosztéw i Rozliczers |_

|
---iHPIDz.Promocji i Wzornictwa | ______ »

HH/ Katalogownia

|HZ/ Dzial Zakupu i Logistyki

DH/ Czlonek Zarzadu D/ Prezes Zarzadu DT/ Czlonek Zarzadu
Dyrektor ds Handlu i Marketingu Dyrektor Generalny Dyrektor ds Technicznych
|HAIDz Marketingu i Sprzedazy | DK/ Dziat Personalny |— | TI/ Dzial Inwestycji |
| l:

DK1/ BHP

DZ/Dz. Organ. - Prawny
i Kontroli Wewnetrznej

| TA/ Dziat Techn. - Admin. |

| DJ/ Dziat Kontroli Jakosci

—

| DO/ Spec;j. ds obronnosci

=

| HT/Wydz.Transp.i Eksped. l—

I HSM I/ Magazyn zbytu |

Wykladziny

I HA1/ Sklep firmowy Poznai |

I HA2/ Sklep firmowy Lubliniec |

—| HSM II/ Magazyn zbytu |
Widkniny

| HM/ Magazyny zakupu i logist. |—

HMI Magazyn Surowca
HM2 Magazyn Dzianin

Spétka ,Hungaria Lentex” |

Weery

Spétka ,,Lentex” |/

Przedstaw. ,,Lentex” Moskwa |

Ukraina

Rosja

1.5. W Spéice dziatajq dwa zwiazki zawodowe:

| Kontrolerzy jakosci

| TW / Wydzial Energetyczny |

Osoby oddelegowane
do pracy zwigzkowej

| TR / Wydzial Mechaniczny |

| TT / Wydziat Elektryczny

| TM/ Wydz.Ochrony Mienia |

| TO/ Labor.Ochr. Srodowiska |

— NSZZ Pracownikéw Zakladéw ,.Lentex”, w ktérym zrzeszonych jest ca 63 %

ogolnej liczby pracownikéw,

— NSZZ ,,Solidarno$¢” zrzeszajacy ca 15 % og6lnej liczby pracownikéw.

W drugim pétroczu 1999 r. w porozumieniu z zaktadowymi organizacjami zwiazkowymi zakoriczono
renegocjacje Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy.

Zmiany dotyczyly wigkszego uzaleznienia

wynagrodzen,

ekonomiczno—finansowych uzyskanych przez Spéike.

nagréd

i premii od wynikéw

Zaktualizowany Uktad Zbiorowy Pracy wszedt w zycie w dniu 03 stycznia 2000 r.
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1.6.

2.2.

2.3.

Przy wspétpracy z organizacjami zwigzkowymi wynegocjowano zasady zwolnien grupowych, ktére
w okresie od grudnia 1999 r. do lutego 2000 r. obejma 106 pracownikéw Spoiki.

Spétka utrzymuje obiekty socjalno—bytowe takie jak: obiekty sportowe (pawilon, lodowisko, kort
tenisowy, basen kapieclowy) obiekt stotéwki (wydzierzawiony), domy mieszkalne (pozostato$é
15 mieszkan z przekazanych ca 400 do Migdzyzaktadowej Spo6tdzielni Mieszkaniowej).
Podstawowymi produktami Spétki sa:
a) wykladziny podtogowe z PCV w dwéch grupach asortymentowych do szeroko$ci 4 m

— na noé$nikach z welonu szklanego (BONUS, WALOR, MAXIMA)

— na no$nikach z wiékien naturalnych (JURA, MALTA, MAGMA), ktérych podktad stanowia
tkaniny jutowe i Iniano—jutowe.

b) wiékniny produkowane w pigciu podstawowych grupach:
— wldkniny ptaskie lateksowane,
— wldkniny ptaskie bezlateksowe,
— wldkniny puszyste lateksowane,
— wldkniny puszyste bezlateksowe,
— wldkniny wodnoigtowane
c) widkniny przeszywane,
d) wyroby konfekcyjne (§piwory, kotdry, poduszki).

Sytuacja w branzy i catej gospodarce
strukturze przychodéw ze sprzedazy na poszczegdlne grupy wyrobdw i ustug przypada:

wyktadziny PCV - 60,6 %
widkniny -30,6 %
wiékniny przeszywane -42 %
konfekcja -27%
pozostate produkty i ustugi -19%

Ponad 91 % wartosci przychodéw ze sprzedazy dotyczy dwéch grup produktéw tj.: wyktadzin PCV
1 widknin.
Na krajowym rynku wykladzin podtogowych PCV znaczny udzial maja produkty importowane.

Szacunki wskazuja, ze w roku 1999 zaimportowano okoto 14 mln m* wyk}adzin, co stanowi ca 50 %
krajowego zuzycia.

Wsréd krajéw pochodzenia importu czolowe pozycje zajmuja Niemcy, Belgia, Francja, Holandia,
Luxemburg, Wegry.

W roku 1998 Zaktady ,Lentex” S.A. uruchomily pierwsza w Europie Srodkowo — Wschodniej lini¢ do
produkcji wyktadzin szerokich 3—4 m.

Uruchomienie w kraju produkcji wyktadzin szerokich (dotychczas importowanych) zaostrzyto
konkurencj¢ na rynku krajowym.

W kraju wystgpuje dwéch gtéwnych producentéw wyktadzin PCV.

e Zaklady ,Lentex” S.A. producent wyktadzin o szerokosSci od 2 do 4 mb posiadajace zdolnosé
produkcyjna ca 16 mln m? przy sprzedazy w roku 1999 r. ilosci ponad 10 mln m% z czego 1,5 min
m” stanowil eksport.

e Zaklady ,.Gamrat” Jasto — producent wyktadzin podtogowych PCV o szeroko$ci 2 mb; posiadajacy
zdolnoé¢ produkcyjna ca 10 mIn m?; przy sprzedazy dokonanej w roku 1999 w ilosci ca 3,5 mln m?.
Przyjmujac zuzycie krajowe wyktadzin w roku 1999 na poziomie 28 mIn m” producenci krajowi mogli

zaspokoi¢ krajowe zapotrzebowanie w 90 %. Wg szacunku import wyktadzin w roku 1999 stanowit ca
14 mln m? tj. ca 50 % zuzycia krajowego.

Okoto 31 % przychod6éw netto spétka realizuje na sprzedazy wtéknin.

Segment widknin jest atrakcyjny ze wzgledu na jego wysoka rentowno$¢. Réznorodnos¢é produktéw
oferowanych w tym segmencie (ca 600 asortymentéw) utrudnia szacowanie tempa wzrostu sprzedazy
oraz mozliwej w przysztosci do osiagnigcia marzy.

Osiagane rentownoSci na sprzedazy widknin sa mocno zréznicowane i wynosza od 5 do 30%
w zaleznosci od grupy asortymentowej i wielkos$ci zaméwien.
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Spotka produkuje widkniny odziezowe, techniczne meblarskie, geowldkniny a w I kw. 1999 r.
uruchomita produkcje wtéknin wodnoiglowanych, ktéra wykazuje staty wzrost sprzedazy zar6éwno
w kraju jak i za granicg (USA).

Udziat Spotki ,,Lentex” w sprzedazy widknin szacowany jest na okoto 40 % zapotrzebowania
krajowego.

Na krajowym rynku witoknin wystepujaq:

a) rodzimi producenci, ktérzy bardzo agresywnie dziataja w branzy wtéknin puszystych. Sa to zaktady
male, zlokalizowane w poblizu odbiorcy o niskich kosztach produkcji. Niektére z wiéknin
produkuja réwniez Novita oraz Texton. Zaktady Novita naleza do krajowych konkurentéw Spotki
,Lentex” w zakresie produkcji i sprzedazy wtéknin wodnoigtowanych.

b) konkurenci zagraniczni w grupie wiéknin ptaskich do ktérych naleza firma Freudenberg, Kuffner,
Textil, Grupa Hoff, mate firmy tureckie.

Import wiéknin w roku 1999 szacowany jest na ca 35 % zapotrzebowania krajowego.

3.  SprzedazZ i portfel zamowien

Wielkos$¢ obrotéw z tytutu sprzedazy produktéw i ustug za 1999 r. wyniosta 173,4 min zl, co oznacza
wzrost w stosunku do roku ubiegtego o 3,8 %. Z ogélnej wielkosci obrotow, sprzedaz eksportowa
stanowi 26 mln zt a wiec osiagneta poziom uzyskany w 1998 r., pomimo drastycznego spadku eksportu
do Rosji, Biatorusi i Ukrainy.

3.1. W zakresie wyktadzin

W stosunku do 1998 w roku biezacym odnotowano ogdlny wzrost iloSciowej sprzedazy o 1,4 %; przy
czym wzrost eksportu wyniost 3,7 %; a wzrost sprzedaz krajowej o 1 %. Pozytywnie oceni¢ nalezy
sprzedaz prawie 5,9 mIn m? wyktadziny o szerokosci powyzej 2 mb wyprodukowanej na nowym ciagu
produkcyjnym, oraz osiagnigty wzrost wartosci sprzedazy tej wykladziny na rynku krajowym o 83,6 %
przy sprzedazy eksportowej na poziomie roku ubieglego. W planach optymistycznych Spétki zaktadano
sprzedaz tego nowego asortymentu w wysokosci 5.000 tys m?, (osiagnigto 5.880 tys m? ). Wartos¢
sprzedazy eksportowej wyniosta 15.203 tys zt i osiagneta poziom roku ubiegltego.

3.2. W zakresie wléknin

Ilosciowa sprzedaz jest wyzsza o 10,2 % od poziomu uzyskanego w roku 1998. Uzyskany iloSciowy
wzrost sprzedazy nastapil gléwnie w sprzedazy krajowej (o 14,2 %) przy spadku sprzedazy eksportowej
o 7,1 % (czgSciowa utrata rynku tureckiego).W ujeciu warto§ciowym sprzedaz ogétem wyniosta 53,1
mln zt i byta nizsza o 5 % od wartosci uzyskanej w 1998 r.

Pozytywnie oceni¢ nalezy wzrost wartoSci sprzedazy eksportowej o 3 %, bedacy rezultatem wzrostu
sprzedazy witéknin puszystych bezlateksowych oraz widknin wodnoigtowanych (nowy produkt).

Skutki kryzysu rosyjskiego wplynely negatywnie na efekty sprzedazy krajowej ze wzgledu na
gwaltowne zatamanie si¢ eksportu poSredniego (rynek odziezy, sprzedaz przygraniczna). Podejmowane
dzialania marketingowe oraz udoskonalenia technologiczne produkcji wiéknin, wodnoiglowanych daja
juz widoczne rezultaty w zakresie wzrostu ilosci i warto$ci sprzedazy wtéknin.

3.3. Polityka cenowa uwzgledniata uwarunkowania rynkowe oraz silng konkurencje

ze strony producentéw krajowych i zagranicznych. W roku 1999 w stosunku do roku ubiegtego poziom
wzrostu cen na podstawowych grupach wyrobéw ksztaltowat si¢ ponizej wskaznikéw inflacji.

3.4. Gtéwne dziatania w sferze sprzedazy na rynku krajowym i zagranicznym koncentrowaly si¢ na
realizacji przyjetego przez Rade Nadzorcza Programu Marketingowego na 1999 r. Zadania zawarte w
tym programie byly konsekwentnie realizowane i przyniosty widoczne efekty. Z wazniejszych
zamierzen tego programu wymienié nalezy.

* zmiany organizacyjne w pionie handlowym polegajace na pelnym rozdzieleniu wyktadzin i
wloknin, potaczeniu w tym ukladzie stuzb marketingowych z dzialem sprzedazy oraz istotnych
zmianach na stanowiskach kierowniczych,

* wprowadzenie motywacyjnego systemu premiowania dla pracownikéw sprzedazy i marketingu,

* uczestnictwo w najwazniejszych branzowo dla Spoétki targach i wystawach krajowych
1 migdzynarodowych (Hanower, Moskwa, Poznar, Katowice),

* nasilenie szkoleri bezposrednich sprzedawcéw naszych wyrobow,

* systematyczne zwigkszanie iloSci asortymentéw wzornictwa i kolorystyki, gtéwnie w wykladzinach
szerokich z nowej linii produkcyjnej,
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4.2.

5.2.

5.3.

6.2.

6.3.

» ukierunkowanie dziatalnoSci proeksporotwej na kraje Europy Zachodniej i Potudniowej (podpisanie
uméw z agentami handlowymi, wzmocnienie Sekcji Eksportowej),

* wdrazanie nowych asortymentéw widknin meblarskich, geowtéknin oraz = widknin
wodnoiglowanych z nowej inwestycji

* modyfikacje systemu dystrybucji, dalsze wspieranie odbiorcéw hurtowych oraz zwigkszenie
zainteresowania detalicznymi punktami sprzedazy

» przygotowanie wykladziny poétobiektowej i wzmocnienie dzialan w kierunku rynku
instytucjonalnego,

* rozszerzenie reklamy w czasopismach kobiecych, wydawnictwach targowych, budowlanych,
odziezowych, meblowych,

* analiza rynku, poziomu cen, dziatai konkurencji oraz dostosowane do tego przeciwdzialania.

Produkcja

Spétka od 1991 r. systematycznie dokonuje modernizacji i rekonstrukcji potencjatu produkcyjnego.
W latach 1991-99 na wymian¢ i unowocze$nienie parku maszynowego wydatkowano ze Srodkéw
wtlasnych kwote ca 150 mln zi.

Spétka dysponuje nowoczesnym parkiem maszynowym i w tym zakresie nie odbiega od techniki
i technologii krajéw Europy Zachodnie;j.

Spétka dysponujac wysokowydajna technika produkcyjna jest w stanie wytwarza¢ nowoczesne
produkty i zaspakaja¢ w pelni dotychczasowe i przyszte potrzeby swych odbiorcéw.

Uwzgledniajac dotychczasowy stopiefi wykorzystania zdolno$ci produkcyjnych wyktadzin i widknin
Spétka posiada mozliwos¢ dalszego ich wzrostu o okoto 20 %.

Zaopatrzenie
Polityka zaopatrzenia uwzglednia zagadnienia szeroko rozumianego marketingu.

Realizacja zamdwien sktadanych przez wydzialy produkcyjne i pomocnicze zawsze poprzedzona jest
oceng stanu magazynowego, a po ustaleniu niezbednych potrzeb dokonywane sa zakupy w oparciu
o uprzednio przeanalizowane oferty dostawcéw. Przy wyborze dostawcow uwzglednia si¢ jakos¢ i ceng
i warunki odbioru oferowanych materiatléw.

W przypadku zakupu surowcéw z importu, dla ktérych nie ma zamiennikéw krajowych zbierane sa
kazdorazowo oferty kilku dostawcéw, a wybdr uwzglednia jako$¢ i ceng materialu oraz warunki
dostawy.

W okresach miesigcznych sporzadzane sa informacje o stanie poszczegdlnych grup zapasow
magazynowych, ktére stuza do podejmowania decyzji w zakresie optymalizacji zapasow. W trakcie
okresowych inwentaryzacji dokonywana jest ocena rotacji zapaséw oraz ich gospodarczej przydatnoSci.

Spétka posiada pelne zabezpieczenie potrzeb produkcyjnych w zakresie surowcéw i1 materialéw
zaréwno na potrzeby biezace jak réwniez w przypadku wystapienia potrzeb doraznych.

Sytuacja kadrowa Spotki

Stan zatrudnienia ogétem na dzien 31.12.1999 wyni6st 1063 oséb i ulegt obnizeniu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o0 97 0séb tj. 0 9,1 %.

Przecigtny stan zatrudnienia w roku 1999 wynidést 1.084 oséb i spadt o 11,1 % tj. o 123 osoby
w stosunku do roku ubiegtego.

Sredniomiesieczne wynagrodzenie za rok 1999 w stosunku do roku ubieglego wzrosto o 11,8 %
w warunkach poréwnywalnych (po uwzglednieniu ubruttowienia).

In cje

Inwestycje rzeczowe

W roku obrotowym Spoétka kontynuowata proces unowoczes$nienia potencjatu produkcyjnego. Naktady
inwestycyjne w kwocie 3,4 mln dotyczyty:

* Uruchomienia produkcji widknin w technice iglowania wodnego - 0,4 mln
* Modernizacja i rozwdj sieci komputerowe;j — 0,5 mln
» Zakup dziewiarki do dzianin — 0,7 mln
* Urzadzenie do naktadania chipséw — 2m — 0,4 min
o Zakup gotowych débr inwestycyjnych - 1,3 miln
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Poniesione naktady inwestycyjne w catosci zostaty sfinansowane ze Srodkéw wtasnych.
7.2. Inwestycje finansowe.
W ramach inwestycji finansowych poniesiono naktady w kwocie 165,6 tys zt.
Z wazniejszych inwestycji wymieni¢ nalezy:
e Zakup 9.155 akcji Pabianickich Zaktadéw Tkanin Technicznych o wartoSci 18,7 tys zi. W wyniku
zakupu udziat Spétki ,,Lentex” w kapitale PZTT wyni6st 59,82 %,

» Zakup udziatéw w Spotce ,,Wsp6lny System Dystrybucji” na kwote 98,9 w wyniku ktérego udziat
w kapitale spotki wzrést do 33,3 %,

» Utworzenie Spéiki ,,.Lentex—Slovensko” — wniesiono udzial w wysokoS$ci 48 tys zt, co stanowi 49 %
kapitatu.
8. Ochrona Srodowiska

Spétka posiada wszystkie niezbgdne decyzje i zezwolenia w zakresie korzystania z débr §rodowiska
naturalnego.

W wyniku realizacji zadania inwestycyjnego pt. ,,Zamknigcie obiegu wody chtodzacej agregatow
produkcyjnych na wydziale Widknin ,,A” w roku 1998 w znacznym stopniu obnizono pobdér wody
z rzeki dla celéw produkcyjnych.

Spotka ,,Lentex” ponosi wszelkie optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska. Za rok 1999 oplaty
wyniosty 304,2 tys zt.

Zaktad przystapit do programu ,,Czysta Produkcja”. W roku 1998 o$miu pracownikéw Spoétki uzyskato
Certyfikat Eksperta Czystej Produkcji.

9.  Badania i rozwoj

9.1. W dniu 15.05.95 r. podpisana zostala z Komitetem Badain Naukowych w Warszawie Umowa
nr 1222/CT09-3/95 o realizacj¢ tematu badawczego pt. Ekowtékniny do budowy wysypisk odpadow
komunalnych”.

Temat byt realizowany do poczatku 1998 r.

Efektem jest opracowanie technologii produkcji dwéch wyrobdow:

— Ekowldknina ,,Lentex” i

— Geokompozyt ,,.Lentex” o przeznaczeniu do budowy sktadowisk odpadéw komunalnych.

Sa to widkniny o funkcjach ochronno — drenazowych dla warstw hydroizolacyjnych, stosowanych przy
budowie sktadowisk odpadéw. Spetniajq tam dwie funkcje:

e stanowig ochron¢ przed uszkodzeniem mechanicznym (np. przebicie) dla hydroizolacji
— np. geomembrana z folii PEHD,

* spelniajg rolg warstwy drenazowej, odprowadzajacej ciecze poza sktadowisko.
Temat zostat zakoriczony w marcu 1998 r. otrzymaniem:
* Ekowt6knina ,Lentex” — Aprobaty Technicznej ITB AT — 15 — 2933/98
* Geokompozyt ,.Lentex” — Aprobaty Technicznej ITB AT — 15 —2934/98.
Obecnie prowadzone sq roznego rodzaju dziatania promocyjne:
e prezentacja wyrobow na targach branzowych (zwtaszcza ekologicznych),
* prezentacja wyrobéw na sympozjach technicznych dot. budowy bezpiecznych sktadowisk odpadéw,
* reklama w czasopismach branzowych
celem szerszego wprowadzenia w/w wyrob6w na rynek.
9.2. Trwaja prace badawczo-rozwojowe w zakresie wprowadzenia nowych produktéw tak w zakresie
wykladzin jak i widknin. Dzigki nim w 1999 roku zostaly wprowadzone na rynek hydroniny oraz nowy
typ wykladzin podtogowych. Natomiast pierwsze proby produkcyjne nowego typu wyktadzin (Korunk

i Chips) wypadly pomySlnie, co pozwala na optymistyczne stwierdzenie, ze w roku 2000 nowe zostang
one wprowadzone do sprzedazy, rozszerzajac ofertg Spoiki.

Prowadzone sa préby technologiczne zmierzajace do wyeliminowania nos$nika PE z wykladzin
obiektowych a zastosowanie jako no$nika witdkna szklanego.
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10.

Szczegolne zdarzenia.

10.1. W spétce wystgpuja zobowigzania warunkowe na taczna kwote 83 tys, ktére dotycza udzielonej

10.2.

10.3.

gwarancji firmie ‘FRANKOWSKI’ Pabianice. Firma sptaca na biezaco zaciagnigty kredyt.

W dniu 98—09-04 Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Zaktadéw ,,.Lentex” nr 17/98 powotlany zostal zesp6t
d/s analizy wptywu nowego formatu daty (rok 2000) w systemach komputerowych i systemach
sterowania maszynami i urzadzeniami. Przewodniczacym zespotu zostal Dyrektor Techniczny Spétki.

Wyznaczono obszary zwiqzane z problemem roku 2000, do ktorych zaliczono:

* komputerowe systemy zarzadzania przedsigbiorstwem,

* systemy automatyki i przemystowe sterowniki komputerowe,

» analiz¢ stanu przygotowania do roku 2000 gtéwnych dostawcéow,

* analiz¢ stanu przygotowania do roku 2000 gtéwnych odbiorcéw.

Zesp6t opracowat szczegdtowy program dzialan w wyzej wymienionych obszarach oraz wyznaczyt

osoby odpowiedzialne za jego realizacjg, co w pelni zapewnilo bezpieczefistwo systemow
komputerowych. W Spétce nie wystapity zadne utrudnienia i straty z tytutu problemu roku 2000.

Spétka byta uczestnikiem I edycji konkursu na ,,Najlepsze sprawozdanie finansowe spétki publicznej za
1998 r.” organizowanego przez Fundacj¢ Rozwoju Rachunkowosci. Celem konkursu bylo podniesienie
wartosci sprawozdan finansowych dla inwestoréw i akcjonariuszy. W wyniku oceny materiatow
nadestanych na konkurs Spoétka ,Lentex” znalazla si¢ w grupie finalistdéw uzyskujac zaszczytne
wyrdznienia.

w tys.PLN
Lp Wyszczegélnienie Wykonanie Plan Przew. wyk. Dynamika
12 mies. 1998 | 12 mies. 1999 | 12 mies. 1999 5/3 5/4
1 2 3 4 5 6 7
1 Przychody ze sprzedazy i zréwn. z nimi 181.272,7 179.470,0 179.770,5 99,17% 100,17%
a|Przychody ze sprzedazy towaréw i mater. 2.465,4 2.500,0 3.5534 144,13% 142,14%
b|Przychody ze sprzedazy produktow 167.091,5 174.300,0 173.424.9 103,79% 99,50%
¢|Zmiana stanu produktow 9.970,0 670,0 1.765,8 17,71% 263,55%
d|Koszt wytworzenia §wiad.na wlasne potrzeby 1.745,8 2.000,0 1.026,4 58,79% 51,32%
2 Koszty dziatalnosci operacyjne;j 163.943,5 159.960,0 160.134,5 97,68% 100,11%
a|Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2.447.6 2.400,0 3.402,1 139,00% 141,75%
b|Koszty ogétem (wg rodzaju) 161.495,9 157.560,0 156.732,4 97,05% 99,47%
3 Wynik na sprzedazy (1-2) 17.329,2 19.510,0 19.636,0 113,31% 100,65%
4 Pozostate przychody operacyjne 1.115,6 1.000,0 3.529,3 316,36% 352,93%
5 Pozostate koszty operacyjne 3.256,7 1.400,0 6.254,3 192,04% 446,74%
6 Wynik na pozostatej dziatal. operac.(4-5) -2.141,1 -400,0 -2.725,0 127,27% 681,25%
7 Przychody finansowe 2.873,4 1.800,0 44754 155,75% 248,63%
8 Koszty finansowe 2.736,0 1.000,0 3.479,8 127,19% 347,98%
9 Wynik na dziatalnosci finansowe;j(7-8) 137,4 800,0 995,6 724,60% 124,45%
10 |Saldo strat i zyskoéw nadzwyczajnych -40,9 0,0 0,0 0,00%
11 |Zysk (strata) brutto (3+6+9) 15.284,6 19.910,0 17.906,6 117,15% 89,94%
12 |Obowiazkowe obciazenia wyniku finans. 42223 6.769,0 5.880,7 139,28% 86,88%
13 |Zysk (strata) netto 11.062,3 13.141,0 12.025,9 108,71% 91,51%
14 |Zatrudnienie przecigtne (etaty) 1.207,0 1.100,0 1.084,0 89.81% 98,55%
15 |Fundusz ptac 23.746,6 - 23.853,7 100,45% -
16 |Sredniomies. wynagrodzenie (w zt) 1.639,50 - 1.833,77 111,85% -
17  [Naktady inwestycyjne 28.846,1 22.248,0 3.376,9 11,71% 15,18%
18 |Wydajnos¢ liczona:
a| przychodem ze sprzedazy (la+b/ 14) 140,48 160,73 163,26 116,22% 101,58%
b| zyskiem brutto (11/14) 12,66 18,10 16,52 130,45% 91,27%
c| zyskiem netto (13/14) 9,17 11,95 11,09 121,05% 92,87%
19  |Stan §rodkéw obrotowych 62.777,9 68.373,0 78.876,6 125,64% 115,36%
a|zapasy ogétem 31.129,7 30.968,0 32.714,8 105,09% 105,64%
b[naleznoSci i roszczenia 27.960,5 35.059,0 38.349,0 137,15% 109,38%
c|pap.wart.przeznacz.do obrotu 674,3 1.500,0 3.385,4 502,06% 225,69%
d|$rodki pienigzne 3.013,4 846,0 4.427.4 146,92% 523,33%
20 |Zobowigzania krétkoterminowe 19.735,2 20.990,0 14.149,5 71,70% 67,41%
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1 2 3 4 5 6 7
Wskazniki
a|Ptynnos¢:
—biezaca (19a+b+c+d/20) 3,18 3,26 5,57 175,24% 171,13%
—szybka (19b+c+d/20) 1,60 1,78 3,26 203,44% 183,07%
b|Zyskowno$¢ sprzedazy (3/1a+1b) 10,22% 11,04% 11,10% 108,56% 100,54%
c|Zyskowno$¢ brutto 11/(1a+1b) 9,01% 11,26% 10,12% 112,24% 89,85%
d|Zyskownosé netto 13(1a+1b) 6,52% 7,43% 6,30% 104,15% 91,42%
e|Wskaznik poziomu kosztow (2ab—1cd)/(1ab) 89,78% 88,96% 88,90% 99,03% 99,93%

Wyniki dziatalnosci operacyjnej.

Przychody ze sprzedazy.

Osiagnigta warto§¢ przychodéw ze sprzedazy za okres obliczeniowy wyniosta 179.8 mln zt i stanowi
99,2 % do analogicznego okresu roku ubiegtego. Przy czym spadek jest wynikiem obnizenia przyrostu

produktéw, co jest zjawiskiem pozytywnym.

Z ogdlnej kwoty przychodéw przypada na:

w mlin zt

1998 strukt. 1999 strukt.
sprzedaz produktéw 167,1 92,2 173,4 96,4
sprzedaz towar6w i materiatéw 2,5 1,4 3,6 2,0
zmiana stanéw produktéw 10,0 5,5 1,8 1,0
koszt wytw. §wiadczen na wi. potrzeby 1,7 09 1,0 0,6
Razem: 181,3 100,0 179,8 100,0

Sprzedaz produktéw i towaréw wynosita 177,0 mln i jest wyzsza o 4,4 %

w roku 1998.

Strukture sprzedazy produktéw i towaréw przedstawia ponizsze zestawienie:

od uzyskanej wielkoSci

Wyk. 1988 Wyk. 1999 % wykon.
Lp (Rodzaj sprzedazy ogétem w tym ogétem W tym 5x100 6x100
eksport eksport 3 4
1 2 3 4 5 6 7 8
1 |Sprzedaz produktéw 1574 23,0 165,3 25,9 105,0 112,6
2 |Sprzedaz ustug 9,7 3,3 8,2 0,1 84,5 3,0
3 |RAZEM: (1+2) 167,7 26,3 173,4 26,0 103,8 98,9
4 |Udziat eksportu w sprzedazy w % X 15,8 X 15,0 X 94,9
5 |Sprzedaz towaréw 2.5 0,2 3,6 0,2 144,0 100,0
6 | Sprzedaz ogétem 169,6 26,5 177,0 26,2 104,4 98,9
7 |Udziat eksportu w sprzedazy ogétem % X 15,6 X 14,8 X 94,9

Pozytywnie oceni¢ nalezy wzrost wartoSci sprzedazy produktow zarowno przeznaczonej na kraj (3,7 %)
jak i na eksport (o 12,6 %). Udziat sprzedazy eksportowej ulegt obnizeniu do 14,8 % nie mniej
wskazuje, ze spotka dobrze radzi sobie ze skutkami kryzysu rosyjskiego.

Analizg sprzedazy produktéw i towaréw oméwiono w pkt. I/3—5 niniejszego sprawozdania.

1.2. Koszty.
Poniesione koszty na dziatalno$ci operacyjnej wynosity 160.1 mln zt i byty nizsze o 2,3 % od poziomu
roku 1998.
Z og6lnej kwoty kosztéw przypada na:
w min zt
1998 1999 %o
* koszt zakupu sprzed. tow. 2.4 3,4 139,0
* koszty rodzajowe 161,5 156,7 97,0
Razem: 163,9 160,1 97,7
minus
zmiana stanu produktéw 10,0 1,8
koszt wytw. §wiadczen 1,7 1,0
koszt wtasny sprzedazy 152,2 157,3 103,3
wskaZnik udziatu kosztéw w sprzedazy produktéw i towar6w 88,7 88,9 99,1
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W roku obrotowym nastapit spadek kosztéw rodzajowych do roku ubiegtego o 3 % i byl on zwigzany
ze zmniejszeniem standw produktéw oraz glegbokiej restrukturyzacji kosztow.

Szczegblnie znaczace obnizenie kosztéw nastapilo w pozycjach:
* zuzycie materialéw — obnizenie do roku ubiegtego o 7,3 mln zt a do wielkoSci planu o 3,5 min zi,
* ustugi remontowe — obnizenie do roku ubiegltego o 15,5 % tj. 0 0,5 min zt.

Utrzymano na poziomie roku ubiegtego wielko§¢ kosztéw wynagrodzen narzutéw i §wiadczen przy
odnotowaniu 11 % wzrostu §redniego wynagrodzenia.

Pomimo zwigkszenia kosztéw w pozycjach: amortyzacja, ustugi, pozostate koszty, ogélny poziom
kosztéw zostat obnizony.

Pozytywnie oceni¢ nalezy obnizenie wskaZnika udzialu kosztu wlasnego sprzedazy produktéw
i towaréw do poziomu 88,9 % (obnizenie o 0,8 punktu).

1.3. Wynik finansowy (zysk na sprzedazy).
Wypracowany zysk na sprzedazy za rok biezacy wynidst 19,6 mln zt co stanowi 113,3 % wykonania
roku ubieglego, a 100,6 % planu rocznego.
Na zwigkszenie zysku istotny wpltyw miat wzrost sprzedazy oraz realizacja programu restrukturyzacji
kosztéw, a w szczegdlnosci kosztow zuzycia materialéw i racjonalizacja zapaséw. W strukturze zysku
nastapity w stosunku do roku ubieglego istotne zmiany co ilustruje ponizsze zestawienie.
Lp. |Grupa produktéw Udzial procentowy
w zysku na sprzedazy
1998 1999
1 |Wyktadziny 40,3 % 64,8 %
2| Wiékniny 72,3 % 34,9 %
3|Pozostate -12,6 % 0,3 %
RAZEM: 100,0 % 100,0 %

1.4. Rentowno$¢ sprzedazy podstawowych produktow.

Uzyskana marza brutto na sprzedazy produktéw wyniosta 12,8 % i wzrosta w stosunku do roku

ubieglego o 1,2 punktu.

W poszczegdlnych grupach podstawowych produktéw wskazniki rentownosci wykazuja znaczne
zréznicowanie, co zwiazane jest ze struktura asortymentowa produkcji oraz kierunkami ich sprzedazy.

2.  Pozostata dziatalnosc operacyjna.
2.1. Przychody

Wartos¢ przychodéw z pozostalej dziatalnoSci operacyjnej wyniosta 3.529,3 tys zt co stanowi 316,4 %

wielko$ci uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Ksztaltowanie si¢ przychodéw wg ich rodzaju przedstawia si¢ nastgpujaco:

w tys zt
1998 1999 %
sprzedaz $r. trwatych 131,5 533,1 405,4
otrzymane kary - 471,0 -
rozwigzana rezerwa na nalezn. zagr. 252,0 1.057,0 4194
rozwigz. rezerw na naleznosci krajowe 514,0 797,7 155,0
rozwiaz. rezerw na przewidywane straty 30,6 4482 1.464,7
otrzymane darowizny 41,6 90,8 218,3
pozostate przychody 145,9 131,5 90,1
Razem: 1.115,6 3.529,3 316,4
78 LENTEX SA



Prospekt Emisyjny

Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

2.2. Koszty.

Poniesione w roku biezacym koszty wyniosty 6.254.3 tys zt i dotyczyly nizej wyszczegdlnionych

pozycji rodzajowych.

w tys. zt
1998 1999 %

likwid. i sprzedaz $r. trwatych 36,8 4423 1.201,9
ostrozna wycena wyrobow - 367,0 -
rezerwa na rekompensaty dla zwolnionych - 208,0 -
rezerwa na przewid. straty 598,8 1.588,6 265,3
rezerwa na nalezno$ci zagraniczne 1.642,0 2.576,7 156,9
rezerwa na naleznosci krajowe 794,8 876,3 110,2
darowizny 146,7 73,8 50,3
pozostate 37,6 121,6 323,4
RAZEM: 3.256,7 6.254,3 192,0

2.3. Wynik na pozostatej dzialalno$ci operacyjne;j.

Za okres sprawozdawczy zanotowano strat¢ na pozostalej dziatalnoSci w kwocie 2.725.0 tys zil.
W analogicznym okresie roku ubieglego strata na tej dziatalno$ci wyniosta 2.141.1 tys zl. Jej wzrost
o kwote 583,9 tys zt tj. 0 27,3 % spowodowany byl koniecznos$cia utworzenia dodatkowych rezerw na
przewidywane straty z tyt. zapasOw niechodliwych oraz roszczeni spornych z tyt. ustaledt kontroli UKS
Cz-wa.

Dzialalnos¢ finansowa.

3.1. Przychody.

Za rok obrotowy uzyskane przychody finansowe wyniosly 4.475.4 tys z1, co stanowi 155,7 % wartosci

roku ubiegtego.

Przychody finansowe dotyczyly nizej wyszczegd6lnionych pozycji rodzajowych.

w tys. zt
1998 1999 %

odsetki od stanu rach. bank. 395,6 140,8 35,6
odsetki od pozyczek 160,8 992,7 617,3
odsetki naliczone od nalezn. 901,7 1.265,7 140,4
rozwiaz. rezerwy na wyceng bilans. akcji - 574,6 -
dodatnie réznice kursowe 830,0 1.311,3 158,0
sprzedaz papier. warto$ciowych 585,0 68,2 11,7
ustugi finansowe - 105,8 -
pozostate przychody 0,3 16,3 -
Razem: 2.873,4 4.4754 155,7

W okresie sprawozdawczym nastapil wzrost przychodéw finansowych w kwocie 1.602,0 tys, wzrost
dotyczyt gtéwnie nizej wyszczegdlnionych pozycji:

* dodatnich ré6znic kursowych w kwocie 481,3 tys zt

* odsetek naliczonych od pozyczek 831,9 tys zt

* QOdsetek naliczonych od naleznoSci 364,1 tys zt
3.2. Koszty.

Poniesione koszty finansowe za 1999 r. wyniosty 3.479.8 tys i wzrosty o 27 % w stosunku do roku

ubieglego.

W uktadzie rodzajowym koszty dotyczyty:

1998 1999 %

prowizje i odsetki od kredytow 50,7 65,0 128,2
rezerwa na nalicz. odsetki 535,2 1.144,5 213,8
ujemne réznice kursowe 1.049,5 1.862,0 177,4
obnizenie warto$ci akcji i udziatéw 1.070,7 407,0 38,0
pozostate 30,0 1,3 -
Razem: 2.736,1 3.479,8 127,2

Zanotowany wzrost kosztow nastapil w pozycji ujemnych réznic kursowych, na ktéra wysokos$¢ Spétka

nie ma istotnego wplywu.
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3.3.

4.

4.1.

Wynik na dziatalnosci finansowe;.

Uzyskany wynik na dzialalno$ci finansowej za rok obrotowy wyniést 995,6 tys zt i wykazuje znaczny
wzrost do roku ubieglego (724 %).

Wypracowany zysk wskazuje, ze gospodarka czasowo wolnymi Srodkami pienigznymi przebiegala
w sposob zadawalajacy.

Wynik na dziatalnosci gospodarczej.

Zysk brutto na dzialalno$ci gospodarczej za rok obrotowy wynidst 17.906.6 tys zt i jest wyzszy
0 17,1 % od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubieglego.

Wypracowany zysk brutto dotyczy nizej wyszczegdlnionych rodzajéw dziatalnoSci:

w tys.zt

1998 1999 %
zysk na sprzedazy 17.329,2 19.636,0 113,3
wynik na pozostatej dziatalnoSci operac. -2.141,1 -2.725,0 127,3
wynik na dziatalnosci finansowej 137,3 995,5 724,6
saldo zyskow i strat nadzwyczajnych -40,9 - -
15.284,6 17.906,5 117,1

Podatek dochodowy wynidst 5.880.7 tys zt i stanowi 32,8 % zysku brutto. Spétka korzysta z ulg
inwestycyjnych z tytutu realizacji inwestycji. W roku 1999 naktady inwestycyjne w kwocie 2 min zt
zostaty odliczone od podstawy opodatkowania oraz skorzystano z premii inwestycyjnej w wysokosci

Zysk netto za rok obrotowy wynidst 12.025,9 tys zI i jest nizszy od planowanego o 8,5 %, a stanowi
108,7 % zysku osiagnigtego w analogicznym okresie roku ubiegltego.

. Analiza danych bilansowych Spétki wykazuje, ze w okresie 1999 r. w stanie i strukturze aktywow

Majatek Spoétki (aktywa) na 31.12.1999 r. wynidst 169,3 min zt i wzrést do analogicznego okresu roku

Majatek trwaty na 31.12.1999 r. stanowi 52,99 % i wykazuje spadek do roku ubieglego o 8,36 punkta, a
w warto$ciach bezwzglednych spadek majatku trwalego wyniést 10,3 min. Spadek majatku jest
wynikiem obnizenia nakladéw inwestycyjnych w stosunku do roku ubiegtego o 23 mln przy wzroscie
odpiséw amortyzacyjnych w stosunku do roku ubiegltego o 1,2 mln zi.

Majatek obrotowy na 31.12.99 r. wyniést 78,9 min i ulegt podwyzszeniu do roku ubieglego o 16,1 mln

W strukturze rzeczowej majatku obrotowego nastapity réwniez istotne zmiany. Wzrosty zapasy
o 1,6 mln zt (5,1 %) naleznoSci o 10,4 min zt (7,1 %) oraz papiery warto$ciowe przeznaczone do
obrotu. Wzrost naleznosci wynikat z trudnos$ci platniczych odbiorcéw i koniecznos$ci dostosowania si¢
do sytuacji rynkowej (wydtuzenie termindéw ptatnosci, zwigkszenie rozmiaréw kredytu kupieckiego).

Istotne zmiany nastapily w zrédtach finansowania majatku (pasywa).

Na dzien 31.12.99 r. kapitat wlasny wynidst 145,8 min zt i wzrést do roku ubiegtego o 11,9 min zt
tj. 0 8,9 %. Udzial kapitalu wlasnego w strukturze pasywéw ulegt podwyzszeniu o 4 punkty i wynidst

W stanie kapitalu obcego nastgpito jego zmniejszenie w pozycji zobowigzari krétkoterminowych
o kwotg ponad 5,6 mln zt a w strukturze pasywow ich udziat zmalat do 8,3 %.

Zmiany w strukturze i stanie aktywow i pasywow w istotnych sposéb wptynety na poziom wskaznikéw

Analiza rachunku zyskdéw i strat zostata oméwiona w pkt. II/1-4 niniejszego sprawozdania.

4.2.
1,6 mln zt.
4.3.
5. Ocena sytuacji finansowej Spotki.
5.1
i pasywow nastapily istotne zmiany.
ubiegtego 0 6,4 min tj. 3,9 %.
tj. 0 12,6 %.
na koniec roku obrotowego 86,1 %.
syntetycznej oceny spotki.
5.2.
5.3.

Sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres badany wykazuje, ze dziatalno$¢ gospodarcza
1999 r. charakteryzowata si¢ efektywnoscia. Wypracowane S$rodki pieni¢zne na dziatalnosci
operacyjnej i finansowej zabezpieczyty wydatki dzialalnosci inwestycyjnej i pozwolily zwigkszy¢ stan
Srodkéw pienigznych na koniec roku.
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Przeptywy $rodkéw pienigznych w poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci ksztaltuja si¢ nastgpujaco:

1998 1999
a) Srodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej 13.512,6 14.348,5
b) srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej —-26.009,9 —13.840,7
¢) §rodki pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej -2.512,0 906,1
d) zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych (a+b+c) —15.009,3 1.413,9
e) §rodki pienigzne na poczatek roku obrotéw. 18.022,7 3.013,4
f) Srodki pienigzne na koniec roku sprawozd. 3.013,4 4.427,3

5.4. Oceniajac dziatalno$§¢ Spétki w oparciu o zestaw wskaznikow efektywnoSci nalezy stwierdzi¢ co
nastepuje:

5.5.

5.6.

a)

b)

c)

wskaZzniki rentownodci ksztaltuja si¢ na wysokim poziomie. Zyskowno$¢ sprzedazy za 1999 r.
wyniosta 6,80 % 1 wzrosta o 0,28 punktéw w stosunku do jej poziomu w roku ubieglym.
Rentowno$¢ majatku ogétem wzrosta o 0,31 punkty. Rentownos$¢ kapitatéw wilasnych pozostata na
nie zmienionym poziomie tj. 8,25. Odnotowano duzy wzrost rentowno$ci kapitatu akcyjnego
(o 7,74 punkty procentowe). W wyniku wzrostu zysku bilansowego, wskaZznik zysku
przypadajacego na jedna akcje, wzrést o 0,16 zt. Poziom uzyskanych wskaznikéw rentownosci jest
wyzszy od zanotowanych w 1998 r. i bedzie mial tendencj¢ wzrostowa.

wskazniki ptynnosci ulegly wyraznemu polepszeniu w poréwnaniu do ich poziomu w roku 1998.
Poziom tych wskaZnikéw jest wysoki i §wiadczy o dobrej kondycji finansowej Spo6tki

wskazniki wyplacalnodci sa wyzsze niz w roku ubieglym, a ich poziom nie stwarza zagrozen.
Spétka w stosunku do swych kontrahentéw krajowych i zagranicznych jest wiarygodnym partnerem
i uzyskuje z tego tytutu nizsze oprocentowanie kredytéw, czy tez bonifikaty cenowe przy zakupie

materiatéw badz débr inwestycyjnych.

Uwzgledniajac uwarunkowania wewngtrzne i zewngtrzne, uzyskane wyniki ekonomiczno—finansowe
Spotki w roku 1999 nalezy uznac jako zadowalajace.

Na podkreslenie zastuguje fakt, ze korzystne wyniki Spétki znalazly swoje uznanie u akcjonariuszy,
o czym §wiadczy wzrost gietdowej ceny akcji.

1998 1999
warto$¢ ksiggowa akcji 22,30 24,30
$rednioroczna cena gietdowa 40,84 15,92
cena gietdowa na 31.12. 13,00 23,70
Wskazniki efektywnosci finansowej
lata 19981 1999
L.p. Wyszczegolnienie Metoda wyliczen Rodzaj Wskaznik zmiana
miernika 1998 1999 wskaznika
1 2 3 4 5 6 7
I |Wskazniki rentownosci
1 Rent(:iwr.losc (zyskownos$¢€) netto zysk netto x100 : % 6,52 6.80 0,28
sprzedazy sprzedaz netto prodkt. i tow.
2|Rentowno$¢ (zyskownosé) majatku zysk netto x100 #ARG!
Stem - % 6,79 7,10
0g majatek (aktywa)
3|Rentownos¢ (zyskownos¢) zysk netto x 100 -0,01
R % 8,26 8,25
kapitatéw wlasnych kapitaly wlasne ¢ >
4 :‘llf:tf)l:vnosc (zyskowno$¢) kapitatu zysk. netto x .100 % 90,03 97.77 7,74
yjnego kapitat akcyjny
5|Dzwignia finansowa Roéznica wskaznika
zyskownosci kapitatéw % 1,47 1,15 -0,32
wlasnych i zyskownosci ogétu
majatku
6(Zysk na jedng akcje .zysk nett(i A 1,84 2,00 0.16
liczba akcji
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1 2 3 4 5 6 7
II |Wskazniki ptynnosci finansowej
1|Szybkosci splaty zobowiazan biezacych
a) I stopnia plynnosci ma]a;t.ek ot?rot(.)wy wskaz. 318 5.57 239
zobowigzania biezace
b) II stopnia ptynnoSci majatek ol.aroto.wy — zapasy wskaz. 1,60 3.26 1.66
zobowigzania biezace
c) III stopnia ptynnoSci Srodki plenl?zne + péplery wart. wskaz. 0,19 0.55 036
zobowigzania biezace
2|Obrotu naleznos$ciami w razach sprzedaz netto produk.t. itow. o?r(?t . 6,06 461 145
stan naleznosci W razac
3|Obrotu nalezno$ciami w dniach 365. dni ilogé dni 60,23 79.20 18.97
wskaznik obrotu
4|Obrotu zapasami w razach sprzedaz netto produkt.i tow. obrét . 545 541 ~0.04
stan zapas6w W razac
5[Obrot zapasami w dniach 365. dni {06 dni 66,97 67.50 0.53
wskaznik obrotu
III |Wskazniki wyplacalnosci
1{Obcigzenie majatku zobowigzania biezace _
zobowiazaniami majatek (aktywa) % 12,11 8,36 375
2 P(;krycne.mathku kapitalami kapltz}ly wilasne x 100 % 82,14 86.11 3.97
wiasnymi majatek (aktywa)
x) liczba akcji 6000000 6000000 6000000

6. Wazniejsze wydarzenia majqce istotny wptyw na dziatalnosc spotki w roku 1999.

6.1. Uruchomienie produkcji nowej generacji wykladzin elastycznych przeznaczonych do obiektéw
uzytecznos$ci publicznej typu Neptun i Jupiter (tzw. chipsy). Wykladziny te znaczaco rozszerzaja oferte
sprzedazy dla odbiorcéw instytucjonalnych oraz pozwalajg na lepsze wykorzystanie linii produkcyjnej
o szeroko$ci do 2 m.

6.2. Opracowanie technologii oraz wyprodukowanie pierwszej partii wyktadzin sportowych dla boisk i hal
gimnastycznych. Po przeprowadzeniu préb i otrzymaniu stosownych atestow wyktadziny te wejda do
przemystowej produkcji i sprzedazy w II kw. 2000 r.

6.3. Zakonczono prace zwiazane z renegocjacja Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Wprowadzono
w uzgodnieniu z organizacjami zwiazkowymi, nowe zapisy zmierzaja do wigkszego uzaleznienia
wyptat nagréd miesigcznych i nagrody rocznej od efektéw ekonomiczno—finansowych spétki. Aneks do
Z.U.Z.P. zostal zarejestrowany i bedzie obowiazywat od 03.01.2000 r.

6.4. W uzgodnieniu z organizacjami zwigzkowymi opracowano program zwolniengrupowych. W wyniku
jego realizacji w okresie od 01.12.1999 r. do 29.02.2000 r. zwolnieniami grupowymi objetych zostanie
106 pracownikéw, co w znaczny sposéb pozwoli zracjonalizowac¢ zatrudnienie.

6.5. Reorganizacja stuzb Utrzymania Ruchu w wyniku, ktérej zwigkszono ichefektywnos¢ pracy i uzyskano
obnizenie ich stanu zatrudnienia.

6.6. Zmodernizowano komputer IBM AS/400 poprzez wymiang gléwnego Serwera, na ktérym
przetwarzane sa podstawowe aplikacje biznesowe. Unowocze$nienie komputera gtéwnego bedzie miato
bezposredni wptyw na jako$¢ obstugi klientéw oraz zwigkszenie analitycznych dla stuzb
finansowo—ksiggowych i marketingowych.

6.7. Restrukturyzacja kosztéw produkcji poprzez:

— zwigkszenie wykorzystania zdolnosci produkcyjnych posiadanego parku maszynowego,

— zmiang obsad zatrudnienia agregatow,

— wprowadzenie tygodniowego planowania produkcji i sprzedazy,

— racjonalizacji zuzycia materiatéw oraz innych kosztéw osobowych i rzeczowych

6.8. Realizacja programu dziatai marketingowych. Program obejmowat strategiczne dziatania w zakresie:

— rozwdj produktow,
— sieci dystrybucji,

— reklamy polityki cenowej
Poszczegdlne cele strategiczne rozpisane s na zadania, terminy realizacji i osoby.
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7.  Przewidywany rozwdj spotki

7.1. W najblizszych latach spétka zamierza wydatkowaé znaczne naktady na inwestycje produkcyjne, jak

rowniez kapitatowe.

Planowane wielko$ci naktadéw inwestycyjnych:

2000r. — 10,5 min
2001 r. — 20,1 min
2002r. — 13,7 mln

W roku 2000 naktady inwestycyjne dotyczy¢ beda:

— zwigkszenia potencjatu produkcyjnego widknin ,,thermobond”,
— zwigkszenia mozliwos$ci sktadowania wyktadzin PCV,

— modernizacji iglowarki w celu rozszerzenia zakresu produkcji,
— zakupu urzadzeri do wykaniczania wtdknin,

— modernizacji parku maszynowego na Wydz. Pikowarek,

— zakupu urzadzen do przerobu surowca réznej jakosci,

— drobnych zakupéw gotowych débr inwestycyjnych,

— inwestycji kapitatowych w TT S.A. Pabianice.

W miarg kontraktacji dostaw urzadzen zaklada sig¢ mozliwosé
inwestycyjnych planowanych na lata p6Zniejsze.

Powyzsze dotyczy¢ moze:

— budowy przybudéwki do Hali Widknin,

— rozbudowy ciagu produkcyjnego ZUGIL,

— zakupu urzadzen do produkcji wtékna ,.kulkowego”,

— inwestycji kapitatowych.

przyspieszenia realizacji zadan

W przypadku wystapienia tych potrzeb zostanie przedstawiona Radzie Nadzorczej odpowiednia korekta

planu inwestycyjnego.

7.2. W oparciu o analizg efektywnosci projektowanych inwestycji oraz dotychczasowy

potencjat

produkcyjny Spétka prognozuje w najblizszych latach uzyskaé nastgpujace wskazniki planistyczne

w zakresie swego rozwoju.

w tys. zt
Wyszczegolnienie Jednostka Plan na rok
miary 2000 2001 2002
Sprzedaz produk. i towar. tys zt 197.800 225.700 277.000
Zysk netto tys zt 16.050 22.760 31.720
Zatrudnienie 0s6b 1.000 900 890
III. INFORMACJE DODATKOWE.
1.  Objasnienie roZnic pomiedzy wynikami w raporcie finansowym a wczesniej publikowanymi
prognozami.
w tys. zt
Lp. Wyszczegolnienie Prognoza 1999 r. 1999 r. wykon. %
przekazana rzeczywiste, zweryfik. 4x100
na gielde przez bieglych 3
1 2 3 4 5
1|Przychody ze sprzedazy prod. i tow. 176.800 1.769.800 100,1
2|Koszt wi. sprzedazy 159.290 157.342 98,8
3|Zysk na sprzedazy 19.510 19.630 100,7
4|Zysk brutto 19.910 17.906 89,9
5|Zysk netto 13.141 12.026 91,5

Prognoza okazata si¢ zbyt optymistyczna. W prognozie nie uwzglgdniono w dostatecznym stopniu skali

wplywu kryzysu rosyjskiego na wyniki sp6tki, a w szczegdlnosci:
» drastycznego spadku wysokorentowego eksportu do Rosji i krajow WNP,
* wplywu handlu przygranicznego na obnizenie sprzedazy wyktadzin i widknin w kraju,
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2.1.

2.2.

2.3.

24.

2.5.

2.6.

2.17.

* wzrostu nalezno§ci przeterminowanych od odbiorcéw krajowych i zagranicznych i koniecznoSci
utworzenia rezerw.

Roznice pomiedzy przyjetymi zasadami i metodami rachunkowosci a MSR

Réznice pomiedzy przyjetymi zasadami i metodami rachunkowosci w Zakladach ,,Lentex”
a MSR dotycza:

Wykonywanie udzialéw spétek zaleznych i stowarzyszonych w sprawozdaniach finansowych jednostki
dominujacej.

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoS$ci w sprawozdaniu finansowym Zaktadéw ,.Lentex” warto$¢
udziatéw zaleznych i stowarzyszonych wykazywana jest wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
ewentualnej utraty ich wartosci.

Zgodnie z MSR udzialy te moga by¢ wykazywane wedlug metody praw wlasnosci lub kosztow
nabycia. Wedlug metody praw wlasnosci udzialy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o udzial podmiotu we wzroscie lub spadku
wartoSci aktywow netto nabytej jednostki jaki nastapil po dacie nabycia.

Aktualizacja Srodkow trwatych.
Ostatnia aktualizacja Srodkéw trwatych dokonana zostata na dzien 01.01.1995 r.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw wedlug okreslonych przez GUS wskaznikéw. Skutki
aktualizacji okre§lone zostaly na 6wczesny fundusz przedsigbiorstwa i fundusz zatozycielski.

Zgodnie z MSR $rodki trwale moga by¢ ujmowane wedlug wartosci przeszacowanej, przy czym
przeszacowanie jest dopuszczalne, jezeli warto$¢ rynkowa Srodka trwatego znaczaco rézni si¢ od
wartos$ci ksiggowej a ponadto przeszacowanie nalezy dokonywac z odpowiednig regularno$cia tak, by
warto§¢ ewidencyjna nie rdznita si¢ znacznie od warto§ci wykazywanej w dniu bilansu, przy
zastosowaniu kryterium wartosci godziwe;j.

Przeszacowanie dokonane w oparciu o zatozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR.
Niezrealizowane r6znice kursowe.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe, wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw innych
niz $rodki pienigzne i pasywow bilansowych, zostaly ujete jako przychody przysztych okresow.

Zgodnie z MSR dodatnie réznice kursowe z wyceny powinny zosta¢ ujete w rachunku zyskow i strat.
Koszty organizacji spétki.

Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pdzniejszym rozszerzeniu spéiki akcyjnej sa
kapitalizowane i wykazywane jako wartosci niematerialne i prawne.

W mysl MSR aktywowanie tego rodzaju kosztéw nie jest mozliwe, koszty pozyskania kapitatu
pomniejszaja nadwyzke wplywow z emisji nad wartoScia nominalng akcji a ewentualnie powstata
réznica odnoszona jest w koszty roku, ktérego dotyczy.

Instrumenty finansowe (szeroko rozumiane aktywa i pasywa finansowe).

MSR zawieraja zasadniczo odmienne zasady wyceny aktywéw i pasywow finansowych wymagajacych
w wielu przypadkach ich wyceny wedlug wartosci godziwych.

Dotyczy to migdzy innymi wyceny papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Spotka wycenita papiery wartoSciowe dopuszczone do publicznego obrotu wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace wartosc.

Leasing.
Spétka uzytkuje srodki trwale na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

W $wietle postanowien MSR umowa leasingowa uznana przez spotke za umowe leasingu operacyjnego
bytaby zakwalifikowana i co za tym idzie rozliczona jako umowa leasingu finansowego.

Swiadczenia pracownicze.

Ustalanie wysokosci przypadajacych zobowiazan z tytulu $wiadczein pracowniczych (odprawy
emerytalne, nagrody jubileuszowe, dokonywane jest w oparciu o zasady metodologiczne opracowane
przez firme¢ Price Waterhouse.

Ze wzgledu na skutki finansowe jednorazowego rozliczenia tych zobowiazan w uzgodnieniu
z Pierwszym Narodowym Funduszem przyjeto zasadg rozliczenia w okresie 5 lat. Do dnia 31.12.1999 r.
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wyliczona i zaktualizowana wysoko$¢ zobowigzan z tytulu §wiadczeil pracowniczych zostata ujeta

w ksiggach w wysokosci 60 % kwoty naleznej.

2.8. Zakres informacji dodatkowe;j.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci

1 MSR moga réznic si¢ w istotnym stopniu.

Réwniez zakres informacji dodatkowej i sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami polskich
zasad rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSR.

3.  Opis skutkow wprowadzonych zmian w zasadach rachunkowosci

W zakresie badanym nie wystapity zadne odstgpstwa od zasad rachunkowosci wynikajacych z ustawy

7 dnia 19 listopada 1994 r.

4.  Informacja o tacznych wynagrodzeniach 0sob zarzadzajacych Spotka:

1998 1999 %
a) wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu 678,8 tys zt 673,0 tys zt 99,3
b) wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 75,0 tys zt 104,8 tys zt 139,7
Razem: 753,8 tys 71 777,8 tys zt 103,2
Lubliniec, marzec 2000 r.
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4.2 Sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej ,,.Lentex”.

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD
00— 950 WARSZAWA PLAC POWSTANCOW WARSZAWY 1

Skonsolidowany raport roczny SA-RS....... 1999....

( zgodnie z § 46 ust. 8 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 r. — Dz. U. Nr 163, poz. 1160)
(dla emitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnoSci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.99 do 31.12.99 chia 17.03.2000
Zaklady ,,Lentex” Spétka Akcyjna
(petna nazwa emitenta)
, Lentex” S.A. przemyst materialéw budowlanych
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
42-700 Lubliniec
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Powstancow 54
(ulica) (numer)
/48-34/ 356-26-41 /48-34/ 356 3320 flooring @lentex.com.pl
(telefon) (fax) (e—mail)
575-00-07-888 150122050
(NIP) (REGON)
BDO Polska Sp. z o.0. dnia 11.03.2000 r.
(Podmiot uprawniony do badania) (data wydania opinii)

Raport roczny zawiera:

M Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
M Wstep M Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym
M Skonsolidowany bilans M Skonsolidowany rachunek przeptywu srodkéw pienigznych
M Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Zataczniki:

M Zatacznik 1 — opiniai raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych (bieglego rewidenta)

M Zatacznik 2 — pismo Prezesa Zarzadu

M Zatacznik 3 — komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitatowej)

M Zatacznik 4 — skrécone sprawozdania finansowe jednostek wytaczonych z obowiazku objecia konsolidacja, jezeli
odpowiednie dane nie zostang zamieszczone w dodatkowych notach objasniajacych.

WYBRANE DANE FINANSOWE (rok biezacy) tys. zt tys. EURO
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow 192.154 45.349
I1. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 15.078 3.558
II1. Zysk (strata) brutto 17.481 4.126
IV. Zysk (strata) netto 12.515 2.954
V. Aktywa, razem (stan na 31.12.99) 184.390 44.230
VI. Zobowigzania, razem (stan na 31.12.99) 18.938 4.543
— w tym zobowiazania krékoterminowe 18.938 4.543
VII. Kapital wlasny (stan na 31.12.99) 146.243 35.080
VIII. Kapital akcyjny (stan na 31.12.99) 12.300 2.950
IX. Liczba akcji (stan na 31.12.99) 6.000.000
X. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zZ/EURO) (stan na 31.12.99) 2,05 5,85
XI. Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla (w zZt/EUROQO) 2,08 0,49
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Wstep do sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej ,,Lentex’’ za rok obrotowy 1999.

a)

b)

c)

podstawowy przedmiot dziatalno$ci emitenta wedlug EKD, podstawowe segmenty dziatalnos$ci grupy
kapitatowej emitenta i opis jego roli w grupie oraz okresy, za ktére prezentowane sa skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe.

Podstawowy przedmiot dziatalnoSci Zakladéw ,Lentex” S.A. wedlug Europejskiej Klasyfikacji
Dziatalnosci to produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa nr EKD 2523.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Tkanin Technicznych S.A. w Pabianicach to tkanie materiatéw
bawelnianych nr EKD 1721.

Podstawowe segmenty dziatalnos$ci Grupy Kapitatowe;j:

— produkcja wiéknin: ptaskich lateksowanych i bezlateksowanych puszystych lateksowanych
i bezlateksowanych,

— produkcja witéknin przeszywanych i konfekcja,
— produkcja wyktadzin podtogowych PCV,

— produkcja tkanin technicznych surowych i wykonczonych z przgdz bawetnianych, bawetnopodobnych
syntetycznych, szklanych oraz gazy,

— dziatalno$¢ handlowa wyrobami wiasnymi w kraju i zagranica,
— dziatalno$c¢ ustugowa.
Sprawozdania skonsolidowane prezentowane sg za 1998 i 1999 rok i obejmuje petne lata kalendarzowe.

wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok podlegalo przeksztalceniu
w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

Sprawozdanie skonsolidowane za poprzedni rok obrotowy nie podlegato przeksztatceniu.

Omowienie stosowanych metod wyceny aktywdéw i pasywow oraz przychodéw i kosztow w zakresie
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Aktywa i pasywa wycenia si¢ przy zachowaniu zasady ciagloSci w sposéb okreSlony w ustawie
o rachunkowosci, z tym ze:

1. Wartodci niematerialne i prawne amortyzowane sg nastgpujaco:
— koszty organizacyjne przy zalozeniu lub pdéZniejszym rozszerzeniu spoétki akcyjnej — w ciagu 5 lat

— koszty prac rozwojowych — w ciagu 3 lat
— oprogramowanie komputeréw — w ciagu 2 lat
—  warto$¢ firmy — w ciagu 3 lat

— pozostale prawa majatkowe — kazdorazowo okresla w momencie zakupu Zarzad Spoitki
uwzgledniajac przewidywany okres ich wykorzystania nie wigcej
jednak niz 10 lat.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza si¢ sktadniki majatkowe o wartosci powyzej 2.500 zt.

Sktadniki o nizszej wartosci sa zaliczane do materiatow.

2. Srodki trwate.

Do Srodkéw trwatych zalicza si¢ przedmioty dlugotrwatego uzytku o wartoSci zakupu badZ koszcie

wytworzenia powyzej 1.000 zi. Przedmioty dtugotrwatego uzytku w cenie do 1. 000 zt sg zaliczane do

materiatéw.

Srodki trwate o warto$ci od 1.001 do 2.500 z. odpisywane sa jednorazowo po ich wydaniu do

uzytkowania i uyjmowane w ewidencji §rodkéw trwatych. Pozostate §rodki trwale amortyzowane sa

metoda liniowa wg zasad okre§lonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 17.01.1997 r.

(Dz.U. 6/97) przy zastosowaniu gérnych stawek amortyzacyjnych z wykazu stawek stanowiacego

zatacznik do w/w rozporzadzenia.

W stosunku do §rodkéw trwatych poddanych szybkiemu postgpowi technicznemu wyposazonych
w urzadzenia automatyczne i informatyczne stosowane sg wspdtczynniki podwyzszajace stawki
amortyzacyjne nie wyzsze niz 2,0. Dla S§rodkéw trwatych uzytkowanych w pogorszonych i ztych
stosowane sg wspotczynniki podwyzszajace nie wyzsze niz 1,4.

3. Zapasy.
Stany i rozchody zapaséw wycenia sig:
— materialy i towary wg cen zakupu stosujac zasad¢ FIFO

— produkcje w toku — w wysokoSci kosztow materialéw bezposrednich z ostatniego m-—ca
bilansowego

— wyroby gotowe — wg rzeczywistego kosztu wytworzenia nie wyzszego do ceny sprzedazy netto.

Wycenione sktadniki zapaséw sg urealniane o rezerwy tworzone na zapasy charakteryzujace si¢ niska
rotacja. Przyjeto zasadg, ze na sktadniki zapaséw nie wykazujace rotacji od 1 —2 lat nalezy tworzy¢
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rezerwg¢ w wysokosci 50 % ich wartosci ewidencyjnej. Natomiast na zapasy nie wykazujace obrotu
powyzej 2 lat rezerwa wynosi 100 % ich wartosci ewidencyjnej.

NaleznoSci.

— krajowe — w kwocie wymagajacej zaptaty powigkszonej o naliczone odsetki na koniec okresu
bilansowego,

— zagraniczne — w kwocie wymagajacej zaptaty i przeliczeniu wg Sredniego kursu walut okreslonego
przez NBP

Warto$¢ naleznos$ci urealniono tworzac rezerwy na naleznosci od dluznikéw postawionych w stan

likwidacji, upadlosci, kwestionujacych nalezno$ci oraz zalegajacych na dziei bilansowy z zaptata

dtuzej niz 180 dni. Tworzone rezerwy obejmuja 100 % kwot naleznosci.

z

Srodki pienigzne.

— krajowe — wg warto$ci nominalne;j

— zagraniczne  — wg warto$ci nominalnej skorygowanej o Sredni kurs walut okreslony przez NBP
na koniec okresu bilansowego.

Papiery wartoSciowe.

Wg cen nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto. W przypadku akcji spétek gietdowych do
wyceny przyjmuje sig¢:

— ceng nabycia gdy kurs akcji jest wyzszy od ceny ich nabycia,

— ceng gieldowa na dzien bilansowy jezeli jest ona nizsza od ceny nabycia.

7. Spos6b ustalenia wyniku finansowego.
Spoltka stosuje wariant poréwnawczy rachunku zyskéw i strat, ktéry stanowi podstawe do ustalenia
wyniku finansowego za okres bilansowy.

d) wykaz jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitatlowej objetej konsolidacja oraz wykaz jednostek nie
objetych konsolidacja, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji, oraz podaniem kwoty i przychodéw
ze sprzedazy towaréw i produktéw oraz operacji finansowych za ostatni rok obrotowy, sumy bilansowej,
a takze wykaz udziatu jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej w kapitatach innych podmiotow
wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Rok obrotowy 1999 jest drugim rokiem, w ktérym wystapil obowiazek sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Nie wszystkie jednostki stowarzyszone zostaly nim objete. Zgodnie
z zapisem art. 56, ust. 2 pkt 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci jednostka
dominujaca ustalita warunki graniczne, spetnienie, ktérych umozliwia wylaczenie niektérych firm
z obowiazku konsolidacji.

Warunki te przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Lp (Nazwa spdlKi i siedziba Rodzaj Suma Przychody Przych. Razem Udz. Udz.
powigzania | bilanso wa | ze sprzed. | z operacji | przychody | w sumie bil. | w przych.
finans. jedn. jedn. dom.
dominuj.
1|Lentex S.A. domin 169275 176.978 4.475 181.454 100,00 100,00
Lubliniec
2|Hungaria Lentex zalezn 382 581 - 581 0,23 0,32
Wegry
3| Wsp. Polsko— Ukrairiskie Stow. 7.332 881 3 884 4,33 0,49
Przed Lentex — Ukraina
4|, Feax—Lentex” Sp. z 0.0. Stow. 1.253 2.294 4 2.298 0,74 1,27
Bystrzyca Kiodz.
5|PZTT Pabianice zalezn 27.115 18.299 503 18.802 16,02 10,36
6[Wspdlny System Dystrybucji Stow. 521 123 2 124 0,31 0,07
Sp. z 0.0. Wroctaw
7|Lentex Slovensko Sp. z o.0. Stow. 208 183 2 185 0,12 0,10
Stowacja
RAZEM 206.086 199.339 4.989 204.328

Spotka Lentex Slovensko zarejestrowana zostala w marcu 1999 r., za$ dzialalno$¢ rozpoczeta z dniem

1 sierpnia 1999 r.

Lp Tresé Kwota
w tys. PLN
1|Suma bilansowa grupy (bez wylaczen) 206.086
2|Suma bilansowa jednostek stowarzyszonych wytaczonych z konsolidacji 9.696
3|Udziat procentowy (poz.2/poz.1) * 100 4,70
4|Przychody ze sprzedazy grupy kapitatowej (bez wytaczen) 204.328
5[Przychody ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych wytaczonych z konsolidacji 4.073
6|Udziat procentowy (poz.5/poz.4) * 100 1,99
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Wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej ze wskazaniem udziatu w kapitale oraz udziatu
w liczbie catkowitej gtoséw.

Lp (Nazwa spoiki i jej siedziba Przedmiot dzialalnosci Rodzaj % Udz. w ogol.
powiazania | posiadanego | liczbie glos.
kapitatu na walnym
zgromadz.
1|Hungaria ,,Lentex” Wegry Sprzedaz towaréw, prace marketingowe, zalezna 100 % 100 %
badanie rynku
2|,,Feax—Lentex” Sp. z 0.0. Bystrz. Ktodz. Prowadz. dziataln. wytwércze;j, stowarzyszona 49 % 49 %
ustugowej, handlowej i budowlanej
3|Wspdlne polsko—Ukrainskie Przeds. Produkcja przedzy Inianej, konfekcji, | stowarzyszona 50 % 50 %
,.Lenteks” Ukraina eksport, import
4|Tkaniny Techniczne S.A. Pabianice Produkcja tkanin bawetnianych, zalezna 59,82 % 59,82 %
poliamidowych, polipropylenowych,
poliestrowych, rowingu szklanego
5|Wspdlny System Dystrybucji Sp. z 0.0. | Produkcja, handel, i serwis w zakresie | stowarzyszona 33,33 % 33,33 %
Wroctaw wyrobow podtogowych i in. art.
wyposazenia wnetrz
6|Lentex Slovensko Sp. z 0.0. Stowacja Handel hurtowy i detaliczny oraz stowarzyszona 49 % 49 %
posrednictwo handlowe

Na podstawie art. 56 ust. 2 pkt. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. 121, poz. 591) jednostka
dominujaca objeta sprawozdaniem konsolidacyjnym Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach (przejecie
nastapito z dniem 1.10.1998).

Pozostate wyzej wymienione spéiki zalezne i stowarzyszone nie zostaly objete konsolidacja poniewaz
wielko$ci wynikajace z ich sprawozdan finansowych sa nieznaczne w stosunku do danych sprawozdania
finansowego jednostki dominujacej tzn. sumy bilansowe oraz przychody za sprzedazy towaréw
i produktéw oraz z operacji finansowych sa nizsze od 10 % sumy bilansowej i przychodu jednostki
dominujacej, a taczna kwota ich sum bilansowych i przychodéw nie przekracza 20 % odpowiednich
wielkoSci skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

e) wskazanie czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych
skonsolidowanych danych finansowych, dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych, o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata poprzednie.

W przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dofaczono zadnych korekt
wynikajacych z zastrzezenn w opiniach podmiotéw ujawnionych

f) wskazanie czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe
zawieraja dane taczne jezeli w sklad przedsigbiorstwa emitenta wchodza wewngtrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe,

g) wskazanie istotnych réznic, w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowosci oraz ujawnionych danych
pomiedzy skonsolidowanym sprawozdaniem i skonsolidowanymi danymi poréwnywalnymi
a sprawozdaniem i danymi poréwnywalnymi, ktére zostatyby sporzadzone wg MSR lub US GAAP — jesli
papiery warto$ciowe emitenta lub wystawione w zwiazku z nimi kwity depozytowe notowane sa na rynku
regulowanym poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej lub na rynku podstawowym gietdy.

1.

Wykazywanie udzialéw spélek zaleznych i stowarzyszonych w sprawozdaniach finansowych
jednostki dominujace;j.

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowos$ci w sprawozdaniu finansowym Zaktadéw ,Lentex”
warto$¢ udzialéw jednostek zaleznych i stowarzyszonych wykazywana jest wedlug ceny nabycia
z uwzglednieniem ewentualnej utraty ich wartoSci.

Zgodnie z MSR udzialy te moga by¢ wykazywane wedlug metody praw wlasnosci lub kosztow
nabycia. Wedlug metody praw wlasnosci udzialy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wykazywane sa wedtug ceny nabycia skorygowanej o udzial podmiotu we wzroscie lub spadku
warto$ci aktywOw netto nabytej jednostki jaki nastgpit po dacie nabycia.

Aktualizacja Srodkéw trwatych.

Ostatnia aktualizacja Srodkéw trwatych dokonana zostata na dzier 01.01.1995 r.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw wedhug okre§lonych przez GUS wskaZnikéw. Skutki
aktualizacji odniesione zostaly na éwczesny fundusz przedsigbiorstwa i fundusz zatozycielski.
Zgodnie z MSR S§rodki trwale moga by¢ ujmowane wedtug wartoSci przeszacowanej, przy czym
przeszacowanie jest dopuszczalne, jezeli warto§¢ rynkowa S$rodka trwatego znaczaco rézni si¢ od
wartos$ci ksiggowej a ponadto przeszacowanie nalezy dokonywac z odpowiednia regularnoscia tak, by
warto§¢ ewidencyjna nie rdéznita si¢ znacznie od wartoSci wykazywanej w dniu bilansu, przy
zastosowaniu kryterium wartoSci godziwe;j.
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe

Prospekt Emisyjny

Przeszacowanie dokonane w oparciu o zalozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR.
Niezrealizowane r6znice kursowe.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe, wynikajace z wyceny na dziei bilansowy aktywoéw
innych niz Srodki pienigzne i pasywow bilansowych, zostaty ujete jako przychody przyszitych
okresow.

Zgodnie z MSR dodatnie réznice kursowe z wyceny powinny zostaé ujete w rachunku zyskow i strat.
Koszty organizacji spétki.

Koszty organizacji poniesione przy zalozeniu lub pdZniejszym rozszerzeniu spétki akcyjnej sa
kapitalizowane i wykazywane jako wartoSci niematerialne i prawne.

W mysl MSR aktywowanie tego rodzaju kosztéw nie jest mozliwe, koszty pozyskania kapitatu
pomniejszaja nadwyzke wpltywoéw z emisji nad warto$cig nominalng akcji a ewentualnie powstata
réznica odnoszona jest w koszty roku, ktérego dotyczy.

Instrumenty finansowe (szeroko rozumiane aktywa i pasywa finansowe).

MSR zawieraja zasadniczo odmienne zasady wyceny aktywow 1 pasywow finansowych
wymagajacych w wielu przypadkach ich wyceny wedtug wartosci godziwych.

Dotyczy to migdzy innymi wyceny papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Spétka wycenita papiery warto§ciowe dopuszczone do publicznego obrotu wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace wartosc.

Leasing.
Spotka uzytkuje Srodki trwale na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

W Swietle postanowiei MSR umowa leasingowa uznana przez spétke za umowe leasingu
operacyjnego bytaby zakwalifikowana i co za tym idzie rozliczona jako umowa leasingu finansowego.
Swiadczenia pracownicze.

Ustalanie wysokosci przypadajacych zobowiazan z tytulu $wiadczern pracowniczych (odprawy
emerytalne, nagrody jubileuszowe, dokonywane jest w oparciu o zasady metodologiczne opracowane
przez firme Price Waterhouse.

Ze wzgledu na skutki finansowe jednorazowego rozliczenia tych zobowiazan w uzgodnieniu
z Pierwszym Narodowym Funduszem przyjeto zasade rozliczenia w okresie 5 lat. Do dnia
31.12.1999 r. wyliczona i zaktualizowana wysoko$¢ zobowigzan z tytulu §wiadczen pracowniczych
zostata ujeta w ksiggach w wysokosci 60 % kwoty nalezne;j.

Zakres informacji dodatkowe;j.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedtug polskich zasad rachunkowosci
i MSR moga ré6znic¢ si¢ w istotnym stopniu.

Réwniez zakres informacji dodatkowej i sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami polskich
zasad rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSR.

SKONSOLIDOWANY BILANS
stan na dzien Nota | 31.12.1999 | 31.12.1998
rok biezacy | rok poprz.
1 2 3 4
Aktywa
1. Majatek trwaly 104.061 115.652
1. Warto$ci niematerialne i prawne 1 1.014 1.530
2. Warto$¢ firmy z konsolidacji 2
3. Rzeczowy majatek trwaty 3 102.259 113.450
4. Finansowy majatek trwaty, w tym: 4 788 672
— akcje i udzialy w jednostkach objetych konsolidacja metoda praw wtasnosci
5. Naleznosci dtugoterminowe 5
I1. Majatek obrotowy 78.415 65.145
1. Zapasy 6 36.693 33.067
2. Naleznosci krétkoterminowe 7 33.821 28.059
3. Akcje (udzialy) wlasne do zbycia 8
4. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 9 3.385 674
5. Srodki pienigzne 10 4516 3.345
I11. Rozliczenia miedzyokresowe 11 1.914 1.413
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.806 1.334
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 108 79
Aktywa, razem 184.390 182.210
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Prospekt Emisyjny Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe
1 2 3 4
PASYWA
1. Kapital wlasny 146.243 133.818
1. Kapitat akcyjny 12 12.300 12.300
2. Nalezne wplaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielkos¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 13 121.428 110.468
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 14
6. Roznice kursowe z przeliczenia oddzialow (zaktadéw) zagranicznych
7. Réznice kursowe z konsolidacji
8. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 15
9. Zysk (strata) netto 12.515 11.050
I1. Rezerwa kapitalowa z konsolidacji 16 4.059 6.270
I11. Kapital wlasny akcjonariuszy (udzialowcoéw) mniejszosciowych 17 6.777 7.783
IV. Rezerwy 5.093 6.092
1. Rezerwy na podatek dochodowy 18 4.870 5.876
2. Pozostate rezerwy 19 223 216
V. Zobowigzania 18.938 26.425
1. Zobowiazania dlugoterminowe 20
2. Zobowiazania krétkoterminowe 21 18.938 26.425
VI. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okresow 22 3.280 1.822
Pasywa, razem 184.390 182.210
Wartos¢ ksiegowa 146.243 133.818
Liczba akcji 6.000.000 6.000.000
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zI) 24,38 22,30
Przewidywana liczba akcji
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1)
Zobowiazania pozabilansowe
Zobowiazania pozabilansowe rok biezacy | rok poprz.
a) faczna wartos¢ udzielonych gwarancji i poreczen 583 2.550
— na rzecz jednostek zaleznych 2.000
— na rzecz jednostek stowarzyszonych
— na rzecz jednostki dominujacej
— na rzecz innych jednostek 583 550
b) pozostate zobowigzania pozabilansowe (z tytutu) 1.406
— z tyt. spraw wytoczonych przeciwko ,Lentex” S.A. 138
- 1.268
Zobowigzania pozabilansowe, razem 583 3.956
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 01.01.— 01.01-
31.12.99 31.12.98
rok biezacy | rok poprz.
1 2 3 4
L. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towar6w i materiatow 192.154 173.817
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 23 189.969 171.343
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 24 2.185 2.474
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 144.969 134.019
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 25 141.558 131.564
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3411 2.455
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 47.185 39.798
IV. Koszty sprzedazy 5.544 3.909
V. Koszty ogélnego zarzadu 23.998 19.403
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 17.643 16.486
VII. Pozostate przychody operacyjne 26 6.492 1.366
VIII. Pozostate koszty operacyjne 27 9.057 3.512
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1 2 3 4
IX. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 15.078 14.340
X. Przychody z akcji i udzialéw w innych jednostkach 28
XI. Przychody z pozostatego finansowego majatku trwalego 29
XII. Pozostate przychody finansowe 30 4.128 3.000
XIII. Koszty finansowe 31 4.010 2.994
XIV. Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 15.196 14.346
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.) 1 -37
1. Zyski nadzwyczajne 32 3 9
2. Straty nadzwyczajne 33 2 46
XVI. Odpis wartoSci firmy z konsolidacji
XVII. Odpis rezerwy kapitalowej z konsolidacji 2.284 570
XVIII. Zysk (strata) brutto 17.481 14.879
XIX. Podatek dochodowy 34 5.880 4.222
XX. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 35
XXI.Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacja metoda praw wlasnosci
XXII. (Zysk) strata akcjonariuszy (udzialowcéw) mniejszosciowych 914 393
XXIII. Zysk (strata) netto 36 12.515 11.050
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 12.515 11.050
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6.000.000 6.000.000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zI) 2,08 1,84
Srednia wazona przewidywana liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

za okres 31.12.99 31.12.98
rok biezacy | rok poprz.
1 2 3
I. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 133.818 133.830

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledow zasadniczych

La. Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Stan kapitalu akcyjnego na poczatek okresu 12.300 12.300
1.1. Zmiany stanu kapitatu akcyjnego

a) zwigkszenia (z tytutu)

— emisji akcji

b) zmniejszenia (z tytutu)

— umorzenia
1.2. Stan kapitalu akcyjnego na koniec okresu 12.300 12.300
2. Stan naleznych wplat na poczet kapitalu akcyjnego na poczatek okresu

2.1. Zmiana stanu naleznych wptat na poczet kapitatu akcyjnego

a) zwigkszenie

b) zmniejszenie

2.2. Stan naleznych wptat na poczet kapitatu akcyjnego na koniec okresu

3. Stan kapitalu zapasowego na poczatek okresu 110.468 96.997
3.1. Zmiany stanu kapitatu zapasowego 13.471
a) zwigkszenie (z tytutu) 13.471
— emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
— z podziatu zysku (ustawowo) 1.320
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 10.960 12.151

b) zmniejszenie (z tytutu)

— pokrycia straty
3.2. Stan kapitalu zapasowego na koniec okresu 121.428 110.468
4. Stan kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

4.1. Zmiany stanu kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

— sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych

4.2. Stan kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny na koniec okresu
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1

5. Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych na poczatek okresu

5.1. Zmiany stanu pozostatych kapitaléw rezerwowych

a) zwigkszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Stan pozostalych kapitaléw rezerwowych na koniec okresu

6. Réznice kursowe z przeliczenia oddzialéw (zakladow) zagranicznych

7. Réznice kursowe z konsolidacji

8. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu

8.1. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na poczatek okresu

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledéw zasadniczych

8.2. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)

— podziatu zysku

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.3. Stan niepodzielonego zysku z lat ubieglych na koniec okresu

8.4. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu,

— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

— korekty bledéw zasadniczych

8.5. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwigkszenie (z tytutu)

— przeniesienia straty do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

8.6. Stan niepokrytej straty z lat ubieglych na koniec okresu

8.7. Stan niepodzielonego zysku lub niepokrytej straty z lat ubieglych na koniec okresu

9. Wynik netto

12.515

11.050

a) zysk netto

12.515

11.050

b) strata netto

I1. Stan kapitatu wlasnego na koniec okresu (BZ )

146.243

133.818

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

za okres

01.01.—
31.12.99
rok biezacy

01.01-
31.12.98
rok poprz.

1

2

8

A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosSci operacyjnej (I+/-II) — metoda posrednia *)

14.945

14.046

1. Zysk (strata) netto

12.515

11.050

I1. Korekty razem

2.430

2.996

1. Zysk (strata) akcjonariuszy (udzialowcéw) mniejszosciowych

914

-393

2. Udziat w (zyskach) stratach jednostek objetych konsolidacja metodg praw wlasnosci

3. Amortyzacja (w tym odpisy warto$ci firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitalowej z konsolidacji)

11.522

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i dywidendy

41

-376

6. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

1.001

-707

7. Zmiana stanu pozostatych rezerw

—-147

1.821

8. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat)

5.880

4.222

9. Podatek dochodowy zaptacony

—-7.398

-3.873

10. Zmiana stanu zapaséw

—4.154

-5.919

11. Zmiana stanu naleznoSci

—-6.060

—-3.344

12. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

884

-85

13. Zmiana stanu rozliczei migdzyokresowych

1.069

409

14. Zmiana stanu przychodéw przysztych okres6w

359

-164

15. Pozostate korekty

-117

B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II)

-13.279

-26.018

1. Wplywy z dzialalnoSci inwestycyjnej

1.046

40.486

1. Sprzedaz sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych

2. Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego

1.023

131

3. Sprzedaz sktadnikéw finansowego majatku trwatego, w tym:
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Prospekt Emisyjny

1 2 3

— w jednostkach zaleznych

— w jednostkach stowarzyszonych

— w jednostce dominujacej

4. Sprzedaz papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu 37.465

5. Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

6. Otrzymane dywidendy 1

7. Otrzymane odsetki

8 . Pozostale wplywy 22 2.890
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej -14.325 -66.504

1. Nabycie sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych -74 -216

2. Nabycie skfadnikow rzeczowego majatku trwatego -9.153 -25.870

3. Nabycie sktadnikow finansowego majatku trwatego, w tym: -2.163 -3.096

— w jednostkach zaleznych -2.016 -3.096

— w jednostkach stowarzyszonych —-147

— w jednostce dominujacej

4. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

5. Nabycie papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu -2.935 -37.322

6. Udzielone pozyczki dlugoterminowe

7. Dywidendy wyptacone akcjonariuszom (udziatowcom) mniejszo$ciowym

8. Pozostate wydatki
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) -495 -2.807
1. Wplywy z dzialalno$ci finansowej 720 376

1. Zaciagnigcie dtugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Emisja obligacji lub innych dtugoterminowych dhuznych papieréw wartosciowych

3. Zaciagniecie krotkoterminowych kredytow i pozyczek 720

4. Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

5. Wplywy z emisji akcji (udzialéw) wiasnych

6. Doptaty do kapitatu

7. Pozostale wplywy 376
I1. Wydatki z tytulu dziatalnosci finansowej -1.215 -3.183

1. Sptata dlugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Wykup obligacji lub innych dtugoterminowych dluznych papieréw wartosciowych

3. Splata krétkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek -1.173 —-155

4. Wykup obligacji lub innych krétkoterminowych diuznych papieréw warto$ciowych

5. Koszty emisji akcji wlasnych

6. Umorzenie akcji (udziatéw) wiasnych

7. Ptatnosci dywidend i innych wyptat na rzecz wiascicieli -3.000

8. Wyptaty z zysku dla 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych

9. Wydatki na cele spotecznie—uzyteczne

10. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

11. Zaptacone odsetki -42

12. Pozostate wydatki -28
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) 1.171 -14.779
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych 1.171

— w tym zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3.345 18.124
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/— D) 4.516 3.345
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NOTY OBJASNIAJACE

Noty objasniajace do skonsolidowanego bilansu
Nota 1.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE rok biezacy |rok poprz.
a) rozliczane w czasie koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pézZniejszym rozszerzeniu 920 1.321
spotki akcyjnej
b) koszty prac rozwojowych
¢) nabyta warto$¢ firmy
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci
e) nabyte oprogramowanie komputerowe 94 202
f) nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 6
g) pozostate warto$ci niematerialne i prawne 1
h) zaliczki na poczet warto$ci niematerialnych i prawnych
Wartosci niematerialne i prawne razem 1.014 1.530
TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH (wg grup rodzajowych)
a) rozliczane | b) koszty prac ¢) nabyta d) nabyte e) nabyte f) nabyte prawa | g) pozostate h) zaliczki na WartoSci
w czasie koszty [ rozwojowych | wartos¢ firmy koncesje, oprogramowanie | wieczystego wartosci poczet wartoéci [ niematerialne
organizacji patenty, licencje| komputerowe uzytkowania niematerialne | niematerialnych i prawne
poniesione przy i podobne gruntéw i prawne i prawnych razem
zatozeniu lub wartosci
poZniejszym
rozszerzeniu
sp6tki akcyjnej
a) warto$¢ brutto 2.008 584 9 2.601
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
poczatek okresu
b) zwigkszenia 73 73
(z tytutu)
— zakup 73 73
¢) zmniejszenia 13 7 20
(z tytulu)
— sprzedaz 13 7 20
d) wartos¢ brutto 2.008 646 2.654
wartosci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu
e) skumulowana 687 382 1 1.070
amortyzacja na
poczatek okresu
f) amortyzacja za 402 182 1 585
okres (z tytutu)
— sprzedaz -13 -2 -15
g) skumulowana 1.089 551 0 1.640
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
h) wartosé netto 919 95 0 1.014
warto$ci
niematerialnych
i prawnych na
koniec okresu
Nota 2.
WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI rok biezacy | rok poprz.
a) warto$¢ firmy z konsolidacji — jednostki zalezne
b) warto$¢ firmy z konsolidacji — jednostki stowarzyszone
Wartos$¢ firmy z konsolidacji, razem
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI ZALEZNE rok biezacy | rok poprz.
a) warto$¢ brutto na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto na koniec okresu
e) odpis wartosci firmy z konsolidacji na poczatek okresu
f) odpis wartosci firmy z konsolidacji za okres (z tytutu)
g) odpis wartosci firmy z konsolidacji na koniec okresu
h) warto$¢ netto na koniec okresu
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny
ZMIANA STANU WARTOSCI FIRMY Z KONSOLIDA CJI — JEDNOSTKI rok biezacy | rok poprz.
STOWARZYSZONE
a) warto$¢ brutto na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)

d) warto$¢ brutto na koniec okresu

e) odpis wartos$ci firmy z konsolidacji na poczatek okresu

f) odpis wartosci firmy z konsolidacji za okres (z tytutu)

g) odpis warto$ci firmy z konsolidacji na koniec okresu

h) wartos¢ netto na koniec okresu

Nota 3.

RZECZOWY MAJATEK TRWALY rok biezacy |rok poprz.

a) Srodki trwate, w tym: 101.953 90.202
— grunty wlasne 17 17
— budynki i budowle 53.696 55.505
— urzadzenia techniczne i maszyny 46.621 32.473
— §rodki transportu 720 980
— pozostate Srodki trwate 899 1.227

b) inwestycje rozpoczgte 234 23.248

c¢) zaliczki na poczet inwestycji 72

Rzeczowy majatek trwaly, razem 102.259 113.450

TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

— grunty wlasne — budynki — urzadzenia — $rodki — pozostale srodki trwale,
i budowle techniczne transportu $rodki trwate razem
i maszyny
a) wartos¢ brutto 17 83.972 151.064 4.971 3.198 243.222
srodkéw trwatych na
poczatek okresu
b) zwigkszenia 3.672 24.740 1 226 28.639
(z tytutu)
— zakup 12 1 197 220
— przyj. z inwest. 1.464 24.563 454 24 26.113
— inne 73 5 5
- 2218 155 2.373
¢) zmniejszenia 3.188 2.761 48 30 6.027
(z tytutu)
— sprzedaz 2.668 328 9 3.005
— likwidacja 2.433 39 30 2.502
— obnizenie warto§ci 520 384
maj. socjalnego
- 136 136
d) wartos¢ brutto 17 84.456 173.043 4.924 3.394 265.834
Srodkéw trwatych
na koniec okresu
e) skumulowana 28.468 118.590 3.992 1.972 153.022
amortyzacja
(umorzenie) na
poczatek okresu
f) amortyzacja za okres 2414 10.438 260 551 13.663
(z tytutu)
— sprzed. likwid. 742 —2.457 —48 -28 -1.791
- —-864 —-149 -1.013
g) skumulowana 30.760 126.422 4.204 2.495 163.881
amortyzacja
(umorzenie) na
koniec okresu
h) wartos¢ netto 17 53.696 46.621 720 899 101.953
Srodkéw trwatych
na koniec okresu
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Prospekt Emisyjny

Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

rok biezacy

rok poprz.

a) wlasne

101.953

90.202

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:

Srodki trwate bilansowe razem

101.953

90.202

SRODKI TRWALE POZABILANSOWE

rok biezacy

rok poprz.

uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, w tym:

2.884

— warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie

1.924

2.243

— przezn. do likwidacji

2.590

— dzierzawione

827

— leasing

133

Srodki trwate pozabilansowe, razem

4.833

Nota 4.

FINANSOWY MAJATEK TRWALY

rok biezacy

rok poprz.

a) akcje (udziaty) wtasne

b) akcje i udzialy w jednostkach objetych konsolidacja metoda praw wlasnosci:

— w jednostkach zaleznych

— w jednostkach stowarzyszonych

c¢) pozostate akcje i udziaty, w tym:

788

672

— w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja

190

175

— w jednostkach stowarzyszonych nie objetych konsolidacja

571

465

— w pozostatych jednostkach

27

d) udzielone pozyczki dlugoterminowe, w tym:

— jednostkom zaleznym, nie obj¢tym konsolidacja

— jednostkom stowarzyszonym

e) pozostate papiery wartoSciowe, w tym:

— jednostek zaleznych nie objetych konsolidacja

— jednostek stowarzyszonych

f) inne prawa majatkowe (wg rodzaju)

g) pozostate sktadniki finansowego majatku trwatego

Finansowy majatek trwaly, razem

788

672

ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) akcje i udziaty, w tym:

b) udzielone pozyczki dlugoterminowe, w tym:

— w jednostkach — w pozostatych
zaleznych jednostkach

a) stan na poczatek 672 175 465 32
okresu

b) zwigkszenia 167 15 152
(z tytutu)

—zakup 147 147
- 5 5
— 15 15

¢) zmniejszenia 51 46 5
(z tytutu)

—inne 5 5

—korekty wart. 46 46
udziat.

— w jednostkach

— jednostkom
stowarzyszonych

zaleznym

— jednostkom
stowarzyszonym

— jednostce
dominujacej

—dhugoterm. pap.
wart.

d) stan na koniec
okresu

Finansowy 788 190 571 27
majatek trwaty,
razem
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe

Prospekt Emisyjny
ZMIANA STANU FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (Z PODZIALEM WG GRUP RODZAJOWYCH) cd.
¢) pozostale papiery warto§ciowe, w tym: d) inne prawa majatkowe (wg rodzaju) e) pozostale Finansowy
sktadniki majatek
— jednostek — jednostek — jednostki - - - finansowego trwaly, razem
zaleznych stowarzyszonych| dominujacej majatku trwalego
a) stan na poczatek 672
okresu
b) zwigkszenia 167
(z tytutu)
¢) zmniejszenia 51
(z tytutu)
d) stan na koniec
okresu
Finansowy 788
majatek trwaly,
razem
AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY)
Lp. a b c d e f g h i i k 1
nazwa jednostki siedziba przedmiot charakter zastosowana | data objecia |warto$¢ akcji/|  odpisy warto$é procent udziat wskazanie
(ze wskazaniem przedsigbiorstwa powiazania metoda  |kontroli / data|udziatow wg izuja bilansowa i w ogdblnej innej
formy prawnej) kapitalowego | konsolidacji| od kiérej [ceny nabycia| warto¢  |akcji/ Kapitalu | liczbie gloséw |niz okreslona
wywierany (razem) udzialéw akcyjnego/ | na walnym o
jest znaczny zaktadoweg | zgromadzeniu | lit. j) lub k),
wplyw podstawy
dominacji
1 [Tkaniny Tech. S.A. [Pabianice Produkcja gazy opatr., tkanin zalezna petna 01.10.98 5.111 - 5111 59.82% 59.82%]
bawet., poliamidowych,
polipropylenowych,
poliestrowych, z rowingu
szklanego
2 [Hungaria Lentex egry sprzedaz wyrobéw, prace zalezna - 26.09.96 272 81 191 100,00%] 100,00%|
marketingowe, badanie rynku
3 [Wspdlne [Ukraina produkcja przgdzy Inianej, | stowarzyszona - 01.01.93 102| - 102} 50%] 50%]
(Ukrairisko—Polskie konfekcji, eksport, import
[P—stwo Lentex—Ukraina
4 [Feax Lentex Sp. z 0.0. [Bystrzyca Klodzka dzialalno$¢ wytwéreza, stowarzyszona - 16.12.97 363 —13] 350 49,00% 49,00%|
ustugowa, handlowa,
budowlana
5 [Wsp6lny System [Wroctaw produkcja, handel i serwis | stowarzyszona - 30.10.98 105 =34 71 3%
Dystrybucji Sp. z 0.0. w zakresic wyrob6w
podiogowych i innych
artykutéw wypozazenia
wnelrz
6 [Lentex Slovensko [Stowacja handel hurtowy i detalicznych| stowarzyszona - 16.03.99 48] - 48] 49,00%] 49,00%|
ISp. z 0.0. oraz poSrednictwo handlowe

AKCJE (UDZIALY) W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH (LOKATY) — cd.

Lp. a m n 0 p r s t
nazwa Kapitat wlasny jednostki w tym: Lzobowiazania jednostki, naleznosci jednostki, aktywa | przychody | nicoplacona | otrzymane lub
jednostki 3 : jednostki ze przez emitenta nalezne
kapitat  [nalezne wptaty | Kkapitat |pozostaty kapitat wtasny, w tym: — dtugo— — dugo— razem spreedazy H‘kcy_v/anlf)._sc S dyw;(l_cndy/
<apil ! iugo akeji/udzialGw udziaty
akeyijny/ na poczet Zapasowy rminowe rminowe Wz
: - - yskach za
zakladowy kapitatu niepodzielony | zysk (strata) ostatni rok
(w_lelkosc zysk netto obrotowy
ujemna) (niepokryta
strata) z lat
ubieglych
AKCJE / UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH (LOKATY)
L.p. a b c d e f g h
Nazwa (firma) jednostki, Siedziba Przedmiot Wartos¢ % posiadanego | Udziat w ogélnej | Nieoptacona przez| Otrzymane lub
ze wskazaniem formy prawnej przedsigbiorstwa | bilansowa akcji / kapitatu liczbie gtoséw na | emitenta warto$¢ nalezne
udziatéw akcyjnego / walnym akcji (udziatow) dywidendy za
zaktadowego zgromadzeniu ostatni rok
obrotowy
1
2
3
4
5
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Prospekt Emisyjny Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

UDZIELONE POZYCZKI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

bl. jednostka/waluta ............... v,
tys. zt

b2. jednostka/waluta ............... oo
tys. zt

b3. jednostka/waluta ............... v,
tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem

DEUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA rok biezacy | rok poprz.
MAJATKOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... oo,
tys. zt

b2. jednostka/waluta ............... oo
tys. zt

b3. jednostka/waluta —............... o,
tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Dlugoterminowe papiery wartoSciowe oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem

DLUGOTERMINOWE PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY I INNE PRAWA rok biezacy | rok poprz.
MAJATKOWE (WG ZBYWALNOSCI)

1 2 3

A. Z nieograniczong zbywalnoS$cia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ...

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, znajdujace si¢ w regulowanym obrocie pozagietdowym (warto$¢
bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace wartos$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ...

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wediug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nie notowane na gietdach i nie znajdujace si¢ w regulowanym
obrocie pozagietdowym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace wartos¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
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Prospekt Emisyjny

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

— korekty aktualizujace wartos$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalnos$cig (wartos$¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace warto$¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

— korekty aktualizujace wartos¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

— korekty aktualizujace wartos¢ (saldo)

— warto$¢ wedtug cen nabycia

Warto$¢ wedlug cen nabycia, razem

Korekty aktualizujace warto$¢ (saldo), razem

Warto$¢ bilansowa, razem

INNE SKEADNIKI FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO (STRUKTURA WALUTOWA)

rok biezacy

rok poprz.

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... v,

tys. zt

b2. jednostka/waluta ............... oo

tys. zt

b3. jednostka/waluta —............... ovvieiannnn.

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Inne skladniki finansowego majatku trwalego, razem

Nota 5.

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

rok biezacy

rok poprz.

a) naleznosci dlugoterminowe z tytulu dostaw, robét i ustug, w tym:

— od jednostek zaleznych

— od jednostek stowarzyszonych

— od jednostki dominujacej

b) pozostate naleznosci dlugoterminowe, w tym:

— od jednostek zaleznych

— od jednostek stowarzyszonych

— od jednostki dominujacej

Naleznosci dlugoterminowe netto

c¢) rezerwy na naleznosci (wielko$¢ dodatnia)

Naleznosci dlugoterminowe brutto

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH

rok biezacy

rok poprz.

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) zmniejszenia (z tytutu)

Stan naleznos$ci dlugoterminowych na koniec okresu
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Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.

a) stan na poczatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu)

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie z (tytutu)

Stan rezerw na naleznosci dlugoterminowe na koniec okresu

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

bl. jednostka/waluta ............... oo,

tys. zt

b2. jednostka/waluta —............... JERT

tys. zt

b3. jednostka/waluta ............... oo,

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci dlugoterminowe, razem

Nota 6.

ZAPASY rok biezacy | rok poprz.

a) materiaty 12.676 12.508

b) pétprodukty i produkty w toku 474 828

¢) produkty gotowe 23.162 19.309

d) towary 247 55

e) zaliczki na poczet dostaw 134 367

Zapasy, razem 36.693 33.067

Nota 7.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.

a) naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, w tym: 29.259 23.701

— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych 164
— od jednostki dominujacej

b) pozostale naleznosci od jednostek zaleznych

c) pozostate naleznosci od jednostek stowarzyszonych

d) pozostate naleznosci od jednostki dominujacej

e) naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych 2.023 1.667

f) naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

g) pozostale naleznosci 2.539 2.603

h) naleznosci dochodzone na drodze sadowej, nie objete rezerwa 88

Naleznosci krétkoterminowe netto 33.821 28.059

i) rezerwy na nalezno$ci (wielko$¢ dodatnia) 6.338 4.148

Naleznosci krétkoterminowe brutto 40.159 32.207

ZMIANA STANU REZERW NA NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.

a) stan na poczatek okresu 4.148 2.386

b) zwigkszenia (z tytutu) 5.117 3.045
— utworzone 5.117 3.045

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwigzanie z (tytutu) 2.927 1.283
— zaplata 2.601 1.080
— umorzenie 326 203

Stan rezerw na naleznosci krétkoterminowe na koniec okresu 6.338 4.148
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej 29.040 21.608
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4.781 6.451
bl. jednostka/waluta ...... tys...../...USD...... 772 1.238

tys. zt 3.207 4.992
b2. jednostka/waluta ....... tys..../.....DEM.... 579 522
tys. zt 1.233 1.198
b3. jednostka/waluta ...... tys..../.... FRF........ 6
tys. zt 4
...... tys NLG 176 133
b4. pozostate waluty w tys. zt 341 257
Naleznosci krétkoterminowe, razem 33.821 28.059
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USEUG (BRUTTO) — O POZOSTAEYM OD | rok biezacy | rok poprz.
DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 18.872 13.032
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 4.728 5.765
¢) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 168 45
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku
e) powyzej 1 roku
f) naleznosci przeterminowane 11.784 8.875
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug, razem (brutto) 35.552 27.717
g) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robé6t i ustug (wielko$¢ ujemna) -6.293 -4.016
Naleznosci z tytulu dostaw, roboét i ushug, razem (netto) 29.259 23.701
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT I USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) —| rok biezacy | rok poprz.
Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:
a) do 1 miesiaca 4.385 2.929
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 2.800 2.073
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 1.118 1.603
d) powyzej 6 miesigcy do 1 roku 740 1.056
e) powyzej 1 roku 2.741 1.214
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 11.784 8.875
f) rezerwa na naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug, przeterminowane (wielko$¢ ujemna) -6.293 -4.016
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug, przeterminowane, razem (netto) 5.491 4.859
Nota 8.
AKCJE/UDZIALY WEASNE DO ZBYCIA
Liczba Warto$¢ wg cen nabycia Warto$¢ bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
AKCJE/UDZIALY EMITENTA BEDACE WEASNOSCIA JEDNOSTEK ZALEZNYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Warto$¢ wg ceny nabycia Wartos¢ bilansowa
Nota 9.
PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY I INNE PRAWA rok biezacy | rok poprz.
MAJATKOWE
a) udziaty i akcje, w tym: 428 674
— w jednostkach zaleznych
— w jednostkach stowarzyszonych
— w jednostce dominujacej
b) pozostate papiery warto§ciowe, w tym: 2.957
— jednostek zaleznych
— jednostek stowarzyszonych
— jednostki dominujacej
¢) inne prawa majatkowe (wg rodzaju)
Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem 3.385 674
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PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY I INNE PRAWA rok biezacy | rok poprz.
MAJATKOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 3.385 674
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
bl. jednostka/waluta ............... IR
tys. zt
b2. jednostka/waluta _............... [
tys. zt
b3. jednostka/waluta ............... [T
tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt
Papiery wartoSciowe przeznaczone do obrotu oraz udzialy i inne prawa majatkowe, razem 3.385 674

PAPIERY WARTOSCIOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU, UDZIALY I INNE PRAWA rok biezacy | rok poprz.
MAJATKOWE (WG ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 377
a) akcje (warto$¢ bilansowa): 131 377

— warto$¢ rynkowa 131 377

— warto$¢ wedlug cen nabycia 199 952

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
— warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wedtug cen nabycia
¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
cl..
— oszacowana warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wedlug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, znajdujace si¢ w regulowanym obrocie pozagietdowym (warto$¢
bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa):
— warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wedlug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
— warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wediug cen nabycia
c) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
cl ...

— oszacowana warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalno$cia, nie notowane na gietdach i nie znajdujace si¢ w regulowanym
obrocie pozagietdowym (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (warto$¢ bilansowa):
— warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wediug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
— warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wedtug cen nabycia

¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 2.957
cl ...
— oszacowana warto$¢ rynkowa 2.957
— warto$¢ wedtug cen nabycia 2.924
D. Z ograniczona zbywalno$cig (warto§¢ bilansowa) 297 297
a) akcje i udziaty (warto$¢ bilansowa): 297 297
— oszacowana warto$¢ rynkowa 297 297
— warto$¢ wedhug cen nabycia 700 700

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
— oszacowana warto$¢ rynkowa
— warto$¢ wedtug cen nabycia
¢) inne — wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl..

— oszacowana warto$¢ rynkowa

— warto$¢ wedltug cen nabycia
Wartos§¢ wedlug cen nabycia, razem 3.823 1.652
Korekty aktualizujace warto$¢ (saldo), razem 438 978
Warto$¢ rynkowa / oszacowana warto$¢ rynkowa, razem 3.385 674
Wartos¢ bilansowa, razem 3.385 674
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny
Nota 10.
SRODKI PIENIEZNE rok biezacy | rok poprz.
a) Srodki pienigzne w kasie 142 111
b) Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 4.372 3.234
c¢) inne $rodki pieni¢zne 2
Srodki pieniezne, razem 4.516 3.345
SRODKI PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej 2.848 2.261
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1.668 1.084
bl. jednostka/waluta ..... tys...../...USD........... 212 180
tys. zt 882 632
b2. jednostka/waluta ....tys......./..DEM....... 369 87
tys. zt 786 182
b3. jednostka/waluta .tys...../.FRF......... 432
tys. zt 270
b4. pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne, razem 4.516 3.345
Nota 11.
ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH Z TYTULU ODROCZONEGO rok biezacy | rok poprz.
PODATKU DOCHODOWEGO
Stan rozliczefi migdzyokresowych z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1.334 609
a) zwigkszenia (z tytutu) 1.815 1.184
— utw. rezer. RMO bierne 1.165 366
utworz. rezerwy na nalezn. przeter. powyzej 180 dni 568 624
utworz. rezerwy na obnizenie wart. pap. wart. 82 194
b) zmniejszenia (z tytutu) 1.343 459
— rozwigz. rezerwy na RMO bierne 984 308
— rozwiaz. rezerwy na nalez. przeterm. pow. 180 dni z 97 r. 165 151
— 194
Stan rozliczein migdzyokresowych z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1.806 1.334
POZOSTALE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE rok biezacy | rok poprz.
a) czynne rozliczenia mig¢dzyokresowe kosztéw, w tym: 49 79
— koszty przysztych okreséw 27 79
- 22
b) inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 59
- 59
Rozliczenia miedzyokresowe, razem 108 79
KAPITAL AKCYJNY Wartos¢é nominalna jednej akcji = 2,05 zt
Seria/ emisja Rodzaj akcji Rodzaj Liczba akcji Warto$¢ serii/femisji | Sposéb pokrycia Data rejestracji Prawo do
uprzywilejowania wg warto$ci kapitatu dywidendy (od daty)
nominalnej
A na okaziciela zwykle 4.500.000 6.225 95/09/01 95/09/01
B na okaziciela zwykle 1.500.000 3.075 96/02/20 97/01/01
Liczba akcji razem 6.000.000
Kapital akcyjny razem 12.300|

W okresie sprawozdawczym nie zaszly zmiany w kapitale akcyjnym Spotki.

Stanna 31.12.1999 r.:

I NFI posiada
Skarb Panstwa
Pozostali

27,39 % akeji Spotki
18,75 % akeji Spétki
53,86 % akcji Spotki
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Nota 13.
KAPITAL ZAPASOWY rok biezacy | rok poprz.
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 29.175 29.175
b) utworzony ustawowo 47.702 47.702
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 42.382 31.422
d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow
e) inny 2.169 2.169
Kapital zapasowy, razem 121.428 110.468
Nota 14.
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA) rok biezacy | rok poprz.
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem
Nota 15.
NIEPODZIELONY ZYSK LUB NIEPOKRYTA STRATA Z LAT UBIEGLYCH rok biezacy | rok poprz.
a) niepodzielony zysk (warto$¢ dodatnia)
b) niepokryta strata (warto$¢ ujemna)
Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubieglych
Nota 16.
REZERWA KAPITALOWA Z KONSOLIDACJI rok biezacy | rok poprz.
a) rezerwa kapitatowa z konsolidacji — jednostki zalezne 4.059 6.270
b) rezerwa kapitatowa z konsolidacji — jednostki stowarzyszone
Rezerwa kapitalowa z konsolidacji, razem 4.059 6.270
ZMIANA STANU REZERWY KAPITAEOWEJ Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI ZALEZNE | rok biezacy | rok poprz.
a) wartos$¢ brutto na poczatek okresu 6.840 6.840
b) zwigkszenia (z tytutu) 73
¢) zmniejszenia (z tytutu) 570
—odpisy 570
d) warto$¢ brutto na koniec okresu 6.913
e) odpis rezerwy kapitalowej z konsolidacji na poczatek okresu 570
f) odpis rezerwy kapitalowej z konsolidacji za okres (z tytutu) 2.284
g) odpis rezerwy kapitalowej z konsolidacji na koniec okresu 2.854
h) warto$¢ netto na koniec okresu 4.059 6.270
ZMIANA STANU REZERWY KAPITALOWE] Z KONSOLIDACJI - JEDNOSTKI rok biezacy | rok poprz.
STOWARZYSZONE
a) warto$¢ brutto na poczatek okresu
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu)
d) warto$¢ brutto na koniec okresu
e) odpis rezerwy kapitatowe;j z konsolidacji na poczatek okresu
f) odpis rezerwy kapitatlowej z konsolidacji za okres (z tytutu)
g) odpis rezerwy kapitalowej z konsolidacji na koniec okresu
h) warto$¢ netto na koniec okresu
Nota 17.
ZMIANA STANU KAPITALU WELASNEGO AKCJONARIUSZY (UDZIALOWCOW) rok biezacy | rok poprz.
MNIEJSZOSCIOWYCH
a) stan na poczatek okresu 8.176
b) zwigkszenia (z tytutu)
¢) zmniejszenia (z tytutu) 393
—straty netto 393
d) stan na koniec okresu 7.783

LENTEX SA
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Nota 18.

ZMIANA STANU REZERW NA PODATEK DOCHODOWY rok biezacy | rok poprz.

Stan rezerw na podatek dochodowy na poczatek okresu 5.876 6.165

a) zwigkszenia (z tytutu) 799 1.139
— utworz. rezer. na ulge inwest. 600 1.105
— utworz. rezer. na odsetki od pozyczek i wktadow terminowych 199 34

b) zmniejszenia (z tytutu) 1.805 1.428
— rozw. rez. z tyt. ulgi inwest. 1.771 1.424
— rozw. rez. na wyceng wkiadéw terminowych 34 2
— rozw. rezerwy z innych tytutéw 2

Stan rezerw na podatek dochodowy na koniec okresu 4.870 5.876

Nota 19.

POZOSTALE REZERWY (WG TYTULOW): rok biezacy | rok poprz.
— inne 15 59
— inne sprawy wtocz. przeciw ,,Lentex” 69
— rezerwa na rekompensaty dla zwolnionych pracownikéw 208
— inne sprawy dochodz na drodze sadowe;j 88

Pozostale rezerwy, razem 223 216

ZMIANA STANU POZOSTAEYCH REZERW (Z WYEACZENIEM REZERW NA NALEZNOSCI)

Wyszczegolnienie Wartosé - - - Pozostale

rezerwy,
razem

a) stan pozostatych rezerw na poczatek okresu 216 216

b) zwigkszenia (z tytutu) 223 223
— odsetki naliczone od zob. 15 15
— na rekompensaty dla zwolnionych 208 208

¢) wykorzystanie (z tytulu) 21 21
— sprawy wytoczone przeciwko ,,.Lentex” 21 21

¢) rozwigzanie (z tytutu) 195 195
— na nalezn. dochodzone na drodze sadowej 88 88
— sprawy wytoczone przeciwko ,,.Lentex” 48 48
— rezerwy na odsetki od zobowiazan 59 59

d) stan pozostalych rezerw na koniec okresu 223 223

Nota 20.
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE rok biezacy | rok poprz.
a) dlugoterminowe kredyty bankowe, w tym:
— od jednostki dominujacej
b) dlugoterminowe pozyczki, w tym:
— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej

¢) zobowigzania z tytutu wyemitowanych dlugoterminowych dtuznych papieréw warto$ciowych

d) zobowigzania z tytutu innych papieréw wartosciowych i praw majatkowych

e) zobowigzania z tytulu uméw leasingu finansowego

f) pozostate zobowigzania dtugoterminowe, w tym:

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO rok biezacy | rok poprz.

OKRESIE SPEATY

a) powyzej 1 roku do 3 lat

b) powyzej 3 do 5 lat

c) powyzej 5 lat

Zobowigzania dlugoterminowe, razem
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ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)

rok biezacy

rok poprz.

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1)

bl. jednostka/waluta ............... v,
tys. zt

b2. jednostka/waluta ............... oo
tys. zt

b3. jednostka/waluta ............... v,

tys. zt

b4. pozostate waluty w tys. zt

Zobowiazania dlugoterminowe, razem

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK

Nazwa (firma) Siedziba
jednostki ze
wskazaniem

formy prawnej zt

Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata

do splaty

waluta zt waluta

Warunki
oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

WARTOSCIOWYCH

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTUEU WYEMITOWANYCH DE.UZNYCH PAPIEROW

Dtuzne papiery wartoSciowe wg ‘Warto$¢ nominalna

rodzaju

Warunki oprocentowania Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

Nota 21.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

rok biezacy

rok poprz.

a) kredyty bankowe, w tym:

1.150

— od jednostki dominujacej

b) pozyczki, w tym:

— od jednostek zaleznych

— od jednostek stowarzyszonych

— od jednostki dominujacej

¢) zobowigzania z tytulu wyemitowanych krétkoterminowych dtuznych papieréw wartosciowych

d) zobowiazania z tytutu innych papieréw warto$ciowych i praw majatkowych

e) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym:

10.704

16.706

— wobec jednostek zaleznych

— wobec jednostek stowarzyszonych

— wobec jednostki dominujacej

f) zaliczki otrzymane na poczet dostaw

385

239

g) zobowigzania wekslowe

h) zobowigzania z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczein spotecznych

4.362

3.005

i) zobowiazania z tytutu dywidend

j) zobowiazania z tytulu wynagrodzen

1.147

94

k) zobowiazania dtugoterminowe w okresie splaty, w tym:

— z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek

1) fundusze specjalne

1.832

1.959

m) pozostale zobowiazania krétkoterminowe, w tym:

508

3.272

Zobowigzania kréotkoterminowe, razem

18.938

26.425

LENTEX SA
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) rok biezacy | rok poprz.
a) w walucie polskiej 16.401 15.674
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 2.537 10.751
bl. jednostka/waluta tys./USD 43 91

tys. zt 177 318
b2. jednostka/waluta tys./DEM 1.023 4.984
tys. zt 2.195 10.425
b3. jednostka/waluta tys./FRF 4 13
tys. zt 30 8
...... 32
b4. pozostate waluty w tys. zt 135
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 18.938 26.425

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUEU KREDYTOW BANKOWYCH I POZYCZEK

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pozyczki wg umowy | Kwota kredytu / pozyczki pozostata
jednostki ze do sptaty
wskazaniem

formy prawnej zt waluta zt waluta

Warunki
oprocentowania

Termin sptaty

Zabezpieczenia

WARTOSCIOWYCH

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU WYEMITOWANYCH DEUZNYCH PAPIEROW

Dtuzne papiery wartoSciowe wg ‘Warto$¢ nominalna

rodzaju

Warunki oprocentowania

Termin wykupu

Gwarancje/ zabezpieczenia

Dodatkowe prawa

FUNDUSZE SPECJALNE (Z PODZIALEM NA TYTULY) rok biezacy | rok poprz.
- ZFSS 1.721 1.817
— Fundusz zatofi 111 111
— inne 31

Fundusze specjalne, razem 1.832 1.959

Nota 22.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE I PRZYCHODY PRZYSZEYCH OKRESOW rok biezacy | rok poprz.

a) bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 2.816 1.716
— z tyt. przysztych nagréd jubileuszowych 1.464 928
— odprawy emerytalne 672 416
— inne 680 372

b) przychody przysztych okreséw, w tym: 464 106
— niezrealizowane réznice kursowe 362 32
— faktury dot. sprzed. eksportowej 102 74

Rozliczenia miedzyokresowe i przychody przyszlych okreséw, razem 3.280 1.822
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Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
Nota 23.

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA — rok biezacy | rok poprz.
RODZAJE DZIALALNOSCI)
widkniny 55.555 58.394
wyktadziny 104.669 96.607
konfekcja 4.667 1.961
ustugi 8.212 9.716
para 329 413
gaza 328 844
tkaniny bawetniane 4.450 1.095
tkaniny stilonowe 3.432 916
tkaniny szklane 6.993 1.027
ustugi 1.334 370
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 189.969 171.343
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) rok biezacy | rok poprz.
a) kraj 160.360 143.251
b) eksport 29.609 28.092
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 189.969 171.343
Nota 24.
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY IOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA rok biezacy | rok poprz.
RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI)
— sprzedaz materialow 1.204 2.260
— sprzedaz towaréw 981 214
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 2.185 2.474
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW (STRUKTURA rok biezacy | rok poprz.
TERYTORIALNA)
a) kraj 1.997 2.395
b) eksport 188 79
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow, razem 2.185 2.474
Nota 25.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU rok biezacy | rok poprz.
a) zuzycie materialow i energii 107.816 107.309
b) ustugi obce 11.446 9.464
c¢) podatki i optaty 3.535 2472
d) wynagrodzenia 28.372 20.806
e) §wiadczenia na rzecz pracownikéw 7.267 11.112
f) amortyzacja 14.243 12.092
g) pozostate 2.630 2.886
Koszty wedlug rodzaju, razem 175.309 166.141
Zmiana stanu zapasoéw i rozliczefi migdzyokresowych —4.209 -5.509
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) —5.544 -3.909
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) —23.998 —-19.403
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 141.558 131.564
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Nota 26.
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE rok biezacy | rok poprz.
a) przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 1.100 132
b) dotacje
¢) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 4.254 860
— rozw. rezerw na nalezn. przeterminowane 2.030 860
— rozw. rezerw na aktualizacj¢ zapasow 610
— rozw. rezerw na aktualizacj¢ majatku trwatego 1.481
— inne 133
d) pozostate, w tym: 1.138 374
— refaktury dotyczace sprzedazy ustug itp. 430 171
— otrzymane kary 470
— pozostate 238 203
Pozostale przychody operacyjne, razem 6.492 1.366
Nota 27.
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE rok biezacy | rok poprz.
a) wartos¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego 1.875 3
b) korekty wartosci zapaséw — ostrozna wycena 498
¢) nieplanowe odpisy amortyzacyjne 2 6
d) utworzone rezerwy (z tytutu) 4.554 3.060
— utworz. rezerw na nalezn. przeterminowane 3.924 3.060
— utworz. rezerw na nalezn. w postgpowaniu sadowym 367
— utworz. rezerwy na rekompensaty dla zwolnionych 208
— inne 55
e) pozostate, w tym: 2.128 443
— darowizny przekazane 74 158
— refaktury z tyt. ustug obcych jedn. 440 285
— odpisy aktualizacyjne Srodkéw trwatych i zapasow 1.614
Pozostale koszty operacyjne, razem 9.057 3.512
Nota 28.
PRZYCHODY Z AKCJI I UDZIALOW W INNYCH JEDNOSTKACH rok biezacy | rok poprz.
Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach, w tym:
1. od jednostek zaleznych
2. od jednostek stowarzyszonych
3. od jednostki dominujacej
Przychody z akcji i udziatéw w innych jednostkach
Nota 29.
PRZYCHODY Z POZOSTALEGO FINANSOWEGO MAJATKU TRWALEGO rok biezacy | rok poprz.
Przychody z pozostatego finansowego majatku trwatego, w tym:
1. od jednostek zaleznych
2. od jednostek stowarzyszonych
3. od jednostki dominujacej
Przychody z pozostalego finansowego majatku trwalego, razem
Nota 30.
POZOSTALE PRZYCHODY FINANSOWE rok biezacy | rok poprz.
a) odsetki z tytutu udzielonych pozyczek, w tym: 109 98
— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej
b) pozostate odsetki, w tym: 1.402 1.457
— od jednostek zaleznych
— od jednostek stowarzyszonych
— od jednostki dominujacej
¢) zysk ze zbycia papieréw warto§ciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 68 585
d)odpisy aktualizujace warto$¢ papierow warto$ciowych, udzialéw i innych praw majatkowych 591
e) dodatnie r6znice kursowe 1.411 860
f) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 442
— rozwigzanie rezerwy na odsetki 442
g) pozostate, w tym: 105
— ustugi finansowe 105
Pozostale przychody finansowe, razem 4.128 3.000
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Nota 31.
KOSZTY FINANSOWE rok biezacy | rok poprz.
a) odsetki od kredytéw i pozyczek, w tym: 151 118
— dla jednostek zaleznych
— dla jednostek stowarzyszonych
— dla jednostki dominujacej
b) pozostate odsetki, w tym: 163 40
— dla jednostek zaleznych
— dla jednostek stowarzyszonych
— dla jednostki dominujacej
c) strata ze zbycia papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 292
d) odpisy aktualizujace warto$¢ papieréw warto$ciowych, udziatéw i innych praw majatkowych 115 1.071
) ujemne réznice kursowe, w tym: 1.963 1.080
— zrealizowane 1.760 1.079
— niezrealizowane 203 1
f) utworzone rezerwy (z tytutu) 1.311 666
— rezerwa na odsetki od naleznos$ci 1.048
— rezerwa na odsetki od pozyczek 263
g) pozostale koszty finansowe, w tym: 15 19
Koszty finansowe, razem 4.010 2.994
Nota 32.
ZYSKI NADZWYCZAJNE rok biezacy | rok poprz.
a) losowe 3 9
b) zyski ze sprzedazy akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
¢) zyski ze sprzedazy akcji i udzialéw w jednostkach stowarzyszonych
d) pozostate, w tym:
Zyski nadzwyczajne, razem 3 9
Nota 33.
STRATY NADZWYCZAJNE rok biezacy | rok poprz.
a) losowe 2 46
b) ze sprzedazy akcji i udziatéw w jednostkach zaleznych
c) ze sprzedazy akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych
d) pozostate, w tym:
Straty nadzwyczajne, razem 2 46
Nota 34.
PODATEK DOCHODOWY rok biezacy | rok poprz.
1. Zysk brutto (skonsolidowany) 17.481 14.879
2. Korekty konsolidacyjne 426 405
3. Trwate r6znice pomigdzy zyskiem (strata) brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem 3.252 -1.177
dochodowym
4. PrzejSciowe réznice pomiedzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem 329 438
dochodowym
5. Inne réznice pomigdzy zyskiem brutto a dochodem do opodatkowania podatkiem dochodowym, 154
w tym:
— straty z lat ubieglych 154
6. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 21.642 14.545
7. Podatek dochodowy wedtug stawki 34 % 7.358 5.236
8. Zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku
9. Podatek dochodowy nalezny 7.358 5.236
10. Rezerwa na podatek dochodowy —-1.006 -289
— stan na poczatek okresu 5.876 6.165
— zwigkszenie 799 1.139
— zmniejszenie 1.805 1.428
— stan na koniec okresu 4.870 5.876
11. Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu odroczonego podatku dochodowego —472 =725
— stan na poczatek okresu 1.334 609
— zwigkszenie 1.815 1.184
— zmniejszenie 1.343 459
— stan na koniec okresu 1.806 1.334
12. Podatek dochodowy wspétmierny do zysku (straty) brutto, wykazany w skonsolidowanym rachunku 5.880 4.222

zyskow i strat
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Informacja do noty 34.

1999 r. 1998 r.

a) wysoko$¢ odliczenia z tyt. ulgi inwest. 2.000 3.250
wyosoko$¢ odlicz. z tyt. premii inwest. 1.600 4.430

b) wysokos§¢ darowizn podl. odlicz. od dochodu 73 146

¢) nie wystgpuje

d) wysoko$¢ przysztego zobowigzania z tyt. pod. doch. w tym: 4.870 5.876
rezerwa na odsetki od pozyczek 199 34
rezerwa na ulge inwest. za lata 96, 97, 1998 4.671 5.842
rezerwa na dodatk. r6zn. kursowe

e) wysoko$¢ przyszitego zobow. z tyt. pod. doch. w tym: 1.806 1.334
obnizenie wart. pap. wart. na dzien bilans. 20 194
rozliczenia migzyokresowe bierne 688 509
na naleznosci przetermin. powyzej 180 dni 1.036 631
rekompensaty dla zwolnionych 62

f) zmiany z tyt. zmiany stawek podat.— zmniejszenie zobowigzan wobec budzetu 648 176

2) nie wystepuje

Nota 35.

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU (ZWIEKSZENIA STRATY), Z rok biezacy | rok poprz.

TYTULU:

Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty), razem

Nota 36.

ZYSK (STRATA) NETTO rok biezacy | rok poprz.

a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej (po korektach konsolidacyjnych)

b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych (po korektach konsolidacyjnych

c¢) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych (po korektach konsolidacyjnych

Zysk (strata) netto 12.515 11.050

Noty objasniajace do skonsolidowanego rachunku przeplywu Srodkéw pienieznych

Nalezy zdefiniowaé S§rodki pienigzne przyjete do skonsolidowanego rachunku przeptywu Srodkéw
pienigznych, przedstawiajac ich strukturg na poczatek i koniec okresu

Nalezy objasni¢ podziat dziatalnoSci emitenta na dzialalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa, przyjety
w skonsolidowanym rachunku przeptywu §rodkéw pienigznych

W przypadku wystapienia niezgodnoSci pomigdzy bilansowymi (skonsolidowany bilans) zmianami stanu
niektérych pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w skonsolidowanym rachunku przeptywu
Srodkéw pienigznych, nalezy wskazac ich przyczyny

W odniesieniu do pozycji skonsolidowanego rachunku przeptywu s§rodkéw pienigznych ,,Pozostate korekty”,
,Pozostale wptywy” i ,,Pozostale wydatki”, nalezy przedstawi¢ wykaz tych korekt, wptywéw i wydatkéw,
ktérych kwoty przekraczaja 5% og6lnej sumy odpowiednio korekt, wptywéw lub wydatkéw z danej
dziatalnoSci, a zostaty ujete w tych pozycjach.

Rok 1998 BIS8 ,,Pozostate wplywy” w kwocie 2890, dotyczy + 2893 obnizenie zaliczek inwestycyjnych,
minus 140 ujawnienie Srodkéw trwatych, plus 137 obnizenie warto$ci udzialow.

W przypadku gdy skonsolidowany rachunek przeptywu Srodkéw pieni¢znych sporzadzony jest metoda
bezposrednia, dodatkowo nalezy przedstawi¢ not¢ objasniajaca zawierajaca uzgodnienie przeptywow
pienigznych netto z dziatalnoSci operacyjnej metoda poSrednia.
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PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE] rok biezacy | rok poprz.

(metoda posrednia)

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I)

1. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem

1. Zysk (strata) akcjonariuszy (udzialowcow) mniejszosciowych

2. Udziat w (zyskach) stratach jednostek objetych konsolidacja metoda praw wlasnosci

3. Amortyzacja (w tym odpisy wartosci firmy z konsolidacji lub rezerwy kapitalowej z konsolidacji)

4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

5. Odsetki i dywidendy

6. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu pozostatych rezerw

8. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskoéw i strat)

9. Podatek dochodowy zaptacony

10. Zmiana stanu zapaséw

11. Zmiana stanu naleznoSci

12. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

13. Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych

14. Zmiana stanu przychodéw przysztych okreséw

15. Pozostate korekty

Dodatkowe noty objasniajace.

Ponadto w notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawié:

1.

7.1.

Odnosnie “instrumentéw finansowych” — papieréw warto§ciowych wymienionych w art. 3 ust. 3 ustawy
z dnia 21 sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi (Dz. U. Nr 118 poz. 754
z p6zn. zmianami) oraz innych praw pochodnych od praw majatkowych bedacych przedmiotem
inwestycji oraz transakcji terminowych — informacje dotyczace co najmniej:

a) celu nabywania lub wystawiania instrumentu — np. zabezpieczenie

b) kwoty bedacej podstawa obliczenia przysztych ptatnosci

¢) terminu ustalania cen, zapadalnosci, wygasnigcia lub wykonania instrumentu

d) mozliwosci wczesniejszego rozliczenia — okres lub dzieri — jesli istnieja

e) ceny lub przedziatu cen realizacji instrumentu

f) mozliwo$ci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywéw lub pasywow

g) sumy i terminu przysztych przychodéw lub ptatnosci kasowych

h) ustalonej stopy lub kwoty odsetek, dywidendy lub innych przychodéw oraz terminu ich ptatnosci
i) dodatkowych zabezpieczenl zwigzanych z tym instrumentem, przyjetych lub ztozonych

j)  w/w informacji (a—i) réwniez dla instrumentu, na ktéry dany instrument moze by¢ zamieniony
k) innych warunkéw towarzyszacych danemu instrumentowi

1) rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentem — np. ryzyko stopy procentowe;j

m) sumy istniejacych zobowiazan z tytutlu zajetych pozycji w instrumentach

Istotne dane o zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez wynikajacych z umdéw subemis;ji,
udzielonych gwarancjach i porgczeniach (takze wekslowych), z wyodrgbnieniem udzielonych na rzecz
jednostek zaleznych 1 stowarzyszonych oraz dokonaé podziatu zobowigzan warunkowych
z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej, nie
objetych konsolidacja oraz jednostek zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacja.

Wykaz zobowiazai wobec budzetu parnstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wilasnosci budynkéw i budowli.

Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej do
zaniechania w nastgpnym okresie

Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczetych, Srodkdéw trwatych i rozwoju na wilasne potrzeby.

Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego,
odrebnie nalezy wykazaé poniesione i planowane naklady na ochrong Srodowiska.

Znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi, tj. przeniesienie wszelkich praw i zobowigzan pod
tytutem odptatnym jak i darmym.
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7.2. Dane liczbowe, dotyczace spdtek powigzanych kapitatowo o:

a) stopniu udzialu w zarzadzaniu (z okresleniem nazwy sp6iki)

b) wzajemnych naleznoSciach i zobowiagzaniach

¢) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

d) inne dane, niezbgdne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Informacje o wspélnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegaja konsolidacji metoda peilng lub praw
wtlasnosci, w tym:

— nazwie, zakresie dziatalno$ci wspdlnego przedsigwziecia
— procentowym udziale

— czeSci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, wartoSci niematerialnych
i prawnych

— zobowiazaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych
sktadnikéw majatku trwatego

— czeSci zobowigzan wspdlnie zaciagnigtych
— dochodach otrzymanych ze wspdlnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych
— zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspdlnego przedsigwzigcia.
9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitenta, z podzialem na grupy zawodowe.

10. Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych osobom zarzadzajacym
1 nadzorujacym emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwach jednostek od niego
zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno).

11. Informacje o wartosci zaliczek, kredytéw, pozyczek i gwarancji, z podaniem warunkéw oprocentowania
i splaty tych kwot, udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujacym emitenta oraz oddzielnie
w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno).

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto nalezy przedstawic:

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a jednostka oraz o sposobie i zakresie przejgcia
aktywow 1 pasywow.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe (przynajmnie;j
w odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku
zyskoéw 1 strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem Zrédia wskaznika oraz
metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego — jezeli ostatnie 3 lata dziatalno$ci emitenta przypadaly na okres charakteryzujacy si¢ duzym
wskaznikiem inflacji (powyzej 20% w skali roku).

16. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowoS$ci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych),
ich przyczyny oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

17. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

18. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wytacza na podstawie odrgbnych
przepiséw jednostke zalezng lub stowarzyszong z obowiazku objecia konsolidacja, w dodatkowej nocie
objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawg prawna wraz
z danymi uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podstawie
odrebnych przepisow.

Ponadto w przypadku wystapienia innych informacji, niz wymienione powyzej, ktére mogtyby w istotny
sposéb wptynaé na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe lub poréwnywalne
skonsolidowane dane finansowe, nalezy ujawnié te informacje.

Ad.1., Instrumenty finansowe” wymienione w art. 3 ust. 3 ustawy z dn. 21.08.1997 r. nie wystepuja.
Ad.2.Zobowiagzania warunkowe.

1/ udzielona gwarancja na rzecz ,,Frankiewicz” Pabianice w kwocie 83 tys zl, obligatoryjny termin
pokrycia 2001 rok,

2/ weksel TuiR ,,Warta” w kwocie 500 tys. zt

114

LENTEX SA



Prospekt Emisyjny Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

Ad.3.Zobowiazania wobec budzetu panistwa z tytulu uzyskania prawa wilasnos$ci budynkéw i budowli nie
wystepuja.

Ad.4.W okresie sprawozdawczym nie wystapity przychody lub koszty dotyczace zaniechanej Ilub
przewidzianej do zaniechania produkc;ji.

Ad.5.Koszt wytworzenia inwestycji rozpoczgtych wynosi 452 tys zt.

Ad.6.W 1999 roku poniesiono naktady na inwestycje rzeczowe w kwocie 3 391 tys zt w tym:

— modernizacja sieci komputerowej 554 tys zt
— urzadzenie do naktadania chipséw 383 tys zt
— zakup dziewiarki do dzianin 725 tys. zt
— iglowanie wodne 378 tys. zt
— pozostate 1351 tys. zt

Poniesione naktady inwestycyjne w catosci zostaty sfinansowane ze Srodkéw wtasnych.

Poniesione naktady inwestycyjne zwigzane z ochrong §rodowiska wyniosty 260 tys. zt i dotyczyty
wytlumienia obiektéw i zmigkczenia wody.

Naktady na inwestycje kapitalowe wyniosty 147 tys. zt.
W roku 2000 naktady inwestycyjne wynosi¢ beda 11 278 tys. zt i dotyczy¢ beda:

zakupu urzadzen do wykanczania wtéknin,

zwigkszenia potencjatu produkcyjnego widknin ,,Thermobond”,

zakup linii do produkcji katownikéw aluminiowych.
Ad.7.1. Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi nie wystapity.
Ad.7.2. Dane dotyczace jednostki powiazanej kapitatowo i objgtej sprawozdaniem skonsolidowanym:
a) Tkaniny Techniczne w Pabianicach — 59,82 %
b) wzajemne naleznosci i zobowiazania — 6 448 tys zi,
¢) koszty i przychody z wzajemnych transakcji:
— przychody 3996 tys. zt
— Kkoszty 3554 tys. zt
d) udzialy 5 111 tys zl.
Ad.8. Wspdlne przedsigwzigcia nie wystepuja.

Ad.9. Przecigtne zatrudnienie w 1999 r. w grupie kapitalowej wyniosto 1.359 oséb z tego:

— pracownicy umystowi 286
— pracownicy fizyczni 1.037
— uczniowie 28
— osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych i bezptatnych 8

Ad.10. Wynagrodzenie w Zaktadach ,Lentex” S.A. wyptacone cztonkom zarzadu w 1999 r. wyniosto
673 tys zl, cztonkom rady nadzorczej 105 tys zt. Wynagrodzenie w TT Pabianice za okres 01.01.99 —
31.12.99 wyplacone cztonkom zarzadu wyniosto 195 tys zl, czlonkom rady nadzorczej wyniosto
111 tys zi.

Ad.11. W 1999 r. nie udzielono kredytéw, pozyczek, gwarancji osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
jednostki.

Ad.12. W sprawozdaniu skonsolidowanym za biezacy okres nie uj¢to zadnych informacji dotyczacych lat
ubiegtych.

Ad.13. Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia istotne dla sprawozdania finansowego.

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a jednostka oraz o sposobie i zakresie przejgcia
aktywdéw 1 pasywow
Nie dotyczy.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe (przynajmniej
w odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku
zyskoéw 1 strat, skorygowane odpowiednim wskaZnikiem inflacji, z podaniem Zrédta wskaZnika oraz
metody jego wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu
bazowego — jezeli ostatnie 3 lata dziatalno$ci emitenta przypadaty na okres charakteryzujacy si¢ duzym
wskaznikiem inflacji (powyzej 20% w skali roku).
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Nie dotyczy.

Ad.16. W 1999 r. nie dokonano zadnych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci w stosunku do roku
poprzedniego.

17. Zestawienie oraz obja$nienie r6znic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi

1 opublikowanymi skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie dotyczy.

Ad.18. Temat oméwiono we wstepie do bilansu skonsolidowanego.

19. Sprawozdania finasowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie objetych konsolidacja.

A. Wspélny System Dystrybucji — Wroclaw
BILANS na 31.12.1999r. w tys. zl

AKTYWA PASYWA
Lp |Wyszczegélnienie 31.12.1999 Lp |Wyszczegélnienie 31.12.1999
A [Majatek trwaly 17 A |Kapitat wtasny 93
I|Wartosci niematerialne i prawne I|Kapitat podstawowy 309
II|Rzeczowy majatek trwaly 17 II|Kapitat zapasowy
III{Finansowy majatek trwaty 11T |Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny
IV [Naleznosci dlugoterminowe IV [Pozostate kapitaty
B [Majatek obrotowy 495 V [Nie podzielony wynik finansowy z lat -111
ubiegtych
I|Zapasy 194 VI|Wynik finansowy netto -105
II|Naleznosci i roszczenia 199 B |Rezerwy
III{Papiery wartoSciowe przeznacz. do obrotu C |Zobowiazania dlugotermin.
IV [Srodki pieni¢zne 102 D |Zobowiazania krétkotermin. i fundusze 427
specjalne
C |Rozliczenia migdzyokresowe 8 E |Rozliczenia migdzyokres.
Suma 520 Suma 520
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT na 31.12.1999 r.
Wariant kalkulacyjny (wersja 2)
Wyszczegolnienie 31.12.1999
1 2
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktow 881
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 423
Przychody ze sprzedazy produktéw 458
Koszt sprzedanych towaréw i produktéw 713
Warto$¢ sprzedanych towar6w i materialow 276
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 437
Zysk/strata brutto na sprzedazy 168
Koszty sprzedazy 2
Koszty ogélnego zarzadu 109
Zysk/strata na sprzedazy 57
Pozostale przychody operacyjne 1
Przychody ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego
Dotacje
Pozostate 1
Pozostale koszty operacyjne 17
Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku trwatego
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 41
Przychody finansowe 3
Dywidendy z tyt. udzialéw — w tym od jednostek zaleznych i stowarzyszonych
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1 2
Odsetki uzyskane
Pozostate 3
Koszty finansowe 7
Odpisy aktualizujace warto$¢ finansowego majatku trw. oraz krétkoterm. papieréw wartosciowych
Odsetki do zaptacenia — w tym od jednostek zal.i stowarz.
Pozostate 7
Zysk/strata brutto na dziatalnosci gospodarczej 37
Zyski nadzwyczajne
Stratay nadzwyczajne
Zysk/strata brutto 37
Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego 24
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych lub fizycznych 12
Pozostale obowiazkowe obciazenia 12
Zysk/strata netto 13
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT na 31.12.1999 r.
Wariant kalkulacyjny (wersja 1)
Lp |Wyszczegdlnienie 31.12.1999 Lp [Wyszczegdlnienie 31.12.1999
A |Koszty sprzedazy towaréw i produktow 697 A |Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 590
I|Wartos¢ sprzedanych towaréw i mater. 373 I|Przychdd ze sprzedazy produktow 122
1I|Koszt wytworz.sprzedanych produktéw 101 II|Zmiana stanu produktéw
IIT|Koszty sprzedazy 65 IIT|Przychdd ze sprzedazy towaréw 468
i materiatéw
IV |Koszty ogélnego zarzadu 158 IV [Koszt wytworzonych §wiadczen na wlasne
potrzeby jednostki
B |Zysk ze sprzedazy B [Strata na sprzedazy 106
C  |Pozostale koszty operacyjne 1 C |Pozostale przychody operacyjne
I |Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku I|Przychody ze sprzedazy sktadnikow
trw. majatku trwatego
II|Pozostate koszty operacyjne 1 II|Dotacje
IIT|Pozostate przychody operacyjne
D  |Zysk na dziatalno$ci operacyjnej D  [Strata na dziatalnosci operac. 107
E |Koszty finansowe E  |Przychody finansowe 2
1|Odpisy aktualizujace warto$¢ finans. [{Dywidendy z tyt. udzialéw
majatku trwatego oraz krétkotermin. w tym od jednostek zal. i stowarz.
papieréw wartosc.
11| Odsetki do zaptacenia 11| Odsetki uzyskane 2
w tym dla jednostek zaleznych i
stowarzysz.
III|Pozostate III{Pozostate
F  |Zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej F  |Strata brutto na dz.gospodar. 105
G |Straty nadzwyczajne G |Zyski nadzwyczjne
H |Zysk brutto H |Strata brutto 105
I  |Obowiazkowe obciazenia wyniku
finansowego
I|Podatek dochod.od 0séb prawnych lub
0s0b fiz.
II{Pozostate obowigzkowe obciazenia
J  |Zysk netto I Strata netto 105
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny
B. Wspoélne Ukrainsko — Polskie Przedsiebiorstwo ,,Lentex”” Bogorodczany.
BILANS na 31.12.1999r. w tys. zl
AKTYWA PASYWA
Lp |Wyszczegélnienie 31.12.1999 Lp Wyszczegolnienie 31.12.1999
A |Majatek trwaly 284 A |Kapital wlasny 7.018
I|Wartosci niematerialne i prawne I|{Kapitat podstawowy 6.738
II|Rzeczowy majatek trwaty 284 11| Kapitat zapasowy 154
IIT|Finansowy majatek trwaty 11| Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 65
IV [Nalezno$ci dlugoterminowe IV [Pozostate kapitaty 48
B [Majatek obrotowy 7.048 V|Nie podzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych
1| Zapasy 164 VI|Wynik finansowy netto 13
1I|Naleznosci i roszczenia 124 B |Rezerwy
IIT|Papiery warto$ciowe przeznacz. do obrotu C |Zobowigzania dtugotermin.
IV|Srodki pienigzne 22 D |Zobowiazania krétkotermin. i fundusze 314
specjalne
V|Inne aktywa 6.738 E [Rozliczenia migdzyokres.
C |Rozliczenia migdzyokresowe
Suma 7.332 Suma 7.332
C. ,,FEAX — LENTEX” - Bystrzyca Klodzka.
BILANS na 31.12.1999 r. w tys. zl
AKTYWA PASYWA
Lp [Wyszczegélnienie 31.12.1999 Lp [Wyszczegélnienie 31.12.1999
A |Majatek trwaty 254 A |Kapital wlasny 718
I|Wartosci niematerialne i prawne 1 I|Kapitat podstawowy 740
II|Rzeczowy majatek trwaty 242 II|Kapitat zapasowy
IIT|Finansowy majatek trwaty 11 IIT|Kapitat rezerwowy z aktualizacji
IV|Naleznosci dtugoterminowe IV|Pozostate kapitaty
B |Majatek obrotowy 972 V|[Nie podzielony wynik finansowy z lat 13
ubiegltych
1| Zapasy 410 VI|Wynik finansowy netto -9
II|Nalezno$ci i roszczenia 499 B |Rezerwy
I1I| Papiery warto$ciowe przeznacz. do obrotu C |Zobowiazania dtugotermin.
1V|Srodki pienigzne 63 D |Zobowiazania krétkotermin. i fundusze 535
specjalne
C |Rozliczenia migdzyokresowe 27 E |Rozliczenia migdzyokres.
Suma 1.253 Suma 1.253
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT na 31.12.1999 r.
Wariant kalkulacyjny (wersja 1)
Lp [Wyszczegélnienie 31.12.1999 Lp [Wyszczegélnienie 31.12.1999
1 2 3 1 2 3
A |Koszty dziatalnosci operacyjnej 2.278 A |Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 2.294
1| Wartos¢ sprzedanych towaréw i mater. 2.007 I{Przychdd ze sprzedazy produktéw
II|Zuzycie materiatéw i energii 34 II|Zmiana stanu produktéw
IIT| Ustugi obce 49 IIT|Przychdd ze sprzedazy towar6w 2.294
i materialow
IV|Podatki i optaty 24 IV [Koszt wytworzonych §wiadczeri na wlasne
potrzeby jednostki
V|Wynagrodzenia 110
VI|Swiadczenia na rzecz pracownikéw 23
VII| Amortyzacja 18
VIII|Pozostate 13
B |Zysk ze sprzedazy 16 B |Strata na sprzedazy
C |Pozostate koszty operacyjne 43 C |Pozostate przychody operacyjne 25
I [Warto$¢ sprzedanych sktadnikéw majatku I{Przychody ze sprzedazy sktadnikow
trw. majatku trwatego
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1 2 3 1 2 3
II|Pozostate koszty operacyjne 43 II|Dotacje
11| Pozostate przychody operacyjne 25
D |Zysk na dzialalnoSci operacyjnej D [Strata na dziatalnosci operac. 2
E |Koszty finansowe 3 E |Przychody finansowe 4
1|Odpisy aktualizujace warto$¢ finans. I|Dywidendy z tyt. udziatéw
majatku trwatego oraz krétkotermin. w tym od jednostek zal. i stowarz.
papier6w wartosc.
II|Odsetki do zaptacenia IT|Odsetki uzyskane 4
w tym dla jednostek zaleznych
1 stowarzysz.
III{Pozostate 3 III{Pozostate
F  |Zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej F  |Strata brutto na dz.gospodar. 1
G [Straty nadzwyczajne G |Zyski nadzwyczjne
H |Zysk brutto H |Strata brutto 1
1 Obowiazkowe obcigzenia wyniku 8
finansowego
I|Podatek dochod.od 0séb prawnych lub
0s6b fiz.
II|Pozostate obowigzkowe obcigzenia 8
J  |Zysk netto I Strata netto 9
D. ,,LENTEX” Slovensko
BILANS na 31.12.1999r. w tys. zl
AKTYWA PASYWA
Lp [Wyszczegélnienie 31.12.1999 Lp |Wyszczegoélnienie 31.12.1999
A |Majatek trwaly 7 A |Kapital wlasny 101
I|Wartosci niematerialne i prawne I|Kapitat podstawowy 100
II|Rzeczowy majatek trwaty II|Kapitat zapasowy
IIT|Finansowy majatek trwaty IIT| Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
IV|Naleznosci dtugoterminowe IV|Pozostate kapitaty 1
V [Inwestycje rozpoczete 7 V|[Nie podzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych
B |Majatek obrotowy 200 VI|Wynik finansowy netto 0
1| Zapasy 94 B |Rezerwy
II|Naleznosci i roszczenia 69 C |Zobowiazania dtugotermin.
IIT| Papiery wartoSciowe przeznacz. do obrotu D |Zobowiazania krétkotermin. i fundusze 107
specjalne
IV |Srodki pienigzne 37 E |Rozliczenia migdzyokres.
C |Rozliczenia migdzyokresowe 1
Suma 208 Suma 208
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT na 31.12.1999 r.
Wariant kalkulacyjny (wersja 1)
Lp |Koszty i straty 31.12.1999 Lp |Przychody i zyski 31.12.1999
1 2 3 1 2 3
A |Koszty dziatalnoSci operacyjnej 183 A |Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 183
I|Warto$¢ sprzedanych towar6w i mater. 148 I{Przychdd ze sprzedazy produktéw
11| Zuzycie materiatéw i energii 2 II{Zmiana stanu produktéw
III{Ustugi obce 10 III{Przychdéd ze sprzedazy towaréw 183
i materialéw
IV [Podatki i optaty IV|Koszt wytworzonych §wiadczen na wiasne
potrzeby jednostki
V|Wynagrodzenia 17
VI|Swiadczenia na rzecz pracownikéw 5
VII| Amortyzacja 1
VIII|Pozostate
B |Zysk ze sprzedazy 0 B |Strata na sprzedazy 0
C  [Pozostate koszty operacyjne C |Pozostale przychody operacyjne
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1 2 3 1 2 3

I [Wartos¢ sprzedanych sktadnikéw majatku I{Przychody ze sprzedazy sktadnikow
trw. majatku trwatego
II|Pozostate koszty operacyjne II|Dotacje
III{Pozostate przychody operacyjne
D  |Zysk na dzialalnosci operacyjnej 0 D  |Strata na dziatalnosci operac. 0
E |Koszty finansowe 2 E  |Przychody finansowe 2
I|Odpisy aktualizujace warto$¢ finans. I|Dywidendy z tyt. udziatéw
majatku trwatego oraz krétkotermin. w tym od jednostek zal. i stowarz.
papier6w wartosc.
II|Odsetki do zaptacenia II|Odsetki uzyskane
w tym dla jednostek zaleznych
i stowarzysz.

IIT|Pozostate 2 IIT|Pozostate 2
F  |Zysk brutto na dziatalnosci gospodarczej 0 F  [Strata brutto na dz.gospodar. 0
G |Straty nadzwyczajne G |Zyski nadzwyczjne
H |Zysk brutto H |Strata brutto
I |Obowiazkowe obciazenia wyniku

finansowego
I|Podatek dochod.od 0séb prawnych lub
0s6b fiz.
II{Pozostate obowiazkowe obcigzenia
J  |Zysk netto 0 Strata netto 0
E. Hungaria Lentex.
BILANS na 31.12.1999r. w tys. zl
AKTYWA PASYWA
Lp |Wyszczegélnienie 31.12.1999 Lp |Wyszczegélnienie 31.12.1999
A |Majatek trwaty 1 A |Kapital wtasny 258
I|Warto$ci niematerialne i prawne I|Kapitat podstawowy 246
II|Rzeczowy majatek trwaly 1 II|Kapital zapasowy

IIT|Finansowy majatek trwaty IIT| Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny

IV [Naleznosci dlugoterminowe IV [Pozostate kapitaty
B |Majatek obrotowy 381 V{[Nie podzielony wynik finansowy z lat -97

ubiegtych
I|Zapasy 129 VI|Wynik finansowy netto 109
II|Naleznosci i roszczenia 127 B |Rezerwy
III{Papiery wartoSciowe przeznacz. do obrotu C |Zobowiazania dlugotermin.
IV [Srodki pieni¢zne 125 D |Zobowiazania krétkotermin. i fundusze 124
specjalne
C |Rozliczenia migdzyokresowe E |Rozliczenia migdzyokres.
Suma 382 Suma 382
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT na 31.12.1999 r.
Wariant poréwnawczy (wersja 2)
Lp [Wyszczegoélnienie 31.12.1999

1 2 3
A |Przychody ze sprzedazy 581

I|Przychody ze sprzedazy produktow
II|Zmiana stanu produktéw

III|Przychody ze sprzedazy towaréw i matriatéw 581

IV [Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby
B  [Koszty dziatalnosci operacyjnej 477

I|Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 417
1I|Zuzycie materiatéw o energii

IIT| Ustugi obce

IV|Podatki i optaty

V|Wynagrodzenia

VI|Swiadczenia na rzecz pracownikéw 45

VII| Amortyzacja
VIII|Pozostate 15
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1 2 3
C  |Zysk/strata na sprzedazy 104
D |Pozostate przychody operacyjne
E |Pozostale koszty operacyjne
F  |Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 104
G |Przychody finansowe 5
I|Dywidendy z tyt. udziatéw—w tym od jednostek zaleznych i stowarzyszonych
11| Odsetki uzyskane 5
III|Pozostate
H |Koszty finansowe
1 Zysk/strata brutto na dziat.gospodarcz. 109
] |Zyski nadzwyczajne
K |Straty nadzwyczajne
L |Zysk/strata brutto 109
M |Obowiazkowe obcigzenia wyniku fin.
N  |Zysk/strata netto 109
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
17.03.2000 mgr Elzbieta Wéjcik Kier. Dz. Rachunkowosci = .o
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu
17.03.2000 mgr Franciszek Koszarek Dyrektor Generalny
data imig¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.2000 mgr Jan Gawronski Dyr. ds. Ekonom.—Finans. ..o
data imig i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.2000 mgr Alfred Jarzombek Dyr. ds. Handlu i Market. ..o
data imi¢ i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
17.03.2000 mgr Ryszard Dtubata Dyr. ds. Technicznych e
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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Rozdziat IV — Sprawozdania finansowe Prospekt Emisyjny

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Udziatowcéw, Rady Nadzorczej i Zarzadu Grupy Kapitalowej Zakladéw ,,Lentex” S.A. w Lublincu,
ul. Powstanicow 54

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zakladow
,,Lentex’’ S.A., na ktére sklada sie:

— Skonsolidowany bilans sporzadzony na dziedi 31.12.1999 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 184.390.146,27 z1,

— Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 01.01.1999 r. do dnia 31.12.1999 roku
wskazujacy zysk netto w wysokosci 12.514.542,38 zl,

— Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienigznych, wykazujace wzrost stanu Srodkéw
pienigznych netto w okresie od dnia 01.01.1999 roku do dnia 31.12.1999 roku na sume¢ 1.170.749,32 zl,

— zestawienie zmian w kapitale wiasnym,

— informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny podmiot dominujacy. Naszym
zadaniem bylo zbadanie sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidlowosci
1 jasnoSci.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami:

— ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci,

— rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14.06.1995 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

— rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22.12.1998 r. w sprawie rodzaju, formy i zakresu informacji
biezacych i okresowych oraz terminéw ich przekazywania przez emitentéw papieréw wartoSciowych
dopuszczonych do publicznego obrotu,

— Wytycznych Departamentu Spétek Publicznych i Finanséw KPWiG z dnia 23.02.2000 roku z sprawie
réznic pomigdzy zasadami rachunkowosci a Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1. rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z péZniejszymi
zmianami),

2. norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw,

W taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna, wystarczajaca podstawe do wyrazenia o nim miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej ,Lentex” S.A.
sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z okre§lonymi w powotanej wyzej ustawie
zasadami rachunkowo$ci, stosowanymi w sposéb ciagly, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Jest ono zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa, statutami poszczegdélnych spétek
i przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny rentownos$ci oraz wyniku finansowego
dziatalno$ci gospodarczej za okres od 1.01.1999 roku do 31.12.1999 roku, oraz sytuacji finansowej badanej
grupy kapitatowej ,,Lentex” S.A. na dziefi 31.12.1999 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoSci gospodarczej sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Katowice, dnia 15.03.2000 roku

BDO Polska Sp. z o.0.
Katowice, ul. Drzymaty 15

Nr ewidencyjny 523
Halina Zur—Zuber Leszek Kramarczuk
Biegly rewident Biegty Rewident
Nr ewid. 8450/497 nr ewid. 1920/289

Dyrektor Oddziatu
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Prospekt Emisyjny Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

Raport z badania uzupelniajacy opini¢ do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1999 rok

I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

,LENTEX” S.A. jest sp6tka akcyjna, majaca siedzibe w Lublicu przy ulicy Powstaiicow 54.
Przedmiotem dziatalnosci Spétki sa migdzy innymi:

— produkcja materiatéw podtogowych i innych materiatéw budowlanych,

— produkcja wiéknin,

— produkcja konfekcji i przedzy Inianej,

— przetworstwo widkien naturalnych i syntetycznych,

— wykonywanie ustug informatycznych, remontowo — inwestycyjnych, spedycyjnych,

— prowadzenie sktadéw konsygnacyjnych,

— dziatalno$¢ handlowa (eksport i import) w zakresie objgtym przedmiotem przedsigbiorstwa.
Podstawowgq dziedzing dziatalnosSci jednostki jest produkcja wyktadzin podlogowych PCV oraz produkcja
wléknin.

Zaktady ,Lentex” S.A. powstaly z przeksztalcenia przedsigbiorstwa paristwowego Slaskie Zaktady
Przemystu Lniarskiego ,.Lentex” w Lublificu. Spétka zostata wpisana do rejestru handlowego w Sadzie
Rejonowym w Czgstochowie pod pozycja RHB Nr 1746.

Akcje ,,LENTEX” S.A. zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego dnia 8 maja 1997 roku zgodnie z uchwata
28/414/97 Rady Gietdy Papierow Wartosciowych i s3 notowane na rynku podstawowym.
Podstawy prawne i gospodarcze funkcjonowania Spéiki okreslaja:

— kodeks handlowy — rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 27.06.1934 roku (Dz.U. Nr 57,
poz. 502 z pézniejszymi zmianami),

— ustawa z dnia 30.04.1993 roku o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji,

— Statut Spoétki.

Kapitat akcyjny Spéiki na dzien 31.12.1999 roku wynosi 12.300.000,00 zt i dzieli si¢ na 6.000.000 akcji
o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda. Na dzien 31.12.1999 roku akcje Spéiki byty objete przez:

Tlos¢ akeji (szt.) [ Wartosé akcji udzial udzial glosow
(zb) w kapitale (%)
(%)
INFIS.A. 1.643.333 3.368.832,65 27,39 27,39
Skarb Paristwa 1.125.000 2.306.250,00 18,75 18,75
Pozostali 3.231.667 6.624.917,35 53,86 53,86
Razem: 6.000.000|  12.300.000,00 100,00 100,00
Spétka jest przedsigbiorstwem jednozaktadowym. Przecigtna liczba zatrudnionych za badany okres wyniosta
1.118 os6b.
Wiadzami Spétki sa:
— Zarzad Spoiki,

— Rada Nadzorcza,
— Walne Zgromadzenie.
W sktad Zarzadu wchodza:

Franciszek Koszarek

Prezes Zarzadu

— Alfred Jarzombek — Cztonek Zarzadu

— Jan Gawronski — Czlonek Zarzadu

— Ryszard Dlubata — Czlonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej od dnia 21.05.1999 roku wchodza:
— Andrzej Cwiek — Przewodniczacy

— Stanistaw Klos — V—ce Przewodniczacy

— Ireneusz Klobus — Sekretarz

— Anthony Doran — Czlonek

— Piotr Osiecki — Czlonek

Funkcje Dyrektora ds. Ekonomiczno—Finansowych oraz Giéwnego Ksiggowego petni Pan Jan Gawroniski.
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Zgodnie z wpisem do Rejestru Handlowego do skladania o§wiadczen woli w zakresie praw i obowiazkow w
imieniu Spétki uprawniony jest kazdy czlonek Zarzadu jednoosobowo. Jezeli o§wiadczenie woli powoduje
powstanie jednorazowo zobowigzania przekraczajacego warto$¢ 3.000 ECU, do sktadania o§wiadczenia woli
i podpisywania w imieniu spétki wymagane jest wspétdziatanie dwéch czlonkéw Zarzadu albo jednego
cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Informacje ogélne o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1998 zostato zbadane przez biegtych rewidentow
reprezentujacych Biuro Ustugowe ,,EKSPERT” Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce Sp. z 0.0. z siedzibg
w Czgstochowie i uzyskalo opinig¢ bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 170 z 15.07.1999 roku.

Uchwatg nr 74/111/99 z dnia 21 maja 1999 roku BDO Polska Spéika z o.0. zostala powotana do zbadania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zaktadéw ,.Lentex” S.A. za 1999 rok.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdafi finansowych BDO Polska Spétka z o.0. jest wpisany na listg
pod numerem 523, a w jego imieniu badanie przeprowadzita Halina Zur—Zuber wpisana na list¢ biegtych
rewidentéw wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 8450/497.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident stwierdzaja,
7e pozostaja niezalezni od badanej Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 1999 rok bylo poprzedzone przegladem
skonsolidowanego sprawozdania finanowego na dzieri 30.06.1999 roku.

Spéika udostepnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane oraz udzielita informacji i wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania.

Biegly Rewident nie byt ograniczony przy stosowaniu wlasciwych metod badania.

Spétka przediozyta o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w dokumentacji z konsolidacji sprawozdan
finansowych spétek zaleznych i stowarzyszonych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych Grupy
Kapitalowej oraz poinformowata, o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,,LENTEX” S.A. zostato sporzadzone na dzien
31.12.1999 roku i obejmuje okres od 1.01.1999 roku do 31.12.1999 roku.

Przygotowane zostalo na podstawie przepisow Ustawy z 29.09.1994 roku o Rachunkowo$ci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14.06.1995 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.11.1999 roku w sprawie zakresu informacji podawanych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych i jednostek bgdacych emitentami papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu lub emitentami papieréw wartoSciowych ubiegajacymi si¢ o ich dopuszczenie do
publicznego obrotu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;j.

W zwiazku z obowigzkiem wykazywania w skonsolidowanych raportach rocznych przez emitentéw, ktérych
papiery warto$ciowe sa notowane na rynku podstawowym gieldy, réznic w zakresie przyjetych zasad i metod
rachunkowo$ci oraz ujawnionych danych pomigdzy skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym wedtug polskich zasad rachunkowosci a sprawozdaniem, ktére zostatoby sporzadzone wedtug
Migdzynarodowych Standardéw RachunkowoS$ci Spétka, zgodnie z wytycznymi Departamentu Spétek
Publicznych z dnia 23.02.2000 roku, w zastosowanych zasadach rachunkowosci wyspecyfikowala
wystepujace obszary réznic bez wykazania ich wartos$ci.

Wydana opinia biegtych o prawidlowosci sprawozdania finansowego jest opinig bez zastrzezen.
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II. SKEAD GRUPY KAPITALOWE]J NA DZIEN BILANSOWY

1. JEDNOSTKA DOMINUJACA

,LENTEX” S. A.

ul. Powstanicéw 54, 42—700 Lubliniec

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dziefi 31.12.1999 roku.

Suma bilansowa 169.275.032,08 zt
Wynik finansowy — zysk netto 12.025.842,56 z1
Zmiana stanu Srodkéw pienig¢znych netto ~ 1.413.956,65 zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spétka z o.0. w Warszawie, Oddziat
w Katowicach.

2. JEDNOSTKI ZALEZNE

2.1.

2.2.

Tkaniny Techniczne S.A.

ul. Partyzancka 105/127, 95-200 Pabianice

Udziat LENTEX S.A. 59,82 %

Cena nabycia 5.111.268,35 zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dziefi 31.12.1999 roku.
Suma bilansowa 27.115.447,59 zt

Strata netto —2.275.375,88 zt

Zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych netto -243.207,33 zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego — bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spéika z o0.0. w Warszawie, Oddziat

w Katowicach.

Hungaria ,,LENTEX” KFT Sp. z o.0.

Bela kiraly krt. 37. sz. fsz., HU 2800 Tatabanya, Wegry
Udziat LENTEX S.A. 100 %

Cena nabycia 272.388,30 zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dziefi 31.12.1999 roku.

Suma bilansowa 381.874,0 zt
Zysk netto 109.355,2 zt
Przychody ze sprzedazy netto towaréw 580.888,0 zt
Udzial w sumie bilansowej Jednostki dominujace;j 0,23%
Udzial w przychodach Jednostki dominujacej 0,32%

3. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

3.1

Wspdlne Polsko — Ukrairiskie Przedsigbiorstwo ,, LENTEX” Sp. z o.0.
Siedziba mieSci si¢ na Ukrainie

Udziat LENTEX S.A. 50 %

Cena nabycia 102.303,79 zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzieft 31.12.1999 roku.

Suma bilansowa 7.332.473,97 zt
Zysk netto 13.223,25 7t
Przychody ze sprzedazy netto towaréw i przychody finansowe  883.812,87 zt
Udzial w sumie bilansowej Jednostki dominujacej 4,33 %
Udzial w przychodach Jednostki dominujacej 0,49 %
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3.2

3.3.

34.

II1.

1.
2.

Iv.

,Feax — Lentex” Sp. z 0.0.

ul. Ktodzka 14, Bystrzyca Klodzka
Udziat LENTEX S.A. 49 %

Cena nabycia 362.600,00 zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dziefi 31.12.1999 roku.

Suma bilansowa 1.253.100,00 zt
Zysk netto 9.200,00 zt
Przychody ze sprzedazy netto towaréw i przychody finansowe 2.298.400,00 zt
Udziat w sumie bilansowej Jednostki dominujace;j 0,74 %
Udziat w przychodach Jednostki dominujacej 1,27 %

Wspdlny System Dystrybucji Sp. z o.0.
ul. Ostrowskiego 30, 53-238 Wroctaw
Udziat LENTEX S.A. 33,33 %

Cena nabycia 104.940,00 zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzieft 31.12.1999 roku.

Suma bilansowa 520.464,63 zt
Strata netto 105.368,64 zt
Przychody ze sprzedazy netto towaréw i przychody finansowe  124.470,86 zt
Udziat w sumie bilansowej Jednostki dominujace;j 0,31 %
Udzial w przychodach Jednostki dominujacej 0,07 %

~LENTEX” SLOWENSKO Sp. z 0.0.

ul. K. Thalyo 18, 945 01 Komarno, Stowacja
Udziat LENTEX S.A. 49,00 %

Cena nabycia 48.018,46 zt

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzieft 31.12.1999 roku.

Suma bilansowa 208.031,51 zt
Zysk netto 26,21 zt
Przychody ze sprzedazy netto towaréw i przychody finansowe  185.373,32 zt
Udziat w sumie bilansowej Jednostki dominujace;j 0,12 %
Udziat w przychodach Jednostki dominujace;j 0,10 %

JEDNOSTKI OBJETE KONSOLIDACJA I PRZYJETE METODY KONSOLIDACJI
~LENTEX” S.A. w Lublincu — jednostka dominujaca.
Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach — jednostka zalezna. Sprawozdanie finansowe sporzadzone na
31.12.1999 roku zostato objete metoda konsolidacji petne;j.

JEDNOSTKI ZALEZNE I STOWARZYSZONE NIE OBJETE KONSOLIDACJA

Nie objeto konsolidacja sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.1999 roku nizej
wymienionych jednostek zaleznych i stowarzyszonych:

Na

Hungaria ,,LENTEX” KFT Sp. z 0.0.,

Wsp6lne Polsko — Ukrairiskie Przedsigbiorstwo ,,LENTEX” Sp. z o.0.,

,Feax — Lentex” Sp. z 0.0.,

Wspdlny System Dystrybucji Sp. z o0.0.,

»LENTEX” SLOWENSKO Sp. z o.0.

podstawie art. 56, ust.. 2, pkt. 2 ustawy o rachunkowosci Jednostka dominujaca mogta odstapi¢ od

konsolidacji sprawozdan finansowych za rok obrotowy 1999 wymienionych wyzej jednostek zaleznych
i stowarzyszonych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ,, LENTEX” S.A. w Lublincu.
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V. ZASTOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,,LENTEX” S.A. w Lublincu za 1999 rok
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o Rachunkowos$ci, Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdari finansowych oraz Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 listopada 1999 w sprawie zakresu informacji podawanych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych jednostek bedacych emitentami papieréw wartoSciowych dopuszczonych do
publicznego obrotu lub emitentami papieréw warto$ciowych ubiegajacymi si¢ o ich dopuszczenie do
publicznego obrotu.

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady i metody wyceny poszczegdlnych sktadnikéw majatkowych oraz
przychodéw i kosztéw sa jednakowe.

Stosowane zasady nie ulegly zmianie w stosunku do roku poprzedniego. Zostala zachowana ciagto$c
bilansowa w Spoéikach. Decydujacy wplyw na wielkosci liczbowe charakteryzujace Grupe Kapitalowa
wywieraja dane podmiotu dominujacego.

Poréwnywalno$¢ danych finansowych za rok ubiegly
W 1999 roku nie zmienit si¢ sktad spétek objetych konsolidacjg w stosunku do 1998 roku.

Jednostka dominujaca w doborze spoétek do konsolidacji kierowata si¢ przede wszystkim przepisami
zawartymi w Art. 56 ust. 2 Ustawy o Rachunkowos$ci ustalajac procentowy udzial sumy bilansowej
i przychodéw netto kazdej ze spétek w sumie bilansowej i przychodach netto ze sprzedazy towaréw
i produktéw oraz operacji finansowych Jednostki Dominujace;j.

VI. ZASTOSOWANE ZASADY KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 1999 Grupy Kapitatlowej ,,LENTEX” S.A. zostato
sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych za ten sam okres obrachunkowy:

— jednostki dominujacej,
— jednostki zaleznej,

wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zostalo zestawione w taki sposéb, jakby
Grupa stanowila jedna jednostke.

Jednostka dominujaca i jednostka od niej zalezna skonsolidowane zostaly metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano w sposéb prawidtowy odpowiednich istotnych wylaczen w zakresie
wzajemnych naleznosci i zobowigzan, przychoddéw i kosztow.

Wytaczona zostala réwniez warto$¢ akcji posiadanych przez Jednostke dominujaca w kapitale jednostki
zalezne;j.

Za warto$¢ rynkowa aktywOw netto przyjeto ich warto$S¢ ksiggowa uznajac, ze réznica miedzy tymi
wielko$ciami nie jest znaczaca.

Odpisy rezerwy kapitatlowej z konsolidacji ustalono na 3 lata. W badanym okresie zostat on prawidtowo ujety
i zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

Kapitat akcjonariuszy mniejszoSciowych ustalony zostal prawidtowo, proporcjonalnie do posiadanych przez
nich akcji.

Przeprowadzone w toku konsolidacji wytaczenia i ich wptyw na sume¢ bilansowa oraz wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, w poréwnaniu z wynikiem finansowym Jednostki Dominujacej przedstawiony zostat
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywu S§rodkéw pienigznych sporzadzono poprzez sumowanie
odpowiednich pozycji sprawozdan z przeplywu Srodkéw pienigznych Jednostki dominujacej i jednostek
zaleznych oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.

Zakres danych przedstawionych w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oparty jest na wymogach art. 61 ustawy z dnia 29.09.1994 roku o rachunkowosci oraz zatacznika nr 6 do
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 14.06.1995 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej dotaczyt sprawozdanie
7z dziatalnoSci za rok obrotowy 1999. Informacje ujete w tym sprawozdaniu obejmuja zagadnienia okre§lone
w art. 49 Ustawy o Rachunkowosci, a dane liczbowe oparte na skonsolidowanym bilansie i rachunku zyskow
i strat sa prawidlowo w nim wykazane.
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VII. DOKUMENTACJA KONSOLIDACYJNA

Jednostka Dominujaca sporzadzita dokumentacj¢ konsolidacyjng zgodnie z Rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 14 czerwca 1995 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki skonsolidowanych sprawozdan finansowych (Dz.U. nr 71, poz. 355) obejmujaca:

1. sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej,

2. wszelkie korekty i wytaczenia konsolidacyjne w sprawozdaniach finansowych objetych konsolidacja,
3. obliczenie rezerwy kapitalowej z konsolidacji oraz jej odpisu,

4. obliczenie kapitatu wlasnego akcjonariuszy mniejszosciowych.

VIII. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE]J GRUPY KAPITALOWE]

Wezlowe wskazniki wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, charakteryzujace
dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej i jej wynik, rentowno$¢ oraz sytuacj¢ majatkowa i finansowa za badany rok
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 31.12.1998 31.12.1999

Suma bilansowa 182.210.119,12| 184.390.146,27

Wynik finansowy netto 11.050.467,19 12.514.542,38

Aktywa biezace netto aktywa — majatek trwaty — zobowiazania 40.133.291,50| 61.391.658,40
krétkoterminowe i fundusze specjalne

Rentowno$¢ majatku (w %) wynik finansowy netto / suma aktywow 6,06% 6,79%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (w %) [wynik finansowy netto / kapitat wlasny (bez zysku) 9,00% 9,36%

Rentowno$¢ netto sprzedazy (w %) wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy 5,97% 6,37%
produktéw i towaréw

Rentowno$¢ brutto sprzedazy (w %) wynik ze sprzedazy brutto / przychody ze sprzedazy 8,91% 8,98%
produktéw i towaréw

Szybkos$¢ obrotu aktywéw czynnych  |przychody ze sprzedazy produktow i towaréw / kapitat 1,51 1,47
wiasny (bez zysku)

Szybkos¢ obrotu naleznosciami w przecigtne naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 / 23,00 49,00

dniach przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

Szybkos$¢ sptaty zobowiazan w dniach |przecigtne zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365/ 18,00 28,00
koszt sprzedazy produktéw i towarow

Szybkos$¢ obrotu zapaséw w dniach przecigtne zapasy x 365 / koszt sprzedazy produktéw 36,00 71,00
i towar6w

Pokrycie majatku trwatego kapitalem |kapital wlasny + rezerwy / majatek trwaty ogétem 1,21 1,45

wiasnym

Trwatos¢ struktury finansowania kapital wlasny + rezerwy+ zobowiazania 0,77 0,82
dlugoterminowe / suma pasywow

Wskaznik ptynnosci I majatek obrotowy ogétem / zobowigzania 2,66 4,58
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci 11 majatek obrotowy ogétem — zapasy / zobowiazania 1,31 2,44
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci III papiery przeznaczone do obrotu + §rodki pieni¢zne/ 0,16 0,46

zobowiazania krétkoterminowe

IX. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, OGRANICZENIA W PRAWACH WEASNOSCI
1. Jednostka dominujaca
Spétka udzielita gwarancji sptaty kredytu zaciagnigtego przez firme ,,Frankiewicz” z Pabianic.
Stan gwarancji na dzieni bilansowy wynosi 8§3.000,00 z1.
2. Jednostka zalezna.

Zobowigzania zabezpieczone na majatku Spoétki dotycza pozyczek otrzymanych od LENTEX S.A. oraz
sktadu celnego i sktadaja si¢ na nie:

— hipoteka kaucyjna na budynku przy ul. Partyzanckiej 105/127  3.625.000,00 zt

— weksle in blanco 2.500.000,00 zt
X. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKONCZENIA ROKU OBROTOWEGO W GRUPIE
KAPITALOWE].

Z punktu widzenia Grupy Kapitalowej nie wystapily istotne zdarzenia po dacie bilansu.
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Pismo Prezesa Zarzadu

Praca kierownictwa naszej firmy w roku 1999 nastawiona byla na kontynuacj¢ dzialan restrukturyzacyjnych
i wdrazania nowych metod poprawiajacych skuteczno§¢ i motywujacych wzrost sprzedazy krajowej
1 zagranicznej. Jednocze$nie nie traciliSmy z pola widzenia zagadnient zmierzajacych do poprawy rezultatéw
spotki. Stad gtéwne efekty roku 1999, to poprawa na polu oszczgdnosSci kosztéw produkcji. Dzigki
wprowadzeniu nowych zasad organizacji planowania produkcji wykladzin podtogowych oraz — w pewnym
zakresie widknin, dzigki wdrozeniu nowych receptur i technologii udato si¢ znaczaco ograniczy¢ koszty
zuzycia materialéw, ktére obnizono w stosunku do roku ubieglego o 7,2 % osiagajac 3,8 % wzrost sprzedazy.
Réwnie dobre rezultaty uzyskano w kosztach osobowych. Dziatania te byly konieczne. Kryzys w Rosji jaki
ma miejsce od sierpnia 1998 r. spowodowal, ze szereg naszych zagranicznych konkurentéw staralo sig¢
sprzeda¢ swe zapasy na rynku polskim. Stad zaostrzyla si¢ walka cenowa — szczegdlnie na rynku wyktadzin
podtogowych.

Permanentna praca nad restrukturyzacja kosztéw doprowadzita w listopadzie 1999 roku do podpisania
z funkcjonujacymi w spétce Zwiazkami Zawodowymi porozumienia, ktére pozwolito na zrealizowanie
programu zwolnienn grupowych. Realizowane zwolnienia z zachowaniem zasad wlasciwego outplacementu
przyniosty redukcje 106 oséb z dniem 29.02.2000 r. Efekty tego kroku po stronie kosztéw bgda wigc miaty
miejsce w 2000 roku. W sierpniu 1999 r. przeprowadzono réwniez pierwszy etap reorganizacji stuzb
utrzymania ruchu.

Duzym sukcesem roku 1999 byt dalszy wzrost sprzedazy szerokich (3 i 4 m) wykladzin elastycznych gdzie
osiagnigto dynamike 184 % w poréwnaniu z 1998 rokiem. Niestety odbylo si¢ to czgsciowo kosztem
wykladzin waskich (do 2 m). Aby zniwelowaC ten niekorzystny trend wprowadzamy na rynek w koricu
1999 roku i w roku biezacym nowe wyktadziny obiektowe typu ,Jupiter” i ,Neptun” oraz specjalne
wyktadziny sportowe dla sal gimnastycznych i obiektéw sportowych. Dzialania te umocnia pozycje
»Lentex” S.A. jako lidera na sprzedazy wykladzin elastycznych na polskim rynku. Réwnolegle umacniana
bedzie pozycja naszych gtéwnych odbiorcéw hurtowych i detalicznych.

W 1999 roku podpisaliSmy umowe ze Skarbem Paristwa zakupujac dodatkowy pakiet 15,2 % akcji spotki TT
pabianice S.A. Przyjety program restrukturyzacji zaktadu doprowadzi do 40 % redukcji zatrudnienia oraz
sprzedazy znacznej czgSci zbgdnego majatku. Spétka ta planuje osiagnigcie w 2000 roku znaczacego
dodatniego wyniku finansowego.

Dzigki prowadzonej akwizycji na rynkach eksportowych uzyskano w 1999 r. poziom eksportu sprzed kryzysu
rosyjskiego. Plany na rok 2000 zwigkszajq udzial eksportu w warto$ci sprzedazy w znaczny sposéb.

Drodzy akcjonariusze i klienci !

W przyjetych zamierzeniach inwestycyjnych pragniemy juz w 2000 roku zmodernizowaé lini¢ 4 m
wyktadzin zwigkszajac o 15 % jej wydajno$¢ oraz umozliwiajac produkcje nowych asortymentéw. Zostanie
zakupiona nowa linia do produkcji wldknin w pionowym ukladzie widkien dla przemystu mebli
tapicerowanych. Warto$¢ tych i pozostalych inwestycji osiagnie w 2000 r. prawie 20 mln zt.

Opisane wyzej osiagnigcia 1999 r. oraz przyjete plany na 2000 r. powinny utwierdzi¢ wszystkich
w przekonaniu, ze ,Lentex” S.A. jest firma o solidnych podstawach, dobrej kondycji finansowej i wlasciwie
realizowanej strategii rozwojowej. Kierownictwo spotki oraz ja osobiScie zapewniamy, ze przyjete zadania
beda skutecznie zrealizowane !. Pozwoli to na dalszy przyrost wartoSci spotki.
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Komentarz Zarzadu

1.

I1.

1.1.

1.2

1.3.

W dniu 13 sierpnia 1998 r. pomigdzy Pierwszym Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A.
a Zaktadami ,,Lentex” S.A. zostata zawarta umowa sprzedazy akcji Spotki Pabianickie Zaktady Tkanin
Technicznych S.A. z siedziba w Pabianicach.

Zgodnie z umowa Zaktady ,,Lentex” nabyly 1.132.140 (stownie: jeden milion sto trzydzieSci dwa tysiace
sto czterdzie$ci) akcji serii A i B Spétki o warto$ci nominalnej 4,12 (stownie: cztery ztote i dwanascie
groszy) kazda, na taczna warto$¢ 4.992.737,40.

Przeniesienie wtasnosci akcji nastapito w dniu 30 wrzesnia 1998 r. Akcje zakupione zostaty zdeponowane
w BRE Brokers. W wyniku dokonanego zakupu Zaktady ,,.Lentex” S.A. staty si¢ udziatlowcem w 59,34 %
kapitatu akcyjnego P.P.T.T. S.A. Pabianice.

Z dniem 01.10.1998 r. powstala Grupa Kapitatlowa ,Lentex”, a tym samym obowigzek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa ,,.Lentex” obejmuje:

* Spétke dominujaca — Zaktady ,,Lentex” S.A. w Lubliricu,

* Spotke zalezng — Pabianickie Zaktady Tkanin Technicznych S.A. w Pabianicach.

W wyniku utworzenia Grupy Kapitatlowej oferta produkcji i sprzedazy ulegta rozszerzeniu o tkaniny
techniczne produkowane na bazie prz¢dz bawetnianych, syntetycznych i szklanych.

Na podstawie Uchwaly nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki z dnia 16.04.1999 r.,
zmieniono nazwe firmy Spétki na Tkaniny Techniczne spétka Akcyjna w Pabianicach. Postanowieniem
Sadu G—H z dn. 01.06.1999 r. dokonano zmiany nazwy firmy w Rejestrze Handlowym Spétki RHB 5425.

W okresie 1999 r. dokonano zakupu akcji Spétki Tkaniny Techniczne S.A. w wyniku czego Zaktady
,Lentex” S.A. wg stanu na 31.12.1999 r. posiadaja 391.295 szt. akcji serii A i 750.000 sztuk akcji serii B,
co stanowi 59,82 % udziatu kapitatu akcyjnego.

ROZWOJ DZIALALNOSCI I WAZNIEJSZE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE
W CIAGU OKRESU OBRACHUNKOWEGO

Rozwéj dziatalnoSci i sytuacja handlowa

Wielko$¢ obrotéw z tytutu sprzedazy produktéw i ustug za 1999 rok wyniosta 192,1 mln zt i wzrosta
w poréwnaniu do roku ubieglego o 10,8 %. Z ogdlnej wielkoSci obrotéw sprzedaz na eksport wyniosta
29,6 mln z1 1 stanowita 15,4 % sprzedazy ogétem produktow.

W zakresie wyktadzin.

Ilosciowy wzrost sprzedazy wyktadzin PCV do roku ubieglego stanowi 1,4 % przy czym wzrost
eksportu wyniést 3,7 % a sprzedazy krajowej 1 %.

Pozytywnie nalezy oceni¢ sprzedaz prawie 5,9 mln m2 wykladziny o szeroko$ci powyzej 2 mb
wyprodukowanej na nowym ciagu produkcyjnym, oraz osiagnigty wzrost wartosci wyktadziny na rynku
krajowym az o 83,6 %. W planach optymistycznych Spétki zakladano sprzedaz tego nowego
asortymentu w wysokosci 5 mln m2.

Warto$¢ sprzedazy eksportowej wyniosta 15,2 miln zt i osiagneta poziom roku ubieglego pomimo
drastycznego spadku eksportu do Rosji, Biatorusi i Ukrainy.

W zakresie wioknin.

Ilo$ciowa sprzedaz jest wyzsza o 10,2 % od poziomu uzyskanego w roku ubieglym uzyskany wzrost
ilodci sprzedazy nastapit gléwnie w sprzedazy krajowej (o 14,2 %) przy spadku sprzedazy eksportowej
0 7,1 % (czgSciowa utrata rynku tureckiego).

W ujeciu warto$ciowym sprzedaz ogétem wyniosta 53,1 min zt i byla nizsza o 5 % od wartosci
uzyskanej w 1998 r.

Pozytywnie oceni¢ nalezy wzrost wartosci sprzedazy eksportowej o 3 % bedacy rezultatem wzrostu
sprzedazy witéknin puszystych bezlateksowych oraz widknin wodno igtowanych (nowy produkt).

Skutki kryzysu rosyjskiego wplynety negatywnie na efekty sprzedazy krajowej ze wzgledu na
gwaltowne zalamanie si¢ eksportu posredniego (rynek odziezy, sprzedaz przygraniczna).

W zakresie tkanin technicznych.

IloSciowa sprzedaz wyniosta 7.043 tys mb tkanin i byta nizsza az o 22 % od sprzedazy roku ubiegtego.
Przy czym iloSciowy spadek sprzedazy eksportowej wynidst az o 80 % i dotyczyl tkanin bawetnianych.
Eksport w roku biezacym wynidst 845 tys mb o wartosci 1.980 tys zl, podczas gdy w roku ubiegtym
wyeksportowano 3.052 tys mb o wartosci 5.572 tys zt.

130

LENTEX SA



Prospekt Emisyjny

Rozdziat 1V — Sprawozdania finansowe

Eksport obejmuje kraje Europy Zachodniej (Francja i Holandia). W roku 1999 odbiorca francuski firma
Fort lames” catkowicie zrezygnowata z odbioru gazy na skutek renegocjacji ceny, ktérej wytwdrca
produktu nie moégt przyjaé. W ujeciu wartoSciowym osiagnigta warto$¢ sprzedazy wyniosta 16,5 min
i stanowi poziom sprzedazy uzyskany w roku 1998.

Nalezy podkresli¢, Zze utrzymanie sprzedazy na poziomie roku ubieglego bylo mozliwe dzigki
znacznemu zwigkszeniu produkcji i sprzedazy siatki budowlane;.

Uzyskana warto$¢ sprzedazy tego produktu wyniosta 5,7 mln zt i wykazata wzrost do roku ubiegtego
0 87 %. Wzrost produkcji i sprzedazy siatki budowlanej byt mozliwy dzigki wydzierzawieniu od
Zaktadéw ,,Lentex” wysokowydajnej maszyny ,,Karl-Mayer”.

1.4. Polityka cenowa uwzgledniala uwarunkowania rynkowe oraz silng konkurencj¢ ze strony producentéw
krajowych i zagranicznych.

W roku 1999 w stosunku do roku ubieglego poziom wzrostu cen na podstawowych grupach wyrobéw
ksztattowat si¢ ponizej wskaznikéw inflacji.

1.5. Gtéwne dziatania w sferze sprzedazy na rynku krajowym i zagranicznym koncentrowaly si¢ na
realizacji wynikajacych z przyjetych programéw marketingowych.

1.6. W okresie 1999 r. Grupa ,,Lentex” poniosta naktady na inwestycje w kwocie 3,5 mln zt, z czego
przypada na Zaktady ,Lentex” kwota 3,4 mln zl. Naklady dotyczyly zakupu maszyn i urzadzen
produkcyjnych oraz modernizacji sieci komputerowej. W ramach poniesionych naktadow
inwestycyjnych kwote 2,0 mln odliczono od podstawy opodatkowania w ramach ulgi inwestycyjne;j.
Niezaleznie od powyzszego przy rozliczaniu podatku dochodowego odliczono 1,6 mln zt jako premia
za inwestycje realizowane w ramach ulg inwestycyjnych w roku 1998.

2. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dzialalno$¢ GRUPY .

2.1. Uruchomienie produkcji nowej generacji wykladzin elastycznych przeznaczonych do obiektéw
uzytecznosci publicznej typu Neptun, Jupiter (tzw. chipsy).

2.2. Opracowanie technologii oraz wyprodukowanie pierwszej partii wyktadzin dla boisk i hal sportowy.

2.3. Zakonczenie prac zwiazanych z renegocjacja z UZP, nowe zapisy zmierzaja do wigkszego uzaleznienia
wyplat nagréd i premii od efektow ekonomicznych Spétki ,,.Lentex”.

2.4. W uzgodnieniu z organizacjami zwiazanymi opracowano zwolniei grupowych w Spétce ,Lentex”.
Program ten przewiduje w okresie od 01.12.99 do 29.02.2000 zwolnienie 106 pracownikéw.

2.5. Dokonano reorganizacji stuzb Utrzymania Ruchu, dzigki ktérej zwigkszono efektywno$¢ i uzyskano
obnizenie stanu zatrudnienia w Spélce ,,Lentex”.

2.6. Opracowanie i wdrozenie w zycie szerokiego programu restrukturyzacji kosztéw w Spétce ,,.Lentex”.

2.7. Uruchomienie agregatu do produkc;ji siatki budowlanej w Pabianicach.

2.8. Opracowanie programu zagospodarowania poprzez sprzedaz, dzierzawg wolnych powierzchni
produkcyjnych i biurowych w Spéice Pabianice.

III. OCENA DZIALALNOSCI

Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych Grupy Kapitatowej ,,Lentex” S.A. za rok 1999.

Lp (Wyszczegédlnienie Wykonanie Plan Wykonanie Dynamika

1998 1999 1999 5/3 5/4
1 2 3 4 5 6 7
1 Przychody ze sprzedazy i zr6wn. z nimi 185.081,7 206.073,0 196.363,1 106,10% 95,29%
a|Przychody ze sprzedazy towar6w i mater. 2.473.8 2.570,0 2.185,3 88,34% 85,03%
b|Przychody ze sprzedazy produktéw 171.343,1 200.833,0 189.968,9 110,87% 94,59%
¢|Zmiana stanu produktow 9.486,7 670,0 3.051,4 32,17% 455,43%
d|Koszt wytworzenia §wiad.na wlasne potrzeby 1.778,1 2.000,0 1.157,5 65,10% 57,88%
2 Koszty dzialalnosci operacyjnej 168.595,6 186.075,0 178.720,2 106,01% 96,05%
a|Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 2.454.5 2.450,0 3.411,5 138,99% 139,24%
b|Koszty ogétem (wg rodzaju) 166.141,1 183.625,0 175.308,7 105,52% 95,47%

3  |Wynik na sprzedazy (1-2) 16.486,1 19.998,0 17.642,9 107,02% 88,22%

4  |Pozostale przychody operacyjne 1.365,8 1.775,0 6.491,8 475,31% 365,74%

5 Pozostate koszty operacyjne 3.511,8 2.090,0 9.057,4 257,91% 433,37%

6 Wiynik na dzialalnos$ci operacyjnej(4-5) -2.146,0 -315,0 -2.565,6 119,55% 814,48%

7  |Przychody finansowe 3.000,2 2.150,0 4.128,5 137,61% 192,02%
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1 2 3 4 5] 6 7

8  [Koszty finansowe 2.993,8 1.464,0 4.010,0 133,94% 273,91%
9 Wynik na dzialalnosci finansowej(7-8) 6,4 686,0 118,5 1851,56% 17,27%
10 |Saldo strat i zyskow nadzwyczajnych -36,6 0,0 1,4 -3,83% -
11 |Odpis rezerwy kapitatowej z kons. 570,0 0,0 2.283,9 - -
12 |Zysk (strata) brutto (3+6+9) 14.879,9 20.369,0 17.481,1 117,48% 85,82%
13 |[Obowiazkowe obciazenia wyniku finans. 4.222.3 6.769,0 5.880,8 139,28% 86,88%
14 |Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszosc. 3929 0,0 914,2 - -
15 |Zysk (strata) netto 11.050,5 13.600,0 12.514,5 113,25% 92,02%
16 |Zatrudnienie 1.495,0 1.339,0 1.357,0 90,77% 101,34%
17 [Naklady inwestycyjne 28.923,3 24.220,0 3.454,6 11,94% 14,26%
18 |Wydajnos¢ liczona:

a| przychodem ze sprzedazy (la+b / 16) 116,27 151,91 141,60 121,79% 93,22%

b| zyskiem brutto (12/16) 9,95 15,21 12,88 129,43% 84,68%

c¢| zyskiem netto (15/16) 7,39 10,16 9,22 124,77% 90,80%
19 |Stan $rodkéw obrotowych 65.145,4 74.834,2 78.414,8 120,37% 104,78%

a|zapasy ogétem 33.067,1 33.817,0 36.692,9 110,96% 108,50%

b[naleznosci i roszczenia 28.059,1 37.876,3 33.820,8 120,53% 89,29%

¢|pap.wart.przeznacz.do obrotu 674,3 1.500,0 3.385.4 502,06% 225,69%

d|srodki pienigzne 3.344,9 1.640,9 4.515,7 135,00% 275,20%
20 [Zobowigzania krétkoterminowe 24.465,7 22.533,4 17.105,8 69,92% 75,91%
19 |Wskazniki

a|Ptynnosc: 2,66 3,32 4,58 172,16% 138,03%

— biezaca (19a+b+c+d/20)

— szybka (19b+c+d/20) 1,31 1,82 2,44 186,02% 133,99%
b|Wskaznik poziomu kosztow (2+5+8)/(1+4+7) 92,43% 90,30% 92,66% 100,25% 102,61%
¢|Zyskownos¢ sprzedazy (3/1a+b) 9,48% 9,83% 9,18% 96,80% 93,39%
d|Zyskowno$¢ brutto 12/(1a+1b) 8,56% 10,01% 9,10% 106,27% 90,85%
e|Zyskowno$¢ netto 15(1a+1b) 6,36% 6,69% 6,51% 102,44% 97,41%

1. Rachunek wynikéw
1.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi osiagnety warto$¢ 196,4 min z1, co oznacza wzrost do roku
ubiegtego 0 6,1 %.

Przychody ze sprzedazy produktéw i towaréw wynidst 192,2 min zt i wykazuja dynamike w wysokosci

10,5 %. Eksport produktéw wyniést 29,6 min zt.

Powyzsze oznacza, ze w roku 1999 zanotowano korzystne zjawisko obnizZenia tempa przyrostu stanéw

produktéw i Swiadczeni na wlasne potrzeby.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 178,7 min i wzrosty do roku ubieglego o 6 %. Przy czym
znacznie korzystniej relacje kosztow do sprzedazy ksztattuja si¢ w Spétce dominujace;.
Wskaznik poziomu kosztéw do przychodéw ze sprzedazy i zréwnanych z nimi w Grupie Kapitatowe;j
uksztattowat si¢ na poziomie 91,01 natomiast w Spétce zaleznej osiagnal poziom 108, 1.
Grupa ,,Lentex” wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 17,6 mln zl, poprawiajac wynik do roku
1998 o ponad 7 %.
Spotka zalezna w roku 1999 zanotowata stratg na sprzedazy w kwocie 1,6 mln zt. Poziom osiagnigtej
straty jest o0 33,45 % nizszy w poréwnaniu do roku 1998.

1.2. Wynik na pozostalej dziatalno$ci operacyjnej jest ujemny i zamknat si¢ kwocie 2,6 mln zt. W stosunku
do roku ubiegtego wysokos$¢ straty ulegta zwigkszeniu o 19,5 %. Wzrost strat na tej dziatalno$ci wynika
7 konieczno$ci utworzenia rezerw na naleznosci oraz na przewidywane straty z tytutu wystgpowania
zapasow o niskiej chodliwosci.

1.3. Na dziatalnosci finansowej Grupa ,,Lentex” osiagneta zysk w kwocie 118 tys zt.
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1.4. Wynik finansowy z uwzglednieniem rodzaju dziatalnosci przedstawia si¢ nastgpujaco:

wynik na dziatalnos$ci operacyjnej 17.642.9 tys zt
wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej —2.565,6 tys z1
wynik na dziatalno$ci finansowe 118,5 tys zt
saldo strat i zyskow nadzwyczajnych 1,4 tys zt

odpis rezerwy kapitatowej z konsolidacji

22839 tys zt

RAZEM:

17.481,1 tys zt

obowigzkowe obcigzenia

5.880,8 tys zt

strata przypadajaca na akcjonariuszy mniejszosciowych 914,2 tys zt
Zysk netto 12.514,5 tys zt
2. Bilans

2.1.

2.2.

IV.

1.

I.1.

1.2

Analiza danych bilansowych Grupy Kapitatowej ,,.Lentex” wykazuje, ze w okresie 1999 r. w strukturze
aktywow i pasywow nastapily istotne zmiany.

Majatek Grupy (aktywa) na dziefi 31.12.99 r. wynidst 184,4 mln zt i wzrdst do analogicznego okresu
roku ubieglego 0 2,2 min tj. 1,2 %.

Majatek trwaly na dzied 31.12.99 r. stanowi 56,4 % stanu aktywéw i wykazuje spadek do roku
ubiegltego o 6,9 punkta, a w warto$ciach bezwzglednych spadek majatku trwatego wynidst 11,6 mln zi.

Obnizenie wartosci majatku bylo wynikiem znacznie wyzszych odpiséw amortyzacyjnych w stosunku
do poniesionych naktadéw inwestycyjnych.

Majatek obrotowy na 31.12.1999 r. wyniést 78,4 mln zt i ulegt podwyzszeniu w stosunku do roku
ubieglego o 13,3 mlb zt tj. 0 20 %.

W strukturze rzeczowej majatku obrotowego nastgpily istotne zmiany. Zapasy wzrosly o kwote
3,6 mln zt (11 %), naleznosci o kwotg 5,8 mln zt (20,5 %), Srodki pienigzne o 1,2 mln zt (35 %).

Istotne zmiany nastapity w Zrédtach finansowania majatku (pasywa).

Na 31.12.1999 r. kapitat wlasny wyniést 146,2 mln z wzrost do roku ubiegtego o 12,4 miln tj. 0 9,3 %.
Udziat kapitatlu wtasnego w strukturze pasywow ulegl podwyzszeniu o 5,9 punkta i wynidst na koniec
roku obrotowego 79,3 %. W stanie kapitalu obcego nastgpilo jego zmniejszenie w stanie zobowiazan
krétkoterminowych ich udziat w strukturze pasywéw zmalat do 9,3 %.

POZOSTALE INFORMACJE

Przewidywany rozwéj Grupy Kapitalowej

W najblizszych latach Grupa Kapitatowa ,,Lentex” zamierza wydatkowaé znaczne §rodki finansowe na
inwestycje. Planowana wielko$§¢ naktadéw inwestycyjnych.

2000r. — 20,0 mln zt
2001 r. — 20,1 min zt
2002 r. — 38,7 mln zl

W ramach planowanych nakladéw przewidziano modernizacje¢ istniejacych agregatéw produkcyjnych
oraz zakup maszyn i urzadzen do produkcji nowych wyrobéw.

W oparciu o analize efektywnoSci projektowanych inwestycji oraz dotychczasowy potencjat
produkcyjny Grupa prognozuje w najblizszych latach uzyska¢ nastgpujace wskaZniki planistyczne
w zakresie swego rozwoju

w min zt
1999 2000 2001
Sprzedaz produktéw i towar. 192,2 221,2 261,8
Zysk brutto 17,5 31,1 34,4
Zysk netto 12,5 21,4 24,9
1.3. Roéznice pomiedzy przyjetymi zasadami i metodami rachunkowos$ci w Grupie . Ientex” a MSR.

Wykazywanie udzialéw spétek zaleznych i stowarzyszonych w sprawozdaniach finansowych jednostki
dominujace;j.

Zgodnie z polskimi zasadami rachunkowoSci w sprawozdaniu finansowym Zaktadéw ,.Lentex” warto$¢
udziatéw zaleznych i stowarzyszonych wykazywana jest wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
ewentualnej utraty ich wartosci.
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1.4.

Zgodnie z MSR udzialy te moga by¢ wykazywane wedlug metody praw wilasnosci lub kosztow
nabycia. Wedlug metody praw wtasnosci udziaty w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym wykazywane sa wedlug ceny nabycia skorygowanej o udziat podmiotu we
wzro$cie lub spadku wartosci aktywdéw netto nabytej jednostki jaki nastapit po dacie nabycia.

Aktualizacja Srodkéw trwatych.
Ostatnia aktualizacja Srodkéw trwatych dokonana zostata na dzieri 01.01.1995 r.

zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow wedlug okreslonych przez GUS wskaZznikéw. Skutki
aktualizacji okreSlone zostaly na 6wczesny fundusz przedsigbiorstwa i fundusz zatozycielski.

Zgodnie z MSR $§rodki trwale moga by¢ ujmowane wedlug wartosci przeszacowanej, przy czym
przeszacowanie jest dopuszczalne, jezeli warto$¢ rynkowa Srodka trwatego znaczaco rézni si¢ od
wartoS$ci ksiggowej a ponadto przeszacowanie nalezy dokonywac z odpowiednia regularno$cia tak, by
warto$¢ ewidencyjna nie roznita si¢ znacznie od warto§ci wykazywanej w dniu bilansu, przy
zastosowaniu kryterium warto$ci godziwe;j.

Przeszacowanie dokonane w oparciu o zalozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR.
Niezrealizowane réznice kursowe.

Niezrealizowane dodatnie réznice kursowe, wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw innych
niz $rodki pienigzne i pasywow bilansowych, zostaly ujete jako przychody przysztych okresow.
Zgodnie z MSR dodatnie réznice kursowe z wyceny powinny zostac ujete w rachunku zyskow i strat.
Koszty organizacji spotki.

Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pdZniejszym rozszerzeniu spéiki akcyjnej sa
kapitalizowane i wykazywane jako warto$ci niematerialne i prawne.

W mysl MSR aktywowanie tego rodzaju kosztow nie jest mozliwe, koszty pozyskania kapitatu
pomniejszaja nadwyzke wplywéw z emisji nad wartodcia nominalng akcji a ewentualnie powstata
réznica odnoszona jest w koszty roku, ktérego dotyczy.

Instrumenty finansowe (szeroko rozumiane aktywa i pasywa finansowe).

MSR zawieraja zasadniczo odmienne zasady wyceny aktywow i pasywéw finansowych wymagajacych
w wielu przypadkach ich wyceny wedlug wartoSci godziwych.

Dotyczy to migdzy innymi wyceny papieréw warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu.

Spétka wycenita papiery warto§ciowe dopuszczone do publicznego obrotu wedlug cen nabycia
pomniejszonych o odpisy aktualizujace wartosc.

Leasing.
Spétka uzytkuje Srodki trwale na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

W $wietle postanowieit MSR umowa leasingowa uznana przez spétke za umowe leasingu operacyjnego
bytaby zakwalifikowana i co za tym idzie rozliczona jako umowa leasingu finansowego.

Swiadczenia pracownicze.

Ustalanie wysokoSci przypadajacych zobowiagzan z tytulu $wiadczen pracowniczych (odprawy
emerytalne, nagrody jubileuszowe, dokonywane jest w oparciu o zasady metodologiczne opracowane
przez firme¢ Price Waterhouse.

Ze wzgledu na skutki finansowe jednorazowego rozliczenia tych zobowiazan w uzgodnieniu
z Pierwszym Narodowym Funduszem przyjeto zasadg rozliczenia w okresie 5 lat. Do dnia 31.12.1999 r.
wyliczona i zaktualizowana wysoko$¢ zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych zostata ujeta
w ksiggach w wysokos$ci 60 % kwoty naleznej.

Zakres informacji dodatkowej.

Sktadniki poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego wedlug polskich zasad rachunkowosci
i MSR moga rézni¢ si¢ w istotnym stopniu.

Réwniez zakres informacji dodatkowej i sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami polskich
zasad rachunkowosci jest mniejszy od zakresu przewidzianego wymogami MSR.

Opis skutkéw wprowadzonych zmian w zasadach rachunkowosci

W okresie 1999 roku nie wystapily zadne odstgpstwa od zasad rachunkowos$ci wynikajacych z Ustawy
z dnia 19 listopada 1994 r.
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Prospekt Emisyjny

Rozdziat V — Informacje dodatkowe

ROZDZIAL V:

INFORMACJE DODATKOWE

Formularz SA-Q.L/ 2000

(kwartal/rok)

(dla emitentéw papieréw wartoSciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Zgodnie z § 46 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 22 grudnia 1998r. — Dz.U. Nr D9 poz. 1160
Zarzad Spolki Zaklady ,,Lentex” Spétka Akcyjna

podaje do wiadomosci raport kwartalny za I kwartat 2000 roku

dnia 2000/05/04

(data przekazania)

w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE DANE, FINANSOWE I kwartal I kwartal I kwartal I kwartal
(rok biezacy) okres narastajaco okres narastajaco
od 1.01.00 okres od 1.01.00 okres
do 31.03.00 | od 1.01.00 | do 31.03.00 | od 1.01.00
do 31.03.00 do 31.03.00
L. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towar6w i materiatow 37.880 9.358
I1. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2.871 709
II1. Zysk (strata) brutto 3.241 801
IV. Zysk (strata) netto 2.007 496
V. Aktywa (stan na 31.03.00) 171.706 43.305
VI. Kapital wlasny (stan na 31.03.00) 147.773 37.269
VII. Liczba akcji (stan na 31.03.00) 6.000.000 6.000.000
VIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zl) (stan na 31.12.99) 24,63 6,21
BILANS
Stan na Stan na Stan na Stan na
w tys. zt 31.03.00 31.12.99 31.03.99 31.12.98
koniec koniec koniec koniec
kwartalu poprz. kwartatu poprz.
rok biezacy | kwartalu | (rok poprz.) [ kwartalu
1 2 3 4 5
Aktywa
1. Majatek trwaly 85.583 88.534 96.713 98.803
1. Warto$ci niematerialne i prawne 859 986 1.353 1.486
2. Rzeczowy majatek trwaty 78.685 81.669 89.517 91.573
3. Finansowy majatek trwaty 6.039 5.879 5.843 5.744
4. Naleznos$ci dlugoterminowe
I1. Majatek obrotowy 83.653 78.876 61.933 62.778
1. Zapasy 38.626 32.715 28.516 31.130
2. Naleznosci krétkoterminowe 42.793 38.349 31.663 27.961
3. Akcje (udzialy) wtasne do zbycia
4. Papiery warto§ciowe przeznaczone do obrotu 343 3.385 674 674
5. Srodki pienigzne 1.891 4.427 1.080 3.013
II1. Rozliczenia miedzyokresowe 2.470 1.865 2.574 1.339
1. Z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.532 1.806 1.758 1.334
2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 938 59 816 5
Aktywarazem 171.706 169.275 161.220 162.920
Pasywa
1. Kapitatl wlasny 147.773 145.766 135.794 133.830
1. Kapitat akcyjny 12.300 12.300 12.300 12.300
2. Nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego (wielko$¢ ujemna)
3. Kapitat zapasowy 121.440 121.440 110.468 110.468
4. Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaty rezerwowe
6. Roznice kursowe z przeliczenia oddziatéw (zaktadow)
zagranicznych
7. Niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych 12.026 11.062
8. Zysk (strata) netto 2.007 12.026 1.964 11.062
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1 2 3 4 5
I1. Rezerwy 4.466 5.078 5.400 6.033
1. Rezerwy na podatek dochodowy 4.466 4.870 5.331 5.876
2. Pozostale rezerwy 208 69 157
I11. Zobowiazania 16.107 15.672 17.911 21.483
1. Zobowiazania dtugoterminowe
2. Zobowigzania krétkoterminowe 16.107 15.672 17911 21.483
IV. Rozliczenia migdzyokresowe i przychody przysztych okreséw 3.360 2.759 2.115 1.574
Pasywarazem 171.706 169.275 161.220 162.920
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
I kwartal | ... kwartaly | Ikwartal | ... kwartaly
(rok biezacy) [ narastajaco | (rok poprz.) [ narastajaco
okres (rok biezacy) okres (rok biezacy)
od 1.01.00 okres od 1.01.99 okres
do 31.03.00 | od .... do 31.03.99 | od ....
do .... do ....
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow 37.880 33.864
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 37.293 33.219
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 587 645
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialéw 28.363 26.263
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 27.816 25.631
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow 547 632
II1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy (I-1I) 9.517 7.601
IV. Koszty sprzedazy 1.206 648
V. Koszty ogélnego zarzadu 4.823 3.955
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 3.488 2.998
VII. Pozostale przychody operacyjne 1.544 283
VIII. Pozostale koszty operacyjne 2.161 1.061
IX. Zysk (strata) na dzialalnosSci operacyjnej (VI+VII-VIII) 2.871 2.220
X. Przychody z akeji i udzialéw w innych jednostkach
XI. Przychody z pozostalego finansowego majatku trwaltego
XII. Pozostate przychody finansowe 872 432
XIII. Koszty finansowe 502 227
XIV. Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej (IX+X+XI+XII-XIII) 3.241 2.425
XV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XV.1. - XV.2.)
1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
XVI. Zysk (strata) brutto 3.241 2.425
XVII. Podatek dochodowy 1.234 461
XVIII. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
XIX. Zysk (strata) netto 2.007 1.964
Zysk (strata) netto (za 12 miesiecy) 12.069 10.269
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 6.000.000 6.000.000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 2,01 1,71
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH
I kwartal | ... kwartaly | Ikwartal | ... kwartaly
(rok biezacy) | narastajaco | (rok poprz.) | narastajaco
okres (rok biezacy) okres (rok biezacy)
od 1.01.00 okres od 1.01.99 okres
do 31.03.00 | od .............. do 31.03.99 | od ..............
do .............. do ..............
1 2 3 4 5
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) — —4.430 2.373
metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto 2.007 1.964
II. Korekty razem —6.437 409
1. Amortyzacja 3.929 2.758
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i dywidendy -294 44
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1

4. (Zysk) strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjnej

-13

5. Zmiana stanu pozostalych rezerw

-152

697

6. Podatek dochodowy (wykazany w rachunku zyskéw i strat)

1.234

461

7. Podatek dochodowy zaptacony

—-1.102

—602

8. Zmiana stanu zapasow

-5.912

2.614

9. Zmiana stanu naleznosci

—4.632

—-5.305

10. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczek i kredytow)

783

12

11. Zmiana stanu rozliczei miedzyokresowych

37

-334

12. Zmiana stanu przychod6éw przysztych okreséw

-315

65

13. Pozostale korekty

B. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II)

1.599

—4.262

1. Wplywy z dzialalnoSci inwestycyjnej

3.055

1. Sprzedaz skladnikéw wartosci niematerialnych i prawnych

2. Sprzedaz skladnikéw rzeczowego majatku trwalego

13

3. Sprzedaz sktadnik6w finansowego majatku trwalego, w tym:

— w jednostkach zaleznych

— w jednostkach stowarzyszonych

— w jednostce dominujacej

4. Sprzedaz papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu

3.042

5. Splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

6. Otrzymane dywidendy

7. Otrzymane odsetki

8 . Pozostale wplywy

II. Wydatki z tytutlu dziatalnosci inwestycyjnej

-1.456

—4.263

1. Nabycie skladnikéw wartosci niematerialnych i prawnych

-17

2. Nabycie skladnikéw rzeczowego majatku trwalego

—1.113

-2.158

3. Nabycie skladnikow finansowego majatku trwalego, w tym:

—-160

—-1.997

— w jednostkach zaleznych

—-160

-1.997

— w jednostkach stowarzyszonych

— w jednostce dominujacej

4. Nabycie akcji (udzialéw) wlasnych

5. Nabycie papieréw warto$ciowych przeznaczonych do obrotu

—-100

6. Udzielone pozyczki dlugoterminowe

7. Pozostale wydatki

-166

C. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I)

295

1. Wplywy z dzialalno$ci finansowej

295

1. Zaciagniecie dlugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Emisja obligacji lub innych dtugoterminowych dtuznych
papieréw wartoSciowych

3. Zaciagniecie krétkoterminowych kredytow i pozyczek

4. Emisja obligacji lub innych krétkoterminowych dtuznych
papieréw wartoSciowych

5. Wplywy z emisji akcji (udziatéw) wiasnych

6. Doplaty do kapitatu

7. Pozostate wplywy

295

I1. Wydatki z tytulu dzialalnoSci finansowej

1. Sptata dlugoterminowych kredytéw i pozyczek

2. Wykup obligacji lub innych dlugoterminowych dluznych
papieréw wartoSciowych

3. Sptata krotkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek

4. Wykup obligacji lub innych krétkoterminowych dluznych
papieréw wartoSciowych

5. Koszty emisji akcji wlasnych

6. Umorzenie akcji (udziatéw) wlasnych

7. Platnosci dywidend i innych wyplat na rzecz wlascicieli

8. Wyplaty z zysku dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych

9. Wydatki na cele spotecznie—uzyteczne

10. Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego

11. Zaplacone odsetki

12. Pozostate wydatki

LENTEX SA
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1

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A+/-B+/-C) -2.536 —-1.933
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych
—w tym zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 4.427 3.013
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/— D) 1.891 1.080
ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.00 31.12.99 31.03.99 31.12.98
koniec koniec koniec koniec
kwartatu poprz. kwartatu poprz.
rok biezacy | kwartalu | (rok poprz.) [ kwartalu
a) Iaczna warto$¢ udzielonych gwarancji i poreczen, w tym: 83 83 2.150 2.150
- na rzecz jednostek zaleznych 2.000 2.000
— na rzecz jednostek stowarzyszonych
— na rzecz jednostki dominujacej
b) pozostale zobowigzania pozabilansowe (z tytulu) 138 138
— spraw wytoczonych przeciwko ,,Lentex” S.A. 138 138
Zobowiazania pozabilansowe, razem 83 83 2.288 2.228

Kurs EURO zastosowany do:

1. przeliczenia pozycji I, II, III, IV za I kwartat 2000 — wg kursu stanowiacego Srednig arytmetyczna
$rednich kurséw NBP z ostatnich dni trzech miesigcy pierwszego kwartatu (4,1250+4,0539+3,9650)/3

=4.048

2. przeliczenia pozycji V, VI za I kwartat 2000 roku — wg kursu Sredniego na 31.03.00 ogloszonego przez

NBP, tj. — 3,9650
KOMENTARZ

1 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

1.1 Aktywa i pasywa wyceniono przy zachowaniu zasady ciagloSci w sposéb okre§lony w ustawie
o rachunkowosci. Szczegétowe zasady stosowanych metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztéw w zakresie jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru okre§lone zostaty
w Raporcie Rocznym za 1999 rok.

2.  Opis czynnikéw majacych znaczacy wplyw na osiggniety zysk.

Wynik ujemny na pozostalej dziatalnosci operacyjnej spowodowany zostat wydatkami na rekompensaty
w ramach zwolnienl grupowych w kwocie 882 tys. zt

Osiagnigta za I kwartat *00 wielko$¢ zysku netto w kwocie 2 007 tys. zt stanowi 99,4 % zalozonego na
ten okres planu (2 019 tys. zl). Realizacj¢ zadan finansowych przedstawia tabela :

Wyszczegolnienie Plan Wykonanie | Realizacja

w %

Wynik na sprzedazy 2.853 3.489 122,27%

Wynik na pozostatej dziat. oper. 49 -618| -1257,84%

Wynik na dziatalnosci finansowej 239 371 154,87%

Wynik brutto 3.141 3.242 103,20%

Podatek dochodowy 1.122 1.235 110,01%

Wynik netto 2.019 2.007 99,40%

3. Informacje o korektach z tytulu rezerw.

W I kwartale 2000 roku rozwigzano rezerw¢ w podatku dochodowym z tytutu ulg inwestycyjnych z lat

ubiegtych na kwote 405 tys. zt.

Informaja o korektach z tytulu rezerw:
a) Utworzenie — rezerwy na naleznoSci:
b) Rozwiazanie — rezerwy na naleznosci:

616 tys. 7t
855 tys. zt
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4. Pozostate informacje
4.1. W struktura akcjonariatu :

Stan na 31.03.2000 r.:

I NFI posiada 27,39 % akcji Spotki
Skarb Paristwa 18,75 % akcji Spotki
OFE PZU ,,Ztota Jesien” 5,48 % akcji Spotki
NFI Fortuna S.A. 5,00 % akcji Spotki
Pozostali 43,38 % akcji Spotki

4.2. Stan posiadania akcji emitenta, badZ uprawnienn (opcji) na akcje emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace na dzien 31.03.2000 wynosi odpowiednio:

Franciszek Koszarek — Preses Zarzadu: 8,0 tys. szt.
Alfred Jarzombek — Cztonek Zarzadu: 7,0 tys. szt.
Ryszard Diubala — Czlonek Zarzadu: 4,0 tys. szt.
Jan Gawronski — Czlonek Zarzadu: 4,5 tys. szt.

4.3. Spoélka posiada zobowiazania warunkowe w kwocie 83 tys. zt z tytutu udzielonej gwarancji kredytowej
firmie ,,Frankowski” Pabianice.

4.4. W okresie objetym raportem nie zostaly wszczgte postgpowania o ktéorych mowa w par. 49 ust. 3 pkt.4
Rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie rodzaju formy i zakresu... (Dz. U. 163 poz.1160)

mgr Jan Gawronski — Cztonek Zarzadu mgr Elzbieta Wéjcik
Podpis (—y) osoby (-6b) Podpis osoby odpowiedzialnej
reprezentujacej (—ych) Spotke za prowadzenie rachunkowosci Spétki
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Rozdziat VI — Zatqczniki

: ZALACZNIKI

ROZDZIAL VI

ZAELACZNIK NR 1 - ODPIS Z REJESTRU HANDLOWEGO
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ZALACZNIK NR 2 - STATUT EMITENTA

STATUT SPOLKI

1. POSTANOWIENIA OGOLNE.

Artykut 1
Spétka dziata pod firma Zaktady ,,Lentex” Spétka Akcyjna.

Artykut 2
Siedziba Spoétki jest Lubliniec.

Artykut 3

3.1 Zalozycielem Spdiki jest Skarb Paristwa.

3.2 Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa pafistwowego Slaskie Zaktady Przemystu
Lniarskiego ,,.Lentex” w Lublificu z siedziba w Lubliricu.

Artykut 4

Spotka dziata na podstawie Kodeksu handlowego oraz ustawy z dnia 30 kwietnia 1993r. o narodowych
funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44, poz.202 i z 1994 r. Nr 84, poz.385), zwanej
dalej ,,ustawa”, a takze innych wlasciwych przepiséw prawa.

Artykut 5
5.1 Spétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

5.2 Spétka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Artykut 6

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI.
Artykut 7
7.1 Przedmiotem przedsigbiorstwa Spoéiki jest dziatalno$¢ gospodarcza w zakresie:
1) produkcji materiatéw podtogowych i innych materiatéw budowlanych,
2) produkcji widknin,
3) produkcji konfekcji i przgdzy Inianej,
4) przetwoérstwa widkien naturalnych i syntetycznych,
5) ustug:

— w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej, technologicznej
i technicznej,

— ushug informatycznych, ekonomiczno—organizacyjnych, szkoleniowych,
— w zakresie reklamy, marketingu i promocji towaréw i ustug,
— remontowo—inwestycyjnych,

6) ustug spedycyjnych, przewozowych i transportowych oraz poligraficznych, mieszkaniowo -
socjalnych i turystycznych w oparciu o posiadang baze,

7) prowadzenia sktadéw konsygacyjnych,

8) dziatalno$¢ handlowa (eksport i import) hurtowa i detaliczna w zakresie objetym przedmiotem
przedsigbiorstwa oraz w zakresie innych artykuléw przemystowych pochodzenia krajowego
1 zagranicznego,

9) wytwarzania ciepla,
10) przesylanie i dystrybucja ciepta.
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III. KAPITAE SPOLKL

Artykut 8
Skreslony.
Artykut 9
9.1 Kapital akcyjny Spétki wynosi 12.300.000,00(dwanascie milionéw dziewiglset pigtnascie tysigcy

ztotych ) i dzieli si¢ na 6.000.000 ( sze$¢ miliondw trzysta tysigcy) akcji o wartosci nominalnej 2.05 zi.
(dwa ztote pig¢ groszy) kazda, w tym: 4.500.000 (cztery miliony pigéset tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii A od numeru 0000001 do numeru 4500000 ;1.500.000 (jeden milion pigcset tysigcy)
akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 0000001 do numeru 1 500 000.

Akcje serii A i B sa réwne w prawach.

9.2 Swiadectwo depozytowe jest wylacznym dowodem stwierdzajacym uprawnienie do rozporzadzania
akcja i wykonywania innych praw z akcji.
9.3 Akcje Spoiki sa ztozone do Krajowego Depozytu Papieréw Warto§ciowych S.A. w Warszawie.
9.4 Kapital akcyjny moze by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej warto$ci akcji lub przez umorzenie
czeSci akeji.
9.5 Spdétka moze podwyzszaé kapital akcyjny w drodze emisji nowych akcji.
9.6 Akcje moga by¢ umarzane gdy:
a) uchwalone bedzie obnizenie kapitatu akcyjnego,
b) Spoétka nabedzie akcje w drodze egzekucji swoich roszczen,
¢) Spoétka nabedzie akcje celem umorzenia.
9.7 Umorzenie bez zachowania przepisoéw o obnizeniu kapitatu akcyjnego moze by¢ dokonane jedynie z
czystego zysku.
Artykut 10
Wszystkie akcje Spotki sa akcjami na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne.
Artykut 11
Skreslony.
IV. WEADZE SPOLKI
Artykut 12
Wiadzami Spéiki sa:
A. Zarzad,
B. Rada Nadzorcza,
C. Walne Zgromadzenie.
A. ZARZAD
Artykut 13
13.1 Zarzad sklada si¢ z trzech do siedmiu oséb. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z wyjatkiem kadencji

13.2

13.3
13.4

14.1

14.2

pierwszego Zarzadu, ktéra trwa dwa lata.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw
Zarzadu.

Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkdéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwolaé Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uplywem
kadencji Zarzadu.

Artykut 14

Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spétka z wyjatkiem uprawniert
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych wtadz Spétki.

Tryb dziatania Zarzadu a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom
okresli szczegétowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spétki a zatwierdza go
Rada Nadzorcza.
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Artykut 15

Do sktadania o§wiadczeni woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z cztonkéw Zarzadu
jednoosobowo. Jezeli o§wiadczenie woli powoduje powstanie jednorazowo zobowiazania przekraczajacego
warto§¢ 5.000 EURO, do skladania oSwiadczei woli i podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie dwéch cztonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Artykut 16

16.1 Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z czlonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke
w sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢ w drodze uchwaty jednego lub
wigcej cztonkéw do dokonania takich czynno$ci prawnych.

16.2 Pracownicy Spétki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy pracg oraz ustala
ich wynagrodzenie na zasadach okre§lonych przez obowiazujace przepisy.

B. RADA NADZORCZA
Artykut 17

Rada Nadzorcza sklada si¢ z pigciu, siedmiu lub dziewigciu cztonkéw. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy
lata, z wyjatkiem kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra trwa jeden rok.

Artykut 18

18.1 Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwdéch zastgpcéw
przewodniczacego i sekretarza.

18.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego upowazniona zwoluje posiedzenia Rady
iprzewodniczy im. Przewodniczacy ustgpujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego
Przewodniczacego.

Artykut 19
19.1 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

19.2 Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastgpdw maja obowiazek zwota¢ posiedzenie na
pisemny wniosek co najmniej dwéch cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciagu tygodnia od dnia ztozenia wniosku na dzien przypadajacy
nie pézniej niz przed uptywem dwdch tygodni od dnia zwotania.

Artykut 20

20.1 Dla wazno$ci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest pisemne zaproszenie wszystkich czlonkéw
dorgczone co najmniej na siedem dni przed wyznaczona data posiedzenia.

Wymdg ten uznaje si¢ za spelniony jezeli data posiedzenia zostata ustalona na posiedzeniu, w ktérym
wszyscy czlonkowie Rady brali udziat.

Ustalenie daty posiedzenia w ten sposéb wymaga potwierdzenia na piSmie przez wszystkich cztonkéw
Rady.

20.2 Uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ podjete takze bez odbycia posiedzenia w drodze pisemnego
glosowania o ile wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na taki tryb.

20.3 Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wigkszoScia gloséw obecnych czionkéw Rady
Nadzorcze;j.

20.4 Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin okreslajacy szczegétowy tryb dzialania Rady.

Artykut 21

21.1 Rada Nadzorcza moze delegowaé swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynno$ci nadzorczych.

21.2 Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rad¢ Nadzorcza przez glosowanie oddzielnymi grupami,
cztonkowie Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowac jednego cztonka do stalego
indywidualnego wykonywania czynno$ci nadzorczych.
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Artykut 22
22.1 Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalnos$¢ Spétki.
22.2 Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub w uchwatach
Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:
1) badanie rocznego bilansu a takze rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez
wybranych przez Radg bieglych rewidentéw zaproponowanych przez Zarzad po analizie ofert,
2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3) badanie co roku i zatwierdzanie planéw dzialalno$ci gospodarczej, planéw finansowych
i marketingowych Spéiki oraz zadanie od Zarzadu szczegdétowych sprawozdari z wykonania tych
planéw,

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt. 1 -3,

5) badanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku, w tym kwoty przeznaczonej na dywidendy
i terminéw wyplaty dywidend lub zasad pokrycia strat,

6) na wniosek Zarzadu wyraza zgode na dokonanie transakcji nie objetej zatwierdzonym na dany rok
budzetem obejmujacej zbycie, nabycie, obciazenie lub wydzierzawienie nieruchomosci oraz praw
majatkowych lub innego mienia a takze zaciagnigcia zobowiazan, jezeli warto$¢ jednej transakcji
przewyzszy 5% wartoSci aktywow netto spotki wedtug ostatniego bilansu. Powyzsze uprawnienie
dla Rady Nadzorczej nie narusza bezwzglednie obowigzujacych przepisow Kodeksu handlowego
w art. 338 pkt. 4 oraz 389 par. k.h.,

7) powotywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu jak réwniez zawieszanie z waznych powodow
w czynno$ciach poszczegélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu oraz delegowanie cztonkéw
Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnos$ci cztonkéw Zarzadu nie mogacych
sprawowaé swoich czynnoSci,

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia
lub odwotania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powod6éw nie moze dziataé,

9) zatwierdzanie uchwalonego przez Zarzad regulaminu podzialu akcji pomigdzy uprawnionych
pracownikéw w trybie art. 46 ustawy z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach
inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. 44 poz. 202),

10) wyrazanie zgody na tworzenie oddzialéw Spotki w kraju i za granica.

Artykut 23

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okres§la Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 24
24.1 Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad najpézniej w maju kazdego roku.

24.2 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.

24.3 Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu dwoéch tygodni od daty zgloszenia
wniosku, o ktérym mowa w art. 24.2.

24.4 Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:
1) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

2) jezeli pomimo zlozenia wniosku, o ktérym mowa w art. 24.2 Zarzad nie zwolal Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktéorym mowa w art. 24.3.

24.5 Uprawnienie okre§lone w art. 24.4. pkt. 2 przystuguje takze cztonkom Rady Nadzorczej wybranym
przez pracownikow.

Artykut 25

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Rada Nadzorcza.
Artykut 26

Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w miejscu siedziby Spoéiki.

Artykut 27

Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwaty bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.
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Artykut 28

28.1 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane s3 zwykla wigkszoscia glosow oddanych jezeli
niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wigkszo$¢ ta wymagana jest w szczeg6lnosci
w nastgpujacych sprawach:

1) rozpatrzenia i przyjecia sprawozdania Zarzadu, bilansu oraz rachunku zyskéw i strat za poprzedni
rok obrachunkowy,

2) podjecia uchwaty co do podziatu zysku i pokrycia strat,
3) skwitowania wladz Spétki z wykonania przez nie obowiazkéw.
28.2 Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wigkszo$cia 3/4 oddanych gltoséw w sprawach:
1) zmiany statutu, w tym emisji nowych akcji,
2) emisji obligacji,
3) zbycia przedsigbiorstwa Spoiki,
4) potaczenia Spéiki z inng spéitka,
5) rozwiazania Spotki.

28.3 Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spéiki zwigkszajacych §wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiScie poszczegélnym akcjonariuszom wymagaja zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

28.4 Walne Zgromadzenie moze przyznaC osobie, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcj¢ cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu zwrot wydatkow lub pokrycie odszkodowania, ktére osoba ta moze byc
zobowigzana zaptaci¢ osobie trzeciej, w wyniku zobowiazan powstatych w zwiazku ze sprawowaniem
funkcji przez tg osobg jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w uzasadnionym
w Swietle okoliczno$ci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spoiki.

Artykut 29

29.1 Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkéw witadz lub likwidatoréw Spétki, badZz o pociagniecie ich do
odpowiedzialno$ci, jak réwniez w sprawach osobistych.

29.2 Uchwaty w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spoétki zapadaja w jawnym glosowaniu
imiennym.

Artykut 30

30.1 Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposréd os6b uprawnionych do glosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

30.2 Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin.

Artykut 31
Skreslony.

V. GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 32

Organizacje Spo6iki okreSla regulamin organizacyjny uchwalany przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorcza.

Artykut 33

Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy.

Artykut 34

34.1 W ciagu trzech miesigcy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest obowiazany sporzadzi¢ i ztozyc
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dziefi roku, rachunek zyskéw i strat oraz dokladne pisemne
sprawozdanie z dziatalnosci Spétki w tym okresie.

34.2 Pierwszy bilans Spétki wraz z rachunkiem zyskOow i strat zostanie sporzadzony za okres od dnia
rejestracji Spotki do dnia 31.12.1996r.
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Artykut 35
35.1 Czysty zysk Spétki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:
1) kapital zapasowy,
2) fundusz inwestycji,
3) dodatkowy kapital rezerwowy,
4) dywidendy,
5) inne cele okreSlone uchwata Walnego Zgromadzenia.

35.2 Dzien nabycia prawa do dywidendy i dzien wyplaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Data wyptaty dywidendy przypada nie pdZniej niz w ciagu 10 tygodni od dnia podjecia
uchwaly o podziale zysku.

35.3 Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy moga by¢ tworzone réwniez inne fundusze celowe.
Uchwata okre§li rodzaje i spos6b tworzenia (sposéb finansowania) tych funduszy.

35.4. skreslony.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE.
Artykut 36
36.1 Spoétka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Ogloszenia, ktérych zamieszczenie w dzienniku o zasiggu ogélnokrajowym jest obligatoryjnym
wymogiem Kodeksu handlowego, Spoétka zamieszcza w dzienniku ,,RZECZPOSPOLITA” lub innym
dzienniku o zasiggu ogdlnokrajowym.

36.2 Ogloszenia Spétki powinny byé réwniez wywieszone w siedzibie Spétki, w miejscach dostgpnych dla
wszystkich akcjonariuszy i pracownikow.
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ZALACZNIK NR 3 — UCHWALA WZA O EMISJI AKCJI

UCHWALA NRS

Walnego Zgromadzenia Zaktadéw ,,LENTEX” Spétka Akcyjna w Lublificu z dnia 12 maja 2000r. w sprawie
podwyzszenia kapitalu akcyjnego.

Walne Zgromadzenie na podstawie art. 431, art. 432, art. 433 i art. 435 Kodeksu handlowego oraz art. 28.2.
Statutu Spotki, w zwiazku z uchwala nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2000 r. w sprawie opcji
menedzerskich uchwala podwyzszenie kapitatu akcyjnego na nastgpujacych zasadach:

§1
1. Podwyzsza si¢ kapital akcyjny Spotki o kwote 615.000 (szeSéset pigtnascie tysigcy) ztotych w drodze
emisji 300.000 akcji (trzysta tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 2,05 zi.
(dwa zlote pig¢ groszy) kazda.

2. Akcje Serii C uczestnicza w dywidendzie poczawszy od roku obrachunkowego rozpoczynajacego si¢ dnia
1.01.2000 r.

3. Emisja akcji serii C zostanie przeprowadzona w drodze publicznej subskrypcji i akcje te beda w pelni
optacone przed zarejestrowaniem kapitatu akcyjnego Spétki.

4. Upowaznia si¢ Rade Nadzorcza Spétki do wyznaczenia terminéw otwarcia i zamknigcia Subskrypcji,
zasad przydziatu akcji i innych zasad dystrybucji nie uregulowanych w niniejszej uchwale.

5. Ustala si¢ ceng emisyjng akcji serii C jako §rednig arytmetyczna cen akcji spotki za okres od dnia 1 marca
1999 r. do dnia 31 marca 2000 r. na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie w systemie
jednolitego kursu dnia tj. w wysokosci 18,96 zt (osiemnascie zlotych dziewigédziesiat sze$¢ groszy) za
jedna akcje.

6. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zakladéw ,,LENTEX” Spétka Akcyjna dzialajac na podstawie
art. 390 § 3 Kodeksu handlowego oraz art. 78 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. Prawo o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi (Dz. U. Nr 118 poz. 754 z p6Zn. zm.) upowaznia Zarzad do zawarcia
umowy o subemisj¢ na emisj¢ akcji serii C na warunkach wedlug wlasnego uznania.

7. Wylacza si¢ akcjonariuszy Spétki z prawa poboru akcji serii C. Walne Zgromadzenie stwierdza, ze
wylaczenie prawa poboru lezy w interesie Spéiki, gdyz akcje serii C zostana zaoferowane osobom
zarzadzajacym Spotka w celu utworzenia systemu motywujacego te osoby do efektywniejszej pracy oraz
dtugotrwalego ich zwigzania ze Spétka, co spowoduje zwigkszenie wynikéw Spotki, wigc lezy w jej
interesie. Dla zrealizowania powyzszego celu niezbgdne jest pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji tej serii w catosci.

8. W przypadku, gdy nie wszystkie akcje serii C zostang odkupione przez osoby uprawnione od subemitenta
ustugowego do dnia uptywu terminu realizacji opcji przez osoby uprawnione, akcje bedace w posiadaniu
subemitenta ustugowego zostang odkupione przez Spétke w celu ich umorzenia.

§2

Uchwatla wchodzi w zycie z pod warunkiem i z dniem zarejestrowania przez Sad podwyzszenia kapitatu
akcyjnego Spotki, ktére nastapi na podstawie niniejszej uchwaty.
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ZAEACZNIK NR 4 — WZOR FORMULARZA ZAPISU NA AKCJE SERII C

ZAPIS SUBSKRYPCYJNY NA AKCJE SERII C LENTEX S.A.

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykle na okaziciela serii C LENTEX S.A. Podstawe prawna
emisji stanowi Uchwala nr 8§ Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy LENTEX S.A. z dnia
12 maja 2000 r. Przedmiotem subskrypcji jest 300.000 Akcji zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 2,05 zt kazda. Osoba uprawniona do ztozenia zapisu na Akcje w ramach subskrypcji jest
subemitent ustugowy.

Nazwa Subskrybenta: . ........... .. . .
Numer REGON: . ...
Siedziba: . .. ...

Tloé¢ akcji serii C objetych zapisem: 300.000
(Stownie: trzysta tysigcy)
po cenie emisyjnej 18,96zt

5. Kwota wplaty na akcje: 5.688.000 zt
(stownie: pig¢ milionéw szeéCset osiemdziesiat osiem tysigcy ztotych)

B w b=

6. Forma wplaty:
przelewem na rachunek subskrypcji w V Oddziale BH o numerze 10301045-87647399

7. Forma zwrotu wplaty w przypadku niedojScia emisji do skutku:
przelewem na rachunek Subskrybenta, ktéry bedzie wskazany w odrgbnej dyspozycji

Data i podpis Subskrybenta Data i pieczec biura maklerskiego oraz podpis
przyjmujqcego zapis

Oswiadczenie subskrybenta:

Subskrybent o§wiadcza, ze zapoznat si¢ i akceptuje tre$¢ prospektu emisyjnego akcji serii C LENTEX S.A
oraz zapoznal si¢ i akceptuje brzmienie Statutu Spétki.

Data i podpis Subskrybenta

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII C SPOLKI LENTEX S.A.
Subskrybent zwraca si¢ z pros$ba o zdeponowanie na jego rachunku papieréw warto$ciowych

nr prowadzonym przez

(petna nazwa biura maklerskiego)

narzecz

(nazwa witasciciela rachunku)

wszystkich przydzielonych Akcji serii C LENTEX S.A.

Data i podpis Subskrybenta Data i piecze¢ biura maklerskiego oraz podpis
przyjmujgcego dyspozycje
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ZALACZNIK NR 5 — WZOR FORMULARZA ZAMOWIENIA NA AKCJE SERII C
skladanego przez Osoby Uprawnione

ZAMOWIENIE NA AKCJE SERII C LENTEX S.A.
skladany przez Osoby Uprawnione

Nr / /

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela serii C LENTEX S.A. o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda, oferowane
przez Subemitenta Ustlugowego Uprawnionym Osobom na podstawie uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy LENTEX S.A. z dnia 12 maja 2000 r. oraz umowy o subemisj¢ uslugowa zawartej pomigdzy Emitentem a Subemitentem
Ustugowym. Osobami Uprawnionymi do nabycia Akcji od Subemitenta Ustugowego sa wskazane przez Rade Nadzorczq Emitenta
osoby. Na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym i niniejszym formularzu Osoby Uprawnione moga obja¢ tacznie do
300.000 Akcji.

1. Imie i mazwisko |_|_|_ 1111100

2. Adres zamieSZKANIA . . ... ..ttt e

3. Adres do korespondencjiinrtelefonu ......... ...
4. Seria i numer dowodu osobistego lub paszportu |_|_|_|_|_|_|_|_|_|_|_|

5. Numer PESEL |_|_|_I_I_I_I_[_I_I_I_|

6. Liczba zamawianych Akcji .......... (STOWNIE: .o )
7. Cena sprzedazy jednej Akcji ......... (STOWNIE: .o )
8. Kwota wplaty na Akcje ............. (STOWNIE: o .o )
9. Forma wptaty na Akcje:

|_| gotéwka |_| 1 1) P

10. Forma zwrotu nadptaty lub wplaty w przypadku stwierdzenia niewaznosci zaméwienia:

|_| gotéwka, do odbioru w Punkcie Obstugi Klientéw przyjmujacym zamoéwienie na Akcje,

|| przelewem na rachunek sktadajacego zaméwienie o numerze

(nazwa i adres instytucji prowadzqcej rachunek)

UWAGA: w przypadku podania niepelnego lub niewtasciwego numeru rachunku, Subemitent Ustugowy nie ponosi odpowiedzialnosci
za nieterminowy zwrot $rodkow. Zwrot Srodkéw nastgpi bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowar. Wszelkie konsekwencje
nieprawidtowego lub niepetnego wypetnienia formularza ponosi sktadajacy zapis.

Data i podpis sktadajqcego zaméwienie Data i pieczec¢ biura maklerskiego oraz podpis
przyjmujgcego zapis
OSWIADCZENIE ZAMAWIAJACEGO

Ja, nizej podpisany(a) o§wiadczam, ze zapoznatem(am) si¢ z trescia Prospektu Emisyjnego Akcji serii C LENTEX S.A. i akceptuje
okreslone w nim warunki nabywania Akcji. Wyrazam zgode na brzmienie Statutu LENTEX S.A. oraz na przystapienie do Spoiki.
Zgadzam si¢ na przydzielenie mi Akcji zgodnie z warunkami okre§lonymi w Prospekcie Emisyjnym.

Data i podpis sktadajqcego zaméwienie
DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII C LENTEX S.A
Prosz¢ o zdeponowanie na moim rachunku papierdw wartoSciowych nr .. ... ...

Prowadzonym Prze€z .. .........oeueininenennenen... /

(kod w KDPW i petna nazwa biura maklerskiego)

wszystkich przydzielonych mi Akcji serii C LENTEX S.A., objetych niniejszym zaméwieniem.

Data i podpis sktadajqcego zaméwienie Data i pieczec¢ biura maklerskiego oraz podpis
przyjmujgcego dyspozycje
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Prospekt Emisyjny

ZAEACZNIK NR 6 — DEFINICJE I SKROTY

Akcje
AKcjonariusze

Biegly Rewident

DEM
ECU
EURO
EKD

Emisja

Emitent, Lentex SA, Spétka
GBP

GPW, Gielda, Gielda
Papieréw Wartosciowych

Grupa, Grupa Kapitalowa,
Grupa Lentex,

GUS
KDPW
Kodeks Cywilny

Kodeks Handlowy

Komisja, KPWiG

NBP

Miniprospekt

Oferta Publiczna, Oferta

Oferujacy, Centrum Operacji
Kapitatlowych, COK

Osoby Uprawnione

PKB

PLN, z1, zloty

POK

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prospekt

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi

300.000 akc;ji serii C oferowane na podstawie niniejszego Prospektu
Akcjonariusze LENTEX SA

BDO Polska Sp. z o0.0. wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 523

Marka niemiecka, prawny Srodek ptatniczy Republiki Federalnej Niemiec
Prawny Srodek ptatniczy Unii Europejskiej do 1 stycznia 1999

Prawny §rodek ptatniczy Unii Europejskiej od 1 stycznia 1999

Europejka Klasyfikacja Dziatalnosci

Emisja obejmujaca 300.000 akcji zwyktych na okaziciela Spéiki o warto$ci nominalnej 2,05 zt
kazda

Zaktady LENTEX SA

Funty brytyjskie, prawny §rodek ptatniczy Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii
Pétnocnej

Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Emitent wraz ze spétkami zaleznymi i stowarzyszonymi w rozumieniu Prawa o publicznym
obrocie papierami wartoSciowymi

Gtéwny Urzad Statystyczny

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks Cywilny (Dz.U. nr 16, poz. 93 z p6Zn. zm.)

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca 1934 r. Kodeks
Handlowy(Dz.U. nr 57 poz. 502 z péZniejszymi zmianami)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Narodowy Bank Polski

Skrécona wersja Prospektu

Oferta objecia 300.000 akcji serii C ogtoszona przez Emitenta

Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie SA

Osoby z ktérymi zawarte zostaty umowy na podstawie, ktérych przystuguje im prawo do nabycia
od Subemitenta Ustugowego Akcji

Produkt Krajowy Brutto

Polski ztoty, prawny S$rodek ptatniczy Rzeczypospolitej Polskiej wprowadzony do obrotu
pieni¢znego od dnia 1 stycznia 1995 r.

Punkt Obstugi Klienta Biura Maklerskiego, w ktérym beda przyjmowane zapisy na Akcje

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe( Dz. U. Nr 140, poz. 939 z péZniejszymi
zmianami)

Ustawa z dnia 18 grudnia 1998 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 1998 nr 160, poz. 1063
z p6Zniejszymi zmianami)

Niniejszy dokument sporzadzony w zwiazku z oferta objecia Akcji zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu, jedyny prawnie wiazacy dokument zawierajacy informacje
dotyczace Akcji Spotki wprowadzanych do publicznego obrotu oraz oferowanych w publicznym
obrocie

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r. —Prawo o publicznym obrocie papierami warto$§ciowymi (Dz. U.
z 1997 nr 118, poz. 754 z p6Zniejszymi zmianami)
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Prospekt, Prospekt Emisyjny

Rada Nadzorcza
Rozporzadzenie o prospekcie,
Rozporzadzenie

Statut

Subemitent Ustugowy

Subskrypcja, Publiczna
Subskrypcja

USD

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb

Prawnych

Ustawa o Oplacie Skarbowej

Ustawa o Rachunkowosci

Walne Zgromadzenie
AKcjonariuszy, WZA

Niniejszy dokument sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem, jedyny prawnie wiazacy dokument
zawierajacy informacje o Emisji

Rada Nadzorcza Sp6tki

Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 22 grudnia 1998 r. w sprawie szczegétowych warunkow
jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny, skrét prospektu emisyjnego oraz memorandum
informacyjne i skr6t memorandum informacyjnego (Dz. U. z 1998 r. nr 163, poz 1162)

Statut Zaktadéw LENTEX SA

Bank Handlowy w Warszawie SA — Centrum Operacji Kapitalowych ul. Chatubiriskiego 8
00-950 Warszawa, ktory zlozy zapis i obejmie Akcje serii C i nastgpnie bedzie je udostgpniat

Osobom Uprawnionym

publiczna subskrypcja 300.000 Akcji przeprowadzona zgodnie z warunkami i na zasadach
zawartych w Prospekcie

Dolar amerykariski, prawny $rodek ptatniczy Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tekst jednolity Dz. U.

z 1993 r. nr 90, poz. 416 z pézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
niektérych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (tekst jednolity Dz. U. z 1993 r. nr 90,
poz. 482 z pdézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 31 stycznia 1989 r. o optacie skarbowej (Dz. U. z 1989 r. Nr 4 poz. 23
z p6Zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r. nr 121, poz. 591
z pézniejszymi zmianami)

Walne zgromadzenie akcjonariuszy LENTEX SA.
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