PROSPEKT EMISYJNY AKCJI
LENTEX SPOLKA AKCYJNA

z siedziba w Lublincu, ul. Powstancow 54
www.lentex.com.pl

Na podstawie niniejszego Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu i oferuje 120.000 Akcji zwyktych na okaziciela serii D o jednostkowej wartosci
nominalnej 2,05 zt. Cena emisyjna jednej oferowanej Akcji jest rowna warto$ci nominalnej i wynosi 2,05 zt.

Cena emisyjna Prowizje subemitentéw i inne koszty Rzeczywiste wplywy Emitenta
na jednostke 2,05 zt 1,48 zt 0,57 z
Razem 246.000 zt 178.000 zt 68.000 zt

Otwarcie oferty publicznej Akcji serii D nastapi w dniu 4 maja 2005 roku, a jej zamknigcie 30 czerwca 2006 roku. W tym okresie zapisy na Akcje
przyjmowane bgda w dwoch okresach tj. od dnia 4 maja 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku w przypadku Akcji nalezacych do Transzy I oraz od dnia
4 maja do dnia 30 czerwca 2006 roku w przypadku Akcji nalezacych do Transzy II.

Osobami uprawnionymi do objgcia Akcji serii D sa kluczowi czlonkowie kadry menedzerskiej Spotki, wskazani przez Radg Nadzorcza Spotki.
Obejmowanie Akcji nastegpowac bedzie w drodze sktadania zapisow w Punktach Obstugi Klienta Oferujacego wskazanych w Zataczniku nr 4 do Prospektu.
Osoba zamierzajaca naby¢ Akcje moze ztozy¢ zapis na dowolna liczbg Akeji serii D, nie wigksza jednak niz liczba Akcji serii D, do ktorych objecia jest
uprawniona, zgodnie z lista 0so6b uprawnionych o ktérej mowa w pkt.11.3 Rozdziatu III niniejszego Prospektu. Wptata na Akcje serii D, na ktore sktadany
jest zapis musi by¢ uiszczona w pelnej wysokos$ci w taki sposob, aby najpdzniej w dniu ztoZenia zapisu na Akcje serii D wptyngta na rachunek Oferujacego.
Z uwagi na fakt, ze emisja Akcji serii D dokonywana jest w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie nastapi formalny przydziat
Akgcji serii D. Kazdorazowo natomiast, niezwtocznie po zakonczeniu danego okresu przyjmowania zapisow, Akcje serii D zapisywane beda na rachunkach
papierow wartosciowych wskazanych przez Osoby Uprawnione na formularzach zapisu. Przeprowadzenie subskrypcji nie nastapi w trybie wykonania
umowy o subemisjg ustugows.

W obrocie regulowanym, na na rynku podstawowowym GPW znajduje sig¢ 5.965.060 akcji Emitenta, o warto$ci nominalnej 2,05 zt oznaczonych kodem
PLLENTX00010.

Zgodnie z uchwata nr 28 WZA Emitenta z dnia 8 kwietnia 2004 r. Osoby Uprawnione bgda mogty zbywaé Akcje serii D po uptywie okresu 12 miesigcy od
dnia ich objgcia. Po spetieniu powyzszego warunku akcje beda posiadaty nieograniczong zbywalno$¢ begdac tozsamymi w prawach z dotychczasowymi
akcjami Emitenta notowanymi na GPW.

Majac na uwadze powyzsze, dziatajac w oparciu o §18 Regulaminu Gieldy, Zarzad Spotki wystgpowal bedzie do Zarzadu Gieldy z wnioskiem o
wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gieldowego niezwlocznie po zaistnieniu przestanek umozliwiajacych dokonanie asymilacji Akcji Serii D z akcjami
Spotki notowanymi na GPW. Wystapienie takie bedzie mozliwe kazdorazowo po uptywie okresu 12 miesigcy od daty zarejestrowania na rachunku
inwestycyjnym Osoby Uprawionej przynajmniej jednej Akcji Serii D subskrybowanej w danym terminie przyjmowania zapisow.

Glowne czynniki ryzyka:

- Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w jakim Emitent i jego Grupa Kapitalowa prowadza dziatalno$¢: Ryzyko ekonomiczne, Ryzyko szybkiego
rozwoju substytutow, Ryzyko nasilenia dziatan zagranicznych konkurentow, Ryzyko kursowe, Ryzyko zwiazane z otoczeniem prawnym, Ryzyko
zwiazane z systemem podatkowym, Zmiany podatku VAT;

- Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalnoscia Emitenta i jego Grupy Kapitatlowej: Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od jednego dostawcy, Ryzyko
zwiazane z niestabilno$cia rykow wschodnich;

- Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym i wtérnym obrotem Akcjami Oferowanymi: Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu Akcji Serii D
do obrotu gietdowego lub odmowa wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu gieldowego, Ryzyko zawieszenia notowan, Ryzyko wykluczenia akcji
Spotki z obrotu gietdowego, Ryzyko cofnigcia decyzji o dopuszczeniu do publicznego obrotu, Ryzyko natozenia przez KPWiG kar w przypadku
niedopetienia wymaganych prawem obowiazkow.

Opis czynnikéw ryzyka znajduje si¢ w pkt 2 Rozdziatu I ,,Podsumowanie i czynniki ryzyka” Prospektu.

Wprowadzenie Akcji serii D do publicznego obrotu odbywa si¢ wylacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w Prospekcie, bedacym

jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o Akcjach serii D, ich ofercie i Emitencie.

Os$wiadczenie Komisji Papieréow Warto$ciowych i Gietd

Komisja Papierow Wartosciowych i Gield ocenita, ze w przedstawionych dokumentach zostaly zamieszczone wszystkie informacje i dane wymagane
przepisami prawa. Komisja Papierow Wartosciowych i Gield nie ponosi odpowiedzialno$ci z tytutu ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z nabywaniem
papierow warto$ciowych oferowanych w niniejszym prospekcie emisyjnym. Komisja podkresla, ze odpowiedzialno§é za wybor procedury oferty spoczywa
na Emitencie, za$§ odpowiedzialno$¢ za jej przeprowadzenie na domu maklerskim, petniacym funkcje oferujacego. Decyzja Nr DSP/E/4110/18/31/2004 z
dnia 13 lipca 2004 r. Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery wartosciowe objgte tym prospektem emisyjnym.

Oferujacym Akcje serii D jest:
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
00-684 Warszawa, ul. Wspolna 47/49

—

DOM INWESTYCYJINY
BRE BANKU S.A.

Prospekt zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 31 marca 2004 roku i zawiera informacje aktualizujace jego tres¢ do dnia 2 lipca 2004 roku, o ile z jego
tresci nie wynika co innego.

Waznos$¢ Prospektu uptywa w dniu 31 grudnia 2004 r. przy czym waznos¢ Prospektu w czgsci dotyczacej subskrypcji Akcji serii D uptywa z dniem
dokonania przydziatu wszystkich Akcji serii D albo w ostatnim dniu wykonania prawa do objgcia Akcji serii D, jezeli dzien ten przypada wczesniej.
Prospekt oraz zataczniki zostang udostgpnione w formie drukowanej w terminie jego waznosci tj. najpozniej 31 grudnia 2004 r. oraz w trakcie trwania
oferty w Punktach Obstugi Klienta przyjmujacych zapisy na Akcje, w siedzibie Emitenta przy ul. Powstancow 54, Lublinec w siedzibie Oferujacego przy
ul. Wspdlnej 47/49 w Warszawie, w Centrum Informacji Komisji Papierow Wartosciowych i Gield przy pl. Powstancow Warszawy 1 w Warszawie, w
Dziale Promocji Gieldy Papierow Warto§ciowych w Warszawie S.A. przy ul. Ksiazgcej 4 w Warszawie oraz dodatkowo w formie elektronicznej na stronie
internetowej Emitenta pod adresem http://www.lentex.com.pl.

Skrot Prospektu zostanie opublikowany w dzienniku "Gazeta Gieldy Parkiet" w dniu udostgpnienia do publicznej wiadomosci Prospektu, tj. nie pozniej niz
31 grudnia 2004 r.



Do Prospektu zostaty wlaczone nastgpujace raporty okresowe:
- roczny ,,SA-R 2003” przekazany do publicznej wiadomosci 12 marca 2004 r. oraz skonsolidowany raport roczny SA-RS 2003 przekazany do
publicznej wiadomos$ci 12 marca 2004.

Powyzsze raporty sa dostgpne w punkcie informacyjnym KPWiG, Warszawa, przy pl. Powstancow Warszawy 1 oraz w siedzibie Emitenta. Informacje
istotne dla oceny Emitenta, ktore powstaty po dacie sporzadzenia raportow rocznych, w okresie trwania subskrypcji beda dostgpne w siedzibie Emitenta.
Informacje przekazane do publicznej wiadomosci przez Emitenta w okresie ostatnich 18 miesigcy przed sporzadzeniem Prospektu, o ktorych mowa w art.
81 Ustawy prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, beda dostepne przez okres trwania subskrypcji w siedzibie Emitenta.

W zwiazku z emisja Akcji serii D nie sa i nie beda wystawiane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej kwity depozytowe.

Od dnia udostgpnienia prospektu do publicznej wiadomosci, Spotka dostarczaé bedzie KPWiG i GPW informacje o kazdej zmianie danych zawartych w
Prospekcie, w terminie 24 godzin od zajscia zdarzenia lub powzigcia o nim informacji oraz Polskiej Agencji Prasowej po uplywie 20 minut od chwili
przekazania powyzszych informacji KPWiG i GPW. W przypadku, gdy zmiana danych w prospekcie moglaby w sposob znaczacy wplyna¢ na ceng lub
warto$¢ Akcji, Spotka opublikuje je w dzienniku, w ktorym publikowany byt skrot Prospektu, w terminie 7 dni od daty zajscia zdarzenia lub powzigcia o
nim informacji.

Oferujqcy oswiadcza, ze nie planuje dziatan dotyczqcych stabilizacji kursu Akcji przed, w trakcie oraz po przeprowadzeniu oferty.
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Rozdziat I — Podsumowanie i czynniki ryzyka

Rozdzial I - Podsumowanie i czynniki ryzyka

1 Najwazniejsze informacje o Emitencie i Grupie Kapitalowej

1.1

1.1.1

Specyfika i charakter dzialalno$ci Emitenta

Specyfika i charakter dzialalno$ci Emitenta i Grupy Kapitalowej

Lentex S.A. jest najwickszym producentem wykladzin z PCV w Europie Srodkowej oraz znaczacym
podmiotem na rynku widknin w Polsce. Do gléwnych kategorii produkowanych przez Emitenta wyrobow

naleza:
e  wykladziny podtogowe,

e  wiodkniny (plaskie, puszyste, iglowane i wodnoigltowane),
e  puch silikonowy (Lentex-Ball) do wypelniania kotder, §piworéw, poduszek,
e  wyroby pikowane i ustugi pikowania,

e  konfekcja rynkowa.

1.1.2

Specyfika i charakter dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Decydujacy wptyw na zakres dziatalnosci Grupy Lentex ma oferta Emitenta. Dodatkowo Grupa Kapitalowa
zajmuje si¢ produkcja oraz sprzedaza tkanin technicznych prowadzona przez podmiot zalezny Tkaniny
Techniczne S.A. z siedzibg w Pabianicach.

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje o Emitencie oraz jednostkach powiazanych wg stanu na dzien

31 marca 2004 r.

wtys. zt/ %
Lp. Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci Metoda Przychody ze Suma Udziat %
konsolidacji sprzedazy bilansowa | Lentex S.A.w
produktoéw i 31.03.2004 r. kapitale
towarOw oraz z wilasnym
operacji 31.03.2004 r.
finansowych I
kw. 2004 r.
Jednostka dominujaca
Produkcja wyktadzin podtogowych z
PCV oraz wioknin, $wiadczenie ustug
.. pikowania 1 szycia na bazie
I |Lentex S.A. Lubliniec | teriatow ~ wlasnych  konfekeji| P 45727 185 649 100,0%
($piwory, kotdry, poduszki,
wypetnienia silikonowe i inne).
Spotki zalezne
Produkcja  tkanin  bawelnianych,
. jedwabnych, szklanych, jutowych,
2 Thaniny Pabianice |tasmy samoprzylepnej, przedzy, siatki peta
: Techniczne S.A. . o ’ . 4141 28 465 100,0%
budowlanej,  katownikéw,  tkanin
szklanych termoizolacyjnych, gazy
3 Hungaria Lentex Weer Sprzedaz Wyrobow, prace| nie objgto
i KFT Sp. zo.0.* ery marketingowe, badanie rynku konsolidacja b.d. b.d. 100,0%
Spotki stowarzyszone
Wspolne
Ukrainsko -
4 Polskie Ukraina Produkcja przedzy Inianej, konfekcji,| nie objgto
’ Przedsigbiorstwo eksport, import konsolidacja 30 6340 50,0%
Lentex Sp. z o.0.
5 Lentex Slovensko Stowacia Handel hurtowy i detalicznych oraz| nie objgto
) Sp.zo.0.* J posrednictwo handlowe konsolidacja b.d. b.d. 49,0%
*w likwidacji

b.d. — brak danych

Zrédto: Emitent
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Lentex S.A. oraz podmiot zalezny — Tkaniny Techniczne S.A. - oferuja rézne asortymenty produktéw i

posiadaja oddzielne kanaty dystrybucji.

1.2 Podstawowe produkty, towary lub ushlugi i rynki dzialalnosci Emitenta i jego

Grupy Kapitalowej

1.2.1

Produkty i ustugi Emitenta

Ponizej przedstawiono specyfikacjg sprzedazy Lentex S.A. w latach 2002-2003 oraz w I kw. roku 2004 w
podziale na glowne kategorie asortymentow z wyszczeg6lnieniem sprzedazy eksportowe;.

Struktura przychodow ze sprzedaiy Lentex S.A.

w mln zt ITkw. 2004 r. 2003 r. 2002 1.
ogoltem ogotem ewkstg:rlt ewkstg:rlt ogotem ewkstg:rlt

Wyktadziny 21,4 6,9 82,6 28,7 71,0 17,3
Wiokniny ptaskie 6,7 2,3 24,3 9,5 24,7 10,1
Wiokniny puszyste 6,8 0,2 23,1 1,0 24,1 1,4
‘Witoknina techniczna 1,2 0,1 5,0 0,6 5,1 0,3
Hydroniny 3,7 1,1 10,3 3,8 7,6 2,2
Widknina przeszywana 2,2 1,3 10,7 6,4 8,1 3,2
Konfekcja 1,9 0,3 9,8 1,3 4,7 1,2
Pozostate 0,4 0,0 2,6 0,1 3,8 0,3
Razem produkty 44,3 12,2 168,4 51,4 149,1 36,0
Towary handlowe 0,6 0,1 3,6 0,5 3,7 0,2
Ogétem produkty i towary 44,9 12,3 172,0 51,9 152,8 36,2

Zrodto: Emitent

1.2.2

Produkty i ushlugi Grupy Lentex

Grupa Lentex sprzedaje swoje towary zarowno na rynku krajowym, jak i na eksport. Strukture sprzedazy
produktow i towaréw Grupy Kapitalowej w podziale na grupy asortymentow i rynki zbytu w latach 2002-
2003 oraz w I kw. 2004 przedstawiono ponize;j.

Struktura przychodow ze sprzedaiy Grupy Lentex

w mlin zt Tkw. 2004 . 2003 1. 2002 .
ogbtem ewkstg(r)lrlt ogbtem eWkstg;l:t ogbtem ewkstgcr)lrlt

Wyktadziny 21,4 6,9 82,6 28,7 71,0 17,3
Wiodkniny plaskie 6,7 2,3 24,3 9,5 24,7 10,1
Wiokniny puszyste 6,8 0,2 23,0 1,0 24,1 1,4
Wildknina techniczna 1,2 0,1 49 0,6 5,0 0,3
Hydroniny 3,7 1,1 10,3 3,8 7,6 2,2
Wiodknina przeszywana 2,2 1,3 10,7 6,4 8,1 3,2
Konfekcja 1,9 0,3 9,8 1,3 4,6 1,2
Tkaniny techniczne 3,7 0,0 22,6 3,5 21,8 1,9
Pozostate 0,4 0,0 1,2 0,1 3,1 0,4
Razem produkty 48,0 13,3 189,4 54,9 170,0 38,0
Towary handlowe 0,6 0,0 3,7 0,5 3,9 0,2
Ogétem produkty i towary 48,6 13,3 193,1 55,4 173,9 38,2

Zrédto: Emitent
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W 2003 r. Grupa Lentex zrealizowata 71% swojej sprzedazy na rynku krajowym, za$ w I kw. 2004 r. udziat
ten wynosit 73%. Pozostalg czg$¢ przychodéow uzyskano ze sprzedazy eksportowej. Gléwne kierunki
eksportu to kraje bylego ZSRR, na ktore przypada okolo 55% przychodow. Pozostate kraje, do ktérych
Grupa Lentex eksportuje swoje wyroby, to m.in. Szwajcaria, Niemcy, Wielka Brytania, oraz kraje Europy
Srodkowe;.

Wykladziny podlogowe

Wyktadziny podlogowe, ktorych sprzedaz stanowi ok. 43% ogdtu przychoddéw ze sprzedazy Grupy Lentex,
mozna podzieli¢ pod wzgledem wykorzystania na dwa segmenty: przeznaczone dla budownictwa
mieszkaniowego (w czym specjalizuje si¢ Grupa Lentex) i budownictwa instytucjonalnego (gdzie Grupa
Kapitalowa stopniowo rozbudowuje swoja oferte m.in. dzigki nowej kolekcji wyktadzin sportowych).
Krajowy rynek wykladzin PCV w roku 2003 szacuje si¢ na ok. 13 min m” z czego ok. 75% przypada na
wykladziny mieszkaniowe, a ok. 25% - na wyktadziny obiektowe. Udzial Grupy Lentex w rynku krajowym
wyktadzin PCV wynosi ok. 38%. Glownymi rynkami zbytu wyktadzin podlogowych w eksporcie sa kraje
Europy Srodkowo — Wschodniej, a w szczegdlnosci Ukraina i Rosja, gdzie trafia przeszto 60% calosci
sprzedazy omawianej grupy asortymentow.

Wi6kniny

Przychody z tytulu sprzedazy widknin stanowia ok. 32% przychodow Grupy Kapitatlowej. Grupa Lentex
oferuje szeroka game widknin do réznych segmentéw rynku, takich jak:

e odziezowy - wklady ocieplajace, plaskie do elementéw odziezy, wtokniny pikowane,

e meblarski - do wypelnien mebli tapicerowanych,

e sanitarno-higieniczy - do produkcji artykutéw higieny osobiste;,

e budowlany - do budowy, autostrad i wysypisk $mieci,

e samochodowy - do produkcji kompozytow.

Wraz ze zwigkszona dbatoScia o ochrong srodowiska oraz przeznaczaniem coraz wigkszych naktadéw na ten
cel wzrasta takze zapotrzebowanie na wldkniny ekologiczne. Rynek zastosowan dla wtoknin ulega ciagtemu
rozszerzeniu (znajduja one zastosowanie m.in. do filtracji, produkcji opakowan oraz do zabezpieczania
podtog w trakcie prac remontowych).

Udzial Grupy Lentex w krajowym rynku widknin od kilku lat utrzymuje si¢ na stabilnym poziomie,
szacowanym na okoto 30%. Jest on jednak silnie zréznicowany (od 5% we widkninach pikowanych i
konfekcji, az do 70% we wiokninach ptaskich dla sektora odziezowego) w zaleznosci od rodzaju wtokniny i
sektora docelowego. Udziat producentéw zagranicznych w polskim rynku wtoknin ogdtem jest szacowany na
okoto 35%.

Wigkszo$¢ sprzedazy wioknin realizowana jest na rynek krajowy, jednak blisko 24% jest eksportowane,
gtownie do krajow Europy Zachodniej oraz Srodkowo — Wschodnie;.

Ushugi i konfekcja
Rodzaje ushug:

e  przeszywanie,

° laminowanie,

e  konfekcja rynkowa.

Przeszto 10% przychodow Grupa Kapitatowa uzyskuje z oferowania wioknin przeszywanych i konfekcji. W
zakresie ustug przeszywania udzial Grupy Lentex w krajowym rynku wynosi ponad 25% i pomimo istotnych
zagrozen w zakresie zmian trendow mody czy krajowej konkurencji w postaci matych zakladow
produkcyjnych, zostal utrzymany trend wzrostowy udzialu w rynku. Wyroby przeszywane, oprocz
tradycyjnego zastosowania (jako podszewki ocieplajace), wykorzystywane sa takze do produkcji mebli,
obuwia, odziezy, artykulow poscielowych i artykutdéw wyposazenia wngtrz.

W przypadku wyrobow konfekcyjnych udzial Grupy Lentex jest niewielki i wynosi okolo 2-3%. W drugiej
polowie roku 2000 zostala uruchomiona produkcja kulek silikonowych (wypehienia), na ktoére popyt
znajdujemy w rynku meblarskim i poscielowym, oraz gotowych wyrobdéw konfekcyjnych. Od sierpnia 2003
roku realizowane sg na oddziale konfekcji kontrakty dla wojska, m. in. $piwory dla pododdziatow
specjalnych. Przy realizacji kontraktu wykorzystywane sa wtokniny pikowane produkowane przez Grupeg
Lentex.
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Tkaniny techniczne

Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach sa producentem szerokiej gamy tkanin technicznych,

wykorzystywanych gldwnie w budownictwie. Dominujacym asortymentem wsrod wyrobow sa siatki z

wiokien szklanych - stosowane jako zbrojenie w systemach docieplen budynkow. Istotna pozycje zajmuja

réwniez:

e tkaniny bawetniane - produkowane gldwnie na zamdéwienia wytworcow tapet winylowych w Holandii i
USA;

e tkaniny poliamidowe - na zamoéwienia producentéw opon oraz tasm przenos$nikowych.

Tkaniny techniczne wykorzystywane sa w wielu gateziach przemystu: cukrowniach, kopalniach,
budownictwie, rolnictwie, drogownictwie, a ponadto w przemysle okrgtowym, lotnictwie, przemysle
maszynowym oraz przemys$le gumowym.

1.3 Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wplywajacych na przyszle wyniki
Emitenta

Czynniki zewnetrzne
Do czynnikdéw zewnetrznych majacych wplyw na przyszte wyniki Emitenta naleza przede wszystkim:
e  sytuacja makroekonomiczna kraju, a w szczegdlnosci sytuacja w budownictwie,

e polski system podatkowy (charakteryzujacy si¢ czgstymi zmianami przepisOw oraz brakiem
jednoznacznej wyktadni),

e  wzrost podatku VAT na materialy budowlane od dnia 1 maja 2004 r.,

e  zmiany kurséw walutowych, a przed wszystkim kursu EUR wptywajace na konkurencyjnos¢ cenowa
Spotki,

e nasilenie dzialan konkurencji zagranicznej — w szczego6lnosci w zakresie polityki cenowej oraz
terminow platnosci,

e  zmiany cen podstawowych surowcow chemicznych (ropopochodnych) oraz wiokien,

e rozwdj infrastruktury drogowej oraz poszerzenie zakresu zastosowan dla produktow Lentex S.A.

e  potencjat wzrostu krajowego rynku wyktadzin PCV oraz wioknin.

Czynniki wewnetrzne
Do czynnikéw wewnetrznych majacych wplyw na przyszite wyniki Emitenta naleza gtownie:

e  pozycja rynkowa Lentex S.A. uzalezniona od mozliwosci oferowania wyrobow charakteryzujacych sig
wysoka jakoscia, korzystania z nowoczesnych technologii oraz oferowania nowych produktow,

e  dynamika sprzedazy eksportowej stanowiacej obecnie gldwny motor wzrostu Spotki,

e  realizacja programu restrukturyzacji kosztowej oraz zmian struktury organizacyjne;j.

1.4 Krotki opis strategii i rozwoju Emitenta i Grupy Kapitalowej

1.4.1  Strategia Emitenta
Glownym zamierzeniem strategicznym Spotki jest dynamiczne zwigkszanie sprzedazy przede wszystkim na
rynkach eksportowych. Ma to nastgpi¢ m.in. dzigki:

e inwestycjom w nowe technologie oraz rozbudowie mocy produkcyjnych,

e wprowadzaniu nowych produktoéw i ustug oraz wydtuzeniu serii produkcyjnych,

e wchodzeniu na nowe rynki zbytu,

e  przejmowaniu podmiotéw z branzy na rynku krajowym i w Europie Srodkowo-Wschodniej.

1.4.2  Strategia Grupy Lentex

Plany Grupy Lentex zakladaja dalsze ekspansywne dziatania, podejmowane przez dziaty sprzedazy witdknin i
wyktadzin, ktore powinny zaowocowa¢ wysoka dynamika sprzedazy. Strategia Grupy Kapitatowej zaktada
dalsze umacnianie obecno$ci na rynkach zaréwno Europy Wschodniej, jak i Zachodniej oraz utrzymanie
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dominujacej pozycji na rynku krajowym. Przeprowadzone zmiany w strukturze organizacyjnej oraz
kontynuowana restrukturyzacja kosztow powinny przynies¢ znaczaca poprawe rentownosci i wyraznie lepszy
wynik na prowadzonej dziatalnosci. Posiadane wolne $rodki finansowe Grupa Kapitalowa zamierza
przeznaczy¢ na inwestycje produkcyjne, biorac pod uwage rowniez mozliwosci akwizycji firm polskich i
europejskich.

Zarzad ocenia, ze finansowanie dziatan zmierzajacych do rozszerzenia skali dziatalnosci w roku 2004 i w
latach kolejnych powinno odby¢ sig przy wykorzystaniu zakumulowanych $rodkéw wilasnych oraz kredytow
inwestycyjnych do poziomu nie przekraczajacego 25% wartosci aktywow Grupy Kapitatowe;.

1.5 Osoby zarzadzajace Emitentem i akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5%
glosow na Walnym Zgromadzeniu

Osoby zarzadzajace Emitentem:
e Tomasz Towpik Prezes Zarzadu
e  Jerzy Kusina Czlonek Zarzadu

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Lentex S.A. wedlug stanu na dzien
aktualizacji prospektu .

AKcjonariusz Liczba glosow Udzial w gc‘g)zi;gloséw na
Towarzystwo Finansowe Silesia 1090 909 17,58%
PZU Ztota Jesien OFE Warszawa 564 077 9,09%
Pionieer Pekao Investment Management Warszawa 469 313 7,56%
ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 330920 5,33%
Pozostali 3749 781 60,44%
Razem 6205 000 100,00%

Zrodto: Emitent

2 Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcy Akcji Serii D

2.1 Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem w jakim Emitent i jego Grupa
Kapitalowa prowadza dzialalnos¢

2.1.1 Ryzyko ekonomiczne

Popyt krajowy na wyroby Emitenta jest uzalezniony od sytuacji ogoélnogospodarczej, a w szczegdlnosci:

e  sily nabywczej ludnosci (klientow indywidualnych), ktora jest mocno skorelowana z realnym wzrostem
wynagrodzen oraz ze stopa bezrobocia,

. przychodow, zyskow i stopy reinwestycji przedsigbiorstw (klientow instytucjonalnych).

W przypadku segmentow rynku, na ktére sprzedaje Lentex, istotnymi wyznacznikami popytu sa dodatkowo
naktady na budownictwo oraz inwestycje infrastrukturalne. Ponadto, w zwiazku ze zmieniajacymi si¢
trendami oraz wymogami dotyczacymi wyposazenia nowobudowanych mieszkan, struktura zapotrzebowania
na wyroby Spotki ulegta zmianie. Wigksze znaczenie maja obecnie zakupy wyktadzin do remontowanych
mieszkan oraz instytucji uzytecznosci publicznej — szkot, szpitali itp.  Produkcja wykladzin jest
systematycznie unowocze$niana. Ma to na celu dostosowanie jakosci oferowanych wyrobow do wymagan
klientow, tak w zakresie wzornictwa jak parametrow wytrzymato§ciowych. W zakresie produkowanych
wioknin duzy udzial w sprzedazy Emitenta posiada sektor odziezowy, ktory obecnie wystawiony jest na silna
konkurencjg, zwlaszcza ze strony importerow gotowej taniej odziezy z krajow Dalekiego Wschodu. Spotka
zmienia strukturg sprzedazy - rozwijajac bardzo dynamicznie sprzedaz dla wzrostowego sektora higieniczno-
sanitarnego.
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2.1.2  Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw

Obecne trendy panujace zwlaszcza w budownictwie mieszkaniowym oraz moda sprawiaja, Ze coraz czgsciej
sa uzywane wyroby bedace substytutami oferowanych przez Spotke produktoéw, takie jak laminaty oraz
panele. Obserwacja rynkoéw Europy Zachodniej i USA wskazuje jednak, ze udziat wyktadzin PCV w rynku
pokry¢ podlogowych jest od lat stabilny i wynosi 11%. Ponadto odbiorcy instytucjonalni bardzo czg¢sto
naleza do tzw. sfery budzetowej, ktéra zamowienia realizuje gtownie w formie przetargow, w ktorych
jednym z podstawowych kryteridéw jest cena, co bardzo czgsto prowadzi do wyboru towardw tanszych i
niejednokrotnie gorszych jakosciowo. Spolka stara si¢ jednak stale obniza¢ koszty produkcji, a co za tym
idzie ceng oferowanych produktéw, jednoczesnie utrzymujac wysoka jakosc.

2.1.3  Ryzyko nasilenia dzialan zagranicznych konkurentéow

Import produktéw, konkurujacych z wyrobami Spoéiki jest jednym z wigkszych zagrozen dla Lentex S.A.
Importerzy dysponuja bardzo szeroka oferta porownywalnych produktow. Ponadto w celu zwigkszenia
swoich udziatéw na rynku polskim, zagraniczni konkurenci obnizaja ceny oraz wydhluzaja terminy platnosci.
Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wyroby, ktorych jako$¢ jest porownywalna z wyrobami Emitenta, sg
bardzo czg¢sto drozsze od oferowanych przez Lentex S.A. Spotka stara si¢ wzbogaci¢ swoja ofert¢ o nowe
produkty, do ktérych naleza m. in. wykladzina sportowa - Lentex Sport oraz wyktadzina Compact na
podktadzie z wtdkniny.

Emitent dazy do poprawy pozycji konkurencyjnej gltéwnie poprzez obnizanie kosztéw produkcji oraz
podwyzszanie jakoSci i wzbogacanie asortymentu oferowanych produktow, a takze ofensywne dziatania
marketingowe. Lentex S.A. jako jeden z pierwszych producentéw wykladzin w Europie zastosowal do
produkcji wodne farby ekologiczne. Jakkolwiek konkurenci moga oferowaé klientom bogate wzornictwo po
cenach zblizonych badz nizszych w stosunku do oferowanych przez Spoétke, to oferowany serwis (szybsze
dostawy, mniejsze partie dostaw) i tendencje zmian kursu EUR pozwalaja skutecznie konkurowac na rynku
krajowym.

2.1.4  Ryzyko kursowe

Pomimo faktu, ze Spoétka jest duzym eksporterem, to kurs walutowy ma bardzo ograniczony wplyw na
osiagane wyniki finansowe. Wptywy z eksportu sa bowiem rekompensowane niemal doktadnie przez zakupy
surowcow z importu. Silne EUR jest jednak dla Lentex korzystne z innego powodu. Produkty Spoiki staja si¢
bardziej konkurencyjne cenowo zard6wno na rynku krajowym, jak i za granica.

2.1.5 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sa zmieniajace si¢ przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisow prawa, a w szczegolnosci przepisdw dotyczacych dziatalno$ci przemystowej,
ochrony $rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spotek i
prawa regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujacym
wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci Emitenta.

W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajduja si¢ w okresie intensywnych zmian zwiazanych z
przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te moga mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnoSci Emitenta. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu
gospodarczego regulacji moze wigza¢ si¢ z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem sadoéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp.

2.1.6  Ryzyko zwiazane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisoOw, wiele z nich nie zostalo
sformutowanych w sposdb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje
przepiséw podatkowych ulegaja czgstym zmianom, a zardwno praktyka organoéw skarbowych, jak i
orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, nie sg jednolite. Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak
stabilnosci polskich przepisow podatkowych jest przystapienie Polski do Unii Europejskiej, w zwiazku z
ktorym dokonywane sa daleko idace zmiany w przepisach podatkowych, ktore dodatkowo zwigkszaja wyzej
wymienione ryzyko. W zwiazku z rozbieznymi interpretacjami przepisow podatkowych w przypadku
polskiej spotki zachodzi wigksze ryzyko niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach
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podatkowych, iz dziatalnos$¢ spoiki i jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych zostana
uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi.

Jednym z aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujacych
formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidlowosci naliczenia zobowiazan podatkowych za dany
okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokosé faktycznych wyptat z tego tytutlu moga by¢ kontrolowane przez
organy skarbowe przez pi¢¢ lat od konca roku, w ktorym minagl termin platnosci podatku. W przypadku
przyjgcia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow podatkowych niz zaktadana przez
Grupg, sytuacja taka moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej sytuacje finansowa,
wyniki i perspektywy rozwoju.

2.1.7 Zmiany podatku VAT

Zagrozeniem dla dzialalnosci Spotki jest tez podniesienie stawki podatku VAT na materiaty budowlane z
momentem wejscia do UE - nalezy si¢ w zwiazku z tym liczy¢ z obnizeniem popytu na wyktadziny w II
polroczu 2004 na rynku krajowym. Wyktadziny PCV pozostang jednak najtanszym pokryciem podtogowym,
gdyz jednoczesnie zwigkszy si¢ réznica ceny w stosunku do pozostatych pokry¢.

2.2 Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Emitenta i jego Grupy Kapitalowej

2.2.1 Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od jednego dostawcy

Lentex kupowal w latach ubiegtych okolo 70% wldkien polipropylenowych i polietylenowych,
wykorzystywanych w procesie produkcji wioknin, od jedynego krajowego ich producenta - torunskiej Elany.
Silna pozycja tego dostawcy moze mie¢ wplyw na ceny zakupu tego surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktow przez Lentex. W 2003 r. roku Spotka negatywnie odczuta probg podniesienia cen
przez tego dostawce, jednak okazalo si¢, ze szybko znalazla solidnych dostawcoéw widkna z importu i w
krotkim czasie opracowata technologig, ktora umozliwita zastosowanie nowego surowca w procesie
produkcji, bez negatywnego wplywu na jakos¢ wyrobdw. Dzigki alternatywnemu dostawcy ryzyko
dyktowania cen przez Elang jest w chwili obecnej niewielkie.

2.2.2  Ryzyko zwigzane z niestabilnoscia rykéw wschodnich

Blisko 55% przychodow ze sprzedazy eksportowej Emitenta stanowia przychody z eksportu na rynki krajow
bylego ZSRR. Kraje te w wigkszosci charakteryzuja si¢ szybkimi zmianami w gospodarce, co czgsto
prowadzito do zmian w regulacjach prawnych w zakresie cet czy tez podatkdw. Obecnie obserwuje si¢
stabilizacje w tym zakresie, co w konsekwencji nie powinno stanowi¢ istotnego zagrozenia dla wynikow
osiaganych przez Spotke.

2.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym i wtérnym obrotem Akcjami
Oferowanymi

2.3.1 Ryzyko opéznienia we wprowadzeniu Akcji Serii D do obrotu gieldowego lub odmowa
wprowadzenia Akcji Serii D do obrotu gieldowego

Emitent bedzie wprowadzat Akcje Serii D do obrotu gietdowego w sposoéb sukcesywny, po zakonczeniu
przyjmowania zapisow w poszczegolnych okresach przyjmowania zapiséw. Kazdorazowo Zarzad Emitenta z
odpowiednimi wnioskami do KDPW i GPW w celu zarejestrowania i wprowadzenia Akcji Serii D w
mozliwie krotkim terminie po zakonczeniu danego okresu przyjmowania zapisow. Emitent dotozy wszelkich
staran, aby wprowadzanie Akcji Serii D do obrotu gietdowego nastgpowato ptynnie i bez nieuzasadnionego
opdznienia, czemu sprzyjaja istniejace procedury GPW i KDPW. Zwazywszy na dlugi okresu trwania
subskrypcji i powtarzajaca si¢ cyklicznie procedurg Emitent nie moze zagwarantowac, ze nie wystapia zadne
okolicznos$ci op6zniajace pltynne wprowadzanie Akcji Serii D do notowan gietdowych.
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2.3.2  Ryzyko zawieszenia notowan

Zgodnie z § 28 Regulaminu Gieldy w przypadku uznania, iz Emitent narusza przepisy obowigzujace na
GPW lub wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu, Zarzad Gieldy moze zawiesi¢ obrot
akcjami Spoiki na okres do trzech miesigcy. Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Spotki sytuacja tego typu nie
miata miejsca w przesztosci, nie ma pewnosci, ze sytuacja taka nie wystapi w przysziosci. Ryzyko
wykluczenia akcji Spotki z obrotu gietdowego.

2.3.3  Ryzyko wykluczenia akcji Spélki z obrotu gieldowego

Zgodnie z przypadkami opisanymi w § 29 Regulaminu Gieldy, Zarzad Gieldy moze wykluczy¢ papiery
warto$ciowe z obrotu gietdowego. Pomimo, iz w odniesieniu do akcji Emitenta nie wystapity w przesztosci
zadne z przestanek dajacych podstawe do uruchomienia przez Gietdg procedury wykluczenia akcji Spotki z
obrotu gieldowego, nie ma pewnosci, ze sytuacja taka nie wystapi w przysztosci.

2.3.4 Ryzyko nalozenia przez KPWiG kar w przypadku niedopelienia wymaganych prawem
obowigzkow

W przypadku, gdy spotka publiczna nie wykonuje obowiazkow, o ktorych mowa w art. 76-81, art. 8lc, art.
81d ust. 51 6, art. 84, lub wynikajacych z przepiséw, o ktorych mowa w art. 63, art. 73, art. 75, art. 82, art.
83, art. 83a, art. 148 i art. 161e Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi, albo wykonuje je
nienalezycie, KPWiG moze wydaé decyzj¢ o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego obrotu
albo natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 500.000 zt, albo zastosowac tacznie wyzej wymienione sankcje.

3 Wybrane dane finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej

Wybrane jednostkowe dane finansowe Lentex S.A. za lata 2001 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004

(w tys. zl)
T kw. 2004 . Tkw. 2003 1. 2003 r. 2002 . 2001 1.
Przychody ze sprzedazy 44 852 34313 172 063 152 826 154 788
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3313 82 7 040 4760 6388
Zysk (strata) brutto 3590 848 7414 6542 7019
Zysk (strata) netto 2956 558 5338 4487 4511
Aktywa razem 185 649 172 832 178 287 173 566 173 161
Zobowiazania razem 26516 12 865 22152 13751 13 819
Zobowiazania dlugoterminowe - - - - -
Zobowiazania krotkoterminowe 26516 12 865 22152 13 751 13 819
Kapital wlasny (aktywa netto) 154 958 153 350 152 003 152 792 154 681
Kapital zakladowy 12720 12720 12 720 12720 12915
Liczba akcji (w szt.) 6 38(5) 6 (2)8(5) 6 38(5) 6 38(5) 6 (3)88
Zysk (strata) na 1 akcjg (w zt) 0,48 0,09 0,86 0,72 0,72
]Zz(li(ecl;éa(rgv&;;la/w yptacona dywidenda na ) ) 0.88 0.82 0.71

Zrédto: Jednostkowe sprawozdania finansowe Lentex S.A.
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Wybrane dane finansowe Grupy Lentex za lata 2001 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004

(w tys. zl)
I kw. 2004 r. Ikw. 2003 . 2003 1. 2002 1. 2001 r.
Przychody ze sprzedazy 48 648 37 696 193 126 173 923 174 656
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 3116 -409 7 498 5628 7570
Zysk (strata) brutto 3 406 664 8938 8 696 10 509
Zysk (strata) netto 2772 375 6477 6515 8002
Aktywa razem 205213 187 380 195 853 187 756 185911
Zobowiazania razem 32383 15393 26 989 15357 15 560
Zobowiazania dlugoterminowe 2 000 - 2 000 - -
Zobowiazania krotkoterminowe 30383 15393 24 989 15357 15 560
Kapitat wlasny (aktywa netto) 166 668 163 406 163 381 163 031 162 891
Kapitat zaktadowy 12 720 12 720 12720 12 720 12915
Liczba akcji (w szt.) 6205 000 6205 000 6205 000 6205 000 6300 000
Zysk (strata) na 1 akcjg (w zt) 0,45 0,06 1,04 1,05 1,27
%chi(il;éa(rgv;?)na/Wypiacona dywidenda na ) ) 0.88 0.82 071

Zrodto: Skonsolidowane sprawozdania finansowe Lentex S.A.

4 Wskazniki charakteryzujace efektywnos$¢ dzialalnosci gospodarczej i
zdolnos$¢ regulowania zobowiazan Emitenta i Grupy Kapitalowej

WskaZniki Lentex S.A. za lata 2001 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004

Tkw. 2004 r. Tkw. 2003 r. 2003 r. 2002 1. 2001 r.
; : 0/ % 0/ %

Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 7,70% 1,46% 3.50% 2.92% 2.90%
(ROE)

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 6,50%* 1.29%* 3,03% 2,57% 2,55%
Rentownosci sprzedazy 6,59% 1,63% 3,10% 2,94% 2,91%
Stopa wyplaty dywidendy . . 0,99 0,98 1,11
Zadluzenie kapitalu wlasnego 17.11% 8,39% 14,57% 9,00% 8,93%

* do wyliczenia wskaznikow ROE i ROA na podstawie danych kwartalnych wynik netto za I kw. przemnozono przez 4

Zrddto: Obliczenia na podstawie danych zawartych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Lentex S.A.

e stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu (ROE) — wskaznik ten mierzy efektywnos¢ kapitalow wiasnych spotki; obliczany jest jako

stosunek zysku netto do wartosci sredniej wartosci funduszy wiasnych
e stopa zwrotu z aktywow (ROA) — wskaznik ten mierzy efektywnos¢ catosci kapitatow, zarowno wiasnych, jak i obcych,

zaangazowanych w dziatalnosé spotki; obliczany jest on jako stosunek zysku netto do Sredniej wartosci aktywow
o rentownoS¢ sprzedazy — wskaznik ten mierzy efektywnos¢ sprzedazy; obliczany jest jako stosunek wyniku finansowego netto do
przychodow ze sprzedazy osiqgnietych w danym roku obrotowym
e stopa wyplaty dywidendy — wskaznik ten okresSla jakq czes¢ zysku netto spotka przeznaczyla na wyplate dywidendy za dany rok

obrotowy; obliczany jest on jako stosunek kwoty przeznaczonej na wyplate dywidendy do kwoty zysku netto za dany rok obrotowy

e zadluzenie kapitalow wlasnych — wskaznik ten okresla poziom zadluzenia kapitatu wlasnego spotki, obliczany jest on jako iloraz

sumy zobowiqzan (dtugo i krotko terminowych) i kapitatu wltasnego
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Wskazniki Grupy Lentex za lata 2001 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004

Tkw. 2004 r. Tkw. 2003 r. 2003 1. 2002 . 2001 .
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitalu
(ROE) 6.72%* 0.92%* 3,97% 4,00% 4,94%
Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 5.5304% 0.80%* 3,38% 3,49% 4,24%
Rentownosci sprzedazy 570% 0.99% 3,35% 3,75% 4,58%
Stopa wyptaty dywidendy ) ) 0,82 0,68 0,62
Zadtuzenie kapitatu wiasnego 19.43% 9.429% 16,52% 9,42% 9,55%

* do wyliczenia wskaznikow ROE i ROA na podstawie danych kwartalnych wynik netto za I kw. przemnozono przez 4
wy p y y yn p p

Zrodto: Obliczenia na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Lentex S.A.

e stopa zwrotu z zainwestowanego kapitalu (ROE) — wskaznik ten mierzy efektywnosé¢ kapitalow wiasnych spotki; obliczany jest jako
stosunek zysku netto do wartosci sredniej wartosci funduszy wlasnych

e stopa zwrotu z aktywow (ROA) — wskaznik ten mierzy efektywno$¢ calosci kapitatow, zaréwno wiasnych, jak i obcych,
zaangazowanych w dziatalnos¢ spotki; obliczany jest on jako stosunek zysku netto do sredniej wartosci aktywow

o rentownoS¢ sprzedazy — wskaznik ten mierzy efektywnos¢ sprzedazy; obliczany jest jako stosunek wyniku finansowego netto do
przychodow ze sprzedazy osiqgnietych w danym roku obrotowym

o stopa wyplaty dywidendy — wskaznik ten okresSla jakq czes¢ zysku netto spotka przeznaczyla na wyplate dywidendy za dany rok
obrotowy; obliczany jest on jako stosunek kwoty przeznaczonej na wyplate dywidendy do kwoty zysku netto za dany rok obrotowy

o zadluzenie kapitalow wlasnych — wskaznik ten okresla poziom zadluzenia kapitatu wlasnego spotki, obliczany jest on jako iloraz
sumy zobowiqzan (dlugo i krotko terminowych) i kapitalu wlasnego.

5 Informacje o przyznanym ratingu
Emitent oraz emitowane przez niego papiery wartosciowe nie mialy do tej pory przyznawanego ratingu przez
jakakolwiek instytucje dokonujaca oceny.

6 Cele emisji, ktorych realizacji majg shuzy¢ wplywy z emisji

6.1 Przeznaczenie wplywow uzyskanych z emisji

Celem emisji Akcji jest realizacja zobowiazan Spotki wynikajacych z Programu Opcji Menedzerskich.
Strategicznym celem prowadzenia Programu Opcji jest dlugoterminowe zwiazanie z firma osob, majacych
istotny wplyw na dziatalno$¢ Emitenta i podstawowe znaczenie dla perspektyw jego rozwoju. Realizacja
Programu Opc;ji stuzy¢ ma stabilizacji sktadu osobowego kadry Lentex S.A. poprzez zaoferowanie osobom

majacym istotny wpltyw na dziatalno$¢ Spotki mozliwosci nabycia w przysztosci akcji po z gory ustalonej
cenie. Program Opcji skierowany jest wigc do cztonkoéw Zarzadu i kluczowych pracownikéw Emitenta.

Prowadzenie przez Emitenta Programu Opcji pozwoli na zmniejszenie ryzyka zwiazanego z mozliwoscia
utraty kluczowych pracownikow. Ze wzgledu na zalezno$¢ wynikow Spoéiki i spotek jej grupy kapitatowej od
zatrudnionych w niej osob, zwiazanie ze Spotka wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia
jej prawidtowego rozwoju. Uczestnictwo w Programie Opcji stanowi¢ bedzie dodatkowy bodziec dla osob,
majacych kluczowe znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, a co za tym idzie, dla jego wynikow finansowych i
wartosci akcji. Realizacja Programu Opcji lezy wige w interesie Spotki i jej akcjonariuszy.

Wplywy z emisji Akcji zostana w cato$ci przeznaczone na zasilenie kapitatu obrotowego Spotki.

6.2 Dodatkowe fundusze konieczne na realizacj¢ celow

Do realizacji celu Programu Opcji Menedzerskich nie sg potrzebne jakiekolwiek fundusze.

6.3 Priorytety w realizacji celow emisji

Podstawowym i jedynym celem Emisji jest realizacja Programu Opcji Menedzerskich.
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6.4 Wartos¢ zadluzenia splacanego wplywami z Emisji

Celem Emisji nie jest sptata zadluzenia.

6.5 Skladniki majatkowe finansowane wplywami z Emisji nabywane na warunkach
istotnie odbiegajacych od dotychczasowych

Srodki pozyskane z Emisji nie beda shizyly finansowaniu skladnikow majatkowych, ktérych nabycie
miatoby zosta¢ dokonane na warunkach istotnie odbiegajacych od dotychczasowych warunkéw nabywania
takich sktadnikéw majatkowych.

6.6 Informacja dotyczaca nabywania skladnikow majatkowych od podmiotu
powiazanego

Emitent nie planuje nabywania jakichkolwiek sktadnikow majatkowych od podmiotow powiazanych.

6.7 Plany Emitenta odnosnie wykorzystania wplywow z Emisji w okresie do
realizacji zobowigzan wynikajacych z realizacji celow emisji

Realizacja Programu Opcji Menedzerskich nie powoduje potrzeby wykorzystywania wptywow z Emisji.

6.8 Stan przygotowan Emitenta do realizacji celow Emisji

Do realizacji celow emisji, jakim jest Program Opcji Menedzerskich, Emitent nie musi czyni¢ specjalnych
przygotowarn.

6.9 Wykorzystanie wplywow z poprzednich emisji Akcji

Srodki pozyskane z poprzednich emisji akcji zostaly wykorzystane zgodnie z zaktadanymi celami emisji.

Emisje Lentex S.A.

Emisja Cel emisji

seria A Przeksztatcenie Przedsigbiorstwa Panstwowego w spotke akcyjna

Sfinansowanie zakupu maszyn i urzadzen do produkcji wyktadziny podlogowej z PCV o szerokosci do 4m,
seria B wybudowanie magazynu wysokiego sktadowania, rozwoj wlasnej sieci dystrybucji w kraju i za granica,
modernizacj¢ parku maszynowego na wydziale widknin oraz zakup sprzgtu komputerowego i oprogramowania.

seria C Realizacja programu opcji menedzerskich

Zrédto: Emitent

7 Zmiana celow emisji

Emitent nie planuje zmiany celow emisji Akcji. Strategicznym celem emisji Akcji jest realizacja Programu
Opcji Menedzerskich, ktory zostat okreslony whasciwymi uchwatami WZA, poprzez umozliwienie Osobom
Uprawnionym obejmowania Akcji w drodze publicznej subskrypcji z wytaczeniem prawa poboru. Zmiana
celu emisji Akcji, jakim jest realizacja Programu Opcji Menedzerskich wymaga wigc zmiany stosownych
uchwat WZA (organem uprawnionym do dokonania takiej zmiany jest wylacznie WZA), co moze
implikowa¢ negatywne konsekwencje prawne, ktorych szczegdétowa identyfikacja wymagataby
przeprowadzenia wnikliwej ekspertyzy prawnej. Ponadto wszelkie zmiany zasad subskrypcji Akcji, zgodnie
z Art. 81 ust. 4a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, wymagaja zgody KPWiG.

8 Podstawowe czynniki majace wplyw na cen¢ emisyjng oferowanych

papierow wartosciowych oraz zasady ustalenia tej ceny
Cena emisyjna Akcji zostata uchwalona przez ZWZA w Uchwale nr 28/2004 z 8 kwietnia 2004 r. w sprawie
przeprowadzenia Programu Opcji Menedzerskich. Uchwata ta stanowi Zafacznik nr 2 do niniejszego
Prospektu. Cena emisyjna Akcji wyniesie 2,05 zt i jest rbwna cenie nominalnej. Aby program motywacyjny
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realizowany w ramach Programu Opcji Menedzerskich miat mozliwie najwigksze oddzialywanie na prace
kadry zarzadzajacej, ceng emisyjna Akcji ustalono na mozliwie najnizszym poziomie.

9 Stopien obnizenia wartosci ksiggowej netto na jedng akcje¢ dla nowych

nabywcow
Stopien obnizenia wartosci ksiggowej netto na jednq Akcje serii D (w zi)
Cena emisyjna jednej Akcji Serii D 2,05
Wartos¢ ksiggowa netto na jedna akcje przed emisja 24,39
Obnizenie warto$ci ksiggowej na 1 akcje w wyniku emisji 0,42
Warto$¢ ksiggowa netto na jedng akcj¢ po emisji (pro forma) 23,96
Wzrost warto$ci ksiggowej netto na 1 nabywana Akcje serii D 21,91

Proporcje wkiadu pieniginego dotychczasowych i nowych akcjonariuszy po emisji serii D

Nabyte akcje Laczny wklad pienigzny do kapitalu Srednia cena )
spolki zaplacona za 1 akcje
ilos¢ procent warto$¢ procent

Dotychczasowi

akcjonariusze 1 705 000 93,42% 36 363 000,00 99,33% 21,33

Nowi nabywcy, w

tym: 120 000 6,58% 246 000,00 0,67% 2,05
Transza I 70 000 3,84% 143 500,00 0,39% 2,05
Transza II 50 000 2,74% 102 500,00 0,28% 2,05
Razem 1 825 000 100,00% 36 609 000,00 100,00% 20,06

10 Dane finansowe dotyczgce wartosci ksiggowej i zobowigzan Emitenta
na dzien, ktory przypada nie wczeSniej niz 60 dni od daty
sporzadzenia prospektu lub jego aktualizacji

Wartos¢ ksiggowa netto Emitenta na dzien 31.05.2004 r. w tys. zt 151 321
Zobowiazania ogbtem Emitenta na dzien 31.05.2004 r. w tys. zt 32192
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Rozdzial Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta

Firma Spotki: Zaktady "Lentex" Spotka Akcyjna
Skrot firmy: Lentex S.A.

Siedziba Spotki: Lubliniec

Adres Spotki: 42-700 Lubliniec ul. Powstancéw 54
Numery telekomunikacyjne

Telefon centrali: (0-prefix-34) 35 15 600

Fax: (0-prefix-34) 3515601

Adres poczty elektronicznej: lentex@lentex.com.pl

Strona internetowa: www.lentex.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta
W imieniu Emitenta dzialaja Cztonkowie Zarzadu:
Tomasz Towpik Prezes Zarzadu (adres objety wnioskiem o niepublikowanie)

Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu (adres objety wnioskiem o niepublikowanie)

Oswiadczenie o odpowiedzialnoS$ci os6b dzialajacych w imieniu Emitenta

Dzialajac w imieniu Lentex S.A. niniejszym oswiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami prawa, a takze, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza nie istnieja, poza ujawnionymi w
Prospekcie istotne zobowiazania Emitenta ani okolicznosci, ktore moglyby wywrzeé znaczacy wplyw na
sytuacje prawna, majatkowa i finansowa Emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe.

Tomasz Towpik Jerzy Kusina
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2. Podmioty sporzadzajace prospekt

2.1. Lentex S.A. - Emitent

Firma Spotki: Zaktady "Lentex" Spotka Akcyjna
Skrot firmy: Lentex S.A.

Siedziba Spotki: Lubliniec

Adres Spotki: 42-700 Lubliniec ul. Powstancow 54
Numery telekomunikacyjne

Telefon centrali: (0-prefix-34) 35 15 600

Fax: (0-prefix-34) 3515 601

Adres poczty elektronicznej: lentex@lentex.com.pl

Strona internetowa: www.lentex.com.pl

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta
W imieniu Emitenta dziataja Cztonkowie Zarzadu:
Tomasz Towpik Prezes Zarzadu (adres objety wnioskiem o niepublikowanie)

Jerzy Kusina Czlonek Zarzadu (adres objety wnioskiem o niepublikowanie)

Wyzej wymienione osoby sa odpowiedzialne za sporzadzenie nastgpujacych cz¢s$ci Prospektu:
Rozdziat1  pkt. 2.1.5,2.1.6,2.1.7;

Rozdziat I  pkt. 1, 2.1;

Rozdziat III pkt 1, 13;

Rozdziat VII,

Rozdziat VIII;

Zataczniki: z wylaczeniem zalacznika nr 5.

Powiazania sporzadzajacego Prospekt oraz oséb fizycznych dzialajacych w imieniu sporzadzajacego
Prospekt z Emitentem

Wszyscy cztonkowie Zarzadu Emitenta: Pan Tomasz Towpik i Pan Jerzy Kusina sg zatrudnieni w Spolce na
podstawie umowy o zarzadzanie.

Poza wyzej wymienionymi nie wystepuja inne powiazania personalne, strukturalne, kapitalowe ani umowne
pomiedzy Emitentem a osobami fizycznymi dziatajacymi w imieniu Emitenta.

Oswiadczenia o odpowiedzialnoSci oséb dzialajacych w imieniu Emitenta jako podmiotu
sporzadzajacego Prospekt

Niniejszym o$wiadczamy, iz czgSci Prospektu, za ktore odpowiada Lentex S.A. zostaly sporzadzone z
zachowaniem nalezytej staranno$ci zawodowej oraz ze informacje zawarte w tych czg$ciach Prospektu sa
prawdziwe i rzetelne i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie w Prospekcie jest
wymagane przepisami prawa.

Tomasz Towpik Jerzy Kusina

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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2.2. Doradca Prawny

Firma: Beata Gessel 1 Wspolnicy Spotka Jawna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa
Telefon: (0-prefiks-22) 318-69-01

Faks: (0-prefiks-22) 318-69-31

e-mail: mail@gessel.com.pl

Adres internetowy: www.gessel.com.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dzialaja:
Aldona Pietrzak — prokurent

Informacja o adresie osoby dziatajacej w imieniu Doradcy Prawnego zostata objgta ztozonym do KPWiG
wnioskiem o niepublikowanie.

Odpowiedzialno$¢ wyzej wymienionej osoby jest ograniczona do nastgpujacych czgsci Prospektu:
Rozdziat IT: pkt 2.2;

Rozdziat III: pkt 3-10, 14;

Rozdzial IV;

Rozdziat VI.

Powiazania Doradcy Prawnego i osoby dzialajacej w imieniu Doradcy Prawnego z Emitentem

Pomigdzy Doradca Prawnym a Emitentem nie wystgpuja zadne powiazania natury formalnej, nieformalne;j
badz osobistej poza umowa o $wiadczenie ustug prawnych zawarta pomigdzy Doradca Prawnym a
Emitentem.

Pomigdzy osoba dziatajaca w imieniu Doradcy Prawnego a Emitentem nie istnieja zadne powiazania natury
formalnej, nieformalnej badz osobiste;j.

Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci osob dzialajacych w imieniu Doradcy Prawnego

Niniejszym o$wiadczam w imieniu Doradcy Prawnego, ze czg$ci Prospektu, za ktére odpowiedzialny jest
Doradca Prawny zostaly sporzadzone z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej, oraz ze zawarte w
nich informacje sa prawdziwe i rzetelne, i nie pomijaja zadnych faktow ani okolicznosci, ktorych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Aldona Pietrzak - prokurent

17



Rozdziat Il — Dane o emisji

Rozdzial III - Dane o emisji

1. Rodzaje, liczba, Iaczna wartos¢ emitowanych Akcji Serii D

W dniu 8 kwietnia 2004 r. Walne Zgromadzenie Lentex S.A. podjelo uchwate nr 29 w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wylaczenia prawa poboru akcji serii D oraz uchwate nr 30 w sprawie
zmian Statutu. W celu przyznania praw do objecia Akcji przez obligatariuszy Obligacji kapitat zaktadowy
Spolki zostat warunkowo podwyzszony o kwoteg 246.000 ztotych, w drodze emisji 120.000 akcji zwyktych
na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda. Akcje Serii D sg akcjami zwyktymi na okaziciela i
kazda z nich uprawnia do jednego gltosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Z Akcjami Serii D nie
jest zwiazany zaden obowiazek $wiadczen dodatkowych na rzecz Spotki ani zadne uprzywilejowanie.
Przenoszenie praw z Akcji Serii D nie podlega Zadnym ograniczeniom wynikajacym z tresci Akcji Serii D
lub Statutu, jednakze zwraca si¢ uwagg na ograniczenia dotyczace obrotu Akcjami Oferowanymi wynikajace
z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa (opisane w punkcie 7 niniejszego Rozdziatu). Nalezy
jednak zwréci¢ uwagg, ze zgodnie z ust. 8 uchwaty nr 28 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2004 r.,
Osoby Uprawnione nie beda mogly zbywacé Akcji Serii D przez okres 12 miesigcy od dnia ich objgcia. W
celu zabezpieczenia wykonania powyzszego objgcia, Osoby Uprawnione podpisza umowne zobowiazania do
niezbywania Akcji Serii D w tym okresie (powyzsze zobowiazania zostana podpisane przed wyemitowaniem
Obligacji Serii A przeznaczonych do objecia przez Powiernika). Zwraca si¢ takze uwage inwestorow, ze
ewentualne ograniczenia dotyczace obejmowania Akcji Serii D i ich zbywania moga dotyczy¢
poszczegolnych podmiotow bgdacych akcjonariuszami Emitenta lub zamierzajacych nabywac¢ Akcje Serii D
i wynika¢ z przepiséw prawa regulujacych funkcjonowanie danego podmiotu, decyzji administracyjnych,
orzeczen sadowych, postanowien umownych, aktow prawnych na podstawie ktorych dziala dany podmiot
(statut, umowa spolki, akt zalozycielski itp.) lub innych aktow prawnych niemajacych powszechnego
zastosowania (istnienie tego rodzaju ograniczen powinno zosta¢ zweryfikowane we wlasnych zakresie przez
kazdego z inwestorow zainteresowanych objeciem Akcji Serii D). Nie ustanowiono zadnych zabezpieczen na
Akcjach Serii D.

o Nadwyzka ceny
Wartos$¢ Cena emisyina emisvinei nad Szacunkowe
Akcje Serii D Tlosé nominalna (@) Yl wa);'Jtos'Jc - prowizje i koszty ‘Wplywy Emitenta (z)
b nominalng (zh) e
1 2 3 4 5 6 7=(2x4)-6
Na jednostke 1 2,05 2,05 0,00 1,48 0,57
Razem 120.000 246.000 246.000 0,00 178.000 68.000

Koszty emisji przypadajace na jedna Akcje Oferowana zostaly przedstawione w kolumnie 6 powyzszej tabeli
po zaokragleniu do pelnych groszy. Przyjeto zatozenie, ze objgte zostana wszystkie Akcje Oferowane.

2. Laczne koszty zaliczone do szacunkowych kosztow emisji

Laczne szacunkowe koszty emisji Akcji Oferowanych wyniosa w przyblizeniu 178 tys. zt, w tym:

Wyszczegdlnienie Kwota (w tys. z})
1. szacunkowe koszty przygotowania i druku Prospektu oraz jego skroconej wersji, 174
doradztwa i oferowania Akcji
2. szacunkowy koszt promocji publicznej oferty Akcji 0
3. koszty wynagrodzenia subemitentéw 0
4. optaty administracyjne 4
Razem 178

Zrédlo: Emitent

Ze wzgledu na dlugoletni charakter oferty, ww. szacunkowe koszty emisji nie obejmuja ewentualnych optat
na rzecz KDPW oraz GPW w zwiazku z kazdorazowym wprowadzaniem Akcji do obrotu gietdowego
obejmowanych przez osoby uprawnione w kolejnych terminach, zgodnie z pkt. 11 niniejszego rozdziatu.
Ostateczne koszty emisji Akcji podane zostang do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego po
zakonczeniu Oferty Publicznej.
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Koszty emisji Akcji Oferowanych zostang pokryte ze $rodkow wiasnych Spotki i stanowi¢ beda koszt
finansowy.

3. Podstawa emisji akcji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji papieréw warto$ciowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego Emitenta w drodze emisji
nowych akcji jest, zgodnie z art. 430 — 432 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akeji Serii D

Emisja Akcji Serii D oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich oraz zwigzana z ta emisja zmiana
Statutu Emitenta, dotyczaca warunkowego podwyzszania kapitatu zakladowego dokonane zostaty na mocy
uchwaty nr 29 ZWZA z dnia 8 kwietnia 2004 roku w sprawie emisji Obligacji Serii A z prawem
pierwszenstwa objecia Akcji Oferowanych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji Akcji Serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom bioracym udziat w Programie Opcji Menedzerskich oraz uchwaty nr 30 ZWZA z dnia 8
kwietnia 2004 roku w sprawie zmiany Statutu Spoétki dotyczace] uwzglednienia w treSci Statutu
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zaprotokotowanych przez Eugeniusza Geilke, notariusza
w Lublincu (akt notarialny Rep. A nr 2034/2004). Powyzsza zmiana Statutu nie zostata zarejestrowana do
dnia aktualizacji niniejszego Prospektu. Stosowny fragment uchwaty nr 29 brzmi:

919

1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy Obligacji, podwyzsza sie warunkowo
kapital zakladowy Spotki o kwote 246.000 (stownie: dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy) zlotych w
drodze emisji 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o
wartoSci nominalnej 2,05 z{ (slownie: dwa zlote pie¢ groszy) kazda akcja.

2. Podwyzszenie kapitatu zakiadowego w drodze emisji wyzej wymienionych akcji staje sie skuteczne, o
ile posiadacze Obligacji wykonajq przystugujqce im prawo do objecia akcji na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale oraz w warunkach emisji Obligacji.

3. Akcje bedq mogly by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji po cenie emisyjnej wynoszqcej 2,05
zt (stownie: dwa zlote pie¢ groszy) za akcje.

4. Akcje mogq by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez zlozenie oswiadczenia w trybie
art. 451 Kodeksu spotek handlowych, w terminach okreslonych w § 8 niniejszej uchwaty.

5. Akcje bedq uczestniczy¢é w dywidendzie wyplacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostanq
zapisane na rachunku papierow wartosciowych obligatariusza nie pozniej niz w  dniu
poprzedzajqcym dzien Walnego Zgromadzenia, na ktorym powzieta zostanie uchwata o podziale
zysku i ustaleniu dnia dywidendy.”

3.3. Podstawa prawna wprowadzenia Akcji Oferowanych do publicznego obrotu

Zgodnie z art. 84 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi spotka publiczna z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest zobowiazana wprowadza¢ do publicznego obrotu kazda kolejna
emisj¢ akcji. W zwiazku z powyzszym wprowadzenie Akcji Oferowanych do publicznego obrotu jest
obligatoryjne w odniesieniu do Emitenta i nie wymaga odregbnej decyzji Walnego Zgromadzenia Emitenta.

4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przez dotychczasowych
akcjonariuszy

Pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji Oferowanych w Programie Opcji
Menedzerskich dokonane zostalo na mocy uchwaly nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 8 kwietnia 2004 roku. Stosowny fragment uchwaly, zaprotokotowanej przez
Eugeniusza Geilke, notariusza w Lublincu (akt notarialny Rep. A nr 2034/2003), brzmi:
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., Dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia sie w catosci prawa poboru w odniesieniu do akcji, o ktorych
mowa w ust. 1.

[.]
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§21

Walne Zgromadzenie podzielajqc stanowisko Zarzqdu w sprawie niniejszej uchwaly, postanowito przyjaé
tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzqdu jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 oraz art.
445 § 1 wzw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzqd Spolki przedstawil nastepujqcq pisemnq opinie uzasadniajqcq powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji, wysokos¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji oraz zasadnos¢
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego:

,, Uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji jest fakt, iz akcje zostang
zaoferowane do objecia przez posiadaczy obligacji Spotki serii A, ktorym przyznaje sie prawo pierwszenstwa
do ich objecia. Obligacje serii A zostanq zaoferowane do objecia przez powiernika, ktorym bedzie bank lub
dom maklerski. Obligacje serii A zostanq nastepnie zaoferowane przez powiernika do nabycia osobom
uprawnionym do objecia akcji Spolki stosownie do zasad programu opcji menedzerskich realizowanego
zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 28 podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejszym oraz bedq
stanowi¢ instrument realizacji tego programu. Nabycie przez uczestnikow programu opcji menedzerskiej
obligacji serii A od powiernika bedzie mozliwe w przypadku spelnienia przez nich kryteriow wynikajqcych z
zasad realizowanego programu opcji menedzerskich. Zaoferowanie wyzej wymienionym osobom mozliwosci
objecia akcji Spotki nowej emisji jest konieczne w celu wywiqzania sie Spotki ze zobowiqzan wynikajqcych z
programu opcji menedzerskich, realizowanego na podstawie wyzej wymienionej uchwaty. Osobami
biorqcymi udzial w programie opcji menedzerskich sq osoby, ktorych praca ma kluczowe znaczenie dla
dziatalnosci Spotki. Mozliwos¢ nabycia akcji bedzie mieé¢ znaczenie motywacyjne dla tych osob,
przyczyniajqc si¢ do zwigkszenia efektywnosci dziatalnosci Spotki. Ponadto emisja akcji skierowana do wyzej
wymienionych osob, ktore w ramach programu opcji menedzerskiej stanq si¢ posiadaczami obligacji serii A,
spowoduje dlugoterminowe zwiqzanie tych osob ze Spotkq. Ze wzgledu na zaleznosé wynikow Spotki od
zatrudnionych w niej 0sob, zwiqzanie ze Spotka wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla zapewnienia
Jjej prawidltowego rozwoju.

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji zostata ustalona w sposob zgodny z ust. 3 uchwaly nr 28 podjetej przez Walne
Zgromadzenie w dniu dzisiejszym. Wysokos¢ ceny emisyjnej zostata okreslona na poziomie powodujqcym, ze
mozliwos¢é objecia akcji po takiej cenie bedzie miata znaczenie motywacyjne dla uczestnikow programu opcji
menedzerskich.

Z tych wzgledow pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji i umozliwienie ich objecia
posiadaczom obligacji serii A lezy w interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami jej akcjonariuszy.”

5. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Oferowane wprowadzane do publicznego obrotu
maja uczestniczy¢ w dywidendzie

Akcje Oferowane beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostang
zapisane na rachunku papierow wartosciowych obligatariusza nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien
Walnego Zgromadzenia, na ktérym powzigta zostanie uchwata o podziale zysku i ustaleniu dnia dywidendy.

6. Kryteria i warunki objecia oferowanych papierow wartosciowych przez Osoby
Uprawnione

6.1. Kryteria i warunki objecia Akeji Oferowanych przez Osoby Uprawnione w Programie Opcji
Menedzerskich

Osobami uprawnionymi do objecia Akcji Oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich beda posiadacze
Obligacji Serii A. Zgodnie z uchwalg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia
2004 roku Obligacje Serii A zostaty przeznaczone do objgcia przez Powiernika, a nastgpnie do zbycia
osobom, ktdre posiadaja prawo objecia Akcji Oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich, stosownie do
zasad Programu Opcji Menedzerskich realizowanego zgodnie z postanowieniami uchwaly nr28
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 kwietnia 2004 roku. Wspomniany Program
Opcji Menedzerskich nie jest programem motywacyjnym, o ktorym mowa w § 2 ust. 1 pkt 58
Rozporzadzenia o Prospekcie.

Do udzialu w Programie Opcji Menedzerskich sa uprawnieni kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej
Emitenta. Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, przydzieli opcje pomigdzy osoby wskazane przez
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Prezesa Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, ustalajac w ten sposob liste Oséb Uprawnionych wraz z liczba
Akcji Oferowanych, ktore beda mogly zostaé objgte przez te osoby. Rada Nadzorcza ustali listg Osob
Uprawnionych z tytutu wynikow osiagnigtych przez Spotke w 2004 roku nie p6zniej niz do dnia 30 kwietnia
2005 roku oraz listg Osob Uprawnionych z tytulu wynikéw osiagnigtych przez Spotke w 2005 roku nie
pézniej niz do dnia 30 kwietnia 2006 roku. Rada Nadzorcza moze dokonywaé zmian listy Osob
Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Opcji Menedzerskich z tytulu wynikéw osiagnigtych przez
Spotke w danym roku przed uptywem terminéw, o ktorych mowa powyze;j.

Liczba Oséb Uprawnionych nie bedzie wigksza niz 10 oséb. Osoby Uprawnione beda mogly obja¢ tacznie
nie wigceej niz 120.000 (stownie: sto dwadziescia tysigey) Akcji Oferowanych Spotki o warto$ci nominalnej i
cenie emisyjnej 2,05 zt (stownie: dwa zlote pie¢ groszy) kazda. Akcje Oferowane przeznaczone do objgcia
przez Osoby Uprawnione begda podzielone na dwie transze:

a) Transzg 1, sktadajaca si¢ z 70.000 (stownie: siedemdziesigciu tysieey) akcji, co do ktorej
mozliwos¢ objecia akcji przez Osoby Uprawnione bgdzie uzalezniona od wynikoéw
finansowych Spotki w 2004 roku;

b) Transze¢ 11, sktadajaca si¢ z 50.000 (stownie: pigcdziesigciu tysigey) akeji, co do ktorej
mozliwo$¢ objecia akcji przez Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikéw
finansowych Spotki w 2005 roku.

Mozliwo$¢ objecia akcji wchodzacych w sklad Transzy I oraz ich liczba beda uzaleznione od wysokosci
zysku netto Spotki, wysokosci EBITDA oraz ksztaltowania si¢ zmian kursu akcji Spotki w poréwnaniu ze
zmianami indeksu WIG:
a) w przypadku osiagnigcia zysku netto Spotki w 2004 roku w wysoko$ci nie mniejszej niz
13,7 min zlotych, Osoby Uprawnione bgda mogly obja¢ 50% ogodlnej liczby akcji
wchodzacych w sktad Transzy I;

b) w przypadku osiagnigcia EBITDA w 2004 roku w wysokosci nie mniejszej niz 27,6 min
ztotych, Osoby Uprawnione bgda mogly obja¢ 20% ogolnej liczby akcji wchodzacych w
sktad Transzy I;

c) w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2004 roku bedzie wyzszy niz Sredni kurs akeji

Spotki w 2003 roku oraz $rednia wartos¢ WIG w 2004 roku bedzie wyzsza niz $rednia
wartos¢ WIG w 2003 roku, oraz iloraz $redniego kursu akcji bedzie w 2004 roku i
sredniego kursu akeji w 2003 roku bedzie liczba wyzsza od ilorazu $redniej wartosci WIG
w 2004 roku i $redniej wartosci WIG w 2003 roku o nie mniej niz 10%, Osoby Uprawnione
beda mogty obja¢ 30% ogolnej liczby akeji wechodzacych w sktad Transzy I;
d) w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2004 roku bedzie wyzszy niz Sredni kurs akeji
Spotki w 2003 roku oraz $rednia wartos¢ WIG w 2004 roku bedzie nizsza niz $rednia
warto$¢ WIG w 2003 roku, oraz $redni kurs akcji w 2004 roku bedzie wyzszy od Sredniego
kursu akcji w 2003 o nie mniej niz 10%, Osoby Uprawnione bgda mogly obja¢ 30%
ogolnej liczby akcji wehodzacych w sktad Transzy 1.
Mozliwos¢ objecia akeji wehodzacych w sktad Transzy 11 oraz ich liczba beda uzaleznione od wysokosci
zysku netto Spotki, wysokosci EBITDA oraz ksztaltowania si¢ zmian kursu akcji Spotki w poréwnaniu ze
zmianami indeksu WIG:

a) w przypadku osiagnigcia zysku netto Spotki w 2005 roku w wysokosci nie mniejszej niz 15,07
mln ztotych, Osoby Uprawnione bgda mogly obja¢ 50% ogoélnej liczby akeji wehodzacych w
sktad Transzy II;

b) w przypadku osiagnigcia EBITDA w 2005 roku w wysokosci nie mniejszej niz 30,36 min
ztotych, Osoby Uprawnione beda mogly obja¢ 20% ogdlnej liczby akcji wchodzacych w sktad
Transzy II;

¢) w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2005 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akeji
Spotki w 2004 roku oraz srednia wartos¢ WIG w 2005 roku bgdzie wyzsza niz $rednia wartos$¢
WIG w 2004 roku, oraz iloraz $redniego kursu akcji bgdzie w 2005 roku i §redniego kursu akcji
w 2004 roku bedzie liczba wyzsza od ilorazu $redniej wartosci WIG w 2005 roku i $redniej
wartosci WIG w 2004 roku o nie mniej niz 10%, Osoby Uprawnione beda mogty obja¢ 30%
ogo6lnej liczby akcji wehodzacych w sktad Transzy 11;

d) w przypadku, gdy s$redni kurs akcji Spotki w 2005 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akcji
Spotki w 2004 roku oraz $srednia warto$¢ WIG w 2005 roku bedzie nizsza niz $rednia warto$¢
WIG w 2004 roku, oraz $redni kurs akcji w 2005 roku bedzie wyzszy od $redniego kursu akcji
w 2004 o nie mniej niz 10%, Osoby Uprawnione beda mogly obja¢ 30% ogolnej liczby akcji
wchodzacych w sktad Transzy II.
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Przez EBITDA nalezy rozumie¢ zysk Spotki z dzialalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢. Przez
sredni kurs akcji Spotki w danym roku nalezy rozumieé $rednig arytmetyczna dziennych kurséw zamknigcia
notowan akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w danym roku. W przypadku zmiany
systemu lub miejsca notowan akcji Spotki, Rada Nadzorcza ustali nowy sposob obliczania sredniego kursu
akcji Spolki. Przez $rednig wartos¢ WIG w danym roku nalezy rozumie¢ srednig arytmetyczna dziennych
wartosci WIG na zamknigciu notowan akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w danym
roku. W przypadku zmiany systemu lub miejsca notowan akcji Spotki lub istotnej zmiany metodologii
obliczania wartosci indeksu WIG, Rada Nadzorcza ustali nowy wskaznik, obrazujacy poziom notowan na
polskim rynku gietdowym akcji.

Osoby Uprawnione nie beda moglty zbywa¢ Akcji Oferowanych przez okres 12 miesigcy od dnia ich objgcia.
Akcje wchodzace w sktad Transzy I, ktore nie zostaly objete (niezaleznie od tego, czy w ich przypadku
spelnione zostatly warunki okreslone dla objgcia akcji wchodzacych w sktad Transzy I), moga zostaé
przesunigte do Transzy II. Decyzja o przesunigciu jest podejmowana przez Radg Nadzorcza w terminie do
dnia 30 kwietnia 2006 roku. Wraz z podjeciem decyzji o przesunigciu akcji z Transzy I do Transzy 11, Rada
Nadzorcza dokonuje modyfikacji listy Osob Uprawnionych, na zasadach, na jakich okre§lona zostata lista
Os6b Uprawnionych. Program Opcji Menedzerskich zostanie przeprowadzony przy wykorzystaniu Obligacji
Serii A. Kazda z Obligacji Serii A begdzie uprawniaé do objgcia jednej Akcji Oferowanej o wartosci
nominalnej 2,05 zt (stownie: dwa zlote pie¢ groszy) za cen¢ emisyjna rownej wartosci nominalnej Akcji
Oferowanej. Obligacje Serii A zostana objgte przez Powiernika, ktorym bgdzie dom maklerski lub bank.
Osoby Uprawnione w Programie Opcji Menedzerskich bgda mogty zrealizowaé swoje uprawnienie poprzez
nabycie Obligacji Serii A od Powiernika i skorzystanie z przystugujacego witascicielowi Obligacji Serii A
prawa do objecia Akcji Oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich. Powiernik bedzie zbywat
Obligacje Serii A Osobom Uprawnionym w przypadku, gdy uzyskaja one prawo do ich nabycia, zgodnie z
warunkami Programu Opcji Menedzerskich. Obligacje Serii A nie beda oprocentowane. Realizacja Programu
Opcji Menedzerskich rozpocznie si¢ w dniu skierowania propozycji nabycia Obligacji Serii A do Powiernika
i zakonczy si¢ w dniu 3 lipca 2006 roku. Pozostate zasady realizacji Programu Opcji Menedzerskich okresla
Rada Nadzorcza w regulaminie Programu Opcji Menedzerskich.

Tekst uchwaly nr 28 ZWZA z dnia 8 kwietnia 2004 roku dotyczacej przeprowadzenia Programu Opcji
Menedzerskich stanowi Zatacznik nr 3 do Prospektu. Regulamin Programu Opcji Menedzerskich zostat
przedstawiony w Zataczniku nr 5 do Prospektu.

7. Prawa z oferowanych papierow wartosciowych

Podane nizej informacje majg charakter ogolny. Zwraca si¢ uwagg inwestorow, ze ewentualne ograniczenia
dotyczace obejmowania Akcji Oferowanych i ich zbywania moga dotyczy¢ poszczegdlnych podmiotow
bedacych akcjonariuszami Emitenta lub zamierzajacych nabywaé Akcje Oferowane i wynikac¢ z przepiséw
prawa regulujacych funkcjonowanie danego podmiotu, decyzji administracyjnych, orzeczen sadowych,
postanowien umownych, aktow prawnych na podstawie ktorych dziata dany podmiot (statut, umowa spotki,
akt zatozycielski itp.) lub innych aktoéw prawnych niemajacych powszechnego zastosowania. Istnienie tego
rodzaju ograniczen powinno zosta¢ zweryfikowane we wilasnych zakresie przez kazdego z inwestoréw
zainteresowanych objeciem Akcji Oferowanych. W zwiazku z powyzszym zaleca si¢ skorzystanie z ushug
adwokatow lub radcow prawnych.

7.1. Kodeks Spélek Handlowych

Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dziela si¢ na uprawnienia majatkowe i korporacyjne. Do
uprawnien majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo
pierwszenstwa do objgcia nowych akcji (art. 433 Kodeksu Spotek Handlowych) i prawo do uczestniczenia w
podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spotek Handlowych). Uprawnienia
korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to: prawo do przegladania ksiggi akcyjnej i
zadania wydania odpisu ksiggi akcyjnej (art. 341 Kodeksu Spoltek Handlowych), prawo do otrzymania
odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania finansowego wraz z odpisem
sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegltego rewidenta (art. 395 Kodeksu Spotek Handlowych),
prawo zadania zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez akcjonariuszy posiadajacych
przynajmniej 1/10 czg$¢ kapitatu zaktadowego (art. 400 Kodeksu Spdtek Handlowych), prawo do zlozenia
whniosku do sadu rejestrowego Emitenta o upowaznienie do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w przypadku niezwolania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez Zarzad w terminie dwoch tygodni od
ztozenia zadania, o ktérym mowa w art. 400 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 401 Kodeksu Spotek
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Handlowych), prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 406 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do przegladania listy akcjonariuszy w lokalu spotki, prawo do zadania sporzadzenia
odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawo do
zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
(art. 407 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych
1/10 kapitatu zakltadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, listy obecnosci
uczestnikow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy przez powotana w tym celu komisjg, ztozona
przynajmniej z trzech osob, w tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcow (art. 410 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 411 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do przegladania ksiggi protokotéw Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz prawo
do otrzymania po$wiadczonych przez Zarzad odpisow uchwat (art. 421 Kodeksu Spédtek Handlowych),
prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze
wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu Spotek
Handlowych), prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy sprzecznej z ustawa (art. 425 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo
do Zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objgtej porzadkiem obrad Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 428 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych), prawo do ztozenia wniosku do
sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu
Spotek Handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych) Iub o zobowiazanie Emitenta do ogloszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy na podstawie
art. 428 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych), prawo do wniesienia
powodztwa przeciwko czlonkom wladz Emitenta lub innym osobom, ktoére wyrzadzity szkod¢ Emitentowi
(art. 486 1487 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zgodnie z art. 6 § 4 1 § 5 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo
do Zadania, aby spotka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pi$mie, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznoéci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) Kodeksu Spotek
Handlowych wobec okreslonej spotki handlowej albo spoldzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do zlozenia zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zada¢ rowniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta, jakie
posiada spotka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami.

Akcjonariusz Emitenta, uzyskujacy lub tracacy status spotki dominujacej w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4)
Kodeksu Spétek Handlowych w odniesieniu do Emitenta, jest zobowiazany do zawiadomienia Emitenta o
powstaniu stosunku dominacji w terminie dwoch tygodni od dnia powstania tego stosunku, pod rygorem
zawieszenia wykonywania prawa glosu z akcji posiadanych przez akcjonariusza bedacego spotka dominujaca
w odniesieniu do Emitenta, reprezentujacych wigcej niz 33% kapitatu zaktadowego Emitenta (art. 6 § 11§ 6
Kodeksu Spotek Handlowych). Nalezy podkresli¢, ze nabycie lub wykonywanie praw z akcji Emitenta przez
spotke albo spotdzielnig zalezna uwaza si¢ za nabycie lub wykonywanie praw przez spotke dominujaca (art.
6 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych) a uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, powzigta z
naruszeniem art. 6 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych jest niewazna, chyba ze spelnia wymogi kworum oraz
wigkszos$ci gloséw bez uwzgledniania gloséw niewaznych (art. 6 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych).

7.2.  Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, dokumentem
potwierdzajacym fakt posiadania uprawnien inkorporowanych w akcji na okaziciela jest imienne $wiadectwo
depozytowe, ktore moze by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
zgodnie z normami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Zgodnie z art. 328 § 5 w
zwiazku z § 6 Kodeksu Spotek Handlowych, akcjonariusz Emitenta nabywa roszczenie o wydanie imiennego
$wiadectwa depozytowego w terminie miesiaca od dnia rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez
sad rejestrowy Emitenta, ktorego Zarzad jest zobowiazany do zapewnienia, aby imienne $wiadectwo
depozytowe zostalo wydane w terminie tygodnia od dnia zgloszenia roszczenia przez akcjonariusza. Art.
158b Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi przyznaje akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom posiadajacym przynajmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy prawo do zlozenia wniosku o podjecie uchwaly w sprawie zbadania przez bieglego
okres$lonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw
szczegblnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy oddali wniosek o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczeg6lnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie rewidenta do sadu
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rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaly (art. 158c Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto§ciowymi).

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi przewiduje szereg obowiazkow cigzacych na
podmiotach nabywajacych lub planujacych nabycie okreslonych pakietow akcji. Stosownie do art. 147 ust. 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi ten, kto w wyniku nabycia akcji spotki publicznej
osiagnal albo przekroczyt 5% albo 10% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu, albo posiadat przed
zbyciem akcje spotki publicznej zapewniajace co najmniej 5% albo 10% ogodlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a w wyniku zbycia stal si¢ posiadaczem akcji zapewniajacych odpowiednio
nie wigcej niz 5% albo nie wigeej niz 10% liczby glosow zobowiazany jest zawiadomi¢ o tym Komisjg
Papierow Wartosciowych i Gield i Spotke, jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisjg oraz spotke w ciagu
4 dni od dnia zmiany stanu posiadania liczby glosow, badz od dnia, w ktorym podmiot zobowiazany
dowiedziatl si¢ o takiej zmianie lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedziec.
Zgodnie z ust. 2 tegoz artykulu obowiazek okreslony powyzej dotyczy rowniez przypadku nabycia lub
zbycia akcji zmieniajacego dotychczas posiadang przez akcjonariusza liczbg ponad 10% glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki publicznej co najmniej o 2% (w przypadku spotki publicznej, ktorej
akcje dopuszczone sa do obrotu na urzegdowym rynku gietdowym) badz co najmniej o 5% (w przypadku
pozostatych spotek publicznych) ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przy
czym wskaza¢ nalezy, iz 6w obowiazek powstaje zardbwno w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak
i kilku transakcji tacznie. Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi reguluja warunki
formalne powyzszego zawiadomienia, i tak powinno ono zawiera¢ informacje o liczbie aktualnie
posiadanych akcji, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Spotki oraz o liczbie gltosow z tych
akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (art. 147
ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Zawiadomienie zwiazane z osiagni¢ciem lub
przekroczeniem 10% ogolnej liczby gloséw powinno zawiera¢ dodatkowo informacje dotyczace zamiarow
dalszego zwigkszania udzialu w okresie 12 miesigcy od ztozenia tego zawiadomienia oraz dotyczace celu
zwigkszania tego udzialu. W przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12
miesiecy od dnia zlozenia zawiadomienia oraz w okresie pozniejszym, akcjonariusz jest obowigzany
niezwlocznie poinformowaé o tym Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd oraz Spotke (art. 147 ust. 5
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi). Obowiazek zawiadomienia, o ktorym mowa w art.
147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, spoczywa rowniez na podmiocie, ktory
w wyniku nabycia akcji Emitenta osiagnat albo przekroczyt lub w wyniku zbycia stat si¢ posiadaczem akcji
Emitenta zapewniajacych nie wigcej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Obowiazek okreslony w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, stosuje si¢ odpowiednio w przypadku nabycia Iub zbycia obligacji zamiennych na akcje,
kwitéw depozytowych oraz innych papieréw wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek
nabycia akcji dopuszczonych do publicznego obrotu (art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi). Stosownie do art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi
nabycie akcji Emitenta lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie
powodujacej osiagnigcie lub przekroczenie tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogoblnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, wymaga zezwolenia Komisji Papieroéw Warto§ciowych i Gield,
wydawanego na wniosek podmiotu nabywajacego. Zezwolenie, o ktorym mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, nie jest wymagane w przypadku, gdy nabycie dotyczy akcji
spotki publicznej znajdujacych si¢ wylacznie w obrocie na nieurzgdowym rynku pozagietdowym (art. 149
ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Komisja Papierow WartoSciowych i Gield,
w terminie 14 dni od dnia zlozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji informacyjnej
informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowaloby
naruszenie przepisow prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej.
Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd moze odmoéwi¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w
okresie ostatnich 24 miesigcy przed dniem ztozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 149 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, wnioskodawca nie wykonywal lub wykonywat w sposob
nienalezyty obowiazki okreSlone w art. 147 1 art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi (art. 149 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Przepisy Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi reguluja warunki formalne, jakie powinien spetnia¢ wniosek
sktadany na podstawie art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi (art. 149 ust. 4
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi).

Nabycie w obrocie wtornym, w okresie krotszym niz 90 dni, akeji dopuszczonych do publicznego obrotu lub
wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych, zapewniajacych co najmniej 10% ogdlnej
liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, dokonuje si¢ wyltacznie w wyniku publicznego
ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji (art. 151 ust. 1 Prawa o Publicznym
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Obrocie Papierami Wartosciowymi). Ogloszenie wezwania nastgpuje po ustanowieniu zabezpieczenia w
wysokosci 100% wartosci akcji, ktore maja by¢ przedmiotem nabycia. Ustanowienie zabezpieczenia
powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej wtasciwej instytucji (art. 151 ust. 2 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Obowiazek ogloszenia wezwania, wynikajacy z art. 151
ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, nie powstaje w przypadku nabywania akcji
spotki publicznej dopuszczonych do obrotu wytacznie na nieurzgdowym rynku regulowanym (art. 151 ust. 3
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi). Podkresli¢ nalezy, iz w zasadzie odstapienie od
ogloszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Ze po jego ogloszeniu inny podmiot oglosit wezwanie
dotyczace tych samych akcji, przy czym obowiazek ogloszenia wezwania nie powstaje w przypadku
nabywania akcji w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej. Przepisy Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi formalnie reguluja procedurg przeprowadzania przedstawionych powyzej
wezwan. Wezwanie jest oglaszane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska, ktory z kolei jest zobowigzany do powiadomienia Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield oraz spotek prowadzacych gietdg lub spotki prowadzacej rynek pozagietdowy, w przypadku gdy dane
akcje sa notowane odpowiednio na gietdzie lub rynku pozagietdowym (art. 152 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi). Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi, ten, kto stat si¢ posiadaczem akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitdw depozytowych, w liczbie zapewniajacej tacznie ponad 50% ogoélnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest obowigzany do ogloszenia i przeprowadzenia wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz pozostatych akcji tej spotki (zgodnie z art. 152 ust. 1 i art. 153 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi), albo do zbycia, przed wykonaniem prawa glosu z
posiadanych akcji, takiej liczby akcji, ktore spowoduje osiagnigeie nie wigcej niz 50% ogolnej liczby gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od sredniej
ceny rynkowej z ostatnich 6 miesigcy przed dniem ogloszenia wezwania albo — jezeli obrot akcjami
bedacymi przedmiotem wezwania byl dokonywany na rynku regulowanym przez okres krotszy niz 6
miesiecy — od $redniej ceny z tego krotszego okresu, jak tez nie moze by¢ nizsza od ceny, po ktorej akcje
byly nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w przypadku, gdy przedmiotem
wezwania sa akcje niebedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym (art. 155 ust. 1 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi). Stosownie do art. 155 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami WartoSciowymi, cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza niz najwyzsza
cena, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty bezposrednio lub
posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego dominujace, lub podmioty ktore
laczy porozumienie wymienione w art. 158a ust. 3 pkt 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi zaptacity w okresie 12 miesigcy przed ogloszeniem wezwania. Za cen¢ proponowang w
wezwaniu uwaza si¢ rowniez wartos¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajacy zamierza wyda¢ w zamian
za akcje (art. 155 ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi). Spotka publiczna, ktorej
akcje objete wezwaniem sg przedmiotem obrotu na rynku gietdowym, jest obowiazana, nie pézniej niz na 2
dni robocze przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoOw, przekaza¢ w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi (tzn. w trybie raportu biezacego) opini¢ Zarzadu
dotyczaca ogloszonego wezwania.

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi w art. 156 ust. 1 okres$la konsekwencje nabycia

akcji z naruszeniem przepiséw z art. 147, art. 149, art. 151 1 art. 155 statuujac, iz wykonywanie prawa glosu

z takich akcji jest bezskuteczne. Zgodnie z art. 156 ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Wartos$ciowymi, niewykonanie obowiazku, o ktorym mowa w art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie

Papierami Warto$ciowymi, powoduje bezskutecznos¢ wykonywania prawa glosu z wszystkich posiadanych

akcji.

Nalezy takze zwrdci¢ uwage, ze zgodnie z art. 158a ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Warto$ciowymi, w rozumieniu przepisow Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

dotyczacych nabywania znacznych pakietow akcji (art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Wartosciowymi):

1) nabycie, zbycie lub posiadanie przez podmiot posrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki
publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi akcjami kwitow depozytowych uwaza si¢ za nabycie,
zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitow depozytowych przez podmiot dominujacy,

2) kwity depozytowe wystawione w zwiazku z akcjami spotki publicznej uwaza si¢ za papiery wartosciowe
uprawniajace do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spotki, jaka posiadacz kwitu
depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitow depozytowych na te akcje.

Art. 158a ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi stanowi, iz dokonanie czynnosci
prawnej przez podmiot zalezny lub zajicie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu
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powoduje powstanie obowiazkow okreslonych w przepisach dotyczacych nabywania znacznych pakietow
akcji (art. 147-158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi) réwniez po stronie podmiotu
dominujacego wytacznie w przypadku, gdy jednoczesnie wiaze si¢ to z taka zmiana stanu posiadania liczby
gloséw tego podmiotu dominujacego, ktora podlega tym obowiazkom. Stosownie do postanowien art. 158a
ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, obowiazki okreslone w przepisach Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi dotyczacych nabywania znacznych pakietéw akcji (art. 147
— 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi) spoczywaja:

1) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace:
(a) wspolnego nabywania akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwiazku z tymi
akcjami kwitow depozytowych, lub
(b) zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy spotki publicznej
dotyczacego istotnych spraw spotki, lub
(c) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania spotka
e chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjal Iub zamierzat podja¢ czynnosci
powodujace powstanie tych obowiazkdéw; obowiazki te wykonywane sa przez jedna
ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie danego progu
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub
posiadaniem akcji lub kwitow depozytowych tacznie przez:

(a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

(b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot,

3) rowniez na podmiocie, w przypadku ktoérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby glosow
okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwiazku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji
lub kwitow depozytowych:

(a) przez osobg trzeciag w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
30 ust. 2 pkt 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

(b) w ramach wykonywania czynno$ci, o ktorych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 Prawa o
Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad
zarzadzanych portfeli papierow wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy,
moze w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

(c) przez osobg trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu,

4) na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w punkcie 1, posiadajac akcje spotki
publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby
glosow okreslonego w przepisach art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi.

Stosownie do postanowien art. 158a ust. 4 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,

obowiazki okreslone w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi dotyczacych

nabywania znacznych pakietow akcji (art. 147 — 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Wartosciowymi) powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu sa zwiazane z:

1) papierami wartoSciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu,
na rzecz ktoérego ustanowiono zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

3) papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze on
dysponowa¢ wedhug wlasnego uznania.

7.3. Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ponadto, zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, zamiar obj¢cia lub nabycia
akcji, powodujacy uzyskanie 25% gloséw na walnym zgromadzeniu spotki lub uzyskanie bezposredniej lub
posredniej kontroli nad spotka stanowi przypadek koncentracji przedsigbiorcow i1 podlega zgloszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Zgloszenie to, na mocy art. 94 ust. 4 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw winno by¢ dokonane w terminie 7 dni od dnia zawarcia umowy lub
dokonania innej czynnosci prawnej, na podstawie ktorej zostana przeniesione akcje. Obowiazek ten
wystepuje w przypadku, gdy taczny obrét nabywajacego akcje i ich emitenta przekracza réwnowartosé
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50 000 000 EURO w roku poprzedzajacym rok zgloszenia. Wspomniany obowiazek nie ma jednak
zastosowania w przypadkach, gdy:

e obrot spotki, ktorej akcje beda nabywane nie przekroczyl na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej, w zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci
10 000 000 EURO,

e laczny udzial w rynku przedsigbiorcoéw uczestniczacych w koncentracji nie przekracza
20%,

e nabycie lub objecie akcji dokonywane jest przez instytucje finansowa i ma charakter
czasowy w celu odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji
jest prowadzone na wilasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych
przedsigbiorstw, pod warunkiem, ze wspomniana odsprzedaz nastapi przed uptywem roku
od dnia nabycia, oraz, ze instytucja finansowa nie wykonuje praw z posiadanych akcji, z
wyjatkiem prawa do dywidendy lub wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania
odsprzedazy catosci lub czgsci przedsigbiorstwa, jego majatku lub nabytych lub objgtych
akeji,

e nabycie ma charakter czasowy i jest dokonywane przez przedsigbiorce w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bgdzie on wykonywal praw z
akcji, z wyjatkiem prawa do ich sprzedazy,

e nabycie nastgpuje w nastgpstwie postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrolg jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatlowej w rozumieniu przepisow Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow,
do ktorej naleza konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego,

e nabycie akcji jest dokonywane przez przedsigbiorce nalezacego do tej samej grupy
kapitalowej w rozumieniu przepisow Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow co
podmiot, ktorego akcje sa nabywane.

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w drodze decyzji wydaje zgodg lub zakazuje nabycia
akcji.

8. Zasady opodatkowania dochodow zwiazanych z posiadaniem Akcji Serii D i
obrotem nimi

Podane nizej informacje maja charakter ogélny. W sprawach podatkowych zaleca si¢ skorzystanie z ustug
adwokatow, radcow prawnych lub licencjonowanych doradcéw podatkowych.

8.1. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy oraz innych przychodéw z tytulu
udzialu w zysku spoétki akcyjnej

8.1.1. Opodatkowanie przychodéw (dochodow) oséb prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych w przepisie art. 10 ust. 1, definiuje pojecie ,,dochodu z
udzialu w zyskach oso6b prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji, dochodem z udzialu w zyskach
0s0b prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt 4a i 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych, jest dochod faktycznie uzyskany z akcji, w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochod
uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku
otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu
zaktadowego oraz dochdd stanowiacy rownowarto$¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatow
osoby prawne;j.

Dochodoéw (przychodow) z tytutu udzialu w zyskach polskich spolek akcyjnych osiaganych przez
podatnikéw podatku dochodowego od 0séb prawnych nie taczy si¢ przychodami z innych zrédet. Dochody
(przychody) z powyzszych zrodet, ewentualnie po pomniejszeniu o kwoty nie stanowiace przychodow
okreslone w art. 12 ust. 4 pkt 3 Ustawy o podatku Dochodowym od Os6b Prawnych opodatkowane sa,
zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zryczattowanym podatkiem w
wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Zryczattowany podatek pobierany jest przez spotke akcyjna
(ptatnika), w dniu dokonania wyptaty naleznosci. Kwoty pobranego podatku przekazywane sa przez
ptatnikoéw w terminie do 7 dnia miesiaca nastgpujacego po miesiacu, w ktorym pobrano podatek na rachunek
odpowiedniego urzedu skarbowego.

Zgodnie z art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, kwota podatku uiszczonego od
otrzymanych dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg
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na terenie Rzeczpospolitej Polskiej podlega odliczeniu od podatku naleznego na zasadach ogoélnych. W
przypadku braku mozliwosci odliczenia podatku w danym roku podatkowym, kwote podatku pobranego u
zrodta odlicza sig¢ w nastgpnych latach podatkowych.

8.1.2. Opodatkowanie przychodow (dochod6w) oséb fizycznych

Dochodami os6b fizycznych z tytutu udziatu w zyskach spotki akeyjnej sa dywidendy i inne przychody z
tytulu udziatu w zyskach osoby prawnej. Zgodnie z art. 24 ust. 5 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b
Fizycznych, dochodem z udzialu w zyskach 0sob prawnych jest dochod faktycznie uzyskany z tego udziatu,
w tym takze: dochdod z umorzenia udziatow lub akcji, dochod uzyskany z odplatnego zbycia akcji na rzecz
spotki — w celu umorzenia tych akcji, warto$¢ majatku otrzymanego w zwiazku z likwidacja osoby prawnej,
dochod przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochod stanowiacy rownowarto$é kwot
przekazanych na ten kapital z innych kapitalow osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 30a ust.7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych dywidend i innych
przychodow z tytutu udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibg na terenie Polski osiaganych przez
podatnikéw podatku dochodowego od osob fizycznych nie taczy si¢ przychodami z innych zrédet. Od tych
przychodoéw pobierany jest zryczaltowany podatek w wysokosci 19% uzyskanego przychodu. Zgodnie z art.
21 ust. 1 pkt. 50 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych przychody otrzymane w zwiazku z
umorzeniem akcji zwolnione sa z opodatkowania w czgsci stanowiacej koszt nabycia akcji. Jezeli nabycie
nastapito w drodze spadku lub darowizny, przychod otrzymany w zwiazku z umorzeniem tych akcji,
zwolniony jest z opodatkowania do wysokosci warto$ci akcji z dnia nabycia spadku lub darowizny.

Osoby prawne, ktore dokonuja wyptat z dywidend i innych przychodoéw z tytutu udzialu w zyskach osob
prawnych na rzecz osob fizycznych obowiazane sa zgodnie z art. 41 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych, jako platnicy pobiera¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek. Pobrany
podatek przekazywany jest przez ptatnikdéw na rachunek odpowiedniego urzedu skarbowego do 7 dnia
miesigca nastgpujacego po miesiacu pobrania podatku.

8.1.3. Opodatkowanie przychodéw (dochodéw) podmiotéw zagranicznych

Powyzej opisane zasady opodatkowania dotycza co do zasady inwestoréw zagranicznych, ktorzy podlegaja
w Polsce ograniczonemu obowiazkowi podatkowemu, czyli:

—  0s6b prawnych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu (art. 3 ust.
2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych) i

—  o0sob fizycznych, jezeli nie maja na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania (art. 3
ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

Zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw osiaganych przez te podmioty na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej z tytutu udzialu w zyskach spdtki akcyjnej, moga by¢ zmienione
postanowieniami uméw o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartymi pomigdzy Rzeczypospolita
Polska i krajem miejsca siedziby lub zarzadu osoby prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizycznej. W
przypadku, gdy umowa o unikaniu podwodjnego opodatkowania modyfikuje zasady opodatkowania
dochodow osiaganych przez te osoby z tytutu udzialu w zyskach oséb prawnych, wiazace sa postanowienia
tej umowy 1 wylaczaja one stosowanie przywolanych powyzej przepisow ustaw podatkowych. Jednakze
zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku zgodnie z taka umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika
do celow podatkowych, uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez
wlasciwy organ administracji podatkowej. W przypadku osob fizycznych art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wlasciwej umowy w sprawie
zapobiezenia podwojnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku jest mozliwe pod warunkiem uzyskania
od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych zwalnia si¢ od podatku dochodowego
dochody z dywidend oraz z innych dochodéw (przychodow) z udziatlu w zyskach osob prawnych majacych
siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktore tacznie spetniaja nastgpujace warunki:

—  nie maja siedziby lub zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

—  podlegaja w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodow bez wzgledu na miejsce ich osiagania,
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—  dochody (przychody) uzyskiwane sa z udzialu w zysku osoby prawnej, w ktorej kapitale spotka
uzyskujaca ten dochdd posiada bezposrednio nie mniej niz 25 % udziatldw nieprzerwanie przez okres nie
krotszy niz dwa lata.

Powyzsze zwolnienie nie bedzie mialo zastosowania do dochoddéw z tytutlu umorzenia udziatow, zbycia
udziatdéw w celu ich umorzenia lub likwidacji osoby prawnej. Zwolnienie wprowadzone w art. 22 ust 4
bedzie miato zastosowanie do dochodow osiagnigtych od dnia uzyskania przez Rzeczpospolita Polska
cztonkostwa w UE.

8.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw z akcji oferowanych
w publicznym obrocie

8.2.1. Opodatkowanie dochod6éw o0s6b prawnych

Obowiazek uiszczenia podatku dochodowego z tytutu sprzedazy akcji oraz ze sprzedazy praw z akcji (prawa
do dywidendy, prawa poboru) powstaje w przypadku uzyskania dochodu, ktory stanowi roéznicg pomigdzy
przychodem ze sprzedazy akcji a wydatkami poniesionymi na nabycie akcji. Dochody ze sprzedazy akcji
osiggane przez podatnikow podatku dochodowego od o0sob prawnych opodatkowane sa na zasadach
ogo6lnych tacznie z przychodami z innych zrodet. Stawka podatku dochodowego od 0séb prawnych od dnia 1
stycznia 2004 roku wynosi 19% podstawy opodatkowania.

8.2.2. Opodatkowanie dochod6w oséb fizycznych

Zgodnie z art. 30b. ust 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych od dochodéw uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej od dnia 1 stycznia 2004 z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z tytulu objgcia
akcji w zamian za wktad niepieni¢zny w postaci innej niz przedsigbiorstwo lub jego zorganizowana czgsc,
podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodoéw z tytutu zyskoéw kapitatowych okreslonych w art. 30b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Fizycznych nie taczy si¢ z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogoélnych jak i z dochodami
kapitalowymi opodatkowanych podatkiem ryczattowym. Z zyskow kapitatlowych okreslonych w art. 30b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych podatnik rozlicza si¢ samodzielnie sktadajac do dnia
30 kwietnia nast¢pnego roku za rok poprzedni, odrgbne zeznanie podatkowe. Podstawa obliczenia podatku
jest wynik na wszystkich przeprowadzonych w ciagu roku transakcjach. Strata poniesiona w danym roku
moze by¢ rozliczona z dochodu z tego zrédta w ciagu pigciu kolejnych lat nie wigcej niz 50% kwoty straty w
jednym roku. Informacje niezbgdne do prawidlowego rozliczenia si¢ podatnik otrzyma od podmiotu, za
ktorego posrednictwem sprzedat swe walory. Powyzsze informacje podmioty te maja obowiazek przestac
podatnikowi (oraz urzgdowi skarbowemu) do konca lutego nastgpnego roku za rok poprzedni.

Sposob ustalania dochodu uzyskiwanego z tytutu zbycia akcji zostat szczegotowo okreslony w 30b ust 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych. Jezeli nie jest mozliwa identyfikacja zbywanych
papieréw wartosciowych przyjmuje sig, ze kolejno sa to odpowiednio jednostki, certyfikaty Iub tytuty
poczawszy od nabytych przez podatnika najwczesniej (FIFO).

Wskazane powyzej ogélne zasady opodatkowania dochoddéw z tytutu sprzedazy akcji zmodyfikowane
zostaly regulacja zawarta w art. 19 ustawy z dnia 12 listopada 2003 r. o zmianie Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2003 roku Nr 202, poz. 1956).
Zgodnie z tym przepisem przepisoOw ustawy, nie stosuje si¢ do opodatkowania dochoddéw (poniesionych
strat) uzyskanych po dniu 31 grudnia 2003 r.:

—  z odplatnego zbycia papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 52 pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych w brzmieniu obowiazujacym przed dniem 1 stycznia 2004 r., pod
warunkiem, ze papiery te zostalty nabyte przed dniem 1 stycznia 2004 r. Powotany art. 52 pkt 1 lit b) okreslat
zwolnienie z podatku dochodowego dochodéw z odptatnego zbycia papieréw warto$ciowych, ktore sa
dopuszczone do publicznego obrotu papierami warto§ciowymi, nabytych na podstawie publicznej oferty lub
na gieldzie papieréw wartosciowych, albo w regulowanym pozagietdowym wtdrnym obrocie publicznym,
albo na podstawie zezwolenia udzielonego w trybie art. 92 lub 93 ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 roku -
Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi.

Zwolnienie nie ma zastosowania, jezeli sprzedaz tych papieréw warto§ciowych jest przedmiotem dziatalnosci
gospodarczej.
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8.2.3. Opodatkowanie dochodéw podmiotéw zagranicznych

Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow wyrazonym w piSmie z dnia 24.07.2001 (BP4/AK-8214-
1045-277/01), dochody osiagane przez podmioty zagraniczne, ktore podlegaja w Polsce ograniczonemu
obowiazkowi podatkowemu, z tytutu sprzedazy akcji lub praw do akcji na polskiej gietdzie papierow
warto$ciowych podlegaja co do zasady opodatkowaniu podatkiem dochodowym w Polsce.

Zgodnie jednak z postanowieniami wigkszo$ci umow o unikaniu podwojnego opodatkowania zawartych
przez Polskg, dochody z tytutu sprzedazy papierow wartosciowych podlegaja opodatkowaniu w panstwie
siedziby lub miejsca zamieszkania zbywcy. Tym samym Polska nie ma prawa do opodatkowania tego
dochodu. W praktyce opodatkowanie dochodow osiaganych przez podmioty zagraniczne z tytutu sprzedazy
akcji na gieldzie papieréw warto§ciowych begdzie ograniczone do sytuacji, gdy inwestor begdacy osoba
prawng ma siedzibg lub miejsce zarzadu w panstwie, z ktorym Polska nie zawarta umowy o unikaniu
podwojnego opodatkowania.

8.3. Podatek od czynno$ci cywilnoprawnych

Zgodnie z postanowieniami zawartymi w przepisach Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, sprzedaz akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych odbywa si¢ za posrednictwem
podmiotéw prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie, ktore przy dokonywaniu transakcji dzialaja w
imieniu wlasnym, lecz na rachunek inwestora. Art. 9 pkt 9 Ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 roku o Podatku od
Czynno$ci Cywilnoprawnych stanowi, iz zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych
»sprzedaz papieréw wartoSciowych domom maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerska oraz
sprzedaz papierow wartosciowych dokonywana za posrednictwem domoéw maklerskich lub bankow
prowadzacych dziatalno$¢ maklerska”.

Przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartos$ciowymi zawieraja jednak szereg wyjatkow od ww.
zasady ogolnej, przewidujac mozliwos¢ zbywania akcji dopuszczonych do obrotu publicznego bez
korzystania z obowiazkowego posrednictwa podmiotow prowadzacych przedsigbiorstwa maklerskie.
Dotyczy to, migdzy innymi, sprzedazy akcji bezposrednio pomigdzy osobami fizycznymi. Stawka podatku
od czynnosci cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od dnia powstania
obowiazku podatkowego (czyli od dnia dokonania czynnosci cywilnoprawnej) nalezy uisci¢ podatek od
czynnosci cywilnoprawnych oraz zlozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynno$ci cywilnoprawnych;
obowiazek powyzszy ciazy solidarnie na zbywcy i nabywcy akcji.

9. Umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna

Emitent nie zawarl i nie zawrze umowy o subemisj¢ ustugowa lub inwestycyjna zwiazana z emisja Akcji
Oferowanych. Uchwaty nr 28 1 29 ZWZA z dnia 8 kwietnia 2004 roku nie przewiduja mozliwosci zawarcia
przez Zarzad takich umow, a przyjety sposob realizacji Programu Opcji Menedzerskich — powiazanie emisji
Obligacji Serii A z emisja Akcji Oferowanych przeznaczonych do objgcia przez wiascicieli Obligacji Serii A,
powoduje bezzasadno$¢ podpisania umowy subemisyjne;.

10. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Emitent dotychczas nie zawart i nie zamierza zawrze¢ umowy, o ktorej mowa w art. 96 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi, na mocy ktorej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane
bylyby papiery warto§ciowe w zwiazku z emitowanymi Akcjami Oferowanymi (kwity depozytowe).
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11. Zasady dystrybucji Akcji Oferowanych

11.1.0ferujacy Akcje w publicznym obrocie.
Podmiotem oferujacym Akcje w publicznym obrocie jest:

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
ul. Wspolna 47/49, 00-684 Warszawa
tel. (0-prefix-22) 697 49 00
fax (0-prefix-22) 697 49 44
www.brebrokers.com.pl

11.2.0go6lne informacje o ofercie publicznej.

Na podstawie Prospektu wprowadza si¢ do publicznego obrotu 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie uchwaty nr 29 WZA Emitenta z
dnia 8 kwietnia 2004 roku.

Akcje Serii D w calosci oferowane sa posiadaczom Obligacji z Prawem Pierwszenstwa obejmowanym w
ramach realizacji Programu Opcji Menedzerskich, zgodnie z zasadami i na warunkach okre$lonych w
uchwale nr 28 WZA Emitenta z dnia 8 kwietnia 2004 r. Kazda Obligacja z prawem pierwszenstwa uprawniac
bedzie do objecia 1 (jednej) Akcji Serii D.

Akcje Serii D obejmowane beda po cenie emisyjnej rownej warto$ci nominalnej tj. 2,05 zt.
Akcje przeznaczone do objgcia przez Osoby Uprawnione beda podzielone na dwie transze:

a) Transzg I, sktadajaca si¢ ze 70.000 (stownie: siedemdziesiat tysigey) akcji, co do ktdrej mozliwosé
objgcia akcji przez Osoby Uprawnione bgdzie uzalezniona od wynikow finansowych Spotki w 2004
roku;

b) Transze¢ II, sktadajaca si¢ z 50.000 (stownie: pigédziesiat tysigcy) akcji, co do ktérej mozliwosé
objecia akcji przez Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikow finansowych Spotki w 2005
roku.

Akcje wchodzace w sktad Transzy I, ktore nie zostana objete (niezaleznie od tego, czy w ich przypadku
spetnione zostaty warunki okreslone dla objgcia akcji wchodzacych w sktad Transzy I), moga zostac
przesunigte do Transzy II. Decyzja o przesunigciu akcji pomigdzy transzami bedzie podejmowana przez
Radg Nadzorcza w terminie do dnia 30 kwietnia 2006 roku. Wraz z podjeciem decyzji o przesunigciu akcji z
Transzy I do Transzy II, Rada Nadzorcza dokonywa¢ bedzie modyfikacji listy Oséb Uprawnionych, o ktérej
mowa w pkt 11.3 ponize;j.

11.3.0soby uprawnione do objecia Akcji.

Osobami uprawnionymi do udziatu w Programie Opcji Menedzerskich, a tym samym do objgcia Akcji Serii
D beda kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Emitenta, wskazani przez Radg Nadzorcza Spotki.

Rada Nadzorcza ustali imienng liste Osob Uprawnionych z tytutu wynikow osiagnigtych przez Spotke w
2004 roku nie pézniej niz do dnia 30 kwietnia 2005 roku oraz imienna list¢ Osob Uprawnionych z tytulu
wynikoéw osiagnigtych przez Spotke w 2005 roku nie pozniej niz do dnia 30 kwietnia 2006 roku. Rada
Nadzorcza moze dokonywaé zmian listy Oséb Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Opcji
Menedzerskich z tytutu wynikow osiagnigtych przez Spotke w danym roku przed uptywem terminow, o
ktérych mowa powyze;.

Lista osob uprawnionych do obejmowania akcji w Transzy I oraz II zostanie przekazana przez Spotke
Oferujacemu i Powiernikowi przed rozpoczgciem publicznej oferty Akcji Serii D. W przypadku zaistnienia
jakichkolwiek zmian w powyzszej liscie, informacja o tych zmianach wraz z zaktualizowana Lista Osob
Uprawnionych do objgcia Akcji Serii D przekazywana bgdzie niezwlocznie Oferujacemu i Powiernikowi.
Zmiana dotyczaca danej osoby bgdzie przekazywana rowniez osobie, ktdrej zmiana ta dotyczy.

Lista Osob Uprawnionych do objgcia Akcji Serii D nie bgdzie udostgpniania do publicznej wiadomosci.
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11.4.Terminy i miejsce skladania zapis6w na Akcje.

Zgodnie z § 8 uchwaty nr 29 WZA Emitenta z dnia 8 kwietnia 2004 r. prawo do objecia Akcji Serii D bedzie
mogto by¢ realizowane w nastgpujacych terminach:

- od dnia 4 maja 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku w przypadku Akcji nalezacych do Transzy I;
- od dnia 4 maja 2006 roku do dnia 30 czerwca 2006 roku w przypadku Akcji nalezacych do Transzy II;

Z zastrzezeniem, ze zapisy na Akcje Serii D nie bgda przyjmowane w okresie od dziesiatego dnia
poprzedzajacego datg walnego zgromadzenia akcjonariuszy Emitenta, na ktorym planowane jest podjgcie
uchwaty o podziale zysku za dany rok obrotowy, do dnia ustalenia prawa do dywidendy za ten rok wlacznie.

Zarzad Spotki moze podja¢ decyzj¢ o zmianie okreslonych powyzej terminéw przyjmowania zapisow na
Akcje Serii D z zastrzezeniem, ze w kazdym przypadku terminy przyjmowania zapisow na Akcje Serii D
beda si¢ miesci¢ w ramach terminow okreslonych w § 8 uchwaly nr 29 ZWZA Spoiki z dnia 8 kwietnia 2004
r. W przypadku podjecia decyzji o ktoérej mowa powyzej, stosowna informacja zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 81 ust.1 pkt 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto§ciowymi, najp6zniej
przed pierwotnym terminem, ktérego zmiana dotyczy.

W terminach o ktdérych mowa powyzej zapisy na Akcje Serii D przyjmowane beda w Punktach Obstugi
Klienta Oferujacego wskazanych w Zataczniku nr 4 do prospektu emisyjnego.

11.5.Zasady skladania zapiséw na Akcje.

W celu nabycia Akcji Serii D osoba uprawniona powinna w Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego, w
godzinach jego pracy, okaza¢ dokument tozsamosci oraz ztozy¢ podpisany przez siebie formularz zapisu
zawierajacy m.in. nastgpujace informacje:
1. Dane o inwestorze:
- imig i nazwisko;
- miejsce zamieszkania i adres do korespondencji;
- numer PESEL oraz seria i numer dowodu osobistego w przypadku oséb krajowych lub numer
paszportu w przypadku osob zagranicznych;
- status dewizowy (okreslenie czy dany inwestor jest rezydentem czy nierezydentem w
rozumieniu Prawa Dewizowego);
Liczbe Akcji Serii D, na ktora sktadany jest zapis.
Kwotg wptaty na Akcje Serii D 1 sposéb dokonania wptaty.
Informacjg o sposobie ewentualnego zwrotu inwestorowi dokonanej wptaty, albo jej czgsci.

wok v

Adres podmiotu uprawnionego do przyjmowania zapisow i wplat na Akcje.

Ponadto inwestor podpisuje oswiadczenie, ze zapoznat si¢ z treScia Prospektu i Statutu Spotki, wyraza zgode
na brzmienie Statutu Spotki oraz, ze akceptuje warunki realizacji Programu i warunki publicznej oferty Akcji
Serii D. Osoba sktadajaca zapis podpisuje réwniez o$wiadczenie o dobrowolnym przekazaniu danych
osobowych zawartych na formularzu oraz o wyrazeniu zgody na ich przetwarzanie w zakresie niezbgdnym
do realizacji publicznej oferty Akcji Serii D.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na dowolng liczbg Akcji Serii D, nie wigksza jednak niz liczba Akcji Serii D, do
ktorych objecia jest uprawniona dana Osoba Uprawniona, zgodnie z lista Oséb Uprawnionych o ktérej mowa
w pkt.11.3 niniejszego Rozdziatu Prospektu. Zapis ztozony na wigksza liczbg Akcji Serii D niz liczba Akcji
Serii D do ktorych objgcia uprawniona jest dana osoba, potraktowany zostanie jak zapis zlozony na
maksymalna liczbg Akcji Serii D, do ktorych objgcia jest uprawniona dana osoba.

Zapis powinien by¢ ztozony na formularzu, ktérego wzor dostepny bedzie u Oferujacego oraz przestany
zostanie osobom uprawnionym przez Powiernika.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego badz niepelnego wypetnienia formularza zapisu na
Akcje Serii D ponosi sktadajacy zapis.

Zapis ztozony zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie stanowi o$wiadczenie o objgciu Akcji Serii D w
rozumieniu Art.451 §1 KSH.

Wraz z formularzem zapisu osoba zapisujaca si¢ na Akcje Serii D zobowiazana jest do ztozenia dyspozycji
deponowania Akcji Serii D na prowadzonym dla niej rachunku papierow warto§ciowych w biurze
maklerskim. Skladajac dyspozycje deponowania inwestor podaje numer ww. rachunku oraz nazwe
prowadzacego go podmiotu oraz zobowiazuje si¢ do poinformowania POK, w ktérym sktadany jest zapis o
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wszelkich zmianach dotyczacych powyzszego rachunku. Dyspozycja deponowania zawarta jest na
formularzu zapis i jest bezwarunkowa, nieodwotalna oraz nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

Zapis na Akcje Serii D jest bezwarunkowy, nieodwotalny, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen oraz
wiaze osobg sktadajaca zapis do dnia zapisania okreslonych w nim Akcji na wskazanym przez inwestora
rachunku papieréw warto$ciowych.

Zapis na Akcje Serii D oraz dyspozycja deponowania Akcji Serii D beda mogly by¢ réwniez ztozone
telefonicznie lub za posrednictwem Internetu, o ile forme¢ taka dopuszczaé beda regulacje Oferujacego w
momencie skladania zapisu. W przypadku dopuszczenia tej formy zlozenia zapisu, w celu dokonania
identyfikacji oraz objgcia Akcji Serii D, nie bgdzie wymagane stawienie si¢ Osoby Uprawnionej w Punkcie
Obstugi Klienta i okazanie dokumentu tozsamosci. Pozostate zasady obejmowania Akcji Serii D stosowac
si¢ bedzie odpowiednio.

11.6.Dzialanie przez pelnomocnika.

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu na Akcje moga to uczyni¢ za posrednictwem pelnomocnika. Liczba
petnomocnictw jest nieograniczona.

Osoba wystepujaca w charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przedtozy¢ pelnomocnictwo szczegodlne w
formie pisemnej, zawierajace umocowanie do dokonania zapisu oraz nastgpujace dane o osobie
pelnomocnika i osobie w imieniu ktorej sktadany bedzie zapis na Akcje Serii D:

- imig¢ 1 nazwisko,
- doktadny adres,

- numer dowodu osobistego i numer PESEL w przypadku rezydentow lub numer paszportu w przypadku
nierezydentéw, w rozumieniu Prawa Dewizowego;

Dokument pelnomocnictwa lub jego kopia pozostaje w Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego, w ktorym
sktadany jest zapis. Podpis inwestora na pelnomocnictwie do ztozenia zapisu musi by¢ poswiadczony przez
notariusza lub ztozony w obecnosci pracownika Oferujacego. W uzasadnionym przypadku mozliwe jest
odstapienie od wskazanych powyzej form poswiadczenia podpisu osoby udzielajacej pelnomocnictwa, o ile
zostanie to uprzednio zaakceptowane przez Oferujacego. Zwraca si¢ uwage osob uprawnionych do zlozenia
zapisu, 1z na podstawie Ustawy o Optacie Skarbowej od dokumentu petnomocnictwa winna by¢ uiszczona
optata skarbowa.

11.7.Wplaty na Akcje.

Whptata na Akcje Serii D, na ktore sktadany jest zapis musi by¢ uiszczona w pelnej wysokosci w taki sposob,
aby najp6zniej w dniu ztozenia zapisu na Akcje Serii D wptynegta na rachunek Oferujacego. Informacja o
numerze rachunku na jaki powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostgpna u Oferujacego.

Whtaty na Akcje dokonywane moga by¢ w PLN, gotowka lub przelewem na ww. rachunek.

Przez wptatg w pelnej wysokosci rozumie si¢ kwote rowna iloczynowi liczby Akcji Serii D objetych zapisem
i ceny emisyjnej jednej Akcji Serii D. W przypadku nie dokonania pelnej wptaty na Akcje Serii D zgodnie z
zasadami okreslonymi w Prospekcie, zapis na Akcje uznany zostanie za niewazny.

Ogolne zasady rejestrowania wplat

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, Bank jest obowiazany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celow majacych zwiazek z przestgpstwem, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, lub
w celu ukrycia dziatan przestgpczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktorych
mowa powyzej, Bank zawiadamia o tym prokuratora. Ponadto Bank jest obowiazany do prowadzenia rejestru
wplat gotdwkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych wptaty i na ktorych
rzecz wplata zostata dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa Bankowego). Wysoko$¢ kwoty i warunki prowadzenia
rejestru, o ktorym mowa powyzej, oraz tryb postgpowania bankow w wypadkach, o ktérych mowa w art. 299
Kodeksu karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego, Bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze wyniknaé z
wykonania w dobrej wierze obowiazkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim
przypadku, jezeli okolicznosci, o ktorych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwiazku z
przestgpstwem lub ukrywaniem dziatan przestgpczych, odpowiedzialno$¢ za szkodg wynikla ze wstrzymania
czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z Uchwala Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 r. w sprawie trybu
postgpowania bankéw w przypadkach prania pieniedzy oraz ustalenia wysokosci kwoty i warunkow
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prowadzenia rejestru wplat gotowkowych powyzej okreslonej kwoty oraz danych o osobach dokonujacych
wplaty i na rzecz ktorych wptata zostata dokonana (Dz. Urz. NBP Nr 18, poz. 40), banki zobowiazane sa do
prowadzenia rejestrow wptat gotowkowych, ktorych warto$¢ przekracza réwnowartos¢ 15 000 EURO i
przechowywania tych danych przez okres co najmniej 5 lat.

Zgodnie z § 3 ust. 1 Uchwaty Nr 4/98 Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 30 czerwca 1998 roku Banki
zobowiazane sa do zamieszczania w rejestrze wplat danych pozwalajacych na identyfikacje osob
dokonujacych wptat oraz 0soéb na rzecz ktorych wptaty sa dokonywane. Ponadto zobowiazane sa zamiesci¢
dane dotyczace bankéw oraz numeréw rachunkow bankowych zwiazanych z transakcja, o ile wystgpuja,
dane dotyczacych rodzaju transakcji, kwoty i waluty transakcji oraz daty dokonania transakcji, a takze dane
dotyczace pracownika banku, ktory dokonat rejestracji.

Zgodnie z art. 8 ust. 1 Ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego warto$ci majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet (Dz. U. Nr 116,
poz. 1216 z pdzn. zm.) instytucje obowiazane tj. m.in. domy maklerskie zobowigzane sg m.in. dokonywac
rejestracji transakcji, ktorych rownowartos¢ przekracza 15 000 EURO zaréwno przeprowadzanych w
pojedynczej operacji, jaki i w ramach kilku operacji powiazanych oraz wszelkich innych transakcji — bez
wzgledu na warto§¢ wpflaty, jezeli okolicznoéci transakcji wskazuja, ze $rodki moga pochodzi¢ z
niclegalnych zZrodet lub zroédet nieujawnionych. Ponadto zgodnie z art.8 ust.3 instytucja obowigzana
przyjmujac dyspozycj¢ lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej okolicznosci wskazuja, ze
wartosci majatkowe moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, ma obowiazek zarejestrowac
taka transakcj¢ bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter. W celu dokonania rejestracji dokonuje sig
identyfikacji w kazdym przypadku ztozenia dyspozycji (zlecenia), ktora obejmuje:

- w przypadku o0s6b fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie nastgpujacych danych
osoby dokonujacej transakcji: cech dokumentu, stwierdzajacego tozsamo$¢ (dowodu osobistego
lub paszportu), imienia i nazwiska osoby skltadajacej dyspozycje (zlecenie), obywatelstwa,
adresu, numeru PESEL, (lub kodu kraju w przypadku paszportu), a odnosnie osoby, w imieniu i
na rzecz ktorej dokonywana jest transakcja — imienia, nazwiska oraz adresu;

- w przypadku osob prawnych — zapisanie: aktualnych danych z wyciagu z rejestru sadowego lub
innego dokumentu, wskazujacego formg organizacyjna osoby prawnej, siedzibg i jej adres
osoby prawnej oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajacego umocowanie osoby
przeprowadzajacej transakcj¢ do reprezentowania tej osoby prawnej, jak rowniez danych
okreslonych w pkt. powyzej, dotyczacych osoby fizycznej reprezentujacej osobg prawna;

- w przypadku jednostek organizacyjnych, nie majacych osobowos$ci prawnej - zapisanie danych
z dokumentu, wskazujacego form¢ organizacyjna i adres jej siedziby, oraz dokumentu
potwierdzajacego umocowanie 0sob przeprowadzajacych transakcje do reprezentowania tej
jednostki, jak réowniez danych okreslonych w pkt. powyzej, dotyczacych osoby fizycznej
reprezentujacej jednostke organizacyjna;

Jednakze zgodnie z art.47b ww. ustawy, w okresie od 1 grudnia 2002 do 31 grudnia 2003, obowiazku
rejestrowania czynnosci, o ktorym mowa w art.8 ust.1 nie stosuje sig.

Identyfikacja dotyczy takze beneficjantow transakcji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich tozsamosci oraz
adresu.

11.8.Przydzial Akcji.

Z uwagi na fakt, ze emisja Akcji Serii D dokonywana jest w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nie nastapi formalny przydziat Akcji Serii D. Kazdorazowo natomiast, niezwlocznie po
zakonczeniu danego okresu przyjmowania zapiséw, Akcje Serii D zapisywane beda na rachunkach papieréw
wartosciowych wskazanych przez osoby uprawnione na formularzach zapisu. Warunkiem zapisania Akcji na
rachunku osoby uprawnionej jest zlozenie i oplacenie zapisu na Akcje Serii D zgodnie z zasadami opisanymi
w Prospekcie.

Po zarejestrowaniu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zgodnie z art. 452 §4 KSH Zarzad
Spotki dokonywat bedzie zgloszenia do sadu rejestrowego wykazu Akcji objetych przez Osoby Uprawnione
w terminie tygodnia po uptywie kazdego kolejnego miesiaca, liczac od dnia wydania pierwszej Akcji.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego bedzie nastgpowato po objeciu akeji przez Osoby Uprawnione, zgodnie
z art. 451 §1 o sume¢ rowna warto$ci nominalnej Akcji objetych przez Osoby Uprawnione na podstawie
ztozonych zapisow na akcje. Zgodnie z art. 452 §2 KSH, nabycie przez Osoby Uprawnione praw z akcji oraz
podwyzszenie kapitatu nastepuje wraz z wydaniem akcji (tj. w publicznym obrocie — wraz z dokonaniem
stosownego zapisu na rachunku papieréw warto§ciowych) na nazwisko osoby uprawnione;.
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Prawa z Akcji Serii D przystugiwaé beda osobom uprawnionym od momentu ich zapisania na wskazanych
przez nie rachunkach papierow warto$ciowych. Zapisywanie Akcji na rachunkach papieréw wartosciowych
inwestorow dokonywane bedzie zgodnie z aktualnie obowiazujacymi regulacjami KDPW.

11.9.Rozliczenie wplat na Akcje.

Z uwagi na charakter emisji zwrot wptaconej kwoty — w catosci albo w czgsci — moze mie¢ miejsce tylko
sytuacji uznania ztozonego zapisu za niewazny lub dokonania przez inwestora wigkszej wptaty niz
wynikatoby to z liczby Akcji Serii D objetych zapisem. W tej sytuacji zwrot naleznych inwestorowi srodkow
pieni¢znych dokonany zostanie w terminie 14 dni od zakonczeniu danego okresu przyjmowania zapisow.
Ewentualny zwrot ww. §rodkéw pieni¢znych dokonywany bedzie bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan,
gotowka w Punkcie Obstugi Klienta Oferujacego albo przelewem na rachunek inwestora wskazany na
formularzu zapisu.

11.10. Sposéb i forma ogloszenia o doj$ciu lub niedojsciu oferty do skutku oraz sposobu i
terminu zwrotu wplaconych kwot.

Z uwagi na fakt, ze Emitent zglosit do sadu rejestrowego uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego,
niedojscie emisji Akcji do skutku moze wystapi¢ w nastepujacych przypadkach:
- Wydane zostanie prawomocne postanowienie sadu rejestrowego odmawiajace zarejestrowania
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji Akeji Serii D, lub

- Nie zostanie zrealizowany Program Opcji Menedzerskich, a w szczegolnosci w terminie
okreslonym regulaminie Programu Zadna z os6b uprawnionych nie nabedzie ani jednej
Obligacji z Prawem Pierwszenstwa, lub

- W terminie do 30 czerwca 2006 r. przez zadna z Os6b Uprawnionych nie zostanie objgta ani
jedna Akcja Serii D.

W przypadku wystapienia innego zdarzenia powodujacego niedojscie oferty do skutku stosowana informacja
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi niezwlocznie po wystapieniu danego zdarzenia. W tym samym trybie przekazywana bedzie
kazdorazowo do publicznej wiadomosci informacja o bezwarunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii D w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu.

Z uwagi na charakter Oferty Publicznej nie dojdzie do sytuacji, w ktorej zdarzenie powodujace niedojscie
oferty do skutku nastapitoby po zlozeniu i optaceniu zapisu na Akcje Serii D.

11.11.Odstapienie od przeprowadzenia oferty lub jej odwolanie.

W przypadku podjgcia przez Zarzad Spotki decyzji o odstapieniu od oferty publicznej Akcji Serii D lub jej
odwotaniu, informacja o tym fakcie zostanie niezwtocznie podana do publicznej wiadomosci w trybie art.81
ust.1 pkt.3 Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

12. Zamierzenia Emitenta odnosnie wtornego obrotu Akcjami Serii D

Zgodnie z uchwata nr 28 WZA Emitenta z dnia 8 kwietnia 2004 r. Osoby Uprawnione beda mogty zbywac
Akcje serii D po uptywie okresu 12 miesigcy od dnia ich objgcia. Po spetnieniu powyzszego warunku akcje
beda posiadaly nieograniczona zbywalno$¢ bedac tozsamymi w prawach z dotychczasowymi akcjami
Emitenta notowanymi na GPW.

Majac na uwadze powyzsze, dziatajac w oparciu o §18 Regulaminu Gietdy, Zarzad Spotki wystepowat
bedzie do Zarzadu Gieldy z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii D do obrotu gietdowego niezwlocznie po
zaistnieniu przestanek umozliwiajacych dokonanie asymilacji Akcji Serii D z akcjami Spotki notowanymi na
GPW. Woystapienie takie begdzie mozliwe kazdorazowo po uptywie okresu 12 miesigcy od daty
zarejestrowania na rachunku inwestycyjnym Osoby Uprawionej przynajmniej jednej Akcji Serii D
subskrybowanej w danym terminie przyjmowania zapisow, po uprzednim zarejestrowaniu akcji na rachunku
ewidencyjnym poszczegdlnych uczestnikow w KDPW.

13. Informacje dotyczace finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia
emitowanych przez siebie Akcji

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wyplat, jak rowniez w innej formie,
bezposrednio lub posrednio nie bedzie finansowat nabycia emitowanych przez siebie Akcji Serii D.
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14. Informacje dotyczace Obligacji uprawniajacych do objecia Akcji Oferowanych

Zgodnie ze stosowanym odpowiednio § 12 ust. 4 Rozporzadzenia o Prospekcie, w niniejszym punkcie
zamieszczone zostang informacje dotyczace Obligacji Serii A uprawniajacych do objgcia Akcji
Oferowanych. Obligacje Serii A nie bgda wprowadzane do publicznego obrotu na postawie niniejszego
Prospektu. Z uwagi na fakt, iz Obligacje Serii A nie zostaly wyemitowane do dnia aktualizacji niniejszego
Prospektu, ani nie zlozono propozycji ich nabycia, na dzien sporzadzenia Prospektu nie sa znane
szczegblowe warunki ich emisji, ktore zostang ostatecznie ustalone w terminie p6zniejszym. W zwiazku z
powyzszym w niniejszym Prospekcie zostaly zamieszczone wymagane Rozporzadzeniem o Prospekcie
informacje o Obligacjach Serii A w zakresie, w jakim sa one znane na dzien aktualizacji Prospektu, wraz ze
wskazaniem informacji o sposobie, w jaki zostang one ustalone w przysztosci.

14.1. Rodzaj, liczba oraz laczna wartos¢ Obligacji
Emitowanych bedzie 120.000 Obligacji Serii A o warto$ci nominalnej 1 grosz kazda.

Nadwyzka
‘2 . . .| Szacunkowe
Papiery wartosciowe Wartos¢ Cena emisyjna ceny emisyyney prowizje i Wplywy
.. Liczba nominalna nad wartoscia e Emitenta
wedlug rodzajow (w zb) . koszty emisji
(wzb) nominalng (wzb)
(w zb)
(wzh
Na jednostke
Obligacje Serii A ! 0,01 0,01 ) )
Razem
Obligacje Serii A 120.000 1.200,00 1.200,00 - -

W zwiazku z tym, Ze:

- emisja Obligacji Serii A jest dokonywana w celu realizacji Programu Opcji Menedzerskich, w
ktérym podstawowe znaczenie ma emisja Akcji Oferowanych,

- faczna warto$¢ nominalna i cena emisyjna Obligacji Serii A jest niewielka kwota,

- w ramach tacznych kosztow realizacji Programu Opcji Menedzerskich, koszty emisji Obligacji Serii
A sa nieznaczne i w praktyce sa niemozliwe do wyodrgbnienia od innych kosztow,

na potrzeby obliczen przedstawionych w powyzszej tabeli przyjeto ze koszty te wyniosty 0 zt.

Emitent przewiduje, ze w warunkach emisji Obligacji Serii A okreslone zostanie, ze sa one niezbywalne, za

wyjatkiem:

- zbywania Obligacji Serii A przez Powiernika na rzecz Os6b Uprawnionych na zasadach
okreslonych w uchwale nr 28 ZWZA z dnia 8 kwietnia 2004 roku,

- wykupywania Obligacji Serii A przez Spotke celem ich umorzenia w przypadkach, o ktorych mowa
w uchwale nr 29 ZWZA z dnia 8 kwietnia 2004 roku oraz w bezwzglgdnie obowiazujacych
przepisach Ustawy o Obligacjach,

- zbywania Obligacji Serii A innemu Powiernikowi w przypadku zmiany podmiotu bgdacego
Powiernikiem.

Warunki emisji Obligacji Serii A nie beda przewidywac zabezpieczen, obowiazku $wiadczen dodatkowych
ani jakichkolwiek uprzywilejowan.

14.2. Podstawa prawna emisji Obligacji i ich wprowadzenia do publicznego obrotu

14.2.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Obligacji oraz podstawa prawna tej decyzji

Organem uprawnionym do podjgcia decyzji o emisji obligacji z prawem pierwszenstwa jest, zgodnie z art.
393 pkt 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

14.2.2. Uchwaly o emisji Obligacji

Emisja Obligacji Serii A jest dokonywana na podstawie uchwal Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, o
ktérych mowa w punkcie 3.2 niniejszego Rozdziatu. Obligacje Serii A nie sa wprowadzane do publicznego
obrotu na podstawie niniejszego Prospektu.

14.3. Zrédla pochodzenia srodkéw na splate zobowigzan wynikajacych z Obligacji

Zobowiazania pieni¢zne z tytutu Obligacji Serii A ograniczaja si¢ do obowiazku ich wykupienia po wartosci
nominalnej. Laczna warto§¢ nominalna Obligacji Serii A wynosi 1.200 zt i zostanie sptacona z biezacych
przychodow Emitenta.
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14.4. Prog emisji Obligacji

Emitent przewiduje, ze w warunkach emisji Obligacji Serii A zostanie okreslone, ze ich emisja dochodzi do
skutku wytacznie w przypadku ztozenia przez Powiernika zapisu na wszystkie Obligacje Serii A.

14.5. Uprawnienia wynikajace z Obligacji

Podstawowymi uprawnieniami przystugujacymi z tytutu Obligacji sa:

- prawo do $wiadczenia pienigznego w postaci wykupienia Obligacji Serii A przez Emitenta, po cenie
nominalnej, w przypadku zrealizowania zwigzanego z nimi prawa pierwszenstwa do objgcia Akcji
Oferowanych, w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia ztozenia przez obligatariusza oswiadczenia o
objeciu Akcji Oferowanych. W przypadku, gdyby ustalony w powyzszy sposoéb termin wykupu
Obligacji Serii A przypadat po dniu 3 lipca 2006 roku, Obligacje Serii A zostang wykupione w dniu
3 lipca 2006 roku;

- prawo do $§wiadczenia pienigznego w postaci wykupienia Obligacji Serii A przez Emitenta, po cenie
nominalnej w dniu 3 lipca 2006 roku;

- prawo do $wiadczenia niepienigznego w postaci prawa pierwszenstwa do objecia Akcji
Oferowanych zgodnie z zasadami dystrybucji Akcji Oferowanych zamieszczonymi w niniejszym
Prospekcie (kazda Obligacja Serii A uprawnia do objecia jednej Akcji Oferowanej).

Obligacje Serii A sa nieoprocentowane.

14.6. Terminy, w ktérych mozliwe bedzie skorzystanie z wynikajgacego z Obligacji Serii A uprawnienia
do objecia Akcji Oferowanych

Skorzystanie z wynikajacego z Obligacji Serii A prawa objgcia Akcji Oferowanych bgdzie moglo zostac
wykonane w terminach, o ktorych mowa w punkcie 11.4 niniejszego Rozdziatu.

14.7. Bank reprezentant

W zwiazku z emisja Obligacji Serii A nie zostanie ustanowiony bank reprezentant. Przepisy Ustawy o
Obligacjach nie wymagaja ustanawiania banku reprezentanta dla emitowanych Obligacji Serii A.
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Rozdzial IV - Dane o Emitencie

1. OkreSlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy w
okresie ostatnich 3 lat obrotowych

Z zysku netto osiagnigtego w 2000 roku, wynoszacego 8.415.000 zi, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
odbywajace si¢ w dniu 18 maja 2001 roku postanowito przeznaczy¢ na wyplate dywidendy kwote
4.725.000 zt (ok. 56 % zysku netto osiagnigtego w 2000 roku).

Z zysku netto osiagnigtego w 2001 roku, wynoszacego 4.511.000 zt, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
odbywajace si¢ w dniu 13 maja 2002 roku postanowito przeznaczy¢ na wyplate dywidendy kwote
4.410.000 zt (ok. 97 % zysku netto osiggnigtego w 2001 roku).

Z zysku netto osiagnigtego w 2002 roku, wynoszacego 4.487.000 zt, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
odbywajace si¢ w dniu 30 maja 2003 roku postanowito przeznaczyé na wyptate dywidendy kwote
4.442.000 zt (ok. 98 % zysku netto osiagnigtego w 2002 roku), natomiast kwotg 44.000 zt pozostawi¢ do
podziatu w latach nastgpnych. Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywajace si¢ w dniu 30 maja
2003 roku postanowito przekaza¢ na kapital rezerwowy z przeznaczeniem na wyplatg dywidendy w
przysztosci kwote 191.000 zt pochodzaca z kapitatlu rezerwowego utworzonego na zakup akcji w celu
umorzenia, przekaza¢ na dywidendg dla akcjonariuszy kwotg 548.000 zl, ktéra stanowila niepodzielony zysk
z lat ubiegtych oraz pozostawi¢ do podziatu w latach nast¢pnych kwotg 56.000 zt.

Z zysku netto osiagnigtego w 2003 roku, wynoszacego 5.338.000 zt, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
odbywajace si¢ w dniu 8 kwietnia 2004 roku postanowito przeznaczyé na wyptatg dywidendy kwotg
5.302.000 zt (ok. 99 % zysku netto osiagnigtego w 2003 roku).

W ciagu najblizszych trzech lat Zarzad przewiduje utrzymanie kierunku prowadzonej w ubiegtych latach
polityki wyptaty dywidendy.

1.1. Termin podejmowania decyzji o wyplacie dywidendy przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Zgodnie z art. 395 § 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 28.1. pkt 2) Statutu, organem wlasciwym
do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktore podejmuje decyzjg o tym, czy i w jakiej wysokosci dywidenda ma zosta¢ wyplacona. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno si¢ odby¢ w ciagu szesciu miesigcy po uptywie roku obrotowego. Na
podstawie art. 347 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych zysk przeznaczony przez WZA do podziatu dzieli si¢ w
stosunku do wartosci nominalnej akcji, a jezeli akcje nie sa catkowicie optacone, zysk przeznaczony do
podziatu rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Spotki nie zawiera postanowien
ustanawiajacych ograniczenia w odbiorze dywidendy lub uprzywilejowanie niektérych akcji co do
dywidendy. Poniewaz wszystkie dotychczas objgte akcje Spolki sa w calosci oplacone, a warunkiem
dokonania skutecznego zapisu na Akcje Oferowane jest ich pelne oplacenie, ewentualny zysk przeznaczony
do podziatu przez WZA dzielony bedzie rowno na kazda akcje Spotki, w tym na objete Akcje Oferowane.

1.2. Oznaczenie daty, od ktorej Akcje Oferowane majg uczestniczy¢ w dywidendzie

Akcje Oferowane begda uczestniczy¢ w dywidendzie wyplacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostang
zapisane na rachunku papieréw wartosciowych nie pédzniej niz w dniu poprzedzajacym dzien WZA, na
ktérym powzigta zostanie uchwata o podziale zysku i ustaleniu dnia dywidendy.

1.3. Sposoéb oglaszania informacji o odbiorze dywidendy

Informacje dotyczace wyplaty i odbioru dywidendy (obejmujace w szczegodlnosci informacje o wysokosci
dywidendy, dniu dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy) beda przekazywane do publicznej wiadomosci w
sposob przewidziany dla spotek publicznych, a w szczegolnosci beda przekazywane Krajowemu Depozytowi
Papierow Wartosciowych S.A., Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji Papierow
Wartosciowych i Gield oraz Polskiej Agencji Prasowej. Informacje beda przekazywane Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Komisji Papierow Wartosciowych i Gield oraz Polskiej Agencji
Prasowej w formie raportu biezacego.
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1.4. Warunki odbioru dywidendy

Po dopuszczeniu Akcji Oferowanych do obrotu gietdowego, zgodnie z § 23 Regulaminu GPW, emitenci
papieréow warto§ciowych zobowiazani beda informowaé GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgadnia¢ z
GPW decyzje dotyczace wyptaty w zakresie, w ktorym moga mie¢ one wplyw na organizacj¢ i sposob
przeprowadzania transakcji gieldowych. Ponadto § 91 Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW naktada na
emitentdw papierow wartosciowych obowiazek niezwlocznego przekazania do KDPW uchwaty WZA w
sprawie ustalenia dywidendy, czyli przekazania informacji o jej wysokosci, terminie ustalenia i wyptaty.
Termin ustalenia dywidendy i termin wyptaty nalezy uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Powyzsze informacje
powinny by¢ przestane do KDPW nie pozniej niz na 10 dni przed terminem ustalenia prawa do dywidendy.
Zgodnie z § 91 pkt2 szczegdlowych zasad dzialania KDPW, pomigdzy terminem ustalenia prawa do
dywidendy a dniem jej wyplaty, musi uptynaé co najmniej 10 dni. Termin wyplaty powinien by¢ ustalony w
taki sposob, aby mozliwe bylo prawidlowe rozliczenie podatku dochodowego od udzialu w zyskach osob
prawnych. Nalezny podatek od dochodu uzyskanego z tytulu dywidendy potracany jest przez emitenta, jako
ptatnika tego podatku. Statut Spotki nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy.
Warunki odbioru 1 wyplaty dywidendy beda przekazywane w formie raportu biezacego do KPWiG, GPW i
PAP.

Termin wyptaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposob, aby mozliwe bylo prawidlowe rozliczenie
podatku dochodowego od udzialu w zyskach oséb prawnych. Podatek od dochodu uzyskanego z tytutu
dywidendy potracany jest przez Emitenta, jako ptatnika tego podatku.

1.5. Istniejace uprzywilejowanie odnosnie dywidendy oraz ograniczenia w odbiorze dywidendy

Nie istnieja zadne uprzywilejowania Akcji Oferowanych w odniesieniu do wysokosci wyplacanej
dywidendy. Statut Spotki nie zawiera zadnych ograniczen w odbiorze dywidendy.

2. Liczba i rodzaj akcji tworzacych kapital zakladowy Emitenta.
Kapitat zaktadowy Emitenta sktada si¢ z 6.205.000 akcji o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda, w tym:

Emisja akcji Liczba akcji danej Rodzaj akcji Cena nominalna (zI) | Cena emisyjna (zl)
emisji

Seria A 4.405.000 zwykle na okaziciela 2,05 zt

Seria B 1.500.000 zwykle na okaziciela 2,05 7zt 21,50 zt

Seria C 300.000 zwyktle na okaziciela 2,05 zt 18,96 zt

W przypadku Akcji Serii A cena emisyjna nie wystgpowata, poniewaz Akcje Serii A zostaly wyemitowane w
wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna.

3. Zmiany kapitalu zakladowego Emitenta w okresie ostatnich 3 lat oraz zmiany w
liczbie akcji tworzacych kapital

Jedyna zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego w okresie ostatnich 3 lat bylo obnizenie kapitatu
zaktadowego dokonane w 2002 roku. Ponadto Walne Zgromadzenie dokonato warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii D, a takze dokonalo obnizenia kapitalu zaktadowego w
drodze umorzenia cz¢séci Akeji Serii C.

3.1. Obnizenie kapitalu zakladowego w 2002 roku

W dniu 13 maja 2002 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwatg nr 17
zaprotokotowana przez Eugeniusza Geilke — notariusza w Lublincu (akt notarialny Rep. A 1801/2002), na
podstawie ktorej kapital zakladowy Emitenta zostat obnizony z kwoty 12.915.000 zt o kwotg 194.750 zt do
kwoty 12.720.250 zt poprzez umorzenie 95.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A. Obnizenie kapitalu
zakladowego zarejestrowane zostalo na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 16 lipca 2002 roku (sygn. akt GL.X Ns Rej
KRS/4482/2/64).
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3.2. Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego Emitenta w drodze emisji Akcji Oferowanych
w Programie Opcji Menedzerskich

W dniu 8 kwietnia 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 29,
zaprotokotowang przez Eugeniusza Geilke — notariusza w Lublincu (akt notarialny Rep. A nr 2034/2004), na
podstawie ktorej kapitat zakladowy Spotki zostal warunkowo podwyzszony o kwote 246.000 zt w drodze
emisji 120.000 Akcji Oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich o warto§ci nominalnej 2,05 zt kazda.
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonane zostalo w celu przyznania praw do objgcia Akcji
Oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich przez obligatariuszy Obligacji Serii A, wyemitowanych na
podstawie uchwaty nr 29 podjetej przez ZWZA z dnia 8 kwietnia 2004 roku. Warunkowe podwyzszenie
kapitalu zaktadowego nie zostato zarejestrowane do dnia aktualizacji niniejszego Prospektu. Emitent ztozyt
stosowny wniosek do sadu rejestrowego.

3.3. Obnizenie kapitalu zakladowego w 2004 roku

W dniu 8 kwietnia 2004 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwatg nr 18
zaprotokotowana przez Eugeniusza Geilke — notariusza w Lublincu (akt notarialny Rep. A 2034/2004), na
podstawie ktorej kapital zakladowy Emitenta zostat obnizony z kwoty 12.720.250 zt o kwotg 368.877 zt do
kwoty 12.351.373 zt poprzez umorzenie 179.940 akcji zwyklych na okaziciela serii C. Obnizenie kapitalu
zaktadowego nie zostalo zarejestrowane do dnia aktualizacji niniejszego Prospektu. Emitent ztozyt stosowny
wniosek do sadu rejestrowego.

4. Przewidywane zmiany kapitalu zakladowego w przyszlosci w wyniku realizacji
przez obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych na akcje lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przyszlosci nowych emisji akcji, ze
wskazaniem warto$ci warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz
terminu wygasnigcia praw obligatariuszy do objecia tych akcji

W dniu 8 kwietnia 2004 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjglo uchwale nr 29, stanowiaca
podstawe emisji 120.000 Obligacji Serii A. Obligacje Serii A zostaly przeznaczone do objgcia przez
Powiernika, ktory nastgpnie bedzie je zbywat Osobom Uprawnionym. W celu przyznania praw do objgcia
Akcji Oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich kapitat zakladowy Emitenta zostal warunkowo
podwyzszony o kwotg 246.000 zt. Ostatnim dniem, w ktérym wiasciciele Obligacji Serii A moga skorzystac¢
z prawa do objgcia Akcji Oferowanych jest 30 czerwca 2006 roku. Na dzien sporzadzenia prospektu
Obligacje Serii A nie zostaty zaoferowane do objgcia przez Powiernika.

5. Kapital docelowy

Statut nie przyznaje Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

6. Informacje o wpisaniu danych dotyczacych przedsi¢biorstwa Emitenta do dzialu 4
rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego

Dane dotyczace przedsigbiorstwa Emitenta nie zostaly wpisane do dzialu 4 rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego.
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Rozdzial V - Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta

1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wskazniki plynnosci Spotki w latach 2002 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004

Wyszezegolnienie Objasnienie I kw. I kw. 2003r 2003r. 2002r.
2004r.

Wskazniki plynnosci
Wskaznik biezacy Majatek Obrotowy / Zobowiazania Krotkoterminowe 4,06 6,84 4,37 6,23
Wskaznik szybki (Majatek Obrotowy — Zapasy) / Zobowiazania 2,55 4,06 2,82 3,79

Krétkoterminowe
gzp‘;f;{ obrotowy netto (W | \r.o ek Obrotowy — Zobowiazania Krétkoterminowe 81136 75076 74753 71 983
Wskazniki plynnosci Grupy Lentex w latach 2002 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004
Wyszezegolnienie Objasnienie I kw. I kw. 2003r 2003r. 2002r.
2004r.

WskaZniki plynnosci
Wskaznik biezacy Majatek Obrotowy / Zobowiazania Krotkoterminowe 3,85 6,17 4,19 6,01
Wskaznik szybki (Majatek Obrotowy — Zapasy) / Zobowiazania 233 3,55 2,62 3,54

Krotkoterminowe
52‘“;8* obrotowy netto (W | y r.a ek Obrotowy — Zobowiazania Krotkoterminowe 86 501 79 599 79 789 76 907
Wskazniki zyskownosci Spotki w latach 2002 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004
Wyszezegdlnienie Objasnienie I kw. 2004r. I kw. 2003r. 2002r.
2003r

Wskazniki zyskownosci
Zyskownos¢ operacyjna Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy 7,39% 0,24% 4,09% 3,11%
Zyskownos¢ brutto Zysk brutto / Przychody ze sprzedazy 8,00% 2,47% 4,31% 4,28%
Zyskowno$¢ netto Zysk netto / Przychody ze sprzedazy 6,59% 1,63% 3,10% 2,94%
Stopa zwrotu z aktywow | Zysk netto / Aktywa 6,50% 1,29% 3,03% 2,57%
Stopa zwrotu z Kapitatu | /o o0/ Kapitaly whasne 7,70% 1,46% 3,50% 2,92%

wlasnego

* do wyliczenia wskaznikow stopy zwrotu z aktywoOw oraz stopy zwrotu z kapitalu wlasnego na podstawie danych kwartalnych wynik
netto za [ kw. przemnozono przez 4

Wskazniki zyskownosci Grupy Lentex w latach 2002 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004

Wyszczegélnienie Objasnienie Tkw. 2004r. ;OII)V;r 2003r. 2002r.
Wskazniki zyskownosci
Zyskownos¢ operacyjna Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy 6,41% -1,09% 3,88% 3,24%
Zyskownos¢ brutto Zysk brutto / Przychody ze sprzedazy 7,00% 1,76% 4,63% 5,00%
Zyskownos$¢ netto Zysk netto / Przychody ze sprzedazy 5,70% 0,99% 3,35% 3,75%
Stopa zwrotu z aktywow | Zysk netto / Aktywa 5,53% 0,80% 3,38% 3,49%
Stopa zwrotu zKapitatu | ;o i1/ Kapitaly whasne 6,72% 0,92% 3,97% 4,00%

wlasnego

* do wyliczenia wskaznikow stopy zwrotu z aktywoOw oraz stopy zwrotu z kapitalu wlasnego na podstawie danych kwartalnych wynik
netto za I kw. przemnozono przez 4
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Wskazniki zadluzenia Spotki w latach 2002 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004

Wyszezegolnienie Objasnienie I kw. I kw. 2003r 2003r. 2002r.
2004r.
Analiza zadluZenia
Zobowiazania
krotkoterminowe (W tys. 26516 12 865 22153 13751
z)
Zobowiazania
dlugoterminowe (w tys. - - - -
zh)
Wskaznik ogdlnego . . . o o o o
sadtuzenia Zobowiagzania ogotem / Aktywa 14,28% 7,44% 12,43% 7,92%
Wskaznik zadt. . . . . o o o o
dlugoterminowego Zobowiazania dtugoterminowe / Kapitaty wlasne 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
le:l?mk dhug/ Kapital | 1\ iazania oglem / Kapitaly whasne 17,11% 8,39% 14,57% 9,00%
Wskazniki zadluZenia Grupy Lentex w latach 2002 — 2003 oraz I kw. 2003 i 2004
Wyszezegblnienie Objasnienie I kw. I kw. 2003r 2003r. 2002r.
2004r.
Analiza zadluzenia
Zobowiazania
krotkoterminowe (W tys. 30383 15393 24989 15 356
zh)
Zobowiazania
dlugoterminowe (w tys. 2 000 - 2 000 -
zh)
Wskaznik ogdlnego . . . N o o o
sadhuzenia Zobowiazania ogotem / Aktywa 15,78% 8,21% 13,78% 8,18%
Wskaznik zadt. . . . . N o o o
dhugoterminowego Zobowiazania dtugoterminowe / Kapitaty wiasne 1,20% 0,00% 1,22% 0,00%
legi}zymk dhug/ Kapital | 1 iazania oglem / Kapitaly whasne 19,43% 9,42% 16,52% 9,42%

Zrodio: Obliczenia na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Lentex S.A. oraz danych przygotowanych przez
Spotke w raportach kwartalnych

Oceny sytuacji finansowej Emitenta oraz Grupy Kapitalowej dokonano na podstawie sprawozdania
finansowego za 2003 r. i danych poréwnywalnych za 2002 rok oraz danych finansowych przygotowanych
przez Spotke za I kw. 2004 r. Obliczono i scharakteryzowano wskazniki w obrgbie trzech grup: ptynnosci,
rentownosci i zadluzenia.

Cho¢ w 2003 r. oraz w I kw. 2004 r. wskazniki ptynno$ci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej ulegly obnizeniu
w poréwnaniu do analogicznych okreséw roku poprzedniego, wciaz znacznie przewyzszaja poziom
uznawany za bezpieczny. Wskazuja one na fakt, iz zarowno Spoétka jak i Grupa Lentex nie powinny mie¢
probleméw z obstuga zobowigzan. Na wysoka ptynnos¢ Emitenta wplyneta sprzedaz zbednych
nieprodukcyjnych aktywow, w tym kilku nieruchomosci.

Spotka lokuje nadwyzki §rodkdéw pieni¢znych gléwnie na krotkoterminowych lokatach bankowych oraz w
papierach komercyjnych przedsigbiorstw (zwykle z gwarancjami bankowymi) na terminy, nie przekraczajace
okresu 1 roku.

W 2003 r. na poziomie jednostkowym wszystkie wskazniki zyskownosci ulegly poprawie w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Poprawa rentownosci nastapita dzigki zwigkszeniu przychodow ze sprzedazy
(przetamaniu tendencji spadkowej z poprzednich okresow) jak réwniez dzigki restrukturyzacji kosztow. W
2003 roku zwigkszono sprzedaz o 13% wracajac do poziomu z konca lat dziewigédziesiatych przede
wszystkim na skutek wzrostu sprzedazy eksportowej o 43% w stosunku do roku 2002.

Na poziomie skonsolidowanym w 2003 r. zanotowano niewielki spadek wskaznikéw zyskowno$ci z
wyjatkiem wskaznika zyskownosci operacyjnej — w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wynikato to przede
wszystkim z poniesieniem zwigkszonych kosztow dziatalnosci operacyjnej zwigzanych z wyptacanymi
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rekompensatami dla zwalnianych pracownikow, bonusami dla odbiorcow za roczna sprzedaz oraz z
obnizeniem odpisu rezerwy kapitatlowej z konsolidacji Grupy Lentex.

Dane porownywalne za I kwartat 2004 r. wskazuja na fakt, iz nastgpuje dynamiczna poprawa zyskownosci
Emitenta oraz Grupy Kapitatowej. Porownanie danych za I kwartat roku 2004 w odniesieniu od I kwartatu
roku 2003 wskazuje na nastgpujace tendencje:

Wzrost zysku brutto Grupy Kapitatlowej o ok. 413%, zas zysku netto — o ok. 640 %,
Wzrost zysku brutto Emitenta o ok. 323%, za$ zysku netto — o ok. 429 %.

Wynika to przede wszystkim z przeprowadzonych zmian restrukturyzacyjnych oraz organizacyjnych
polegajacych m.in. na wydzieleniu zakltadow wioknin, wyktadzin oraz technicznego w Spoélce oraz na
wprowadzeniu systemu premiowego, a takze ze wzrostu sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego (wynoszacego 29% na poziomie skonsolidowanym oraz 31% na poziomie jednostkowym).

W finansowaniu Emitenta i Grupy Kapitatowej decydujaca role odgrywaja kapitaty wiasne. W roku 2003
oraz w I kw. roku 2004 zwigkszyt si¢ udziat finansowania kapitalami obcymi. Na koniec marca 2004 r.
udzial zobowiazan ogétem w aktywach wynosit 15,78% na poziomie skonsolidowanym oraz 14,28% na
poziomie jednostkowym w pordwnaniu do odpowiednio 13,78% i1 12,42% na koniec grudnia 2003 oraz
8,18% 1 7,92% na koniec roku 2002. Wynika to gltéwnie ze wzrostu finansowania kredytem kupieckim.
Zmiana w strukturze pasywow ma korzystny wptyw na rentownos$¢ kapitatow wiasnych.

2. Czynniki nietypowe i zdarzenia majace wplyw na wyniki z dzialalnoSci
gospodarczej

Ponizej przedstawiono najistotniejsze wydarzenia wptywajace na dzialalno$¢ Grupy Lentex w roku 2003 i I
kw. roku 2004.

Do wazniejszych wydarzen w otoczeniu Grupy Kapitalowej majacych miejsce w 2003 r. nalezy zaliczy¢:

e nasileniec dziatlan zagranicznych konkurentéw Grupy Lentex, wyrazajace si¢ utrzymywaniem
zanizonych cen pomimo wzrostu kosztow surowcow i ushug obcych, wydtuzeniem okresow sptaty za
dostarczane wyroby, stosowaniem wysokich upustow cenowych;

e  wzrost cen podstawowych surowcow chemicznych (ropopochodnych), wzrost cen wtokien w I poétroczu
2003 r.,

e  stosunkowo staba sita nabywcza ludnosci (bezrobocie, obnizki plac) oraz problemy z plynnoscia
finansowa w$rod instytucjonalnych kontrahentow krajowych;

e  ostabienie zlotowki co zwigkszylo konkurencyjno$¢ wyrobow Grupy Kapitatlowej na rynkach
zagranicznych;

e  pierwsze oznaki wzrostu gospodarczego i poprawa klimatu inwestycyjnego.

Do wazniejszych wydarzen wewnatrz Grupy Lentex zaliczaja sig:

e  podpisanie ze zwigzkami zawodowymi Uktadu Zbiorowego, zmieniajacego zasady wynagradzania w
spofce Lentex S.A.

e  zmniejszenie w ciagu roku 2003 zatrudnienia w Grupie Kapitalowej o 88 o0s6b w nastgpstwie
konsekwentnej realizacji programu restrukturyzacji zatrudnienia.

Do najistotniejszych wydarzen majacych wpltyw na wyniki z dziatalnosci Grupy Lentex, ktoére wydarzyty sig

w [ kw. 2004 r. naleza:

e  sprzedaz calosci posiadanych przez Lentex udziatldow w spotce zaleznej Feax Lentex Sp. z.0.0. na rzecz
dotychczasowego wspolnika ze wzgledu na stabe wyniki generowane przez ten podmiot;

e  wydzielenie sp6tki pracowniczej realizujacej zadania dotychczasowych wydzialow energetycznego i
mechanicznego Lentex S.A. w ramach przeprowadzanego outsourcingu stuzb pomocniczych;

e  zakonczenie negocjacji i podpisanie uméw dotyczacych outsourcingu stuzb pomocniczych (wydzial
energetyczny 1 mechaniczny oraz transportu) finalizacja prac dotyczacych outsourcingu stuzb
cieptowniczych;

e  znaczace zmniejszenie odpisu ujemnej wartosci podmiotu zaleznego — Tkaniny Techniczne S.A. z
poziomu 885 tys. zt w roku 2003 do 34 tys. zt w [ kw. roku 2004.

W wyniku przeprowadzenia powyzszych dzialan restrukturyzacyjnych zatrudnienie w Lentex S.A.
zmniejszylto si¢ w [ kwartale 2004 r. o 69 o0sOb, zas§ w Grupie Kapitalowej — o 67 0sob.
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Szczegdty dotyczace omawianych transakcji zostaty przedstawione ponizej w pkt. 3 niniejszego rozdziatu.

3. Kierunki zmian w dzialalnoS$ci gospodarczej w okresie od sporzadzenia ostatniego
sprawozdania finansowego zamieszczonego w prospekcie do daty sporzadzenia
prospektu

W okresie od dnia, na ktory sporzadzono ostatnie sprawozdanie finansowe Lentex S.A., tj. od dnia 31
grudnia 2003 do dnia aktualizacji prospektu zaszly nastgpujace istotne zmiany w dziatalnosci gospodarczej.

Zakup akcji wlasnych w celu umorzenia

W dniu 8 kwietnia 2004 r. Walne Zgromadzenie podjg¢lo decyzje o umorzeniu w trybie umorzenia
dobrowolnego 179 940 akcji na okaziciela serii C, o tacznej wartosci nominalnej 368 877 zt za
wynagrodzeniem w kwocie 3 411 662,40 zt, pokrytym z kapitalu zapasowego. W zwiazku z umorzeniem,
kapitat zaktadowy Spoltki obniza sig¢ z kwoty 12 720 250 zt do kwoty 12 351 373 zt tj. o kwote 368 877 zi,
ktora zostaje przeniesiona na kapitat zapasowy.

Koniecznos$¢ umorzenia czgsci akcji serii C byta spowodowana faktem, ze akcje te zostaly wyemitowane w
celu przeprowadzenia przez Spotke programu motywacyjnego, polegajacego na udostgpnieniu cztonkom
kadry menedzerskiej mozliwosci nabycia akcji serii C. Czgs§¢ akcji serii C w liczbie 179 940 sztuk, nie
zostata nabyta przez uczestnikow programu w terminie, w ktorym byli do tego uprawnieni. Akcje te zgodnie
z zasadami realizacji programu motywacyjnego powinny zosta¢ nabyte przez Spotke w celu umorzenia i
umorzone. W zwiazku z powyzszym podjecie przedmiotowej uchwaly byto konieczne w celu wykonania
wczesniejszych zobowiazan Spotki.

Oddalenie powodztwa akcjonariusza

Sad Okregowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy wyrokiem z dnia 21 stycznia 2004 r. oddalit
powodztwo akcjonariusza o stwierdzenie niewaznosci uchwaly nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktadow Lentex S.A. z dnia 22 listopada 2002 r. w sprawie przeznaczenia na
kapital rezerwowy (fundusz dywidendowy) czg$ci nadwyzki kapitatu zapasowego. Wyrok nie jest
prawomocny.

Sprzedaz udzialéw spolki Feax-Lentex Sp. z o.o.

W dniu 26 stycznia 2004 r. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw Lentex S.A. zbyta 1 780 udziatow w
spotce Feax-Lentex Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy, reprezentujacych 70,13% kapitatu
zaktadowego tej spotki, za catkowita ceng wynoszaca 550 tys. zt. Zbycie udzialdéw nastgpito na rzecz Pana
Andrzeja Frydryka, dotychczasowego wspolnika Feax-Lentex Sp. z o0.0. Warto$¢ dokonanej transakcji
przekracza 20% wartosci kapitalu zaktadowego Feax-Lentex Sp. z 0.0. W rezultacie tej transakcji Spotka
poniosta strate w wysokosci 340 tys. zt wptywajaca na wynik roku 2003.

Oursourcing stuzb pomocniczych

W dniu 15 marca 2004 r. zostaty podpisane umowy z niezalezna od Lentexu prywatng firma Remowent Sp. z
0.0. w Lublincu, utworzona w celu realizacji zadan dotychczasowych wydzialdéw energetycznego i
mechanicznego Lentex S.A. Jest to kolejny etap procesu restrukturyzacji Lentex S.A. obejmujacy obecnie
outsourcing stuzb pomocniczych. Spotka Remowent przejela 57 pracownikéw, dzierzawi mienie i §wiadczy
ushugi stanowiace dotychczasowe zadania wylaczonych ze struktury Lentexu wydziatdw. Umowa na
swiadczenie ustug z firma Remowent Sp. z o.0. zostala zawarta na okres 18 miesigcy. W ramach
outsourcingu stuzb pomocniczych dokonano takze likwidacji wydziatu transportowego i obecnie ustugi
transportu sg $wiadczone przez firmy zewngtrzne. Ponadto po przeprowadzeniu audytow energetycznych
przez firmy zainteresowane serwisem systemu cieplowniczego zamknigto etap sktadania ofert.
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4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsi¢biorstwa

CZYNNIKI ZEWNETRZNE

Sytuacja makroekonomiczna kraju

Koniunktura w sektorze wyktadzin PCV oraz widknin pozostaje w korelacji z ogélna sytuacja gospodarcza
kraju, a w szczegolnosci sytuacja w budownictwie. Dynamika przychodéw Emitenta jest czgsciowo
uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w szczegodlnosci od stopnia zamoznosci polskiego spoteczenstwa
(odbiorcow indywidualnych) oraz przychoddéw, zyskoéw i stopy reinwestycji przedsigbiorstw (odbiorcow
instytucjonalnych). Ewentualne zmiany sytuacji gospodarczej w Polsce, w tym procesu wzrostu zamoznosci
krajowych konsumentéw oraz poprawy sytuacji ekonomicznej przedsigbiorstw i jednostek budzetowych,
moga wplynaé na dalszy rozwoj Spotki.

Polski system podatkowy

Polski system podatkowy charakteryzuje si¢ czgstymi zmianami przepisow. Ponadto wiele z obowiazujacych
przepiséw podatkowych nie zostato sformulowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich
jednoznacznej wyktadni. Ich interpretacje ulegaja czgstym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite.

Zmiany podatku VAT

Istotnym czynnikiem wplywajacym na rozwoj Spotki jest tez podniesienie stawki podatku VAT na materiaty
budowlane z momentem wejscia do UE, co moze okresowo zmniejszy¢ popyt krajowy. Wyktadziny PCV
pozostana jednak najtanszym pokryciem podlogowym, gdyz jednocze$nie zwigkszy si¢ rdznica ceny w
stosunku do pozostatych pokry¢.

Kurs walutowy

Wysokie kurs EUR sprawia, ze produkty Spotki staja si¢ bardziej konkurencyjne cenowo zaréwno na rynku
krajowym, jak i za granica.

Dzialania konkurencji zagranicznej

Nasilenie dziatan konkurencyjnych zagranicznych konkurentéw Spotki, wyrazajace si¢ utrzymywaniem
statych cen pomimo wzrostu kosztéw surowcow i ushug obcych oraz wydluzeniem okreséw splaty za
dostarczane wyroby, a takze stosowaniem wysokich upustow cenowych, ogranicza mozliwo$¢ wzrostu
rentownosci Emitenta.

Zmiany cen surowcow

Zmiany cen podstawowych surowcow chemicznych (ropopochodnych) oraz wildkien wplywaja na
rentowno$¢ Spotki.

Rozwdj infrastruktury oraz poszerzenie zakresu zastosowan dla produktow Lentex S.A.

Wsrod innych czynnikéw mogacych wptynaé na przyszte wyniki Emitneta nalezy wskazaé¢ migdzy innymi
rozpoczecie budowy sieci autostrad oraz modernizacjg i rozbudowe pozostatych drog, co pomyslnie rokuje
zwlaszcza dla sprzedazy wtoknin i siatek drogowych. Inne czynniki to pojawiajace si¢ nowe zastosowania
dla wtoknin technicznych i wzrost naktadéw na ochrong srodowiska, stwarzajacy szans¢ na wzrost popytu na
wlokniny sorpcyjne oraz widkniny do produkcji filtrow przemystowych, jak réwniez produktéw sanitarno —
higienicznych.
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Potencjal wzrostu krajowego rynku wykladzin PCV oraz wléknin

Dziatalno$¢ Emitenta opiera si¢ na dwoch segmentach, z ktorych jeden jest stabilny i generuje wyzsze marze
(wyktadziny), a drugi cechuje si¢ nizszymi marzami i wyzsza kapitatochtonnoscia, ale takze perspektywami
dynamicznego wzrostu (wlokniny). W najblizszych 2-3 latach, dzigki likwidacji tzw. waskiego gardla oraz
zwigkszonym zdolno$ciom produkcyjnym linii do produkcji wyktadzin o szerokosci 4 m, glownym motorem
wzrostu przychodoéw bedzie sprzedaz eksportowa wyktadzin. Natomiast podstawowym czynnikiem rozwoju
sprzedazy wykladzin na rynku krajowym bedzie sektor wyktadzin obiektowych posiadajacy znaczny
potencjal wzrostu.

W dhuzszym terminie wigksze mozliwosci otwieraja si¢ w segmencie widknin. Rynek ten charakteryzuje sig
od lat bardzo wysoka dynamika wzrostu i niewielka zaleznoscia od koniunktury gospodarczej. Wynika to
przede wszystkim z wysokiej innowacyjnos$ci sektora, skutkujacej coraz powszechniejszym wykorzystaniem
wiloknin w réznych gateziach przemystu. Widkniny wykorzystywane sa w takich sektorach, jak przemyst
tekstylny, spozywczy, meblarski, obuwniczy, samochodowy, kablowy, sanitarno-higieniczny, budownictwo,
medycyna, ochrona $rodowiska, systemy klimatyzacyjne i inne. Ponizej opisano tendencje w podstawowych
segmentach rynku wioknin.

Po okresie recesji w drugim potroczu 2003 roku kondycja polskiego przemystu odziezowego ulegla
nieznacznej poprawie, co powinno wptynac¢ na wzrost sprzedazy widknin ptaskich i puszystych. Natomiast
rynek wioknin dla przemystu meblarskiego wzrasta $rednio o 5 — 10% rocznie. Wazna pozycje¢ na rynku
wioknin stanowi rynek geowldknin. Jest jednym z najszybciej rozwijajacych si¢ obszaréw w Polsce (blisko
20% rocznie) i perspektywy jego rozwoju rysuja si¢ bardzo optymistycznie, za sprawa zapotrzebowania na
szeroko rozumiang infrastruktur¢ budowlana oraz ochrong srodowiska. Przy oznakach zakonczenia kryzysu
w przemysle samochodowym rozwojowym okazuje si¢ rynek wiloknin samochodowych. Opracowanie
nowych wtoknin igtowanych samochodowych powinno umozliwi¢ wzrost sprzedazy w tym segmencie.
Najbardziej perspektywiczny bedzie w najblizszych latach rynek widknin wodnoiglowanych, gdzie Spotka
notuje systematyczny wzrost przychodow ze sprzedazy.

Wedtug prognoz, dynamika wzrostu rynku widknin w okresie kilku kolejnych lat moze by¢ nawet wyzsza
niz w latach dziewigc¢dziesiatych, kiedy srednioroczny wzrost osiagnat poziom 7,8%. Jednym z czynnikow
wplywajacych na wzrost popytu na produkty i towary Emitenta moze by¢ oczekiwany wzrost inwestycji
zagranicznych w zwiazku z przystapieniem Polski do UE.

CZYNNIKI WEWNETRZNE

Pozycja rynkowa Lentex S.A.

Emitent posiada silng pozycje na rynku wyktadzin i witoknin odziezowych, oferujac produkty
charakteryzujace si¢ wysoka jako$cia. Szeroki asortyment wioknin pozwala na penetracje roéznych
segmentow rynku. Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o nowoczesny park maszynowy, ktory ciagle jest
unowoczes$niany. Ponadto Lentex S.A. systematycznie wprowadza nowe produkty, opracowywane przez
wlasne laboratorium.

Dynamicznie rozwijajacy si¢ eksport

Motorem wzrostu sprzedazy Emitenta jest dynamiczny wzrost sprzedazy na rynkach eksportowych. Jednym
z istotnych czynnikow, ktory moze wplyna¢ na wyniki osiagane przez Lentex S.A. jest spodziewane
zwigkszenie popytu na rynkach wschodnich, ktore to rynki Spétka ma bardzo dobrze rozpoznane, i na
ktorych jest obecna od wielu lat. Zblizone do polskich upodobania wzornicze, preferowane przez odbiorcow
na tych rynkach, ulatwiaja Spotce ekspansjg. Dodatkowym atutem jest ograniczona konkurencja ze strony
lokalnych producentéw w krajach bylego ZSRR. Staba zlotowka oraz wejscie Polski do struktur Unii
Europejskiej powinny réwniez wptynaé na zwigkszenie obecno$ci Spotki na rynkach zachodnich.

Program restrukturyzacji

Przeprowadzana przez Lentex S.A. restrukturyzacja kosztowa, a w szczegolnosci restrukturyzacja
zatrudnienia oraz outsourcing dzialalnosci wpltywa na poprawg pozycji konkurencyjnej Spotki oraz wartosé
przeplywow pienigznych przez nia generowanych.
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5. Przewidywania dotyczace czynnikow wplywajacych na przyszle wyniki w
perspektywie co najmniej 12 miesiecy od daty, na ktora sporzadzono
sprawozdania finansowe zamieszczone w Prospekcie z uwzglednieniem
planowanych emisji akcji oraz ze wskazaniem podstawowych zalozen tych
przewidywan

Lentex kontynuuje restrukturyzacjg, ktorej celem jest ograniczenie kosztow dzialalnosci oraz wzrost
efektywnosci firmy. Spotka zrealizowala lub jest w trakcie realizacji nastgpujacych dzialan: zmiany
uregulowan uktadu zbiorowego pracy, zmian organizacyjnych, outsourcingu shuzb pomocniczych, redukcji
zatrudnienia oraz sprzedazy lub likwidacji zbgdnych aktywow.

Zmiana uregulowan ukladu zbiorowego pracy

W sierpniu 2003 roku, po kilkumiesigcznych negocjacjach ze zwiazkami zawodowymi, Lentex podpisat
protokét dodatkowy do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego. Nowe warunki ukladu zostaly oparte na
rozwigzaniach kodeksowych, a oszczgdno$ci Spotki z tytulu ich obowiazywania wyniosa okoto 4-5 min zt
rocznie.

Zmiany organizacyjne

Spoltka Lentex wydzielita w swoich strukturach zaklady: wyktadzin, wtdknin oraz techniczny. Kazdy z nich
bedzie dziatat na zasadach rachunku ekonomicznego i bgdzie rozliczany z efektow swojej dziatalnosci i
realizacji zatozonego budzetu (tak, jakby byl w peilni samodzielna jednostka). Spotka zamierza roéwniez
zwigkszy¢ efektywno$¢ wykorzystania majatku produkcyjnego poprzez ograniczenie kolekcji, standaryzacje
wyrobéw oraz wydluzenie serii produkcyjnych. Umozliwi to wzrost wydajnosci o co najmniej 10%
(maksymalnie nawet kilkanascie procent) poczawszy od 2005 roku, cho¢ pierwsze efekty pojawia si¢ juz w
roku 2004.

Outsourcing stuzb pomocniczych

Wydzielono czgs¢ funkcjonujacych w Spoétce stuzb pomocniczych. Na bazie majatku wykorzystywanego
przez te shuzby, stworzone zostaly niezalezne spoéiki, ktorych udzialy sprzedano ich pracownikom lub
inwestorowi zewngtrznemu. Rozwaza si¢ takze dzierzawe¢ majatku. Dzialania te obejmuja nastgpujace
jednostki organizacyjne:

e  cieplownig - jej wydzielenie, planowane w 2004 roku, umozliwi zmniejszenie zatrudnienia w Spoélce o
okoto 30 osoéb. Firmy zainteresowane eksploatacja i serwisem systemu cieplowniczego przeprowadzity
audyty energetyczne i ztozyly oferty.

e transport samochodowy - w maju 2004 r. podpisano umowe sprzedazy Srodkéw transportu
pracownikom, ktorzy rozpoczynaja samodzielna dziatalno$¢ transportowa na rzecz zaktadu

e  wydzial mechaniczny — i energetyczny - na bazie posiadanego przez te wydzialy majatku stworzono
spotke zewngtrzna, ktdra wspotpracuje z Emitentem w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Redukcja zatrudnienia

Niezaleznie od planowanego zmniejszenia liczby etatow w ramach outsorcingu stuzb pomocniczych, Spotka
systematycznie redukuje zatrudnienie, ponoszac koszty odpraw. Na koniec 2003 roku zatrudnienie w Grupie
Kapitatowej wynosito 880 osob, w tym 153 osoby w spolce zaleznej Tkaniny Techniczne S.A. z Pabianic.
Wydzielenie zatrudnienia w tej spofce jest o tyle istotne, ze Lentex prawdopodobnie sprzeda posiadane
udzialy, jesli ewentualny nabywca zaoferuje satysfakcjonujaca ceng. Docelowy poziom zatrudnienia (ok. 560
0s0b) zostanie osiagniety w roku 2004 po czgsciowej redukceji etatdéw oraz outsourcingu stuzb pomocniczych.
W ramach docelowe;j liczby etatow okoto 10% stanowi¢ bgda zatrudnieni na czas okre§lony lub na umowg
zlecenie.
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Sprzedaz oraz likwidacja zbednych aktywéw

Lentex posiada aktywa, ktore nie maja strategicznego znaczenia dziatalnosci operacyjnej Spotki. Wsrdd nich

znajduja si¢ miedzy innymi:

e  biurowiec, zlokalizowany w Lublincu, o powierzchni 3000 m2, przeznaczony do sprzedazy lub
wynajmu;

e  kilkanascie dziatek zlokalizowanych w Lublincu, przeznaczonych do sprzedazy;

e  spotki zalezne zajmujace si¢ dystrybucja na rynku stowackim (Lentex Slowensko Sp. z 0.0) i
wegierskim (Hungaria Lentex KFT Sp. z 0.0.) - ze wzgledu na niska efektywnos$¢ tych podmiotow
postawiono je w stan likwidacji (nie prowadza one juz dziatalnosci), a sprzedaz przez nie realizowana
ma zosta¢ przejeta przez niezaleznych dystrybutorow lokalnych.

Wedhug szacunkow Spotki wptyw procesu likwidacji zagranicznych spotek dystrybucyjnych na wyniki
Emitenta bedzie znikomy ze wzgledu na ich mala skalg dziatalnosci (nie podlegaly one wczesniej
konsolidacji). Warto§¢ udzialow omawianych podmiotow byla objgta 100% rezerwa w sprawozdaniach
finansowych za rok 2003 I kw. 2004 r.

6. Strategia rozwoju i zamierzenia inwestycyjne

Plany Grupy Lentex zaktadaja dalsze ekspansywne dziatania, podejmowane przez dziaty sprzedazy widknin i
wyktadzin, ktére powinny zaowocowaé¢ wysoka dynamika sprzedazy. Strategia Grupy Kapitatlowej zakltada
dalsze umacnianie obecnos$ci na rynkach zaréwno Europy Wschodniej, jak i Zachodniej oraz utrzymanie
dominujacej pozycji na rynku krajowym. Przeprowadzone zmiany w strukturze organizacyjnej oraz
kontynuowana restrukturyzacja kosztow powinny przynie$¢ znaczaca poprawe rentownosci i wyraznie lepszy
wynik na prowadzonej dziatalnosci. Posiadane wolne $rodki finansowe Grupa Kapitalowa zamierza
przeznaczy¢ na inwestycje produkcyjne, biorac pod uwage réwniez mozliwosci akwizycji firm polskich i
europejskich.

Zarzad ocenia, ze finansowanie dziatan zmierzajacych do rozszerzenia skali dziatalno$ci w roku 2004 i w
latach kolejnych powinno odby¢ sig przy wykorzystaniu zakumulowanych $rodkéw wilasnych oraz kredytow
inwestycyjnych do poziomu nie przekraczajacego 25% wartosci aktywow Grupy Kapitatowe;.

Strategia Lentex S.A.

Strategia Emitenta w segmencie wykladzin

Strategia Lentex S.A. w segmencie wyktadzin zaktada:

e  zwigkszenie zdolnos$ci produkcyjnej na linii wyktadzin szerokich o ok. 40%,

. rozszerzenie sprzedazy o segment wyktadzin obiektowych na bazie wyktadzin waskich (gdzie Lentex
byl dotad praktycznie nieobecny). Mozliwa jest akwizycja krajowego producenta wyktadzin PCV.
Pozwolitaby ona na wykorzystanie efektu synergii w zakresie sprzedazy i dziatalnosci operacyjnej i
zapewnitaby Spoélce pozycje lidera na rynku wyktadzin obiektowych.

e  alianse strategiczne oraz akwizycje w sektorze widknin na rynku krajowym oraz Europy Srodkowo-
Wschodniej.

Strategia Spotki zaktada, iz motorem wzrostu w okresie najblizszych 2-3 lat bedzie gtownie sprzedaz
eksportowa wyktadzin produkowanych na bazie zwigkszonej mocy linii 4-metrowe;.

Strategia Emitenta w segmencie wléknin

Zamierzeniem strategicznym Spotki jest uczestnictwo w dynamicznym wzroscie rynku. Ma to nastapi¢ m.in.

dzigki inwestycjom w nowe technologie, gdzie najwigksze naktady sa planowane na rok 2005. W celu

realizacji opisywanych zamierzen strategicznych, brane sa pod uwagg nastgpujace dziatania:

e  uruchomienie produkcji wtoknin w technologii ,,spunbond” (z widkien ciaglych na bazie granulatu
polipropylenowego i/lub poliestrowego), co umozliwia zmiang technologii produkcji

e uruchomienie produkcji wtoknin higienicznych w technologii ,airlaid”, ktéra pozwala ograniczy¢
koszty materialowe produkcji

e akwizycje firm produkujacych wtokniny.
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Lentex S.A. planuje réwniez istotne usprawnienia w procesie produkcji wtoknin dla przemystu meblowego
dzigki reorganizacji procesu produkcji i polaczenia procesu technologicznego produkcji z
konfekcjonowaniem (ograniczenie kosztow transportu wewnatrzzakladowego oraz wzrost efektywnosci
maszyn). Niezaleznie od opisywanych dziatan, Spdtka na biezaco inwestuje w usprawnienie procesu
produkcyjnego i likwidacjg ,,waskich gardetl”.

Planowany jest systematyczny wzrost sprzedazy wioknin, mozliwy przede wszystkim dzigki wysokiej
dynamice sprzedazy wloknin wodnoiglowanych (na rynek krajowy i rynki zagraniczne) oraz wtoknin
ptaskich (w odniesieniu do sprzedazy eksportowej). Spotka bgdzie takze dazy¢ do zwigkszenia swojej
pozycji na rynku witoknin i wynikow uzyskiwanych z ich sprzedazy, poprzez wprowadzenie nowych
produktow oraz wydhuzenie serii produkcyjnych. Ponadto Lentex zamierza rozwija¢ strategicznie swoj
potencjal i wszechstronno§¢ w zwigkszaniu warto$ci dodanej wiokniny, przez jej przeszywanie,
laminowanie, impregnacje, barwienie, cigcie, pakowanie itd. oraz przez obstugg nowych rynkow.

Dynamika sprzedazy eksportowej

Dynamiczny rozw6j Lentex bedzie mozliwy gltéwnie dzigki wzrostowi sprzedazy eksportowej. Powinien on
dotyczy¢ wszystkich gléwnych grup produktow i zrealizowaé si¢ dzigki intensyfikacji dziatan marketingu
eksportowego i nawigzaniu nowych kontraktow. Wzrost sprzedazy eksportowej w duzej mierze mozliwy
bedzie dzieki dalszemu wchodzeniu na nowe rynki zagraniczne, dotychczas przez Spotke nie obstugiwane.

Strategia spolki zaleznej - Tkaniny Techniczne S.A.
Cele strategiczne Tkanin Technicznych S.A. na rok 2004 zaktadaja:

. znaczacy wzrost sprzedazy siatek i geokompozytéw na rynku krajowym;

. wzrost sprzedazy tkanin bawelnianych na export o 27%;

. rozszerzenie oferty produktow o tapety szklane, siatki zbrojeniowe oraz siatki poliestrowe dla
drogownictwa.

Planowane naktady inwestycyjne

Suma naktadéw inwestycyjnych planowanych przez Grupg Kapitalowa na rok 2004 wynosi ok.
14 022 tys. zt. Podziat planowanych wydatkéw przedstawiono ponize;j.

Planowane naklady inwestycyjne

Wyszczegoblnienie Wartos¢ (w tys. zt) Udziat

Zaktad Wyktadzin 8750 62 %
Zaktad Wtdknin 4192 30 %
Zaktad Techniczny 238 2%
Tkaniny Techniczne S.A. 842 6 %
Razem 14 022 100 %

Zrodto: Emitent

Wyzej wymienione inwestycje zostang sfinansowane ze srodkéw wiasnych Grupy Kapitatowe;.

W I kw. 2004 r. wydatki inwestycyjne Grupy Lentex wyniosty 954 tys. zt i zwigzane byly glownie z w
rozbudowa parku maszynowego na wydziale konfekcji rynkowe;.

Ponizej przedstawiono opis gtéwnych naktadéw inwestycyjnych przez Grupg Lentex planowanych na rok
2004 oraz ich wptyw na sytuacjg finansowa i pozycj¢ konkurencyjna Emitenta.

Zaklad Wykladzin

Przewiduje si¢ jedna znaczaca inwestycje produkcyjna, ktorej koszt calkowity wyniesie ok. 8 500 tys. zt.
Polega¢ ona bedzie na przebudowie linii produkcyjnej wykladzin szerokich, ktéora umozliwi zwigkszenie
zdolnosci produkcyjnych ciagu o 40%. Jest to niezbedne wobec systematycznego wzrostu popytu na

57



Rozdzial V - Oceny i perspektywy rozwoju Emitenta

wyktadziny o szerokos$ciach 3 i 4 metréw, w obliczu ktérego obecne zdolnosci produkcyjne ciagu sa w pelni
wykorzystywane. Dodatkowo 250 tys. zt Zaklad Wyktadzin przeznaczy na inwestycje informatyczne.

Zaklad Wiéknin
Planowane na rok 2004 naklady inwestycyjne w Zakladzie Wtoknin w wysokosci ok. 4 192 tys. zl maja
przede wszystkim na celu:

. poprawe wydajnos$ci oraz usprawnienie procesu produkcyjnego;

. wprowadzenie nowych wyrobdw lub sposobu ich konfekcjonowania w celu pehiejszego zaspokojenia
wymagan odbiorcow;

. podniesienie jakosci produktow i ustug oraz oferowanego wzornictwa.

Zaklad Techniczny

Planuje si¢ wydatkowanie 238 tys. zl na zadania zwiazane z infrastruktura majatkowa Spotki oraz

informatyke.

Inwestycje informatyczne maja glownie za zadanie:

e usprawni¢ systemy zarzadzania Spolka (w tym na potrzeby rachunkowosci zarzadczej oraz dziatan
operacyjnych)

e  podnies¢ jakosci relacji z partnerami handlowymi poprzez udostgpnienie informacji o stanach
magazynowych.

Tkaniny Techniczne S.A.

W ramach naktadéw inwestycyjnych roku 2004 planuje si¢ rozpoczecie budowy ciagu technologicznego do
produkcji siatek poliestrowych dla drogownictwa oraz dokonczenie ciagu technologicznego do produkcji
siatek wzmacniajacych tarcze do cigcia stali i betonu ciagu produkcyjnego tapet szklanych.
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Rozdzial VI - Dane o organizacji Emitenta, osobach zarzadzajacych,
osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach

1. Dane o osobach zarzadzajacych i nadzorujacych przedsi¢biorstwem Emitenta

1.1. Zarzad Emitenta

W sktad Zarzadu Emitenta wchodza nastgpujace osoby:
Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu
Jerzy Kusina - Cztonek Zarzadu

1.1.1. Tomasz Towpik — Prezes Zarzqdu

Lat 41. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Tomasza Towpika zostaly objete
wnioskiem o niepublikowanie.

Tomasz Towpik pelni funkcje Prezesa Zarzadu — Dyrektora Generalnego.

Tomasz Towpik jest absolwentem Politechniki Warszawskiej. W latach 1991-1993 oraz 1995-1997 zwigzany
z firma doradcza Central Europe Trust Co. Ltd, poczatkowo jako konsultant a nastgpnie szef projektow i
senior manager. W okresie 1993-1995 byt Dyrektorem Handlowym i Cztonkiem Zarzadu firmy Mildes —
Bierun Sp. z o.0. Nastgpnie w latach 1997-1998 niezalezny konsultant prowadzacy wilasna firmg Tag
Consulting s.c. W okresie 1998-2000 Prezes Zarzadu Naturis Sp. z 0.0. Od maja 2001 do maja 2003 Prezes
Zarzadu Lubella S.A.

Obecnie Tomasz Towpik poza pelieniem funkcji Prezesa Zarzadu Emitenta jest rowniez Przewodniczacym
Rady Nadzorczej sp6tki Tkaniny Techniczne S.A. z siedziba w Pabianicach — jednostki zaleznej Emitenta.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bylaby konkurencyjna w stosunku do dzialalnosci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej Iub spotki osobowej ani czlonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dhuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
pehit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty sig w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.1.2. Jerzy Kusina — Czlonek Zarzqdu

Lat 43. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Jerzego Kusiny zostaty objgte wnioskiem o
niepublikowanie.

Jerzy Kusina petni funkcj¢ Czlonka Zarzadu - Dyrektora ds. finansowych Emitenta.

Jerzy Kusina jest absolwentem Akademii Gorniczo — Hutniczej, na ktorej w roku 1985 uzyskat tytul magistra
inzyniera hutnika w specjalnosci gospodarka cieplna i budowa piecow hutniczych, a nastgpnie w latach
1990-1991 ukonczyt podyplomowe studia w specjalnosci gospodarka cieplna i budowa piecow
przemystowych. W latach 1998-1999 odbyt studia MBA w Szkole Gtownej Handlowej w Warszawie/
University of Minnesota. W roku 2002 ukonczyt studia podyplomowe w dziedzinie rachunkowosci na
Akademii Ekonomicznej w Katowicach. W latach 1985-1993 zajmowat stanowisko kierownika Wydzialu
Energetycznego Huty Zawiercie. Od roku 1993 do 1995 byt zatrudniony w Centrali ING Banku Slaskiego
S.A. w Katowicach jako Specjalista Restrukturyzacji Kredytow w Departamencie Kredytow Zwigkszonego
Ryzyka, a nastgpnie w latach 1995-1996 jako Naczelnik Wydzialu Planowania Finansowego w
Departamencie Controllingu. Od roku 1996 do roku 2000 byl Czlonkiem Zarzadu - Dyrektorem
Inwestycyjnym w Regionalnych Funduszach Inwestycyjnych Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach. Od roku
1998 do roku 2003 zajmowat stanowisko Czlonka Rady Nadzorczej LOGOTEC Engineering S.A. w
Mystowicach.

Obecnie Jerzy Kusina poza pelnieniem funkcji w Zarzadzie Emitenta jest rowniez Cztonkiem Rady
Nadzorczej spotki Tkaniny Techniczne S.A. z siedziba w Pabianicach — jednostki zaleznej Emitenta.
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Nie prowadzi dziatalnosci, ktora bylaby konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
pehit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty sig w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.2. Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza nastgpujace osoby:

Piotr Gawrys - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Sojka - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jerzy Kietbasinski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Pawel Podsiadto - Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Wuczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2.1. Piotr Gawrys — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Lat 38. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Piotra Gawrysia zostaly objgte wnioskiem
o niepublikowanie.

Obecna kadencja Piotra Gawrysia uptywa w 2007 roku.

Piotr Gawrys$ jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracji na Uniwersytecie Warszawskim. W roku
1994 ukonczyt kurs maklera papierow wartosciowych (licencja numer 455). W roku 1995 ksztalcit sig w
New York Institute of Finance (kierunek International Corporate Finance Portfolio Management). W latach
1992-1993 petil obowiazki referenta w spolce Warta S.A. W roku 1993 pracowal jako specjalista w
wydziale kredytow w BPH S.A. Od 1993 do 1994 roku byl zatrudniony jako prawnik w Departamencie
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Pekao S.A. W latach 1994-1996 zajmowat stanowisko Kierownika
Sekcji Operacji Gietldowych w Biurze Maklerskim Polskiego Banku Rozwoju. Od 1996 roku do 2002 roku
byt zatrudniony najpierw na stanowisku Dyrektora Dzialu Sprzedazy/Dyrektora Rynku Wtornego, a
nastgpnie na stanowisku Prezesa Zarzadu - Dyrektora Zarzadzajacego w Raiffeisen Capital & Investment
Domu Maklerskim.

Nie prowadzi dzialalnosci, ktora bylaby konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dhuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym.

W 2001 roku, tj. w okresie, w ktorym Piotr Gawry$ penit funkcj¢ Prezesa Zarzadu Raiffeisen Capital &
Investment Domu Maklerskiego z siedziba w Warszawie przy ul. Jana Pawta I 78, decyzja akcjonariuszy
otwarta zostata likwidacja tego podmiotu. Poza wyzej wymieniona funkcjg nie pelnit w przesztosci funkcji
osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktére znalazty si¢ w okresie jego kadencji w stanie
upadtosci lub likwidacji.

1.2.2. Marek Sojka — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej

Lat 29. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Marka Sojki zostaly objete wnioskiem o
niepublikowanie.

Obecna kadencja Marka Sojki uptywa w 2007 roku.

Marek Sojka w roku 1992 uzyskat dyplom szkoty $redniej (GED) stanu Floryda, USA. W latach 1993-1998
odbyt studia magisterskie na Akademii Ekonomicznej w Katowicach. W 2000 roku otworzyt przewdd
doktorski o tytule ,,Alokacja aktywow w funduszach emerytalnych na przyktadzie polskich OFE” w
Kolegium Zarzadzania i Finansow Szkoty Gltéwnej Handlowej. W roku 1997 byl zatrudniony jako
praktykant i asystent ds. sprzedazy w Merrill Lynch (private client group, Fort Lauderdale, Florida, USA). W
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roku 1999 pracowatl na stanowisku analityka sektora telekomunikacji i informatyki Domu Maklerskiego BIG
BG S.A. Od roku 1999 jest zatrudniony w PTE PZU S.A., gdzie pracowat kolejno na stanowiskach Analityka
Akcji, Zarzadzajacego Portfelem Akcji, Glownego Stratega Funduszu, a od stycznia 2004 roku petni funkcje
Stratega Funduszu / Zarzadzajacego Portfelem Akcji.

Marek Sojka petni rowniez funkcje Cztonka Rady Nadzorczej spoltki Inter Groclin Auto S. A. z siedziba w
Wolsztynie.

Nie prowadzi dzialalnosci, ktora bylaby konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dhuznikéw niewyplacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
pehit w przesztosei funkceji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty si¢ w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.2.3. Jerzy Kielbasinski — Sekretarz; Rady Nadzorczej

Lat 43. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Jerzego Kietbasinskiego zostaly objete
wnioskiem o niepublikowanie.

Obecna kadencja Jerzego Kielbasinskiego uptywa w 2007 roku.

Jerzy Kielbasinski jest absolwentem Wydzialu Prawa Uniwersytetu Jagiellonskiego w Krakowie. W latach
1984-1985 byl aplikantem w Prokuraturze Rejonowej w Kedzierzynie — Kozlu, natomiast w latach 1988-
1992 odbyt aplikacje radcowska przy Izbie Radcow Prawnych w Opolu i uzyskat tytut radcy prawnego. Od
roku 1985 do roku 1992 byt zatrudniony na réznych stanowiskach w Zaktadach Azotowych ,,Kedzierzyn” w
Kedzierzynie — Kozlu, w tym m.in. jako specjalista ds. prawnych w Dyrekcji Rozwoju. W latach 1993-1994
pracowatl w Banku Slaskim w Katowicach, w ktorym m.in. pehil obowiazki Dyrektora Biura Kredytow
Zwigkszonego Ryzyka. Od 1993 roku do 1994 roku pracowal w Banku Przemystowo — Handlowym S.A. w
Krakowie, w ktorym zajmowat m.in. stanowisko Zastgpcy Dyrektora Departamentu Rewizji. Od roku 1994
do 1997 byt zatrudniony w Banku Slaskim w Katowicach, ostatnio jako Cztonek Zarzadu. Od kwietnia do
czerweca 1997 roku pracowal na stanowisku Starszego Doradcy w Departamencie Podatkowym KPMG
Audyt Sp. z 0.0. w Warszawie.

Od lipca 1997 roku jest zatrudniony jako radca prawny — starszy prawnik w Kancelarii Adwokatow i
Radcow Prawnych Sottysinski Kawecki & Szlgzak, ponadto petni funkcje Kierownika Biura w Katowicach,
a od wrzesnia 2002 roku jest wspolnikiem — komandytariuszem.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dhuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
petnit w przeszlosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty si¢ w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.2.4. Pawel Podsiadlo — Czionek Rady Nadzorczej

Lat 50. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Pawta Podsiadto zostaly objete wnioskiem
o niepublikowanie.

Obecna kadencja Pawta Podsiadto uptywa w 2007 roku.

Pawel Podsiadlo jest absolwentem Politechniki Slaskiej, na ktorej uzyskat tytul magistra inzyniera
elektronika. W latach 1994-1999 petnit funkcj¢ Prezesa Zarzadu w GAPP S.A. w Katowicach. W latach
2000-2001 Prezes Zarzadu TFS Silesia S.A. z siedzibg w Katowicach. W latach 1992-1994 Dyrektor
Oddzialu w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie. Od 2000 roku od chwili obecnej pehi
obowiazki Dyrektora Oddzialu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w Katowicach.

Poza petnieniem obowigzkéw w Radzie Nadzorczej Emitenta, jest takze cztonkiem Rad Nadzorczych w
Lodzkiej Agencji Rozwoju Regionalnego S.A. oraz w ZEM Celma S.A.
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Nie prowadzi dziatalnosci, ktora bylaby konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
pehit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty sig w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.2.5. Michal Wuczynski — Czlonek Rady Nadzorczej

Lat 31. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Michata Wuczynskiego zostaty objete
wnioskiem o niepublikowanie.

Obecna kadencja Michata Wuczynskiego uptywa w 2007 roku.

Michat Wuczynski jest absolwentem Wydzialu Finansow i Bankowos$ci Szkoty Gloéwnej Handlowej w
Warszawie. W latach 1995-1996 brat udziat w International Finance Programme na Erasmus University w
Rotterdamie. Od roku 1996 do 1997 byt zatrudniony na stanowisku analityka w Price Waterhouse Corporate
Finance w Warszawie.

Od roku 1997 Michat Wuczynski petni funkcje Wicedyrektora w ABN AMRO Corporate Finance z siedziba
w Warszawie. Obecnie jest rowniez Przewodniczacym Rady Nadzorczej AWBUD Sp. z 0.0. z siedziba w
Fugasowce k/Zawiercia.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktora bylaby konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
pehit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty sig w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.3. Prokurenci

Prokurentami Emitenta sa nastgpujace osoby:

Jozef Makarski
Marek Mazurek

1.3.1.  Jozef Makarski — Prokurent

Lat 53. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Jozefa Makarskiego zostaly objete
wnioskiem o niepublikowanie.

Jozef Makarski posiada wyksztalcenie wyzsze techniczne — w roku 1976 uzyskal dyplom ukonczenia
Politechniki Slaskiej w Gliwicach. Od poczatku swojej kariery jest zwigzany z Lentex S.A. Obecnie pelni
funkcjg Dyrektora Zaktadu Wtoknin i prokurenta Emitenta.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dhuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
petnit w przesztosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty si¢ w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.3.2. Marek Mazurek — Prokurent

Lat 38. Informacje o numerze PESEL oraz miejscu zamieszkania Marka Mazurka zostaty objgte wnioskiem o
niepublikowanie.
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Marek Mazurek w 1989 roku ukonczyt studia wyzsze w Akademii Ekonomicznej w Katowicach. Od
poczatku swojej kariery zwiazany z Lentex S.A., w ktorej jest zatrudniony od 1989 roku. W latach 1990 —
2003 pehit funkcje kierownika dzialu finansowego. Marek Mazurek obecnie pelni funkcje Dyrektora
Zaktadu Wyktadzin i prokurenta Emitenta.

Nie prowadzi dziatalnosci, ktéra bytaby konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub spotki osobowej ani cztonkiem organu spotki kapitatowej
lub cztonkiem organu jakiejkolwiek innej konkurencyjnej osoby prawnej. Nie zostal wpisany do rejestru
dtuznikéw niewyptacalnych prowadzonego na podstawie ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym. Nie
petnit w przeszlosci funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach, ktore znalazty si¢ w okresie
jego kadencji w stanie upadtosci lub likwidacji.

1.4. Informacja o wysokosci indywidualnych wynagrodzen oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta w poprzednim roku obrotowym

Informacje o wysokosci indywidualnych wynagrodzen poszczegolnych osob zarzadzajacych i nadzorujacych
Emitenta, otrzymanych w 2003 roku, zostaly przedstawione w ponizszej tabeli.

Informacje o wysokosci wynagrodzen

Imie i nazwisko

Stanowisko

Laczna warto§¢ wynagrodzen i nagrod
w pieniadzu i naturze otrzymanych od
Spotki za poprzedni rok obrotowy
(brutto), w tym takze z zysku

Laczna warto$¢ wynagrodzen 1 nagrod w
pieniadzu i naturze otrzymanych od podmiotow
zaleznych od Spotki za poprzedni rok obrotowy
(brutto), w tym takze z zysku, z tytutu petnienia
funkcji we wladzach jednostek zaleznych i
stowarzyszonych ze Spoétka w rozumieniu

przepisow o rachunkowosci

Tomasz Towpik Prezes Zarzadu 192.000 zt* -

Jerzy Kusina Czlonek Zarzadu 185.770 zt** 10.361,72 zt

Piotr Gawry$ Przewodniczacy Rady - -
Nadzorczej

Marek Sojka Wiceprzewodniczacy - -
Rady Nadzorczej

Jerzy Kietbasinski Sekretarz Rady - -
Nadzorczej

Pawel Podsiadlo Cztonek Rady Nadzorczej 5.768,86 zt*** -

Michat Wuczynski Cztonek Rady Nadzorczej - -

Jozef Makarski Prokurent 119.711,87 zt** -

Marek Mazurek Prokurent 83.322,92 z** -

* wynagrodzenie za ustugi zarzqdzania w okresie lipiec - grudzien 2003
** wynagrodzenie za ustugi zarzqdzania
***wynagrodzenie za okres pazdziernik — grudzien 2003 r.

Zrédto: Emitent

2. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne od 5% do 20% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym.

W odniesieniu do liczby akcji posiadanych przez akcjonariuszy wskazanych w punktach 2, 3, 4 i 5 nalezy
podkreslic, ze podane w Prospekcie liczby akcji zostaly przedstawione na podstawie zawiadomien
przekazanych przez akcjonariuszy na podstawie art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi oraz na podstawie informacji o liczbie akcji zarejestrowanych przez poszczegdlnych
akcjonariuszy na ostatnim Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 8 kwietnia 2004 roku. Rzeczywiste
liczby akcji bedacych wlasnoscia poszczegolnych akcjonariuszy moga by¢ inne ze wzgledu na fakt, iz nie
kazda zmiana liczby posiadanych akcji podlega obowiazkowi przekazania zawiadomienia w trybie art. 147
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Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Ponadto poszczegoélni akcjonariusze mogli nie
zarejestrowac wszystkich posiadanych przez siebie akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 8
kwietnia 2004 roku.

2.1. OFE PZU Zlota Jesien.

OFE PZU Zlota Jesien, ktorego siedziba znajduje si¢ w Warszawie (adres: 00-133 Warszawa, Al. Jana Pawla
II 24), posiada 564.077 Akcji Emitenta. Akcje posiadane przez OFE PZU Ztota Jesien maja 9,09% udzial w
kapitale zaktadowym Emitenta oraz 9,09% udzial w ogoélnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta. Wszystkie z tych Akcji sg posiadane bezposrednio przez OFE PZU Ziota Jesien.

Akcje posiadane przez OFE PZU Zlota Jesien nie sg akcjami uprzywilejowanymi.

OFE PZU Ztota Jesien jest otwartym funduszem emerytalnym dzialajacym w oparciu o przepisy Ustawy o
Organizacji i Funkcjonowaniu Funduszy Emerytalnych.

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia prospektu, OFE PZU Ztota Jesien nie posiada powiazan umownych z
Emitentem. Emitentowi nie jest takze znany fakt wystgpowania powiazan umownych z Emitentem,
wynikajacych z porozumien zawartych przez OFE PZU Ztota Jesien z innymi osobami.

Po umorzeniu 179.940 akcji na okaziciela serii C, nabytych przez Emitenta w celu ich umorzenia i
skorzystaniu przez posiadaczy Obligacji Serii A z prawa objecia Akcji Serii D, udziat OFE PZU Ztota Jesien
w kapitale zakladowym Emitenta oraz w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
wzrosnie do 9,18%, przy zalozeniu, ze wszyscy posiadacze Obligacji Serii A skorzystaja z wynikajacego z
posiadanych Obligacji Serii A prawa objecia Akcji Serii D.

OFE PZU Ztota Jesien w dniu 17 lutego 2000 roku zwigkszyto liczbg posiadanych Akcji osiagajac 5,48%
ogoblnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Emitent nie posiada dalszych, bardziej
szczegotowych informacji o datach i cenach nabycia Akcji przez OFE PZU Zlota Jesien.

OFE PZU Zlota Jesien nie posiada zadnych obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

2.2. Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z o.0., ktorego siedziba znajduje si¢ w Katowicach (adres: 40-005
Katowice, ul. Moniuszki 7), posiada 1.090.909 Akcji Emitenta. Akcje posiadane przez Towarzystwo
Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0. maja 17,58% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 17,58% udziatu
w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Wszystkie z tych Akcji sa posiadane
bezposrednio przez Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0.

Akcje posiadane przez Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0. nie sa akcjami uprzywilejowanymi.

Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z o0.0. jest spotka z wigkszosciowym udziatem Skarbu Panstwa
utworzong w celu restrukturyzacji sektora hutniczego w Polsce, ktora zajmuje si¢ rowniez inwestycjami
kapitatowymi w innych branzach.

Wedhug stanu na dzien sporzadzenia prospektu, Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0. nie posiada
powiazan umownych z Emitentem. Emitentowi nie jest takze znany fakt wystgpowania powiazan umownych
z Emitentem, wynikajacych z porozumien zawartych przez Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0. z
innymi osobami.

Po umorzeniu 179.940 akcji na okaziciela serii C nabytych przez Emitenta w celu ich umorzenia i
skorzystaniu przez posiadaczy Obligacji Serii A z prawa objgcia Akcji Serii D udzial Towarzystwa
Finansowego ,,Silesia” Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym Emitenta oraz w ogdlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wzros$nie do 17,75%, przy zalozeniu, ze wszyscy posiadacze Obligacji Serii A
skorzystaja z wynikajacego z posiadanych Obligacji Serii A prawa objgcia Akcji Serii D.

Emitent posiada informacje, ze Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0. uzyskato 1.125.000 Akcji jako
aport wniesiony przez Skarb Panstwa do Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0. Emitent nie posiada
dalszych, bardziej szczegdtowych informacji o transakcjach Akcjami dokonywanych przez Towarzystwo
Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0.

Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Sp. z 0.0. nie posiada zadnych obligacji wyemitowanych przez Emitenta.
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3. Dane o akcjonariuszach posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne ponad 20%, a nie wigcej niz 50% ogoélnej liczby gloséow na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym.

Wedtug stanu na dzien aktualizacji Prospektu zaden z akcjonariuszy Emitenta nie posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez podmioty zalezne akcji uprawniajacych od 20% do 50% ogdlnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub majacych taki udzial w kapitale zaktadowym Emitenta.

4. Dane o akcjonariuszach posiadajgcych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne ponad 50% ogdélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym.

Wedhug stanu na dzien aktualizacji Prospektu zaden z akcjonariuszy Emitenta nie posiada bezposrednio lub
posrednio poprzez podmioty zalezne akcji uprawniajacych do ponad 50% ogoélnej liczby glosoéw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy lub majacych taki udziat w kapitale zaktadowym Emitenta.

5. Dane o podmiotach, o ktorych mowa w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Jedynym znanym Emitentowi podmiotem posiadajacym akcje Emitenta, spetniajacym kryteria okreslone w
art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi jest Pioneer Pekao Investment
Management S.A.

Zgodnie z informacjami podanymi przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. z siedziba w
Warszawie (adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 19A), ktdre opublikowane zostaty w raporcie biezacym
Emitenta nr 28/2003 z dnia 1 grudnia 2003 roku, laczne zaangazowanie Pioneer Pekao Investment
Management S.A. w catkowitej liczbie glosow na WZA Emitenta, w zakresie akcji wchodzacych w sktad
portfeli zarzadzanych w ramach wykonywania przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. ustugi
zarzadzania cudzym pakietem papieréw warto§ciowych na zlecenie, wynosi 469.313 akcji Emitenta, w tym
463.156 akcji jest posiadanych przez fundusze inwestycyjne Pioneer’a, natomiast 6.157 akcji jest
posiadanych przez inne podmioty.

Zgodnie z lista uprawnionych do udzialu w WZA Emitenta z dnia 8 kwietnia 2004 roku fundusze
inwestycyjne Pioneer’a zarzadzane w ramach wykonywania przez Pioneer Pekao Investment Management
S.A. ushugi zarzadzania cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie posiadaja 473.026 akcji
Emitenta. Zakladajac, Zze Pioneer Pekao Investment Management S.A. nadal zarzadza powyzej
wspomnianymi 6.157 akcjami posiadanymi przez podmioty inne niz fundusze inwestycyjne Pioneer’a,
przyjgto, ze na dzien sporzadzenia Prospektu Pioneer Pekao Investment Management S.A. zarzadza tacznie
479.183 akcjami Emitenta, ktore maja 7,72% udzial w kapitale zaktadowym Emitenta oraz 7,72% udziat w
ogo6lnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Akcje posiadane przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. nie sa akcjami uprzywilejowanymi.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Pioneer Pekao Investment Management S.A. nie posiada powiazan
umownych z Emitentem. Emitent nie posiada informacji dotyczacych wtascicieli portfeli inwestycyjnych
zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment Management S.A., w zwiazku z czym nie jest mu znany fakt
istnienia jakichkolwiek powiazan umownych pomigdzy tymi osobami a Emitentem.

Pioneer Pekao Investment Management S.A. jest podmiotem $wiadczacym m.in. ustugi zarzadzania cudzymi
pakietami papierow wartosciowych na zlecenie, w oparciu o zezwolenie udzielone przez Komisj¢ Papierow
Wartosciowych i Gietd.

Po umorzeniu 179.940 akcji na okaziciela serii C nabytych przez Emitenta w celu ich umorzenia i
skorzystaniu przez posiadaczy Obligacji Serii A z prawa objgcia Akcji Serii D udzial Pioneer Pekao
Investment Management S.A. w kapitale zakladowym Emitenta oraz w ogodlnej liczbie gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta wzro$nie do 7,80%, przy zalozeniu, ze wszyscy posiadacze Obligacji Serii A
skorzystaja z wynikajacego z posiadanych Obligacji Serii A prawa objecia Akcji Serii D.

Emitent nie posiada informacji o datach i cenach nabycia Akcji przez Pioneer Pekao Investment Management
S.A.
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Rozdzial VI — Dane o organizacji Emitenta, osobach zarzqdzajqcych, osobach nadzorujqcych oraz znaczqcych akcjonariuszach

Pioneer Pekao Investment Management S.A. nie posiada zadnych obligacji wyemitowanych przez Emitenta.

Inwestycja w akcje Emitenta dokonana przez Pioneer Pekao Investment Management S.A. dziatajacego jako
zarzadzajacy cudzym pakietem papierow wartoSciowych na zlecenie ma charakter inwestycji finansowe;.

Na dzien sporzadzenia Prospektu Pioneer Pekao Investment Management S.A. nie posiada powiazan
gospodarczych z Emitentem. Emitent nie posiada informacji dotyczacych wiascicieli portfeli inwestycyjnych
zarzadzanych przez Pioneer Pekao Investment Management S.A., w zwiazku z czym nie jest mu znany fakt
istnienia jakichkolwiek powiazan gospodarczych pomigdzy tymi osobami a Emitentem.

6. Dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje z prawem pierwszenstwa, ktorzy
w wyniku wykorzystania prawa do objecia akcji Emitenta moga uzyskaé¢ co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta lub akcji w
jego kapitale zakladowym

Do dnia sporzadzenia Prospektu, Emitent nie emitowat obligacji z prawem pierwszenstwa.

7. Dane o obligatariuszach posiadajacych obligacje zamienne na akcje Emitenta,
ktorzy w wyniku zamiany obligacji na akcje emitenta mogg uzyskac co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego
kapitale zakladowym

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje.

8. Dane o wszelkich znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktéorych moga w
przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy

Emitentowi nie sa znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztoéci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Rozdzial VII Sprawozdania finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.
Grupy Kapitalowej Zakladow Lentex S.A.

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD

Skonsolidowany raport roczny SA-RS 2003

(zgodnie z § 57 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280)
(dla emitentow papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytworczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)

Za rok obrotowy obejmujacy okres od. 2003-01-01 do 2003-12-31 dnia............. 2004-03-12..c..coeveennnee
(data przekazania)
Zaklady "Lentex" Spotka Akcyjna w Lublincu
(petna nazwa emitenta)
"Lentex" S.A. przemyst materiatow budowlanych
(skrécona nazwa emitenta) (sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)
42-700 Lubliniec
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Powstancow 54
(ulica) (numer)
(48-34) 3515600 (48-34) 356 3320 sbadora@lentex.com.pl
(telefon) (fax) (e-mail)
5750007888 150 122 050
s r——

(Podmiot uprawniony do badania)
Raport roczny zawiera:

x Sprawozdanie finansowe
X Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

x Wstgp

x Bilans x Rachunek przeptywu §rodkéw pienigznych
x Rachunek zyskow i strat x Noty objasniajace

Zakaczniki:

x Zalacznik 1 - opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (bieglego rewidenta)

x Zalacznik 2 - pismo Prezesa Zarzadu
x Zatacznik 3 - komentarz Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Ill. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa, razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Xl. Zobowigzania dlugoterminowe

XIl. Zobowigzania krétkoterminowe

XIll. Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akgji (w szt.)

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR)
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

193 126
7 498

8 938

6 477

20 016
-7 542
-3 567

8 907
195 853
32 392
2000
24 990
163 381
12720
6 205 000
1,04
26,33

173 923
5628

8 696
6515
9824
-22 477
-6 535
-19 188
187 756
23 760

15 356
163 031
12720

6 205 000
1,05
26,27

43 571
1691
2016
1461
4515

-1 701

-804
2009

41 521

6 867
424
5298

34 636

2697

6 205 000
0,23

5,58

44 958
1455
2248
1684
2539

-5 810

-1689

-4 960

46 703
5910

3819

40 553
3164

6 205 000
0,27

6,54

68



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

GRUPA KAPITALOWA
Zaklady LENTEX S.A.
42-701 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Udzialowcow, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Grupy Kapitalowej Zakladow Lentex S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania Grupy Kapitatowej Zakladéw Lentex S.A. z siedziba
w Lublincu, stanowiacego raport roczny dla Komisji Papieréw Wartosciowych 1 Gield, na ktore sktada sig:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

e bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume¢ 195.853
tysiecy zlotych;

e rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 6.477 tysiecy zlotych;

e zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 350 tysiecy
zlotych;

e rachunek przeptywow $rodkéw pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkdow pienigznych netto w
okresie od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku o kwotg 8.907 tysigecy zlotych;

e dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad spotki dominujace;.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelno$ci, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002 roku),
2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radeg Bieglych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalna pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnos$ci zastosowanych przez grupe kapitalowa zasad
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie korekt i wylaczen konsolidacyjnych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cato§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej grupy kapitatlowej na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

— sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powotanej wyzej
ustawie zasadami rachunkowosci,

— jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutow spotek.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku zostalo sporzadzone zgodnie z
przepisami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 16.10.2001 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papierow wartosciowych (Dz.U. z 2001 roku, Nr
139 poz. 1569), ktore przewiduje odmienny format prezentacji i zakres ujawnionych informacji w stosunku do
wymogoéw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi
zmianami).

Katowice, dnia 4 marca 2004 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Barbara Kubas

Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident

Czlonek Zarzadu
nr ewid. 6452/447

Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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GRUPA KAPITALOWA
Zaklady LENTEX S.A.
42-701 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Raport uzupelniajacy opini¢
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady “LENTEX” Spoétka Akcyjna.

1.2 Siedziba Spoélki

Lubliniec, ul. Powstancow 54.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
produkcja materiatow podtogowych i innych materiatéw budowlanych,
produkcja wtdknin,

produkcja konfekcji i przgdzy Inianej,

przetworstwo wtokien naturalnych i syntetycznych,

wykonywanie ustug informatycznych, remontowo-inwestycyjnych, spedycyjnych,
prowadzenie sktadow konsygnacyjnych,

dziatalno$¢ handlowa (eksport i import) w zakresie objetym przedmiotem przedsigbiorstwa.

W badanym okresie spotka zajmowata si¢ gléwnie produkcja wyktadzin podlogowych i widknin oraz
dziatalnoscia handlowa wyrobami wlasnymi w kraju i za granica.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Zaktady “LENTEX” Spoétka Akcyjna dziata w oparciu o:

Statut Spotki sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep. A 538/96 z dnia 22.02.1996 roku z pdzniejszymi
zmianami,

Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 04.01.2002 roku Spotka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym

Czestochowie- X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 77520. Wczesniej Spotka byla zarejestrowana w

rejestrze handlowym pod numerem RHB -1746.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 575-00-07-888
REGON 150122050

1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego

Kapitatl akcyjny Spotki wynosi 12.720 tys. i dzieli si¢ na 6.205 tys. akcji o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda.
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Na dzien 31.12.2003 roku akcje Spoiki byly objete przez:

Ilosé¢ akcji (szt.) udziat w kapitale
(%)
Pionier Pekao Investment Management Warszawa 469.313 7,56
Towarzystwo Fin. Silesia 1.125.000 18,13
PZU Zota Jesien OFE Warszawa 564.077 9,09
Pozostali 4.046.610 65,22
Razem: 6.205.000 100,00

1.8 Zarzad Spolki

Zarzad Spotki w okresie od 1 stycznia do 12 kwietnia 2003 roku reprezentowali:

Franciszek Koszarck Prezes Zarzadu - zmarl 12.04.2003
Alfred Jarzombek Czlonek Zarzadu
Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu
Ryszard Diubata Czlonek Zarzadu

Zarzad Spotki w okresie od 17 kwietnia do 30 czerwca 2003 roku reprezentowali:
Janusz Hatala delegowany do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu

Alfred Jarzombek Czlonek Zarzadu

Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu

Ryszard Diubata Czlonek Zarzadu - odwotany z dn.31.05.2003
Zarzad Spotki w okresie od 1 lipca do 11 grudnia 2003 roku reprezentowali:

Tomasz Towpik Prezes Zarzadu

Alfred Jarzombek Cztonek Zarzadu - odwotany z dn. 11.12.2003
Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu

Janusz Hatala Cztonek Zarzadu - odwotany z dn. 11.12.2003
Zarzad Spotki w okresie od 12 grudnia 2003 roku do dnia badania reprezentowali:

Tomasz Towpik Prezes Zarzadu

Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31.12.2003 roku wynosito 727 0so6b.
2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku

obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywoéw wykazuje sumg 195.853
tysiecy ztotych;

rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 6.477 tysigcy zlotych;

zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwotg 350 tysigey ztotych;

rachunek przeplywow $rodkéw pienigeznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkdw pienigznych netto w okresie
od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku o kwotg 8.907 tysigcy zlotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 16.06.2003 roku przez BDO Polska Sp. z
0.0. pod kierunkiem Barbary Kubas Biegltego Rewidenta nr ewidencyjny 6452/447. Badanie poprzedzone byto
przegladem okresowym sporzadzanym za okres pierwszego potrocza 2003 roku.

Wyboru audytora dokonano uchwata Rady Nadzorczej nr 10 z 14.05.2003 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o.0. oraz biegly rewident badajacy opisane
sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie
zart. 66 ust. 112.

Spotka w czasie badania udostgpnita Bieglemu Rewidentowi Zadane dane i1 udzielita informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktoére nastapity po dacie
bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.
4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2002 roku
do 31.12.2002 roku, ktore byto badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostato
zatwierdzone Uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 30.05.2003 roku.

Uchwata Nr 17 Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano podziatu zysku netto za 2002 rok w wysokosci 4.487
tys. zt z przeznaczeniem na:

- wyptate dywidendy 4.442

- do podzialu w latach nast¢pnych 45

Uchwala nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.05.2003 roku przekazano na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy kwote 548 tys. zl, ktora stanowita niepodzielony zysk z lat ubiegtych
oraz pozostawiono do podziatu w latach nastgpnych kwotg 56 tys. z1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2002 opublikowano w Monitorze Polskim “B” nr 703 z dnia
10.11.2003 roku.

5. Inne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

W okresie badanym przeprowadzono szereg kontroli z Urz¢du Skarbowego w zakresie podatku VAT, w tym
kontrole krzyzowe, z ZUS w zakresie prawidlowos$ci i terminowosci kompletowania wnioskéw dla celow
ustalenia kapitatu poczatkowego.

Poza opisana ponizej sprawa, nieprawidtowosci nie stwierdzono.

Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach decyzja nr PCC-4408-1/247/03/03 z dnia 15.12.2003 roku uchylit
zaskarzong przez Spotke decyzj¢ w sprawie okreslenia w podatku od towaréw ustug za styczen 2003 roku
nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do zwrotu na rachunek bankowy Spotki w wysokosci 401 tys. zt
oraz ustalenia dodatkowego zobowiazania podatkowego w kwocie 98 tys. zt i przekazal sprawg do ponownego
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rozpatrzenia organowi pierwszej instancji. Spotka utworzyla 50% rezerwg¢ na naleznosci od Urzedu
Skarbowego.

II. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY

1. JEDNOSTKA DOMINUJACA

“LENTEX” S. A.
ul. Powstancow 54, 42-700 Lubliniec

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzief 31.12.2003 roku.

Suma bilansowa 178.287
Wynik finansowy - zysk netto 5.338
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i z operacji finansowych 177.035

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego - bez zastrzezen.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila BDO Polska Spotka z o.0. w Warszawie, Oddziat w
Katowicach.

2. JEDNOSTKI ZALEZNE

2.1. Tkaniny Techniczne S.A.
ul. Partyzancka 105/127, 95-200 Pabianice

Udziat LENTEX S.A. 100%

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31.12.2003 roku.

Suma bilansowa 26.702
Zysk netto 783
Przychody netto ze sprzedazy produktoéw i towardw i z operacji finansowych 22.948

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego - bez zastrzezen.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spotka z o.0. w Warszawie, Oddziat w
Katowicach.

2.2. Hungaria “LENTEX” KFT Sp. z o.0.
Bela kiraly krt. 37. sz. fsz., HU 2800 Tatabanya, Wegry

Udziat LENTEX S.A. 100%
Cena nabycia 272

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31.12.2003 roku.

Suma bilansowa 177
Strata netto -8
Przychody ze sprzedazy netto towardéw, produktow i przychody finansowe 22
Udziat w sumie bilansowej Jednostki dominujacej 0,10%
Udziat w przychodach Jednostki dominujacej 0,01%
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3. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

3.1 Wspolne Polsko-Ukrainskie Przedsiebiorstwo “LENTEX” Sp. z o.o.
Siedziba miesci si¢ na Ukrainie

Udziat LENTEX S.A.
Cena nabycia

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo na dzief 31.12.2003 roku.
Suma bilansowa
Zysk netto

Przychody ze sprzedazy netto towardéw, produktow i z operacji finansowych

Udziat w sumie bilansowej Jednostki dominujacej
Udziat w przychodach Jednostki dominujace;j

3.2. “Feax - Lentex” Sp. z o.0.
ul. Ktodzka 14, Bystrzyca Ktodzka

Udziat LENTEX S.A.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31.12.2003 roku.
Suma bilansowa

Strata netto

Przychody ze sprzedazy netto towardéw, produktow 1 z operacji finansowych

Udzial w sumie bilansowej Jednostki dominujace;j
Udziat w przychodach Jednostki dominujace;j

3.3. “LENTEX” SLOWENSKO Sp. z o.0.
ul. K. Thalyo 18, 945 01 Komarno, Stowacja

Udziat LENTEX S.A.
Cena nabycia

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31.12.2003 roku.
Suma bilansowa
Strata netto

Przychody ze sprzedazy netto towardéw, produktow i przychody finansowe

Udziat w sumie bilansowej Jednostki dominujacej
Udzial w przychodach Jednostki dominujace;j

50%
102

6.459
116

3,6%
0,06%

70,13%

759
-322
1.216

0,42%
0,69%

49,00%
48

186
-169
572

0,10%
0,32%
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III. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkos$ci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe wskazniki
finansowe.

1. Bilans
2003 2002 2001
2001 | 2002 | 2003 | 7edo | Yedo | %do

sumy sumy sumy

bilans. | bilans. | bilans.
A. AKTYWA TRWALE 89458| 95493| 91075 46,5 50,86 47,24
I. Wartosci niematerialne i prawne 245 315 566 0,29 0,17 0,13
II. Rzeczowe aktywa trwate 86127 91797| 88422 45,15 48,89 45,48
I11. Naleznosci dtugoterminowe 577 496 308 0,16 0,26 0,30
IV. Inwestycje dlugoterminowe 529 1012 658 0,33 0,54 0,28
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 980 1873 1121 0,57 1,00 1,05
B. AKTYWA OBROTOWE 99930 92263| 104 778 53,5 49,14 52,76
1. Zapasy 33923 | 37855| 39239| 20,03 20,16 17,91
II. Nalezno$ci krotkoterminowe 33165| 39186| 43088 22,00 20,87 17,51
I11. Inwestycje krotkoterminowe 32556| 14884 22282 11,38 7,93 17,19
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 286 338 169 0,09 0,18 0,15
SUMA AKTYWOW 189 388 | 187 756 | 195853 | 100,00 | 100,00 100,00
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY 163296 | 163 031 | 163 381 83,42 86,83 86,22
1. Kapital (fundusz) podstawowy 12915 12720| 12720 6,5 6,77 6,82
I11. Udziaty (akcje) wlasne (wielkos$¢ ujemna) -195| -2274| -3412 -1,74 -1,21 -0,10
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 141 784 | 130275| 132304 67,55 69,39 74,86
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 191 15191| 15191 7,75 8,09 0,10
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 599 604 101 0,05 0,32 0,32
VIII. Wynik finansowy netto roku
obrachunkowego 8 002 6515 6477 3,31 3,47 4,23
B. UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE 2179 965 80 0,04 0,51 1,15
C.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 23913 23760 | 32392 16,54 12,65 12,63
1. Rezerwy na zobowiazania 6278 6401 3650 1,86 3,41 3,31
I1. Zobowiazania dlugoterminowe - - 2000 1,02 0,00 0,00
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 15564 15357 24989 12,77 8,18 8,22
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 2071 2002 1753 0,89 1,07 1,09
SUMA PASYWOW 189388 | 187756 | 195853 | 100,00 | 100,00| 100,00
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2. Rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielko$ci rachunku zyskow i strat ksztattujace wynik finansowy w latach 2001-2003
przedstawialy si¢ nastepujaco:

1.01-31.12.2001 1.01-31.12.2002 1.01-31.12.2003
Lp. Tresé \4 % do w % do w % do
tys. zt | przych. tys. zt | przych. tys. zt | przych.
1. | Przychody ze sprzedazy 174 656 100,0 | 173 923 100,0 | 193 126 100,0
2. | Koszty dziatalno$ci operacyjne;j,
sprzedazy i ogolnego zarzadu 163 640 93,7 | 166 002 95,4 | 182 564 94,5
3. | Wynik ze sprzedazy 11016 6,3 7921 4,6 | 10561 5,5
4. | Pozostate przychody i koszty
operacyjne -3 446 -2,0| -2293 -1,3 -3 063 -1,6
5. | Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 7570 4,3 5628 3,2 7 498 3,9
6. | Przychody i koszty finansowe 854 0,5 1 045 0,6 551 0,3
7. | Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 8424 4,8 6673 3.8 8 049 4,2
8. | Zyski i straty nadzwyczajne -610 -0,3 810 0,5 3 0,0
9. | Odpis ujemnej wartoéci firmy 2 847 1,6 1213 0,7 885 0,5
10. | Wynik brutto 10 661 6,1 8 696 5,0 8 938 4,6
11. | Podatek dochodowy i obowiazkowe
zmniejszenia wyniku 2507 1,4 2 056 1,2 2123 1,1
12. | Zysk/strata z udzialéw w jednostkach
podporzadkowanych. Wycena metoda
praw wlasnosci. - 152 -0,1 - 125 -0,1 -339 -0,2
13. | Wynik netto 8 002 4,6 6515 3,7 6477 3.4
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Weztowe wskazniki wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego, charakteryzujace dzialalnos¢
Grupy Kapitatowe;j 1 jej wynik, rentowno$¢ oraz sytuacje majatkowa i finansowa przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Wskaznik Tre§¢ ekonomiczna 31.12.2002 31.12.2003

Suma bilansowa 187 756 195 853
Wynik finansowy netto 6515 6477
Kapitat pracujacy aktywa - aktywa trwale - zobowiazania

krotkoterminowe -RMB 74 904 78 036
Aktywa netto aktywa-zobowigzania-RMB 170 397 167 111
Rentownos$¢ majatku (w | wynik finansowy netto / suma aktywow
%) 3,5% 3,3%
Rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitat wlasny (bez
wlasnego (w %) zysku) 4,2% 4,1%
Rentownos¢ netto wynik finansowy netto / przychody ze
sprzedazy (w %) sprzedazy produktow i towarow 3,7% 3,4%
Rentownos¢ brutto wynik ze sprzedazy brutto / przychody ze
sprzedazy (w %) sprzedazy produktow i towarow 20,6% 20,2%
Szybko$¢é obrotu aktywow | przychody ze sprzedazy produktow i towarow /
czynnych kapitat wlasny (bez zysku) 1 1
Szybko$¢ obrotu $redni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug do
naleznos$ciami w dniach | 12 miesigcy x 365/ przychody ze sprzedazy

produktow i towaréw 63 63
Szybko$¢ splaty $redni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug
zobowigzan w dniach do 12 miesigcy x 365 / koszt sprzedazy

produktow i towardw 24 32
Szybko$¢ obrotu zapasow | $redni stan zapasow x 365 / koszt sprzedazy
w dniach produktow i towardw 95 91
Pokrycie aktywow kapitat wlasny + rezerwy / aktywa trwate
trwatych kapitatem ogblem
wilasnym 1,8 1,8
Trwato$¢ struktury kapitat wlasny + rezerwy+ zobowiazania
finansowania dlugoterminowe / suma pasywow 0,9 0,9
Wskaznik ptynnosci I majatek obrotowy ogdtem / zobowigzania

krotkoterminowe bez funduszy specjalnych 6,8 4.4
Wskaznik ptynnoscei 11 majatek obrotowy ogdtem - zapasy /

zobowiazania krotkoterminowe bez funduszy

specjalnych 4,0 2,8
Wskaznik ptynnosci 111 inwestycje krotkoterminowe/ zobowiazania

krotkoterminowe bez funduszy specjalnych 1,1 0,9
Stopa zadtuzenia (zobowiazania dlugoter. + zobowiazania krotk.-
(wskaznik zadluzenia fundusze specjalne)/kapitaly wlasne
kapitalu wtasnego) 0,1 0,2
Pokrycie zobowiazan (nalezno$ci krétkoterminowe/ zobowigzania
kroétkoterminowych krotkoterminowe-fundusze specjalne)
nalezno$ciami
krétkoterminowymi 2,9 1,8

4. Interpretacja wskaznikow

Za okres roku 2003 Grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 6.477 tys. zt stanowiacy 99% zysku za rok
ubiegly. Wskazniki rentownosci ulegly nieznacznemu pogorszeniu.

Grupa uzyskata za 2003 rok przychody wyzsze o 11% w poréwnaniu do okresu roku ubieglego przy wzroscie
kosztéw dziatalnosci o0 9,9% a w efekcie, zwigkszenie wyniku na sprzedazy o 33,3%.
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Wskazniki szybko$ci obrotu zapasow, naleznosci oraz sptaty zobowiazan prezentuja si¢ podobnie jak za rok
ubiegly. Szybko$¢ obrotu nalezno$ciami jest prawie dwukrotnie dluzsza anizeli szybko$¢ obrotu zobowigzan.

Stopa zadluzenia nie ulegla zmianie 1 wynosita w konicu 2003 roku 20%.
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wiasnym ksztattuje si¢ w roku 2003 na poziomie roku 2002.

Wskazniki plynnosci osiagaja poziom nieznacznie wyzszy od optymalnych wartosci, jednakze wykazuja
tendencje malejace w pordwnaniu do roku ubiegtego.

IV. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Jednostki obje¢te konsolidacja i przyjete metody konsolidacji

1) “LENTEX” S.A. w Lublificu - spotka dominujaca.

2) Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach - spotka zalezna, sprawozdanie finansowe sporzadzone na
31.12.2003 roku zostalo obj¢te metoda konsolidacji pelne;.

3) Hungaria Lentex Tatabanya Wegry - spotka zalezna wyceniana uproszczona metoda konsolidacji praw
wlasnos$ci na poziomie sprawozdania jednostkowego “Lentex” S.A.

4) Feax-Lentex spotka z o.0. w Bystrzycy Klodzkiej - spotka zalezna wyceniana uproszczona metoda
konsolidacji praw wtasnos$ci na poziomie sprawozdania jednostkowego “Lentex” S.A.

2. Jednostki stowarzyszone nie objete konsolidacja

Nie objeto konsolidacja sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31.12.2003 roku nizej wymienionych
jednostek stowarzyszonych:

Wspolne Polsko-Ukrainskie Przedsigbiorstwo “LENTEX” Sp. z o.0.,

“LENTEX” SLOWENSKO Sp. z 0.0.

3. Zastosowane zasady rachunkowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej “LENTEX” S.A. w Lublincu za 2003 rok zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci, Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki i1 zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych, oraz Rozporzadzeniem Rady
Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych..

Przyjete w Grupie Kapitatowej zasady 1 metody wyceny poszczegdlnych skladnikow majatkowych oraz
przychodow i kosztow sa jednakowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2003 Grupy Kapitatlowej “LENTEX” S.A. zostalo
sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych za ten sam okres obrachunkowy:

jednostki dominujace;,

jednostek zaleznych,

wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien bilansowy i zostato zestawione w taki sposob, jakby Grupa
stanowila jedna jednostke. Jednostka dominujaca i jednostki od niej zalezne skonsolidowane zostaty metoda petna i
uproszczona metoda konsolidacji praw wiasnosci.

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidiowy odpowiednich istotnych wytaczen w zakresie wzajemnych

naleznosci i zobowiazan, przychodow i kosztow. Wylaczona zostala rowniez warto$¢ akcji posiadanych przez
Jednostke dominujaca w kapitale jednostki zalezne;.
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Za warto$¢ rynkowa aktywow netto przyjeto ich wartos¢ ksiggowa.

Odpisy rezerwy kapitatowej z konsolidacji ustalono na 3 lata. W badanym okresie zostal on prawidtowo ujety i
zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzone w toku konsolidacji wytaczenia 1 ich wptyw na sumg bilansowa oraz wynik finansowy Grupy
Kapitalowej, w poréwnaniu z wynikiem finansowym Jednostki Dominujacej przedstawiony zostal w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienigznych sporzadzono poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji sprawozdan z przeptywu s$rodkdéw pienigznych Jednostki dominujacej i jednostek zaleznych oraz
dokonanie korekt konsolidacyjnych.

4. Poré6wnywalnos¢ danych finansowych za rok ubiegly
W 2003 roku nie zmienit si¢ sktad grupy i spotek objetych konsolidacja w stosunku do 2002 roku.
5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalno$ci grupy sa zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo “Lentex” S.A. ztozylo pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po
dniu bilansowym.

Katowice, dnia 4 marca 2004 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Barbara Kubas Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
nr ewid. 6452/447 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289

81



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Rok 2003, a zwlaszcza jego pierwsza polowa, byt rokiem bardzo trudnym dla Lentexu. Mam jednak wszelkie podstawy
uwazac, ze bedzie rokiem przetomowym dla naszej spotki.

Przede wszystkim zostala przelamana tendencja malejacych corocznie przychodow firmy. W 2003 roku zwigkszylismy
sprzedaz o 13% wracajac do poziomu z konca lat dziewigcdziesiatych. W tym konteks$cie szczegdlnie cieszy przyrost
eksportu. Warto$é sprzedazy eksportowej jest wigksza o 43% w stosunku do zesztego roku. Swiadczy to o bardzo dobrze
o konkurencyjnosci naszej oferty, zwlaszcza w perspektywie wejscia Polski do Unii Europejskie;j.

Po trzech kolejnych latach malejacego zysku mamy wzrost, ktory na poziomie zysku netto wynidst 19%. Swiadczy to
niewatpliwie o skutecznosci dziatan restrukturyzacyjnych przeprowadzanych w spotce.

Spotka utrzymuje wysoka plynnos¢ mobilizujac gotowke. Konczymy rok z prawie 22 milionami ztotych na koncie, co
oznacza wzrost w stosunku do roku ubieglego 0 69%. Jednym z elementow pozyskiwania gotowki jest sprzedaz zbgdnych
nieprodukcyjnych aktywow spotki, w tym kilku nieruchomosci.

W konsekwentnie prowadzonym procesie restrukturyzacji warto, podsumowujac rok 2003, odnotowa¢ dwa niezwykle
wazne dla dalszego rozwoju spotki wydarzenia. Pierwsze to podpisanie ze zwiazkami zawodowymi Uktadu Zbiorowego,
zmieniajacego zasady wynagradzania w spotce, ktére od tej pory oparte sa wytacznie na Kodeksie Pracy. Przewidywane
oszczednosci, zwigzane z nowym systemem wynagrodzen sa szacowane na okoto 5 min zt w skali 2004 roku. Drugim
wydarzeniem jest skuteczne i konsekwentne wprowadzanie nowej struktury organizacyjnej, wydzielajacej operacyjnie
zaktady widknin, wyktadzin i techniczny. Ta zmiana przyniesie nam wiele korzy$ci w zakresie organizacji produkcji i
nadzoru nad kosztami, umozliwi tez lepsze zarzadzanie poprzez definiowanie $cisle okreslonych celow i zadan. Jednym z
bezposrednich efektow przedstawionych zmian jest postgpujaca redukcja zatrudnienia. Patrzac na wskaznik zysku na
pracownika warto odnotowaé, ze w 2003 wzrost on o 24% w stosunku do ubieglego roku. Prowadzac dalej proces
restrukturyzacji Spoétka przygotowuje si¢ do wydzielenia stuzb mechanicznych i energetycznych utrzymania ruchu oraz
do likwidacji dziatu transportu, co powinno nastapi¢ w pierwszym kwartale 2004 roku.

Zmiany zaistniate w Spotce Lentex w 2003 roku pozwalaja z optymizmem patrze¢ w przyszto§¢. Plany mamy niezwykle
ambitne. Dalsze ekspansywne dzialania, podejmowane przez dzialy sprzedazy wioknin i wykladzin, powinny
zaowocowac wysoka dynamika sprzedazy. Bedziemy umacniac¢ nasza obecno$¢ na rynkach zarowno Europy Wschodniej,
jak 1 Zachodniej. Przeprowadzone zmiany oraz systematyczna dbato$¢ o koszty powinny przynies¢ znaczaca poprawe
rentownosci i wyraznie lepszy wynik na prowadzonej dzialalno$ci. Posiadana gotowke przeznaczymy na inwestycje
produkcyjne, biorac pod uwage rowniez mozliwosci akwizycji firm polskich i europejskich oraz wszelkie dziatania
stuzace wzrostowi wartosci firmy i satysfakcji naszych akcjonariuszy.

Na koniec roku 2003 nasze akcje wyceniane byly o 53% wyzej niz na koniec roku ubiegtego. Biorac pod uwagg, ze na

poczatku lipca 2003 roku warto$¢ akcji Lentexu byla najnizsza w swej o$mioletniej historii, wzrost taki cieszy
szczegoOlnie. Na utrzymanie tej pozytywnej tendencji bedziemy pracowac takze w 2004 roku.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych
zawierajace, przy uwzglednieniu specyfiki dziatalnosci emitenta, w szczegdlnosci:

a) nazwg (firmg) i siedzibg, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci
emitenta wedtug PKD, a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym, takze
wskazanie branzy wedtug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek oraz podstawowe segmenty dziatalnosci grupy kapitatowej
emitenta i opis jego roli w grupie

Zaktady "Lentex" Spotka Akcyjna

42 - 700 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Spolka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000077520

Zaktady "Lentex" Spotka Akcyjna

42 - 700 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Spolka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000077520

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD :
25,23,Z, produkcja materiatéw podtogowych i innych materiatéw budowlanych,
17,53,Z, produkcja widknin,
17,14,Z, produkcja przedzy Inianej,
17,54,Z, produkcja konfekciji,
17,54,Z, produkcja wyrobdw widkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
74,20,A, ustugi w zakresie wykonywania dokumentac;ji projektowej, konstrukcyjnej, technologicznej i technicznej,
72,20,Z, ustugi informatyczne,
74,14 A, ustugi ekonomiczno- organizacyjne,
80,42,Z, ustugi szkoleniowe,
74,40,Z, ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towardw i ustug,
29,40,B, ustugi remontowo- inwestycyjne,
63,21,Z, ustugi spedycyjne, przewozowe i transportowe,
22,22,7Z, ustugi poligraficzne,
70,20,Z, ustugi mieszkaniowo- socjalne,
92,91,Z, ustugi turystyczne w oparciu o posiadang baze,
. 63,12,C, prowadzenie skladow konsygnacyjnych,
. 51,41,Z, dziatalno$¢ handlowa / eksport, import / hurtowa i detaliczna w zakresie objetym przedmiotem
przedsiebiorstwa oraz w zakresie innych artykutbw  przemystowych pochodzenia krajowego i zagranicznego,
. 40,30,A, wytwarzanie ciepfa,
40,30B, przesytanie i dystrybucja ciepta,
70,20 Z wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
71,32 Z wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,
71,33 Z wynajem maszyn i urzadzenh biurowych,
71,34 Z wynajem pozostatych maszyn i urzadzen.

R WN—

Przedmiot dziatalnosci Zaktadow "Lentex" wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy :
makrosektor - przemyst
sektor - materialy budowlane / mbu /

Zaktady "Lentex" sa jednostka dominujaca w Grupie.

Spolka zalezna konsolidowana metoda petna:

Tkaniny Techniczne Spotka Akcyjna w Pabianicach , siedziba: 95-200 Pabianice ul. Partyzancka 105/127. Organem rejestrowym
jest Sad Rejonowy dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi -XX Wydzial K.R.S. w Krajowym Rejestrze Sadowym-Rejestr
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Przedsigbiorcow pod nr. 0000021324.Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja tkanin bawetnianych w/g
PKD 17217.

b) wskazanie czasu trwania emitenta i jednostek z grupy kapitatowej, jezeli jest oznaczony

Czas trwania dziatalno$ci Spoiki i jednostek z Grupy nie jest oznaczony.

c¢) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane
dane finansowe oraz lat obrotowych i okresow objetych sprawozdaniami finansowymi jednostek powiazanych, jezeli sa one
roézne od okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i porownywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres roczny trwajacy od 1.01.2003r. do 31.12.2003r.,

poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za okres roczny trwajacy od 1.01.2002 do 31.12.2002r.

cl) informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

Rada Nadzorcza sktad na 31 grudnia 2003
Jerzy Maslankiewicz - Przewodniczacy RN

Piotr Zajaczkowski - cztonek RN

5

6

7  Piotr Osiecki - cztonek RN, powotany 11.04.2003r. w miejsce  p. Ireneusza Klobusa
8  Lukasz Tatarkiewicz - cztonek RN, powotany 30.05.2003 r. w miejsce p. Janusza Hatali

9

Pawet Podsiadto - cztonek RN, powotany 17.10.2003r. w miejsce  p. Roberta Gaika

Zarzad od 12 grudnia 2003 - nadal
Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
Jerzy Kusina - Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych

d) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne skonsolidowane dane finansowe zawieraja dane
faczne - jezeli w sktad przedsigbiorstwa emitenta lub jednostek grupy kapitalowej wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

W sktad przedsigbiorstwa emitenta i jednostek grupy kapitatowej nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne
sporzadzajace samodzielnie sprawozdania finansowe.

e) w przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapito potaczenie -
wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek oraz wskazanie zastosowanej
metody rozliczenia potaczenia,

Nie dotyczy.

f) wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta i jednostki grupy kapitalowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja

okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci,

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci, gdyz nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

f1) graficzne przedstawienie struktury organizacyjnej grupy jednostek powiazanych emitenta oraz informacje dotyczace rodzaju
powiazan w grupie,

Pomigdzy jednostkami powigzanymi emitenta nie wystgpuja zadne zwiazki.
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g) wykaz jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej objetych konsolidacja lub wycena metoda praw wlasnosci, ze
wskazaniem ich nazw (firm) i siedzib, przedmiotow dziatalnos$ci, wlasciwych sadéw lub innych organéw prowadzacych dla nich
rejestry, udziatu posiadanego przez emitenta w kapitale tych jednostek oraz udziatu w catkowitej liczbie gtosoéw oraz wykaz
jednostek nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw wilasnosci, z uzasadnieniem odstapienia od konsolidacji lub wyceny
metoda praw wlasno$ci oraz podaniem kwoty ich przychodéw netto ze sprzedazy produktoéw i towardw i z operacji finansowych
oraz wyniku finansowego i sumy bilansowej za ostatni rok obrotowy, a takze wykaz udziatu jednostek wchodzacych w sktad
grupy kapitatowej w kapitatach innych podmiotéw wchodzacych w sktad grupy kapitatowej oraz informacj¢ o zmianie sktadu
jednostek podlegajacych konsolidacji lub wycenie metoda praw wlasnosci w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w tym podstawowe wielko$ci sprawozdan
finansowych, nazwy i siedziby jednostek, ktore zaprzestano obejmowac skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, oraz
jednostek nieobjetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w poprzednich okresach, ze wskazaniem, Ze jest to
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzadzone po tych zmianach,

Zaklady "Lentex" Spotka Akcyjna- jednostka dominujaca
42 - 700 Lubliniec, ul. Powstancoéw 5

Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach - spétka zalezna konsolidowana metoda pelna (100% kapitalu nalezy do Lentex
S.A)

Organem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Lodzi Srédmiescia w Lodzi - XX Wydziat K.R.S. w Krajowym Rejestrze
Sadowym- Rejestr Przedsigbiorcow pod nr. 0000021324. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spoiki jest produkcja tkanin
bawetianych w/g PKD 1725Z.

2003r:
Przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw i z operacji finansowych 22 948 tys. zt
Wynik finansowy netto 783 tys. zt
Suma bilansowa 26 702 tys. zt

Hungaria 'Lentex" Tatabanya Wegry- spotka zalezna wyceniana uproszczona metoda konsolidacji praw witasno$ci na poziomie
sprawozdania jednostkowego "Lentex" S.A. (100% kapitatu nalezy do Lentex S.A.)

2003r:

przychody netto ze sprzedazy produktow i towarow i z operacji finansowych 22 tys 7t
wynik finansowy netto -8 tys zi
suma bilansowa 177 tys. zt

Feax"Lentex" Sp z o0.0. Bystrzyca Ktodzka - spdtka zalezna wyceniana uproszczona metoda konsolidacji praw wlasnosci na
poziomie sprawozdania jednostkowego "Lentex" S.A.

przychody netto ze sprzedazy produktow i towardw i z operacji finansowych 1210 tys. zt.
wynik finansowy netto - 322 tys. zt
suma bilansowa 758 tys. zt.

Grupg Kapitatowa zgodnie ze znowelizowana Ustawa o Rachunkowos$ci stanowia powyzsze 4 sp6iki. Na podstawie art. 58 par.1
pkt 1(dane malo istotne) spotke Hungaria Lentex oraz Feax "Lentex" Sp. z 0.0. bedace jednostkami zaleznymi nie objgto
konsolidacja petna.

h) wskazanie, ze skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia porownywalnos$ci
danych, a zestawienie i objasnienie réznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt
bledow podstawowych, zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajace;j,

Sprawozdania bilansowe nie podlegaty przeksztatceniu

i) wskazanie, czy w przedstawionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych skonsolidowanych
danych finansowych dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych lub sprawozdaniach finansowych za lata, za ktdre prezentowane sa
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe,

Nie dotyczy

j) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow,

ustalenia wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego i skonsolidowanych
danych poréwnywalnych, w tym obowiazujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
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sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych oraz metod i zasad obejmowania jednostek powigzanych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy

Aktywa i pasywa wycenia si¢ przy zachowaniu zasady ciaglosci w sposob okreslony w ustawie o rachunkowosci, przy
zastosowaniu ponizszych zasad wyceny:

1.  Przedmioty o okresie uzywania dluzszym niz rok, o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej jednostkowo kwoty 1 500 zl.
odpisuje si¢ w miesiacu ich zakupu w koszty dziatalnosci, ktorej maja stuzy¢, jako zuzycie materialow.

Przedmioty o okresie uzywania dluzszym niz rok i o warto$ci poczatkowej wyzszej jednostkowo od 1 500 zt. zalicza si¢ do
srodkow trwatych . Amortyzacja Srodkoéw trwalych o wartosci poczatkowej od 1500zt. do 3 500 zt. odpisywana jest jednorazowo
w koszty w pelnej warto§ci w miesiacu ich przekazania do uzywania.

Pozostale $rodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa, wedtug stawek podatkowych w miesigcu nastgpujacym po miesiacu
ich przekazania do uzywania.

Warto$ci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej nie przekraczajacej kwoty 3 500 zt. odpisuje si¢ jednorazowo, w pelnej
warto$ci, w koszty w miesiacu nast¢pujacym po miesiacu ich przekazania do uzywania. Pozostale warto$ci niematerialne i
prawne sa amortyzowane wedtug zasad i stawek podatkowych.

2. Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedlug cen nabycia, z uwzglednieniem trwatej utraty ich wartosci. Akcje i udziaty
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych nie objetych konsolidacja wycenia si¢ metoda praw wlasnosci w sprawozdaniu
jednostkowym.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej zaleznie od tego, ktora z nich jest nizsza.

3. Naleznosci przeterminowane aktualizuje si¢ metoda procentowego odpisu ogdlnego wedtug nastgpujacych  wielkosci :
nalezno$ci przeterminowane od 6 do 12 miesigcy - 50%

nalezno$ci przeterminowane powyzej 12 miesigcy - 100%

Pozostate naleznosci aktualizuje si¢ zgodnie z art.35b Ustawy o Rachunkowosci

Naliczone odsetki od naleznosci aktualizuje si¢ odpisem aktualizacyjnym w wysoko$ci 100% w miesiacu ich naliczenia.

4.  Stany i rozchody zapasow wycenia sig :

materiaty i towary wedlug stalych cen ewidencyjnych ustalanych na poziomie cen zakupu korygowane o odchylenia,
wyroby gotowe wedhug statych cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu planowanego korygowane o odchylenia.
produkcje w toku na poziomie kosztow materiatéw bezposrednich.

5. Koszty zakupu materiatéw i towardow zalicza si¢ w cigzar kosztow w miesiacu ich poniesienia.

6.  Odpis aktualizacyjny z tytutu trwalej utraty wartosci zapaséw materiatow, towardw i wyrobow gotowych
ustala si¢ procentowo w zaleznos$ci od okreséw ich zalegania :

e  materialy, towary 1 wyroby gotowe zalegajace powyzej 1 roku do 2 lat - 50%,

e materiaty, towary i wyroby gotowe zalegajace powyzej 2 lat - 100%.

7. Sposob ustalenia wyniku finansowego

Grupa prowadzi ewidencjg kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza wariant porownawczy rachunku
zyskow i strat.

Spotka dominujaca dokonuje konsolidacji jednostki zaleznej- Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach metoda pehna.

Ustalenie warto$ci udziatdw w jednostce zaleznej oraz wyceny rezerwy kapitalowej z konsolidacji:
a) ustalenie procentu posiadanego kapitatu w jednostce podlegajacej konsolidacji:

ilos¢ akcji w kapitale akcyjnym TT S.A. Pabianice 1.908.000 szt.

ilos¢ akcji objgta przez Zaktady "Lentex" S.A. 1.908.000 szt.

wielko$¢ posiadanego kapitalu w jednostce zaleznej 100%

b) ustalenie wartosci rezerwy kapitatowej z konsolidacji:
ujemna warto$¢ firmy na dzien objgcia udziatow tj. 30.09.98 wynosita 4.058 tys. zt, w wyniku dodatkowych zakupow akcji w

roku 1999, 2000 oraz 2001 nastapil wzrost ujemnej wartosci firmy do kwoty 10.492 tys. zt

Ujemna warto$¢ firmy odpisywana jest w okresie 3 lat, odpis za okres objecia udziatow tj. 30.09.1998- 31.12.2003 wynosi 10
412 tys. zt

Ujemna wartos$¢ firmy na dzien 31.12.2003 wynosi 80 tys. zk.
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Wyliczenie wyniku finansowego Grupy:

zysk Lentex 5338 258,40
zysk TT S.A. 782 768,69
rozw. rezerwa na odsetki - 14 640,55
odpis ujemnej wartosci firmy 885 359,65
zysk ze sprzedazy §rodkéw trwatych  -503 559,77
roéznica amortyzacji - 11036.16
zysk grupy 6477 150,26

k) wskazanie, zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, srednich kurséw wymiany zlotego, w okresach
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi skonsolidowanymi danymi finansowymi, w
stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w okresie, obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursdéw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w
danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursoéw obowiazujacych na ostatni
dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

- najwyzszego 1 najnizszego kursu obowiazujacego w kazdym okresie,

kurs EURO na 31.12.2002 (ostatnia tabela w grudniu 2002r.) tj. IEURO= 4,0202 PLN
kurs EURO na 31.12.2003 (ostatnia tabela w grudniu 2003r.) tj. IEURO=4,7170 PLN

kurs $redni za 12 mecy 2002r. = 3,8686 PLN
kurs $redni za 12 mey 2003r. = 4,4324 PLN

Najnizszy kurs EURO w 2002  3,5015 PLN
Najnizszy kurs EURO w 2003r.  3,1286 PLN

Najwyzszy kurs EURO w 2002r. 4,2116 PLN
Najwyzszy kurs EURO w 2003r. 4,7170 PLN
1) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskéw 1 strat oraz rachunku przeptywow

pienigznych, ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego i porownywalnych skonsolidowanych danych finansowych,
przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjgtych przy tym przeliczeniu,

wtys EURO

2002 2003
-Przychody netto ze sprzedazy prod,towardéw i mater. 44 958 43 571
-Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 1455 1691
-Zysk netto 1684 1461
-Aktywa razem 46 703 41 521
-Zobowigzania i rez. na zobowiazania 5910 6 867
-Kapitat wlasny 40 553 34 636
-Kapitat zakladowy 3164 2 697
-Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych -4 960 2009

Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EURO dla 2002,2003 wg kursu ogloszonego przez Prezesa NBP
odpowiednio:

w dniu 31,12.2002 (ostatnia tabela w grudniu 2002r.) tj. IEURO= 4,0202 PLN

w dniu 31.12.2003 (ostatnia tabela w grudniu 2003r.) tj. IEURO= 4,7170 PLN

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat i przeptywow pienigznych przeliczono na EURO dla 2002,2003 wg kursu bedacego
$r. arytmetyczna kursoéw ustalonych przez Prezesa NBP w poszczgolnych dniach 2002 i 2003

kurs $redni za 12 mecy 2002r. = 3,8686 PLN
kurs $redni za 12 mey 2003r. = 4,4324 PLN

m) wskazanie i objasnienie r6znic w warto$ci ujawnionych danych oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowos$ci pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowos$ci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami
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Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien
odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz 1568 i z 2002 r. Nr 36, poz. 328).

1.  Koszty organizacji spotki.

Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub poézniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej sg kapitalizowane i wykazywane jako

dlugoterminowe rozliczenia okresowe w pozycji "Inne rozliczenia migdzyokresowe".

W mys$l MSR aktywowanie tego rodzaju kosztow nie jest mozliwe, koszty pozyskania kapitatu pomniejszaja nadwyzke
wplywow z emisji nad warto$cia nominalng akcji a ewentualnie powstata réznica odnoszona jest w koszty roku, ktérego dotyczy.
W pozycji "Inne rozliczenia migdzyokresowe" wystgpuja rozliczane w czasie koszty zwiazane z dodatkowa emisja akcji w latach
poprzednich i wynosza na dzien 31.12.2003r. 100 tys.zt. Koszty te pomniejszytyby kapital zapasowy Spotki o kwotg 100 tys. zt.

2. Aktualizacja srodkéw trwatych .

Ostatnia aktualizacja srodkéw trwatych dokonana zostata na dzien 01.01.1995 r.zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow

wedtug okreslonych przez GUS wskaznikow . Skutki aktualizacji odniesione zostaty na 6wczesny fundusz przedsigbiorstwa i

fundusz zatozycielski .

Zgodnie z MSR $rodki trwate moga by¢ ujmowane wedlug warto$ci przeszacowanej , przy czym przeszacowanie jest
dopuszczalne , jezeli warto$¢ rynkowa $rodka trwalego znaczaco ro6zni si¢ od wartosci ksiggowej a ponadto przeszacowanie
nalezy dokonywac z odpowiednia regularno$cia tak , by warto$¢ ewidencyjna nie réznila si¢ znacznie od wartosci wykazywanej

w dniu bilansu , przy zastosowaniu kryterium warto$ci godziwej .

Przeszacowanie dokonane w oparciu o zatozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR .

Warto$¢ przeszacowania na dzien 1.01.95r. wynosita 19.953 tys.zt.

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

I. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

3. Rzeczowe aktywa trwate

4. Naleznosci dtugoterminowe

4.2. Od pozostatych jednostek

5. Inwestycje dtugoterminowe

5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach

6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

II. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krotkoterminowe

2.1. Od jednostek powigzanych

2.2. Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krotkoterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

NOTA

w

11

2003
91075
566

88 422
308
308
658
658
652

652

6
1121
1021
100
104 778
39 239
43 088
451
42 637
22 282
22 282

47

22 235
169

195 853

2002
95 493
315

91 797
496
496
1012
1012
991

991

21
1873
1709
164

92 264
37 855
39 186
425
38 761
14 884
14 884
47
1509
13 328
338
187 756
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|. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto

[ll. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

b) krotkoterminowe

2. Zobowigzania dtugoterminowe

2.2. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krétkoterminowe

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) dtugoterminowe

b) krotkoterminowe

Pasywa razem

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akcji

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe

- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci celnych

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
-weksle na zabezpieczenie sptaty pozyczki
-warunkowy przelew wierzytelnosci

2. Zobowigzania warunkowe

2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
-zabezpieczenie nalezno$ci celnych
-zabezpieczenie naleznosci

3. Inne (z tytutu)

Pozycje pozabilansowe, razem

163 381

13 12720
14 -3412
15 132304
17 15191
101

6477

20 80
32 392

21 3 649
1085

2458

1169

1289

106

106

22 2000
2000

23 24 990

23 697

1293

24 1753
1753

1753

195 853

163 381

6 205 000

25 26,33

NOTA 2003
26 800
800

26 3208

1700
1500

200
1508
4008

163 031
12720
-2 274

130 275
15191

604
6 515
966
23760
6 401
1774
4 531
3 166
1365
95

95

15 356
1

13 650
1706
2002

2 002
1878
124

187 756
163 031
6 205 000
26,27

2002
2267

2267
1509

758
2208
2008
2008

4275
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow

[I. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

2. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow

[ll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-1l)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIIl. Pozostate koszty operacyjne

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)

X. Przychody finansowe

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

5. Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

3. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji

4. Inne

XII. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

XIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)
XIV. Wynik zdarzerh nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)

1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XIII+/-XIV-XV+XVI)

XVIIl. Podatek dochodowy

a) czesc¢ biezaca

b) czes¢ odroczona

XX. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

XXII. Zysk (strata) netto (XVI-XVI-XIX+/-XX+/-XXI)

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

NOTA

27
28

29

29

29

30

31

32

33

34

35
36

37

39

40

2003
193 126
420
189 396
3730
154 062
359
150 530
3532
39 064
8 864
19 639
10 561
3 040
34

40

2 966
6 103
2913
3190
7 498
1572
1443
29

129
1021
68

15

938

8 049
4
4

885
8 938
2122
2123

-1
-339

6477
6477

6 205 000
1,04

2002
173 923
1305
169 994
3929
138 159
1052
134 296
3863
35764
7734
20 109
7921
2364
141

2223
4 657
1245
3412
5628
3022
2695
80
327
1977
43

5
1929

6 673
810
842

32

1213

8 696

2 056

2 351

-295
-125

6515

6 515

6 255 233
1,04
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akgji (udziatow)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
-zakup akcji wtasnych celem umorzenia
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie akcji wtasnych
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)
- odpis ujemny wartosci firmy za poprzedni rok obrotowy
b) zmniejszenia (z tytutu)
- fundusz dywidendowy
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
-fundusz dywidendowy
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
b) korekty btedéw podstawowych

8.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych

poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
-nie podzielona dywidenda
b) zmniejszenia (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
9. Wynik netto
a) zysk netto
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

2003
163 031

163 031
12720

12720
-2 274
-1138
-1 138
-1 138

-3412
130 275
2029
2029
800
1213

132 304

15191

15191
5090

5090

4989
4989
101

101
6477

6 477
163 381

2002
163 297

163 297
12915
-195
195

195
12720
-195

-2 079
-2 274
-2 274
195

195

-2 274
141784
-11 509
3491

644

2 846
15000
15 000
130 275
191

15 000
15 000
15 000
15191
8 002
8 002
600

8 601
4

4

8 002

8 002
604

604

6 515

6 515
163 031

91



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

2. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenioanych metodg praw wtasnosci

3. Amortyzacja, w tym:

- odpisy wartosci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy
jednostek podporzadkowanych

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapasoéw

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

12. Inne korekty

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- II) - metoda posrednia
[. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
3. Z aktywéw finansowych, w tym:

b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

4 . Inne wptywy inwestycyjne

[l. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

5. Inne wydatki inwestycyjne

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - II)

[. Wptywy

2. Kredyty i pozyczki

[l. Wydatki

1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

8. Odsetki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - 1)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll +/-B.11 +/- C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe

Wartosci niematerialne i prawne, razem

2003

6 477
13 5639
339

12 056
885

51
-2752
-1 384
-4 300
9142
673
-227
20 016
2335
794
1541
1541
1500

41

9 877
9 668
33

33

33

176

-7 542
2500
2500
6 067
1137
4 906
24

-3 567
8 907
8 907
13 328
22 235
1159

2003
566
566
566

2002
6515
3309

13 501
1213

-154
-168
124

-3 931
-7 286
1137
-16
102
9824
1346
198
104
104

104
1044
23 823
22 134
1689
86

86
1603
1603

-22 477

6 535
2274
4 261

-6 535
-19 188
-19 188
32 516
13 328
2275

2002
315
315
315
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ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakupy
c) zmniejszenia (z tytutu)
-likwidacja
d) wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)

-likwidacja
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

j) wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na koniec
okresu

a
koszty
zakonczonych
prac rodzajowych

b

Cc

wartos¢ nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne

firmy

wartosci w tym:
oprogramowanie
komputerowe

1253
606
606

47
47

1812
938
355

47

1246

566

inne wartosci
niematerialne
i prawne

zaliczki na
wartosci
niematerialne i
prawne

e

Wartosci
niematerialne
i prawne,
razem

1253
606
606

47
47

1812
938
355

47

1246

566

93



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)
a) wtasne
Wartosci niematerialne i prawne, razem

NOTA 3A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- inne srodki trwate

b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki na $rodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

2003
566
566

2003
83439
1795
47 811
31065
2208
560

4 803
180

88 422

2002
315
315

2002
84 895
1998
48 994
31 211
1840
852

6 898

91 797
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu

b) zwiekszenia (z tytutu)

-inwestycje

-zakup uzywanych

C) zmniejszenia (z tytutu)

-sprzedaz

- likwidacja

-darowizna

d) wartos$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu)

-sprzedaz

- likwidacja

-darowizna

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu
- ZWIEKSZENIA

- zmniejszenie

i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu

j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu

grunty (w tym prawo
uzytkowania
wieczystego gruntu)

2141

94
62

32
2047

143
118

252

1795

budynki, lokale i
obiekty
inzynierii lgdowej
i wodnej
66 426
2093

2093

1713
1015

698

88 808
39 032
2771
494

487

40 822
403

14

242
175

47 811

urzadzenia
techniczne i
maszyny

174 460
11 468
11 468

15 360
4003
11 466
48

170 577
143 258
8 807
1041
11 466
47

139 511

31 066

srodki
transportu

5731
913
839

74
1
1

6 643
3 891
545

4435

2208

inne $rodki

trwate

3406
44
44

151
13
138
3391
2646
331
138

2832

559

srodki trwate

razem

274267
14 518
14 444

74

17 319
4 937
11 604
778

271 466

188 970
12572

1549
11 604
537
187 852
403

14

242
175
83439
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)
a) wtasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w

tym:
-grunty w uzytkowaniu wieczystym
Srodki trwate bilansowe, razem

NOTA3 D

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

- uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w

tym:
Srodki trwate pozabilansowe, razem

NOTA4 A

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

b) od pozostatych jednostek (z tytutu)
-pozyczki udzielone pracownikom

Naleznosci dlugoterminowe netto

Naleznosci dtugoterminowe brutto

NOTA 4B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu
C) zmniejszenia (z tytutu)
-sptata pozyczek udzielonych prac.
d) stan na koniec okresu
-pozyczki udzielone prac.

NOTA 4D

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 9STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
Naleznosci dlugoterminowe, razem

NOTAS5C

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003
308
308
308
308

2003
496
188
188
308
308

2003
308
308

b) w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wiasnosci

- udziaty lub akcje

¢) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

2003
81661

1778
1778
83439

2003

28
28

2002
496
496
496
496

2002
577
81
81
496
496

2002
496
496

2003

652
652

658

2002
82914

1981
1981
84 895

2002

2028
2028

2002

991
991
21

21
1012
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NOTAS5D

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu
-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
-akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
-akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
b) zwiekszenia (z tytutu)
-nabycie akcji/udziatéw jednostek zaleznych
-akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych-wycena
C) zmniejszenia (z tytutu)
-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych-wycena
-akcje i i udziaty w jednostkach stowarzyszonych-wycena
-akcje i udziaty w pozostatych jednostkach-wycena
d) stan na koniec okresu
-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
-akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
-akcje i udziaty w pozostatych jednostkach

2003
1012
847
144
21

354
297
42
15
658
550
102
6

2002
529
88
414
27
628
613
15
145
139
139

1012
847
144

21
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NOTA 5E
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
L A b c d e f g h i j k 1
1P
Nazwa (firma) jednostki |siedziba przedmiot charakter zastosowana data objecia warto$¢ korekty warto$¢  |procent udziat w wskazanie
(ze wskazaniem przedsiebiorstwa powiagzania (jednostka Jmetoda kontroli / akgji/ aktualizujac [bilansowa]posiadanegojogodinej innej
formy prawnej) zalezna, wspétzalezna, |konsolidacji/wycena wspoétkontroli/ udziatéw wg |e akgiji/ kapitatu liczbie gtoséw [niz okreslona
stowarzyszona z metoda praw uzyskania ceny warto$¢ udziatéw Jzaktadoweg na walnym pod
wyszczegolnieniem wiasnosci, badz znacznego wplywu [nabycia (razem) o zgromadzeniu |lit. j) lub k),
powigzan wskazanie, ze podstawy
bezposrednich i jednostka nie podlega kontroli
posrednich) konsolidacji/wycenie /wspétkontroli/
metoda praw wiasnosci znaczacego
wptywu
1|Tkaniny Tech. S.A.  |Pabianice |Produkcja gazy opatr., tkanin bawet., |zalezna petna 01.10.98 8363 - 8363 100 100
poliamidowych, polipropylenowych,
poliestrowych, z rowingu szklanego
2|Hungaria Lentex Wegry sprzedaz wyrobow, prace zalezna Uproszczona metoda  |26.09.96 358 358 100 100
marketingowe, badanie rynku praw wiasnosci na
poziomie sprawozdania
jednostkowego
3|Wspoine Ukrainsko- [Ukraina produkcja przedzy Inianej, konfekcji, |stowarzyszona Uproszczona metoda  [01.01.93 102 - 102 50 50
Polskie P-stwo eksport, import praw witasnosci na
Lentex-Ukraina poziomie sprawozdania
jednostkowego
4|Feax Lentex Sp. z Bystrzyca |dziatalno$¢ wytworcza, ustugowa, zalezna Uproszczong metoda 16.12.97 890 340 550 70,13 70,13
0.0. Ktodzka handlowa, budowlana praw wiasnosci na
poziomie sprawozdania
jednostkowego
B|Lentex Slovensko Sp. |Stowacja handel hurtowy i detalicznych oraz  |stowarzyszona Uproszczona metoda [16.03.99 48 48 49 49
Z0.0. posrednictwo handlowe praw wiasnoéci na
poziomie sprawozdania
jednostkowego
NOTA 5F
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH C.D.
Lp. a m n 0 p r s t
nazwa jednostki kapitat wlasny jednostki w tym: zobowiazania irezerwy na Naleznosci jednostki, aktywa] przychody] nieoptacon| otrzymane|
Kapital  [nalezne  |kapitat Pozostaty kapital jednostki, w tym: zobowiazania jednostki, w tym: jednostki ze a lub)|
zakladowy |wplaty Zapasowy w tym: razem| sprzedazy przez nalezne|
na poczet zysk (strata) | zysk (strata) zobow. zobow. naleznosci | naleznosci emitenta] dywidendy/uj
kapitat  zlat[  netto dtugo- krotko- - dlugo- | krotko- warto$é dziaty w|
(\yartosc ublegiych ¢ . . . . dziatow/ kach
ujemna) ermimowe jterminowe terminowe | terminowe udziatow, zyskach za
akcji w]  ostatni rok|
jednostce] obrotowy|
1| Tkaniny Techniczne S.A. 20280 7861 11692 727 727 6366 2000 3098 2903 2903 26647 23155
2|Hungaria Lentex 106 346 -240 -232 8 72 70 62 62 177 22
3| Wspolne Ukrainsko
Polskie Przeds. Lentex 6320 6077 120 123 2 139 139 31 31 5459 114
4|Fax. Lentex Sp. z 0.0. 383 1269 -564 -322 376 376 210 210 759 1161
5|Lentex Slovensko -89 114 -34 -169 275 273 95 95 186 536
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NOTA 5G
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH C.D.
Lp. a m n 0 p r s t
nazwa jednostki kapital wlasny jednostki w tym: zobowigzania irezerwy na Naleznosci jednostki, aktywa] przychody] nieoptacon| otrzymane]
Kapital  |nalezne |kapitat Pozostaty kapital jednostki, w tym: zobowigzania jednostki, W tym: jednostki ze a lub
zakladowy [wplaty  |zapasowy W tym: razem| sprzedazy przez, nalezne
na poczet zysk (strata)| zysk (strata) zobow. zobow. naleznosci | naleznos$ci emitenta] dywidendy/uf
i‘:}gflt‘jé”  zlat|  netto dhugo- krétko- -dhugo- | krétko- wartosé dzialy w
ujemna) ubieglych terminowe [terminowe terminowe | terminowe udziatéw/]  zyskach za
akcji w|  ostatni rok
jednostce] obrotowy|
1| Tkaniny Techniczne S.A. 20280 7861 11692 727 727 6366 2000 3098 2903 2903 26647 23155
2|Hungaria Lentex 106 346 -240 -232 8 72 70 62 62 177 22
3| Wspolne Ukrainsko
Polskie Przeds. Lentex 6320 6077 120 123 2 139 139 31 31 5459 114
4|Fax. Lentex Sp. z 0.0. 383 1269 -564 -322 376 376 210 210 759 1161
5|Lentex Slovensko -89 114 -34 -169 275 273 95 95 186 536

Na pozyce 1-3 utworzono odpis w wysokosci 100% akcji -wartos¢ bilansowa = 0
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NOTA 5H

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

2003

2002

a) w walucie polskiej

556

727

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

102

285

b1. jednostka/waluta tys. / USD...

26

144

tys. zt

102

243

pozostate waluty w tys. zt

42

Papiery wartosciowe, udziaty i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

658

1012

NOTA 5l

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNOSCI)

2003

2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- wartosé na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

cl..

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscia, notowane na rynkach pozagietdowych (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartosé na poczatek okresu

- wartosé wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartosé na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa):

cl ..

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartosé na poczatek okresu

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

658

1012

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

21

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

-15

- warto$é na poczatek okresu

21

27

- warto$é wedtug cen nabycia

57

57

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)

- wartosé na poczatek okresu

- warto$é wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

652

991

c1 udziaty

652

991

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

-339

-125

- wartosé na poczatek okresu

991

502
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- wartos¢ wedtug cen nabycia 1399 1399
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)
a) udziaty i akcje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia
b) obligacje (warto$¢ bilansowa):
- korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres)
- wartos¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia
¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):
cl ..
- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)
- warto$¢ na poczatek okresu
- wartos¢ wedtug cen nabycia
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 1456 1456
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 1012 529
Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem -354 -131
Wartosé bilansowa, razem 658 1012
NOTA 6A )
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYT. ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1710 1630
a) odniesionych na wynik finansowy 1110 1030
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 846 1030
- ujemne réznice kursowe 122
- rekompensaty dla zwolnionych 54
-aktualizacja zapasow 88
b) odniesionych na kapitat wtasny 600 600
- aktualizacja zapasow 600 600
c¢) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia 1 066 1123
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1 066 1123
- rozliczenia m/o bierne 637 859
- ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 115 122
- rekompensaty dla zwolnionych 76 54
- aktualizacja zapasow 214 88
- nie wyptacone umowy zlecenia 24
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu)
e) odniesione na wartosc¢ firmy lub ujemng wartosc¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)
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3. Zmniejszenia 1755 1043

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1755 1043
-rozliczenia m/o bierne 1141 1043
-aktualizacja zapaséw 415
-rekompensaty dla zwolnionych 77
-ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowe;j 122

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowag (z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg (z tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z

tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 1021 1710
a) odniesionych na wynik finansowy 1021 1710
- rozliczenia m/o bierne 342 846
- roznice kursowe ujemne 115 122

- rekompensaty dla zwolnionych 53 54

- aktualizacja zapasow 487 88

- nie wyptacone umowy zlecenia 24
b) odniesionych na kapitat wtasny 600

- aktualizacja zapasow 600
c¢) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemnag wartos¢ firmy
NOTA 6B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym:
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 100 164

- koszty org.poniesione przy zaktadaniu spotki 100 164
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 100 164
NOTA 7
ZAPASY 2003 2002
a) materiaty 16 926 13 835
b) potprodukty i produkty w toku 1770 1152
c) produkty gotowe 19 260 21758
d) towary 748 734
e) zaliczki na dostawy 535 375
Zapasy, razem 39 239 37 854
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NOTA 8A .
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2003 2002
a) od jednostek powigzanych 451 425
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 412 425
- do 12 miesiecy 412 425
- powyzej 12 miesiecy
-inne 39
- dochodzone na drodze sgdowej
b) naleznosci od pozostatych jednostek 42 637 38 761
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 35436 31223
- do 12 miesiecy 35435 30 733
- powyzej 12 miesiecy 1 490
- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen 5677 5934
- inne 1524 1604
- dochodzone na drodze sgdowe;j
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 43 088 39 186
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 8131 8 566
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 51219 47 752
NOTA 8B ]
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2003 2002
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 412 425
- od jednostek zaleznych 184 202
- od jednostek wspétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych 228 223
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
b) inne, w tym: 39
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspoétzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
c) dochodzone na drodze sgdowej, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 451 425
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 22
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 473 425
NOTA 8C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH | 2003 2002
Stan na poczatek okresu 8 566 9143
a) zwiekszenia (z tytutu) 1537 2 964
- odpisy aktualizacyjne 1537 2 964
b) zmniejszenia (z tytutu) 1972 3 541
- zaptaty 665 1547
- umorzenia 1307 1931
- przeniesienie na z pozotatych tytutéw do inw. krotkoterminowych 63
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci krotkoterminowych na koniec okresu 8 131 8 566
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NOTA 8D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE (BRUTTO)- STRUKTURA WALUTOWA 2003 2002
a) w walucie polskiej 42 537 40 346
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 8 682 7 406
b1. jednostka/waluta tys. / USD 1006 778
tys. zt 3700 2933
b.2. jednosta/waluta tys./ EUR 1077 1103
tys.zt. 4979 4632
b.3..jednostka/waluta tys. / CHF 1 33
tys.zh 3 89
b.4.jednostka/waluta tys. / GBP 3

22
pozostate waluty w tys. zt
Naleznosci krotkoterminowe, razem 51219 47 752
NOTA 8E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO)- O POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO 2003 2002
OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 11 556 12 603
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 13 207 7 095
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 835 346
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 33
e) powyzej 1 roku 490
f) naleznosci przeterminowane 18 185 19 030
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 43783 39 597
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7935 8 374
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 35 848 31223
NOTA 8F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)- Z PODZIALEM NA 2003 2002
NALEZN. NIE SPLACONE:
a) do 1 miesigca 5 081 5019
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3406 4 899
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1757 1214
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1013 1411
e) powyzej 1 roku 6 928 6 487
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 18 185 19 030
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 7923 8 153
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 10 262 10 877

NOTA 9

W odniesieniu do tacznej wartosci naleznosci (dtugo- i krétkoterminowych) nalezy podaé kwoty naleznosci spornych oraz naleznosci
przeterminowanych (z podziatem wg tytutéw), w tym od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych i nie wykazanych jako

.Naleznosci dochodzone na drodze sgdowe;j"

Naleznos$ci przeterminowane z tytutu dostaw i ustug 18.185
1.Naleznosci przeterminowane objete odpisem aktualizacyjnym 7.923
2.Naleznosci przeterminowane nie objete odpisem aktualizacyjnym 10.262
Naleznosci w okresie sptaty objete odpisem aktualizacyjnym 6
Naleznosci dochodzone na drodze postepowania sagdowego

w catosci objete odpisem aktualizacyjnym 641
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NOTA 10A

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

2003

2002

a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

¢) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujace;j

- udziaty lub akcje

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)
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f) w pozostatych jednostkach

47

1556

- udziaty lub akcje

47

47

- naleznosci z tytutu dywidend i innych udziatéw w zyskach

- dtuzne papiery warto$ciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

1509

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

22 235

13 328

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

7795

2492

- inne $rodki pieniezne

13 181

8 538

- inne aktywa pieniezne

1259

2297

Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

22 282

14 884

NOTA 10B

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
(STRUKTURA WALUTOWA);

2003

2002

a) w walucie polskiej

47

47

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Papiery warto$ciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem

47

47

NOTA 10C

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG.

ZBYWALNOSCI):

2003

2002

A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

47

47

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

47

47

- wartosé godziwa

47

47

- wartosé rynkowa

47

47

- warto$é wedtug cen nabycia

105

105

b) obligacje (warto$¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- wartos¢ godziwa

- wartos¢é rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartosé godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartosé godziwa

- wartos¢é rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ...

106




Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

- wartosé godziwa

- wartosé rynkowa

- wartos¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- wartosé godziwa

- wartosé rynkowa

- wartosé wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢é godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ..

- wartos¢é godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa)

a) udziaty i akcje (wartos¢ bilansowa):

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- warto$é wedtug cen nabycia

b) obligacje (wartos¢ bilansowa):

- wartosé godziwa

- wartos¢é rynkowa

- wartosé wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl ...

- wartos¢ godziwa

- wartosé rynkowa

- wartosé wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 105 105
Wartos¢ na poczatek okresu, razem 47 40
Korekty aktualizujagce warto$¢ (za okres), razem 7
Wartos¢ bilansowa, razem 47 47
NOTA 10D ]

UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA): 2003 2002
a) w walucie polskiej 1509
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

b1. jednostka/waluta ... / ...

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 1509
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NOTA 10E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA): 2003 2002
a) w walucie polskiej 17 422 7 863
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4813 5465
b1. jednostka/waluta tys. / USD 994 1291
tys. zt 3 656 4 870
b2. jednostka/waluta tys. / EUR 250 151
tys.zh. 1157 595
pozostate waluty w tys. zt
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 22 235 13 328
NOTA 11
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE: 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 180 339
-reklama - targi 88 176
-ubezpieczenia majgtkowe 68 57
-koszty certyfikacji ISO 3
- dozdr techniczny i prenumerata 4 99
- inne 9 4
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 169 339
NOTA 13
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria/ | Rodzaj akgji Rodzaj Rodzaj Liczba akcji Wartosc¢ Sposéb Data Prawo do
emisja uprzywilejowani| ograniczenia serii/emisji wg | pokrycia |rejestracji| dywidendy (od
a praw do akcji wartosci kapitatu daty)
nominalnej
A na okaziciela |zwykfte 4500000 6225 95/09/01 195/09/01
B na okaziciela |zwykle 1500000 3075 96/02/20 |97/01/01
C Na okaziciela |[Zwykie 300 000 615 00/10/11 |00/01/01
Liczba akcji razem | 6 205
Kapitat akcyjny razem 12720
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,05

Z wyzej wymienionych 300.000 akgiji serii C 60.000 akcji znajduje sie w posiadaniu emitenta ustugowego COK Banku Handlowego i nie
podlega obrotowi gietdowemu . 60.060 akcji zostato objete przez Zarzad w latach 2000 - 2001 , natomiast pozostata czes¢ akcji w
liczbie 179.940 szt. nie wykupionych przez Zarzad w latach 2002 - 2003 zostata objeta przez Spétke - celem umorzenia .

Akcjonariusze ilo$¢ akcji % kapitatu
Towarzystwo Finansowe "Silesia" Katowice 1125 000 18,13
PZU" Ztota Jesien" OFE W-wa 564 077 9,09
Pionier Pekao Investment Management W-wa 469 313 7,56

Pozostate : 4.046.610 65,22
NOTA 14A

AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba wartosc cen nabycia
179 940 3412

wartosc bilansowa
3412

Cel nabycia
wykup nie obetych akgji serii C

Przeznaczenie
umorzenie
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NOTA 15
KAPITAL ZAPASOWY: 2003 2002
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 34 248 34 248
b) utworzony ustawowo 47 702 47 702
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang ustawowo (minimalna) warto$¢ 48 185 46 156
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw
e) inny (wg rodzaju) 2169 2169
Kapitat zapasowy, razem 132304 | 130275
NOTA 17
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU PRZEZNACZENIA): 2003 2002
-warto$¢ nominalna akcji wkasnych przeznaczonych do umorzenia 191 191
-fundusz dywidendowy 15 000 15000
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 15191 15 191
NOTA 20A
UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 2003 2002
a) ujemna wartosc¢ firmy - jednostki zalezne 80 966
b) uiemna wartosc¢ firmy - jednostki wspétzalezne
¢) ujiemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone
Ujemna wartos$¢ firmy jednostek podporzadkowanych, razem 80 966
NOTA 20B
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY (JEDNOSTKI ZALEZNE) 2003 2002
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 10 492 10 492
b) zwiekszenia (z tytutu)
C) zmniejszenia (z tytutu)
d) ujemna wartos$¢ firmy brutto na koniec okresu 10 492 10 492
e) odpis ujemnej warto$ci firmy na poczatek okresu 9 526 8313
f) odpis ujemnej wartosci firmy za okres (z tytutu) 886 1213
-amortyzacja ujemnej wartosci firmy 886 1213
g) odpis ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 10 412 9 526
h) ujemna warto$¢ firmy netto na koniec okresu 80 966
NOTA 21A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2003 2002
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1774 1989
a) odniesionej na wynik finansowy 1774
- ulga inwestycyjna 1360
- dodatnie réznice kursowe 175
- wycena lokat 11
- amortyzacja podatkowa 228
b) odniesionej na kapitat wkasny
c¢) odniesionej na wartosc¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy
2. Zwiekszenia 195 414
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 195 414
- réznice kursowe dodatnie z wyceny bilansowej 35 175
- amortyzacja podstawowa wieksza od ksiegowej 160 228
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- wycena lokat 11

b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

3. Zmniejszenia 884 629

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu) 884 629
-ulgi inwestycyjne 630 629
- amortyzacja podatkowa 68
- dodatnie réznice kursowe 175
- odsetki od pozyczek 11

b) odniesione na kapitat wlasny w zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

c¢) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 1085 1774

a) odniesionej na wynik finansowy 1085 1774
-ulga inwestycyjna (data wygasniecia 2038 r.) 730 1360
-wycena lokat ( data wygasniecia 2003 r.) 11
-dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej ( data wygasniecia 2004 r.) 35 175
-amortyzacja podatkowa 320 228

b) odniesionej na kapitat wkasny

c¢) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

NOTA 21B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIAD. EMERYTALNE | PODOBNE (WG 2003 2002

TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 3166 3489
-nagr. jubileuszowe 1970 2 364
-odprawy emerytalne 1196 1125

b) zwiekszenia (z tytutu) 180 547
-nagr. jubileuszowe 4 390
-odprawy emerytalne 176 157

c) wykorzystanie (z tytutu) 870
-nagr. jubileuszowe 784
-odprawy emerytalne 86

d) rozwigzanie (z tytutu) 2177
-nagr. jubileuszowe 1602
-odprawy emerytalne 575

e) stan na koniec okresu 1169 3 166
-nagr. jubileuszowe 372 1970
-odprawy emerytalne 797 1196
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NOTA 21C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIAD. EMERYTALNE | PODOBNE (WG 2003 2002

TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 1365 614
-nagroda roczna 412 279
-urlopy wypoczynkowe 190 175
-pozostate wynagrodzenia 163 160
-nagrody jubileuszowe 400
-rekompensaty dla zwolnionych 200

b) zwiekszenia (z tytutu) 3237 3 056
-nagroda roczna 2217 2087
-urlopy wypoczynkowe 190
-rekompensaty dla zwolnionych 400 200
-pozostate wynagrodzenia 620 179
-nagrody jubileuszowe 400

c) wykorzystanie (z tytutu) 3313 2 305
-nagroda roczna 2237 1953
-urlopy wypoczynkowe 190 176
-pozostate wynagrodzenia 166 176
-nagrody jubileuszowe 400
-rekompensaty dla zwolnionych 320

d) rozwigzanie (z tytutu)

e) stan na koniec okresu 1289 1365
- nagrody jubileuszowe 400
-nagroda roczna 392 412
-urlopy wypoczynkowe 190
-rekompensaty dla zwolnionych 280 200
-pozostate wynagrodzenia 617 163

NOTA 21E . ]

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2003 2002

a) stan na poczatek okresu 96 186

-optata za gosp. wykorzystanie srodowiska 72 90

-koszty badania bilansu i niewykorzystanych urlopéw 17 96

- inne 7

b) zwiekszenia (z tytutu) 128 243

-optata za gosp. wykorzystanie srodowiska 5 144

-koszty badania bilansu i niewykorzystanych urlopéw 86 92

-inne 37 7

c) wykorzystanie (z tytutu) 118 279

-optata za gosp. wykorzystanie srodowiska 17 198

-koszty badania bilansu i niewykorzystanych urlopéw 93 81

-inne 8

d) rozwigzanie (z tytutu) 54

-optata za gosp. wykorzystanie sSrodowiska 19

-koszty badania bilansu i niewykorzystanych urlopéw 35
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e) stan na koniec okresu 106 96
-optata za gosp. wykorzystanie srodowiska 5 72
-koszty badania bilansu i niewykorzystanych urlopéw 70 17
-inne 31 7
NOTA 23A ]

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2003 2002

a) wobec jednostek zaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

b) wobec jednostek wspotzaleznych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

¢) wobec jednostek stowarzyszonych

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

d) wobec znaczacego inwestora

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dlugoterminowe w okresie spfaty

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:
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- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

e) wobec jednostki dominujacej

- kredyty i pozyczki, w tym:

- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy

- zobowigzania wekslowe

- inne (wg rodzaju)

f) wobec pozostatych jednostek 23 697 13 649

- kredyty i pozyczki, w tym: 501
- dtugoterminowe w okresie sptaty

- z tytutu emis;ji dtuznych papieréw wartosciowych

- Z tytutu dywidend

- inne zobowigzania finansowe, w tym:

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 18 281 9126
- do 12 miesiecy 18 281 9126
- powyzej 12 miesiecy

- zaliczki otrzymane na dostawy 4 4

- zobowigzania wekslowe

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 3192 3050

- z tytutu wynagrodzen 1366 1056

- inne (wg tytutéw) 353 413

g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 1293 1706

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 24 990 15 356
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NOTA 23B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002

a) w walucie polskiej 17 311 11 026

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 7679 4 330

b1. jednostka/waluta tys. / USD 271 68

tys. zt 1031 263
b2. jednostka/waluta tys. / EUR 1382 917
tys.zh. 6614 3756

b4. jednostka/waluta tys. / CHF 4 19

tys.zh 12 53

b4. jednostka/waluta tys. / GBP 3

tys.zt. 22

pozostate waluty w tys. zt 258

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 24 990 15 356

NOTA 24B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 1753 2002

- dlugoterminowe (wg tytutéw) 1753 1878
-prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1753 1878

- krétkoterminowe (wg tytutdw) 124
-przychody przysztych okreséw-faktury handlowe 62
-nieodptatne uzytkowanie gruntéw 62

b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

- dtugoterminowe (wg tytutéw)

- krétkoterminowe (wg tytutéw)

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1753 2002

NOTA 25

Nalezy przedstawi¢ dodatkowe dane objasniajace sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej warto$ci
ksiegowej na jedng akcje

a) Wybrane pozycje aktywéw i pasywéw przeliczono na EURO wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP w dniu
31.12.2003 (ostatnia tabela w 2003 ) tj. 1 EURO=4,7170 PLN

b) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wkasny w tys. zt (stan na 31.12.2003) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2003r.
163 381 : 6 205 = 26,33 zi

c) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w EURO = kapitat wiasny w tys. EURO (stan na 31.12.2003) / liczba akcji w tys. szt. na
31.12.2003 = 34 636 : 6 205 = 5,58 EURO

d) rozwodniona liczba rowna 6.025.060 akcji zostata obliczona z uwzglednieniem umorzenia 179 940 szt akcji zwyktych,
ktére Lentex S.A. zakupit w zwigzku z niewykorzystaniem przez Zarzad w latach 2001-2003 opcji na zakup akcji. Akcje te
beda prawdopodobnie umorzone w 2004, do czego potrzebna jest zgoda WZA.

e) rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt = kapitat wiasny w tys. zt (stan na 31.12.2003 )/ rozwodniona liczba
akcji w tys szt. = 163.381 : 6.025.060 = 27,12 z

f) rozwodniona wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w EURO= kapitat wtasny w tys. EURO (stan na 31.12.2003 )/ rozwodniona
liczba akcji w tys szt. = 34.636 : 6 025 060 =5,75 EURO
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

NOTA 27A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE DZIAL..) 2003 2002
- wykfadziny 82619 71223
-w tym od jednostek powigzanych 305 1209
-wiokniny 72 341 69 583
-w tym od jednostek powigzanych 26 43
-konfekcja 9838 4 687
-w tym od jednostek powigzanych
-pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 24 598 24 626
-w tym od jednostek powigzanych 62
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 189396 | 169 994
- w tym: od jednostek powigzanych 393 1252
NOTA 27B )
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 134 522 | 131 961
- w tym: od jednostek powigzanych 525
al.wyktadziny 53 872 53 949
- w tym od jednostek powigzanych 120 482
a2. widkniny 51058 52 196
-w tym od jednostek powigzanych 26 43
a3. konfekcja 8 520 3469
- w tym od jednostek powigzanych
a4. pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 21072 22 347
- w tym: od jednostek powigzanych 62
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 54 874 38 033
- w tym: od jednostek powigzanych 727
b1. wyktadziny 28 747 17 274
- wtym od jednostek powigzanych 185 727
b2. widkniny 21282 17 262
b3. konfekcja 1258 1218
b3. pozostate przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3 587 2279
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 189396 | 169 994
- w tym: od jednostek powigzanych 393 1252
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NOTA 28A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE 2003 2002
DZIAL.)
- materiaty 1872 1212
-w tym od jednostek powigzanych
- towary 1858 2717
-w tym od jednostek powigzanych 27 53
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw, razem 3730 3929
- w tym: od jednostek powigzanych 27 53
NOTA 28B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2003 2002
a) kraj 3137 3756
- w tym: od jednostek powigzanych 27 53
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
b) eksport 593 173
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatéw, razem 3730 3929
- w tym: od jednostek powigzanych 27 53
NOTA 29
KOSZTY WG. RODZAJU 2003 2002
a) amortyzacja 12 939 14 700
b) zuzycie materiatéw i energii 112468 | 99 242
c) ustugi obce 14 578 10 877
d) podatki i optaty 3925 3 654
e) wynagrodzenia 27 354 26 739
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 7 040 6 938
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3448 3235
Koszty wedtug rodzaju, razem 181752 | 165 385
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 108 110
Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna) 2611 -3 356
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 8 864 -7 734
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielko$¢ ujemna) 19 639 -20 109
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 150 530 | 134 296
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NOTA 30

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2003 2002

a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 2233 1920
-sprzedaz $rodkow trwatych 242 17
-naleznosci zaptacone , umorzone 840 872
-zapasy 1151 1031

b) pozostate, w tym: 807 444
-darowizny , kary , odszkodowania 128 118
-sprzedaz ustug socjalnych 43 50
-zysk ze zbycia srodkéw trwatych 34 141
-odpisana kwota w wysokos$ci amortyzacji gruntéw w wieczystym uzytkowaniu 102 40

- rozwigzanie rezerwy na rekompensaty dla zwolnionych 320
-pozostate 180 95

Inne przychody operacyjne, razem 3040 2 364

NOTA 31

INNE KOSZTY OPERACYJNE 2003 2002

a) utworzone rezerwy (z tytutu) 2913 2937
-naleznosci trudnosciggalne 1761 1793
-zapasy 1138 1130
-odpis atual.na majatek trwaty 14 14

b) pozostate, w tym: 3190 1720
-darowizny , kary, szkody komunikacyjne 80 179
-koszty sprzedazy ustug socjalnych 317 338
-udzielone bonusy 905 478
-rekompensaty dla zwolnionych 983 510
-odpisane naleznosci 163 317

-rezerwa na rekompensaty dla zwalnianych 400
-pozostate 342 215

Inne koszty operacyjne, razem 6 103 4 657

NOTA 32B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTUtU ODSETEK 2003 2002

a) z tytutu udzielonych pozyczek 38 104

- od jednostek powigzanych, w tym: 104

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek 38 104

b) pozostate odsetki 1405 2 591

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych 80

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujacej

- od pozostatych jednostek 1405

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 1443 2695
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NOTA 32C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2003 2002

a) dodatnie réznice kursowe 2 452

- zrealizowane 2931

- niezrealizowane -479

b) rozwigzanie rezerwy (z tytutu) 12 44
-zaptacone odsetki 12 44

c) pozostate, w tym: 115 283
-zwrot dywidendy 84 145
-zwrot optaty skarbowej 82
-inne 31 56

Inne przychody finansowe, razem 2 579 327

NOTA 33A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2003 2002

a) od kredytéw i pozyczek 12

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek 12

b) pozostate odsetki 56 43

- dla jednostek powigzanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspotzaleznych

- dla jednostek stowarzyszonych

- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek 56 43

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 68 43

NOTA 33B

INNE KOSZTY FINANSOWE 2003 2002

a) ujemne roznice kursowe, w tym: 2700 652

- zrealizowane 2 548 813

- niezrealizowane 152 -161

b) utworzone rezerwy (z tytutu) 642 1131

- odpis aktualizacyjny na naleznosci z tytutu odsetek 627 1131
-odpis aktualizacyjny inwestycji dlugoterminowych 15

c) pozostate, w tym: 75 146
-koszty rozszerzenia spotki 63 146
-prowizja od kredytu inwestycyjnego 12

Inne koszty finansowe, razem 3417 1929

NOTA 35

ZYSKI NADZWYCZAJINE 2003 2002

a) losowe 4 842

b) pozostate (wg tytutéw)

Zyski nadzwyczajne, razem 4 842
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NOTA 36

STRATY NADZWYCZAJNE 2003 2002

a) losowe 32

b) pozostate (wg tytutdw)

Straty nadzwyczajne, razem 32

NOTA 37A ]

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2003 2002

1. Zysk (strata) brutto (skonsolidowany) 8938 8 696

2. Korekty konsolidacyjne -356 -1215

3. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 108 1079
- amortyzacjasrodkow trwatych 1198 2 065
- rozliczenia miedzyokresowe bierne -2 010 173
-odpis aktualizacyjny naleznosci 870 -166
-réznice kursowe 381 -844
-amortyzacja podatkowa -843 -843
-od[is aktualizacyjny zapaséw -120 88
-rezerwa na rekompensaty dla zwolnionych 80 200
-odsetKi zaptacone od pozyczek 552 406

4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8 459 8 560

5. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 % 2283 2 397

6. Zwiekszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 160 46

7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 2123 2 351

- wykazany w rachunku zyskow i strat 2122 2 056

- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wiasny 2122 2 056

- dotyczacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0

NOTA 37B ]

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2003 2002

- zmniejszenie (zwigkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie réznic przejsciowych 149

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych -32 147

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku 31

mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy

- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem -1 296

NOTA 37C

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2003 2002

- ujetego w kapitale wtasnym -1 296

- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy

NOTA 37D ]

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACH. ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY 2003 2002

- dziatalnosci zaniechanej

- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 227
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NOTA 39

ZYSK (STRATA) NETTO 2003 2002
a) zysk (strata) netto jednostki dominujacej 5338 4 487
b) zyski (straty) netto jednostek zaleznych 783 801

c) zyski (straty) netto jednostek wspdtzaleznych

d) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych

e) korekty konsolidacyjne 356 1227
Zysk (strata) netto 6477 6 515
Podziat zysku za 2002 r. w kwocie 6 515 tys.zt.:

a) dywidenda dla akcjonariuszy 4 486 tys.zt.

b) na zasilenie kapitatu zapasowego 2 029 tys.zt.

c¢) zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych 101 tys.zt

Proponowany podziat zysku za 2003 r.w kwocie 6 477 tys.zt.

a) dywidenda dla akcjonariuszy 5 338 tys.zt.
b) na zasilenie funduszu zapasowego 1139 tys.zt.
NOTA 40

Nalezy przedstawi¢ dodatkowe dane objasniajace sposob obliczenia zysku (straty) na jedng akcje zwyktg oraz rozwodnionego zysku
(straty) na jedng akcje zwyktg z uwzglednieniem podziatu na wszystkie rodzaje akcji zwyktych, ktore roznig sie miedzy sobg prawem
udziatu w zysku netto danego okresu

a ) Wybrane pozycje rachunku zysoéw i strat za 12 m-cy 2003 r. przeliczono na EUR wg kursu bedacego srednig
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 ostatnich dni 12 miesiecy 2003 r.:

Sposob :

styczen 31.01.2003 r. 4,1286
luty 28.02.2003 . 4,2083
marzec 31.03.2003 r. 4.4052
kwiecien 30.04.2003 r. 4,2755
maj 30.05.2003 r. 4,3915
czerwiec 30.06.2003 r. 4,4570
lipiec 31.07.2003 r. 4,3879
sierpien 29.08.2003 . 4,3588
wrzesien 30.09.2003 r. 4,4635
pazdziernik 31.10.2003 . 4,6826
listopad 28.11.2003 r. 4,7127
grudzien 31.12.2003 r. 4,7170

suma : 53,1886 : 12 = 4,4324 (kurs $redni za 12 miesiecy 2003 r. )

b) Zysk na jedng akcje zwykig w zt = zysk netto w tys PLN/$Sredniowazona liczba akcji za ostatnie 12 m-cy w tys szt.=
6 477 tys. PLN / 6 205 tys. szt. akcji = 1,04 PLN/akcje

¢) Zysk na jedng akcje zwyktg w EURO= Zysk netto za 12 mcy 2003 w EURO/$redniowazona liczba akcji za ostatnie 12
m-cy w tys szt.=
=1 461 tys EURO/ 6 205 tys. szt= 0,23 EURO/akcje

Rozwodniona liczbe akcji zwyktych obliczono zgodnie z zatozeniem umorzenia zakupionych w 2002r.i 2003 r. - 179.940

szt. akciji.
Zmniejszona liczba akcji w 2003r. wyniostaby 6.205.000- 179.940= 6.025.060 szt. akcji
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

Dodatkowe noty objasniajace (skonsolidowany roczny 2003 r.)

W dodatkowych notach objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i odpowiednio danych
poréwnywalnych nalezy przedstawié:

1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1. W odniesieniu wszystkich aktywow i zobowiazan finansowych nalezy przedstawi¢ instrumenty finansowe z
podziatem na:

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje I NFI w ilosci 14 451 szt. w cenie nabycia 105 tys. zt zaktualizowane do ceny rynkowej na 31.12.2003r. - 47 tys.
zt.

b) zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
¢) pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

Nie wystepuja

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
papiery warto$ciowe ING BSK S.A.( obligacje korporacyjne, certyfikaty depozytowe) - 8 534 tys. zt.

e) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Nie dotyczy

- przedstawiajac stan na poczatek okresu, zwigkszenia i zmniejszenia, ze wskazaniem tytutéw, oraz stan na koniec okresu,
z uwzglednieniem podziatu na poszczegolne grupy aktywdw 1 zobowiazan, wedtug podziatu przyjetego w bilansie

1.2. Ponadto odnosnie wszystkich aktywow 1 zobowiazan finansowych, w podziale odpowiednio wedlug kategorii
instrumentow finansowych, okreslonych w pkt 1.1., oraz z uwzglednieniem podziatu na grupy (klasy) aktywow i
zobowiazan finansowych:

Nie dotyczy

1.2.1. Nalezy zamie$cic:

a) podstawowa charakterystyke, ilo$¢ 1 warto$¢ instrumentdéw finansowych, w tym opis istotnych warunkow i terminow,
ktore moga wplynac¢ na wielkos$¢, rozktad w czasie oraz pewnosc¢ przyszlych przeplywow pienigznych, a w odniesieniu do
instrumentow pochodnych w szczegodlnosci:

- zakres 1 charakter instrumentu

- cel nabywania lub wystawiania instrumentu - np. zabezpieczenie

- kwote (wielkos¢) bedaca podstawa obliczenia przysztych ptatnosci

- sumg i termin przyszitych przychodéw lub ptatnosci kasowych

- termin ustalania cen, zapadalno$ci, wygasnigcia lub wykonania instrumentu

- mozliwosci wczesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli istnieja

- ceng lub przedziat cen realizacji instrumentu

- mozliwos$ci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywow lub pasywow

- ustalong stopg lub kwotg odsetek, dywidendy lub innych przychodéw oraz terminu ich ptatnosci

- dodatkowe zabezpieczenia zwiazane z tym instrumentem, przyj¢te lub ztozone

- w/w informacji réwniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze by¢ zamieniony

- inne warunki towarzyszace danemu instrumentowi

- rodzaj ryzyka zwigzanego z instrumentem

- sumg istniejacych zobowiazan z tytulu zajetych pozycji w instrumentach

b) opis metod i istotnych zatozen przyjgtych do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych
wycenianych w takiej wartosci
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¢) opis sposobu ujmowania skutkdéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostepnych do
sprzedazy, tj. czy odnosi si¢ je do przychodow lub kosztéw finansowych, czy tez do kapitatu z aktualizacji wyceny, jak
rowniez kwoty odniesione na ten kapitat lub z niego odpisane

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

e) informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczego6lnosci informacje o:
- wezesniej przypadajacym terminie wykupu lub wynikajacym z umowy terminie przeszacowania wartosci
- efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne

f) informacje na temat obciazenia ryzykiem kredytowym, a w szczegdlnos$ci informacje o:

- szacowanej maksymalnej kwocie straty na jaka jednostka jest narazona, bez uwzglgdniania wartosci godziwe;j
jakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywiazat si¢ ze
$wiadczenia

- koncentracji ryzyka kredytowego

1.2.2. Odnosnie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu, wycenianych w
wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwo$ci wiarygodnego zmierzenia warto$ci godziwej tych
aktywow, nalezy wskaza¢ warto$¢ bilansowa, przyczyny, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej
tych aktywow, a takze - o ile to mozliwe - okresli¢ granice przedziatu, w ktorym warto$¢ godziwa tych instrumentow
moze si¢ zawierac

Nie dotyczy

1.2.3. Odnosnie aktywow i zobowiazan finansowych, ktorych nie wycenia si¢ w warto$ci godziwej nalezy zamiescic:

a) dane o ich warto$ci godziwej; jezeli z uzasadnionych przyczyn warto$¢ godziwa takich aktywow lub zobowiazan nie
zostala ustalona, to nalezy ten fakt ujawnic i poda¢ podstawowa charakterystyke instrumentoéw finansowych, ktére w
innym przypadku bylyby wyceniane po cenie ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktérym nastgpuje publiczny
obroét instrumentami finansowymi, informacje za$ o tej cenie sa ogolnie dostgpne

Nie dotyczy

b) w przypadku gdy wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych jest nizsza od ich wartosci bilansowe;j -
warto$¢ bilansowa 1 warto$¢ godziwa danego sktadnika lub grupy sktadnikow, przyczyny zaniechania odpisow
aktualizujacych ich wartos¢ bilansowa oraz uzasadnienie przekonania o mozliwosci odzyskania wykazanej wartosci w
peinej kwocie

Nie dotyczy

1.2.4. W przypadku umowy, w wyniku ktérej aktywa finansowe przeksztalca si¢ w papiery wartosciowe lub umowy
odkupu,

to odrgbnie dla kazdej transakcji nalezy przedstawic:

a) charakter i wielko$¢ zawartych transakcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych gwarancji i zabezpieczen, dane
przyjete do wyliczenia wartosci godziwej przychoddéw odsetkowych zwiazanych z umowami zawartymi w danym okresie
oraz transakcjami zawartymi w okresach poprzednich, zarowno zakonczonymi jak i niezakonczonymi w danym okresie

Nie dotyczy

b) informacjg o aktywach finansowych wylaczonych z ksiag rachunkowych

Nie dotyczy

1.2.5. W przypadku przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej do aktywow
wycenianych

w skorygowanej cenie nabycia, nalezy poda¢ powody zmiany zasad wyceny

Nie dotyczy
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1.2.6. W przypadku gdy dokonano odpisow aktualizujacych z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow finansowych albo w
zwiazku z ustaniem przyczyny, dla ktorej dokonano takich odpisow, zwigkszono warto$¢ sktadnika aktywow, nalezy
poda¢ kwoty odpiséw obnizajacych i zwigkszajacych wartos¢ aktywow finansowych

Nie dotyczy

1.2.7. Odnosnie dtuznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych lub nalezno$ci wtasnych nalezy podac
przychody z odsetek wyliczone za pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, z podziatem na
kategorie aktywow, ktorych odsetki te dotycza, przy czym osobno nalezy wykaza¢ odsetki naliczone i zrealizowane w
danym okresie oraz odsetki naliczone, lecz niezrealizowane. Odsetki niezrealizowane nalezy wykaza¢ z podziatem
wedlug termindéw zaptaty:

- do 3 miesigcy

do 3 m-cy zrealizowane:

do 3 m-cy niezrealizowane:

- powyzej 3 do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

1.2.8. Odnosnie dokonanych odpiséw aktualizujacych wartos¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wlasnych z tytutu
trwatej utraty ich warto$ci nalezy podac naliczone od tych wierzytelnosci odsetki, ktore nie zostaty zrealizowane

Nie dotyczy

1.2.9. Odnosnie zobowiazan finansowych nalezy poda¢ koszty z tytulu odsetek od tych zobowiazan, wyliczonych za
pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, z podziatlem na koszty odsetek zwiazane ze
zobowiazaniami zaliczonymi do przeznaczonych do obrotu, pozostatymi krotkoterminowymi zobowigzaniami
finansowymi oraz dlugoterminowymi zobowiazaniami finansowymi; koszty odsetek naliczone i zrealizowane w danym
okresie nalezy wykaza¢ odrebnie od kosztow odsetek naliczonych lecz niezrealizowanych. Odsetki niezrealizowane
nalezy wykazac¢ z podziatem wedhug terminéw zaptaty:

- do 3 miesigcy

- powyzej 3 do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

1.2.10. Nalezy poda¢ informacje dotyczace celow i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym, z uwzglednieniem podzialu
na zabezpieczanie wartosci godziwej, zabezpieczanie przeptywow pieni¢znych oraz zabezpieczanie udziatow w aktywach
netto jednostek zagranicznych, a ponadto informacje obejmujace co najmniej:

a) opis rodzaju zabezpieczen

b) opis instrumentu zabezpieczajacego oraz jego wartos¢ godziwa

c) charakterystyke zabezpieczanego rodzaju ryzyka

Nie dotyczy

1.2.11. W przypadku zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania nalezy
poda¢ informacje dotyczace celow i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym, z uwzglednieniem podziatu na
zabezpieczanie podstawowych rodzajow planowanych transakcji lub uprawdopodobnionych przyszlych zobowiazan, a
ponadto informacje obejmujace co najmniej:

a) opis zabezpieczanej pozycji, w tym przewidywany okres do zajscia planowanej transakcji lub powstania przysziego
zobowigzania

b) opis zastosowanych instrumentéw zabezpieczajacych

c¢) kwoty wszelkich odroczonych lub nienaliczonych zyskow lub strat i przewidywany termin uznania

ich za przychody lub koszty finansowe

Nie dotyczy

1.2.12. Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych, zard6wno bedacych pochodnymi instrumentami
finansowymi, jak i aktywami lub zobowiazaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania przeptywow
pieni¢znych, zostaty odniesione na kapital z aktualizacji wyceny, nalezy podac:
a) kwoty odpiséw zwigkszajacych i zmniejszajacych kapitat z aktualizacji wyceny
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b) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i zaliczone do przychodow lub kosztow finansowych

¢) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i dodane do ceny nabycia lub inaczej ustalonej wartosci poczatkowej
na dzien wprowadzenia do ksiag rachunkowych sktadnika aktywow lub zobowiazan, ktéry do tego dnia byt objety
planowana transakcja Iub stanowil uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie poddane zabezpieczeniu

Nie dotyczy

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczego6lnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych
przez emitenta gwarancjach i porgczeniach (takze wekslowych), z wyodrgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powiazanych; nalezy takze dokona¢ podzialu zobowiazan warunkowych z wyodrebnieniem tych udzielonych na rzecz
jednostek podporzadkowanych, nieobjetych konsolidacja lub wycena metoda praw wiasnosci, oraz jednostek
podporzadkowanych objetych konsolidacja lub wycena metoda praw wlasnosci

Naleznosci warunkowe obejmuja :

- otrzymane gwarancje bankowe na zabezpieczenie nalezno$ci celnych
Zobowiazania warunkowe obejmuja:
- zabezpieczenie naleznosci celnych i pozostatych naleznosci

Zobowiazania warunkowe obejmuja: zabezpieczen naleznosci celnych, sprawy sadowe.

Zgodnie z umowa z dnia 21 czerwca 2000r. zawarta z Bankiem Handlowym S.A. V Oddziat w Warszawie Centrum
Operacji Kapitatowych( zwane dalej COK), a dotyczaca opcji menedzerskich kierownictwo Spotki ma mozliwosé
wykupienia od COK 60 000 akcji Spotki. Jezeli wykupienie akcji nie nastapi do dnia 31 grudnia 2004 roku Spotka bedzie
miata obowiazek do dnia 20 stycznia 2005 roku tych akcji od COK w celu umorzenia. Gwarancja wykupienia akcji od
COK sa srodki pienigzne zablokowane na rachunku Spotki w kwocie 1 159 tys. zt.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
wlasnosci budynkow i budowli

Wyzej wymienione zobowigzania nie wystepuja.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnos$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do
zaniechania w nast¢gpnym okresie

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przychody ani koszty dotyczace zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania
produkgcji.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby

Koszt wytworzenia §rodkow trwalych wyniost 1 114 tys. zt.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego naktady
inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy wykaza¢ poniesione i planowane naklady na

ochrong $srodowiska naturalnego

W 2003 roku Grupa kontynuowata proces unowoczesniania potencjatu produkcyjnego . Poniesione naktady w kwocie
10,3 min zt. dotyczyty :

e rozbudowa ciagu do produkcji wtdknin puszystych - Zugil 0,8 min
e moderniz. agregatu do produkcji widknin ptaskich Amdes 3,7 mln
e budowa autom. linii do sporzadzania past PCV 3,0 mln
e zakupu $rodkow transportu 0,7 mln
e zakupu pozostalych débr inwestycyjnych 1,9 min

e wartosci niematerialnych 1 prawnych (programy komputerowe) 0,2 min
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Poniesione naktady inwestycyjne w catosci zostaly sfinansowane ze srodkow wilasnych.

W ramach nakladéw na ochrong srodowiska naturalnego poniesiono naktady na wyttumienie obiektéw i
urzadzen w zaktadzie, ktorego koszty wyniost 18 tys zk. , co znacznie poprawito parametry halasu emitowanego
do $rodowiska.

Spotka posiada wszystkie niezbgdne decyzje i zezwolenia w zakresie korzystania z zasobéw srodowiska
naturalnego. Spotka 'Lentex" S.A. ponosi wszelkie optaty za gospodarcze wykorzystanie srodowiska. Za rok
2003 optaty wyniosty 155 tys. zt.

Poniesione naktady inwestycyjne w cato$ci zostaly sfinansowane ze srodkow witasnych.

W 2004 roku przewidywane naktady inwestycyjne w kwocie 14 mln zt. dotyczy¢ beda :
o rozbudowy ciagu wyktadzin szerokich
0 modernizacji linii do produkcji widknin wodnoiglowanych - Aquajet
modernizacja linii do produkcji wtoknin puszystych - Asselin II
zakup drukarki widknin do ciagu wtoknin ptaskich - Amdes II
zakup pikowarki

zakupu urzadzen do rozwidkniania odpadow wtoknin

O O O o O

zakup gotowych débr inwestycyjnych

7.1. Informacje o transakcjach emitenta /jednostek powiazanych z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia
praw i zobowiazan

Nie dotyczy

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o:
a) wzajemnych naleznosciach i zobowigzaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

naleznosci brutto krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug od spotek powiazanych kapitatowo- 691 tys. zt w tym:

1. | Tkaniny Techniczne Pabianice 258 tys.zt.
2. | Hungaria Lentex Sp. z 0.0. 0 tys. zt
3. | Feax Lentex Sp. z 0.0. 205 tys. zt
4. | Lentex Slovensko Sp. z 0.0. 228 tys. zt

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug dla jednostek powiazanych Tkaniny Techniczne Pabianice 2 tys. zt.

Przychody wzajemnych transkacji (z tytutu sprzedazy przez Lentex S.A jednostkom powigzanym.)- 1 891 tys zt, w tym:

1. | Tkaniny Techniczne Pabianice 1483 tys. zt
2. | Hungaria Lentex Sp. z 0.0. 0 tys. zt

3. | Feax Lentex Sp. z 0.0. 223 tys. zt
4. | Lentex Slovensko Sp. z o.0. 185 tys. zt

Koszty wzajemnych transakcji - 1 102 tys zt, w tym:

1. | Tkaniny Techniczne Pabianice 780 tys. zt
2. | Hungaria Lentex Sp. z 0.0. 0 tys. zt

3. [Feax Lentex Sp. z o.0. 184 tys. zt
4. | Lentex Slovensko Sp. z 0.0. 138 tys. zt
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Grupeg kapitatowa zgodnie ze znowelizowana Ustawa o Rachunkowosci stanowia:
Zaklady Lentex S.A. - jednostka dominujaca

Tkaniny Techniczne S.A. - jedn. zalezna

Hungaria "Lentex" - jednostka zalezna

Feax”Lentex” Sp z o0.0.- jednostka zalezna

Na podstawie Art 58 par 1 pkt 1 (dane malo istotne) spotke Hungaria Lentex oraz Feax”Lentex” bedace jednostkami
zaleznymi nie objeto konsolidacja.

8. Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalno$ci wspolnego przedsiewzigcia

b) procentowym udziale

c) czg$ci wspolnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych

d) zobowiazaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikow aktywow
trwatych

e) czgsci zobowiazan wspdlnie zaciagnigtych

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego przedsiewziecia

Nie wystepuja.
9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu w grupie kapitalowej emitena, z podziatem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w Grupie w 2003 roku wynosito 949 osoby, ztego :
e pracownicy umystowi 218
e pracownicy fizyczni 731

10. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrod (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrebnie
dla os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto$ci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytulu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych; dodatkowo nalezy poda¢ informacje o
wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniami z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w sktad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom zarzadu w 2003 roku wyniosto 1 178 tys. zt., wynagrodzenie czlonkoéw zarzadu z
tytulu funkcji w radzie nadzorczej jednostki zaleznej wynosito 56 tys. zt.
Wynagrodzenie oséb nadzorujacych spotke dominujaca wynosito 147 tys. zt.

11. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, por¢czen lub innych uméw
zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim
stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrgbnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspotmalzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktéorymi sa one powigzane osobiscie, z podaniem warunkdéw
oprocentowania i sptaty tych kwot; dodatkowo nalezy podac¢ informacje o pozyczkach, kredytach, zaliczkach i
gwarancjach udzielonych osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych
(dla kazdej grupy osobno), ze wskazaniem warunkow oprocentowania i terminéw splaty

W 2003 roku nie udzielono kredytow, pozyczek ani gwarancji osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym jednostke.
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12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres

Nie wystapily.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia istotne dla zaprezentowanego sprawozdania finansowego za 2003
rok

14. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejecia aktywow i
pasywow

Nie dotyczy.

15. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i porownywalne skonsolidowane dane finansowe, przynajmniej w
odniesieniu do podstawowych pozycji skonsolidowanego bilansu oraz skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodta wskaznika oraz metody jego wykorzystania, z
przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna
stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci emitenta osiagngta lub przekroczyta wartos¢ 100%

Nie dotyczy.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i
poréwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
skonsolidowanymi sprawozdaniami finansowymi

Temat przedstawiono w punkcie h) wprowadzenia do sprawozdania finansowego

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuty oraz
wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$¢ oraz wynik finansowy i
rentownos¢

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowos$ci nie wystapity

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wpltyw wywotanych tym skutkéw finansowych
na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentowno$é

Nie dotyczy

19. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnosci oraz
stwierdzenie, ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawiera¢ réwniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta /
jednostki powiazane dzialan majacych na celu eliminacj¢ niepewnosci

Nie dotyczy

20. W przypadku skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastgpito
potaczenie, wskazanie, ze jest to skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spotek, oraz
wskazanie dnia polaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udzialow):

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotki przejetej, liczbe, warto$é
nominalna i rodzaj udzialow (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia, ceng przejecia, wartos¢ aktywow netto wedtug
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wartosci godziwej spotki przejetej na dzien polaczenia, warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy i opis zasad jej
amortyzacji lub

- w przypadku rozliczenia metoda taczenia udziatow - nazwe (firme) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w
wyniku potaczenia zostaly wykres§lone z rejestru, liczbe, warto$¢ nominalna i rodzaj udziatow (akcji) wyemitowanych w
celu polaczenia, przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wlasnych potaczonych spotek za okres od
poczatku roku obrotowego, w ciagu ktérego nastapito potaczenie, do dnia potaczenia

Nie dotyczy

21.1. W przypadku gdy dzien bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe objgtej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzadkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktory sporzadza sig
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wigcej jednak niz o trzy miesiace, podaje si¢ istotne zdarzenia dotyczace
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastapity w okresie migdzy
dniem bilansowym, na ktdéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzadkowanej

Nie dotyczy.

21.2. Informacje o korektach oraz wielko$ci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego, dla ktorych przyjeto
odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku dokonywania odpowiednich przeksztalcen sprawozdania finansowego
jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metod i zasad przyjetych przez jednostke
dominujaca, a w przypadku odstapienia od dokonywania przeksztatcen - uzasadnienie odstapienia

Nie dotyczy.

22. Jezeli emitent sporzadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, wylacza na podstawie odrebnych przepisow
jednostke podporzadkowana z obowiazku objecia konsolidacja lub metoda praw wtasnosci, w dodatkowej nocie
objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego nalezy przedstawi¢ podstawe prawna wraz z danymi
uzasadniajacymi wylaczenia, podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek
powiazanych w danym i ubiegtym roku obrotowym, takie jak: warto§¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodow
finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wlasnego, z podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych,
przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa wymagane na podstawie odrgbnych przepisow

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na podstawie
obowiazujacych przepisow o rachunkowosci, lub innych informacji, mogacych w istotny sposéb wplyna¢ na oceng
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian - nalezy ujawni¢ te informacje w odpowiedniej czg$ci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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23.Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej nie objete konsolidacja

a) Wspolne Ukrainsko -Polskie Przedsigbiorstwo "Lentex"
Bogorodczany

BILANS tys.zh.
Lp. AKTYWA 31.12.2002 r. 31.12.2003 r.
A Aktywa trwale 257 96
I | Warto$ci niematerialne i prawne
II | Rzeczowe aktywa trwale 132 96
Naleznosci dlugoterminowe
111
Inwestycje dlugoterminowe 125
v
Dhugoterminowe rozliczenia m/o
\Y
B Aktywa obrotowe 6 341 6363
I [ Zapasy 170 128
11 | Nalezno$ci krotkoterminowe 49 31
Inwestycje krotkoterminowe
111
Krotkoterminowe RMK
v
Inne aktywa 6122 6204
\Y
C Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA 6 598 6 459
Lp. PASYWA 31.12.2002 31.12.2003
A Kapital wlasny 6 358 6320
I | Kapitat podstawowy 6122 6 077
11 | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
Akcje wiasne
111
Kapitat zapasowy 117 120
v
Kapitat z aktualizacji wyceny 72 75
\Y
VI [ Pozostate kapitaly rezerwowe 45 46
VII | Zysk / strata netto z lat ubiegtych
Zysk / strata netto 2 2
VIII
IX | Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 240 139
I [ Rezerwy na zobowiazania
11 | Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe 240 139
111
Rozliczenia migdzyokresowe
v
SUMA 6 598 6 459
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RW za okres od 01.01. -31.12.2003 r.

01.01-31.12.02

01.01.-31.12.03

A Przychody netto ze sprzedazy produktow , towar. i mater. | 169 114
1 | Przychody netto ze sprzedazy produktow 111 95
2 | Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 58 19
B Koszty sprzedanych produktow, towaréw imaterialow 137 92
1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 92 77
2 | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 45 15
C Zysk (strata) brutto na sprzedazy 32 22
D Koszty sprzedazy
E Koszty ogdlnego zarzadu 19 8
F Zysk (strata) na sprzedazy 13 14
G Pozostale przychody operacyjne 6 2
H Pozostale koszty operacyjne 3 3
1 Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 16 13
J Przychody finansowe 0 0
K Koszty finansowe 14 10
L Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej 2 3
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
I | Zyski nadzwyczajne
11 | Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto 2 3
o Podatek dochodowy 0 1
P Pozostale obowigz. zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
R Zysk (strata) netto 2 2
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b) Lentex-Slovensko

tys.zt.
Lp. AKTYWA 31..12.2002 1. 31.12.2003 1.
A Aktywa trwale 34 17
I | Wartos$ci niematerialne i prawne
IT | Rzeczowe aktywa trwate 34 17
Naleznosci dlugoterminowe
11
Inwestycje dlugoterminowe
v
Dhlugoterminowe rozliczenia m/o
\Y%
B Aktywa obrotowe 242 169
I | Zapasy 104 48
IT | Nalezno$ci i roszczenia 114 95
Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu
11
Srodki pienigzne 18 21
v
C Rozliczenia mi¢dzyokresowe 6 5
SUMA 276 186
Lp. PASYWA 31.12.2002 31.12.2003
A Kapital wlasny 78 -89
I [ Kapital podstawowy 78 114
II | Nalezne wplaty na kapital podstawowy
Kapital zapasowy
11
Kapitat z aktualizacji wyceny
v
Pozostate kapitaty rezerwowe
\Y%
Nie podzielony wynik finansowy -23 -34
VI
Zysk / strata netto z lat ubiegtych
VII
Zysk / strata netto 6 -169
VIII
IX | Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 198 275
I [ Rezerwy na zobowigzania
11 | Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe 198 273
11
C Rozliczenia migdzyokresowe 2
SUMA 276 186

131



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

RW za okres od 01.01. -31.12.2003 r.

01.01-31.12.02

01.01.-31.12.03

A Przychody netto ze sprzedazy produkt. , towaréw i mater.
829 536

B Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialéw
639 426

C Zysk (strata) brutto na sprzedazy
190 110

D Koszty sprzedazy
64 155

E Koszty ogélnego zarzadu
111 116

F Zysk (strata) na sprzedazy -
16 161

G Pozostale przychody operacyjne
8 33

H Pozostale koszty operacyjne

31

I Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej -
8 159

J Przychody finansowe
11 3

K Koszty finansowe
11 13

L Zysk (strata) na dzialalnosci gospodarczej -
8 169

M Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Zyski nadzwyczajne
I
Straty nadzwyczajne

11

N Zysk (strata) brutto -
8 169

o Podatek dochodowy
2

P Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku ( straty)

R Zysk (strata) netto -
6 169
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c) Feax Lentex Bystrzyca Klodzka

BILANS tys.zh.
Lp. AKTYWA 31..12.2002 r. 31.12.2003 r.
A Aktywa trwale 417 398
I | Warto$ci niematerialne i prawne
I | Rzeczowe aktywa trwate 411 398
111 | Naleznosci dlugoterminowe
IV | Inwestycje dlugoterminowe 5
V | Dlugoterminowe rozliczenia m/o
B Aktywa obrotowe 487 361
I | Zapasy 277 134
II | Nalezno$ci krotkoterminowe 204 210
11 | Inwestycje krotkoterminowe 6 16
C Rozliczenia mi¢dzyokresowe
SUMA 904 759
Lp. PASYWA 31.12.2002 31.12.2003
A Kapital wlasny 705 383
I | Kapital podstawowy 1269 1269
II | Nalezne wptaty na kapital podstawowy
III | Akcje wlasne
IV | Kapitat zapasowy
V | Kapital z aktualizacji wyceny
VI | Pozostate kapitaly rezerwowe
VII | Zysk / strata netto z lat ubiegtych -170 -564
VIII | Zysk / strata netto -394 -322
IX | Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania | 199 376
I | Rezerwy na zobowiazania
Il | Zobowiazania dlugoterminowe
III | Zobowiazania krotkoterminowe 199 376
IV | Rozliczenia migdzyokresowe
SUMA 904 759

RW za okres od 01.01. -31.12.2003 r.

01.01-31.12.02 [ 01.01.-31.12.03
A | Przychody netto ze sprzedazy produktow , towaréw i 1117 1161
materialéw

B Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 1235 1524
F Zysk (strata) na sprzedazy -118 -363
G | Pozostale przychody operacyjne 42
H | Pozostale koszty operacyjne 184 14
| Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -300 -335
J Przychody finansowe 2 13
K | Koszty finansowe 96
L Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej -394 -322
M | Wynik zdarzen nadzwyczajnych

1 | Zyski nadzwyczajne

11 [ Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto -394 -322
O | Podatek dochodowy 0
P Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
R [ Zysk (strata) netto -394 -322
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d) HUNGARIA - Lentex

BILANS tys.zh.
Lp. AKTYWA 31..12.2002 r. 31.12.2003 r.
A Aktywa trwale 60 61
I | Warto$ci niematerialne i prawne
II | Rzeczowe aktywa trwale 60 61
III | Naleznosci dlugoterminowe
IV | Inwestycje dlugoterminowe
V | Dlugoterminowe rozliczenia m/o
B Aktywa obrotowe 124 116
I | Zapasy 25 3
I | Naleznosci krotkoterminowe 50 62
111 | Inwestycje krotkoterminowe 48 51
IV | Krétkoterminowe RMK
V [Inne aktywa
C Rozliczenia mi¢dzyokresowe 0
SUMA 184 177
Lp. PASYWA 31.12.2002 31.12.2003
A Kapital wlasny 111 106
I | Kapitat podstawowy 341 346
11 | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
Akcje wlasne
11
Kapitat zapasowy
v
V [ Kapitat z aktualizacji wyceny -2
VI | Pozostate kapitaly rezerwowe
VII | Zysk / strata netto z lat ubieglych -157 -232
VIII | Zysk / strata netto -71 -8
IX | Odpis z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 73 71
I | Rezerwy na zobowigzania
Il | Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 71 70
111
Rozliczenia migdzyokresowe 2 1
v
SUMA 184 177
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RW za okres od 01.01. -31.12.2002 r.

01.01-31.12.02

01.01.-31.12.03

A Przychody netto ze sprzedazy produktéow , towar. i mater. 279 22
Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 279 22
B Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 245 27
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 245 27
C Zysk (strata) brutto na sprzedazy 34 -5
D Koszty sprzedazy 23
E Koszty ogdlnego zarzadu 86 3
F Zysk (strata) na sprzedazy -75 -8
G Pozostale przychody operacyjne 9
H Pozostale koszty operacyjne 5
1 Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -71 -8
J Przychody finansowe
K Koszty finansowe
L Zysk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej -71 -8
M Wynik zdarzen nadzwyczajnych
1 Zyski nadzwyczajne
11 Straty nadzwyczajne
N Zysk (strata) brutto -71 -8
o Podatek dochodowy
P Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)
R Zysk (strata) netto -71 -8
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]
GRUPY ,.LENTEX” S.A.
ZA ROK 2003

Zalacznik do

raportu rocznego
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I. INFORMACJE OGOLNE.

1. W dniu 13 sierpnia 1998 r. pomigdzy Pierwszym Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. a
Zaktadami ,Lentex” S.A. zostala zawarta umowa sprzedazy akcji Spotki Pabianickie Zaktady Tkanin

Technicznych S.A. z siedziba w Pabianicach.

2. Zgodnie z umowa Zaktady ,,.Lentex” nabyty 1.132.140 (stlownie: jeden milion sto trzydziesci dwa tysiace
sto czterdziesci) akcji serii A 1 B Spotki o wartosci nominalnej 4,12 (stownie: cztery zlote i dwanascie groszy)
kazda, na taczng wartos$¢ 4.992.737,40.

Przeniesienie wiasnosci akcji nastapito w dniu 30 wrzesnia 1998 r. Akcje zakupione zostaly zdeponowane w
BRE Brokers. W wyniku dokonanego zakupu Zaktady ,,Lentex” S.A. staly si¢ udzialowcem w 59,34 %
kapitatu akcyjnego P.P.T.T. S.A. Pabianice.

3. Z dniem 01.10.1998 r. powstala Grupa Kapitalowa ,Lentex”, a tym samym obowiazek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa ,,Lentex” obejmuje:

1 Spotke dominujaca - Zaktady ,,Lentex” S.A. w Lublincu,

2 Spolke zalezna - Pabianickie Zaktady Tkanin Technicznych S.A. w Pabianicach.

4. W wyniku utworzenia Grupy Kapitatlowej oferta produkcji i sprzedazy ulegla rozszerzeniu o tkaniny

techniczne produkowane na bazie przedz bawetianych, syntetycznych i szklanych.

5. Na podstawie Uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 16.04.1999 r., zmieniono
nazwe firmy Spotki na Tkaniny Techniczne spotka Akcyjna w Pabianicach. Postanowieniem Sadu G-H z dn.

01.06.1999 r. dokonano zmiany nazwy firmy w Rejestrze Handlowym Spotki RHB 5425.

6. W okresie 1999 r. dokonano zakupu akcji Spotki Tkaniny Techniczne S.A. w wyniku czego Zaklady
,Lentex” S.A. wg stanu na 31.12.1999 r. posiadaja 391.295 szt. akcji serii A 1 750.000 sztuk akcji serii B, co
stanowito 59,82 % udziatu kapitatu akcyjnego.

7. Na przestrzeni 2000 r. Zaktady ,,Lentex” S.A. nabyly:
1 od Skarbu Panstwa 289.553 szt. Akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 4,12 kazda,
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2 od Funduszy Mniejszosciowych 290.328 szt. Akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 4,12 kazda,

3 od pracownikow i pozostatych akcjonariuszy 104.873 akcji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 4,12

kazda

Wg stanu na 31.12.2000 r. Zaktady ,.Lentex” posiadaty 1.826.049 akcji Tkanin Technicznych, co stanowilo
95,7 % ogdlnej liczby akcji (1.908.000 szt.)

8. W 2001r dokonano zakupu akcji Spotki Tkaniny Techniczne S.A., w ilosci 81.951 szt. , w wyniku zakupu

udzial Lentexu wzr6st do 100% kapitatu akcyjnego

Spotki zaleznej .

II. ROZWOJ DZIALALNOSCI I WAZNIEJSZE WYDARZENIA, KTORE MIALY
MIEJSCE W CIAGU OKRESU OBRACHUNKOWEGO

1. Rozwdj dzialalnoSci i sytuacja handlowa

Wielko$¢ obrotow z tytutu sprzedazy produktéw i1 ustug za 2003 rok wyniosta 193,1 mln zt i stanowi

111,0 % wielkos$ci uzyskanej w roku ubieglym. Z ogdlnej wielko$ci obrotow sprzedaz na eksport wyniosta

55,4 min zt i stanowita 28,7 % sprzedazy ogotem produktow i towaréw, podczas gdy w roku ubieglym

udzial eksportu stanowit 22,0 %. W stosunku do roku ubieglego nastapil wzrost sprzedazy eksportowej o

44,5 %.

1.1 W zakresie wyktadzin.

Sprzedaz wyktadzin Spoiki ,,Lentex” ( wartosciowo) za 2003/2002, plan za 2003 w tys. zl.

Wyszczegoblnienie Sprzedaz za Plan za 2003r | Sprzedaz za |% wykon. [ % wykonania
2002 1. 2003 1. planu 2003/2002

wyktadzina 2m - kraj 11 928,1 6 896,9 6 949.9 100,8 58,3
wyktadzina 2m - eksport |3 624,6 2426,1 3348.4 138.0 92,4
Razem wykladzina 2 m |15 552,7 9 323,0 10 298,3 110,5 66,2
wyktadzina 3,4 m - kraj |41 832,8 44 310,2 46 9219 105,9 112,2
wyktadzina 3,4 - eksport |13 649,7 22 775,3 253989 111,5 186,1
Razem wykladzina 3,4 m |55 4824 67 085,5 72 320,8 107.8 130,3
Razem wykladzina 71 035,1 76 408,5 82 619,1 108,1 116,3
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Sprzedaz wykladziny wyniosta 82,6 mln zl. 1 jest wigksza o 11,6 mln zl. od sprzedazy w roku 2002, co
stanowi 16,3% wzrostu. Sprzedaz eksportowa
wynosi 28,7 mln zi, w porownaniu do ubiegltego roku wartos$¢ eksportu wzrosta o 11,4 mln zt. co oznacza

66,4% wzrostu.

1.2 W zakresie widknin.

Wielkos¢ przychodow z tytutu sprzedazy produktéow i ustug w 2003r. wyniosta 83,3mln zt, co oznacza wzrost
w stosunku do roku ubiegtego o 12,1%. Sprzedaz eksportowa w wysokos$ci 22,5mln zt stanowi 27,1% catosci

sprzedazy wtoknin. W poréwnaniu do roku ubieglego wartos¢ sprzedazy na eksport wzrosta o 22,0%.

Sprzedaz widknin Spotki ,,Lentex” ( wartosSciowo) za 2003/2002, plan za 2003 w tys zl.
Wyszczegblnienie Sprzedaz | Plan za Sprzedaz | % % wykon.

za wykon.

2002 r. 2003 r. za 2003 r. | planu 2003/2002
ptaska lateksowa 5901,1 6 963,0 6 205,7 89,1 105,2
ptaska bezlateksowa 18 832,6 17 358,7 18 150,3 [104,6 96,4
wioknina puszysta 24 081,7 24 564,3 23 071,5 1939 95,8
wloknina techniczna 5044,5 45237 4 966,4 109,8 98,5
hydroniny 7 595,1 10 576,9 10296,2 97,3 135,6
wioknina przeszywana 8127,5 11 216,2 107229 195,6 131,9
konfekcja 4 687,2 99239 9 838,3 99,1 209.,9
Razem Zaktad Wtoknin 74 269,7 85 126,7 83251,3 [97.8 112,1

1.3 W zakresie tkanin technicznych.

Przychody ze sprzedazy produktow 2002r. 2003 r. %wykonania
(struktura rzeczowa-rodzaje dziatalnosci) 2002r.
Sprzedaz wyrobow gotowych 20 188 21103 104,5

- kraj 18 259 17 603 96,4

- eksport 1929 3 500 181,4
Sprzedaz wyrobow w rozbiciu na grupy 20 188 21103 104,5

- tkaniny baweiniane 2191 1589 72,5

- tkaniny jedwabne 2 868 2294 80,0

- tkaniny szklane 12 660 13 112 103,6

- tkaniny jutowe 493 480 97,4

- tasmy samoprzylepne 273 176 64,5

- przedza 777 733 94,3

- siatki budowlane 35 2186 62,5

- katowniki 871 313 35,9

- tkaniny szklane termoizolacyjne 20 31 155,0

- gaza 189

Sprzedaz ustfug 1669 1525 91,4
Sprzedaz wyrobo6w i ustug ogotem 21 857 22 628 103,5
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1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

W Spotce zaleznej sprzedaz wyroboéw gotowych i ustug w 2003r.wynosi 22,6 mln z1. i jest wyzsza o 3,5 %

od sprzedazy roku ubiegltego. Sprzedaz eksportowa wynosi 3,5 mln zl. i stanowi 15,5 % sprzedazy ogotem.

Polityka cenowa uwzgledniata uwarunkowania rynkowe oraz silna konkurencj¢ ze strony producentow

krajowych i zagranicznych.

Gloéwne dziatania w sferze sprzedazy na rynku krajowym 1 zagranicznym koncentrowaly si¢ na

realizacji zadan wynikajacych z przyjetych programéw marketingowych.

Stan zatrudnienia ogétem w Grupie na dzien 31.12.2003 r. wynidst 874 oséby , w tym w Lentexie 727
0sob ,w spotce zaleznej 147. Stan zatrudnienia ulegt obnizeniu w stosunku do analogicznego okresu

roku ubiegtego o 94 o0s6by tj. 09,7 %.

W roku 2003 Grupa ,,Lentex” poniosta naklady na inwestycje inwestycyjne w kwocie 10,3 min zt, z
czego na Zaktady , Lentex” przypada kwota 10,1 miln zt. Naktady dotyczyly zakupu i modernizacji

maszyn i urzadzen produkcyjnych.

2. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wplyw na dzialalno$¢ Grupy

2.1.

2.2.

Kapitalowej ,,Lentex” w roku 2003.

Z wazniejszych wydarzen w otoczeniu Grupy nalezy wymienic:

nasilenie dzialan zagranicznych konkurentow Spoétki, wyrazajace si¢ utrzymywaniem zanizonych cen
pomimo wzrostu kosztow surowcéw 1 ustug obcych, wydluzeniem okresow sptaty za dostarczane
wyroby, stosowaniem wysokich upustow cenowych.

wzrost cen podstawowych surowcow chemicznych (ropopochodnych), wzrost cen surowcow wiokien
w [ potroczu

stabnaca stale sita nabywcza ludnosci (bezrobocie, redukcje zatrudnienia), oraz problemy z ptynnoscia
finansowa w$rdd kontrahentéw krajowych.

ostabienie ztotéwki co zwigkszyto konkurencyjno$¢ wyrobow Spotki na rynkach zagranicznych
pierwsze oznaki wzrostu gospodarczego

Z wazniejszych wydarzen wewnatrz Spoiki ,,Lentex” nalezy wymieni¢:

e Zmnigjszenie na przestrzeni roku zatrudnienia o 94 osoby w nastgpstwie konsekwentnej realizacji programu
restrukturyzacji zatrudnienia

1 W dniu 12-02-2003 r. Spotka otrzymata z Sadu okregowego w Gliwicach pozew o uniewaznienie uchwaty nr
1 NWZA z dnia 22.11.02 1., dotyczacej przeznaczenia na kapital rezerwowy (fundusz dywidendowy) czesci
nadwyzki kapitalu zapasowego w kwocie 15 min zi.
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2 Spotka ztozyta wniosek o asymilacje i wprowadzenie do obrotu akcji serii C w ilosci 60 szt. Uchwata nr

83/2003 r. Zarzadu Gieldy Papierow Warto$ciowych wprowadzono w/w akcji do obrotu z dniem 28 marca
2003 r.

3 W dniu 11.04.2003 r. mialo miejsce NWZA

4 Na podstawie Uchwaly NWZA z dnia 11.04.03 r. nastapila zmiana w skladzie Rady Nadzorczej, na miejsce
odwotanego Czlonka Rady Pana Ireneusza Ktobusa powotano Pana Piotra Osieckiego

5 W dniu 12.04.2003 r. zmart nagle Prezes Zarzadu Franciszek Koszarek

6 Sad Okregowy w Gliwicach w dniu 14-04-2003 r. wydat postanowienie w sprawie zaskarzonej Uchwaly nr 1
Walnego Zgromadzenia dotyczacej przeznaczenia 15 mln zt z kapitatu rezerwowego na fundusz
dywidendowy. Sad przychylit si¢ do pozwu petnomocnika akcjonariusza P. Antoniego Kostyra i postanowit
zabezpieczy¢ roszczenie powoda.

7 Uchwata Nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2003 r. oddelegowano w sktad Zarzadu Pana Janusza
Hatalg jako Dyrektora Generalnego Spotki. Jednoczesnie cztonkostwo Pana Hatali w Radzie Nadzorczej
ulegto zawieszeniu na okres delegacji

8 Zarzad zwotuje na dzien 30.05.03 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

9 Z dniem 31 maja 2003 r. Uchwata Rady Nadzorczej odwotano ze sktadu Zarzadu Spoétki Pana Ryszarda
Dtubalg - Dyrektora ds. Technicznych.

10 Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego. Wybranym
podmiotem jest firma BDO z siedziba w Warszawie Oddziat Katowice.

11 30 maja 2003 r. miato miejsce WZA Spoiki.

12 Zgodnie z Uchwata nr 19 WZA z dnia 30.05.2003 r. odwotano ze sktadu /Rady Nadzorczej Pana Janusza
Hatalg, tym samym Uchwata nr 21 WZA w to miejsce powotano Pana tukasza Tatrkiewicza.

13 Rada Nadzorcza Spoétki Uchwata nr 1 dokonata wyboru Prezesa Zarzadu w osobie Pana Tomasza Towpika.
Powotlanie nastapito z dniem 01.07.2003 r.

14 W dniu 30.06.2003 r. Spotka ztozyta oswiadczenie w przestrzeganiu tadu korporacyjnego.

15 Na podstawie wezwania z Domu Maklerskiego Banku Handlowego w Warszawie, Spotka nabyta 60.000
szt. akcji serii C, nie objetych w ramach opcji menedzerskich.

16 Rada Nadzorcza Spotki Uchwala nr 1 dokonata wyboru Prezesa Zarzadu w osobie Pana Tomasza Towpika.
Powotanie nastapito z dniem 01.07.2003 r.

17 Zarzad Zaktadow Lentex Spotka Akcyjna w Lublincu w dniu 03-09-2003 r. w przekazatl do rejestracji w
Panstwowej Inspekcji Pracy w Katowicach podpisany ze Zwiazkami Zawodowymi w dniu 29.08.2003 r
protokét dodatkowy do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy. Zmiana uregulowan uktadu zbiorowego
byta konieczna z uwagi na potrzebg utrzymania konkurencyjnosci wyrobéw Lentex. Zwiazki Zawodowe
podeszty ze zrozumieniem do realizowanych przez Zarzad glebokich dziatan restrukturyzacji dziatalnos$ci
operacyjnej Spotki. Uzgodnione w tracie kilkumiesigcznych negocjacji nowe warunki uktadu zbiorowego
oparte sa na uregulowaniach kodeksowych. Zarzad szacuje, ze w wyniku zmian organizacyjnych i
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zwiazanych ze zmiang Zaktadowego Uktadu Zbiorowego w roku 2004 roku Lentex uzyska oszczgdnosci w
kwocie 4 mln z1.

18 Cztonek Zarzadu Dyrektor d/s Handlu 1 Marketingu mgr Alfred Jarzombek nabyt w dniu 15-10-2003 r. 2000
szt. akcji Zakladow "Lentex", w cenie 18,75 zt za 1 akcjg.

19 W dniu 17-10-2003 r. odbyto si¢ NWZA Spotki ,,Lentex”, na ktorym podjeto nastepujace uchwaty:

a/ Na podstawie Uchwaty nr 1 wyrazono zgodg na zbycie niektorych nieruchomosci (wykaz w RB nr 26/2003)
z 17-10-2003 r.

b/ Zgodnie z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 17-10-2003 r. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano P. Roberta Gaika
petniacego funkcj¢ Cztonka RN, przedstawiciela Towarzystwa Finansowego "Silesia".

¢/ Jednoczesnie Uchwata nr 3 NWZA z dnia 17-10-2003 r. powotano w sktad Rady Nadzorczej z P. Pawla
Podsiadlo, lat 49. Absolwenta Wydzialu Automatyki i Informatyki Politechniki Slaskiej w Gliwicach.

e Zarzad "Lentex" S.A. w Lublincu otrzymat od Okregowego Inspektora Pracy w Katowicach powiadomienie o
wpisaniu w dniu 23-10-2003 r. protokotu dodatkowego nr 10 do uktadu zbiorowego pracy zawartego w dniu
29-08-2003 r.do rejestru zaktadowych uktadow zbiorowych pracy pod nr
U-DCXCVIII/10/03/Op. O podpisaniu uktadu zbiorowego ze Zwiazkami Zawodowymi Spoétka informowata w
RB z dnia 03-09-2003 r.

e W dniu 07-11-2003 r. Spoétka podata do publicznej wiadomosci zatozenia finansowe na rok 2004 .

e W miesiacu listopadzie nastapito zbycie akcji Spotki przez: NFI "FORTUNA" S.A. w wysokosc 10,11 %
kapitatu zaktadowego 1 I NFI S.A. w wysokosci 28,73 % kapitatu zaktadowego.

e Spotka podala informacjg o nabyciu przez Pioneer Pekao Investment Management 7,56 % akcji "Lentex"
S.A. Realizacja miala miejsce w dniu 28-11-2003 r.

e Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 11-12-2003 odwotano z Zarzadu Spotki:
- Pana Janusza Hatalg - Dyrektora ds. Restrukturyzacji
- Pana Alfreda Jarzombka - Dyrektora ds. Handlu i Marketingu

e W dniu 21-01-2004 r. Sad Okrggowy w Gliwicach oddalit powddztwo akcjonariusza o stwierdzenie
niewaznosci Uchwaty nr 1 NWZA z dnia
22-11-2002 r.

e Nastapilo zbycie 1.780 udzialow spotki "Feax-Lentex" Sp. z 0.0. Bystrzyca Ktodzka. Transakcja miata
miejsce w dniu 26-01-2004 .
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III SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOW
1. ZESTAWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNYCH GRUPY ,,Lentex”

S.A. za 12 m-cy 2003 roku
w tys.PLN
Wykonanie Plan Wykonanie |Dynamika
Lpfzegolnienie 12 m-cy 2002 | 12 m-cy 2003 | 12 m-cy 2003 5/3 5/4
-1- -2- -3- -4- -5- -6- -7-
1 |Przychody ze sprzedazy i zréwn. z ni{ 177 169,5 192 078,0 195 845,2 110,54% 101,96%
a [|Przychody ze sprzedazy towardw i mate 3929,4 3659,0 3729,7 94,92% 101,93%
b |Przychody ze sprzedazy produktéw 169 994,0 184 885,0 189 396,6 111,41% 102,44%
¢ |Zmiana stanu produktow -110,4 40,0 107,7 -97,55% 269,25%
d |Koszt wytworzenia swiad.na wiasne pot 3 356,5 3494,0 2611,2 77,80% 74,73%
2 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 169 248,9 182 358,0 185 283,7 109,47% 101,60%
a [Wartos¢ sprzedanych towaréw i materig 3863,7 3346,0 3531,6 91,40% 105,55%
b [|Koszty ogétem (wg rodzaju) 165 385,2 179 012,0 181 752,1 109,90% 101,53%
3 |Wynik na sprzedazy (1-2) 7 920,6 9720,0 10 561,5 133,34% 108,66%
4 |Pozostale przychody operacyjne 2364,5 2207,0 3 040,2 128,58% 137,75%
5 |Pozostale koszty operacyjne 4 656,9 4164,0 6 103,8 131,07% 146,59%
6 |Wynik na dziatalnosci operacyjnej(4- -2 292,4 -1 957,0 -3 063,6 - -
7 |Przychody finansowe 3022,7 2 006,0 1572,2 52,01% 78,37%
8 |Koszty finansowe 1977,5 1596,0 1020,6 51,61% 63,95%
9 [|Wynik na dziatalnosci finansowej(7-8 1 045,2 410,0 551,6 134,54%
10 |Saldo strat i zyskéw nadzwyczajnych 809,5 0,0 3,5 X X
11 |Odpis ujemnej wart. firmy 1213,2 885,0 885,4 72,98% 100,05%
12 |Zysk (strata) brutto (3+6+9+10+11) 8 696,1 9 058,0 8 938,4 102,79% 98,68%
13 |Obowigzkowe obcigzenia wyniku fing 2 055,9 2 091,0 2122,6 103,24% 101,51%
14 |Zysk (strata) akcjonariuszy mniejszog 0,0 0,0 0,0 -
15 |Zysk/strata w jedn. Podporz. Wyc. Met. Praw W -124.,8 -338,6 271,31% =
16 |Zysk (strata) netto 6 515,4 6 967,0 6 477,2 99,41% 92,97%
17 |Liczba zatrudnionych-przec. w etatach od pd 991 770 949 95,76% 123,25%
18 |Naktady inwestycyjne 22 125,4 9 890,0 10 235,9 46,26% 103,50%
19 |Wydajnos¢ liczona:
a | przychodem ze sprzedazy (1a+b / 16) 175,50 244,86 203,51 115,96% 83,11%
b | zyskiem brutto (12/16) 8,78 11,76 9,42 107,34% 80,07%
c | zyskiem netto (15/16) 6,57 9,05 6,83 103,81% 75,43%
20 |Stan $srodkéw obrotowych 92 263,1 95 973,0 104 778,2 113,56% 109,17%
a [|zapasy ogotem 37 854,3 39 110,0 39 238,5 103,66% 100,33%
b [naleznosci krétkoterminowe 39 186,1 40 211,0 43 088,0 109,96% 107,15%
¢ |Inwestycje krotkoterminowe (razem ze sr. 14 883,9 16 274,0 222825 149,71% 136,92%
d [rozliczenia miedzyokresowe 338,8 378,0 169,2 49,94% X
21 JZobowiazania krétkoterminowe razem z f 15 356,4 18 368,0 24 989,7 162,73% 136,05%
22 |Wskazniki
a |Plynnosé: - biezaca (20a+b+c+d/21) 6,01 5,23 4,19 69,79% 80,25%
- szybka (20b+c+d/21) 3,54 3,10 2,62 74,02% 84,72%
b [Wskaznik poziomu kosztow (2ab-1cd) / (13 95,45% 94,84% 94,53% 99,04% 99,67%
¢ |Zyskownosé sprzedazy (3/1a+b) 4,55% 5,16% 5,47% 120,08% 106,08%
d |Zyskownos¢ brutto 12/(1a+b) 5,00% 4,80% 4,63% 92,57% 96,34%
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2. Rachunek wynikow

2.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi osiagngty wartos¢ 195,8mln zl, co oznacza wzrost do roku

ubiegtego o 10,5 %.
Przychody ze

%. Eksport produktéw wynidst 54,9 mln zt co oznacza wzrost do roku ubiegtego o 44,5 %.

Strukture i dynamike sprzedazy produktow obrazuje ponizsze zestawienie:

sprzedazy produktow 1 towarow wyniosty 193,1 min zt i

w min zt

Lp | Grupa produktow Wartos¢ sprzedazy % 03/02

2002r. 2003 r.

ogotem |eksport |ogdélem |eksport 5/3 6/4
1 2 3 4 5 6 7 8
1. | Wyktadziny 71,0 17,3 82,6 28,7 116,3 165,9
2. | Widkniny ptaskie 24,7 10,1 243 9,5 98.4 94,1
3. | Widkniny puszyste 24,1 1,4 23,0 1,0 95,4 71,4
4. | Wldknina techniczna 5,0 0,3 4.9 0,6 98,0 200,0
5. |Hydroniny 7,6 2,2 10,3 3,8 135,5 172,7
6. | Widknina przeszywana 8,1 3,2 10,7 6,4 132,1 200,0
7. |Konfekcja 4,6 1,2 9,8 1,3 213,0 108,3
8. | Tkaniny techniczne 21,8 1,9 22,6 3,5 103,7 184,2
9. |Pozostate 3,1 0,4 1,2 0,1 38,7 25,0
10. | Razem 170,0 38,0 1894 54,9 1114 144,5
11. | Towary handlowe 3,9 0,2 3,7 0,5 94,9 250,0
12. | Ogotem produkty i towary 173,9 38,2 193,1 55,4 111,0 145,0

wykazuja wzrost o 11,0

Koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 185,3 mln i wzrosty do roku ubieglego o 9,4 %. Wskaznik

poziomu kosztow do przychodow ze sprzedazy i zrownanych z nimi w Grupie

Kapitalowej

uksztattowal si¢ na poziomie 94,6 % natomiast w Spolce zaleznej osiagnat poziom 95,0 % (w roku

ubiegltym 96,9 %).

Grupa ,Lentex” wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 10,6 min zt, co stanowi wzrost wyniku

do roku 2002 o 33,3 %.

Spoitka zalezna w roku 2003 zanotowata zysk na sprzedazy w kwocie 1,2 min zi. natomiast w roku

poprzednim osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 0,7 min zi.

2.2. Wynik na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej jest ujemny i zamknal si¢ w kwocie 3,1 mln zt. W

analogicznym okresie roku ubieglego strata na tej dziatalnosci wyniosta 2,3 min zt. Wysokos$¢ powstatej
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straty byla spowodowana w znacznej mierze wyptaconymi rekompensatami dla zwalnianych

pracownikow oraz wyptaconymi bonusami dla odbiorcow.

2.3. Na dziatalnosci finansowej Grupa ,,Lentex” osiagngta zysk w kwocie 0,5 mln zl., natomiast w roku
poprzednim zysk na tej dziatalno$ci wynioést 1,0 min zi. Obnizenie zysku na tej dziatalnosci bylo
spowodowane wycena inwestycji dtugoterminowych oraz spadkiem zysku z lokat pieni¢znych. Stabsze
wyniki w I potroczu skutkujace nizszym zyskiem oraz wyptata dywidendy spowodowaly znaczne
obnizenie $Srodkow pienigznych i tym samym obnizenie dochodéw z lokat terminowych.

Grupa w wyniku zmian restrukturyzacyjnych znacznie poprawita efektywnos$¢ dziatania co miato
przetozenie na poprawe wyniku finansowego w Il pdétroczu W wyniku tych dziatan nastapil réwniez

znaczny przyrost srodkow pienigznych w III kwartale 2003r.

2.4 Wynik finansowy z uwzglednieniem rodzaju dzialalnosci przedstawia sig nastgpujaco:

(W tys. zt.) 2002 2003 %
03/02
1  wynik na dziatalno$ci operacyjnej 7 920,6 10 561,5 1333
2 wynik na pozostatej dziatalno$ci operac. (2292,4) (3063,6) 133,6
3 wynik na dziatalno$ci finansowej 1045,2 551,6 52,8
4 saldo strat i zyskow nadzwyczajnych 809,5 3,5 0,4
5 odpis rezerwy kapitatowej z konsolidacji 1213,2 885.,4 73,0
ZYSK BRUTTO: 8 696,1 8 9384 102,8
6 obowiazkowe obciazenia 2 0559 2122,6 103,2
7 zysk (-),(+) w jedn. podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasno$ci (124,8) (338,6) 271,3
mniejszo$ciowych
ZYSK NETTO : 6 515,4 6477,2 99,4

Wypracowany zysk netto w roku 2003 jest o 0,6 % nizszy od wielkosci uzyskanej w roku 2002. Minimalny
spadek zysku pomimo wzrostu zysku ze sprzedazy o 33,3 % jest konsekwencja wzrostu straty na pozostalej
dzialalnosci operacyjnej, obnizenia zysku na dziatalno$ci finansowej oraz obnizenia odpisu ujemnej wartosci

firmy.
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3. Bilans

Analiza danych bilansowych Spotki wykazuje, ze w okresie 2003 r. w stanie 1 strukturze aktywow nastapity
znaczace pozytywne zmiany.

Majatek Grupy (aktywa) na 31.12.2003 r. wyniost 195,9 min zt i wzrost do analogicznego okresu roku
ubiegtego o 8,1 min zt tj. 4,3 %.

Majatek trwaly na 31.12.2003 r. w strukturze aktywow stanowi 46,5 % 1 wykazuje spadek do roku ubieglego o
4,4 %, a w warto$ciach bezwzglednych spadek majatku trwalego wyniost 4,4 min zi. W celu powigkszenia

potencjatu produkcyjnego Grupa poniosta wydatki inwestycyjne w kwocie 10,3 min zt.

Majatek obrotowy na 31.12.03 r. wyniést 104,8 mln zl. i w strukturze aktywow stanowi 53,5 % Stan majatku
obrotowego ulegl podwyzszeniu w stosunku do roku ubieglego o 12,5 min zt tj. 0 13,6 %. Nastapil nieznaczny
wzrost naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw 1 ustug o kwote 3,9 min zi. jednakze wzrost ten
spowodowany jest znacznym przyrostem sprzedazy w 2003r.Najwigkszy wzrost nastapil w pozycji ,,Srodki
pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne” o kwotg 8,9 mln zt. W pozycji tej wykazywana jest kwota 1,2 mln zt. o
ograniczone] mozliwosci dysponowania, a stanowiaca gwarancje wykupienia akcji od Subemitenta
ustlugowego. Grupa pomimo sfinansowania naktadéw inwestycyjnych w catosci z wlasnych srodkow w kwocie
10,3 min. zt. oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2002 w kwocie 4,9 mln zdotata dzigki

wydtuzeniu terminow ptatnosci z dostawcami powigkszy¢ znacznie zasob srodkdéw pienigznych.

Nastapity rowniez pozytywne zmiany w zrodtach finansowania majatku (pasywa).

Na dzien 31.12.03r. kapital wiasny wyniost 163,4 min zt i wzrost w stosunku do roku ubiegtego o 0,3 min zt tj.
0 0,2%. Udzial kapitalu wlasnego w strukturze pasywow ulegt obnizeniu o 3,4 punkta i wyniost na koniec roku
obrotowego 83,4 %. W 2003 r. zwigkszyt si¢ znacznie stopien finansowania aktywow kapitatami obcymi,
szczegoblnie kredytem kupieckim udzielanym przez dostawcow, czego dowodem jest wzrost kapitatu obcego w

stosunku do roku ubiegltego o 36,3%. Udziat kapitatu obcego w strukturze pasywow wzrdst o 16,6 %

Korzystne zmiany w strukturze i stanie aktywow i pasywow miaty decydujacy wpltyw na poprawe poziomu

wskaznikow syntetycznej oceny spoiki.
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4. Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych.

6.3.  Sprawozdanie z przeptywu $rodkow pienigeznych za okres badany wykazuje, ze dzialalno$¢ gospodarcza
2003 r. charakteryzowata si¢ duza efektywnoscia. Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej wzrosty o 10,2
mln zt. w stosunku do roku poprzedniego. Bezposrednia przyczyna tak znacznego wzrostu wypracowanych
srodkow pienigznych byt oprocz amortyzacji kontrolowany wzrost zobowigzan wobec dostawcow nie

powodujacy dodatkowych kosztow.

Przeplywy $rodkéw pienigznych w poszczegdlnych rodzajach dziatalnos$ci

ksztattowaty si¢ nastepujaco:

w tys zt
2002 2003

a) srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 98244 20 016,0
b) srodki pienig¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej (22 477,4) (7 541,7)
c) srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j (6 534,8) (3567,4)
d) zmiana stanu $rodkow pieni¢znych (a+b+c) (19 187,8) 8906,9
e) srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego 32 516,0 13 328,2
f) srodki pienig¢zne na koniec roku obrotowego 13 3282 222351

5. Wskazniki efektywnosci gospodarczej.

Oceniajac dziatalno$¢ Grupy w oparciu o zestaw wskaznikow efektywnos$ci nalezy stwierdzi¢ co nastgpuje:

wskazniki rentownos$ci w poréwnaniu do roku 2002 ulegly nieznacznemu obnizeniu. Zyskowno$¢ netto

sprzedazy wyniosta 3,35 % i jest nizsza o 0,40 punkta od uzyskanej w roku ubieglym. Pozostate wskazniki

rentownosci s dodatnie, ich poziom jest nieznacznie nizszy od uzyskanego w roku 2002.

b) wskazniki ptynnosci finansowej nalezy oceni¢ pozytywnie. Szczegdlnie wysoki poziom osiagngty

wskazniki szybkosci sptaty zobowiazan, pomimo iz ksztattuja si¢ ponizej wielkosci uzyskanych w roku 2002 to
znacznie przewyzszaja ogolnie przyjety poziom wysokosci. Wskazniki obrotu naleznos$ciami 1 zapasami sa

korzystniejsze niz w roku 2002. Obrdt naleznosciami w 2003 byt krétszy
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o 1 dzien w stosunku do roku ubiegtego, obrot zapasami byt kréotszy o 5 dni w stosunku do roku 2002. Ogolnie
wysoko$¢ osiagnietych wskaznikow wskazuje na stabilng 1 dobra kondycje¢ finansowa Grupy, ktora jest

wiarygodnym partnerem dla swych dostawcow 1 wierzycieli.

c) wskazniki wyptacalnos$ci ksztattuja si¢ korzystnie, ich poziom nie stwarza zagrozen. Obciazenie majatku

zobowigzaniami wynosi 12,75% 1 wzrosto 0 4,57%

w stosunku do roku ubieglego, pokrycie majatku kapitatami wynosi 83,42 % i obnizyto si¢ o 3,41% w stosunku
do roku 2002.

Spoétka w stosunku do swych kontrahentow krajowych i zagranicznych jest wiarygodnym partnerem i uzyskuje
z tego tytulu znaczace bonifikaty cenowe oraz negocjuje korzystne terminy platnosci przy zakupie materiatow

badz débr inwestycyjnych.
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Wskazniki efektywnosci finansowej Grupy ,,Lentex” za lata 2003 i 2002

L.p. Wyszczegdlnienie Metoda wyliczen Rodzaj Wskaznik Zmiana
miernika 2002 2003 wskaznika
| |Wskazniki rentownosci
1 JRentownos¢ (zyskownos¢) netto zysk netto x100 %
sprzedazy sprzedaz netto prodkt i tow 3,75 3,35 -0,40
2 JRentownos¢ (zyskownos¢) zysk netto x100 %
majatku ogdtem majatek (aktywa) 3,47 3,31 -0,16
3 JRentownos¢ (zyskownos¢) zysk netto x 100 %
kapitatow wlasnych kapitaty wiasne 4,00 3,96 -0,04
Rentownos¢ (zyskownosc) kapitatu akeyjnego zysk netto*100 / kapitat akcy] % 51,21 50,91 -0,30
Dzwignia finansowa Roéznica wskaznika % 0,53 0,65 0,12
zyskownosci kapitatow
wiasnych i zyskownosci
ogotu majatku
6 |Zysk najedng akcje zysk netto zt 1,05 1,04 -0,01
liczba akcji na 31.12.
7 |Zysk na jedng akcje zysk netto
$rednioroczna liczba akcji zt 1,04 1,04 0,00,
Il JWskazniki ptynnosci
finansowej
1 |Szybkosci sptaty zobowigzan
biezacych
a) | stopnia ptynnosci majatek obrotowy wskaz.
zobowigzania biezace 6,01 4,19 -1,82
b) Il stopnia ptynnosci majatek obrotowy - zapasy wskaz. 3,54 2,62 -0,92
zobowigzania biezace
c) Il stopnia ptynnosci inwest.krétkot. + RMK czynr]  wskaz. 0,87 0,89 0,02
zobowigzania biezace
2 |Obrotu nalezno$ciami w razach sprzedaz netto produkt i tow| obrot 4.44 4,48 0,04
stan naleznosci w razach
Obrét naleznosciami w dniach 365dni / wskaznik obrotu ilos¢ dni 82,21 81,47 -0,74
4. ]Obrotu zapasami w razach sprzedaz netto produkt i tow]  obrot
stan zapaséw W razach 4,59 4,92 0,33
5. |Obrét zapasami w dniach 365 dni ilos¢ dni
wskaznik obrotu 79,52 74,19 -5,33
Il |Wskazniki wyptacalnosci
1. |Obciazenie majatku zobowigzania biezace %
zobowigzaniami majatek (aktywa) 8,18 12,75 4,57
2. |Pokrycie majatku kapitatami kapitaty wiasne x 100 %
wiasnymi majatek (aktywa) 86,83 83,42 -3,41
x) liczba akcji na 31.12 6205000 6205000
x) liczba akcji Srednioroczna 6 255 233 6 205 000
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IV. POZOSTALE INFORMACJE

1. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitalowej

1.1. W 2004r Grupa Kapitatowa ,,Lentex” zamierza wydatkowa¢ $rodki finansowe na inwestycje w

kwocie 14 min zt.

W ramach planowanych nakladow przewidziano modernizacjg istniejacych agregatow produkcyjnych

oraz zakup maszyn i urzadzen do produkcji nowych wyrobow.

1.2. W oparciu o analizg efektywnosci projektowanych inwestycji oraz  dotychczasowy potencjal

produkcyjny Grupa prognozuje uzyskanie w 2004r. nastgpujacych wielkosci planistycznych

sprzedaz produktow i towar. 214,8 min zt
zysk netto 14,4 min zt.

zatrudnienie Srednioroczne 850 o0sob

2. Roéznice pomigdzy przyjetymi zasadami i metodami rachunkowosci a MSR

2.1.  Aktualizacja $§rodkow trwatych .

Ostatnia aktualizacja $rodkoéw trwalych dokonana zostala na dzien 01.01 .1995 r. zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finanséw wedlug okre$lonych przez GUS wskaznikow . Skutki aktualizacji
odniesione zostaty na 6wczesny fundusz przedsigbiorstwa i fundusz zatozycielski .

Zgodnie z MSR S$rodki trwale moga by¢ ujmowane wedlug wartoSci przeszacowanej , przy czym
przeszacowanie jest dopuszczalne , jezeli warto$¢ rynkowa srodka trwatego znaczaco rozni si¢ od wartosci
ksiggowej a ponadto przeszacowanie nalezy dokonywac¢ z odpowiednia regularno$cia tak , by wartosé
ewidencyjna nie roznila si¢ znacznie od wartosci wykazywanej w dniu bilansu , przy zastosowaniu
kryterium warto$ci godziwej .

Przeszacowanie dokonane w oparciu o zalozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR .Warto$¢

przeszacowania na dzien 1.01.95r. wynosita 37.321 tys.zt.
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2.2.  Koszty organizacji spoiki .

Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pdzniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej sa
kapitalizowane 1 wykazywane jako dlugoterminowe rozliczenia okresowe w pozycji "inne rozliczenia
migdzyokresowe"

W mys$l MSR aktywowanie tego rodzaju kosztow nie jest mozliwe , koszty pozyskania kapitatu
pomniejszaja nadwyzke wplywow z emisji nad warto$cia nominalng akcji a ewentualnie powstata roznica
odnoszona jest w koszty roku , ktorego dotyczy . W pozycji ,,inne rozliczenia migdzyokresowe” wystgpuja
rozliczane w czasie koszty zwiazane z dodatkowa emisja akcji w latach poprzednich i wynosza na dzien

31.12.2002r. 101 tys. zt. Koszty te pomniejszytyby kapitat zapasowy Grupy o kwote 101 tys. zt

3. Opis skutkow wprowadzonych zmian w zasadach rachunkowosci
W zakresie badanym nie wystapity zadne odstgpstwa od zasad rachunkowosci wynikajacych z ustawy z

dnia 29 wrze$nia 1994 r.

Lubliniec, marzec 2003 r.
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Sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 r.

Zakladow Lentex S.A.

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH i GIELD

Raport roczny SA-R 2003

( zgodnie z § 57 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. - Dz. U. Nr 139, poz. 1569 1z 2002 r Nr 31, poz. 280))
(dla emitentéw papier6w wartosciowych o dzialalno$ci wytworezej, budowlanej, handlowej lub uslugowej)

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 2003-01-01 do 2003-12-31...... dnia............. 2004-03-12

(data przekazania)

(48-34) 3515-600
(telefon)
5750007888

(NIP) (REGON)

Zaktady "Lentex" Spotka Akcyjna w Lublincu

(sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie)

42-700 Lubliniec
(kod pocztowy) (miejscowos¢)
Powstancow 54
(ulica) (numer)

sbadora@lentex.com.pl

(e-mail)
150 122 050

BDO Polska sp. z 0.0. O/Katowice, ul. Drzymaty 15

(Podmiot uprawniony do badania)

Raport roczny zawiera:

X Opinie i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego
X Pismo Prezesa Zarzadu
x Roczne sprawozdanie finansowe
x Wprowadzenie
x Bilans
x Rachunek zyskow i strat

x Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
x Rachunek przeptywéw pienieznych
x Dodatkowe informacje i objasnienia

X Sprawozdanie Zarzadu (sprawozdanie z dziatalnosci emitenta)
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WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw
1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

Ill. Zysk (strata) brutto

IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j

VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem

IX. Aktywa, razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

XI. Zobowigzania dtugoterminowe

Xll. Zobowigzania krétkoterminowe

XIll. Kapitat wtasny

XIV. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji (w szt.)

XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

XIX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR)

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR)

tys. zt

2003
172 063
7 040
7753
5338
18 942
-4 002
-6 044
8 896
178 287
26 284

22152
152 003
12720

6 205 000
0,86

24,5

2002
152 826
4760
6542

4 487

8 834
-21 396
-6 535
-19 097
173 566
20774

13 751
152 792
12720

6 205 000
0,72

24,62

tys. EUR
2003 2002
38 819 39 504
1588 1230
1749 1691
1204 1160
4273 2284
-903 -5 531
-1 364 -1689
2007 -4 936
37 797 43173
5572 5167
4 696 3420
32 225 38 006
2697 3164
6205000 6205000
0,19 0,19
5,19 6,13

153



Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

Zaklady ,,LENTEX” S.A.
42-701 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Zakladow ,,Lentex” S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania Zakladéw ,Lentex” S.A. z siedziba w Lublincu, ul.
Powstancow 54, na ktore sklada sig:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2003 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 178.287.412,77 zlotych;

- rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 5.338.258,40 zlotych;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwote 789.090,80
zlotych,;

- rachunek przeplywoéw srodkow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto
w okresie od dnia 1 stycznia 2003 roku do dnia 31 grudnia 2003 roku o kwotg 8.896.328,49 zlotych;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad Spoiki.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694 z 2002 roku),
2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilimy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczeg6lno$ci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad
rachunkowos$ci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodow i1 zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak 1 calo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Zaktadow ,,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2003 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku,

— sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi w powolanej wyzej ustawie
zasadami rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoéw papieréw wartosciowych
(Dz.U. z 2001 roku nr 139, poz. 1569 z p6zniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
16 pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegdétowych warunkéw, jakim powinien odpowiada¢ prospekt
emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. z 2001 roku nr 139, poz. 1568 z p6zniejszymi zmianami),

— jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, dnia 25.02.2004 roku

BDO Polska Spotka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Barbara Kubas Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Czlonek Zarzadu
nr ewid. 6452/447 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289
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Zaklady ,,LENTEX” S.A.
42-701 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Raport uzupelniajgcy opini¢
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku

SPIS TRESCI
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spolke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady ,,LENTEX” Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spotki

Lubliniec, ul. Powstancow 54.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:

produkcja materialdow podlogowych i innych materiatéw budowlanych,

produkcja wtoknin,

produkcja konfekcji i przedzy Inianej,

przetworstwo witokien naturalnych i syntetycznych,

wykonywanie ustug informatycznych, remontowo - inwestycyjnych, spedycyjnych,
dziatalno$¢ handlowa (eksport 1 import) w zakresie objetym przedmiotem przedsigbiorstwa.

W badanym okresie spotka zajmowata si¢ gltownie produkcja wyktadzin podlogowych 1 witoknin oraz
dziatalno$cia handlowa wyrobami wlasnymi w kraju 1 za granica.

1.4 Podstawa dzialalnosci

Zaktady ,,LENTEX” Spoétka Akcyjna dziata w oparciu o:
Statut Spotki sporzadzony w formie aktu notarialnego Rep. A 538/96 z dnia 22.02.1996 roku z pozniejszymi

zmianami,
Kodeks Spotek Handlowych.

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 4.01.2002 roku Spoétka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
Czgstochowie - X Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 77520. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w
rejestrze handlowym pod numerem RHB - 1746.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 575-00-07-888
REGON 150122050
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1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciagu okresu sprawozdawczego
Kapitatl akcyjny Spotki wynosi 12.720 tys. zl 1 dzieli sig na 6.205 tys. akcji o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda.

Na dzien 31.12.2003 roku akcje Spoiki byly objgte przez:

Ilo$¢ akcji (szt.) udzial w kapitale
(%)
Pionier Pekao Investment Management Warszawa 469.313 7,56
Towarzystwo Fin. Silesia 1.125.000 18,13
PZU Zlota Jesien OFE Warszawa 564.077 9,09
Pozostali 4.046.610 65,22
Razem: 6.205.000 100

1.8 Zarzad Spolki

Zarzad Spotki w okresie od 1 stycznia do 12 kwietnia 2003 roku reprezentowali:

Franciszek Koszarek Prezes Zarzadu - zmarl 12.04.2003
Alfred Jarzombek Cztonek Zarzadu
Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu
Ryszard Diubata Czlonek Zarzadu

Zarzad Spotki w okresie od 17 kwietnia do 30 czerwca 2003 roku reprezentowali:
Janusz Hatala delegowany do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu

Alfred Jarzombek Cztonek Zarzadu

Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu

Ryszard Diubata Czlonek Zarzadu - odwotany z dn. 31.05.2003
Zarzad Spotki w okresie od 1 lipca do 11 grudnia 2003 roku reprezentowali:

Tomasz Towpik Prezes Zarzadu

Alfred Jarzombek Czlonek Zarzadu - odwotany z dn. 11.12.2003
Jerzy Kusina Cztonek Zarzadu

Janusz Hatala Czlonek Zarzadu - odwotany z dn. 11.12.2003
Zarzad Spotki w okresie od 12 grudnia 2003 roku do dnia badania reprezentowali:

Tomasz Towpik Prezes Zarzadu

Jerzy Kusina Czlonek Zarzadu

1.9 Zatrudnienie
Zatrudnienie na dzien 31.12.2003 roku wynosito 727 0sob.
1.10 Informacja o jednostkach powiazanych

Zaktady ,,LENTEX” Spotka Akcyjna sa jednostka dominujaca lub znacznym inwestorem w nastepujacych
podmiotach:

Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach,

FEAX-LENTEX Sp. z 0.0. w Bystrzycy Ktodzkie;j,

Hungaria LENTEX Wegry,

Wspo6lne Ukrainsko Polskie Przedsigbiorstwo Lentex Bogrodczany Ukraina,

Lentex-Slovensko Stowacja.
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2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Zaktadow ,,Lentex” S.A. sporzadzone za okres 1.01.2003

roku do 31.12.2003 roku obejmujace:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2003 roku, ktéry po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 178.287
tysigcy zlotych;

rachunek zyskow 1 strat za okres od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku wykazujacy zysk netto w
wysokosci 5.338 tysigcy ztotych;

zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwotg 789 tysiace ztotych;

rachunek przeptywow $rodkow pienigznych wykazujacy zwigkszenie stanu srodkow pienigznych netto w okresie
od dnia 1.01.2003 roku do dnia 31.12.2003 roku o kwote 8.896 tysigcy zlotych;

dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego badanie

BDO Polska sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej w dniu 16.06.2003 roku, w siedzibie Spotki w
dniach od 29 stycznia do 10 lutego 2004 roku przez BDO Polska Sp. z 0.0. pod kierunkiem Barbary Kubas
Bieglego Rewidenta nr ewidencyjny 6452/447. Badanie poprzedzone bylo badaniem wstgpnym
przeprowadzonym w miesiacu listopadzie 2003 roku oraz przegladem okresowym sporzadzanym za okres
pierwszego potrocza 2003 roku.

Wyboru audytora dokonano uchwata Rady Nadzorczej nr 10 z 14.05.2003 roku.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o.0. oraz biegly rewident badajacy opisane
sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej 1 niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie
zart. 66 ust. 112.

Spotka w czasie badania udostepnita Biegtemu Rewidentowi zadane dane 1 udzielita informacji i wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie
bilansu, do dnia ztozenia o§wiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.
4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1.01.2002 roku
do 31.12.2002 roku, ktére byto badane przez BDO Polska Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ z badania z objasnieniem

uzupetniajacym w zakresie kontynuacji dziatalno$ci w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za okres od 1.01.2002 roku do 31.12.2002 roku zostato zatwierdzone Uchwata
Nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.05.2003 roku.

Uchwata Nr 17 Zgromadzenia Akcjonariuszy dokonano podziatu zysku netto za 2002 rok w wysokosci 4.487
tys. zt z przeznaczeniem na:

- wyplatg dywidendy 4.442

- do podziatu w latach nastgpnych 45
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Uchwalg nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.05.2003 roku przekazano na
wyplate dywidendy dla akcjonariuszy kwotg 548 tys. zl, ktora stanowila niepodzielony zysk z lat ubieglych
oraz pozostawiono do podziatu w latach nastgpnych kwotg 56 tys. z1.

Sprawozdanie finansowe za rok 2002 przekazano do Urzgedu Skarbowego, do Sadu Rejestrowego oraz
opublikowano w Monitorze Polskim ,,B” nr 703 z dnia 10.11.2003 roku.

5. Inne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

W okresie badanym przeprowadzono szereg kontroli z Urzedu Skarbowego w zakresie podatku VAT, w tym
kontrole krzyzowe, z ZUS w zakresie prawidlowosci 1 terminowosci kompletowania wnioskéw dla celow
ustalenia kapitatu poczatkowego.

Poza opisang ponizej sprawa, nieprawidtowosci nie stwierdzono.

Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach decyzja nr PCC-4408-1/247/03/03 z dnia 15.12.2003 roku uchylit
zaskarzong przez Spotke decyzje w sprawie okreslenia w podatku od towarow ustug za styczen 2003 roku
nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym do zwrotu na rachunek bankowy Spotki w wysokosci 401 tys. zt
oraz ustalenia dodatkowego zobowiazania podatkowego w kwocie 98 tys. zt 1 przekazat sprawe do ponownego
rozpatrzenia organowi pierwszej instancji. Spotka utworzyla 50% rezerwg¢ na naleznosci od Urzedu
Skarbowego.
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II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkos$ci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe wskazniki
finansowe.

1. Bilans

AKTYWA
31.12.03 b:{ﬁ:l;:;‘v‘vyej 31.12.02 b:{ﬁ:l;:;‘v‘vyej 31.12.01 b;’{“jl;;‘(:‘v‘vij
Aktywa trwale 81.381 45,6 87.832 50,6 81.142 46,1
warto$ci niematerialne i prawne 565 0,3 315 0,2 245 0,1
rzeczowe aktywa trwale 70.432 39,5 75.787 437 69.477 39,6
nalezno$ci dlugoterminowe 308 0,2 496 0,3 577 0,3
inwestycje dtugoterminowe 9.021 5,0 9.360 5,4 8.871 5,0
dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1.055 0,6 1.874 1,1 1.973 1,1
Aktywa obrotowe 96.906 54,4 85.734 49,4 94.700 53,9
zapasy 34.407 19,3 33.650 19,4 29.929 17,0
nalezno$ci krotkoterminowe, w tym 40.444 22,7 37.320 21,5 31.560 18,0
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - 490 0,3 - -
inwestycje krotkoterminowe 21.908 12,3 14.549 8,4 32.992 18,8
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 147 0,1 215 0,1 219 0,1
SUMA AKTYWOW 178.287 100,0 173.566 100,0 175.843 100,0

PASYWA
Kapital wlasny 152.003 85,3 152.792 88,1 155.086 88,2
kapitat zaktadowy 12.720 7,1 12.720 7,3 12.915 7,3
akcje whasne -3.411 - -2.274 - -195 -
kapitat zapasowy 122.064 68,5 122.064 70,3 137.064 78,0
kapitat rezerwowy 15.191 8,5 15.191 8,8 191 0,1
wynik z lat ubiegtych 101 0,1 604 0,4 600 0,3
wynik netto roku biezacego 5.338 3,0 4.487 2,6 4.510 2,6
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26.284 14,7 20.774 11,9 20.757 11,8
Rezerwy na zobowiazania 3.100 1,7 5.782 3,3 5.668 32
Zobowiazania dtugoterminowe - - - - - -
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym 22.153 12,4 13.751 7,9 13.819 7,9
o okresie sptaty powyzej 12 miesigcy - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 1.031 0,6 1.241 0,7 1.270 0,7
SUMA PASYWOW 178.287 100,0  173.566 100,0  175.843 100,0
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2. Rachunek zyskéw i strat

Podstawowe wielkosci rachunku zyskow 1 strat ksztattujace wynik finansowy w latach 2001-2003 przedstawialy si¢ nastepujaco:

1.01-31.12.2003 1.01-31.12.2002 1.01-31.12.2001
‘2 03/02 02/01
Lp. Tresé w % do w % do w % do % %
tys.zl |przych.| tys.zl | przych. | tys.zl | przych.
L. |Przychody ze sprzedazy| 172.063| 100,0| 152.826 100,0] 154.788 100,0 112,6 98,7
2. |Koszty dziatalno$ci
operacyjnej 162.655 94,5| 145.599 95,3] 144.627 93,4 111,7 100,7
3. |Wynik ze sprzedazy 9.408 5,5 7.227 4.7 10.161 6,6 130,2 71,1
4. |Saldo pozostatych
przychodow i kosztow
operacyjnych -2.368 - -2.467 - -3.774 - 96,0 65,4
5. Wynik z dziatalnosci
operacyjnej 7.040 4,1 4.760 3,1 6.387 4,1 147,9 74,5
6. [Saldo przychodow i
kosztéw finansowych 371 0,2 973 0,6 1.241 0,8 38,1 78,4
7. Wynik z dziatalnosci
gospodarczej 7.411 4,3 5.733 3,8 7.628 4,9 129,3 75,2
8. [Saldo zyskow i strat
nadzwyczajnych 3 809 0,5 -610 0,4 -
9. [Wynik brutto 7414 4,3 6.542 4,3 7.018 4,5 113,3 93,2
10. [Podatek dochodowy i
obowiazkowe
zmniejszenia wyniku 2.076 1,2 2.055 1,3 2.508 1,6 101,0 81,9
11. Wynik netto 5.338 3,1 4.487 2,9 4.510 2,9 119,0 99,5
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik Tre$é ekonomiczna 31.12.2003 31.12.2002
Suma bilansowa 178 287 173 566
Wynik finansowy netto 5338 4 487
Kapitat pracujacy aktywa - aktywa trwate - zobowiazania krotkoterminowe
-RMB 73 721 70 743
Aktywa netto aktywa-zobowiazania-RMB 155102 158 574
Rentownos¢ majatku (w %) wynik finansowy netto /§rednioroczny stan aktywow 3,0% 2,6%
Rentownos¢ kapitalu wlasnego [wynik finansowy netto /Srednioroczny stan kapitatu
(w %) wiasnego 3,5% 2,9%
Rentownos¢ netto sprzedazy (wwynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy
%) roduktow oraz towaréw i materialow 3,1% 2,9%
Rentownos$¢ brutto sprzedazy [wynik brutto ze sprzedazy produktoéw oraz towardw i
(W %) materiatow / przychody ze sprzedazy produktow oraz
towardéw 1 materialow 20,1% 20,2%
Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami [Srednioroczny stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i
w dniach ustug x 365/ przychody netto ze sprzedazy produktow
oraz towarOw i materialow 68 67
Stopien splaty zobowiazan w | $rednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytulu dostaw i
dniach ustug x 365 / warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32 24
Szybkos¢ obrotu zapasow w $rednioroczny stan zapasow x 365 / warto$¢ sprzedanych
dniach towarow i materialow + koszt wytworzenia sprzedanych
roduktéw 90 95
Pokrycie aktywow trwalych  [kapital wlasny + rezerwy / aktywa trwale ogdtem
lkapitalem wlasnym i rezerwami
dlugoterminowymi 1,9 1,8
Trwato$¢ struktury [kapitat wlasny + rezerwy dtugoterminowe**+
finansowania zobowiazania dlugoterminowe / suma aktywow 0,9 0,9
Wskaznik ptynnosci 1 aktywa obrotowe ogdtem* / zobowiazania
krotkoterminowe 4.4 6,2
Wskaznik ptynnosci 11 aktywa obrotowe ogdtem* - zapasy / zobowiazania
krotkoterminowe™ 2,8 3,8
Stopa zadluzenia (wskaznik  |(zobowiazania dlugoter. + zobowiazania krotk.-fundusze
zadluzenia kapitatu wlasnego) [specjalne)/kapitaty wlasne 0,1 0,1
Pokrycie zobowigzan (naleznosci krotkoterminowe/ zobowiazania
krotkoterminowych krotkoterminowe-fundusze specjalne)
nalezno$ciami
lkrotkoterminowymi 1,9 3,1
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4. Interpretacja wskaznikow

W porownaniu do 2002 roku suma bilansowa Spotki zwigkszyta si¢ nieznacznie o 2,7%.

Kapitat pracujacy ulegt zwigkszeniu z 70.743 tys. zt do 73.721 tys. zl.

Udziat kapitatu wlasnego w finansowaniu dziatalnos$ci Spotki nieznacznie zmalat w poréwnaniu z rokiem
ubieglym o 3% 1 wynosi 85%.

W poréwnaniu do 2003 roku Spotka odnotowata wzrost przychodow ze sprzedazy o 12,6% oraz kosztow
dziatalnosci operacyjnej o 11,7%, w wyniku czego wynik na sprzedazy wzrost o 2.181 tys. zt (wzrost 0 30,2%).

Ujemny wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych w kwocie 2.368 tys. zt jest w gtownej mierze
spowodowany utworzeniem rezerw 1 odpiséw aktualizujacych aktywa i wyplaconymi rekompensatami dla
zwalnianych pracownikéw. W poréwnaniu z rokiem ubiegltym ujemny wynik na pozostatych przychodach i
kosztach operacyjnych obnizyt si¢ 0 4%.

Dodatni wynik na przychodach i kosztach finansowych w kwocie 371 tys. zt jest w glownej mierze wynikiem
otrzymanych odsetek. W poréwnaniu z rokiem ubieglym dodatni wynik na przychodach i kosztach finansowych
obnizyt si¢ 0 61,9%, migdzy innymi w zwigzku z obnizeniem stop procentowych.

W pordwnaniu z rokiem ubiegtym zysk na dziatalnosci gospodarczej wzrost si¢ 0 29,3% 1 wynosi 7.411 tys. zt.

Podatek dochodowy wraz z przejsciowymi roznicami miedzy wykazana w sprawozdaniu wartoscia rachunkowa
aktywoOw 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa za 2003 rok wyniost 2.076 tys. zt.
Zysk netto Spotki za 2003 rok wynidst 5.338 tys. zt 1 wzrost w pordwnaniu z rokiem ubiegtym o 19%.

W 2003 roku wskazniki rentownosci dziatalnosci Spotki ksztattuja si¢ na podobnym poziomie jak w roku
ubieglym i wynosza: rentownos$¢ majatku 3% (2,6% w 2002 roku), rentowno$¢ kapitatu wtasnego 3,5% (2,9%
w roku 2002), rentowno$¢ netto sprzedazy 3,1% (2,9% w roku 2002), rentownos$¢ brutto sprzedazy 20,1%
(20,2% w 2002 roku).

Wskaznik ptynnosci I obnizyt si¢ w poroéwnaniu z rokiem ubieglym z 6,2 do 4,4 (przy zalecanym 1,2 - 2).
Wskaznik ptynnosci II obnizyt si¢ w porownaniu z rokiem ubiegtym z 3,8 do 2,8 (przy zalecanym 1 - 1,3).
Wskazniki ptynnosci ksztattuja si¢ znacznie powyzej wartosci zalecanych.

Cykl inkasa nalezno$ci ksztaltuje si¢ na podobnym poziomie jak w roku ubiegtym i wynosi 68 dni. Cykl sptaty

zobowiazan wydtuzyt si¢ z 24 dni do 32 dni. Szybko$¢ obrotu naleznos$ciami jest dwukrotnie dtuzsza anizeli
szybko$¢ obrotu zobowiazan. Rotacja zapasami skrocita sig¢ z 95 dni do 90 dni.
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III. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej
1.1. System rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady rachunkowos$ci okreslone w art. 10 ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku. Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywow i
pasywow oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ewidencja ksiggowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu Systemu F-K wersja 2,05 autorstwa ZETO Sp.

z 0.0 z Opola, ktory wspomagany jest poprzez programy:

- system s$rodki trwate "SYMAP”, autorstwa ISA Dabrowa Goérnicza,

- system ,,ZBYT” autorstwa ISA Dabrowa Gornicza,

- system ptace XYZ - Kadry Ptace, autorstwa ZETO Opole,

- BPCS Zintegrowany System Zarzadzania Przedsi¢biorstwem klasy ERP, autorstwa SSA USA zawierajacy
moduty: Zarzadzanie Produkcja, Zaopatrzenie, Gospodarka Magazynowa.

Ewidencja ksiggowa umozliwia poprawno$¢ i kompletno$¢ zapiséw oraz porownania ujetych w ksiggach operacji
z dokumentacja zrodtowa.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spétki na dzien 1.01.2003 roku byto sprawozdanie finansowe obejmujace
bilans sporzadzony na dzien 31.12.2002 roku.

Chronologia zdarzen gospodarczych jest przestrzegana.

Spotka dokonuje miesigcznych zamknigé ksiag sporzadzajac zestawienie obrotow 1 sald kont syntetycznych.
Dowody bedace podstawa zapiséw ksiggowych zawieraja dane wymagane ustawa. Grupowanie operacji
gospodarczych moze zaspokoi¢ zewngtrzne 1 wewngtrzne potrzeby informacyjne.

Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych stanowiacych podstawe zapisow w nich,
pozwalaja uznac je za ogdlnie spetniajace warunek rzetelnosci, bezbtgdnosci i sprawdzalnosci.

Stosowane przez Spotke metody zabezpieczen i ochrony dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera, sa wlasciwe 1 adekwatne do wymogoéw 1 potrzeb w tym zakresie.

Ksiggi rachunkowe, sprawozdania finansowe oraz dokumentacja ksiggowa sa wlasciwie archiwizowane oraz
chronione przed dost¢gpem nieupowaznionych oséb oraz zniszczeniem czy kradzieza.

1.2. Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacja skladnikow majatkowych w badanym okresie zostala przeprowadzona wedlug zasad

okreslonych w Zarzadzeniach Prezesa Zarzadu Spotki w sprawie inwentaryzacji, oraz z zasadami okre§lonymi

w art. 26 1 27 ustawy o rachunkowosci.

Sktadniki majatku zostaly zinwentaryzowane w drodze spisu z natury wedtug stanow na dzien:

srodki trwate wedlug stanu na dzien 30.09.2003 roku,

materialy w magazynie wedtug stanu na dzien 31.10.2003 roku (paliwo wedtug stanu na 31.12.2003 roku),

wyroby gotowe wedtug stanu na dzien 30.11.2003 roku,

produkcja w toku wedlug stanu na 31.12.2003 roku,

rozrachunki z odbiorcami krajowymi na dzien 31.10.2003 roku, z odbiorcami zagranicznymi na dzien
31.12.2003 roku w drodze wystanych potwierdzen sald, rozrachunki z dostawcami krajowymi na dzien
30.11.2003 roku,
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srodki pieni¢zne na ostatni dzien roku obrotowego.

W inwentaryzacji zapasu wyroboéw gotowych bral udziat przedstawiciel podmiotu badajacego, nie wnoszac
uwag do sposobu jej przeprowadzenia.

Inwentaryzacje potwierdzity istnienie, kompletnos¢ 1 gospodarcza przydatnos¢ aktywow Spotki.

Na podstawie obserwacji inwentaryzacji 1 dokumentacji z przeprowadzonych spiséw z natury i potwierdzen sald

stwierdzono, ze:

wykazane pozycje istnieja, sa kompletne 1 zostaly poprawnie wycenione z zastosowaniem zasady ostroznej
wyceny,

zastosowana zostala ciaglo$¢ zasad wyceny,

wykazane sktadniki sa wtasno$cia Spotki.

1.3. Kontrola wewnetrzna

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewngtrznej Spotki oraz
zapobieganie 1 wykrywanie nieprawidtowosci.

Przy planowaniu i1 prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za okres zakonczony 31.12.2003
roku wzigliSmy pod uwagg procedury systemu kontroli wewngtrznej, celem okreslenia naszego wlasnego
sposobu postgpowania 1 wydania opinii na temat sprawozdania finansowego, nie za§ celem zapewnienia o
poprawnosci funkcjonowania struktur systemu kontroli wewngtrznej Spotki. Nasz przeglad systemu kontroli
wewngetrznej mogt nie ujawni¢ wszystkich istotnych stabosci w strukturze tego systemu.

Zabezpieczenie mienia jest prawidlowe. Osoby odpowiedzialne materialnie ztozyly stosowne o$wiadczenia o
przyjeciu odpowiedzialno$ci za powierzone mienie.

Organizacja systemu kontroli pozwala na:

identyfikacj¢ 1 prawidtowe ewidencjonowanie operacji gospodarczych,

szczegdtowy opis operacji gospodarczych pozwalajacy na wiasciwa klasyfikacje w celu sporzadzenia sprawozdan
finansowych,

ksiggowanie operacji gospodarczych we witasciwym okresie sprawozdawczym,

wiasciwe przedstawienie operacji gospodarczych w sprawozdaniu finansowym.

W czasie badania nie stwierdziliSmy istotnych wad systemu kontroli wewngtrzne;.

1.4. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

1.4.1. Naleznosci krotkoterminowe 7 tytutu dostaw i ustug

Naleznosci krotkoterminowe 34.062
Udziat procentowy w sumie bilansowej 19,1

Przeterminowania naleznosci z tytutu dostaw ustalone w oparciu o terminy ptatno$ci ksztattuja si¢ nastgpujaco:

biezace 59%

przeterminowane 41%
w tym:
do 1 miesiaca 11%
1 - 3 miesigcy 8%
3 - 6 miesigcy 4%
6 - 12 miesigcy 3%
powyzej 12 miesigcy 15%
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Spotka utworzyta odpis na nalezno$ci przeterminowane w przedziale powyzej 1 roku w wysokosci 100%, a w
przedziale 6-12 miesigcy w wysokosci 50%. Naliczone kontrahentom odsetki od nieterminowych zaptat oraz
naleznosci sporne objgto odpisem aktualizacyjnym w wysokosci 100%. Na naleznosci trudno $ciagalne utworzono
odpis aktualizacyjny, ktéry stanowi 18% wartos$ci wszystkich nalezno$ci z tytutu dostaw 1 ustug oraz 44% salda
naleznosci przeterminowanych. Utworzone odpisy aktualizacyjne w wystarczajacym stopniu zabezpieczaja ryzyko
niesciagalnosci naleznosci.

Spotka wystata kontrahentom krajowym salda naleznosci do potwierdzenia wedtug stanu na dzien 31.10.2003
roku. Nie wysylano potwierdzen sald naleznosci spornych, do spotek w likwidacji czy upadiosci, objetych w
100% odpisem aktualizujacym (17% naleznosci krajowych). Spoétka otrzymata potwierdzenia zgodnych sald
stanowiace 71% potwierdzanych sald nalezno$ci krajowych. Naleznos$ci zagraniczne, stanowiace 22%
naleznosci ogoétem, potwierdzano wedlug stanu na dzien 31.12.2003 roku. Do dnia badania Spétka otrzymata
potwierdzenia sald stanowiace 11% sald nalezno$ci zagranicznych.

Do dnia badania uregulowano 26% salda naleznosci brutto z tytutu dostaw 1 uslug z dnia bilansowego.
Saldo naleznosci z tytutu dostaw uznaje sig za realne, wycenione zgodnie z zasada ostroznej wyceny.
1.4.2. Kapitaly

Kapitatly 152.003
Udziat procentowy w sumie bilansowej 85,3

Wykazana na dzien 31.12.2003 roku wartos$¢ kapitatu zaktadowego jest zgodna ze statutem Spotki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapital akcyjny Spotki wynosi 12.720 tys. zt 1 dzieli si¢ na 6.205 tys. akcji o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda.

Wykazane w sprawozdaniu finansowym akcje wtasne Spotki w kwocie 3.411 tys. zt stanowi 179.940 sztuk nie
wykupionych akcji serii C o warto$ci emisyjnej 18,96 zt kazda. Akcje serii C wyemitowane zostaly w ilosci
300.000 sztuk z przeznaczeniem dla czlonkéw zarzadu i1 objete przez Subemitenta Ustugowego COK Bank
Handlowy S.A. w Warszawie. Wyemitowane akcje zostaty podzielone na transze po 60.000 sztuk kazda i
przewidziane do objgcia w latach 2000-2004. Za lata 2000-2003 cztonkowie zarzadu wykupili 60.060 sztuk
akcji ze 240.000 sztuk jakie przyshugiwaty im w tym okresie i byly przewidziane do objgcia. Nie objgte akcje
zostaly zwrdcone przez Subemitenta Ustugowego COK Banku Handlowego 1 objete przez Spotke w celu
umorzenia. Pozostate 60.000 sztuk akcji serii C pozostaje w posiadaniu COK Bank Handlowy i jest
przewidziane do wykupu przez cztonkdéw zarzadu w roku 2004.

Kapital rezerwowy w badanym okresie nie ulegt zmianie 1 wynosi na dzien 31.12.2003 roku 15.191 tys. zt.
Kapital zapasowy nie ulegl zmianie w badanym okresie 1 wynosi na dzien 31.12.2003 roku 122.064 tys. zl.
Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na dzien 31.12.2003 roku wynosi 101 tys. zt.

Uchwata Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.05.2003 roku dokonano
podziatlu zysku netto za 2002 rok w wysokosci 4.487 tys. zt z przeznaczeniem na:

- wyptate dywidendy 4.442

- do podzialu w latach nastgpnych 45

Uchwala nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30.05.2003 roku przekazano na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy kwote 548 tys. zl, ktora stanowita niepodzielony zysk z lat ubieglych
oraz pozostawiono do podziatu w latach nastgpnych kwotg 56 tys. z1.
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Zysk netto roku obrotowego wynika z prawidtowo sporzadzonego rachunku zyskéw 1 strat i wynosi 5.338 tys. zk.
Saldo realne, nie budzi zastrzezen.

1.4.3. Zobowiqzania 7 tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 16.376
Udziat procentowy w sumie bilansowe;j 9,2

Zobowiazania z tytulu dostaw wyceniono w kwotach wymagalnych na dzien bilansowy. Zobowiazania
zagraniczne zostaty wycenione na dzien 31.12.2003 roku wedtug obowiazujacych kurséw walut.

Wykazane w bilansie zobowiazania sa zobowiazaniami biezacymi.
Spotka nie wysyltata potwierdzen sald zobowiazan z tytutu dostaw i1 ushug w imporcie w wysokosci 34% salda
zobowiazan ogdlem. Zobowiazania z tytutu importu zostaty w 32% uregulowane do dnia badania.

Spotka potwierdzata zobowiazania krajowe na dzief 30.11.2003 roku. Do dnia badania Spotka otrzymata
potwierdzenia sald stanowiace 92% sald zobowiazan krajowych.

Do dnia badania uregulowano 37% warto$ci zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug. Niski procent uregulowania
zobowiazan z tytulu dostaw i ustug z dnia bilansowego wiaze si¢ z wczesnym terminem przeprowadzenia
badania sprawozdania finansowego za 2003 rok.

Saldo zobowiazan z tytulu dostaw 1 ustug uznaje si¢ za realne.
1.4.4. Przychody ze sprzedaziy i zrownane 7 nimi i koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 172.063
Koszty dzialalnosci operacyjnej 162.655

Badaniem  objeto  poszczegdlne rodzaje  przychodéw 1 kosztow  dziatalnosci  operacyjnej
w zakresie ich udokumentowania, klasyfikacji oraz rozliczania. Kompletno$¢ ujgcia sprawdzono na podstawie
faktur za miesiac styczen 2004 roku.

Przychody i koszty zostaly ujete w sposob kompletny i zaliczone do wtasciwych okresow. Ponoszone koszty sa
dokumentowane prawidlowo i rozliczone w odpowiedniej wysoko$ci. Przychody 1 koszty dziatalno$ci
operacyjnej zostaly wlasciwie zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat.

1.5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i informacje dodatkowe i objasnienia

Zgodnie z ustawa o rachunkowos$ci Zaktady ,,Lentex” S.A. sporzadzita informacj¢ dodatkowa obejmujaca
wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej 1 sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym.

1.6. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidtowo zmniejszenie kapitatu wlasnego w kwocie 789

tys. zt w okresie od 1.01.2003 roku do 31.12.2003 roku; zostalo sporzadzone prawidlowo i wykazuje
prawidtlowe powiazanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.
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1.7. Rachunek przeplywoéw pieni¢znych

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zostat przez Spotke z uwzglednieniem przepisow art. 48b,
ustawy, metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem strat i
zyskow oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

1.8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy oraz Kodeksem spotek handlowych, Zarzad sporzadzil sprawozdanie z
dziatalnos$ci Spotki w 2003 roku.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spotki za 2003 rok.

1.9. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoéiki ztozyto pisemne o$§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, dnia 25.02.2004 roku

BDO Polska Spoétka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
ul. Drzymaly 15
40-059 Katowice

Barbara Kubas Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 6452/447 Biegly Rewident

nr ewid. 1920/289

169



Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Rok 2003, a zwlaszcza jego pierwsza potowa, byt rokiem bardzo trudnym dla Lentexu. Mam jednak wszelkie podstawy
uwazac, ze bedzie rokiem przetomowym dla naszej spotki.

Przede wszystkim zostala przetamana tendencja malejacych corocznie przychodow firmy. W 2003 roku zwigkszylismy
sprzedaz o 13% wracajac do poziomu z konca lat dziewiecdziesiatych. W tym konteks$cie szczegdlnie cieszy przyrost
eksportu. Warto$é sprzedazy eksportowej jest wieksza o 43% w stosunku do zeszlego roku. Swiadczy to o bardzo dobrze
o konkurencyjnos$ci naszej oferty, zwtaszcza w perspektywie wejscia Polski do Unii Europejskie;.

Po trzech kolejnych latach malejacego zysku mamy wzrost, ktéry na poziomie zysku netto wynidst 19%. Swiadczy to
niewatpliwie o skutecznosci dziatan restrukturyzacyjnych przeprowadzanych w spotce.

Spoétka utrzymuje wysoka plynnos¢ mobilizujac gotéwke. Konczymy rok z prawie 22 milionami ztotych na koncie, co
oznacza wzrost w stosunku do roku ubiegtego 0 69%. Jednym z elementéw pozyskiwania gotowki jest sprzedaz zbednych
nieprodukcyjnych aktywow spotki, w tym kilku nieruchomosci.

W konsekwentnie prowadzonym procesie restrukturyzacji warto, podsumowujac rok 2003, odnotowa¢ dwa niezwykle
wazne dla dalszego rozwoju spotki wydarzenia. Pierwsze to podpisanie ze zwiazkami zawodowymi Uktadu Zbiorowego,
zmieniajacego zasady wynagradzania w spotce, ktore od tej pory oparte sa wytacznie na Kodeksie Pracy. Przewidywane
oszczednosci, zwiazane z nowym systemem wynagrodzen sa szacowane na okoto 5 min zt w skali 2004 roku. Drugim
wydarzeniem jest skuteczne i konsekwentne wprowadzanie nowej struktury organizacyjnej, wydzielajacej operacyjnie
zaktady wloknin, wyktadzin i techniczny. Ta zmiana przyniesie nam wiele korzysci w zakresie organizacji produkcji i
nadzoru nad kosztami, umozliwi tez lepsze zarzadzanie poprzez definiowanie $cisle okreslonych celow i1 zadan. Jednym z
bezposrednich efektow przedstawionych zmian jest postepujaca redukcja zatrudnienia. Patrzac na wskaznik zysku na
pracownika warto odnotowac, ze w 2003 wzrost on o 24% w stosunku do ubieglego roku. Prowadzac dalej proces
restrukturyzacji Spotka przygotowuje si¢ do wydzielenia stuzb mechanicznych i energetycznych utrzymania ruchu oraz
do likwidacji dziatu transportu, co powinno nastapi¢ w pierwszym kwartale 2004 roku.

Zmiany zaistniate w Spolce Lentex w 2003 roku pozwalaja z optymizmem patrze¢ w przysztos¢. Plany mamy niezwykle
ambitne. Dalsze eckspansywne dzialania, podejmowane przez dzialy sprzedazy wioknin 1 wyktadzin, powinny
zaowocowac wysoka dynamika sprzedazy. Bedziemy umacniac¢ nasza obecnos$¢ na rynkach zarowno Europy Wschodniej,
jak 1 Zachodniej. Przeprowadzone zmiany oraz systematyczna dbato$¢ o koszty powinny przynies¢ znaczaca poprawe
rentownosci i wyraznie lepszy wynik na prowadzonej dziatalnosci. Posiadang gotéwke przeznaczymy na inwestycje
produkcyjne, biorac pod uwage rowniez mozliwosci akwizycji firm polskich i europejskich oraz wszelkie dziatania
stuzace wzrostowi wartosci firmy i satysfakcji naszych akcjonariuszy.

Na koniec roku 2003 nasze akcje wyceniane byly o 53% wyzej niz na koniec roku ubiegtego. Biorac pod uwagg, ze na

poczatku lipca 2003 roku warto$¢ akcji Lentexu byla najnizsza w swej o$mioletniej historii, wzrost taki cieszy
szczegolnie. Na utrzymanie tej pozytywnej tendencji bedziemy pracowac takze w 2004 roku.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

WPROWADZENIE

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych zawierajace, przy uwzglednieniu specyfiki

dziatalnos$ci emitenta, w szczegolnosci:

a) nazwg (firmg) i siedzibg, wskazanie wlasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci
emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci, zwanej dalej “PKD", a w przypadku gdy papiery wartosciowe emitenta
znajduja si¢ w obrocie na rynku regulowanym - takze wskazanie branzy wedhug klasyfikacji przyjetej przez dany rynek,

Zaktady “Lentex” Spotka Akcyjna

42 - 700 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Spolka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy krajowego Rejestru
Sadowego, nr KRS 0000077520

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg PKD :

25,23,Z, produkcja materiatdéw podtogowych i innych materiatow budowlanych,

17,53,Z, produkcja widknin,

17,14,Z, produkcja przedzy Inianej,

17,54,Z, produkcja konfekcji,

17,54,Z, produkcja wyrobow wtokienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,
74,20,A, ushugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej, technologicznej i technicznej,
72,20,Z, ustugi informatyczne,

74,14,A, ushugi ekonomiczno- organizacyjne,

80,42,Z, ustugi szkoleniowe,

74,40,Z, ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towarow i ustug,

29,40,B, ustugi remontowo- inwestycyjne,

63,21,Z, ustugi spedycyjne, przewozowe i transportowe,

22,22.7,, ushugi poligraficzne,

70,20,Z, ushugi mieszkaniowo- socjalne,

92,91,Z, ushugi turystyczne w oparciu o posiadana bazg,

63,12,C, prowadzenie sktadow konsygnacyjnych,

51,41,Z, dziatalno$¢ handlowa / eksport, import / hurtowa i detaliczna w zakresie objetym przedmiotem przedsigbiorstwa oraz w
zakresie innych artykutow przemystowych pochodzenia krajowego i zagranicznego,
40,30,A, wytwarzanie ciepta,

40,30 B, przesytanie i dystrybucja ciepta

70,20 Z wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

71,32 Z wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

71,33 Z wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

71,34 Z wynajem pozostatych maszyn i urzadzen

Przedmiot dziatalnosci Zaktadow “Lentex” wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy :
makrosektor - przemyst

sektor - materialy budowlane / mbu /

b)wskazanie czasu trwania emitenta, jezeli jest oznaczony,

Czas trwania dziatalno$ci Spotki nie jest oznaczony.

c) wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe,

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres roczny trwajacy od 1.01.2003r. do 31.12.2003r.,
poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za okres roczny trwajacy od 1.01.2002 do 31.12.2002r.
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cl) informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta,

Rada Nadzorcza sklad na 31 grudnia 2003
e Jerzy Maslankiewicz - Przewodniczacy RN

e Piotr Zajaczkowski - czlonek RN

e  Piotr Osiecki - cztonek RN, powotany 11.04.2003r. w miejsce p. Ireneusza Klobusa
e lLukasz Tatarkiewicz - czltonek RN, powolany 30.05.2003 r. w miejsce p. Janusza Hatali
e Pawel Podsiadtlo - cztonek RN, powotany 17.10.2003r. w miejsce p. Roberta Gaika
Zarzad od 12 grudnia 2003 - nadal
Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny
Jerzy Kusina - Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych

d) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe zawieraja dane taczne - jezeli w sktad przedsigbiorstwa
emitenta wchodza wewngetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe,

W sktad przedsigbiorstwa nie wchodza wewngetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.

dl) wskazanie, czy emitent jest jednostka dominujaca lub znaczacym inwestorem oraz czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zaktady “Lentex” sg jednostka dominujaca i znaczacym inwestorem oraz sporzadzaja skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

e) w przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w czasie ktorego nastapito potaczenie - wskazanie, Ze jest to
sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spolek, oraz wskazanie zastosowanej metody rozliczenia potaczenia,

Nie dotyczy.
f) wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
emitenta w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci oraz czy nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dzialalnosci,

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sig przewidziec przysztosci,
gdyz nie istnieja okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

g) stwierdzenie, ze sprawozdania finansowe podlegatly przeksztalceniu w celu zapewnienia porownywalnosci danych, a zestawienie i
objasnienie roéznic, bedacych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci lub korekt btedow podstawowych

Sprawozdania finansowe nie podlegaty przeksztatceniu.

h) wskazanie, czy w przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych dokonano korekt
wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania o sprawozdaniach finansowych za lata, za ktore
prezentowane sa sprawozdanie finansowe i pordownywalne dane finansowe,

Nie dotyczy.

1) opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow, ustalenia
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego i danych porownywalnych,

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy

Aktywa i pasywa wycenia si¢ przy zachowaniu zasady ciagtosci w sposob okreslony w ustawie o rachunkowosci, przy zastosowaniu
ponizszych zasad wyceny:
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1. Przedmioty o okresie uzywania dtuzszym niz rok, o wartosci poczatkowej nie przekraczajacej jednostkowo kwoty 1 500 zt.
odpisuje si¢ w miesiacu ich zakupu w koszty dziatalnosci, ktorej maja stuzy¢, jako zuzycie materialow.
Przedmioty o okresie uzywania dluzszym niz rok i o warto$ci poczatkowej wyzszej jednostkowo od 1 500 zt. zalicza si¢ do
srodkow trwatych . Amortyzacja srodkow trwatych o wartosci poczatkowej od 1500zt. do 3 500 zt. odpisywana jest jednorazowo
w koszty w pelnej wartosci w miesiacu ich przekazania do uzywania.
Pozostate $rodki trwale amortyzowane s3 metoda liniowa, wedtug stawek podatkowych w miesiacu nastgpujacym po miesiacu
ich przekazania do uzywania.
Warto$ci niematerialne i prawne o cenie jednostkowej nie przekraczajacej kwoty 3 500 zt. odpisuje si¢ jednorazowo, w pelne;j
warto$ci, w koszty w miesiagcu nast¢pujacym po miesiacu ich przekazania do uzywania. Pozostate warto$ci niematerialne i
prawne sg amortyzowane wedtug zasad i stawek podatkowych.

2. Inwestycje dlugoterminowe wycenia si¢ wedtug cen nabycia, z uwzglednieniem trwatej utraty ich wartosci. Akcje i udziaty
jednostek zaleznych i stowarzyszonych nie objgtych konsolidacja wycenia si¢ metoda praw wiasnoséci w sprawozdaniu
jednostkowym.

Inwestycje krotkoterminowe wycenia si¢ wedlug ceny nabycia lub ceny rynkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza.

3. Naleznosci przeterminowane aktualizuje si¢ metoda procentowego odpisu ogdlnego wedhug nastepujacych wielkosei :
nalezno$ci przeterminowane od 6 do 12 miesigey - 50%
nalezno$ci przeterminowane powyzej 12 miesigcy - 100%
Pozostate naleznosci aktualizuje si¢ zgodnie z art.35b Ustawy o Rachunkowosci
Naliczone odsetki od naleznos$ci aktualizuje si¢ odpisem aktualizacyjnym w wysoko$ci 100% w miesiacu ich naliczenia.

4. Stany i rozchody zapaséw wycenia sig :

- materialy i towary wedtug statych cen ewidencyjnych ustalanych na poziomie cen zakupu korygowane o odchylenia,

- wyroby gotowe wedtug statych cen ewidencyjnych ustalonych na poziomie kosztu planowanego korygowane o odchylenia.
- produkcje¢ w toku na poziomie kosztow materiatow bezposrednich.

5. Koszty zakupu materiatéw i towarow zalicza si¢ w ci¢zar kosztow w miesiacu ich poniesienia.

6. Odpis aktualizacyjny z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw materiatow, towaréw i wyrobow gotowych
ustala si¢ procentowo w zalezno$ci od okresow ich zalegania :
materialy, towary i wyroby gotowe zalegajace powyzej 1 roku do 2 lat - 50%,
materialy, towary i wyroby gotowe zalegajace powyzej 2 lat - 100%.

j) wskazanie, zgodnie z zatacznikiem nr 2 do rozporzadzenia o prospekcie, Srednich kursow wymiany zlotego, w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym i poréwnywalnymi danymi finansowymi, w stosunku do euro, ustalanych przez Narodowy Bank Polski,
w szczeg6lnosci:

- kursu obowiazujacego na ostatni dzien kazdego okresu,

- kursu $redniego w kazdym okresie, obliczonego jako srednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie, a w uzasadnionych przypadkach - obliczonego jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na
ostatni dzien danego okresu i ostatni dzien okresu go poprzedzajacego,

e najwyzszego i najnizszego kursu w kazdym okresie,

kurs EURO na 31.12.2002 (ostatnia tabela w grudniu 2002r.) tj.
IEURO= 4,0202PLN
kurs EURO na 31.12.2003 (ostatnia tabela w grudniu 2003r.) tj.
IEURO=4,7170 PLN

kurs $redni za 12 mey 2002r. = 3,8686 PLN
kurs $redni za 12 mey 2003r. = 4,4324 PLN

Najnizszy kurs EURO w 2002r. 3,5015 PLN
Najnizszy kurs EURO w 2003r. 3,1286 PLN
Najwyzszy kurs EURO w 2002r. 4,2116 PLN
Najwyzszy kurs EURO w 2003r. 4,7170 PLN

k) wskazanie co najmniej podstawowych pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych ze
sprawozdania finansowego i pordéwnywalnych danych finansowych, przeliczonych na euro, ze wskazaniem zasad przyjetych do
tego przeliczenia,
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w tys EURO 2003 2002

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 38.819 39.504
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 1.588 1.230
Zysk netto 1.204 1.160
Aktywa razem 37.796 43.173
Zobowiazania i rez. na zobowigzania 5.572 5.167
Kapital wlasny 32.224 38.006
Kapitat zaktadowy 2.697 3.164
Zmiana stanu srodkow pienigznych 2.007 -4.936

Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EURO dla 2002,2003 wg kursu ogltoszonego przez Prezesa NBP odpowiednio:
W dniu 31.12.2002 (ostatnia tabela w grudniu 2002r.) tj. IEURO= 4,0202 PLN
W dniu 31.12.2003 (ostatnia tabela w grudniu 2003r.) tj. IEURO=4,7170 PLN

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat i przeplywoéw pienigznych przeliczono na EURO dla 2002,2003r. wg kursu bedacego $r.
arytmetyczna kursow ustalonych przez Prezesa NBP w poszczegodlnych dniach 2002 i 2003r.

Kurs $redni za 12mcy 2002r. = 3,8686 PLN
kurs $redni za 12 mey 2003r. = 4,4324 PLN

1) wskazanie i objasnienie roznic w warto$ci ujawnionych danych oraz istotnych ro6znic dotyczacych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci pomigdzy Polskimi Zasadami Rachunkowosci (PZR) a MSR lub US GAAP - odpowiednio zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie szczegotowych warunkow, jakim powinien odpowiadac
prospekt emisyjny oraz skrot prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 iz 2002 r. Nr 36, poz. 328).

1. Koszty organizacji spotki.

Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pdézniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej sa kapitalizowane

i wykazywane jako dlugoterminowe rozliczenia okresowe w pozycji “Inne rozliczenia migdzyokresowe”

W mysl MSR aktywowanie tego rodzaju kosztow nie jest mozliwe, koszty pozyskania kapitatu pomniejszaja

nadwyzke wplywdw z emisji nad wartoscia nominalng akcji a ewentualnie powstala réznica odnoszona jest

w koszty roku, ktorego dotyczy.

W pozycji “Inne rozliczenia migdzyokresowe” wystepuja rozliczane w czasie koszty zwiazane z dodatkowa emisja akcji w latach
poprzednich i wynosza na dzien 31.12.2003r. 101 tys.zt. Koszty te pomniejszytyby kapital zapasowy Spotki o kwote 101 tys. zt.

2. Aktualizacja srodkoéw trwatych .

Ostatnia aktualizacja $rodkoéw trwatych dokonana zostata na dzien 01.01.1995 r.zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow
wedtug okreslonych przez GUS wskaznikéw . Skutki aktualizacji odniesione zostaty na 6wczesny fundusz przedsigbiorstwa i
fundusz zatozycielski .

Zgodnie z MSR $rodki trwate moga by¢ ujmowane wedlug wartosci przeszacowanej , przy czym przeszacowanie jest dopuszczalne ,
jezeli warto$¢ rynkowa srodka trwatego znaczaco rdzni si¢ od wartosci ksiggowej a ponadto przeszacowanie nalezy dokonywac z
odpowiednia regularnoscia tak , by warto$¢ ewidencyjna nie réznita si¢ znacznie od wartosci wykazywanej w dniu bilansu , przy
zastosowaniu kryterium wartosci godziwe; .

Przeszacowanie dokonane w oparciu o zatozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR .

Wartos$¢ przeszacowania na dzien 1.01.95r. wynosita 19.953 tys.zk.
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BILANS

Nota
AKTYWA
|. Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 2
3. Naleznosci diugoterminowe 3,8
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 4
4.1. Nieruchomosci
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 6
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8
2.1. Od jednostek powigzanych
2.2. Od pozostatych jednostek
3. Inwestycje krétkoterminowe
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe

4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10
Aktywa razem

PASYWA

|. Kapitat wiasny

1. Kapitat zaktadowy 12
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielkos¢ ujemna) 13
4. Kapitat zapasowy 14
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 16
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto

9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania 18

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

a) dlugoterminowa

b) krétkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

2003

81 381
565

70432
308

308
9 021

9 021
9015
339

1055
955
100
96 906
34 407
40 444

708
39736
21908
21908

47
21 861

147
178 287

152 003
12720

-3 411
122 064

15 191
101
5338

26 284
3100
1082
1974

685
1289
44

44

2002

87 832
315

75787
496

496
9 359

9 359
9 353
990

1874
1710
164
85734
33 650
37 320
425
36 895
14 549
14 549
75
1509
12 965

215
173 566

152 792
12720

-2 274
122 064

15191
604
4 487

20774
5782
1774
3961
2595
1366

47

47
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2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowiagzania krotkoterminowe
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1. Ujemna wartos¢ firmy

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywa razem

Wartos¢ ksiegowa
Liczba akgji
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczenh
-weksle i hipoteki kaucyjne na zabezp. pozyczek
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
- otrzymanych gwarancji i poreczen
-weksel in blanco na zabezp. sptaty pozyczki
-warunkowy przelew wierzytelnosci
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci celnych
2. Zobowigzania warunkowe
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci celnych
3. Inne (z tytutu)
- sprawy sadowe przciwko LENTEX
Pozycje pozabilansowe, razem

19
20 22 152
2
20 922
1228
21 1032
1032
1032
178 287
152 003
6 205 000
22 24,5
NOTA 2003 2002
23 800 2310
43
43
800 2 267
1509
758
800
23 2 280 2008
800 2008
2008
800
1480
1 480
3080 4318

13 751

17
12111
1623
1241

1241
1117
124
173 566

152 792

6205 000
24,62
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw
2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestyciji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI)
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XIII.2.)
1. Zyski nadzwyczajne

2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)

XV. Podatek dochodowy

a) czesc¢ biezaca

b) czes¢ odroczona

XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych

wycenianych metodg praw wiasnosci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

24
25

26

26

26

27

28

29

31

30

31

32

33

34

35

36

38

2003
172 063
1892
168 439
3624
137 529
1102
134 139
3390
34 534
8 492
16 634
9408
3434
538

2896
5802

2616
3 186
7 040
1535

1418
43

117
825
43

782
7 750

7753
2076
2014

62

-339
5338

5338
6 205 000
0,86

2002
152 826
2132
149 094
3732
121 917
1497
118 468
3449
30 909
7337
16 345
7227
1997
34

1963
4 464

1096
3368
4760
2922

2678
123

244
1824
12

1812
5858
809
842
33

6 667
2055
2351
-296

-125
4 487

4487
6 255 233
0,75

177



Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2003 2002
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 152 792 155 086
|.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 152 792 155 086
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 12720 12915
b) zmniejszenia (z tytutu) 195
- umorzenia akcji (udziatow) 195
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 12720 12720
3. Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu -2 274 -195
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wiasnych -1137 -2 079
a) zwiekszenia (z tytutu) -1137 -2 274
-zakup akcji wlasnych celem umorzenia -1137 -2 274
b) zmniejszenia (z tytutu) 195
-umorzenie 195
3.2. Akcje (udziaty) wkasne na koniec okresu -3 411 -2 274
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 122 064 137 064
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -15 000
b) zmniejszenia (z tytutu) 15 000
-fundusz dywidendowy 15 000
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 122 064 122 064
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 15191 191
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 15 000
a) zwigkszenia (z tytutu) 15 000
-fundusz dywidendowy 15 000
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 15191 15191
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5090 4 511
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 511
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 5090 5110
a) zwiekszenia (z tytutu) 5
-nie wyptacone dywidendy 5
b) zmniejszenia (z tytutu) 4989 4 511
-podziat zysku z ubiegtego roku 4 989 4 511
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 101 604
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 101 604
8. Wynik netto 5338 4 487
a) zysk netto 5338 4 487
b) strata netto
c) odpisy z zysku
[I. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 152 003 152 792
[ll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty) 146 665 148 305
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Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

1. Korekty razem

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
2. Amortyzacja

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu nalezno$ci

9. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
10. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-1l) - metoda posrednia
B. Przeptywy $srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

|. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

4 . Inne wptywy inwestycyjne

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

II. Wydatki

1. Nabycie akgji (udziatdéw) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IlI+/-B.11I+/-C.1II)

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2003

5338
13 604
339

11 941

-464
-2 683
=757
-3 020
7910
678
-256
18 942

5678
4093

1585
43

43
1542
1500

42

9680
9471
33
33

33

176

-4 002
6 044
1138
4 906
-6 044
8 896
8 896
12 965
21 861
1159

2002

4 487
4 347
125
13776
-197

114
-3720
-6 137

387

73

-14

8 834

2 869
91

1734
1630
740
890
104

104
1044
24 265
21836
2429
826
86
740
1603
1603

-21 396
6 535
2274
4 261

-6 535

-19 097

-19 097

32 062

12 965
2275
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Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
A. NOTY OBJASNIAJACE

NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1A

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe
Wartosci niematerialne i prawne, razem

2003
565
565
565

2002
315
315
315
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Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

NOTA1C

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wiasne
Wartosci niematerialne i prawne, razem

NOTA 2A

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

a) srodki trwate, w tym:

- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

- urzadzenia techniczne i maszyny

- $rodki transportu

- inne srodki trwate

b) srodki trwate w budowie

c) zaliczki na srodki trwate w budowie

Rzeczowe aktywa trwate, razem

2003
565
565

2003
65 794
1056
34 035
27 960
2184
559

4 458
180

70 432

2002
315
315

2002
69 091
1219
34 500
30717
1805
850

6 692

75787

182
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Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

NOTA2C

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA)

a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu
-grunty w wieczystym uzytkowaniu

Srodki trwate bilansowe, razem

NOTA3 A

NALEZNOSCI DLUGOTERMIONOWE
b) od pozostatych jednostek (z tytutu)
-pozyczki udzielone pracownikom
Naleznosci dtugoterminowe netto
Naleznosci dtugoterminowe brutto

NOTA 3B

ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu
C) zmniejszenia (z tytutu)
-spfata pozyczek udzielonych prac.
d) stan na koniec okresu
-pozyczki udzielone prac.

NOTA 3D

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
Naleznosci dtugoterminowe, razem

NOTA 4C

DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
a) w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 4K

2003

64 738

, W tym: 1056
1056

65 794

2003
308
308
308
308

2003
496
188
188
308
308

2003
308
308

2003
8913
8913

102
102

9021

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP

RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu

-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

-akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

-akcje i udziaty w pozostatych jednostkach
b) zwiekszenia (z tytutu)
-nabycie akcji/udziatéw jednostek zaleznych

-akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych-wycena
c) zmniejszenia (z tytutu)

-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych-wycena

-akcje i i udziaty w jednostkach stowarzyszonych-wycena
d) stan na koniec okresu

-akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

-akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

-akcje i udziaty w pozostatych jednostkach

2003
9 360
9210

144

339
298
41

9 021
8913
102

2002
67 872
1219
1219
69 091

2002
496
496
496
496

2002
577
81
81
496
496

2002
496
496

2002
9210
9210

143
143

9 359

2002
8 871
8737

128

628
613

15
139
139

9 360
9210
144

184
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Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

NOTA 40

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta USD / ...
tys. zt
-b2. jednostka/waluta tys / DEM
-tys. zt.
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe aktywa finansowe, razem

NOTA 4P

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalnoscia, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa)
a) akcje (wartos¢ bilansowa):

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

c1 udziaty

- korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos$¢ wedtug cen nabycia, razem

Warto$¢ na poczatek okresu, razem

Korekty aktualizujgce warto$¢ (za okres), razem

Wartos¢ bilansowa, razem

NOTA 5A

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy

-rozliczenia m/o bierne

- ujemne réznice kursowe

-rekompensaty dla zwolnionych

-aktualizacja zapasow
b) odniesionych na kapitat wtasny

-aktualizacja zapasow
2. Zwigkszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z
tytutu)

-rozliczenia m/o bierne

-ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej

-rekompensaty dla zwolnionych

-aktualizacja zapasow

- nie wypfacone umowy zlecenia
3. Zmniejszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi (z
tytutu)

-rozliczenia m/o bierne

-aktualizacja zapasow

-rekompensaty dla zwolnionych

-ujemne réznice kursowe z wyceny bilansowej

4. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
-rozliczenia m/o bierne
-réznice kursowe ujemne
-rekompensaty dla zwolnionych

2003
8 919
102
26
102

9021

2003
9021
9 021
8 369
8408
652
652
-339
991
1399
9 807
9 360
-339
9 021

2003
1710
1110
846
122
54

88
600
600
1000

1000
625
110
76
165
24

1755

1755
1141
415
77
122
955
955
330
110
53

2002
9075
285
144
243
22
42

9 360

2002
9 360
8 369
8 369
8 408
991
991
-125
502
1399
9 807
8 871
-125
9 360

2002
1631
1031
1031

600
600
1123

1123
859
122

54
88

1043

1043
1043

1710
1110
846
122
54
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-aktualizacja zapasow
- nie wypfacone umowy zlecenia
b) odniesionych na kapitat wiasny
-aktualizacja zapasow

NOTA 5B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
-koszty org. poniesione przy zakt. spofki

Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem

NOTA 6

ZAPASY

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy, razem

NOTA7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

a) od jednostek powigzanych

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

-inne

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

- z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

- inne

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

¢) odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

NOTA 7B

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

b) inne, w tym:

- od jednostek zaleznych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem

NOTA7C

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)

438
24

2003
100
100
100

2003
15155
1360
16 610
747
535

34 407

2003
708
668

40
39736
33 393

4873
1470
40 444
7797
48 241

2003
668
440

228
40
40

708
21

729

2003
8195
1498

88

600
600

2002
164
164
164

2002
12 622
808

19 115
732
373

33 650

2002
425
425
425

36 895
29 537
20 047

490

5 847
1511
37 320
8 195
45515

2002
425
202

223

425

425

2002
8422
2823
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-odpisy aktualizacyjne
b) zmniejszenia (z tytutu)
-umorzenia
-zaptaty
-przeniesienie na z pozost. tyt. do inw. krétkoterminowych
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu

NOTA 7D

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta USD / ...
tys. zt
b2. jednostka/waluta tys/EUR
tys zt
-b3. jednostka/waluta tys/CHF
tys zt
-b4. jednostka/waluta tys/GBP
tys zt
Naleznosci krétkoterminowe, razem

NOTA7E

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE
SPLATY

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto)

NOTA 7F

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO)- Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI
NIESPLACONE W OKRESIE:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto)

1498
1 896

624
1272

7797

2003
31142
9 302
1155
4 251
1091
5004

40 444

2003
11 998
12 023

404

17 248
41 673

7612
34 061

2003

4 527
3340
1753
1010
6618
17 248
7 606
9642

2823
3 050
1703
1284

63
8 195

2002
38 345
7170
719
2709
1100
4 350
33

89

22
45515

2002
12 332
6 998
68

33
490

18 114
38 035
8073
29 962

2002

4 839
4 457
1193
1360
6 265
18 114
7 852
10 262
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NOTA 8

W odniesieniu do facznej wartosci naleznosci (dtugo- i krétkoterminowych) nalezy poda¢ kwoty naleznosci spornych oraz naleznosci
przeterminowanych (z podziatem wg tytutéw), w tym od ktorych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych i nie wykazanych jako “Naleznosci dochodzone

na drodze sadowej”

2002 2003
-naleznosci. z tyt. odsetek od nal. objete odpisami aktualizujgcymi 3 000 2198
z tego:
przeterminowane 2779 2192
w okresie sptaty 221 6
-naleznosci przeterm. z tyt. dostaw i ustug 18 114 17 248
w tym:
naleznosci dochodzone na drodze sadowe;j 467 548
1.Naleznosci przeterm. objete odpisami aktualizujgcymi 7 852 7791
-kraj 7216 6799
-eksport 636 992
2.Naleznosci przeterm. nie objete odpisami aktualizujgcymi 10 262 9642
-kraj 6834 7134
-eksport 3428 2508
NOTA9 A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2003
a) w jednostkach zaleznych
- udzielone pozyczki
d) w znaczacym inwestorze
- udziaty lub akcje
f) w pozostatych jednostkach 47
- udziaty lub akcje 47
- udzielone pozyczki
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 21 861
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 521
- inne srodki pieniezne 13 181
- inne aktywa pieniezne 1159
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 21908
NOTA9B
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA
WALUTOWA) 2003
a) w walucie polskiej 47
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 47
NOTA 9C
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNOSCI) 2003
A. Z nieograniczong zbywalnos$cia, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 47
a) akcje (wartos¢ bilansowa): 47
- warto$¢ godziwa 47
- wartos¢ rynkowa 47
- warto$¢ wedtug cen nabycia 105
Warto$¢ wedtug cen nabycia, razem 105
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 47
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem
Wartos¢ bilansowa, razem 47

2002
28

28
47
47
1509

1509
12 965
2133
8 535
2297
14 549

2002
47
47

2002
47
47
47
47

105
105
40

47

190



Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

NOTA 9D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 1537
pozostate waluty w tys. zt
Udzielone pozyczki krétkoterminowe, razem 1537
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2003 2002
a) w walucie polskiej 17 048 7 503
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4813 5462
b1. jednostka/waluta tys.USD / ... 994 1291
tys. zt 3 656 4 870
b2. jednostka/waluta tys/EURO 250 150
tys. zt 1157 592
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 21 861 12 965
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 147 215
-reklama-targi 88 176
-ubezp. majatkowe 59 39
-inne
-remonty
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 147 215
NOTA 12 w tys. zt
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria/ | Rodzaj akcji Rodzaj Rodzaj Liczba akgiji Wartosé Sposoéb Data Prawo do
emisja uprzywilejowani| ograniczenia serii/femisji wg | pokrycia |rejestracji| dywidendy (od
a praw do akgji wartosci kapitatu daty)
nominalnej
A na okaziciela |zwykle 4500000 6225 95/09/01 |95/09/01
B na okaziciela |zwykie 1500000 3075 96/02/20 |97/01/01
C Na okaziciela |Zwykte 300 000 615 00/10/11 |00/01/01
Liczba akcji razem | 6 205
Kapitat akcyjny razem 12720
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,05

Z wyzej wymienionych 300.000 akcji serii C 60.000 akcji znajduje sie w posiadaniu emitenta ustugowego COK Banku Handlowego i
nie podlega obrotowi gietdowemu . 60.060 akcji zostato objete przez Zarzad w latach 2000 - 2001 , natomiast pozostata czgs¢ akcji w
liczbie 179.940 szt. nie wykupionych przez Zarzad w latach 2002 - 2003 zostata objgta przez Spotke - celem umorzenia .

Akcjonariusze

Towarzystwo Finansowe "Silesia" Katowice

PZU" Zlota Jesien" OFE W-wa

Pionier Pekao Investment Management W-wa

Pozostate :

NOTA 13A

AKCJE (UDZIALY) WLASNE
Liczba warto$c cen nabycia

179 940

3411

ilo$¢ akeji % kapitatu
1125000 18,13
564 077 9,09
469 313 7,56
4.046.610 65,22
wartosc bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie

3411 wykup nie obetych akgciji serii C umorzenie
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NOTA 14

KAPITAL ZAPASOWY

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

b) utworzony ustawowo

c¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowag, ponad wymagang ustawowo (minimalng)
warto$¢

e) inny (wg rodzaju)
Kapitat zapasowy, razem

NOTA 16

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
-wartos¢ nominalna akcji wikasnych przeznaczonych do umorzenia
-fundusz dywidendowy

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem

NOTA 18A

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy
- ulga inwestycyjna
- dodatnie réznice kursowe
- wycena lokat
- amortyzacja podatkowa
2. Zwiekszenia
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
-réznice kursowe dodatnie z wyceny bilansowej
-wycena lokat
-amortyzacja podatkowa wieksza od ksiegowej
3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

-z tyt. ulgi inwestycyjnej
- amortyzacja podatkowa
- dodatnie roznice kursowe
- odsetki od pozyczek
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy
-dodatnie réznice kursowe z wyceny bilansowej- data wygasniecia 2004
-ulga inwestycyjna (data wygasniecia 2038r.)
-wycena lokat (data wygasniecia 2003)
-amortyzacja podatkowa

2003
34 248
47 702

37 945
2169
122 064

2003
191
15000
15191

2003

1
1
1

_

774
774
360
175

11
228
192
192

32

160
884
884
630

68
175

11
082
082

32
730

320

2002
34 248
47 702

37 945
2169
122 064

2002
191
15000
15191

2002
1989
1989
1989

414
414
175

11
228
629
629
629

1774
1774
175
1360
11
228
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NOTA 18B

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG

TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu
-nagrody jubileuszowe

- odprawy emerytalne

b) zwiekszenia (z tytutu)
-nagrody jubileuszowe
-odprawy emerytalne

c) wykorzystanie (z tytutu)
-nagrody jubileuszowe
-odprawy emerytalne

d) rozwigzanie (z tytutu)
-nagrody jubileuszowe
-odprawy emerytalne

e) stan na koniec okresu
-nagrody jubileuszowe
-odprawy emerytalne

NOTA 18C

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG

TYTULOW)
a) stan na poczatek okresu
-nagroda roczna
-urlopy wypoczynkowe
-pozostate wynagrodzenia
- nagrody jubileuszowe
-rekompensaty dla zwolnionych
b) zwiekszenia (z tytutu)
-nagroda roczna
-urlopy wypoczynkowe
-rekompensaty dla zwolnionych
- pozostate wynagrodzenia
- nagrody jubileuszowe
c) wykorzystanie (z tytutu)
-nagroda roczna
-urlopy wypoczynkowe
-pozostate wynagrodzenia
- nagrody jubileuszowe

-rekompensaty dla zwolnionych

e) stan na koniec okresu
-nagroda roczna
-urlopy wypoczynkowe

- rekompensaty dla zwolnionych

- pozostate wynagrodzenia
- nagrody jubileuszowe

NOTA 18E

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu

-optata za gosp. wykorzystanie srodowiska

-koszty badania bilansu

2003
2595
1523
1072

166

166

2076
1523
553
685

685

2003
1 366
413
190
163
400
200
3237
2217

400
620

3314
2238
190
166
400
320
1289
392

280
617

2003
47

40

2002
2932
1924
1008

533
383
150
870
784

86

2595
1523
1072

2002
614
279
175
160

3 056
2087
190
200
179
400
2304
1953
175
176

1 366
413
190
200
163
400

2002
133
73
60
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-inne
b) zwiekszenia (z tytutu)
-optata za gosp. wykorzystanie srodowiska
-koszty badania bilansu
-inne
c) wykorzystanie (z tytutu)
-inne
-optata za gosp. wykorzystanie srodowiska
-koszty badania bilansu
e) stan na koniec okresu
-koszty badania bilansu
-inne

NOTA 19A

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

NOTA 20A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
a) wobec jednostek zaleznych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
c) wobec jednostek stowarzyszonych
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
f) wobec pozostatych jednostek
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen
- z tytutu wynagrodzen
- inne (wg tytutdw)
g) fundusze specjalne (wg tytutéw)
-ZFSS
-fundusz zatogi
Zobowigzania krétkoterminowe, razem

NOTA 20B

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
b1. jednostka/waluta tys.USD / ...

tys. zt

b2. jednostka/waluta tys/EUR

tys. zt

b3. jednostka/waluta tys/CHF

tys. zt

b3. jednostka/waluta tys/GBP

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania krétkoterminowe, razem

66

66

69

62
44
44

2003

2003

20 922
16 375
16 375
2960
1268
319
1228
1117
111
22 152

2003
15719
6433
243
925
1143
5474

12

22

22 152

193
125
61

279

198
81
47
40

2002

2002
16
16
16

12 111
7929
7929
2 847
955
380
1623
1512
111

13 751

2002
9 898
3853
68
263
800
3279
19

53

258
13 751
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NOTA 21B
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2003 2002
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 1032 1241
- dtugoterminowe (wg tytutéw) 1032 1117
-nieodptatne wieczyste uzytkowanie gruntéw 1032 1117
- krétkoterminowe (wg tytutdw) 124
-przych przysztych okreséw-fakt. handl. 62
-nieodpfatne wieczyste uzytkowanie gruntow 62
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1032 1 241
NOTA 22

a) Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EURO wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP w dniu
31.12.2003 (ostatnia tabela w 2003 ) tj. 1 EURO=4,7170 PLN

b) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny w tys. zt (stan na 31.12.2003) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2003r. =
152 003 : 6 205 = 24,50 zt

c) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w EURO = kapitat wiasny w tys. EURO (stan na 31.12.2003) / liczba akcji w tys. szt. na
31.12.2003 = 32.225:6 205 = 5,19 EURO

d) rozwodniona liczba réwna 6.025.060 akcji zostata obliczona z uwzglednieniem umorzenia 179 940 szt akcji zwyklych,
ktére Lentex S.A. zakupit w zwigzku z niewykorzystaniem przez Zarzad w latach 2001-2003 opcji na zakup akcji. Akcje te
beda prawdopodobnie umorzone w 2004, do czego potrzebna jest zgoda WZA.

e) rozwodniona warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w zt = kapitat wkasny w tys. zt (stan na 31.12.2003 )/ rozwodniona liczba
akcji w tys szt. = 152 003 : 6.025.060 = 25,23z

f) rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje w EURO= kapitat wtasny w tys. EURO (stan na 31.12.2003 )/ rozwodniona
liczba akcji w tys szt. = 32 225 : 6 025 060 =5,35 EURO

NOTY OBJASNIAJACE DO POZYCJI POZABILANSOWYCH

NOTA 23A
NALEZNOSCI WARUNKOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH (Z TYTULU) 2003 2002
b) pozostate (z tytutu) 43
-weksle i hipoteki kaucyjne za zabezpieczenie sptaty pozyczek 43
- w tym: od jednostek zaleznych 43
Naleznos$ci warunkowe od jednostek powigzanych, razem 43

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

NOTA 24A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE DZIALALNOSCI) 2003 2002
-wyktadziny 82619 71223
- w tym: od jednostek powigzanych 305 1209
-widkniny 73413 69 583
- w tym: od jednostek powigzanych 1098 169
-konfekcja 9838 4 687
-pozostate przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2 569 3601
-w tym: od jednostek powazanych 409 630
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 168 439 149 094
- w tym: od jednostek powigzanych 1812 2008
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NOTA 24B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj

- wtym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA 25A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA - RODZAJE
DZIALALNOSCI

-towary
- w tym: od jednostek powigzanych
-materiaty
- w tym: od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem
- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA 25B

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj

- w tym: od jednostek powigzanych

b) eksport

- w tym: od jednostek powigzanych

Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw, razem

- w tym: od jednostek powigzanych

NOTA 26

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

a) amortyzacja

) zuzycie materiatéw i energii

) ustugi obce

) podatki i optaty

) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu)

b
c
d
e

NOTA 27

INNE PRZYCHODY OPERACYJNE
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu)
-Srodkow trwatych
-naleznosci
-Zapssow
b) pozostate, w tym:
-darowizny, kary, odszkodowania
-sprzedaz ustug socjalnych
- przychody ze zbycia i likwidacji Srodkow trwatych
- rozwiagzanie rezerwy na rekompensaty dla zwolnionych
- przedawnione zobowigzania
-pozostate przychody
Inne przychody operacyjne, razem

2003
117 081
1627
51358
185
168 439
1812

2003
1858
27
1766
52
3624
79

2003
3073
79
551

3624
79

2003
11 941
99 587
13 846
3 041
23639
6219
3353

2003
2173
242
824
1107
4 841
128
43
4118
320
124
108
7014

2002
113 080
1281
36 014
727
149 094
2008

2002
2618
53
1114
71
3732
124

2002
3 559
123
173

3732
124

2002
13776
86 085
10 120
2776
23 047
6 083
3134

2002
1730
17
822
891
267
118
50
34

65
1997
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NOTA 28

INNE KOSZTY OPERACYJNE
a) utworzone rezerwy (z tytutu)
-naleznosci
-zapasy
b) pozostate, w tym:
-darowizny, kary, szkody komunikacyjne
-koszty sprzedazy ustug socjalnych
-udzielone bonusy
-rekompensaty dla zwolnionych
-rezerwa na rekompensaty dla zwalnianych
- rezerwa na przewidywane straty
- koszty sprzedazy, likwidacji, darowizn srodkéw trwatych
-pozostate koszty
Inne koszty operacyjne, razem

Odpisy aktualizujgce wartosci aktywow niefinansowych:
-z tyt. zalegajacych materiatéw i towaréw 273 tys zt
-z tyt. zalegajacych wyrobow 607 tys zt

NOTA 29B

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
a) z tytutu udzielonych pozyczek

- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek

b) pozostate odsetki

- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem

NOTA 29C

INNE PRZYCHODY FINANSOWE
a) dodatnie réznice kursowe
- zrealizowane
- niezrealizowane
C) pozostate, w tym:
- zwrot dywidendy
-inne
Inne przychody finansowe, razem

NOTA 30A

KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK
b) pozostate odsetki

- dla innych jednostek

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem

2003
2616
1736
880
6 766
80
317
905
983
400
223
3580
278
9 382

2003
52
14
14
38
1366

1366
1418

2003
2288
2772
-484
117
84

33
2403

2003
43
43
43

2002
2787
1692
1095
1677
159
338
478
510

192

4 464

2002
147

43
104
2531
80
2451
2678

2002

244
145

99
244

2002
12
12
12
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NOTA 30B

INNE KOSZTY FINANSOWE
a) ujemne roznice kursowe, w tym:
- zrealizowane
- niezrealizowane
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt. odsetek
-odpisy aktualizujgce naleznosci z tyt. odsetek od pozyczek
c) pozostate, w tym:
-koszty rozszerzenia spotki
-inne
Inne koszty finansowe, razem

NOTA 32

STRATY NADZWYCZAJNE
a) losowe
Zyski nadzwyczajne, razem

NOTA 33

Straty nadzwyczajne, razem
a) losowe
Straty nadzwyczajne, razem

NOTA 34A

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
1. Zysk (strata) brutto
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow)
-amortyzacja srodkéw trwatych objetych ulgami inwestycyjnymi
-rozliczenia m/o bierne
-odpis aktualizacyjny naleznosci
-réznice kursowe
-amortyzacja podatkowa
-odpis aktualizacyjny zapasy
-rezerwa na rekompensaty dla zwolnionych
-odsetki zaptacone od pozyczek
- obnizenie wartosci udziatow
-inne
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 27 %
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskow i strat
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwigkszyly kapitat wlasny

NOTA 34B

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic przejsciowych

- zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

Podatek dochodowy odroczony, razem

2003
2388
2263

125
619
619

63
63

3070

2003

2003

2003
7753
-295
1198
-2 070
778
359
-843
-227
80

52
339
39
7458
2014
2014
2076
2076

2003
359
-297
62

2002
389
585

-196
1146
1131

15
277
178
99
1812

2002
842
842

2002
33
33

2002
6 667
1728
2065
128
-245
-809
-843
205
200
890
105
32

8 395
2 351
2 351
2055
2055

2002
149
147
296
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NOTA 34C

LACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO 2003 2002
- ujetego w kapitale wtasnym 62 296
NOTA 34D

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT DOTYCZACY 2003 2002
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych 227
NOTA 36

UDZIAL W ZYSKACH (STRATACH) NETTO JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH WYCENIANYCH 2003 2002
METODA PRAW WLASNOSCI, W TYM:

- odpis réznicy w wycenie aktywéw netto -339 -125
NOTA 37

Podziat zysku za 2002 r. w kwocie 4.486.571,14 zt.( stownie : cztery miliony czterysta osiemdziesigt szesc¢ tysiecy piec¢set
siedemdziesiat jeden ziotych czternascie groszy ) realizacja :

- dywidenda 4.442.093,80

- do podziatu w latach nastepnych 44.477,34

Propozycja Zarzadu dotyczaca podziatu zysku w wysokosci 5.338.258,40 zt. za rok 2003:

a) na kapitat zapasowy, jezeli Spétka dokona zakupu lub zawrze wigzgcg umowe zakupu (ze srodkéw wiasnych) do 10 %
akcji wkasnych w celu umorzenia,

lub

b) dywidende.

NOTA 38

a ) Wybrane pozycje rachunku zysoéw i strat za 12 m-cy 2003 r. przeliczono na EUR wg kursu bedgcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 ostatnich dni 6 miesiecy 2003 r.:

Sposéb :

styczen 31.01.2003 r. 4,1286
luty 28.02.2003 r. 4,2083
marzec 31.03.2003 r. 4.4052
kwiecien 30.04.2003 r. 4,2755
maj 30.05.2003 r. 4,3915
czerwiec 30.06.2003 r. 4,4570
lipiec 31.07.2003 r. 4,3879
sierpien 29.08.2003 r. 4,3588
wrzesien 30.09.2003 r. 4,4635
pazdziernik 31.10.2003 . 4,6826
listopad 28.11.2003 . 4,7127
grudzien 31.12.2003 r. 4,7170

suma : 53,1886 : 12 = 4,4324 (kurs $redni za 12 miesiecy 2003 r. )

b) Zysk na jedng akcje zwykig w zt = zysk netto w tys PLN/Sredniowazona liczba akcji za ostatnie 12 m-cy w tys szt.=
5338 tys. PLN/ 6 205 tys. szt. akcji = 0,86 PLN/akcje

c) Zysk na jedng akcje zwyktg w EURO= Zysk netto za 12 mcy 2003 w EURO/sredniowazona liczba akcji za ostatnie 12
m-cy w tys szt. =1 204 tys EURO/ 6 205 tys. szt= 0,19 EURO/akcje

Rozwodniona liczbe akcji zwyktych obliczono zgodnie z zatozeniem umorzenia zakupionych w 2002r.i 2003 r. - 179.940
szt. akciji.
Zmniejszona liczba akcji w 2003r. wyniostaby 6.205.000- 179.940= 6.025.060 szt. akcji
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B. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
W dodatkowych notach objasniajacych do sprawozdania finansowego i odpowiednio danych porownywalnych nalezy przedstawic:
1. Informacje o instrumentach finansowych
1.1. W odniesieniu wszystkich aktywow i zobowiazan finansowych nalezy przedstawi¢ instrumenty finansowe z podziatem na:
a)aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Akcje I NFI w ilosci 14 451 szt. w cenie nabycia 105 tys. zt zaktualizowane do ceny rynkowej na 31.12.2003 - 47 tys. zk.

b) zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Nie dotyczy

¢) pozyczki udzielone i naleznosci wlasne
Nie wystepuja

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
papiery wartosciowe ING BSK S.A. (obligacje korporacyjne, certyfikaty depozytowe) - 8 534 tys. zt

e) aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

- przedstawiajac stan na poczatek okresu, zwigkszenia i zmniejszenia, ze wskazaniem tytutdéw, oraz stan na koniec okresu, z
uwzglednieniem podziatu na poszczegdlne grupy aktywdw i zobowiazan, wedtug podziatu przyjetego w bilansie
Nie dotyczy

1.2. Ponadto odnos$nie wszystkich aktywow 1 zobowiazan finansowych, w podziale odpowiednio wedtug kategorii instrumentow
finansowych, okre§lonych w pkt 1.1., oraz z uwzglednieniem podziatu na grupy (klasy) aktywow i zobowiazan finansowych:

1.2.1. Nalezy zamiescic:

a) podstawowa charakterystyke, i10$¢ i wartos¢ instrumentéw finansowych, w tym opis istotnych warunkéw i termindw, ktore moga
wplyna¢ na wielkos¢, rozktad w czasie oraz pewnosc¢ przysztych przeptywow pienigznych, a w odniesieniu do instrumentow
pochodnych w szczegdlnoscei:

- zakres i charakter instrumentu

- cel nabywania lub wystawiania instrumentu - np. zabezpieczenie

- kwote (wielkos¢) bedaca podstawa obliczenia przysztych ptatnosci

- sumg i termin przysztych przychodéw lub ptatnosci kasowych

- termin ustalania cen, zapadalno$ci, wygasnigcia lub wykonania instrumentu

- mozliwo$ci wezesniejszego rozliczenia - okres lub dzien - jesli istnieja

- ceng lub przedzial cen realizacji instrumentu

- mozliwo$ci wymiany lub zamiany na inny sktadnik aktywdéw lub pasywow

- ustalona stope lub kwote odsetek, dywidendy Iub innych przychoddéw oraz terminu ich ptatnosci

- dodatkowe zabezpieczenia zwiazane z tym instrumentem, przyjete lub ztozone

- w/w informacji rowniez dla instrumentu, na ktory dany instrument moze by¢ zamieniony

- inne warunki towarzyszace danemu instrumentowi

- rodzaj ryzyka zwiazanego z instrumentem

- sumg istniejacych zobowiazan z tytutu zajetych pozycji w instrumentach

b) opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalania wartosci godziwej aktywow i zobowiazan finansowych wycenianych w
takiej wartosci

¢) opis sposobu ujmowania skutkéw przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do sprzedazy, tj. czy
odnosi si¢ je do przychodow lub kosztéw finansowych, czy tez do kapitatu z aktualizacji wyceny, jak rowniez kwoty odniesione na
ten kapitat lub z niego odpisane

Nie dotyczy

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentow finansowych nabytych na rynku regulowanym
Nie dotyczy

e) informacje na temat obciazenia ryzykiem stopy procentowej, a w szczegolnosci informacjg o:
- wezesniej przypadajacym terminie wykupu lub wynikajacym z umowy terminie przeszacowania wartosci
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- efektywnej stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne
Nie dotyczy

f) informacje na temat obciazenia ryzykiem kredytowym, a w szczegdlno$ci informacjg o:

- szacowanej maksymalnej kwocie straty na jaka jednostka jest narazona, bez uwzgledniania wartosci godziwej jakichkolwiek
przyjetych lub poczynionych zabezpieczen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywiazal si¢ ze swiadczenia

- koncentracji ryzyka kredytowego

Nie dotyczy

1.2.2. Odno$nie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy lub przeznaczonych do obrotu, wycenianych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego zmierzenia warto$ci godziwej tych aktywow, nalezy wskazac
wartos$¢ bilansowa, przyczyny, dla ktorych nie mozna wiarygodnie ustali¢ warto$ci godziwej tych aktywow, a takze - o ile to mozliwe
- okresli¢ granice przedziatu, w ktorym warto$¢ godziwa tych instrumentéw moze si¢ zawierac

Nie dotyczy

1.2.3. Odnoénie aktywow i zobowiazan finansowych, ktorych nie wycenia si¢ w wartosci godziwej nalezy zamiescic:

a) dane o ich wartosci godziwej; jezeli z uzasadnionych przyczyn wartos¢ godziwa takich aktywow lub zobowiazan nie zostala
ustalona, to nalezy ten fakt ujawni¢ i poda¢ podstawowa charakterystyke instrumentow finansowych, ktore w innym przypadku
bytyby wyceniane po cenie ustalonej na aktywnym regulowanym rynku, na ktérym nastgpuje publiczny obrét instrumentami
finansowymi, informacje za$ o tej cenie sa ogdlnie dostgpne

Nie dotyczy

b) w przypadku gdy wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych jest nizsza od ich wartosci bilansowej - warto$¢ bilansowa
i warto$¢ godziwa danego sktadnika lub grupy sktadnikow, przyczyny zaniechania odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ bilansowa
oraz uzasadnienie przekonania o mozliwo$ci odzyskania wykazanej warto$ci w petnej kwocie

nie dotyczy

1.2.4. W przypadku umowy, w wyniku ktorej aktywa finansowe przeksztatca si¢ w papiery wartosciowe lub umowy odkupu, to
odregbnie dla kazdej transakcji nalezy przedstawié:

a) charakter i wielko$¢ zawartych transakcji, w tym opis przyjetych lub udzielonych gwarancji i zabezpieczen, dane przyjete do
wyliczenia wartosci godziwej przychoddéw odsetkowych zwiazanych z umowami zawartymi w danym okresie oraz transakcjami
zawartymi w okresach poprzednich, zarowno zakonczonymi jak i nie zakonczonymi w danym okresie

Nie dotyczy

b) informacjg o aktywach finansowych wytaczonych z ksiag rachunkowych
Nie dotyczy

1.2.5. W przypadku przekwalifikowania aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej do aktywow wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, nalezy poda¢ powody zmiany zasad wyceny
Nie dotyczy

1.2.6. W przypadku gdy dokonano odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow finansowych albo w zwiazku z
ustaniem przyczyny, dla ktérej dokonano takich odpiséw, zwigkszono wartos$¢ sktadnika aktywow, nalezy podac¢ kwoty odpiséw
obnizajacych i zwigkszajacych wartos¢ aktywow finansowych

Nie dotyczy

1.2.7. Odnosnie dtuznych instrumentéw finansowych, pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych nalezy podac przychody z
odsetek wyliczone za pomoca stop procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, z podziatem na kategorie aktywow, ktorych
odsetki te dotycza, przy czym osobno nalezy wykaza¢ odsetki naliczone i zrealizowane w danym okresie oraz odsetki naliczone, lecz
niezrealizowane. Odsetki niezrealizowane nalezy wykaza¢ z podzialem wedlug termindéw zaptaty:

- do 3 miesigcy

do 3 mcy zrealizowane:

do 3 mcy niezrealizowane:

- powyzej 3 do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesigcy

1.2.8. Odnosnie dokonanych odpiséw aktualizujacych warto$¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wlasnych z tytutu trwatej utraty
ich wartosci nalezy poda¢ naliczone od tych wierzytelnosci odsetki, ktore nie zostaty zrealizowane

1.2.9. Odnoénie zobowiazan finansowych nalezy poda¢ koszty z tytutu odsetek od tych zobowiazan, wyliczonych za pomoca stop

procentowych wynikajacych z zawartych kontraktow, z podzialem na koszty odsetek zwiazane ze zobowiazaniami zaliczonymi do
przeznaczonych do obrotu, pozostatymi krotkoterminowymi zobowiazaniami finansowymi oraz dtugoterminowymi zobowigzaniami
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finansowymi; koszty odsetek naliczone i zrealizowane w danym okresie nalezy wykaza¢ odrgbnie od kosztow odsetek naliczonych
lecz niezrealizowanych. Odsetki niezrealizowane nalezy wykazaé¢ z podzialem wedtug termindow zaptaty:

- do 3 miesigcy

- powyzej 3 do 12 miesigey

- powyzej 12 miesigcy

1.2.10. Nalezy poda¢ informacje dotyczace celow i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym, z uwzglgdnieniem podziatu na
zabezpieczanie wartosci godziwej, zabezpieczanie przeplywow pieni¢znych oraz zabezpieczanie udzialow w aktywach netto
jednostek zagranicznych, a ponadto informacje obejmujace co najmnie;j:

a) opis rodzaju zabezpieczen

b) opis instrumentu zabezpieczajacego oraz jego wartos¢ godziwa

¢) charakterystyke zabezpieczanego rodzaju ryzyka

Nie dotyczy

1.2.11. W przypadku zabezpieczenia planowanej transakcji lub uprawdopodobnionego przysztego zobowiazania nalezy podac
informacje dotyczace celow i zasad zarzadzania ryzykiem finansowym, z uwzglgdnieniem podziatu na zabezpieczanie podstawowych
rodzajow planowanych transakcji lub uprawdopodobnionych przysztych zobowiazan, a ponadto informacje obejmujace co najmniej:
a) opis zabezpieczanej pozycji, w tym przewidywany okres do zajscia planowanej transakcji lub powstania przysztego zobowiazania
b) opis zastosowanych instrumentéw zabezpieczajacych

c¢) kwoty wszelkich odroczonych lub nie naliczonych zyskow lub strat i przewidywany termin uznania ich za przychody lub koszty
finansowe

Nie dotyczy

1.2.12. Jezeli zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych, zaréwno bedacych pochodnymi instrumentami
finansowymi, jak i aktywami lub zobowiazaniami o innym charakterze, w przypadku zabezpieczania przeptywow pieni¢znych,
zostaly odniesione na kapital z aktualizacji wyceny, nalezy podac:

a) kwoty odpisow zwigkszajacych i zmniejszajacych kapitat z aktualizacji wyceny

b) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i zaliczone do przychodow lub kosztow finansowych

c¢) kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny i dodane do ceny nabycia lub inaczej ustalonej wartosci poczatkowej na dzien
wprowadzenia do ksiag rachunkowych sktadnika aktywow lub zobowiazan, ktéry do tego dnia byt objety planowana transakcja lub
stanowit uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie poddane zabezpieczeniu

Nie dotyczy

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegolnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym réwniez udzielonych przez emitenta
gwarancjach i1 porgczeniach (takze wekslowych), z wyodrgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Naleznosci warunkowe obejmuja:
-naleznosci od banku z tytutu udzielonych gwarancji celnych 800 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe obejmuja:
- sprawy sadowe przeciwko Lentex 1 480 tys. zt.
- gwarancje bankowe 800 tys zt.

Zgodnie z umowa z dnia 21 czerwca 2000r. zawartg z Bankiem Handlowym S.A. V Oddziat w Warszawie Centrum Operacji
Kapitatlowych ( zwane dalej COK), a dotyczaca opcji menedzerskich kierownictwo Spétki ma mozliwo$¢ wykupienia od COK 60 000
akcji Spotki .Jezeli wykupienie akcji nie nastapi do dnia 31 grudnia 2004r. Spotka bedzie miata obowiazek do dnia 20 stycznia 2005r.
wykupienia tych akcji od COK w celu umorzenia. Gwarancja wykupienia akcji od COK sa $rodki pieni¢zne zablokowane na
rachunku Spotki

w kwocie 1 159 tys. zt.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wlasnosci
budynkow i budowli

Wyzej wymienione zobowigzania nie wystepuja.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej w danym okresie lub przewidzianej do zaniechania w
nastgpnym okresie

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przychody ani koszty dotyczace zaniechanej lub przewidzianej do zaniechania produkcji.
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5. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie, Srodkow trwatych na wlasne potrzeby

Koszt wytworzenia §rodkow trwatych wyniost 961 tys. zt.

6. Poniesione naklady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia bilansowego naktady inwestycyjne,
w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrgbnie nalezy wykazac poniesione i planowane naktady na ochrong srodowiska naturalnego

W roku obrotowym Spétka kontynuowata proces unowoczes$nienia potencjatu produkcyjnego. Naktady inwestycyjne w kwocie 10,1

mln zt dotyczyty:

e rozbudowa ciagu do produkcji wldknin puszystych - Zugil 0,8 min
e moderniz. agregatu do produkcji wioknin ptaskich Amdes 3,7 min
e budowa autom. linii do sporzadzania past PCV 3,0 min
e  zakupu $rodkéw transportu 0,7 min
e zakupu pozostatych dobr inwestycyjnych 1,7 min
e warto$ci niematerialnych i prawnych (programy komputerowe) 0,2 min

Poniesione naktady inwestycyjne w catosci zostaly sfinansowane ze srodkow wlasnych.

W ramach naktadéw na ochrong $rodowiska naturalnego poniesiono naktady na wyttumienie obiektow i urzadzen w zaktadzie,
ktérego koszty wyniost 18 tys zk. , co znacznie poprawilo parametry hatasu emitowanego do srodowiska.

Spotka posiada wszystkie niezbedne decyzje i zezwolenia w zakresie korzystania z zasobow §rodowiska naturalnego. Spétka 'Lentex”
S.A. ponosi wszelkie optaty za gospodarcze wykorzystanie srodowiska. Za rok 2003 optaty wyniosty 155 tys. zt.

Poniesione naktady inwestycyjne w catosci zostaty sfinansowane ze srodkow wilasnych.

W roku 2004 naktady inwestycyjne w kwocie 13,2 mln zt dotyczy¢ beda:

o

o

o

rozbudowy ciagu wyktadzin szerokich

modernizacji linii do produkcji wtéknin wodnoiglowanych - Aquajet
modernizacja linii do produkcji witoknin puszystych - Asselin I1
zakup drukarki wiéknin do ciagu widknin ptaskich - Amdes II

zakup pikowarki

zakupu urzadzen do rozwtdkniania odpadow widknin

zakup gotowych dobr inwestycyjnych

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i zobowigzan

7.2. Dane liczbowe, dotyczace jednostek powiazanych, o:

a) wzajemnych naleznosciach i zobowiazaniach

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

¢) inne dane niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

nalezno$ci brutto krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug od spotek powiazanych kapitatowo- 691 tys. zt w tym:

1. | Tkaniny Techniczne Pabianice 258 tys. zt
2. | Hungaria Lentex Sp. z 0.0. 0 tys. zt

3. | Feax Lentex Sp. z o.0. 205 tys. zt
4. | Lentex Slovensko Sp. z 0.0. 228 tys. zt

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug dla jednostek powiazanych
Tkaniny Techniczne Pabianice- 2 tys. zt
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Przychody wzajemnych transakcji (z tytutu sprzedazy przez Lentex S.A jednostkom powiazanym.)- 1 891 tys. zt, w tym:

1. | Tkaniny Techniczne Pabianice 1 483 tys. 7t
2. | Hungaria Lentex Sp. z 0.0. 0

3. | Feax Lentex Sp. z o.0. 223 tys. 7t
4. | Lentex Slovensko Sp. z 0.0. 185 tys. zt

Koszty wzajemnych transakcji - 1 102 tys. zt, w tym:

1. | Tkaniny Techniczne Pabianice 780 tys. zt
2. | Hungaria Lentex Sp. z 0.0.

3. | Feax Lentex Sp. z o.0. 184 tys. zt
4. | Lentex Slovensko Sp. z 0.0. 138 tys. zt

Przychody z tytutu sprzedazy przez Tkaniny Techniczne S.A. dla Lentex S.A. wyniosty 252 tys. zl, a ich koszty
38 tys. zt.

Grupg Kapitatowg zgodnie Ustawa o Rachunkowosci stanowia:

Zaklady Lentex S.A. - jednostka dominujaca

Tkaniny Techniczne S.A. - jedn. Zalezna (100% udziatu w kapitale akcyjnym przez Lentex S.A.)
Hungaria "Lentex" - jednostka zalezna (100% udziatu w kapitale udzialowym przez Lentex S.A.)
Feax “Lentex” S.A.- jednostka zalezna ( 70,19% udziatu w kapitale udziatowym przez Lentex S.A.)

Na podstawie Art 58 par 1 pkt 1 (“dane mato istotne”) spotke Hungaria Lentex i Feax Lentex bedaca jednostka zalezna nie objgto
konsolidacja.

8. Informacje o wspdlnych przedsigwzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji, w tym:

a) nazwie, zakresie dziatalnosci wspolnego przedsigwzigcia

b) procentowym udziale

c) czgsci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych

d) zobowiazaniach zaciagnigtych na potrzeby przedsigwzigcia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych
e) czgsci zobowiazan wspolnie zaciagnigtych

f) przychodach uzyskanych ze wspolnego przedsigwzigcia i kosztach z nimi zwigzanych

g) zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspolnego przedsigwzigcia

Wspdlne przedsigwzigeia nie wystepuja.
9. Informacje o przecigtnym zatrudnieniu, z podziatlem na grupy zawodowe

Przecigtne zatrudnienie w 2003 roku wynosito 796 oséb, z tego :
e pracownicy umystowi 168
e  pracownicy fizyczni 628

1. Informacje o tacznej warto$ci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych, odrgbnie dla oséb
zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byty one zaliczane w koszty, czy
tez wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie
informacje o warto$ci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytutu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie wyplacone cztonkom zarzadu w 2003 roku wyniosto 1 178 tys. zt., wynagrodzenie cztonkow
zarzadu z tytutlu funkcji w radzie nadzorczej jednostki zaleznej wynosito 56 tys. zt.
Wynagrodzenie 0s6b nadzorujacych spotke wynosito 147 tys. zt.

2. Informacje o wartos$ci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, porgczen lub innych uméw zobowiazujacych do
$wiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspdlzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkoéw
oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsigbiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym, odrgbnie dla 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspotmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktorymi sg one
powigzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot

W 2003 roku nie udzielono kredytow, pozyczek ani gwarancji osobom zarzadzajacym lub nadzorujacym jednostke.
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3. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych istotne dla zaprezentowanego sprawozdania
finansowego za 2003 rok.

4. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia istotne dla zaprezentowanego sprawozdania
Finansowego.

5. Informacje o relacjach migdzy prawnym poprzednikiem, a emitentem oraz o sposobie i zakresie przejgcia aktywow i pasywow
Nie dotyczy.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe, przynajmniej w odniesieniu do podstawowych pozycji bilansu oraz
rachunku zyskow 1 strat, skorygowane odpowiednim wskaznikiem inflacji, z podaniem zrodta wskaznika oraz metody jego
wykorzystania, z przyjeciem okresu ostatniego sprawozdania finansowego jako okresu bazowego - jezeli skumulowana $rednioroczna
stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalno$ci emitenta osiagngta lub przekroczyta wartos¢ 100%

Nie dotyczy.

16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i poréwnywalnych danych
finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie dotyczy

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw finansowych na
sytuacj¢ majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Zmiany w stosowanych zasadach rachunkowosci nie wystapity

18. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotlanych tym skutkoéw finansowych na sytuacje
majatkows 1 finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentowno$c¢.

Nie dotyczy.

19. W przypadku wystgpowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych niepewnos$ci oraz stwierdzenie,
ze taka niepewno$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna
zawiera¢ rowniez opis podejmowanych, badz planowanych przez emitenta dziatan majacych na celu eliminacj¢ niepewno$ci

Nie dotyczy.

20. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktorego nastapito potaczenie, wskazanie, ze jest to

sprawozdanie finansowe sporzadzone po polaczeniu spotek, oraz wskazanie dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia

potaczenia (nabycia, taczenia udziatow):

- w przypadku rozliczenia metoda nabycia - nazwe (firmg) i opis przedmiotu dziatalnos$ci spotki przejetej, liczbe, warto$¢ nominalng i

rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu polaczenia, ceng przejecia, warto$¢ aktywow netto wedhug wartosci godziwej spotki

przejetej na dzien potaczenia, warto$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy i opis zasad jej amortyzacji lub

e w przypadku rozliczenia metoda laczenia udziatow - nazwe (firmg) i opis przedmiotu dziatalnosci spotek, ktore w wyniku
potaczenia zostaly wykreslone z rejestru, liczbg, warto$¢ nominalng i rodzaj udziatéw (akcji) wyemitowanych w celu potaczenia,
przychody i koszty, zyski i straty oraz zmiany w kapitatach wlasnych potaczonych spotek za okres od poczatku roku obrotowego,
w ciagu ktérego nastapito potaczenie, do dnia potaczenia

Nie dotyczy.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i akcji w jednostkach podporzadkowanych
- metody praw wlasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy

Nie dotyczy.
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22. Jezeli emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w dodatkowej nocie objasniajacej do sprawozdania
finansowego nalezy przedstawi¢ podstawg prawna niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, wraz z danymi
uzasadniajacymi odstapienie od konsolidacji lub wyceny metoda praw wiasnos$ci, nazwe i siedzibg jednostki sporzadzajacej
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na wyzszym szczeblu grupy kapitatowej oraz miejsce jego publikacji, podstawowe
wskazniki ekonomiczno-finansowe, charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek powiazanych w danym i ubiegltym roku obrotowym, takie
jak: warto$¢ przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych, wynik finansowy netto oraz warto$¢ kapitatu wlasnego, z
podziatem na grupy, wartos¢ aktywow trwatych, przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne informacje jezeli sa wymagane na
podstawie odrgbnych przepisow

Ponadto w przypadku innych dodatkowych informacji niz wskazane powyzej, wymaganych na podstawie obowiazujacych przepisow
o rachunkowosci, lub innych informacji, mogacych w istotny sposob wptynac na oceng sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku

finansowego i ich zmian - nalezy ujawni¢ te informacje w odpowiedniej czgsci sprawozdania finansowego

Nie dotyczy.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
SPOLKI ,LENTEX” S.A.
ZA ROK 2003

Zalacznik do
raportu rocznego
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I. PRZEGLAD DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje wstepne

1.1. Z dniem 01.09.1995 r. panstwowe przedsigbiorstwo Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex” w Lublincu zostato
przeksztatlcone w jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akcji do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co
nastapito 16 stycznia 1996 r. Funduszem wiodacym zostat Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny, zarzadzany przez BRE/IB
Austria.

W dniu 26 wrzesnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o podwyzszeniu kapitalu akcyjnego do
kwoty 12.300.000 i wyemitowaniu w drodze publicznej subskrypcji 1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 2,05 PLN, a takze wprowadzeniu 4.500.000 akcji serii A i 1.500.000 akcji serii B na warszawska Gietde Papierow
Wartosciowych. Publiczna subskrypcja zakonczyta si¢ w dniu 11.02.1997 r. objeciem wszystkich akcji serii B przy cenie emisyjnej
21,50 PLN.

Komisja Papierow WartoSciowych decyzja z dnia 05.12.1996 r. zezwolita na wprowadzenie akcji Zakladow ,,Lentex” S.A. do
publicznego obrotu.

Spotka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08 maja 1997 r. uzyskujac ceng 33,- PLN za akcje.

Uchwata Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 12 maja 2000 r. kapitat akcyjny spotki zostat powigkszony o kwotg 615.000 zt w drodze
emisji 300.000 szt. akcji zwyklych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,05 kazda.

Akcje serii C w ilosci 60.060 szt. zostaly objgte przez Zarzad w latach 2000-2001 Natomiast 179 940 szt. nie wykupionych akcji
przez Zarzad w latach 2002- 2003 zostala objgta przez Spotke celem umorzenia. Z wyzej wymienionych 300 000 szt. akcji 60 000
szt. jest w posiadaniu emitenta ustugowego COK Banku Handlowego i nie podlega obrotowi gieldowemu.

Podwyzszenie kapitatu akcyjnego jest konsekwencja realizacji Uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia z dnia 12 maja 2000 r. w
sprawie opcji menedzerskich.

W 2002 roku dokonano umorzenia 95 000 szt. akcji zakupionych w 2001 roku ze srodkow pochodzacych z podziatu zysku za 2000
rok.

Po dokonanych zmianach kapitat akcyjny spotki wynosi 12.720.000 zt i obejmuje 6.205.000 akcji po cenie nominalnej 2,05 kazda.

W dniu 25 listopada 44 procentowy pakiet akcji spotki, bedacy w posiadaniu Narodowych Funduszy Inwestycyjnych Ballinger
Capital (I NFI, Fortuna, Victora) zostal przejgty przez towarzystwa emerytalne oraz fundusze powiernicze i inwestycyjne, w wyniku
czego akcjonanriat spotki ulegt znacznemu rozdrobnieniu

Sklad i struktura akcjonariatu dniu 31.12.2003 r. przedstawia sie nastepujqco:

Akcjonariusze ilos¢ akeji % kapitalu
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 469 313 7,56
Towarzystwo Finansowe ,,Silesia” Katowice 1125 000 18,13
PZU” Ztota Jesien” OFE W-wa 564 077 9,09
Pozostale 4046 610 65,22
Razem ilo$¢ akceji 6205 000 100,00
Wiadze Spolki

Rada Nadzorcza sktad na 31 grudnia 2003

1 Jerzy Maslankiewicz - Przewodniczacy RN

2 Piotr Zajaczkowski - cztonek RN

3 Piotr Osiecki - cztonek RN, powotany 11.04.2003r. w miejsce p. Ireneusza Ktobusa
4 Lukasz Tatarkiewicz - cztonek RN, powotany 30.05.2003 r. w miejsce p. Janusza Hatali
5 Pawel Podsiadto - cztonek RN, powotlany 17.10.2003r. w miejsce p. Roberta Gaika
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Zarzad

od 1 stycznia do 12 kwietnia 2003

Franciszek Koszarek - Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

Alfred Jarzombek
Jerzy Kusina

Ryszard Dtubata
Zarzad

Janusz Hatala
Alfred Jarzombek
Jerzy Kusina

Ryszard Dtubata
Zarzad

Tomasz Towpik
Alfred Jarzombek
Jerzy Kusina

Janusz Hatala
Zarzad

Tomasz Towpik

Jerzy Kusina

zmarl nagle 12.04.03 r.

- Czlonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych

- Czlonek Zarzadu - Dyrektor d/s Technicznych

od 17 kwietnia do 30 czerwca 2003

- Czlonek Zarzadu - Dyrektor d/s Handlu i Marketingu

- delegowany do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu

- Czlonek Zarzadu - Dyrektor d/s Handlu i Marketingu

- Czlonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych
- Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Technicznych odwotany z dn 31.05.2003

- Prezes Zarzadu

od 1 lipca do 11 grudnia .2003

- Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Handlu i Marketingu odwotany 11.12.03

- Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych

- Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Restrukturyzacji

od 12 grudnia 2003 -

nadal

- Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny

- Cztonek Zarzadu - Dyrektor d/s Finansowych

W roku 2003 r. Zarzad Spoétki odbyt 36 posiedzen i podjat 59 uchwat.

odwotany 11.12.03

1.4. Struktura organizacyjna i zasady funkcjonowania jednostek organizacyjnych

Od poczatku roku Spotka prowadzita intensywne dziatania restrukturyzacyjne, ktorych celem bylo osiagnigcie trwalej i znaczacej
poprawy wynikow finansowych.

W ramach przeprowadzonej restrukturyzacji Lentex wydzielit ze swoich struktur trzy indywidualnie budzetowane zaktady: wtoknin,
wyktadzin oraz zaktad techniczny (zarzadzenie z dn. 28.07.2003). Dwa pierwsze skupiaja dzialalno$¢ podstawowa, a trzeci (facznie z

administracja) petni funkcje¢ ushugowa i pomocnicza wzgledem nich.

Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy

Rada Nadzorcza

Prezes Zarzadu
Dyrektor Generalny
I

Cztonek Zarzadu Dyrektor Dyrektor Dyrektor Dziat Personalny
Dyrektor ds. Finansowych ds. Wyktadzin ds. Widknin ds. Technicznych Zespot Radcow Prawnych
i Organizacji
) | | Przedstawiciel Kierownictwa
Dziat Ksiegowosdi | zakiad Wicknin | | zakiad Techniczny | ds. Systemu

Dziat Controllingu Zarzadzania Jakoscig
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1.5. W Spolce dziataja dwa zwiazki zawodowe:
- NSZZ Pracownikow Zaktadow ,,Lentex”, w ktérym zrzeszonych jest ca 60% ogolnej liczby pracownikoéw
- NSZZ ,,Solidarno$¢”, zrzeszajacy ca 15% ogolnej liczby pracownikow.

Wspoélpraca ze zwiazkami zawodowymi jest poprawna. Wszystkie sporne sprawy rozwiazywane sa w drodze zawieranych
porozumien, wzajemnie respektowanych przez strony. W miarg potrzeb dokonywana jest aktualizacja obowiazujacego zaktadowego
Uktadu Zbiorowego Pracy. Dnia 29 sierpnia 2003r. podpisano Protokoét Dodatkowy nr 10 do Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy
wchodzacy w zycie z dniem 01.01.2004r

1.6. Podstawowymi produktami Spétki sa:
a) wyktadziny podtogowe z PCV w dwoch grupach asortymentowych o szerokosciach do 4 m
e na no$nikach z welonu szklanego (BONUS, WALOR, MAXIMA, MAGMA)
e na no$nikach z welonu szklanego, uszlachetnione widrkami PCV (MAGMA)
b) widkniny produkowane w pigciu podstawowych grupach:
- wldkniny plaskie lateksowane
- wlokniny ptaskie bezlateksowe
- wlokniny puszyste lateksowane
- wildkniny puszyste bezlateksowe
- wildkniny wodnoigtowane
¢) wtdkniny przeszywane

d) wyroby konfekcyjne (Spiwory, kotdry, poduszki, wypetienia silikonowe).

2. Sytuacja w branzy
2.1. W strukturze przychodéw ze sprzedazy na poszczegoélne grupy wyrobdw i ustug przypada:

wyktadziny - 49,0 %
wilokniny plaskie - 14,5 %
wiokniny puszyste - 13,7 %
wlokniny techniczne - 2,9 %
wiokniny przeszywane 6,4 %
hydroniny - 6,1 %
konfekcja - 5,9 %

pozostate 1,5%

2.2 Krajowy rynek wykltadzin PCW w roku 2003 szacuje si¢ na ok. 14 mln m’. Znaczny udzial maja w nim produkty importowane.
Szacunki wskazuja, ze w roku 2003 importowano ok. 8 mln m* wyktadzin, co stanowi ponad 50 % krajowego zuzycia. Wsrod
krajéw pochodzenia importu czotowe pozycje zajmuja Niemcy, Belgia, Holandia, Luksemburg.

W kraju wystepuje dwoch gtownych producentéw wyktadzin PCW:
- LENTEX S.A. - producent wyktadzin o szerokosciach od 2 do 4 m, posiadajacy zdolno$é¢ produkcyjna ok. 10 mln m? przy
sprzedazy w roku 2003 ilosci 8 mln m?, z czego 3 mln m” stanowita sprzedaz eksportowa.
- GAMRAT Jasto - producent homogenicznych wyktadzin podlogowych PCW o szerokosci 2m, posiadajacy zdolnosé
produkcyjna ok. 4 min m? przy sprzedazy dokonanej w roku 2003 w ilosci ok. 1,7 mln m?,
Sprzedaz wyktadzin stanowi 49% sprzedazy produktéw Spotki LENTEX. Osiagnigte w roku 2003 rentownosci sprzedazy wynosza od
5% dla wyktadzin waskich do 13% dla wykladzin szerokich.

210



Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

2.3 Okoto 50,1% przychodow ze sprzedazy produktow i ustug Spétka realizuje na sprzedazy wioknin: odziezowych, technicznych,
meblarskich, geowtdknin i wtoknin wodnoiglowanych. Osiagane rentownosci sprzedazy wtoknin sa mocno zréznicowane i zalezne
od przeznaczenia i wielkoSci sprzedawanych partii. Wtokniny wodnoigtowane (133%), laminowane (178%) osiagngly najwigksza
dynamike sprzedazy w 2003r.

Udziat Spotki ,,.Lentex” w krajowym rynku widknin szacowany jest na okoto 30%.

a). rodzimi konkurenci, ktorzy bardzo agresywnie dzialaja w branzy wtoknin puszystych. Sa to mate Zaklady zlokalizowane w
poblizu odbiorcy o niskich kosztach produkcji oraz duze takie jak: Texton Zgierz, Politex Freudenberg-£odz , Comfort Plock,
Swidnica, Bielsko-Biata, Adax Ozorkéw koto Zgierza. Zaktady Novita naleza do krajowych konkurentow Spotki ,,Lentex” w zakresie
produkcji i sprzedazy wtdknin wodnoiglowanych oraz geowloknin.

b) konkurenci zagraniczni w grupie wtdknin ptaskich do ktorych naleza firmy: Freudenberg, Kuffner, Textil Gruppe Hoff, Karinex.

Import wioknin w roku 2003 szacowany jest na okoto 35% zapotrzebowania krajowego.

3. Sprzedaz i portfel zamowien

Wielkos$¢ przychoddéw z tytutu sprzedazy produktow i ustug w 2003 r. wyniosta 168,4 miln zl, co oznacza wzrost do roku
ubiegtego o 13,0%. Sprzedaz eksportowa w wysokosci 51,4 mIn zt stanowi 30,5 % cato$ci sprzedazy produktow. W poréwnaniu do
roku ubiegtego warto$¢ sprzedazy na eksport wzrosta o 42,7%.

Konfekcja

Widknina przeszywana 5.8%

6,4%

Pozostate
1,5%

Wykladzina 2 m
Hydroniny 6,1%

6,1%

Wi6knina techniczna
2,9%

Wioknina puszysta
13,7%

W yktadzina 3,4 m
Plaska bezlateksowa 42,9%
10,8% Plaska lateksowa

3,7%
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Struktura sprzedazy produktow Spolki "Lentex" w podstawowych grupach
wyrobow za 2003

eksport

Struktura eksportu produktéow
za 12 m-cy 2003 roku

Wiokniny puszyste

2,0%
W lokniny W1 przeszywana
techniczne 12,4% Konfekcja
1,1% 2,4%

wykladzina podlog.
2 m.
6,5%

Hydronina
7,4%

Plaska termonina

16,5%
w yktadzina podlog.
powyzej2 m.
Ptaska lateksow ana 49,5%

2,1%

3.1. W zakresie wykladzin

W roku 2003 odnotowano ogdlny wzrost ilosciowej sprzedazy w stosunku do ubieglego roku o 17%, przy czym eksport wzrdst o
58%, a sprzedaz krajowa o 0,2%. Niski przyrost sprzedazy na rynek krajowy byt spowodowany:

- wysokim bezrobociem,

- stabnaca sita nabywcza ludnosci,

- stosowaniem zanizonych, dumpingowych cen przez konkurencjg zagraniczna

- popularnoscia substytucyjnych pokry¢ podtogowych: panele, ptytki ceramiczne
Glownymi odbiorcami wyktadzin PCW sa osoby fizyczne oraz jednostki budzetowe (szkoly, szpitale, gminy). Niekorzystne zjawiska
gospodarcze spowodowaly ograniczenie doptywu $rodkéw finansowych na cele inwestycyjno-remontowe (spadek produkcji
budowlano-montazowej o 5%) oraz silna konkurencj¢ ze strony producentdw zagranicznych wykladzin podlogowych przy braku
jakiejkolwiek ochrony producentéw krajowych.
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Podejmowane ofensywne dziatania marketingowe pozwolily Spolce odwrédci¢ ubiegloroczna tendencje spadku ogoélnej ilosci
wyktadzin, jak rowniez podnies¢ udzial w rynku krajowym z ok. 33% do 40%. Sprzedaz na rynku krajowym ustabilizowata sig,
bardzo dobre wyniki osiagni¢to w eksporcie - wzrost ilosciowo o 58%, a wartosciowo o 65,5% do ubieglego roku. Przyrosty te

wynikaty z intensyfikacji sprzedazy wyktadzin szerokich.

Sprzedaz wyktadzin Spotki ,,Lentex” ( wartosciowo) za 2003/2002, plan za 2003 w tys zk.
Wyszczegolnienie Sprzedaz za | Plan za Sprzedaz za | % wykon.
% wykon.

2002 1. 2003 1. 2003 r. planu 2003/2002
wykladzina 2m - kraj 11928,1 6 896,9 6949,9 100,8 58,3
wykladzina 2m - eksport 3 624,6 2 426,1 33484 138,0 92,4
Razem wykladzina 2 m 15 552,7 9 323,0 10 298,3 110,5 66,2
wykladzina 3,4 m - kraj 41832,8 44 310,2 46 921,9 105,9 112,2
wykladzina 3,4 - eksport 13 649,7 227753 25 398,9 111,5 186,1
Razem wykladzina 3,4 m 554824 67 085,5 72 320,8 107,8 130,3
Razem wykladzina 71 035,1 76 408,5 82619,1 108,1 116,3

Sprzedaz wyktadzin Spoéiki ,,Lentex” ( wartoSciowo )

tys.zt
90 000 - 82 619
80 000 < 71035 76 408
70 000 -
60 000 -
50 000 -
40 000 -
30 000 -
20 000 -
10 000 <
0 - T v
za 12 m-cy za 12 m-cy za 12 m-cy
2002 plan 2003
sprzedaz 2003 sprzedaz
sprzedaz

za 12 miesigcy 2003/2002 , plan za 12 miesigcy 2003 w tys. zt.
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3.2. W zakresie wioknin

Wielkos¢ przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug w 2003r. wyniosta 83,3mln zt, co oznacza wzrost w stosunku do roku
ubieglego o 12,1%. Sprzedaz eksportowa w wysokos$ci 22,5mln zt stanowi 27,1% catosci sprzedazy wtoknin. W porownaniu do roku
ubieglego wartos$¢ sprzedazy na eksport wzrosta 0 22,0%.

Sprzedaz wtoknin Spotki ,,Lentex” ( wartosciowo) za 2003/2002, plan za 2003 w tys zt.
Wyszczegolnienie Sprzedaz za | Plan za 2003r | Sprzedaz za | % wykon. | % wykonania
2002 1. 2003 1. planu 2003/2002
ptaska lateksowa 5901,1 6963,0 6205,7 89,1 105,2
plaska bezlateksowa 18 832,6 17 3587 18 150,3 104,6 96,4
wioknina puszysta 24 081,7 24 564,3 23 071,5 93,9 95,8
wioknina techniczna 5044,5 45237 4 966.4 109,8 98,5
hydroniny 7595,1 10 576,9 10 296,2 97,3 135,6
wioknina przeszywana 8127,5 11216,2 107229 95,6 131,9
konfekcja 4 687,2 99239 9 838,3 99,1 2099
Razem Zaktad W1oknin 74 269,7 85 126,7 83251,3 97,8 112,1

Sprzedaz wartosciowa produktow Zaktadu Wiéknin Lentex za 12 m-cy 2003/2002, plan na 2003 r.
(kraj i eksport) w tys zt

30 000
W sprzedaz za 12 m-cy
2002
24082 54 564

25000 23071 Osprzedaz za 12 m-cy | |
plan
2003

20 000 19211 47359 l;gg;daz za12m-cy | |

18 150
15000 -
10 577 10 296
10 000
4371 4 966
5000 1 4 524
0 4
Ptaska lateksowa Ptaska Wiéknina Wiéknina Hydroniny Wiéknina Konfekcja
bezlateksowa puszysta techniczna przeszywana
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W najblizszych latach wtokniny utrzymaja wysoki potencjal wzrostu, szczegdlnie w grupie wioknin wodnoigtowanych, ktorych
parametry pozwalaja na r6znorodnos¢ zastosowan.

Wsrod widknin o tradycyjnych zastosowaniach (przemyst odziezowy, obuwniczy, meblarski) duze mozliwo$ci rozwoju ma segment
tzw. wtoknin technicznych, wsrod ktorych wymieni¢ nalezy geowtokniny i widknin przeznaczonych do przemystu samochodowego.
Rynek zastosowan dla wioknin technicznych ulega ciagtemu rozszerzeniu. Spotka ,,Lentex” posiada szerokie mozliwos$ci techniczne i
technologiczne do sprostania aktualnym i przyszlym mozliwosciom zastosowan wioknin w przemysle i budownictwie.

Podstawowe cele marketingowe, zgodne z zaktadowa polityka jakosci, obejmuja:
o oferowanie wyrobow o wysokich standardach jako$ciowych
o spelnianie potrzeb i oczekiwan klientow
o osiaganie wysokiego stopnia satysfakcji klientow
o utrzymanie pozycji lidera na rynku krajowym
o poszerzanie udziatu w rynku zagranicznym.

Z wazniejszych zamierzen programu marketingowego wymieni¢ nalezy:

—

intensyfikacjg dziatan marketingowych

2 doskonalenie motywacyjnego systemu premiowania dla pracownikéw sprzedazy i marketingu
3 nasilenie szkolen dla bezposrednich sprzedawcdéw naszych wyrobow
4

systematyczne zwigkszanie ilo§ci odmian wzorniczo-kolorystycznych asortymentow wyktadzinowych

wdrazanie nowych asortymentow wioknin meblarskich, technicznych i wodnoiglowanych

promowanie sprzedazy wyktadziny obiektowej i wzmocnienie dziatan w kierunku rynku instytucjonalnego,

AN W

systematyczny monitoring rynku, poziomu cen i dziatan konkurencji

uczestnictwo w najwazniejszych branzowych targach I wystawach zagranicznych (Hanower, Moskwa)

modyfikacje systemu dystrybucji, dalsze wspieranie odbiorcéw hurtowych oraz zwigkszanie zainteresowania detalicznymi
punktami sprzedazy

promowanie sprzedazy wyktadziny obiektowej i wzmacnianie dziatan w kierunku rynku instytucjonalnego

powotanie punktow sprzedazy wyktadzin obiektowych o nazwie Centra Wyktadzin Obiektowych

rozszerzenie reklamy na nowe tytuty prasowe, w tym glownie branzowe i kobiece

4. Produkcja

W roku 2003 zrealizowano nastgpujace inwestycje w Zaktadzie Widknin:

Modernizacja agr. Amdes - zostata wykonana inwestycja odtworzeniowa : zakup suszarki, impregnacji, i zwijarki. Pozwoli to na
maksymalne wykorzystanie posiadanych mocy produkcyjnych w grupie wtoknin lateksowanych ptaskich. Dodatkowo modernizacja
pozwoli na produkcje widknin pod zastosowania higieniczne.

Zakupiony zostat agregat do laminowania proszkowego, co pozwoli na produkcj¢ kompozytow wtdkninowych.

Modernizacja agr. Zugil ( zakup podzespotu do formowania runa widkninowego ) - podniesienie jako$ci produkowanych wioknin
wysokopuszystych

Od poczatku 2003r. w Zaktadzie Wtoknin pracuje system ERP planowania produkcji BPSC.
W Zaktadzie Wyktadzin zmodyfikowano i przebudowano lini¢ produkcyjna wyktadzin 2 metrowych, co pozwolito na wprowadzenie

nowej wyktadziny posiadajacej wykonczenie wldkninowe ze strony spodniej. Wykladzina ta jest oferowana pod nazwa Compact
Classic. Taki rodzaj wyktadziny nie byt do tej pory produkowany na liniach 2 metrowych.
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5. Zaopatrzenie

5.1. Polityka zaopatrzenia uwzglednia zagadnienia szeroko rozumianego marketingu. W zakresie zakupu surowcow importowych
kontraktacja jest dokonywana na okres 3 lub 6 miesigcy, w zaleznosci do czasokresu waznosci oferty dostawcy zagranicznego.
Czynnikiem decydujacym co do wyboru danego surowca jest jego akceptacja jako przydatnego do naszej produkcji, ktoérej to
dokonuje Dzial Przygotowania Produkcji i Rozwoju. W przypadku kilku surowcow, ktore sa petnymi zamiennikami, decyduja:

e cena
e  warunki platnosci
e termin dostawy.

W przypadku kazdej kontraktacji staramy si¢ porownaé¢ minimum 2-3 oferty dostawcow, ktorych surowce zostaty zatwierdzone jako
zamienniki.

Dla poszczeg6lnych surowcow okreslony jest minimalny i maksymalny normatyw stanu magazynowego, ktorym kierujemy si¢ przy
wywotywaniu dostaw importowych w ramach zakontraktowanych ilo$ci. Ponadto kierujemy si¢ biezacymi zapotrzebowaniami
wydziatéw produkcyjnych, ktére dokonywane sa na podstawie planéw produkcji, ustalanych z 2-3 tygodniowym wyprzedzeniem.

5.2. Spotka posiada pelne zabezpieczenie potrzeb produkcyjnych w zakresie surowcoéw i materiatdw, zar6wno na potrzeby biezace,
jak rowniez w przypadku wystapienia potrzeb doraznych.

5.3 Prowadzone sa negocjacje z dostawcami zagranicznymi w celu wydtuzenia termindéw platnosci do 60-90 dni ( czgSciowo juz
zakonczone).

Roéwnoczesnie podobne negocjacje majace na celu wydhuzenie termindw ptatnosci podjeto z dostawcami krajowymi. Ich
stopien zaawansowania pozwala przyjac, ze terminy ptatnosci w dostawach surowcoéw krajowych ulegna wydtuzeniu.

6. Sytuacja kadrowa Spotki

6.1. Stan zatrudnienia ogdétem na dzien 31.12.2003 wynidst 727 osob i ulegt obnizeniu w stosunku do ostatniego dnia roku
ubieglego o 85 0sob, tj. 0 10,5%.

6.2. Przecigtny stan zatrudnienia w roku 2003 wynidst 796 oséb i spadt o 35 0s6b (tj. 0 4,2%) w stosunku do roku ubiegtego.

6.3. Sredniomiesieczne wynagrodzenie za rok 2003 wyniosto 2.449 z, wykazujac wzrost 0 6,72%. ( odprawy + jednorazowa

wyplata nagréd jubileuszowych )

7. Inwestycje

7.1. Inwestycje rzeczowe

W roku obrotowym Spotka kontynuowata proces unowocze$nienia potencjatu produkcyjnego. Naktady inwestycyjne w kwocie 10,1
min zt dotyczylty:

1 rozbudowa ciagu do produkcji widknin puszystych - Zugil - 0,8mln

2 moderniz. agregatu do produkcji widknin ptaskich Amdes - 3,7 mln
3 budowa autom. linii do sporzadzania past PCV - 3,0 min
4 zakupu srodkow transportu - 0,7 mln
5 zakupu pozostatych dobr inwestycyjnych - 1,7 min
6  warto$ci niematerialnych i prawnych (programy komputerowe) - 0,2 min.

Poniesione naktady inwestycyjne w catosci zostaty sfinansowane ze srodkow wlasnych.

8. Ochrona Srodowiska

Spotka "Lentex" posiada wszystkie niezbgdne decyzje 1 zezwolenia w zakresie korzystania z dobr srodowiska naturalnego. Firma
ponosi wszelkie optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska. Za rok 2003 optaty te wyniosty 154 tys. zt.

W roku 2003 przeprowadzono badania w ramach montoringu terenu wokot magazynu Zaktadu Wyktadzin (zbiorniki paliw i
plastyfikatorow)

216



Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

Z koncem 2003 roku zostato sprzedane zaktadowe sktadowisko odpadéw firmie specjalizujacej si¢ w zakresie gospodarki odpadami.

Zaktad realizuje wymagania ustaw o odpadach, opakowaniach i odpadach opakowaniowych, o obowiazkach przedsi¢biorcow w
zakresie gospodarowania niektorymi odpadami oraz o optacie produktowej i optacie depozytowe;.

9. BADANIA I ROZWOJ
Wyktadziny

W roku 2003 zakonczono pomyslnie proces certyfikacyji na zgodnos$¢ z zharmonizowanymi normami Polsko - Europejskimi
( PN - EN ) wykladzin podtogowych typu Bonus, Walor Maxima. Wymagania te obowiazuja réwniez na rynkach Unii Europejskie;j.
Dziatania te mialy na celu uproszczenie sprzedazy naszych wyrobdéw po wejsciu Polski do krajow Unii Europejskie;.

W zakresie wyrobow gotowych poprawiono wiasciwosci uzytkowe asortymentu Walor, ktéry obecnie sprzedawany jest pod
nazwa Walor Plus i posiada odporniejsza na zuzywanie si¢ warstwe uzytkowa. Dla tego wyrobu uzyskano wazne badanie
potwierdzajace jego wlasciwosci anty - elektrostatyczne. Dzigki tym badaniom wyktadzina ta z powodzeniem moze by¢ polecana do
wyktadania w pomieszczeniach gdzie pracuje sprzegt komputerowy, aparatura diagnostyczna, telekomunikacyjna itd.

Dla wyktadzin obicktowych tj . Magma T, Magma Planet przeprowadzono z wynikiem pozytywnym obowiazkowe badania
okresowe w ramach nadzoru nad Certyfikatem Zgodnosci.

Dla wyktadziny sportowej Lentex Duo Sport - opracowano nowa technologi¢ jej wytwarzania, poprawiono kolorystyke oraz
sposob barwienia wykladziny wraz ze zmiana wygladu warstwy zewngtrznej. Po dokonanych modyfikacjach uzyskano wszystkie
niezbgdne dokumenty dopuszczajace ta wyktadzing do obrotu powszechnego i stosowania.

Dopracowano zatozenia techniczno - technologiczne wygniatania odwrotnego wykladziny spienianej chemicznie Maxima.
Obecnie wyktadzina ta moze by¢ oferowana w dwoch sposobach wykonczenia warstwy odwrotnej tj. wygladzanej lub ryflowane;j.

W zakresie wyktadzin 2 metrowych zmodyfikowano i przebudowano lini¢ produkcyjna, co pozwolito na wprowadzenie
nowej wyktadziny posiadajacej wykonczenie widkninowe ze strony spodniej. Wyktadzina ta jest oferowana pod nazwa Compact
Classic. Taki rodzaj wyktadziny nie byt do tej pory produkowany na liniach 2 metrowych.

Odnowiono urzadzenie stuzace do lakierowania wyktadzin waskich oraz przeprowadzono pierwsze proby produkcyjne
lakierowania lakierami UV. Taki dodatkowy sposéb podwyzszenia wiasciwosci uzytkowych naszych wyktadzin obiektowych ma
zosta¢ wprowadzony do produkcji w 2004 roku.

Znaleziono zamienniki surowcow chemicznych dla strategicznych surowcow wykorzystywanych przy produkceji wyktadzin
podlogowych. Ich przydatnos¢ zostata potwierdzona probami produkcyjnymi.

Przygotowano niezbedne zalozenia techniczne nowej inwestycji linii produkcyjnej do szerokich wyktadzin podtogowych
pozwalajace na zwigkszenie naszych zdolnosci produkcyjnych o okoto 40 %. Inwestycja ta zostanie zrealizowana w potowie 2004
roku.

W roku 2003 Dzial Przygotowania Produkcji i Rozwoju Zaktadu Wyktadzin zakonczyt z wynikiem pozytywnym audit
zewngetrzny przeprowadzony przez zewngtrzna jednostke nadzorujaca certyfikat systemu zarzadzania jakoscia ISO 9001: 2000.
Obecne dziatania w zakresie ISO maja na celu utrzymanie cetryfikatu.

Wib6kniny

Caly rok byly prowadzone rozmowy z dostawcami roznych surowcow, ktére moglyby by¢ zamiennikami juz istniejacych oraz
poszukiwano nowych surowcow. Wynikiem tych rozmoéw byty probylaboratoryjne oraz produkeyjne z zastosowaniem dostarczonych
probnych partii.

Na agregacie Amdes zostaty przeprowadzone proby:
* drukowania wioknin wodno-igtowanych oraz widknin chemicznie faczonych, dopracowano recepturg pasty drukarskiej,
przeprowadzono rowniez proby druku u producenta gtowic drukujacych STORK

W zakresie widknin plaskich termobond (termonin):

* rozszerzono ofertg wtoknin "antyimportowych"

* opracowano termoniny o zmniejszonej palnosci z zastosowaniem do przemyshu samochodowego

* opracowano nowy rodzaj widknin z naniesieniem termoplastycznym PE odpornym na czyszczenie chemiczne
* rozszerzono ofert¢ wioknin termoplastycznych o migkkim chwycie

* wspolpracujac z TZMO opracowano laminowana wtokning PP z folig PE (bezposrednio na Spinnbale)

W zakresie wioknin iglowanych mechanicznie dopracowano wtokning samochodowa MIX na agregatach Asselin I 1 Mohr.
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Na laminarce Reliant:
* przeprowadzono szereg prob ,.trilaminatu” z zastosowaniem pod budownictwo.

Na laminarce Machtex dopracowano laminat folii PE z termoning PES - zastosowanie medyczne.
Na agregacie do wodnego iglowania oraz na Asselinie II podwyzszono predkosci produkcji niektorych asortymentow.
W 2003r. dla wtoknin uzyskano nastgpujace atesty:

1. Certyfikat FIRA dotyczacy niepalnosci wtoknin puszystych termozgrzewalnych, kulek Lentex Ball oraz widkniny spun-bond
2. Certyfikat Oko-Tex Standard kl. II na widkniny poliestrowe z lateksem oraz bez lateksu.

10. Szczegolne zdarzenia

10.1. W dniu 12-02-2003 r. Spdtka otrzymata z Sadu okregowego w Gliwicach pozew o uniewaznienie uchwaty nr 1 NWZA z dnia
22.11.02 r., dotyczacej przeznaczenia na kapitat rezerwowy (fundusz dywidendowy) czgsci nadwyzki kapitatu zapasowego w kwocie
15 min zt.

10.2.  Spotka zlozyta wniosek o asymilacje i wprowadzenie do obrotu akcji serii C w ilo$ci 60 szt. Uchwata nr 83/2003 r. Zarzadu
Gietdy Papierow Warto§ciowych wprowadzono w/w akcji do obrotu z dniem 28 marca 2003 r.

10.3. W dniu 11.04.2003 r. miato miejsce NWZA

10.4.Na podstawie Uchwaly NWZA z dnia 11.04.03 r. nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej, na miejsce odwotanego
Cztonka Rady Pana Ireneusza Ktobusa powotano Pana Piotra Osieckiego

10.5. W dniu 12.04.2003 r. zmart nagle Prezes Zarzadu Franciszek Koszarek

10.6.  Sad Okrggowy w Gliwicach w dniu 14-04-2003 r. wydat postanowienie w sprawie zaskarzonej Uchwaty nr 1 Walnego
Zgromadzenia dotyczacej

przeznaczenia 15 mln zt z kapitatu rezerwowego na fundusz dywidendowy. Sad przychylit si¢ do pozwu petnomocnika akcjonariusza

P. Antoniego Kostyra i postanowit zabezpieczy¢ roszczenie powoda.

10.7.  Uchwatla Nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2003 r. oddelegowano w sktad Zarzadu Pana Janusza Hatalg jako
Dyrektora Generalnego Spotki.

Jednocze$nie cztonkostwo Pana Hatali w Radzie Nadzorczej uleglo zawieszeniu na okres delegacji

10.8.  Zarzad zwotuje na dzien 30.05.03 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

10.9.  Z dniem 31 maja 2003 r. Uchwala Rady Nadzorczej odwotano ze sktadu Zarzadu Spétki Pana Ryszarda Diubale - Dyrektora
ds. Technicznych.

10.10.Rada Nadzorcza Spotki dokonata wyboru audytora do badania sprawozdania finansowego. Wybranym podmiotem jest firma
BDO z siedziba w Warszawie Oddziat Katowice.

10.11. 11 maja 2003 r. mialo miejsce WZA Spotki.

10.12. Zgodnie z Uchwata nr 19 WZA z dnia 30.05.2003 r. odwotano ze sktadu /Rady Nadzorczej Pana Janusza Hatalg, tym samym
Uchwala nr 21 WZA w to miejsce powotano Pana Lukasza Tatrkiewicza.

10.13.Rada Nadzorcza Spotki Uchwata nr 1 dokonata wyboru Prezesa Zarzadu w osobie Pana Tomasza Towpika. Powotanie
nastapito z dniem 01.07.2003 r.

10.14. W dniu 30.06.2003 r. Spotka zlozyta oswiadczenie w przestrzeganiu tadu korporacyjnego.
10.15. Na podstawie wezwania z Domu Maklerskiego Banku Handlowego w Warszawie, Spotka nabyta 60.000 szt. akcji serii C,

nie objetych w ramach opcji
menedzerskich.
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10.16. Rada Nadzorcza Spotki Uchwata nr 1 dokonata wyboru Prezesa Zarzadu w osobie Pana Tomasza Towpika. Powotanie
nastapito z dniem 01.07.2003 r.

10.17. Zarzad Zakladow Lentex Spotka Akcyjna w Lublincu w dniu 03-09-2003 r. w przekazat do rejestracji w Panstwowej Inspekcji
Pracy w Katowicach podpisany ze Zwigzkami Zawodowymi w dniu 29.08.2003 r protokot dodatkowy do Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy. Zmiana uregulowan uktadu zbiorowego byta konieczna z uwagi na potrzebg utrzymania konkurencyjnosci
wyrobow Lentex. Zwiazki Zawodowe podeszly ze zrozumieniem do realizowanych przez Zarzad glgbokich dziatan restrukturyzacji
dziatalnos$ci operacyjnej Spotki. Uzgodnione w tracie kilkumiesigcznych negocjacji nowe warunki uktadu zbiorowego oparte sa na
uregulowaniach kodeksowych. Zarzad szacuje, ze w wyniku zmian organizacyjnych i zwiazanych ze zmiang Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego w roku 2004 roku Lentex uzyska oszcz¢dnosci w kwocie 4 min zt.

10.18.Czlonek Zarzadu Dyrektor d/s Handlu i Marketingu mgr Alfred Jarzombek nabyt w dniu 15-10-2003 r. 2000 szt. akcji
Zaktadow "Lentex", w cenie 18,75 zt za 1 akcje.

10.19.W dniu 17-10-2003 r. odbyto si¢ NWZA Spotki ,,Lentex”, na ktorym podjeto nastepujace uchwaty:

a/ Na podstawie Uchwaly nr 1 wyrazono zgodg na zbycie niektorych nieruchomosci (wykaz w RB nr 26/2003) z 17-10-2003 r.

b/ Zgodnie z Uchwata nr 2 NWZA z dnia 17-10-2003 r. ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano P. Roberta Gaika petniacego funkcje
Cztonka RN, przedstawiciela Towarzystwa Finansowego "Silesia".

¢/ Jednocze$nie Uchwata nr 3 NWZA z dnia 17-10-2003 r. powotano w sktad Rady Nadzorczej z P. Pawta Podsiadlo, lat 49.
Absolwenta Wydziatu Automatyki i Informatyki Politechniki Slaskiej w Gliwicach.

Aktualnie Dyrektor Oddziatu Agencji Rozwoju Przemystu w Katowicach, konsultant Unii Europejskiej w zakresie Programow
Rozwoju Regionalnego i Transferu Technologii.

Pan Pawel Podsiadto nie uczestniczy w spétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako cztonek
organu spotki kapitatowej i nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej organu. Pan Pawet
Podsiadlo nie jest wpisany do Rejestru Dhuznikow Niewyplacalnych.

10.20. Zarzad "Lentex" S.A. w Lublincu otrzymat od Okrggowego Inspektora Pracy w Katowicach powiadomienie o wpisaniu w
dniu 23-10-2003 r. protokotu dodatkowego nr 10 do uktadu zbiorowego pracy zawartego w dniu 29-08-2003 r.do rejestru
zaktadowych uktadow zbiorowych pracy pod nr

U-DCXCVIII/10/03/Op. O podpisaniu uktadu zbiorowego ze Zwiazkami Zawodowymi Spoétka informowata w RB z dnia 03-09-
2003 r.

10.21. W dniu 07-11-2003 r. Spotka podata do publicznej wiadomosci zatozenia finansowe na rok 2004 .

10.22. W miesiacu listopadzie nastapilo zbycie akcji Spotki przez: NFI "FORTUNA" S.A. w wysokosci 10,11 % kapitatu
zaktadowego i I NFI S.A. w wysokosci 28,73 % kapitalu zaktadowego.

10.23. Spoétka podata informacjg o nabyciu przez Pioneer Pekao Investment Management 7,56 % akcji "Lentex" S.A. Realizacja miata
miejsce w dniu 28-11-2003 r.

10.24. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 11-12-2003 odwotano z Zarzadu Spotki:

- Pana Janusza Hatalg - Dyrektora ds. Restrukturyzacji
- Pana Alfreda Jarzombka - Dyrektora ds. Handlu i Marketingu

10.25. W dniu 21-01-2004 r. Sad Okregowy w Gliwicach oddalit powodztwo akcjonariusza o stwierdzenie niewaznosci Uchwaty nr 1
NWZA 7 dn 22-11-2002 r.

10.26. Nastapito zbycie 1.780 udziatow spotki "Feax-Lentex" Sp. z 0.0. Bystrzyca Ktodzka. Transakcja miata miejsce w dniu 26-01-
2004 r.
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. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

1. ZESTAWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNYCH SPOLKI
»LENTEX” S.A.
ZA 12 m-cy 2003r.

Wykonanie Plan Wykonanie Dynamika
Lp Wyszczegéblnienie 12 m-cy 2002 | 12 m-cy 2003 | 12 m-cy 2003 5/3 5/4
A- -2- -3- -4- -5- -6- -7-
1 |Przychody ze sprzedazy i zréwn. z nimi 155 696,1 170 793,0 174 424,6] 112,03%| 102,13%
a |Przychody ze sprzedazy towaréw i mater. 3732,0 3550,0 36241 97,11%] 102,09%
b |Przychody ze sprzedazy produktow 149 093,9 163 846,0 168 438,9] 112,98%| 102,80%
¢ |Zmiana stanu produktow -300,3 40,0 -90,5| 30,14% | -226,25%
d |Koszt wytworzenia $wiad.na wiasne potrzeby 3170,5 3 357.0 2 4521 77,34% 73,04%
2 |Koszty dziatalnosci operacyjnej 148 469,4 161 552,5 165 016,2] 111,14%| 102,14%
a |Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3449,1 3 250,0 3389,9] 98,28%] 104,30%
b |Koszty ogdtem (wg rodzaju) 145 020,3 158 302,5 161 626,3] 111,45%] 102,10%
3 |Wynik na sprzedazy (1-2) 7 226,7 9 240,5 9 408,4] 130,19%| 101,82%
4 |Pozostate przychody operacyjne 1996,9 2 000,0 3433,6] 171,95%] 171,68%
5 |Pozostate koszty operacyjne 4 463,7 4 000,0 5801,9] 129,98%| 145,05%
6 |Wynik na pozostatej dziatal. operac.(4-5) -2 466,8 -2 000,0 -2 368,3 96,01%| 118,42%
7 |Przychody finansowe 2922,2 2 000,0 1534,9 52 58%, 76,75%
8 |Koszty finansowe 19491 1500,0 11641 59,73% 77,61%
9 |Wynik na dziatalnosci finansowej(7-8) 973,1 500,0 370,8 38,11% 74,16%
10 |Saldo strat i zyskéw nadzwyczajnych 809,4 0,0 3,5 X X
11 |Zysk (strata) brutto (3+6+9+10) 6 542,4 7 740,5 7414,4] 113,33% 95,79%
12 |Obowiazkowe obciazenia wyniku finans. 2 055,9 2091,0 2076,2] 100,99% 99,29%
13 |Zysk (strata) netto (11-12) 4 486,5 5649,5 5338,2] 118,98% 94,49%
14 |Zatrudnienie przecietne (etaty)-nar od pocz. roku 831 713.0 796 95,79%| 111,64%
15 |Fundusz ptac 22 883,0 X 23394,0] 102,23%| #ARG!
16 |Sredniomies. wynagrodzenie (w zt) 2294,72 X 2449,10] 106,73%] #ARG!
17 |Naktady inwestycyjne (tacznie z kapitatowymi) 21 826,8 9750,0 10 082,9] 46,20%| 103,41%
18 |Wydajnos¢ liczona:
a | przychodem ze sprzedazy (1a+b / 14) 183,91 234,78 216,16] 117,54% 92,07%
b | zyskiem brutto (11/14) 7,87 10,86 9,31] 118,31% 85,80%
c | zyskiem netto (13/14) 5,40 7,92 6,71 124,22% 84,64%
19 |Stan srodkow obrotowych 85734,3 88 479,0 96 905,6] 113,03%]| 109,52%
a |zapasy ogotem 33 649,9 34 397,0 34 406,7] 102,25%| 100,03%
b |naleznosci krotkoterminowe 37 320,5 37 7200 404442 108,37%| 107,22%
¢ |inwestycje krétkoterminowe (razem ze ér. pien.) 14 548,9 15984,0 21908,2| 150,58%| 137,06%
d |rozliczenia miedzyokresowe 215,0 378,0 146,5 68,14% X
20 |Zobowigzania krétkoterminowe razem z fund spec;j. 13 818,4 15 530,0 22 153,3|] 160,32%| 142,65%
21 |Wskazniki
a |Ptynnosc:-biezaca (19a+19b+19c+19d/20) 6,20 5,70 4,37 70,50% 76,78%
-szybka (19b+19c+19d/20) 3,77 3,48 2,82 74,85% 81,01%
b |Zyskownos¢ sprzedazy (3/1a+1b) 4,73% 5,52% 5,47%] 115,63% 99,06%
Zyskownos¢ brutto 11/(1a+1b) 4,28% 4,62% 4,31%| 100,66% 93,19%
Zyskownos¢ netto 13(1a+1b) 2,94% 3,37% 3,10%] 105,68% 91,93%
¢ |Wskaznik poziomu kosztow (2ab-1cd)/(1ab) 95,27% 94,48% 94 ,53% 99,22%]| 100,06%
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2. Wyniki dzialalnosci operacyjnej

2.1. Przychody ze sprzedazy

Osiagnigta warto$¢ przychodow ze sprzedazy i zrownanych z nimi za okres obliczeniowy wyniosta 174,4 min zt co
oznacza wzrost 112,03 % do analogicznego okresu roku ubiegtego. Z ogdlnej kwoty przychodow przypada na:

wtys zt  03/02

2002 strukt. 2003  strukt. %
sprzedaz produktéw 149,1 95,8 1684 96,6 113,0
sprzedaz towarow i materiatow 3,7 2.4 36 21 97,3
zmiana stanéw produktow -0,3 -0,2 -0,1  -0,1 33,3
koszt wytw. $wiadczen na wi. potrzeby 3,2 2,0 2,5 1,4 78,1
Razem: 155,7 100,0 174,4 100,0 112,0

Sprzedaz produktéw i towarow wynosita 172,0 mln i jest wyzsza o 12,6 % od wielkosci uzyskanej w roku 2002.

Strukture sprzedazy produktow i1 towardw przedstawia ponizsze zestawienie:

Wyk. 2002 Wyk. 2003
Rodzaj sprzedazy ogotem | wtym | ogétem | Wtym
eksport eksport
2 3 4 5 6
Sprzedaz produktow 141,0 36,0 161,9 51,4

Sprzedaz ustug 8,1 - 6,5

RAZEM: (1+2) 149,1 36,0] 1684 51,4

Udziat eksportu w sprzedazy w X 24,1 X 30,5
%produktow i ustug
Sprzedaz towar6w 1 materialow 3,7 0,2 3,6 0,5

Sprzedaz ogdltem

Udziat eksportu w sprzedazy

og6tem %

Sprzedaz produktow i ustug wzrosta o 12,9 % w stosunku do roku ubiegtego. Do poprawy wskaznika przyczynit si¢ wzrost sprzedazy
w kraju o 3,5 % oraz znaczny wzrost sprzedazy eksportowej o 42,7%

Sprzedaz na eksport osiagngta warto$¢ 51,4 mln . Wskaznik udziatu eksportu do wartosci sprzedazy ogétem wyniost 30,2 % , co
oznacza jego wzrost do roku ubiegtego 0 27,4 %.

Analizg sprzedazy produktow omowiono w pkt. I/3 niniejszego sprawozdania.
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2.2. Koszty

Poniesione koszty na dziatalnosci operacyjnej wynosity 165,0 mln zt i byly wyzsze o 11,1 % od poziomu roku 2002.

Z ogo6lnej kwoty kosztow przypada na:

2002
koszt zakupu sprzed. tow.i mater. 34
koszty rodzajowe 145,0
Razem : 148.,4
minus
zmiana stanu produktow +0,3
koszt wytworzenia $§wiadczen 3,1
koszt wilasny sprzedazy produktow i towarow 145,6

w min zt.

2003

3,4
161,6
165,0

+0,1
2,5
162,6

03/02
%

100,0
111,4
111,2

33,3
80,6
111,7

Koszt wlasny wytworzenia sprzedanych produktow i towarow wynosi 162,6 min. zt. i jest wyzszy o 11,7% od uzyskanej wielko$ci
roku poprzedniego. Wzrost kosztoéw wytworzenia sprzedanych produktow znajduje uzasadnienie we wzroscie sprzedazy o 13,0%. W
strukturze kosztow wtasnych sprzedazy nastapil wzrost kosztow sprzedazy o 15,7 %, co znajduje calkowite przetozenie we wzroscie

kosztéw reklamy wyrobow, oraz spadek kosztow ogolnego zarzadu o 1,8 % .

2.3. Wynik finansowy (zysk na sprzedazy)

Wypracowany zysk na sprzedazy za rok biezacy wyniost 9,4 mln zt co stanowi 130,2 % wykonania roku ubieglego oraz

101,8 % wielkosci planowanych.

W strukturze zysku ze sprzedazy nastapity istotne zmiany ,co ilustruje ponizsze zestawienie.

Lp Grupa produktow Udzial procentowy w zysku na sprzedazy
2002 2003
1. wyktadziny 90,6 % 93,6 %
2. wlokniny -16,5 % 2,0 %
3. konfekcja rynkowa 6,1 % 5,5 %
4. pozostate 19,8 % -1,1 %
razem 100 % 100 %

Nastapita znaczna poprawa w rentownosci sprzedazy wtoknin .W roku 2002 strata na tej dziatalnosci wynosita 1,2 mln, w roku 2003

wystapit zysk w kwocie 0,2 mln. zt.

2.4. Rentownos$¢ sprzedazy podstawowych produktow

Uzyskana marza brutto na sprzedazy produktow wyniosta 5,5 % i ulegta podwyzszeniu w stosunku do roku ubiegtego o 0,8

punkta.
Najwigksza rentownos¢ w wysokosci 10,6 % osiagnety wyktadziny.
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3. Pozostala dzialalnos$¢ operacyjna

3.1. Przychody

Warto$¢ przychodow z pozostatej dziatalno$ci operacyjnej wyniosta 3 433,6 tys. zt co stanowi 171,9 % wielkosci
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Ksztalttowanie sig przychodéw wg ich rodzaju przedstawia sig nastgpujaco:

w tys. zt
03/02
2002 2003 %
e rozwiazanie odpisow aktualizacyjnych : 1729,7 21727 125,6
srodki trwate 16,9 241.8 1430,8
naleznos$ci 822,0 823,5 100,2
zapasy 890,8 11074 124,3
e darowizny, kary, odszkodowania, zwroty 1182 127,6 108,0
e sprzedaz ustug socjalnych 50,2 43,5 86,7
e  zysk ze zbycia srodkow trwatych 33,8 538,0 1591,7
e rozw. rezerwy na rekomp. dla zwolnionych - 320,0 -
e przedawnione zobowigzania - 123.9 -
e  pozostate przychody 65,0 107,9 166,0
Razem: 1996,9 3433,6 171,9
3.2. Koszty

Poniesione w roku biezacym pozostate koszty operacyjne wyniosty 5801,9 tys. zt i dotyczyly nizej wyszczegdlnionych
pozycji rodzajowych.

w tys zt
03/02
2002 2003 %
1 odpisy aktualizacyjne 2787,0 2,616.3 93,9
srodki trwate - -
naleznosci 1691,6 1736,0 102,6
zapasy 10954 880,3 80,4
2 darowizny, kary, szkody komunikacyjne 158,5 79,9 50,4
3 koszt sprzedazy ustug socjalnych 338,3 316,8 93,6
4 udzielone bonusy 4779 904,6 189,3
5 rekompensaty i odpr. dla zwolnionych 510,3 983.,4 192,7
6 rezerwa na rekompen. dla zwalnianych - 400,0 -
7 rezerwa na przewid. straty - 2229 -
8 pozostale koszty 191,7 278,0 145,0
Razem: 4 463,7 5801,9 130,0
3.3. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Za okres sprawozdawczy zanotowano strat¢ na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 2 3683 tys. zi. W
analogicznym okresie roku ubieglego strata na tej dziatalnosci wyniosta 2 466,8 tys. zt.  Wysoko$¢ powstalej straty byta
spowodowana z znacznej mierze wyplaconymi rekompensatami dla zwalnianych pracownikow oraz wyptaconym bonusami dla

odbiorcow.
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4. Dzialalnos¢ finansowa

4.1. Przychody

Za rok obrotowy uzyskane przychody finansowe wyniosly 1 534,9 tys zt, co stanowi 52,5 % warto$ci roku ubiegtego.

Przychody finansowe dotyczyly nizej wyszczegolnionych pozycji rodzajowych

w tys zt
2002 2003

e odsetki z tytutu udzielonych pozyczek 159,8 53,4
e  odsetki od rachunkow bankowych i lokat 892,8 216,1
e odsetki za zwloke od nalezno$ci 495,0 487,6
e odpisy aktualizacyjne 43,5 57,1

inwestycje dlugoterminowe 43,5 -

lokaty - 57,1
e  odsetki od naleznos$ci naliczone 1130,1 618,1
e dodatnie r6znice kursowe - -
e ushugi finansowe 56,2 -
e zwrot dywidendy 144,8 83,6
e pozostate - 19,0

Razem: 29222 15349
4.2. Koszty
Poniesione koszty finansowe za 2003 r.

ubieglego.

W uktadzie rodzajowym koszty dotyczyly:

e  odsetki od zobowiazan
odpisy aktualizacyjne
inwestycje dtugoterminowe
odsetki od naleznosci
odsetki od pozyczek
koszt rozszerzenia spotki
ujemne réznice kursowe
pozostate

w tys zt

2002 2003
11,7 6,9
1313,8 956,7
168,3 338.,6
1,130,9 618,1

14,6 -

178,4 63.3
388,7 100,8
55,9 36,4
Razem: 1949,1 1164,1

03/02
%

334
242
98,5
131,3

54,7

57,7

52,5

wyniosty 1 164,1 tys. zt. i ulegly obnizeniu o 40,3 % w stosunku do roku

03/02
%

59,0
72,8
201,2
54,7

35,5
25,9
65,1

59,7
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4.3. Wynik na dziatalno$ci finansowej

Uzyskano dodatni wynik na dziatalnosci finansowej za rok obrotowy w kwocie 370,8 tys. zt Zysk na dziatalnosci
finansowej jest nizszy o 602,3 tys. zt. od uzyskanego w roku ubiegtym. Obnizenie zysku na tej dziatalnosci bylo spowodowane
wyceng inwestycji dlugoterminowych oraz spadkiem zysku z lokat pieni¢znych. Stabsze wyniki w I potroczu skutkujace nizszym
zyskiem oraz wyptata dywidendy spowodowaty znaczne obnizenie srodkow pienigznych i tym samym obnizenie dochodow z lokat
terminowych.

Spotka w wyniku zmian restrukturyzacyjnych znacznie poprawita efektywnos¢ dziatania co mialo przetozenie na poprawg wyniku
finansowego w II potroczu .W wyniku tych dziatan nastapil rowniez znaczny przyrost srodkoéw pienigznych w III kwartale 2003r.

5. Wynik na dzialalnos$ci gospodarczej

5.1. Zysk brutto zarok obrotowy wyniost 7 414,44 tys zt i jest wyzszy o 13,3 % od uzyskanego w analogicznym okresie roku
ubieglego.

Wypracowany zysk brutto dotyczy nizej wyszczegolnionych rodzajow dziatalnosci:

w tys zt
2002 2003 %
1 zysk na sprzedazy 7226,7 9408,4 130,2
2 wynik na pozostatej dziatalnosci operac. (2 466,8) (2 368,3) 96,0
3 wynik na dziatalnos$ci finansowej 973,1 370,8 38,1
4 saldo zyskow i strat nadzwyczajnych (809,5) 3,5 -
e zysk brutto 65422 74144 113,3

Wazrost zysku brutto osiagni¢to w wyniku zwigkszenia sprzedazy o 13 % oraz przeprowadzonej restrukturyzacji kosztow produkc;ji.
5.2. Podatek dochodowy wyniost 2 076,2 tys. zt i stanowi 28 % zysku brutto.

5.3. Zysk netto za rok obrotowy wyniost 5 338,2 tys. zt, i jest wyzszy o 19 % od zysku osiagnigtego w analogicznym okresie
roku ubiegtego.

6. Ocena sytuacji finansowej Spolki

6.1.  Analiza danych bilansowych Spotki wykazuje, ze w okresie 2003 r. w stanie i strukturze aktywow nastapity znaczace
pozytywne zmiany.

Majatek Spotki (aktywa) na 31.12.2003 r. wynidst 178,3 min zt i wzrést do analogicznego okresu roku ubieglego o 4,7 min zt tj. 2,7
%.

Majatek trwaty na 31.12.2003 r. w strukturze aktywow stanowi 45,6 % 1 wykazuje spadek do roku ubiegtego o 5 punktow, a w
wartos$ciach bezwzglednych spadek majatku trwalego wynidst 6,4 min zi. W celu powigkszenia potencjatu produkcyjnego Spotka
poniosta wydatki inwestycyjne w kwocie 10,1 mln zt.

Majatek obrotowy na 31.12.03 r. wyniost 96,9 min zt. i w strukturze aktywow stanowi 54,4 % Stan majatku obrotowego ulegt
podwyzszeniu w stosunku do roku ubiegtego o 11,2 min zt tj. o 13,0 %. Nastapit nieznaczny wzrost naleznosci krétkoterminowych z
tytulu dostaw i uslug o kwot¢ 4,1 mln zb jednakze wzrost ten spowodowany jest znacznym przyrostem sprzedazy w
2003r.Najwigkszy wzrost nastapil w pozycji ,,srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne” o kwotg 8,9 mln zt. W pozycji tej
wykazywana jest kwota 1,2 mln zt. o ograniczonej mozliwosci dysponowania, a stanowiaca gwarancj¢ wykupienia akcji od
Subemitenta ustugowego. Spotka pomimo sfinansowania naktadéw inwestycyjnych w catosci z wlasnych srodkow w kwocie 10,1
mln. z}. oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy za rok 2002 w kwocie 4,9 mln zdotata dzigki wydluzeniu termindéw ptatnosci z
dostawcami powigkszy¢ znacznie zasob srodkoéw pienigznych.
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Nastapity rowniez pozytywne zmiany w zrddtach finansowania majatku (pasywa).

Na dzien 31.12.03r. kapital wlasny wynidst 152,0 mln zt i obnizyt si¢ do roku ubiegtego o 0,8 min zt tj. 0 0,5%. Obnizenie kapitatu
nastapito w wyniku zakupu akcji wlasnych w celu umorzenia. Udzial kapitatu wlasnego w strukturze pasywow ulegt obnizeniu o 2,7
punkta i wynidst na koniec roku obrotowego 85,3 %. W 2003 r. zwigkszyl si¢ znacznie stopien finansowania aktywow kapitatami
obcymi, szczegblnie kredytem kupieckim udzielanym przez dostawcow, czego dowodem jest wzrost kapitatu obcego w stosunku do
roku ubiegtego 0 26,2% .Udziat kapitatu obcego w strukturze pasywow wzrost o 14,7 %

Korzystne zmiany w strukturze i stanie aktywow i pasywow miaty decydujacy wplyw na poprawe poziomu wskaznikow syntetycznej
oceny spotki.

6.2. Analiza rachunku zyskow i strat zostata omowiona w pkt. II/1-5 niniejszego sprawozdania.

6.3. Sprawozdanie z przeptywu S$rodkow pieni¢znych za okres badany wykazuje, ze dzialalno$¢ gospodarcza 2003 r.
charakteryzowala si¢ duza efektywnoscia. Srodki pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej wzrosty o 9,9 min zt. w stosunku do roku
poprzedniego. Bezposrednia przyczyna tak znacznego wzrostu wypracowanych srodkéw pienigznych byl oprocz amortyzacji
kontrolowany wzrost

zobowigzan wobec dostawcow nie powodujacy dodatkowych kosztow.

Przeplywy $rodkéw pienieznych w poszczegélnych rodzajach dzialalnos$ci ksztaltuja si¢ nastepujaco:

w tys zt
2002 2003
a) srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej 8 833,6 18 942,7
b) $rodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (21 396,0) (4 002,7)
¢) $rodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej (6 534,8) (6 043,7)
d) zmiana stanu srodkéw pieni¢znych
(atb+c) (19 097,2) 8 896,3
e) srodki pienigzne na poczatek roku obrotow. 32 061,7 12 964,5
f) srodki pieni¢zne na koniec roku sprawozd. 12 964,5 21 860,8
6.4. Oceniajac dziatalno$¢ Spotki w oparciu o zestaw wskaznikow efektywnosci nalezy stwierdzi¢ co nastgpuje:

a) wskazniki rentowno$ci w poréwnaniu do roku 2002 ulegly znacznej poprawie. Zyskowno$¢ netto sprzedazy wyniosta 3,10 % i
jest wyzsza o 0,16 punkta od uzyskanej w roku ubieglym. Pozostate wskazniki rentownos$ci sa dodatnie, ich poziom jest wyzszy od
uzyskanego w roku 2002.

b) wskazniki plynnosci finansowej nalezy oceni¢ pozytywnie. Szczegolnie wysoki poziom osiagnely wskazniki szybkosci sptaty
zobowigzan, pomimo iz ksztaltuja si¢ ponizej wielkosci uzyskanych w roku 2002 to znacznie przewyzszaja ogélnie przyjgty poziom
wysokosci. Wskazniki obrotu naleznosciami i zapasami sa rowniez korzystniejsze niz w roku 2002. Obr6t naleznos$ciami w 2003 byt
krotszy

0 3 dni w stosunku do roku ubieglego, obrot zapasami byl krétszy o 7 dni w stosunku do roku 2002. Ogdlnie wysoko$¢ osiagnigtych
wskaznikow wskazuje na stabilng i dobra kondycje finansowa Spotki, ktora jest wiarygodnym partnerem dla swych dostawcow i
wierzycieli.
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c) wskazniki wyptacalnoséci ksztattuja si¢ korzystnie, ich poziom nie stwarza zagrozen. Obciazenie majatku zobowigzaniami wynosi
12,42% 1 wzrosto o 4,50%w stosunku do roku ubieglego, pokrycie majatku kapitatami wynosi 85,25% i obnizyto si¢ o 2,78% w
stosunku do roku 2002.

Spotka w stosunku do swych kontrahentow krajowych i zagranicznych jest wiarygodnym partnerem i uzyskuje z tego tytutu znaczace
bonifikaty cenowe oraz negocjuje korzystne terminy ptatnosci przy zakupie materiatow badz dobr inwestycyjnych.

2002 2003
1. wartos¢ ksiggowa akcji 24,62 24,55
2. $rednioroczna cena gieldowa 15,34 16,50
3. cena gieldowa na 31.12. 15,40 23,50
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WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI FINANSOWEJ LATA 2002 i2003

miernik 2002 2003 zm. wskaznika
Lp. Wyszczegodlnienie Metoda wyliczen
I |Wskazniki rentownosci
1 |Rentownos¢ (zyskownos¢) netto zysk netto x100 %
sprzedazy sprzedaz netto prodkt i tow 2,94 3,10 0,16
2 JRentownosé¢ (zyskownosc) zysk netto x100 %
majatku ogoétem majatek (aktywa) 2,58 2,99 0,41
3 |Rentownos¢ (zyskownosc) zysk netto x 100 %
kapitatéw wlasnych kapitaty wlasne 2,94 3,51 0,57
4 |Rentownos¢ (zyskownosc) zysk netto x 100 %
kapitatu akcyjnego kapitat akcyjny 35,26 41,96 6,70
5 |Dzwignia finansowa Roéznica wskaznika % 0,36 0,52 0,16
zyskownosci kapitatow
wiasnych i zyskownosci
og6tu majatku
6 |Zysk na jedna akcje zysk netto zt 0,72 0,86 0,14
liczba akcji na 31.12.
7 |Zysk na jedna akcje zysk netto
$rednioroczna liczba akcji zt 0,72 0,86 0,14
Il |Wskazniki ptynnosci
finansowej
1. |Szybkosci sptaty zobowigzan
biezacych
a) | stopnia ptynnosci majatek obrotowy wskaz.
zobowiazania krétkoterminowe 6,23 4,37 -1,86
b) Il stopnia ptynnosci majatek obrotowy - zapasy wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 3,79 2,82 -0,97
c) lll stopnia ptynnosci inwest. krotkoterm.+krétk.RMK czynne wskaz.
zobowiagzania krétkoterminowe 1,07 1,00 -0,07
2 |Obrotu naleznosciami w razach sprzedaz netto produkt i tow obrét
stan naleznosci w razach 4,10 4,25 0,15
3. |Obrotu naleznosciami w dniach 365 dni ilo$¢ dni
wskaznik obrotu 89,02 85,88 -3,14
4. |Obrotu zapasami w razach sprzedaz netto produkt i tow. obrot
stan zapaséw w razach 4,54 5,00 0,46
5. |Obrét zapasami w dniach 365 dni ilos¢ dni
wskaznik obrotu 80,40 73,00 -7,40
Il |Wskazniki wyptacalnosci
1. |Obciazenie majatku zobowigzania krétkoterminowe %
zobowiazaniami majatek (aktywa) 7,92 12,42 4,50
2. |Pokrycie majatku kapitatami kapitaty wtasne x 100 %
whasnymi majatek (aktywa) 88,03 85,25 -2,78
x) liczba akcji na 31.12 6 205 000 6 205 000
x) liczba akcji Srednioroczna 6 255 233 6 205 000

7. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wplyw na dzialalnos¢ spotki w roku 2003.

7.1.

Z wazniejszych wydarzen w otoczeniu Spotki nalezy wymienic:

e nasilenie dziatan zagranicznych konkurentow Spotki, wyrazajace si¢ utrzymywaniem zanizonych cen pomimo wzrostu

kosztow surowcow i ustug obcych, wydtuzeniem okresow sptaty za dostarczane wyroby, stosowaniem wysokich upustow
cenowych.

e wzrost cen podstawowych surowcow chemicznych (ropopochodnych), wzrost cen surowcoéw widkien w I potroczu
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e slabnaca stale sita nabywcza ludnosci (bezrobocie, redukcje zatrudnienia), oraz problemy z ptynnoscia finansowa wsrod
kontrahentéw krajowych.

e ostabienie ztotowki co zwigkszyto konkurencyjnos¢ wyrobow Spotki na rynkach zagranicznych
e  pierwsze oznaki wzrostu gospodarczego
7.2. Z wazniejszych wydarzen wewnatrz Spotki nalezy wymienic:

e Zmniejszenie na przestrzeni roku zatrudnienia o 85 osob i osiagnigcie stanu na koniec roku 727 o0soéb. Zwolnienia
nastgpowaty sukcesywnie w trakcie catego roku. Koszty spolki z tytutu restrukturyzacji zwiazane z wyptaconymi odprawami
i rekompensatami wyniosty 983 tys. zt.

Pozostate zagadnienia omowiono w punkcie 10 ,,Szczegdlne zdarzenia™.

8. Przewidywany rozwoj spotki

8.1. W najblizszym roku spotka zamierza wydatkowac¢ znaczne $rodki na inwestycje produkcyjne. Przewidywana wielkosc¢
naktadow inwestycyjnych w 2004r. wynosi¢ bedzie 13,2 min zt.

Planowane naktady inwestycyjne w 2004r. w kwocie 13,2 mln zt dotyczy¢ beda:
1. rozbudowy ciagu wyktadzin szerokich

modernizacji linii do produkeji wtdknin wodnoiglowanych - Aquajet

modernizacja linii do produkcji wioknin puszystych - Asselin I1

zakup drukarki wtoknin do ciagu wioknin ptaskich - Amdes II

zakup pikowarki

zakupu urzadzen do rozwtdkniania odpadow widknin

Nk wD

zakup gotowych dobr inwestycyjnych

8.2. W oparciu o analizg efektywnosci projektowanych inwestycji oraz dotychczasowy potencjat produkeyjny Spotka prognozuje
uzyskanie w 2004 roku nastgpujacych wielko$ci planistycznych

sprzedaz produktow i towarow 192 786 tys. zt.

zysk netto 13 676 tys. zt.

Srednioroczne zatrudnienie 649 0sob
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III. INFORMACJE DODATKOWE

1.

1.1.

1.2.

Roznice pomigdzy przyjetymi zasadami i metodami rachunkowosci, a MSR
Roznice pomigdzy przyjetymi zasadami i metodami rachunkowosci w Zaktadach ,,.Lentex” a MSR dotycza:
Aktualizacja Srodkéw trwalych .

Ostatnia aktualizacja srodkow trwatych dokonana zostata na dzien 01.01 .1995 r.zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow
wedlug okreslonych przez GUS wskaznikow . Skutki aktualizacji odniesione zostaty na éwczesny fundusz przedsigbiorstwa i
fundusz zatozycielski .

Zgodnie z MSR $rodki trwate moga by¢ ujmowane wedlug wartosci przeszacowanej , przy czym przeszacowanie jest
dopuszczalne , jezeli warto$¢ rynkowa $rodka trwatego znaczaco rézni si¢ od wartosci ksiggowej a ponadto przeszacowanie
nalezy dokonywac z odpowiednia regularno$cia tak , by wartos¢ ewidencyjna nie roznita si¢ znacznie od warto$ci wykazywanej
w dniu bilansu , przy zastosowaniu kryterium wartosci godziwe;j .

Przeszacowanie dokonane w oparciu o zatozone wskazniki nie jest generalnie zgodne z MSR .Warto$¢ przeszacowania na dzien
1.01.95r. wynosita 19.953 tys.zt.

Koszty organizacji spotki .
Koszty organizacji poniesione przy zatozeniu lub pozniejszym rozszerzeniu spotki akcyjnej sa kapitalizowane i wykazywane
jako dlugoterminowe rozliczenia okresowe w pozycji “inne rozliczenia migdzyokresowe”
W mysl MSR aktywowanie tego rodzaju kosztow nie jest mozliwe, koszty pozyskania kapitatu pomniejszaja nadwyzke wptywow
z emisji nad warto$cia nominalng akcji a ewentualnie powstata r6znica odnoszona jest w koszty roku, ktérego dotyczy.
W pozycji ,.inne rozliczenia migdzyokresowe” wystgpuja rozliczane w czasie koszty zwiazane z dodatkowa emisja akcji w latach
poprzednich i wynosza na dzien 31.12.2003r. 101 tys. zt. Koszty te pomniejszytyby kapitat zapasowy Spotki o kwote 101 tys.
zt.

2. Opis skutkéw wprowadzonych zmian w zasadach rachunkowosci

W zakresie badanym nie wystapily zadne odstgpstwa od zasad rachunkowosci wynikajacych z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.

3. Informacja o tacznych wynagrodzeniach 0séb zarzadzajacych Spotka:
2002 2003 %
a) wynagrodzenia cztonkow Zarzadu 872 tys. zt 1178 tys. zt 135,1
b) wynagrodzenie cztonkow Rady
Nadzorczej 150 tys. zt 147 tys. zt 98.0
Razem: 1022 tys.zt 1325 tys. zl 129,6

4. Zdarzenia po dniu bilansowym

dnia 26 stycznia 2004r. Spotka dokonata sprzedazy udziatéw spotki zaleznej ,,Feax-Lentex” Sp z o.0. Warto$¢ transakcji
wyniosta 550 tys. zt.

w I potowie 2004r. przewiduje si¢ sprzedaz obiektu dziatalnosci bytowej ,stotdéwki Lentex”. Warto$¢ przysztej transakcji
wynosi¢ bedzie 600 tys. zt.

Lubliniec, marzec 2004 r.
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Rozdzial VIII Informacje dodatkowe

KOMISJA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | GIELD

Formularz S.A.-QSr 1/2004

(dla remitentéw papieréw wartosciowych o dziatalnosci wytwoérczej, budowlanej, handlowej lub ustugowej)
Zgodnie z § 57 ust. 1 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r.
-Dz. U. Nr 139, poz. 1569 i z 2002 r. Nr 31, poz. 280

Zarzad Spotki:  Zaktady ,,Lentex” Spoétka Akcyjna
Podaje do wiadomosci skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat roku obrotowego 2004

Dnia 2004-05-11

WYBRANE DANE FINANSOWE

(data przekazania)

w tys. Zi

| kwartat
narastajaco 2004
okres od 2004-01-01
do 2004-03-31

| kwartat
narastajgco 2003
okres od 2003-01-01
do 2003-03-31

w tys. EUR

| kwartat
narastajaco 2004
okres od 2004-01-01
do 2004-03-31

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 48 648 37 696 10 187
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3116 -409 652
[ll. Zysk (strata) brutto 3406 664 713
IV. Zysk (strata) netto 2772 375 580
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 290 -3 872 -1 103
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 248 -706 -678
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -39 -33 -8
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -8 577 -4 611 -1789
IX. Aktywa razem 205 213 187 380 43 244
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 499 23 307 8113
XI. Zobowiagzania dtugoterminowe 2 000 421
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 30 383 15393 6 402

| kwartat
narastajgco 2003
okres od 2003-01-01
do 2003-03-31
9001
-98
158
89
-912
-166
-8
-1 086
42 536
5291

3494
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Xlll. Kapitat wtasny 166 668 163 406
XIV. Kapitat zaktadowy 12720 12720
XV. Liczba akcji 6 205 000 6 205 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,45 0,06
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 26,86 26,33
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,88 0,72
Skonsolidowany bilans stan na 2004-03-31  stan na 2003-12-31 stan na 2003-03-31
koniec kwartatu/2004 koniec poprzedniego koniec kwartatu/2003
kwartatu/2003
I. Aktywa trwate 88 328 91 075 92 389
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 491 566 243
3. Rzeczowe aktywa trwate 86 423 88 422 88 994
4. Nalezno$ci dtugoterminowe 308 308 496
4.2. Od pozostatych jednostek 308 308 496
5. Inwestycje dtugoterminowe 108 658 1011
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 108 658 1011
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 102 652 991
- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wiasnosci 102 652 991
b) w pozostatych jednostkach 6 6 20
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 998 1121 1645
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 913 1021 1497
6.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 85 100 148
II. Aktywa obrotowe 116 885 104 778 94 991
1. Zapasy 46 002 39 239 40 385
2. Naleznosci krotkoterminowe 56 491 43 088 43 941
2.1. Od jednostek powigzanych 738 451 365
2.2. Od pozostatych jednostek 55753 42 637 43 576
3. Inwestycje krétkoterminowe 13 706 22 282 9819
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 706 22 282 9819
b) w pozostatych jednostkach 48 47 1055
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13 658 22 235 8717
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 686 169 846
Aktywa razem 205 213 195 853 187 380

35121
2680

6 205 000
0,09

5,66

0,19

stan na 2002-12-31

koniec poprzedniego
kwartatu/2002

95493

315

91 797

496

496

1012

1012

991

991

21

1873

1709

164

92 264

37 855

39 186

425

38 761

14 884

14 884

1509

13 328

338

187 756

37 094
2887

6 205 000
0,01

5,98

0,16
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|. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych

9. Zysk (strata) netto

[ll. Ujiemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa

b) krotkoterminowa

2. Zobowigzania dtugoterminowe

2.2. Wobec pozostatych jednostek

3. Zobowigzania krotkoterminowe

3.2. Wobec pozostatych jednostek

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) dtugoterminowe

b) krotkoterminowe

Pasywa razem

Wartos$¢ ksiegowa

Liczba akgji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

166 668
12720
-3412

132 304
15191

7 093
2772
46

38 499
3 604
1005
2599
1163
1436
2000
2000
30 383
28 534
1849
2512
2512
2471
41

205 213
166 668
6 205 000
26,86

163 381
12720
-3412

132 304
15 191

101
6477
80

32 392
3649
1085
2458
1169
1289
2000
2000
24 990
23 697
1293
1753
1753
1753

195 853
163 381

6 205 000
26,33

163 406
12720
-2 274

130 275
15 191

7119
375
667

23 307

5975

1754

4 181

3 466
715

15393
13 057
2330
1939
1939
1939

187 380
163 406

6 205 000
26,33

163 031
12720
-2 274

130 275
15191

604
6515
966
23760
6 401
1774
4 531
3 166
1365

15 356
13 650
1706
2002
2002
1878
124

187 756
163 031
6205 000
26,27

233



Rozdzial VIII — Informacje dodatkowe

POZYCJE POZABILANSOWE stan na 2004-03-31  stan na 2003-12-31  stan na 2003-03-31 stan na 2002-12-31
koniec koniec
koniec kwartatu/2004  koniec poprzedniego kwartatu/2003 poprzedniego
kwartatu/2003 kwartatu/2002
1. Naleznosci warunkowe 800 800 1813 2 267
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 800 800 1813 2 267
- otrzymanych gwarancji i poreczen 1055
-weksle na zabezpieczenie sptaty pozyczki 758 1509
-warunkowy przelew wierzytelnosci 758
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci celnych 800 800
2. Zobowigzania warunkowe 3 200 1700 2008 2008
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 2008 2008
- udzielonych gwarancji i poreczeh 2008 2008
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3200 1700
-zabezpieczenie naleznosci 200 200
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci celnych 1500 1500
- hipoteki kaucyjne 1500
3. Inne (z tytutu) 1480 1508 550
- weksle na zabezpieczenie naleznosci celnych 550
- sprawa sgdowa przeciwko "Lentex" 1480 1480
- $rodki trwate obce 28
Pozycje pozabilansowe, razem 5480 4 008 4371 4275
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Rozdzial VIII — Informacje dodatkowe

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

VIII. Pozostate koszty operacyjne

2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)

X. Przychody finansowe

2. Odsetki, w tym:

5.Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

4. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI+/-XII)
XIV. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIV.1. - XIV.2.)

2. Straty nadzwyczajne

XVI. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek podporzgadkowanych
XVII. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIV-XV+XVI)

XVIII. Podatek dochodowy

a) czesc¢ biezaca

b) czes¢ odroczona

XXII. Zysk (strata) netto (XVII-XVII-XIX+/-XX+/-XXI)
Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM

|.Kapitat wkasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

| kwartat/2004 okres

od 2004-01-01
do 2004-03-31
48 648
31

48 042
606

38 370
46

37 809
561

10 278
2182
5477
2619
777
318

20

439
279

15

264
3116
891
221
670
634

55

579
3374
-1

1

34
3407
635
607
28
2772
8 874
6 205 000
1,43

| kwartat/2004 okres
od 2004-01-01
do 2004-03-31
163 381

163 381

12 720

12 720
-3412
-3412

132 304

132 304

| kwartat/2003 okres
od 2003-01-01
do 2003-03-31

37 696
58

36 794
902
31016
-103
30 069
947

6 680
2214
4418
48
497
22

10

465
954

949
-409
852
218
634
77

70
366

298

664

289

98

191

375

6 195

6 205 000
1

| kwartat/2003 okres
od 2003-01-01
do 2003-03-31
163 031

163 031

12 720

12 720

-2 274

-2 274

130 275

130 275
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zwiekszenia (z tytutu)

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

a) zysk netto

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

Ill. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

I. Zysk (strata) netto

II. Korekty razem

3. Amortyzacja, w tym:

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

7. Zmiana stanu rezerw

8. Zmiana stanu zapasow

9. Zmiana stanu naleznosci

10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych

12. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
[. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywéw finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11)
II. Wydatki

8. Odsetki

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

15191
15191
6578
6578
515

7 093

7 093
2772
2772
166 668
161 366

| kwartat/2004 okres
od 2004-01-01
do 2004-03-31
2772

-8 062
3227

38

-318

-46

-6 763

-11 214

6 651

366

-3

-5 290
1959
1229

550

180
5207
5207

-3 248
39

39

-39

-8 577
-8 577
22 235
13 658
1159

15191
15191
7119
7119

7119
7119
375

375

163 406
158 919

| kwartat/2003 okres
od 2003-01-01
do 2003-03-31
375

-4 247

3 556

-20

-22

-427

-2 531

-4 907

445

-341

-3872
499
22
477
477
460
13

4

1205
1205
-706
33

33

-33

-4 611
-4 611
13 328
8717
2275
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS

AKTYWA

I. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym:

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Naleznoéci dtugoterminowe

3.2. Od pozostatych jednostek

4. Inwestycje dtugoterminowe

4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach

5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznoéci krétkoterminowe

2.1. Od jednostek powigzanych

2.2. Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krotkoterminowe

3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

|. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)

4. Kapitat zapasowy

6. Pozostate kapitaty rezerwowe

stan na 2004-03-31
koniec kwartatu/20004

77 997
491
67 795
308
308
8471
8471
8 465

6

932
847

85

107 652
39 920
53 566
1267
52 299
13 630
13 630

47

13 583
536
185 649
154 958
12720
-3412
122 064
15 191

stan na 2003-12-31
koniec poprzedniego
kwartatu/2003
81 381

565
70432
308

308

9 021

9 021
9015

339

6

1055

955

100

96 906

34 407

40 444
708

39 736

21 908
21908

47

21 861
147
178 287
152 003
12720
-3 411
122 064
15 191

stan na 2003-03-31

stan na 2002-12-31

koniec kwartatu/20003 koniec poprzedniego

84 890
243
73147
496
496

9 359

9 359

9 354

9 354

5

1645
1497
148

87 942
35727
41929
454

41 475
9644

9 644
53
1055

8 536
642
172 832
153 350
12720
-2 274
122 064
15 191

kwartatu/2002
87 832
315
75787
496
496

9 359

9 359

9 353
990

6

1874
1710
164
85734
33 650
37 320
425

36 895
14 549
14 549
75
1509
12 965
215
173 566
152 792
12720
-2 274
122 064
15191

237
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych

8. Zysk (strata) netto

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
a) dtugoterminowa

b) krotkoterminowa

1.3. Pozostate rezerwy

b) krétkoterminowe

3. Zobowigzania krétkoterminowe

3.1. Wobec jednostek powigzanych

3.2. Wobec pozostatych jednostek

3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe

4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

a) dtugoterminowe

b) krétkoterminowe

Pasywa razem

Wartos¢ ksiegowa

Liczba akgiji

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

5439
2 956
30 691
3116
1002
2114
679
1435

26 516

24 857
1659
1059
1059
1018

41

185 649
154 958

6 205 000
24,97

101
5338
26 284
3100
1082
1974
685
1289
44

44

22 152
2
20922
1228
1032
1032
1032

178 287
152 003

6 205 000
24,5

5 091
558
19 482
5429
1754
3635
2920
715
40

40

12 865

10 741
2124
1188
1188
1188

172 832
153 350
6205 000
24,71

604

4 487
20774
5782
1774

3 961
2595

1 366
47

47

13 751
17

12 111
1623
1241
1241
1117
124

173 566
152 792
6 205 000
24,62
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POZYCJE POZABILANSOWE

1. Naleznosci warunkowe
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
-weksle i hipoteki kaucyjne na zabezp. pozyczek
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu)
-weksel in blanco na zabezp. spfaty pozyczki
-warunkowy przelew wierzytelnosci
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci celnych
2. Zobowigzania warunkowe
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
- udzielonych gwaranciji i poreczen
- otrzymanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci celnych
3. Inne (z tytutu)
- sprawy sgdowe przciwko LENTEX
Pozycje pozabilansowe, razem

stan na 2004-03-31
koniec
kwartatu/20004

800

800

800
800
800

800
1480
1480
3 080

stan na 2003-12-31

koniec poprzedniego
kwartatu/2003
800

800

800
800
800

800
1480
1480
3 080

stan na 2003-03-31

stan na 2002-12-31

koniec kwartatu/20003 koniec poprzedniego

1823
10
10

1813
1 055
758

2008

2008
2008

3821

kwartatu/2002
2310

43

43

2 267
1509

758

2008
2008
2008

4318

239



Rozdzial VII — Sprawozdania finansowe

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT | kwartat/2004 okres

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

2. Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll)

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V)

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

3. Inne przychody operacyjne

VIIl. Pozostate koszty operacyjne

3. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII)
X. Przychody finansowe

2. Odsetki, w tym:

5. Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki, w tym:

4. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (IX+X-XI)
2. Straty nadzwyczajne

XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII)

XV. Podatek dochodowy

a) czes¢ biezaca

b) cze$¢ odroczona

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII)

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

|.Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO)

|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu

4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a) zysk netto

od 2004-01-01
do 2004-03-31
44 852
304

44 260
592

34 963
112

34 416
547

9 889
2107
4 664
3118
458
238
220
263
263
3313
874
220
654
596

17

579

3 591
1
3590
634
607

28
2956
7736
6 205 000
1,25

| kwartat /2003 okres

od 2003-01-01
do 2003-03-31
34313
175

33 383
930
27 965
63

27 047
918

6 348
2139
3639
570
457
22
435
945
945

82

839
207
632

73

3

70

848

848

290

98

192

558

4 397

6 205 000
0,71

| kwartat/2004 okres | kwartat /2003 okres

od 2004-01-01
do 2004-03-31
152 002
152 002
12720
12720
-3412
-3412

122 064
122 064
15191
15191
5439
5439
5439
5439

2 956
2956

od 2003-01-01
do 2003-03-31
152 792
152 792
12720
12720
-2 274
-2 274
122 064
122 064
15191
15 191
5091
5091
5091
5 091
558
558
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Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ )

I1l. Kapitat witasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

2. Amortyzacja

5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (1+/-11)

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- odsetki

b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4 . Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.1II+/-C.111)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

KOMENTARZ

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

154 958
149 656

| kwartat/2004 okres
od 2004-01-01
do 2004-03-31

2 956
-8 385
2906
-238
16

-5 513
-10 239
4 926
-240
-3

-5 429
1523
793
550
550
550

180
4372

4372
-2 849
-8 278
-8 278
21 861
13 583

1159

153 350

| kwartat /2003 okres
od 2003-01-01
do 2003-03-31

558
-4 370
3 636
-22
-354
-2 077
-4 608
-663
-251
-11

-3 812
532
22
510
33

33
477
460

13

1149

1149
-617
-4 429
-4 429
12 965
8 536
2275

Wszystkie dane finansowe wykazane w sprawozdaniu sg zgodne ze znowelizowang Ustawag o Rachunkowosci

obowigzujacg od 1 stycznia 2002r.

Nalezno$ci przeterminowane aktualizuje sie metodg procentowego odpisu ogolnego wg nastepujacych wielkosci:

naleznosci przeterminowane od 6 do 12 mcy- 50%
naleznosci przeterminowane powyzej 12 mcy-100%

Pozostate naleznoéci aktualizuje sie zgodnie z art.35b Ustawy o Rachunkowosci.

W latach poprzednich naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni aktualizowano odpisem w wysokosci 100%.

Wielkos¢ odpiséw aktualizacyjnych z tytutu trwatej utraty wartosci zapaséw materiatow, towaréw i wyrobéw gotowych

ustalona jest procentowo w zaleznosci od okreséw ich zalegania:

- materiaty, towary i wyroby gotowe zalegajace powyzej 1 roku do 2 lat - 50 %,

- materiaty, towary i wyroby gotowe zalegajace powyzej 2 lat - 100 %.

Grupe Kapitatowg zgodnie ze znowelizowang Ustawg o Rachunkowo$ci stanowia:
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Zaklady Lentex S.A. - jednostka dominujaca
Tkaniny Techniczne S.A. - jedn. zalezna
Hungaria "Lentex" - jednostka zalezna

Na podstawie Art. 58 par 1 pkt. 1 (dane mato istotne) spoétka: Hungaria Lentex bedgca jednostka zalezng nie objeta

konsolidacja.

Jednostki stowarzyszone:

Lentex Slovensko- Komarno

Lentex Ukraina- Bogorodczany

2. Informacja o korektach z tytutu rezerw w | kwartale 2004r.

Grupa "Lentex" S.A.

odpisy aktualizujgce zmniejszajace aktywa obrotowe:
- nalezno$ci z tyt. upadtosci i przeterminowane 78 tys. zi

- na trwatg utrate Srodkéw trwatych 4 tys. zt.
- zapasy 11 tys. zt.
przywrocenie odpisow aktualizacyjnych aktywa obrotowe:
-zapasy 287 tys. zt
-nalezno$ci 32 tys. zt

Podatek dochodowy odroczony

utworzone aktywa z tyt. podatku dochodowego:
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 137 tys. zt.

rozwigzane aktywa z tyt. podatku dochodowego :

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 148 tys. zt
- rekompensaty dla zwolnionych 13 tys. zt.
- roznice kursowe ujemne 60 tys. zt.

rozwigzane rezerwy na podatek dochodowy :
-z tytutu ulg inwestycyjnych 40 tys. zt.
"Lentex" S.A.

odpisy aktualizujgce zmniejszajace aktywa obrotowe:
- naleznosci z tyt. upadfosci i przeterminowane 78 tys. zt

przywrocenie odpisow aktualizacyjnych aktywa obrotowe:

- naleznosci z tyt. upadtosci i przeterminowane 31 tys. zt
- zapasy 86 tys. zt

Podatek dochodowy odroczony

utworzone aktywa z tyt. podatku dochodowego:
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 137 tys. zt.

rozwigzane aktywa z tyt. podatku dochodowego :

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 148 tys. zt
- rekompensaty dla zwolnionych 13 tys. zt.
- roznice kursowe ujemne 60 tys. zt.

rozwigzane rezerwy na podatek dochodowy :
-z tytutu ulg inwestycyjnych 40 tys. zl.

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
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najwazniejszych zdarzen

Grupa Lentex w | kwartale 2004 roku osiggneta po intensywnej restrukturyzacji organizacyjnej i operacyjnej doskonate
wyniki znacznie przekraczajgce zatozenia budzetowe. Zwieksza sie dynamika sprzedazy. W | kwartale 2004 roku
nastapit wzrost przychodéw netto ze sprzedazy o 29% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego (w spdice o
31%).

Nastepuje dynamiczna i trwata poprawa zyskowno$ci Grupy. Decydujacy wptyw na osiggniete wyniki miaty
przeprowadzone zmiany organizacyjne i restrukturyzacyjne oraz wzrost sprzedazy. Zmiana struktury wewnetrznej firmy
(wydzielenie zakladow wioknin, wykfadzin i technicznego) i wprowadzenie nowego systemu premiowego przynosi efekty
lepsze od oczekiwanych. Zysk ze sprzedazy wzrdst w stosunku do | kwartatu 2003 roku o 5356% i wyniést 2,6 min zt.
Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale wyniést 3.116 tys zt w poréwnaniu do straty - 409,5 tys. zt w roku 2003. Zysk
z dziatalno$ci gospodarczej Grupy wzrést do 3,4 min zt co stanowi wzrost o0 824,1% w stosunku do | kwartatu roku 2003.
Zysk brutto Grupy w | kwartale wynidst 3,4 min zt i byt wyzszy o 413,1% niz w analogicznym okresie roku 2003. Odpis
ujemnej wartosci firmy (TT Pabianice) spadt z 298 tys. zt do 34 tys. zt i nie ma istotnego znaczenia (jak w latach
poprzednich) dla zysku Grupy. Zysk netto Grupy wzrést o 639,2% do kwoty 2,772 tys. zt. EBITDA w spofce wzrosta o
167% do 6.220 tys. zt. Lentex S.A. w | kwartale uzyskat wzrost zysku brutto z 848 tys. zt w roku 2003 do 3.590 tys. zt w
roku 2004 (wzrost o 323,3%). Zysk netto Lentex S.A. w | kwartale wzrést o 429,7% do 2.956 tys. zt w stosunku do |
kwartatu ubiegtego roku.

Zmniejszyly sie rezerwy na zapasy i naleznosci. Spoétka utrzymuje wysokg ptynnosé po wydatkowaniu na inwestycje
produkcyjne kwoty 4,4 min zt. Wskaznik ptynnosci biezacy wynosi 4,06, a szybki 2,55. Spotka wyptaci ze srodkéw
wiasnych dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 5,3 min zt co stanowi 0,88 gr na akcje. Stan srodkoéw pienieznych na
koniec okresu wynosit 13,7 min zt. Wskazniki rotacji Lentex S.A. ulegty dalszej poprawie i wynosza: naleznosci 96 dni (I
kw. 2003 - 97 dni), zobowigzan 43 dni (2003 - 20 dni), zapaséw 80 dni (2003 - 94 dni). Przy dynamicznym wzroscie
sprzedazy o 31% naleznosci przeterminowane spadty o 14,3% (z 15,1 min zt do 12,9 min zt).

Kontynuowana jest intensywna restrukturyzacja operacyjna i organizacyjna. Zatrudnienie na koniec okresu wyniosto 658
oséb (2003 - 799 oso6b). Zakohczone zostaty negocjacje i podpisane umowy dotyczace outsoursingu stuzb
pomocniczych (wydziat energetyczny i mechaniczny) oraz transportu. Firmy zainteresowane eksploatacjg i serwisem
systemu cieptowniczego Lentexu prowadzg audyty energetyczne. Konhcowe negocjacje planowane sg na koniec Il
kwartatu. W styczniu 2004 roku zrealizowana zostata sprzedaz udziatéw Lentex S.A. w spoice Feax-Lentex Sp. z o.0.
Efekty finansowe prowadzonej restrukturyzacji uzyskane w | kwartale 2004 znaczaco przekroczyty wstepne (ostrozne)
szacunki wykonywane w roku 2003.

Wydatki inwestycyjne Grupy w | kwartale 2004 roku wyniosty 4,4 min zt. Rozpoczefa sie inwestycja wykladzinowa, ktorej
realizacja przyniesie wzrost zdolnosci produkcyjnych o ok. 40%. W tracie realizacji (podpisane kontrakty) sg inwestycje
modernizacyjne ciggéw widkninowych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczny wptyw na osiagniete
wyniki finansowe

Nie wystapity
5. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie

finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny spos6b wptywac na przyszie wyniki
finansowe emitenta

Nie wystapity

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie dotyczy
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7. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu

Do akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5 % gtoséw na WZA naleza;

llos¢ akgiji % kapitatu/gtosy naWZA
1. Pioneer Pekao Investment Management Warszawa 469.313 7,56 %
2. Towarzystwo Finansowe ,Silesia” Katowice 1.125.000 18,13%
4. PZU "Ztota Jesien" OFE Warszawa 564.077 9,09%

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Od ostatnio przekazanego raportu za IV kwartat roku 2003 nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Nie dotyczy

10. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, jednej lub wielu transakcji
powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych réwnowartosc 500.000 Euro- jezeli nie sg one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powiazanymi (............ ) RRM par.

61 ust.4 pkt.8

Nie dotyczy

11. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji -lagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu w okresie 12
miesiecy, jezeli wartos¢ poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatéw witasnych
emitenta.....

Nie dotyczy

12. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,

wyniku finansowego i ich zmian. Oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.

1. W dniu 21-01-2004 r. Sad Okregowy w Gliwicach oddalit powddztwo akcjonariusza o stwierdzenie niewazno$ci
Uchwaty nr 1 NWZA z dn 22-11-2002 r.

2. Nastgpito zbycie 1.780 udziatéw spotki "Feax-Lentex" Sp. z 0.0. Bystrzyca Ktodzka. Transakcja miata miejsce w dniu
26-01-2004 r.

3. Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 10-03-2004 nastgpita rezygnacja oséb nadzorujacych.
4. Raportem biezacym z dnia 16-03-2004 r. Spoétka informowata o wydzieleniu spotki pracowniczej.

5. W dniu 08-04-2004 r. miato miejsce WZA Spoiki, tres¢ projektéw uchwat oraz uchwaty powziete zostaty przekazane
raportami nr 11 i 12/2004.

5. Na podstawie Uchwat Walnego Zgromadzenia nastgpita zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej Spofki.

13. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Decydujacy wplyw na wyniki Lentex-u w perspektywie kolejnego i nastepnych kwartatéw bedzie miato planowe i
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konsekwentne zakonczenie kolejnych etapéw prowadzonego od Il podtrocza 2003 roku procesu intensywnej
restrukturyzacji organizacyjnej i operacyjnej. Ocena dotychczasowej realizacji tego procesu oraz uzyskanych efektéw
finansowych wskazuje na brak zagrozen co do jego kontynuacji w nastepnych kwartatach. Waznym czynnikiem,
majacym wptyw na wyniki Il péirocza jest terminowa realizacja inwestycji dozbrojenia 4 metrowej linii wyktadzinowej
(wzrost wydajnosci o ok. 40%) i tempo modernizacji parku maszynowego zaktadu widknin.

245



Zalqczniki do Prospektu

Zalgcznik nr 1 — Odpis z rejestru

W zalaczeniu zostaje zlozony aktualny odpis z KRS Emitenta. Nalezy zwroci¢ uwage, ze do chwili
aktualizacji Prospektu nie zostaly rozpatrzone wnioski ztozone przez Emitenta dotyczace:

- zmian w sktadzie Rady Nadzorczej i Zarzadu,

- zmian wynikajacych z uchwal podjgtych przez Walne Zgromadzenie w dniu 8 kwietnia 2004 roku (w

szczegO6lnosci nie zostalo zarejestrowane podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii
D).

CODa WAS02.07/301,2004 Operator; TWARDD JOANNA EWA Strona 1z 8

OCOTIA: CENTHALNED INFORMACH
RRAICWEGD REIESTRU SADOWEGD
wil, Barska JB/30

Warsrawma

KRAJOWY REJESTR SADOWY

[
Stan na deier 02.07.2004 godz. 145111007

Mumer KRS: 0000077520 N

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

|Da'_¢ rejestrac w KraowyTn Regestree Sadoeym 04012002 |

!Od.-'.dl.ru wis | Kumer wpisy & Data dokonania WEIs) 12.11.1'}!,:51 |
Sygnatura akk GLX HE-RED KRS/215503/4 |
Qeracrenie sy SAD REIINOWY W GLTWICACH, X WYD2lak GOEPODARCEY KRAKIWEG] REIESTRU
LD

Dziat 1

_ Rubryka - Dane podmiows

1.0znacrania formy praria) SPOEKR BKCYING )
Z.Mumer REGCT- 150122050

3 Firma, pod kbdny spia deisia TAKLADY "LENTEX" SPOLKA AKCYINA

:Da‘le 0 wezetniejsza) rejestran RHE 1746 SAD REZONOWY W CZESTOCHUAWIE

5.Cxy preedisiebiorea prowedsl dziaelnedd | NIE
qespodarcry T nym podmickami na |
pedstanie umowy spkd Cenilneft

B.Cry podmict posinda status arganizaci =
Pyl pubicznegor

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmioty
L Skedriba ||u.a_; POLSKA, wal. SLASKIE, powiat LUBL IMIECH], yming LUBLINIEC, migjse. LLUBLINIEC

| Zhdres ul. POWSTARIOW, ar 54, lok. -, kod 42-F0K), pocrta LUBLIMIEC

Rubryka 3 - Ocdsialy _ .

Brak wpisgw

Rubryka 4 - Informacie o statucie
Linfarmacia o spolzadm’!lll Ity i anie ‘ L AET MOTARIALNY SPORSADSCONT W KAMCELAR]] MOTARIALNED W WARSEAWIE W DHIU

|ttt 12.06. 1955 R. REPERTORTUM & 5740/55 SPOLKS AXCYINA STATUT SPORKT SPORZADFGNY
|
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CODG WAD2.07/301 2004

Qperator TWARDO JOANMNA EWA Strona 2z 8

ZESTAE PRIES ASESCIRA NOTARIALNEGE HASEARE WROBLEWSKA, W
1B.05.2001 B REPERTORIUM A NUMER 252000001 SPOREADZONY F .E"/.!_
EUCENIUSTA GEILKE, KANCELARLA HOTARIALNA W LUBLIFCL PRZ:I"IL.:’
0 i 3
o A
ZMIANA STATUTL W ART. 4, ART. 7 UST. 2, ART. 9.1, ATT. 9.4, ART 555, 2R e
AR, 13, BRT. 14,1, ART, 17, 5T, 30,1, ART. 2002, ART. 2.3, .r.R'l'.",_ﬁi LambinR

. o
3, ART. 23 2 PET 3, ART, 35.2, ART, 3E.1 Q 92_*1_- —

#
L

. | ]
— = LI
2 13.05.2002R., - NOTARIUSE BUGENIUSE (GEILKE, KANCELARLA NI:)TARI'.&L\P-{‘:!T‘E\' 'bhm&?ﬂ*j

HEP.A MR 1RO12002, EMIENIONO ART.? UST. 11 ART.A UST.1 |

3 AKT HOTARIALNY & DNE2 110452003 B, REPCRTORILIM A MR 1820,/2003 SPCRZA_D?_Dﬂlr'

PRZEZ NOTARIUSZA EUGENIUSEN GEILKE W KANCELARIL NOTARIALNED W LWELINGY FRIY

ULOGWIECTMSKIED 30 - PMIENIGND ART.22 UST.1 STATUTU SPK]

Rubryka 5 LR HERE

11 2%, na jaid zostafa ubwarzona spotka

2.0maczenia pema inneqd nik Monfor
Sadawy | Gespadartsy, prisznacronags da
oobosred sodikl

HIELENATEONY

1wispiinik make et

&.Cry stana prvinaje uprawnienia
asabiste ohredlorymn akconaniuszom b
tytuby uestnicva w dochodach lub
maigthu spded nie wynikajaoech @ akoE?

5.Cry ablgatoriusze maa prawe do udzah
W TRk

MIE

Rubryka & - Sposdb powstania spitd

1.Cresenie ckolicznodo pawstania

PREECSETALCENIE

2.0pks sposabu powstania spiki oraz
nfermiacis o Ldveale

2 PRIEKSFTALCENLS, BRIECSIERIORSTWA, PASSTWOWEGD POD NATWA SLASKIE ZAKEADY
PRIEMTSEL LMIARSKIEED LENTEN" W LUELIFNCU, AKTEM PAZEKSITALCENIA
PRIEDSICAIOASTIAL PANSTWOWESD 2 DNIA 13.06.1995 B DOKONANYM PRIEZ MINISTR
PRIEKSZTALCEN WLASNOSCIDWICH

3.Kumer i data decyz)i Prezesa Urngdu
Cchrony Konkurenc | Korsumentde o
!zgn_r.!zi: ra coknnanie kenoetraci

Podrubryka 1
Podmioty, z kiorych powstala spoika

1 L.Manwa lub frma

SLASKIE ZAKLADY PRZEMYSLU LNIAASKIEG "LENTER" W LUBLINL

2 azva redetry, w G podmiol

EWIDENCIA DIZIALALNOSCT SOEPODAACIET

i byt ZRRejesTrovany i
| I Muier w rejestnee 65
AMazwia sl prowadzaongn rejestr | SAD REXINGUWY S00 GOSFODAACTY W CZESTOCHIWIE
5. REGON OS50 )
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpistw
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CODo W02 07301/ 2004 Oparator: TWARDO JOANNA EWA Strona 3z 8
Rubryks & - Kapital spéki
L Wsokodé kapital zaklacowens 12 720 250,00 7 B
7 \Wysoiend kapiaty docelowego o
2 Lot SR eyt o H205000
| & Wartodt raminsina akoi 2,05 2L

5. Kwotowe akretlenie credd kapitatu wolaconego |45 000 00000 2t

Podrubryka 1

Informacia o whigsieniu aportu.

1. Credlenis warbadci akoji olrjabych 2a
anort

-

Rubirgka 9 - Emisia akji

i 1. Mazwa Serl cji

A

2.Liczha akgl 'w dane) som

405000

3.Redesj upropwilejoveania i herba
akl uprrywiisjovanych lub
informacia, be akcje nie s3

AKTIE NIE 55 UPRAWILEXIWANE

uprzwikfovanne
2 1.Nazwa seril skl B
2.Liczba sk w dans] seri 150000
3.Redza) upreysilejowania | llxba VAKCIE KIE 56 UPREWILEITWANE
kel uprrpwikiowarych b
informacla, 2o akcie nle 5.
upeEyile|owane ]
3 1.Mazwa s=ni ko C ]
2.Liczba akaj w dang] serl e

3.Redeaf upezailejowania | liczba
Ak aprrpwikjosanych fub
informacia, 2e skcie nle 53,

LAk miE B8 UFRETWILEKIWANE

uprrpwilejowans

Rubryka 10 - Wernianka o podigdiu uchwaly o emisjach obligacii zamisnnych

Brak wplsdw

L.Nazwa organy upraemionega da
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2 5p0sih reprezentacil podmioluy

RO 2 CZLONKSW ZARZACA JEDNDOS0EIWE

JELEL] (YW ADC2ENIE WD POMIIGUDE POWSTANLE JECHORAZOWD Z0ECWLAZANTA
PRISKRATZAIACECE WARTOSS 5000 EURD DO SKEADANLA CSWIADCZER WOLL [ FODFISTWANLA
! IMIENTU SP8EKT WYMACANE JEST WSPOLDZIALANIE DWOCH CZEDHKOW ZARZADU ALBD
JEDNEGT CTECINKS, ZAREADL EACTHIE 2 PROKURENTEM,

D0 SXEADAMIA DSWIADCTEN WOL | POOPISYWANLS W IMIENIU SPOLK] UPRAWNIONT JEST
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CO0o WIAD2.07/301,2004

QOperatar: TWARDO JOANMA EWA

Strona 4 z 8

Podrubtyika 1
Dane osob wehodzgoych w sklad oroanu

1 1. Marwiska [ Naowa bl frna

JARZOMEER

7.Cata da jakie] ostala zawieszona

21y ALFRED/

3 Mumer PESELIEGON 5112095

A.Humer KRS ) sean

5.Funkoia woroanks reprezentufscym | CZEOMEK ZARZADU

6.0y 0soha wihodzaoa w skiad NIE

saraydu postiha rawisscona w |
crymnoddach? 1
7.Dats da jakie] astaln tavisszong |-

2 LMazwiska | Nazwa bt firma KLISINA |
2Ironk JEREY |
3. Mumer PESEL/RESON GHISEE07390
A Bumer KRS L1 |
5.Funkeja w organie reprezentiiaym | | CZLONER ZARZAMY
5.Cry 050t wohodzaca w skiad NIE [
arzadu postaka TaadesTona w
cxynnoddach?
7.0atm do jakie] 2ostala zawieszona e

5 1.Marwasha [ Harwa lub fimna TOPIE
2inicnd TOMAS2 1AR0ELAN
3.Mumer PESEL/REGON B351303454
4. humer KRS e
S.Funkoia w organie reprezentulaoym | PREZES ZARZADU "
6.Cry asha wihiodzasa w sidad NIE
arzady zostala zawieszora w
czymnoddach?

7.0 da jakied rostala zawiesrona i
4 LMapwiska [ Napwa kub firma H.ﬁTALi_ -
2. miana JANUSE T
3.Mumer PESELREGDH E40RIGI3RTS
4.Mumer KRS rer
5. Funkga w crganes reprezentufacym | CZEONER ZARZADU
5, Cry oscha wehodrara w sidad NIE
2arzac 206tala 2awies2ona w |
crymnesaiach? J

Rubryka 2 - Qroan nadzaru

1 1.Marwa orgarm

|R¢-D.-\. NADZORCEA

Pedribryka 1
Dane osdb wehedzacych w skiad arganu
1 |Lhamwiso GALK
1 Z.Imiena ROBERT WOOCIECH
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CODo WAJE 073012004 Cperator: TWARDD JOAKMA EWA Strona 5z B
3 humer FESEL 60121405030
5 |LMareise PAJNCTROWSKT
/|2 Amiona’ PECTR JOZEF
3. FESEL AN
3 |Lezwiske MASLARKIEWICE
2 Imiana IEREY EDTISEAN
il 3.Mumer FESEL ER0S07I5T
4 |Lmarsisho TATARKIEWICE it
2 Tmiana EUKASE BOGRAN ! R {
3. Humear FESEL 1051500955 g |
R P _ |usteca l
2 Imiana FIOTR MARIUIRL - |
3.umer PESEL FINRLE0453 ) I
' Rubryka 3 - Prokurenc I} i
- - Brak wolsiw )
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatainosc
1 Prosdmick deiplalneac prancintiony L 25232 PRODUMCIA MATERIALCW POOLGOWYCH [ INNYCH MATERIALSW BUDDWLANVCH |
7 |17527 PROCUMCI WESKNIN
| 3 |z PROCUKCIA PRIEDEY LNIAHED -
. a L7 54 2 PROCUKCIA KONFESCIT )
| 5 |17 54 7 PROCUNCIS WYRDBAW WEBKIENNICEYCH FOZOSTAYCH, GUFIE INDZIED HIE
SKLASVEIKGWRNA i g
! E |74 208 USLUGE W ZAKRESIE WYKDAPOWANLA DORUMENTACI FROJEKTOWED,
[ KONSTRUKCYINED, TECHNOLOGICINE] T TECHHICZNED
7 |72 202 USLUGT INFORMATYCZNE _
B |74 14 & USRINGE EROMOMICENC-ORGANIZACHINE
5 |B042 7 USLUGI STKOLENIOWE |
1 F4 A0 7 UELLIGE W BARESIE REKLAMY, MARKETIRGU 1 PROMOCIE TOWARGW [ USIUG
11 |29 40 B USLUST REMONTOWS - INW/ESTYCHINE
12 |63 217 USLUGE SPEDYCYINE, PRIEWCECHWE | TRANSPORTOWE ]
13|27 37 7 USLUGE POLIGRAFICENE
149|030 T USRI MIESEKANEOWO-SO0ALNE i
15 |92 61 7 USLUGE TURYSTYCZNE W OFARCIV © POSLADANA BAZE |
16 |63 17 € PROWADZENIE SELADGW KONSYENACYINYCH
17 . s1217 DZ|:¢.L,!.|_M"‘,$¢ HAKNDLOWA (EKSPORT, [MPORT) HURTOWWA [ DETALICENA W
| | ZA¥RESIE OBISTYM FRZECMICTEM FRZEDSIERIORSTIAA GRAZ W ZAKRESIE INN¥CH
B P BRICHYSLOWYTCH POCHODZENIA KRATOWEGE) | ZAGRANICZNESD
118 4030 A WITWARZANIE CIEEA )
Ii[} 0B PRSTSYEANIE | HYH’IRT'!!-'.!F._!& CIEPEA,
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COCo WA/T2.07/304/2004 Operator: TWARD JOANNA EWA, Stronabz 8

0 (7020 2 WYNAJEM NIERUCHIMUSOL HA WLASHY RACHUNEE
210|713 2 WYNAJEM MASTYN [ IURZALZEN BUDOWLANYCH

X F1 33 2 WWNAIEM MAsEYN [ l..RZ.l'kDZErfl BIURDNYTH

i | 7134 2 WYNAIEM FOFDETALYCH MASTYN [ IJRE.'{DZEI':I

Rubryka 2 - Wzmianki o Ziczomych dokumentach

Rodeaaf dokumeantu .Elr‘lr kolgjnyw |iData hodenia Za phres o do
prolie

|1 3ebermianka o 2oteniu 1 .06, 2002 1012001 - 31,12,2001

LAmegs sprawedania 2 05.05,2003 24 ROK OBROTOWY 2002
Nnansiweg —
2N omianka o dokeriu opini (1 vrree 1.01.2001 - 31.12.2001
legie mvadanta 2 e 24 ROK OBROTOWY 2002 |
IMiEmianka o Moreniu uchwaly |1 e 1012001 - 31, 12,2041
Wb pessanclighia o ween 24 ROK QEROTOWY 2002
rabwierdzeniu sprawerdania
finarsowege
4 Mizralanka o Hareni 1 T 1012001 » 31.12. 3001
sprawpodania 1 drislalnose 2 - 78 RO CEROTOWY 2002
podmiatu

Ruhryla 3 - Informacie o posiadanych axciach | udziatach spélki

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnodol statutows] organizadii podytku publicmego

Brak wplsiw

Dziaf 4

Rubryka 1 - Zalegiode

Brak wplsdw

Rubryka 2 - Wierzytelnoscl

Brak wpisiw

Ruorvka 3 - Informacie o zabszpiemeniu majatku dhunixa w postepowaniu upachosdowym poprzes: zwieszenia
prowadzonych przedwko niemu egzekudl, o oddaleniu whicsku o sgtaszenie upadicsd 2 uwagi na fakt, ze majatek
| niswypfacainego dluznika nie wystareza na zaspokojenie knsztow postepowania

Brak wpistw
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CO0a WASDR.07301,2004 Operator: TWARDD JOANMA EWA Strona 7z 8

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzong] preedwko przedsigbioroy eqrekic]|

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Rurator

Brak wpisiw

Dziat &

Bubryka 1 - Likwidadia
Rrak wpisdw

Rubryka 2 - Informacie o rozwigzaniu [ub unievwainieniu otk

Brak wpistw

Rubryka 3 - Zarzad kemisaryczny
Brak wpistw

| Rubiryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub preeksztaiceniu
I Brak wplsdw

Rubryka 5 - Informacia o postgpowarniu upadiosciowym
Brak wpistw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu ukladowyrm | |
Brak wpisdw

Rubryka ¥ - Informadia o postepowaniu b
Brak wpisdw

Warszawa, 02,07.2004 qgodz: 14:51:15
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B e T e

A e, W e B R e U B B N e el k- i o it At o R R L] A ) e B Rk, L

CODo

C2/26.05/11/2004 Operator: STEPIEN TRENA Strona 828

e
Ll
STEPIEN IRENA

OSWIADCZENIE

Posiadany przez ,LENTEX™ S5A. odpis 2 KRS nie zawiera aktwalnych danveh,
w szezeptinode:

L.

2.

4.

Nie zostali wykredleni odwolani czlonkowie Zarzadu: Janusz Hatala i Alfred Jarzombek.
(odwolani w dnia 11 grudnia 2003r.)

Mie zostali wykresleni odwotani extonkowie Rady Nadzorcae:

- Robert Gaik, (odwolany w dniu 17 pagdeiemika 20031

= Jerzy Maslankiewicz, (odwelany w dniu 08 kwietnia 2004r)

- Lukasz Tatarkiewicz, (odwolany w dniu 0B kwietnia 20045)

- Piotr Zajgezkowski, (odwolany w dniu 08 kwictnia 20041)

- Piotr Osiecki (odwotany w dniu 08 kwictnia 2004r)

Mie zostali jeszoze wpisani wybrani cztonkowie Rady Nadzorcze):

- Pawel Podsiadlo, (powolany w dnin 17 paddziernika 20031}

- Piort Gawrys, (powolany wdniu 08 kwietnia 2004r.)

- Michat Wuczynski, (powolany w dniu 08 kwictnia 2004r.)

- Marek Sajka, (powolany w dniu 08 kwietnia 2004r.)

- Jerzy Kielbasinski (powelany w dniu 08 kwietnia 2004r.)
Mie zostali jeszcze wpisani do KRS prokurenci Marek Mazurek i Jozef Makarski.
{ustanowieni wdnin 05 stycznia 2004r.)

Wniaski o dokonanie wpisdw do KRS w zakresie jak wyiej sq w Trakeie zatatwiania,

\ f‘\ 7o zgodnoit odpisu
..II 1 z oryginaofem

RADCA 'F*!giﬁ.w:-:*r
Wy

|
mgr AJ’E?.’!E‘:QQ‘W Lk

Lp Op - kel = 17142
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Zalacznik nr 2 — Uchwaly nr 28 i 29 ZWZA z 8 kwietnia 2004 roku

Uchwala nr 28
w sprawie przeprowadzenia programu opcji menedzerskich.

Walne Zgromadzenie postanawia przeprowadzi¢ program motywacyjny (,,Program Opcji Menedzerskich”)
dla kluczowych cztonkow kadry menedzerskiej Spotki. Program Opcji Menedzerskich bedzie przewidywat
mozliwos¢ objecia akcji, ktora bedzie uzalezniona od wynikow finansowych osiagnigtych przez Spotke w
2004 12005 roku. Program Opcji Menedzerskich bedzie realizowany w nastgpujacy sposob:

1. Do udzialu w Programie Opcji Menedzerskich w danym roku bgda uprawnieni kluczowi cztonkowie kadry
menedzerskiej Spotki. Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, przydzieli opcje pomigdzy osoby
wskazane przez Prezesa Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, ustalajac w ten sposob liste¢ 0s6b uprawnionych
wraz z liczba akcji, ktore beda mogly zostaé objete przez te osoby (,,Osoby Uprawnione”). Rada Nadzorcza
ustali liste Osob Uprawnionych z tytutu wynikdéw osiagnigtych przez Spotke w 2004 roku nie p6zniej niz do
dnia 30 kwietnia 2005 roku oraz list¢ Oséb Uprawnionych z tytutu wynikdw osiagnigtych przez Spotke w
2005 roku nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2006 roku. Rada Nadzorcza moze dokonywac zmian listy
Os6b Uprawnionych do uczestnictwa w Programie Opcji Menedzerskich z tytutu wynikéw osiagnigtych
przez Spotke w danym roku przed uptywem termindw o ktorych mowa powyzej.

2. Liczba Osob Uprawnionych nie bgdzie wigksza niz 10 osob.

3. Osoby Uprawnione bgda mogty obja¢ nie wigcej niz 120000 (sto dwadziescia tysigcy) nowoemitowanych
akcji Spotki o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 2,05 zt (stownie: dwa ztote pig¢ groszy) kazda.

4. Akcje przeznaczone do objecia przez Osoby Uprawnione beda podzielone na dwie transze:

a) Transze I, sktadajaca si¢ z 70000 (siedemdziesiat tysigcy) akcji, co do ktérej mozliwosé objecia akcji
przez Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych Spotki w 2004 roku;

b) Transzg 11, sktadajaca sig¢ z 50000 (pigcdziesiat tysigcy) akcji, co do ktorej mozliwos¢ objecia akeji przez
Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikow finansowych Spotki w 2005 roku.

5. Mozliwo$¢ objecia akcji wchodzacych w sktad Transzy I oraz ich liczba bgda uzaleznione od wysokosci
zysku netto Spotki, wysokosci EBITDA oraz ksztaltowania si¢ zmian kursu akcji Spotki w poréwnaniu ze
zmianami indeksu WIG:

a) w przypadku osiagnigcia zysku netto Spotki w 2004 roku w wysokosci nie mniejszej niz 13,7 mln ztotych,
Osoby Uprawnione beda mogty obja¢ 50% ogolnej liczby akcji wchodzacych w sktad Transzy I;

b) w przypadku osiagnigcia EBITDA w 2004 roku w wysokosci nie mniejszej niz 27,6 mln ztotych, Osoby
Uprawnione bgda mogly obja¢ 20% ogdlnej liczby akcji wehodzacych w sktad Transzy I;

¢) w przypadku, gdy s$redni kurs akcji Spotki w 2004 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akcji Spotki w 2003
roku oraz $rednia warto§¢ WIG w 2004 roku bedzie wyzsza niz $rednia wartos¢ WIG w 2003 roku, oraz
iloraz $redniego kursu akcji bedzie w 2004 roku i sredniego kursu akcji w 2003 roku bedzie liczba wyzsza od
ilorazu $redniej wartosci WIG w 2004 roku i $redniej warto$§ci WIG w 2003 roku o nie mniej niz 10%,
Osoby Uprawnione beda mogty obja¢ 30% ogolnej liczby akcji wchodzacych w sktad Transzy I;

d) w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2004 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akcji Spotki w 2003
roku oraz $rednia warto$¢ WIG w 2004 roku bedzie nizsza niz $rednia wartos¢ WIG w 2003 roku, oraz $redni
kurs akcji w 2004 roku bedzie wyzszy od $redniego kursu akcji w 2003 o nie mniej niz 10%, Osoby
Uprawnione beda mogly obja¢ 30% ogolnej liczby akcji wchodzacych w sktad Transzy 1.

6. Mozliwosé¢ objecia akcji wechodzacych w sktad Transzy II oraz ich liczba beda uzaleznione od wysokosci
zysku netto Spotki, wysokosci EBITDA oraz ksztaltowania si¢ zmian kursu akcji Spotki w poréwnaniu ze
zmianami indeksu WIG:

a) w przypadku osiagnigcia zysku netto Spotki w 2005 roku w wysokosci nie mniejszej niz 15,07 min
ztotych, Osoby Uprawnione beda mogty obja¢ 50% ogoélnej liczby akcji wehodzacych w sktad Transzy 1I;

b) w przypadku osiagnigcia EBITDA w 2005 roku w wysokos$ci nie mniejszej niz 30,36 mln ztotych, Osoby
Uprawnione beda mogty obja¢ 20% ogodlnej liczby akcji wchodzacych w sktad Transzy 1I;

¢) w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2005 roku bedzie wyzszy niz Sredni kurs akcji Spotki w 2004
roku oraz $rednia warto§¢ WIG w 2005 roku bgdzie wyzsza niz $rednia wartos¢ WIG w 2004 roku, oraz
iloraz $redniego kursu akcji bedzie w 2005 roku i $redniego kursu akcji w 2004 roku bedzie liczba wyzsza od
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ilorazu $redniej wartos§ci WIG w 2005 roku i $redniej wartosci WIG w 2004 roku o nie mniej niz 10%,
Osoby Uprawnione beda mogty obja¢ 30% ogodlne;j liczby akcji wchodzacych w sktad Transzy 11;

d) w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2005 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akcji Spotki w 2004
roku oraz $rednia warto$¢ WIG w 2005 roku bedzie nizsza niz $rednia wartos¢ WIG w 2004 roku, oraz $redni
kurs akcji w 2005 roku bedzie wyzszy od $redniego kursu akcji w 2004 o nie mniej niz 10%, Osoby
Uprawnione beda mogty obja¢ 30% ogodlnej liczby akcji wechodzacych w sktad Transzy II.

7. Przez EBITDA nalezy rozumie¢ zysk Spotki z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacjg. Przez
$redni kurs akcji Spotki w danym roku nalezy rozumie¢ $rednia arytmetyczng dziennych kurséw zamknigcia
notowan akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w danym roku. W przypadku zmiany
systemu lub miejsca notowan akcji Spotki, Rada Nadzorcza ustali nowy sposob obliczania $redniego kursu
akcji Spolki. Przez $rednig wartos¢ WIG w danym roku nalezy rozumie¢ $rednig arytmetyczna dziennych
wartosci WIG na zamknigciu notowan akcji na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w danym
roku. Na potrzeby obliczen, o ktérych mowa w niniejszej uchwale, kurs zostanie skorygowany o wartos$¢
wyptaconych dywidend. W przypadku zmiany systemu lub miejsca notowan akcji Spotki lub istotnej zmiany
metodologii obliczania wartosci indeksu WIG, Rada Nadzorcza ustali nowy wskaznik, obrazujacy poziom
notowan na polskim rynku gietdowym akcji.

8. Osoby Uprawnione nie beda mogty zbywac akcji przez okres 12 miesi¢ey od dnia ich objgcia.

9. Akcji wchodzace w sktad Transzy I, ktore nie zostaly objgte (niezaleznie od tego, czy w ich przypadku
spelnione zostaly warunki okreslone w ust. 5), moga zostaé przesunigte do Transzy II. Decyzja o
przesunigciu jest podejmowana przez Rade¢ Nadzorcza w terminie do dnia 30 kwietnia 2006 roku. Wraz z
podjeciem decyzji o przesunigciu akcji z Transzy 1 do Transzy II, Rada Nadzorcza dokonuje modyfikacji
listy Os6b Uprawnionych, na zasadach okreslonych w ust. 1.

10. Program Opcji Menedzerskich zostanie przeprowadzony przy wykorzystaniu obligacji z prawem
pierwszenstwa, ktore zostang wyemitowane w ilosci 120000 (sto dwadziescia tysigcy) sztuk o wartoSci
nominalnej 1 gr. (stownie: jeden grosz) kazda. Kazda z obligacji begdzie uprawnia¢ do objecia jednej akcji
Spoltki o wartosci nominalnej 2,05 zt (stownie: dwa zlote pig¢ groszy) za ceng emisyjna rownej wartosci
nominalnej akcji. Obligacje zostana objete przez powiernika, ktorym bedzie dom maklerski lub bank
(,,Powiernik™). Powiernik bgdzie zbywat obligacje Osobom Uprawnionym w przypadku, gdy uzyskaja one
prawo do ich nabycia, zgodnie z warunkami Programu Opcji Menedzerskich.

11. Obligacje nie beda oprocentowane.

12. Realizacja Programu Opcji Menedzerskich rozpocznie si¢ w dniu skierowania propozycji nabycia
Obligacji do Powiernika i zakonczy si¢ w dniu 3 lipca 2006 roku.

13. Pozostate zasady realizacji Programu Opcji Menedzerskich okresli Rada Nadzorcza w regulaminie
Programu Opcji Menedzerskich.

14. Obligacje zostana wyemitowane na podstawie odrgbnej uchwaly o emisji obligacji z prawem
pierwszenstwa oraz o warunkowym podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru.

Uchwale podjeto w gtosowaniu jawnym nast¢pujacym stosunkiem glosow:

- za oddano 3088369 (trzy miliony osiemdziesiat osiem tysigcy trzysta szes¢dziesiat dziewigc) gtosoéw,

- przeciw oddano 0 gtosow,

- wstrzymujacych sig¢ 1111 (jeden tysiac sto jedenascie) gltosow.

W tym miejscu Przewodniczacy stwierdzit, ze sal¢ obrad opuscit jeden z akcjonariuszy, wobec czego na
zgromadzeniu obecni sa akcjonariusze lub pelnomocnicy akcjonariuszy reprezentujacy 2934451 (dwa
miliony dziewigCset trzydziesci cztery tysiace czterysta pigédziesiat jeden) akcji dajacych 2943451 (dwa
miliony dziewigCset czterdziesci trzy tysiace czterysta pigédziesiat jeden) glosow.
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Uchwala nr 29
w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom bioracym udzial w programie opcji menedzerskich

Na podstawie art. 393 pkt 5 oraz art. 448 Kodeksu spotek handlowych, art. 22 i 23 ustawy o obligacjach oraz
art. 10 pkt 2 i art. 28.2 pkt 2 statutu Spotki, w celu realizacji zobowiazan wynikajacych z programu opcji
menedzerskich realizowanego na podstawie uchwaly nr 28 podjgtej przez Walne Zgromadzenie w dniu
dzisiejszym, uchwala sig, co nastgpuje:

§1
Emituje si¢ 120000 (sto dwadzieScia tysigcy) obligacji imiennych serii A z prawem pierwszenstwa do
objecia akgji (,,Obligacje”).

§2
Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji wynosi 1 (stownie: jeden) grosz za sztukg.
§3
Laczna warto$¢ nominalna Obligacji wynosi 1.200,00 zt (jeden tysiac dwiescie zlotych).
§ 4
Obligacje zostang wyemitowane jako obligacje zdematerializowane.
§5
Obligacje nie beda oprocentowane.
§6

Kazda Obligacja bedzie uprawniaé¢ do objgcia jednej akcji.

§7
Prawo pierwszenstwa do objecia akcji bedzie realizowane po cenie emisyjnej wynoszacej 2,05 zt (stownie:
dwa zlote pig¢ groszy) za akcje.

§8
Prawo do objecia akcji bedzie moglo by¢ realizowane w nastgpujacych terminach:
1. od dnia 4 maja 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005 roku;
2. od dnia 4 maja 2006 roku do dnia 30 czerwca 2006 roku.

§9
Obligacje zostang wykupione po cenie nominalnej w dniu 3 lipca 2006 roku.

§ 10
Obligacje, w przypadku ktérych zrealizowano zwigzane z nimi prawo pierwszenstwa do objgcia akcji,
zostang wykupione przez Spotke w terminie nie dtuzszym niz 30 (stownie: trzydziesci) dni od dnia ztoZenia
przez obligatariusza o$wiadczenia o objeciu akcji. W przypadku, gdy ustalony w powyzszy sposob termin
wykupu Obligacji bedzie przypadal po terminie wykupu okreslonym w § 9 niniejszej uchwaty, Obligacje
zostana wykupione w terminie okre§lonym w § 9 niniejszej uchwaty.

§11

Celem emisji Obligacji jest realizacja programu opcji menedzerskich, przeprowadzanego na podstawie
uchwaty nr 28 podjgtej przez Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejszym.
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§12
Obligacje nie beda zbywalne, poza przypadkami przewidzianymi w warunkach emisji.

§13

Upowaznia si¢ Zarzad Spotki do okreslenia pozostatych zasad emisji Obligacji i akcji przeznaczonych do
objecia przez wiascicieli Obligacji, ktore nie zostaly okreslone w niniejszej uchwale oraz w zasadach
programu opcji menedzerskich okreslonych w uchwale nr 28 podjgtej przez Walne Zgromadzenie w dniu
dzisiejszym i w regulaminie, o ktorym mowa w ust. 13 wyzej wymienionej uchwaty, a w szczegolnosci
okreslenia innych niz wynikajace z zasad programu opcji menedzerskich przypadkéw, w ktorych Obligacje
beda mogly by¢ zbywane oraz przypadkow, w ktorych Spotka bedzie mogta dokonaé przedterminowego
wykupu Obligacji posiadanych przez danego obligatariusza.

§ 14
Przydziatu Obligacji dokona Zarzad Spotki na zasadach okreslonych w propozycji nabycia Obligacji.

§15
Obligacje zostana zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabycia Obligacji, w trybie art. 9 pkt 3
ustawy o obligacjach, do domu maklerskiego lub banku wybranego przez Zarzad (,,Powiernik”™).

§ 16
Przed objeciem Obligacji przez Powiernika, Spotka zawrze z Powiernikiem umowg, w ktorej Powiernik
zobowiaze si¢ nie skorzysta¢ z prawa pierwszenstwa objecia akcji, przystugujacego z tytutu posiadania
Obligacji.

§17
Uczestnicy programu opcji menedzerskich przeprowadzanego na podstawie uchwaly nr 28 podjgtej przez
Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejszym, posiadajacy uprawnienie do objecia akcji, beda uprawnieni do
nabycia od Powiernika Obligacji w liczbie rownej ilosci akcji Spotki przyznanych im do objecia zgodnie z
zasadami wyzej wymienionego programu opcji menedzerskich oraz do skorzystania z wynikajacego z
Obligacji prawa pierwszenstwa objecia akcji.

§18
1. W przypadku przeksztatcenia lub likwidacji Spotki przed dniem wykupu Obligacji, wszystkie Obligacje
podlegaja wczesniejszemu wykupowi poprzez zaptat¢ kwoty pieni¢znej w wysokosci wartosci nominalnej
Obligacji.
2. W przypadku okreslonym wyzej, prawo do objecia akcji wygasa z dniem przeksztalcenia lub likwidacji
Spotki.

§19
1. W celu przyznania praw do objecia akcji przez posiadaczy Obligacji, podwyzsza si¢ warunkowo kapitat
zaktadowy Spotki o kwote 246.000,00 zt (dwiescie czterdziesci sze$¢ tysigey ztotych) w drodze emisji
120000 (sto dwadziescia tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 2,05 zt
(stownie: dwa zlote pig¢ groszy) kazda akcja.
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji wyzej wymienionych akcji staje si¢ skuteczne, o ile
posiadacze Obligacji wykonaja przystugujace im prawo do objgcia akcji na warunkach okreslonych w
niniejszej uchwale oraz w warunkach emisji Obligacji.
3. Akcje beda mogly by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji po cenie emisyjnej wynoszacej 2,05 zi
(stownie: dwa zlote pigc groszy) za akcjg.
4. Akcje moga by¢ obejmowane przez posiadaczy Obligacji poprzez zlozenie o§wiadczenia w trybie art. 451
Kodeksu spotek handlowych, w terminach okreslonych w § 8 niniejszej uchwatly.
5. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie wyptacanej w danym roku obrotowym, jezeli zostana zapisane na
rachunku papieréw wartosciowych obligatariusza nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym dzien Walnego
Zgromadzenia, na ktorym powzigta zostanie uchwata o podziale zysku i ustaleniu dnia dywidendy.
6. Dotychczasowych akcjonariuszy pozbawia si¢ w calosci prawa poboru w odniesieniu do akcji, o ktorych
mowa w ust. 1.

§ 20
Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem rejestracji przez sad rejestrowy.

257



Zatqczniki do Prospektu

§21
Walne Zgromadzenie podzielajac stanowisko Zarzadu w sprawie niniejszej uchwaty, postanowito przyjac
tekst przedstawionej pisemnej opinii Zarzadu jako jej uzasadnienie wymagane przez art. 433 § 2 oraz art. 445
§ 1 wzw. z art. 449 § 1 Kodeksu spotek handlowych.

Zarzad Spoiki przedstawit nast¢pujaca pisemna opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji, wysoko§¢ proponowanej ceny emisyjnej akcji oraz zasadnos$c
warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego:

»Uzasadnieniem pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji jest fakt, iz akcje zostana
zaoferowane do objgcia przez posiadaczy obligacji Spotki serii A, ktorym przyznaje si¢ prawo pierwszenstwa
do ich objgcia. Obligacje serii A zostana zaoferowane do objecia przez powiernika, ktorym bedzie bank lub
dom maklerski. Obligacje serii A zostana nast¢pnie zaoferowane przez powiernika do nabycia osobom
uprawnionym do objecia akcji Spotki stosownie do zasad programu opcji menedzerskich realizowanego
zgodnie z postanowieniami uchwaty nr 28 podje¢tej przez Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejszym oraz beda
stanowi¢ instrument realizacji tego programu. Nabycie przez uczestnikow programu opcji menedzerskiej
obligacji serii A od powiernika bedzie mozliwe w przypadku spetienia przez nich kryteriow wynikajacych z
zasad realizowanego programu opcji menedzerskich. Zaoferowanie wyzej wymienionym osobom mozliwosci
objecia akcji Spotki nowej emisji jest konieczne w celu wywiazania si¢ Spotki ze zobowiazan wynikajacych
z programu opcji menedzerskich, realizowanego na podstawie wyzej wymienionej uchwaly. Osobami
bioracymi udzial w programie opcji menedzerskich sa osoby, ktorych praca ma kluczowe znaczenie dla
dziatalnosci Spotki. Mozliwos¢ nabycia akcji bedzie mie¢ znaczenie motywacyjne dla tych osob,
przyczyniajac si¢ do zwigkszenia efektywnosci dziatalno$ci Spotki. Ponadto emisja akcji skierowana do
wyzej wymienionych osob, ktore w ramach programu opcji menedzerskiej stana si¢ posiadaczami obligacji
serii A, spowoduje dlugoterminowe zwiazanie tych oséb ze Spotka. Ze wzgledu na zalezno$¢ wynikow
Spoiki od zatrudnionych w niej osob, zwiazanie ze Spotka wysokiej klasy specjalistow jest konieczne dla
zapewnienia jej prawidtowego rozwoju.

Wysokos$¢ ceny emisyjnej akcji zostata ustalona w sposob zgodny z ust. 3 uchwaly nr 28 podjetej przez
Walne Zgromadzenie w dniu dzisiejszym. Wysoko§¢ ceny emisyjnej zostata okreslona na poziomie
powodujacym, ze mozliwo$¢ objecia akcji po takiej cenie bedzie miala znaczenie motywacyjne dla
uczestnikow programu opcji menedzerskich.

Z tych wzgledéw pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji i umozliwienie ich
objgcia posiadaczom obligacji serii A lezy w interesie Spotki 1 nie jest sprzeczne z interesami jej
akcjonariuszy.”

Uchwatle podjeto w gtosowaniu jawnym nast¢pujacym stosunkiem glosow:

- za oddano 2943440 (dwa miliony dziewigcset czterdziesci trzy tysiace czterysta czterdziesci) glosow,

- przeciw oddano 0 gltosow,

- wstrzymujacych sig 11 gltosow.
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Zalacznik nr 3 — Statut Emitenta

STATUT SPOLKI

1. POSTANOWIENIA OGOLNE.

Artykut 1
Spotka dziata pod firma Zaktady ,,.Lentex” Spotka Akcyjna.

Artykut 2
Siedziba Spotki jest Lubliniec.

Artykut 3
3.1 Zalozycielem Spokki jest Skarb Panstwa.

3.2 Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego Slaskie Zaktady Przemystu
Lniarskiego ,,Lentex” w Lublincu z siedziba w Lublincu.

Artykut 4

Spotka dziata na podstawie Kodeksu spotek handlowych oraz ustawy z dnia 30 kwietnia 1993r. o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44 poz.202 i z 1994r. Nr 84 poz. 385),
zwanej dalej "Ustawa", a takze innych wlasciwych przepisow prawa.

Artykut 5

5.1 Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

5.2 Spotka moze tworzy¢ swoje oddzialy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
Artykut 6

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI.
Artykul 7
7.1.Przedmiotem dziatalnos$ci Spotki jest:

1) 25.23.Z Produkcja materiatow podlogowych i innych materiatdéw budowlanych.

2) 17.53.Z Produkcji wioknin.

3) 17.14.Z Produkcja przedzy Iniane;j.

4) 17.54.Z Produkcja konfekcji.

5) 17.54.Z Produkcja wyrobow wiokienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana
6) 74.20.A Ushugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej, technologiczne;j i
techniczne;j.

7) 72.20.Z Ustugi informatyczne.

8) 74.14.A Uslugi ekonomiczno - organizacyjne.

9) 80.42.Z Ustugi Szkoleniowe.

10) 74.40.Z Ushugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towardéw i ushug.

11) 29.40.B Ustugi remontowo - inwestycyjne.

12) 63.21.Z Ustugi spedycyjne, przewozowe i transportowe.
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13) 22.22.7Z Ushugi poligraficzne.

14) 70.20.Z Ushugi mieszkaniowo - socjalne.

15) 70.20.Z Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek.

16) 71.32.Z Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych.

17) 71.33.Z Wynajem maszyn i urzadzen biurowych.

18) 71.34.Z Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen.

19) 92.61.Z Uslugi turystyczne w oparciu o posiadang bazg.

20) 63.12.C Prowadzenie sktadéw konsygnacyjnych.

21) 51.41.Z Dzialalnos¢ handlowa (eksport, import) hurtowa i detaliczna w zakresie objgtym przedmiotem
dziatalnos$ci oraz w zakresie innych artykutow przemystowych pochodzenia krajowego i zagranicznego.
22) 40.30.A Wytwarzanie ciepla.

23) 40.30.B Przesytanie i dystrybucja ciepta.

7.2. Zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spotki moze nastapi¢ bez wykupu akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie
zgadzaja si¢ na zmiang, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki powzigta bedzie
wigkszoscia dwoch trzecich glosow w obecnosci 0sob reprezentujacych co najmniej potowg kapitatu
zaktadowego.7

III. KAPITAL SPOLKI.

Artykul 8
Skreslony.
Artykut 9

9.1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12.720.250,00 zt. (dwanascie milionéw siedemset dwadziescia tysigcy
dwiescie pigcdziesiat ztotych) i dzieli si¢ na 6.205.000 (sze$¢ milionéw dwiescie piec tysiecy) akcji o
warto$ci nominalnej 2.05 ztotych ( stownie: dwa ztote pig¢ groszy) kazda, w tym 4.405.000 (cztery miliony
czterysta pigc tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela Serii A od numeru 0000001 do numeru 4405000;
1.500.000 (jeden milion pigéset tysiccy) akcji zwyktych na okaziciela serii B od numeru 0000001 do numeru
1500000 oraz 300.000 (trzysta tysigcy) akeji zwyktych na okaziciela serii C od numeru 000001 do numeru
300000.

Akcje serii A, B, C sa rowne w prawach.

9.2. Swiadectwo depozytowe jest wytacznym dowodem stwierdzajacym uprawnienie do rozporzadzania
akcja i wykonywania innych praw z akcji.

9.3. Akcje Spotki ztozone sa do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.

9.4. Kapitat zakltadowy moze by¢ obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez
umorzenie czgsci akcji.

9.5. Spétka moze podwyzsza¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji lub poprzez podwyzszenie
warto$ci nominalnej akcji dotychczasowych.

9.6. Akcje moga by¢ umarzane gdy:
a) uchwalone bedzie obnizenie kapitatu akcyjnego,
b) Spotka nabedzie akcje w drodze egzekucji swoich roszczen
¢) Spotka nabedzie akcje celem umorzenia.
9.7. Skreslony.
Artykut 10
1) Wszystkie akcje Spolki sa akcjami na okaziciela i nie podlegaja zamianie na akcje imienne.

2) Spoétka moze emitowac obligacje i obligacje zamienne. Szczegdétowe zasady emisji okresla Walne
Zgromadzenie w formie uchwaty.6
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Artykut 11

Skreslony.

IV. WLADZE SPOLKI
Artykut 12

Organami Spotki sa:

A. Zarzad.

B. Rada Nadzorcza.

C. Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD
Artykut 13

13.1. Zarzad sktada si¢ maksymalnie z siedmiu oso6b.7 Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z wyjatkiem
kadencji pierwszego Zarzadu, ktéra trwa dwa lata.

13.2. Rada Nadzorcza powoluje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkow
Zarzadu.

13.3. Rada Nadzorcza okresli liczbe cztonkdéw Zarzadu.

13.4. Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uplywem
kadencji Zarzadu.

Artykut 14

14.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spolka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych organow Spoétki. Uchwaty Zarzadu zapadaja
bezwzgledna wigkszoscia glosow. W przypadku rownosci glosow decyduje glos Prezesa Zarzadu.

14.2. Tryb dzialania Zarzadu, a takze sprawy, ktore moga by¢ powierzone poszczegdlnym jego cztonkom,
okresli szczegétowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki a zatwierdza go Rada
Nadzorcza.

Artykut 15

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki uprawniony jest kazdy z cztonkéw Zarzadu
jednoosobowo. Jezeli o§wiadczenie woli powoduje powstanie jednorazowo zobowiazania przekraczajacego
warto$¢ 5.000 EURO, do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest
wspoéldziatanie dwoch cztonkoéw Zarzadu albo jednego czlonka Zarzadu tacznie z prokurentem.

Artykut 16
16.1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spotke w
sporach z cztonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwatly, jednego lub wigcej

cztonkow do dokonania takich czynno$ci prawnych.

16.2. Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwiazuje z nimi umowy o pracg oraz
ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowiazujace przepisy.
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B. RADA NADZORCZA
Artykut 17

Rada Nadzorcza sktada si¢ z trzech do pigciu os6b.7 Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem
kadencji pierwszej Rady Nadzorczej, ktora trwa jeden rok.

Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwodch zastgpcow
przewodniczacego i sekretarza.

18.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego upowazniona zwotuje posiedzenia Rady i
przewodniczy im. Przewodniczacy ustgpujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie
nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Artykut 19
19.1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

19.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastgpow maja obowiazek zwota¢ posiedzenie na
pisemny wniosek co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciagu tygodnia od dnia ztozenia wniosku na dzien przypadajacy nie
pdzniej niz przed uptywem dwoch tygodni od dnia zwotania.

Artykut 20

20.1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej polowa jej
cztonkow, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni pismem dorgczonym co najmniej na siedem dni przed
wyznaczong data posiedzenia. Wymog zaproszenia pismem dorgczonym co najmniej na siedem dni przed
wyznaczong data posiedzenia uznaje si¢ za spetniony jezeli data posiedzenia zostala ustalona na posiedzeniu,
w ktérym wszyscy czlonkowie Rady brali udziat. Ustalenie daty posiedzenia w ten sposdb wymaga
potwierdzenia na piSmie przez wszystkich cztonkéw Rady.

20.2. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaly bez odbycia posiedzenia w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegtosc.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na piSmie
za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

20.3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszo$cia glosow obecnych cztonkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku roéwnosci glosow rozstrzyga glos przewodniczacego Rady Nadzorczej, o ile
glosowanie jest w trybie jawnym.

20.4. Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegdtowy tryb dziatania Rady.

Artykut 21

21.1. Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegdlnych
czynnosci nadzorczych.

21.2. Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Radg Nadzorcza przez glosowanie oddzielnymi grupami,
cztonkowie Rady wybrani przez kazda z grup moga delegowac jednego cztonka do statego indywidualnego
wykonywania czynnosci nadzorczych.

Artykut 22

22.1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spotki.
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22.2. Oproécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub w uchwatach
Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1) badanie rocznego bilansu a takze rachunku zyskoéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez
wybranych przez Radg biegtych rewidentéw zaproponowanych przez Zarzad po analizie ofert,

2) badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3) badanie co roku i zatwierdzanie planow dziatalno$ci gospodarczej, planow finansowych i marketingowych
Spotki oraz zadanie od Zarzadu szczegotowych sprawozdan z wykonania tych planow,

4) sktadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow czynno$ci, o ktorych mowa w
pkt. 1-3,

5) badanie wnioskow Zarzadu co do podziatu zysku, w tym kwoty przeznaczonej na dywidendy i terminow
wyptaty dywidend lub zasad pokrycia strat.

6) na wniosek Zarzadu wyraza zgod¢ na dokonanie transakcji nie objgtej zatwierdzonym na dany rok
budzetem, obejmujacej zbycie, nabycie, obciazenie oraz wydzierzawienie praw majatkowych lub innego
mienia Spolki, a takze zaciagnigcie zobowiazan, jezeli warto§¢ jednej transakcji przewyzszy 5% wartosci
aktywow netto spotki wedtug ostatniego bilansu.

Powyzsze uprawnienie dla Rady Nadzorczej nie narusza bezwzglednie obowiazujacych przepisow kodeksu
handlowego w tym art. 388 pkt.4 kh oraz art. 389 § 1 kh.

7) powotywanie i odwolywanie cztonkow Zarzadu oraz zawieszanie z waznych powoddéw w czynno$ciach
poszczegodlnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu, jak rowniez delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do
czasowego wykonywania czynnosci czlonkow Zarzadu nie mogacych sprawowac¢ swoich czynnosci,

8) delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do wykonywania czynno$ci Zarzadu w razie zawieszenia lub
odwolania catego Zarzadu lub gdy Zarzad z innych powodéw nie moze dziatac,

9) zatwierdzanie uchwalonego przez Zarzad regulaminu podzialu akcji pomigdzy uprawnionych
pracownikow w trybie art. 46 ustawy z dnia 30.04.1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich
prywatyzacji (Dz. U. 44 poz. 202),

10) wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow Spotki w kraju i za granica.

11) wyrazanie opinii w sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

Artykut 23
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.
C. WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 24
24.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ si¢ w terminie 6 (sze$ciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad.
Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, prawo jego zwotania przystuguje

Radzie Nadzorcze;.

24.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wlasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.

24.3. Zarzad zwoluje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciagu dwoch tygodni od daty zgloszenia
wniosku, o ktorym mowa w art. 24.2.

24.4. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie:
1) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 24.2 Zarzad nie zwotal Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia w terminie, o ktorym mowa w art. 24.3.

24.5. Uprawnienie okre$lone w art. 24. 4. pkt. 2 przystuguje takze cztonkom Rady Nadzorczej wybranym
przez pracownikow.

Artykut 25

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Rada Nadzorcza.
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Artykut 26
Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Warszawie lub w miejscu siedziby Spotki.
Artykut 27

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaly bez wzgledu na liczbg obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akcji.

Artykut 28

28.1Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwykla wigkszoscia glosow oddanych, jezeli
niniejszy statut lub ustawa nie stanowia inaczej. Wigkszo§¢ ta wymagana jest w szczegdlnosci w
nastgpujacych sprawach:

1) rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spotki oraz sprawozdania finansowego
za ubiegly rok obrotowy.

2) powzigcia uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty.

3) udzielenia cztonkom organéw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich obowiazkow,

4) emisji obligacji zamiennych.

28.2. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sa wigkszo$cia 3/4 oddanych glosow w sprawach:

1) zmiany statutu, w tym emisji nowych akcji,

2) emisji obligacji,

3) zbycia 1 wydzierzawienia przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgSci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego.

4) potaczenia Spoiki z inng spotka,

5) rozwigzania Spoftki.

28.3. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwigkszajacych $wiadczenia akcjonariuszy lub

uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom wymagaja zgody wszystkich
akcjonariuszy, ktorych dotycza.

28.4. Walne Zgromadzenie moze przyzna¢ osobie, ktora sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka Rady
Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢
zobowiazana zaptaci¢ osobie trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwiazku ze sprawowaniem
funkcji przez tg¢ osobg, jezeli osoba ta dzialata w dobrej wierze oraz w sposob, ktory w uzasadnionym w
swietle okolicznosci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spotki.
Artykut 29

29.1. Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie cztonkow wiadz lub likwidatorow Spoélki, badz o pociagnigcie ich do

odpowiedzialno$ci, jak rowniez w sprawach osobistych.

29.2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsigbiorstwa Spotki zapadaja w jawnym glosowaniu
imiennym.

Artykut 30

30.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrod osob uprawnionych do gtosowania wybiera si¢ Przewodniczacego Zgromadzenia.

30.2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swoj regulamin.
Artykut 31

Skreslony.
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V. GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 32

Organizacj¢ Spotki okresla regulamin organizacyjny uchwalany przez Zarzad i zatwierdzony przez Radg
Nadzorcza.

Artykut 33
Rokiem obrotowym Spoéiki jest rok kalendarzowy.

Artykut 34
34.1. W ciagu trzech miesigcy po uplywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i ztozy¢
Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskoéw i strat oraz dokladne pisemne

sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

34.2. Pierwszy bilans Spotki wraz z rachunkiem zyskow i strat zostanie sporzadzony za okres od dnia
rejestracji Spotki do dnia 31.12.1996r.

Artykut 35
35.1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosei na:
1) kapital zapasowy,
2) fundusz inwestycji,
3) dodatkowy kapitat rezerwowy,

4) dywidendy,
5) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

35.2. Dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie.

Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien powzigcia uchwaty o przeznaczeniu calosci lub czgsci
zysku do wyplaty akcjonariuszom albo na inny dzien w okresie kolejnych trzech miesigcy, liczac od tego
dnia.

35.3. Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy moga by¢ tworzone rowniez inne fundusze celowe.
Uchwata okresli rodzaje i sposob tworzenia (sposob finansowania) tych funduszy.

35.4 Skreslony.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE.
Artykut 36
36.1. Spotka zamieszcza swe ogloszenia w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

36.2. Ogloszenia Spotki powinny by¢ réwniez wywieszone w siedzibie Spotki, w miejscach dostepnych dla
wszystkich akcjonariuszy i pracownikow.
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Zalacznik nr 4— Regulamin programu opcji menedzerskich

REGULAMIN PROGRAMU OPCJI MENEDZERSKICH

Niniejszy Regulamin okresla warunki nabywania od Powiernika przez Osoby Uprawnione Obligacji Serii A
z prawem pierwszenstwa do objecia Akcji Serii D spotki Lentex S.A z siedziba w Lublincu, oraz zasady
obejmowania Akcji Serii D w wykonaniu prawa pierwszenstwa wynikajacego z Obligacji. Niniejszy
Regulamin ma na celu realizacj¢ Programu przeprowadzanego na podstawie uchwaly nr 28 Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 8 kwietnia 2004 roku.

DEFINICJE:

Agent Emisji Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedziba w Warszawie, pehiacy
funkcj¢ agenta emisji Obligacji, lub inny podmiot upowazniony do petnienia
funkcji agenta emisji Obligacji

Akcje, Akcje Serii D 120.000 (sto dwadzieScia tysigey) akcji zwyktych na okaziciela serii D Spotki

o wartosci nominalnej 2,05 zt (dwa zlote pig¢ groszy) kazda i facznej wartosci
nominalnej 246.000 (dwustu czterdziestu szesciu tysigcy) ziotych
emitowanych na podstawie uchwaty nr 29 Walnego Zgromadzenia Spoiki z
dnia 8 kwietnia 2004 roku

Cena Emisyjna

cena emisyjna Akcji Serii D wynoszaca 2,05 zt (dwa zlote pig¢ groszy) za
akcje

EBITDA zysk Spotki z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacjg

Ewidencja ewidencja Obligacji, o ktorej mowa w art. 5a Ustawy o Obligacjach,
prowadzona przez Agenta Emisji na podstawie umowy zawartej ze Spotka

KDPW Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A.

Obligacje, Obligacje | 120.000 (sto dwadziescia tysigcy) obligacji imiennych serii A Spotki o

Serii A warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz kazda z prawem pierwszenstwa do
objecia Akcji Serii D

Obligatariusz osoba uprawniona z Obligacji, wpisana do Ewidencji jako posiadacz Obligacji

Oferta oferta nabycia Obligacji zlozona Osobie Uprawnionej przez Powiernika, o

ktorej mowa w § 4 Regulaminu

Osoby Uprawnione

osoby uprawnione do uczestnictwa w Programie, wskazane przez Radg
Nadzorcza w sposéb okreslony w § 1 Regulaminu

Oswiadczenie o Objeciu

Oswiadczenie Obligatariusza o objeciu Akcji zgodnie z art. 451 k.s.h.

Akcji
Powiernik Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedziba w Warszawie
Program program opcji menedzerskich przeprowadzany na podstawie uchwaty nr 28

Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 8 kwietnia 2004 roku

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin

niniejszy Regulamin

Spétka

Lentex S.A. z siedziba w Lublincu

Ustawa o Obligacjach

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tj. Dz. U. z 2001 rok Nr
120, poz. 1300 ze zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad

Zarzad Spoiki

§1

Osoby Uprawnione

l. Do udzialu w programie beda uprawnieni kluczowi cztonkowie kadry menedzerskiej Spotki. Rada
Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, przydzieli opcje nabycia Obligacji pomigdzy osoby
wskazane przez Prezesa Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu, ustalajac w ten sposob liste Osob
Uprawnionych wraz z liczba Akcji, ktore beda mogtly zostaé objete przez te osoby. Przez kluczowych
cztonkow kadry menedzerskiej nalezy rozumie¢ osoby, ktore podejmuja lub uczestniczg w
podejmowaniu istotnych decyzji lub ich dzialalno$¢ w znaczacy sposob przyczynia si¢ do rozwoju
Spotki, w tym w szczegolnosci do zwigkszania przychodow i zyskow Spotki.
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2. Rada Nadzorcza ustali listg¢ Osob Uprawnionych z tytutu wynikow osiagnigtych przez Spotke w 2004
roku nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2005 roku oraz listg Osob Uprawnionych z tytulu wynikow
osiagnigtych przez Spotke w 2005 roku nie p6zniej niz do dnia 30 kwietnia 2006 roku. W powyzszych
terminach Rada Nadzorcza okresli rowniez jaka czg$¢ ogdlnej liczby Akcji bedzie przeznaczona do
objecia przez poszczegdlne Osoby Uprawnione. Rada Nadzorcza moze dokonywaé zmian listy Osob
Uprawnionych z tytulu wynikow osiagnigtych przez Spotkg w danym roku przed uptywem terminow,
o ktérych mowa powyzej.

3. Akcje przeznaczone do objgcia przez Osoby Uprawnione bgda podzielone na dwie transze:

a. Transze I, sktadajaca si¢ z 70.000 (siedemdziesiat tysigcy) Akcji, co do ktorej mozliwos¢ objecia akcji
przez Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych Spoétki w 2004 roku;

b. Transzg 11, sktadajaca si¢ z 50.000 (pigcdziesiat tysigcy) Akcji, co do ktorej mozliwos¢ objecia Akcji
przez Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych Spoétki w 2005 roku.

4, Liczba Oséb Uprawnionych nie bedzie wigksza niz 10.

5. Osoby Uprawnione, po spelnieniu warunkéw okreslonych w Regulaminie, beda uprawnione do
nabycia Obligacji, a nast¢pnie do skorzystania z prawa objgcia Akcji.

6. Aktualna lista Oséb Uprawnionych, zawierajaca dane identyfikujace Osoby Uprawnionej (imig,
nazwisko, adres zamieszkania, PESEL) oraz informacje o doktadnej liczbie Akcji przeznaczonej do
objecia przez kazda z Osob Uprawnionych, bedzie prowadzona przez Zarzad.

7. Osoby Uprawnione nie beda mogty zbywac Akcji objetych w drodze realizacji prawa pierwszenstwa
przystugujacego z Obligacji przez okres 12 miesiecy od dnia ich objecia rozumianego jako dzien
zarejestrowania Akcji w KDPW.

§2
Status Obligacji

I. Podstawa emisji Obligacji jest uchwata Walnego Zgromadzenia nr 29 z dnia 8 kwietnia 2004 roku w
sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru, w celu umozliwienia objgcia akcji osobom bioracym udzial w programie
opcji menedzerskich.

2. Obligacje sa papierami wartosciowymi imiennymi, ktore nie zostana wydane w formie dokumentu,
zgodnie z art. 5a ust. 1 Ustawy o Obligacjach. Dematerializacja Obligacji nie bgdzie dematerializacja
w rozumieniu Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi. Zgodnie z art. 5a ust. 2
Ustawy o Obligacjach, prawa z Obligacji niemajacych formy dokumentu powstaja z chwila dokonania
zapisu w Ewidencji i przystuguja osobie w niej wskazanej jako posiadaczowi Obligacji.

3. Czynnosci zwiazane z zalozeniem i prowadzeniem Ewidencji wykonywane beda przez Agenta Emisji,
zgodnie z obowigzujacym u niego regulaminem.

4. Swiadczenia pienigzne zwiazane z realizacja uprawnien Obligatariuszy Spétka bedzie realizowata za
posrednictwem Agenta Emisji.

§3
Uprawnienie do nabycia Obligacji i objecia Akeji

1. Mozliwos¢ objgcia Akcji wchodzacych w sklad Transzy I oraz ich liczba bgda uzaleznione od
wysokosci zysku netto Spotki, wysokosci EBITDA oraz ksztattowania si¢ zmian kursu akcji Spotki w
poréwnaniu ze zmianami indeksu WIG:

a. w przypadku osiagnigcia zysku netto Spotki w 2004 roku w wysokosci nie mniejszej niz 13,7 min

zlotych, Osoby Uprawnione bgda mogly obja¢ 50% ogolnej liczby akeji wchodzacych w sktad
Transzy I;
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b. w przypadku osiagnigcia EBITDA w 2004 roku w wysokosci nie mniejszej niz 27,6 mln zlotych,
Osoby Uprawnione beda mogty obja¢ 20% ogodlne;j liczby akcji wchodzacych w sktad Transzy I;

c. w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2004 roku bedzie wyzszy niz $Sredni kurs akeji Spotki w
2003 roku oraz $rednia wartos¢ WIG w 2004 roku bedzie wyzsza niz srednia wartos¢ WIG w 2003
roku, oraz iloraz $redniego kursu akcji w 2004 roku i $redniego kursu akcji w 2003 roku bedzie liczba
wyzsza od ilorazu $redniej wartosci WIG w 2004 roku i $redniej wartosci WIG w 2003 roku o nie
mniej niz 10%, Osoby Uprawnione beda mogty objaé 30% ogodlnej liczby akcji wchodzacych w sktad
Transzy I

d. w przypadku, gdy sredni kurs akcji Spotki w 2004 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akcji Spotki w
2003 roku oraz srednia wartos¢ WIG w 2004 roku bedzie nizsza niz $rednia warto$¢ WIG w 2003
roku, oraz $redni kurs akcji w 2004 roku bedzie wyzszy od sredniego kursu akcji w 2003 o nie mniej
niz 10%, Osoby Uprawnione bgda mogly obja¢ 30% ogdlnej liczby akcji wchodzacych w sktad
Transzy 1.

2. Mozliwos$¢ objecia Akcji wchodzacych w sktad Transzy II oraz ich liczba beda uzaleznione od
wysokosci zysku netto Spotki, wysokosci EBITDA oraz ksztattowania si¢ zmian kursu akcji Spotki w
poréwnaniu ze zmianami indeksu WIG:

a. w przypadku osiagnigcia zysku netto Spotki w 2005 roku w wysokosci nie mniejszej niz 15,07 mln
zlotych, Osoby Uprawnione bgda mogly objaé 50% ogolnej liczby akcji wchodzacych w sktad
Transzy II;

b. w przypadku osiagnigcia EBITDA w 2005 roku w wysokosci nie mniejszej niz 30,36 mln zlotych,
Osoby Uprawnione beda mogly obja¢ 20% ogolnej liczby akcji wchodzacych w sktad Transzy II;

c. w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2005 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akcji Spotki w
2004 roku oraz $rednia wartos¢ WIG w 2005 roku bedzie wyzsza niz $rednia warto§¢ WIG w 2004
roku, oraz iloraz sredniego kursu akcji w 2005 roku i §redniego kursu akcji w 2004 roku bedzie liczba
wyzsza od ilorazu $redniej wartosci WIG w 2005 roku i $redniej wartosci WIG w 2004 roku o nie
mniej niz 10%, Osoby Uprawnione beda mogty objaé 30% ogodlnej liczby akcji wchodzacych w sktad
Transzy II;

d. w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2005 roku bedzie wyzszy niz $redni kurs akcji Spotki w
2004 roku oraz Srednia wartos¢ WIG w 2005 roku bedzie nizsza niz $rednia wartos¢ WIG w 2004
roku, oraz $redni kurs akcji w 2005 roku bedzie wyzszy od $redniego kursu akcji w 2004 o nie mniej
niz 10%, Osoby Uprawnione bgda mogly obja¢ 30% ogdlnej liczby akcji wchodzacych w sktad
Transzy 1.

3. Przez $redni kurs akcji Spotki w danym roku nalezy rozumie¢ $rednig arytmetyczna dziennych
kurséw zamknigcia notowan akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w danym roku.
W przypadku zmiany systemu lub miejsca notowan akcji Spotki, Rada Nadzorcza ustali nowy sposob
obliczania $redniego kursu akcji Spotki. Przez $rednig wartos¢ WIG w danym roku nalezy rozumie¢
$rednig arytmetyczna dziennych wartosci WIG na zamknigciu notowan akcji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie w danym roku. Na potrzeby obliczen, o ktéorych mowa w Regulaminie,
kurs zostanie skorygowany o warto§¢ wyplaconych dywidend. W przypadku zmiany systemu lub
miejsca notowan akcji Spotki lub istotnej zmiany metodologii obliczania wartosci indeksu WIG, Rada
Nadzorcza ustali nowy wskaznik, obrazujacy poziom notowan na polskim rynku gieldowym akcji.

4. Akcje wchodzace w sklad Transzy I, ktére nie zostaly objgte (niezaleznie od tego, czy w ich
przypadku spetnione zostaty warunki okreslone w § 3 ust. 1 Regulaminu), moga zostaé przesunigte do
Transzy II. Decyzja o przesunigciu jest podejmowana przez Rade¢ Nadzorczg w terminie do dnia 30
kwietnia 2006 roku. Wraz z podjgciem decyzji o przesunigciu akcji z Transzy I do Transzy II, Rada
Nadzorcza dokonuje modyfikacji listy Osob Uprawnionych, na zasadach okreslonych w § 1
Regulaminu.

5. Rada Nadzorcza begdzie stwierdzaé, nie pozniej niz w dniu 30 kwietnia 2005 roku w odniesieniu do
Akcji wchodzacych w sktad Transzy I oraz nie pdzniej niz w dniu 30 kwietnia 2006 roku w
odniesieniu do Akcji wchodzacych w sktad Transzy II, powstanie po stronie Osob Uprawnionych
prawa do objecia Akcji i ich liczbe.

6. Osoby Uprawnione, ktore uzyskaja prawo objgcia Akcji beda je realizowac poprzez nabycie Obligacji

od Powiernika oraz skorzystanie z przyshugujacego z tytutu posiadania Obligacji prawa do objecia
Akgji.
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10.

11.

Osoby Uprawnione beda mogly naby¢ Obligacje w nastgpujacych terminach:

w przypadku Obligacji uprawniajacych do objecia akcji nalezacych do Transzy I, nabywanych na
podstawie uchwat Rady Nadzorczej podjetych do 30 kwietnia 2005 roku — w terminie od dnia 4 maja
2005 roku do dnia 6 maja 2005 roku;
w przypadku Obligacji uprawniajacych do objecia akcji nalezacych do Transzy II, nabywanych na
podstawie uchwat Rady Nadzorczej podjetych do 30 kwietnia 2006 roku — w terminie od dnia 4 maja
2006 roku do dnia 5 maja 2006 roku.

§4

Realizacja Programu

Osoby Uprawnione begda mogly naby¢ od Powiernika Obligacje oraz skorzysta¢ z wynikajacego z
Obligacji prawa pierwszenstwa do objecia Akcji na ponizej okreslonych zasadach.

Zbywanie Obligacji Osobom Uprawnionym przez Powiernika odbywaé si¢ bedzie po cenie
nominalnej wynoszacej 1 (jeden) grosz za Obligacje w terminach okreslonych w § 3 ust. 7.

Kazda Obligacja uprawnia do objecia 1 (jednej) Akcji.

Powiernik zlozy kazdej Osobie Uprawnionej wymienionej na liscie, o ktérej mowa w § 1 ust. 6
Oferte, okreslajaca liczbg Obligacji, jaka dana Osoba Uprawniona bedzie mogta naby¢. Oferty beda
przesytane Osobom Uprawnionym przez Powiernika przed terminem nabywania Obligacji
wynikajacym z § 3 ust. 7.

Ztozenie Oferty nastapi poprzez wyslanie przez Powiernika listu poleconego na adres Osoby
Uprawnionej, okre§lony w liscie Osob Uprawnionych przekazanej przez Spoétke. Oferta wygasa w
przypadku, o ktorym mowa w § 5 ust. 2 lub w przypadku nie ztozenia przez Osobe Uprawniona
zamowienia na Obligacje w terminie okreslonym zgodnie z ust. 8 ponize;j.

Osoby Uprawnione moga sktada¢ zaméwienia na liczbg Obligacji nie wigksza niz indywidualny limit
liczby Obligacji okreslony w Ofercie.

Wraz ze zlozeniem zamowienia na Obligacje, dana Osoba Uprawniona sktada pisemne o§wiadczenie,
w ktorym zobowiazuje si¢ do skorzystania w terminach okreslonych odpowiednio dla kazdej Transzy
Akcji w § 4 ust. 11 z przystugujacego jej z tytulu posiadania Obligacji prawa do objecia Akcji w
liczbie rownej liczbie nabywanych Obligacji. Zamowienia na Obligacje nie spetniajace powyzszych
warunkoéw nie beda realizowane.

Informacja o terminach i miejscach sktadania zaméwien na Obligacje zostanie podana w Ofercie.

W terminie do 5 (pigciu) dni roboczych od dnia zakonczenia przyjmowania zamoéwien na Obligacje,
na podstawie prawidlowo wypeionego i optaconego zamdéwienia na Obligacje oraz na podstawie
listy Os6b Uprawnionych, otrzymanej przez Powiernika, wlasno§¢ Obligacji zostanie przeniesiona w
Ewidencji na poszczegdlne Osoby Uprawnione. W przypadku, gdyby dana Osoba Uprawniona
zlozyta zamowienie na liczbg Obligacji wigksza niz liczba Obligacji, ktéra dana Osoba Uprawniona
moze naby¢ zgodnie z zasadami Programu Opcji Menedzerskich, Powiernik przeniesie na taka osobg
taka liczbg Obligacji, jaka moze by¢ przez niag nabyta zgodnie z postanowieniami otrzymanej przez
Powiernika uchwaty Rady Nadzorczej, o ktorej mowa w § 1 ust. 2.

Prawo pierwszenstwa do objgcia Akcji bedzie realizowane po cenie emisyjnej wynoszacej 2,05 zt
(stownie: dwa ztote pig¢ groszy) za akcjg.

Prawo do objgcia Akcji bedzie realizowane przez Osoby Uprawnione poprzez ztozenie O$§wiadczenia
0 Objeciu Akcji w nastepujacych terminach:

w przypadku Akcji nalezacych do Transzy I - od dnia 4 maja 2005 roku do dnia 30 czerwca 2005
roku,
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12.

13.

14.

15.

w przypadku Akcji nalezacych do Transzy II - od dnia 4 maja 2006 roku do dnia 30 czerwca 2006
roku.

Oswiadczenia o Objeciu Akcji powinny by¢ sktadane na formularzu przygotowanym przez Spotke i
przestanym Osobom Uprawnionym przez Powiernika.

Rejestracja Akcji w KDPW, a nastgpnie ich zapisanie na rachunkach Oséb Uprawnionych, w
rozumieniu przepisOw ustawy Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi, nastapi
zgodnie z regulacjami KDPW.

Obligacje, w przypadku ktorych zrealizowano zwigzane z nimi prawo pierwszenstwa do objecia Akcji
zostana wykupione przez Spotke w terminie nie dluzszym niz 30 (trzydziesci) dni od dnia zlozenia
przez Obligatariusza O$wiadczenia o Objeciu Akcji. W przypadku, gdyby ustalony w powyzszy
sposOb termin przypadat po dniu 3 lipca 2006 roku, Obligacje zostana wykupione w dniu 3 lipca
2006 roku po cenie nominalne;.

Obligacje, ktore nie zostana zbyte poszczegdlnym Osobom Uprawnionym, zostana wykupione przez
Spotke po cenie nominalnej w dniu 3 lipca 2006 roku.

§5

Przenoszenie prawa do nabycia Obligacji

Prawo do nabycia Obligacji nie moze by¢ przenoszone.

§6

Ograniczenia w zbywalnos$ci Obligacji

Obligacje sa niezbywalne, za wyjatkiem:

a.

zbywania Obligacji przez Powiernika na rzecz Osob Uprawnionych na zasadach okreslonych w
niniejszym Regulaminie;

wykupywania Obligacji przez Spotke celem ich umorzenia;

zbywania Obligacji innemu Powiernikowi w przypadku zmiany podmiotu begdacego Powiernikiem.

§7

Postanowienia koncowe

Regulamin nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 i nastgpnych Kodeksu cywilnego. Z Regulaminu
nie wynikaja dla Uprawnionych Zzadne roszczenia dotyczace przeniesienia na nich wlasnosci
Obligacji.

Wszelkie zmiany Regulaminu wymagaja uchwaly Rady Nadzorczej.

Spory mogace powstaé w wyniku interpretacji lub wykonania Regulaminu bgda rozstrzygane przez
sad powszechny, wlasciwy ze wzgledu na siedzibg Spotki.

Szczegbtowe zasady realizacji praw i obowiazkéw z Obligacji, w tym szczegdlowe zasady
obejmowania Akcji, okresla¢ beda warunki emisji Obligacji oraz prospekt emisyjny Akcji.

Wszelkie zobowiazania publicznoprawne (w tym z tytutu ubezpieczenia spotecznego) wynikajace z
nabycia przez Osobg Uprawniona Obligacji oraz objecia Akcji zostang pokryte przez podmiot
okreslony w przepisach wtasciwych dla danego zobowiazania. W przypadku, gdy wiasciwy przepis
nie okresla podmiotu, ktéry ma spetni¢ zobowiazanie, zostanie one spetnione przez Spotke.
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Zalacznik nrS — Lista POK

Lista POK Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
przyjmujacych zapisy na Akcje Serii D Lentex S.A.

Ip. miasto adres
1 Katowice ul. Powstancow 43
2 Warszawa ul. Wspodlna 47/49
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Zalacznik nr 6 — Definicje i skroty

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D, Akcje Oferowane

DI BRE Banku S.A., DI BRE Banku,
Dom Inwestycyjny BRE Banku

Doradca Prawny
Emitent, Spotka, Lentex
EURO, EUR

Gielda, GPW

Grupa Kapitatowa,
Grupa Emitenta, Grupa

GUS
KDPW

Grupa Lentex,

Kodeks Cywilny

Kodeks Spotek Handlowych

Komisja, KPWiG
KRS
NWZA

Obligacje Serii A

Obligatariusz
OFE
Oferta Publiczna

Oferujacy

Osoby Uprawnione

Powiernik

Prawo Bankowe

4.405.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 2,05 zt kazda

1.500.000 akcji zwyklych na okaziciela serii B o warto$ci
nominalnej 2,05 zt kazda

300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej
2,05 zt kazda

120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
2,05 zt kazda, emitowanych na podstawie uchwaly nr 29 WZA z
dnia 8 kwietnia 2004 roku, oferowanych do objecia w drodze
publicznej subskrypcji zgodnie z zasadami i na warunkach
okreslonych w Prospekcie

Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.

Beata Gessel i Wspdlnicy Spotka Jawna z siedzibg w Warszawie,
$wiadczacy na rzecz Emitenta ustugi doradztwa prawnego

Zaktady "Lentex" Spotka Akcyjna z siedziba w Lublincu

wspolna waluta obowiazujaca w panstwach Europejskiej Unii
Gospodarczej i Walutowe;j.

Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

grupa kapitalowa Emitenta w rozumieniu przepisow Ustawy o
Rachunkowosci

Gltowny Urzad Statystyczny
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeks Cywilny (Dz. U. Nr
16, poz. 93 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z pézniejszymi zmianami)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
Krajowy Rejestr Sadowy
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

120.000 obligacji serii A z prawem pierwszenstwa do objgcia Akcji
Oferowanych w Programie Opcji Menedzerskich emitowanych na
podstawie uchwaty nr 29 WZA z dnia 8§ kwietnia 2004 roku

Wiasciciel Obligacji Serii A
Otwarty Fundusz Emerytalny
oferta publiczna, ktore przedmiotem sa Akcje Oferowane

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spotka Akcyjna z siedziba w
Warszawie, podmiot oferujacy w publicznym obrocie Akcje
Oferowane

Osoby Uprawnione w Programie Opcji Menedzerskich

Dom Inwestycyjny BRE Banku Spolka Akcyjna z siedziba w
Warszawie

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 roku Nr 72, poz. 665 z po6zniejszymi
zmianami)

272



Spis tresci

Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami
Warto$ciowymi

Program Opcji Menedzerskich,
Program Opcji
PAP

Prospekt

Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy

Rozporzadzenie o Prospekcie

Statut

Ustawa o Obligacjach

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Organizacji i
Funkcjonowaniu Funduszy
Emerytalnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Osob Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych

Ustawa o Rachunkowosci

WIG

WZA, Walne Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zarzad
zt, PLN
ZWZA

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. Nr 141
poz. 1178 z pdzniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (tekst jednolity Dz. U. z 2002 roku, Nr
49, poz. 447 z pdzniejszymi zmianami)

Program  opcji  menedzerskich realizowany zgodnie z
postanowieniami uchwaty nr 28 WZA z dnia 8§ kwietnia 2004
roku

Polska Agencja Prasowa

Niniejszy Prospekt Emisyjny, bgdacy jedynym prawnie wiazacym
dokumentem zawierajacym informacje o Emitencie, akcjach
wprowadzanych do publicznego obrotu oraz akcjach oferowanych
w obrocie publicznym, sporzadzony zgodnie z Rozporzadzeniem o
Prospekcie

Rada Nadzorcza Spotki

Regulamin Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
stanowiacy Zatacznik do Uchwaty Nr 17/777/2000 Rady Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 5 kwietnia
2000 roku (z pdzniejszymi zmianami).

Rozporzadzenie Rady Ministrow z Rady Ministrow z dnia 16
pazdziernika 2001 roku w sprawie szczegétowych warunkow,
jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrot
prospektu (Dz. U. Nr 139, poz. 1568 z pdzniejszymi zmianami)

Statut Spotki

Ustawa z dnia 29 czerwca 1995 roku o obligacjach (tekst jednolity
Dz. U. z 2001 roku Nr 120, poz. 1300 z p6Zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i
konsumentow (tekst jednolity Dz. U. z 2003 roku Nr 86, poz. 804
ze zmianami)

Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z
dnia 28 sierpnia 1997 roku (Dz. U. Nr 139, poz. 934 z
pozniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 14, poz. 176 z
pézniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od

0s0b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2000 roku Nr 54, poz. 654
z p6zniejszymi zmianami)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2002 roku Nr 76, poz. 694 z po6zniejszymi
zmianami)

Warszawski Indeks Gietdowy
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki

Zarzad Spotki
zloty, prawny $rodek platniczy Rzeczypospolitej Polskiej
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki
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