PROSPEKT EMISYJNY
AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII E

ZAKLADY LENTEX S.A.
Z SIEDZIBA W LUBLINCU

Niniejszy Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg w wykonaniu prawa
poboru 5.446.060 (pie¢ miliondw czterysta czterdziesci sze$¢ tysiecy szescdziesiat) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda Zaktadéw ,LENTEX” Spétka Akcyjna z siedzibg
w Lublihcu oraz w zwigzku z zamiarem wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym:

5.446.060 (pie¢ miliondw czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy szescdziesigt) praw poboru Akcji serii E,
5.446.060 (pie¢ miliondw czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy szesédziesiat) praw do akcji serii E oraz
5.446.060 (pie¢ milionéw czterysta czterdziesci sze$¢ tysiecy szescdziesiat) akcji zwykilych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda.

Cena emisyjna jednej akciji serii E wynosi 4,30 zt.

Podmiot Oferujacy:

bd®

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego: 16 pazdziernika 2006 r.
Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do

publicznej wiadomosci.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ. POZA
GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA
NABYCIA. PROSPEKT ANl PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACJI,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZAPOSPOLITA POLSKA, W
SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIEJ USTAWY O
PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE MOGA BYC
OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ (W TYM NA TERENIE INNYCH
PANSTW UNII EUROPEJSKIEJ ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POLNOCNEJ), CHYBA ZE W DANYM
PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z PRAWEM, BEZ
KONIECZNOSCI SPEENIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY INWESTOR
ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ POWINIEN ZAPOZNAC SIE
Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW, KTORE MOGA SIE DO NIEGO
STOSOWAC.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem, taczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego o charakterze udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta
oraz z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w

rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.
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Niniejszy Prospekt zostat sporzadzony zgodnie z najlepszg wiedzg i przy dofozeniu nalezytej starannosci, a
zawarte w nim informacje sg zgodne ze stanem na dzien jego zatwierdzenia. Mozliwe jest, ze od chwili
udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci zajdg zmiany dotyczace sytuacji Emitenta, dlatego tez
informacje zawarte w niniejszym dokumencie powinny by¢ traktowane jako aktualne na dzien zatwierdzenia
Prospektu, chyba ze w tresci Prospektu wskazano inaczej.

Oferta jest przeprowadzana wytacznie na podstawie niniejszego Prospektu, ktéry jest jedynym prawnie wigzacym
dokumentem zawierajgcym informacje na jej temat.

Zardwno Emitent jak i Oferujgcy oswiadczaja, ze nie zamierzajg podejmowaé zadnych dziatan dotyczacych
stabilizacji kursu papierow wartosciowych objetych niniejszym Prospektem przed, w trakcie oraz po
przeprowadzeniu Oferty.

Osoby, ktore uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu emisyjnego badz jego tresci sa zobowigzane do
przestrzegania wszelkich ograniczen prawnych dotyczacych rozpowszechniania dokumentéw poza terytorium
Polski oraz udziatu w Ofercie publicznej Akcji Emitenta.

Niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tres¢ zostanie udostepniony
do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej na stronach internetowych:

- Emitenta pod adresem www.lentex.com.pl

- Oferujacego — Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. pod adresem www.bdm.com.pl

- Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w na stronie www.gpw.com.pl

Dodatkowo Prospekt w formie drukowanej dostepny bedzie:

- w siedzibie Emitenta w Lublincu, ul. Powstancow 54,
- w siedzibie Oferujgcego w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27

Zaktady ,,Lentex” S.A. 2
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CZESC1- PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

a) Podsumowanie powinno by¢ traktowane przez inwestoréw jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

b) Kazda decyzja o inwestycji w akcje powinna by¢é oparta na rozwazeniu przez inwestora catosci tresci
Prospektu Emisyjnego;

c) W przypadku wystapienia do sadu z roszczeniem odnoszgacym sie do tresci Prospektu Emisyjnego, skarzacy
inwestor moze na mocy ustawodawstwa panstwa czionkowskiego Unii Europejskiej mie¢ obowigzek
poniesienia kosztow przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed rozpoczeciem postepowania sgdowego;

d) Osoby, ktdre sporzadzity niniejsze Podsumowanie bedace czescig Prospektu Emisyjnego, tacznie z kazdym
jego tlumaczeniem, ponoszg odpowiedzialno$¢ jedynie za szkody wyrzadzone w przypadku, gdy
Podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z pozostatymi czesciami Prospektu

Emisyjnego.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE
Nazwa (firma): Zaktady ,Lentex” Spétka Akcyjna
Siedziba: Lubliniec
Adres: Ul. Powstancow 54, 42-700 Lubliniec
Telefon: (034) 35-15-600
Fax: (034) 35-15-601
Adres poczty elektronicznej: lentex@lentex.com.pl
Adres strony internetowe: www.lentex.com.pl

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

1.1.1. Dziatalno$¢ podstawowa

Zakfady ,Lentex” S.A. zajmujg sie produkcjg wyktadzin podiogowych i widknin oraz sprzedaza
wyrobow wiasnych w kraju i za granicg. W latach od 1998 roku (od momentu zakupu znaczacego
pakietu akcji) do konca 2005 roku (potaczenia obu jednostek) Spétka tworzyta witasng Grupe
Kapitatowg wraz ze Spdtkag ,Tkaniny Techniczne” S.A. z Pabianic. Po przejeciu dotychczasowej spotki
zaleznej (1.02.2006 r.) zakres dziatalnosci Spotki poszerzyt sie o produkcje i sprzedaz tkanin
technicznych.

Spoétka ma dtugoletnie doswiadczenie w obstugiwanych branzach i jest znana na rynku z uwagi na
szerokg oferte asortymentowaq i jakosé wyrobéw. Spétka prowadzi podstawowq dziatalnos¢ na terenie
zaktadéw produkcyjnych zlokalizowanych w Lublincu, posiada takze trzy lokalizacje zamiejscowe:
wydziaty produkcyjne wtdknin w Jarocinie i Nidzicy oraz Zaktad Tkanin Technicznych w Pabianicach.

Podstawowymi produktami Spétki sa;

« elastyczne wykfadziny podtogowe PCV
o widkniny i wyroby z widknin

« tkaniny techniczne (od lutego 2006 r).

Tabela. Oferta asortymentowa wyktadzin podtogowych PCV

Grupa asortymentowa Przeznaczenie

Kontra, Bonus, Walor Plus, Maxima, Compact do budownictwa mieszkalnego

Magma T, Magma Planet, Lentex Sport, Flexar, |do budownictwa instytucjonalnego
Orion

Zrodio: Emitent

Do najwiekszych odbiorcow wykfadzin podtogowych naleza:
- Olby-Style LTD Rosja

- Komfort Sp. z 0.0. Szczecin

- Stroj Complekt Rosja

- Castorama Polska sp. z 0.0. Warszawa
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Tabela. Oferta asortymentowa widknin

Grupa Przeznaczenie

asortymentowa

widkniny  ptaskie | odziez (wkfady usztywniajace odziez jednorazowego uzytku), obuwie (taczenie
lateksowane i | ze skérami, obuwie jednorazowe), sanitarno-higieniczny (materiaty oparunkow,
bezlateksowe chusteczki kosmetyczne)

widkniny puszyste |odziez (wktady ocieplajace i do pikowania, wypetnienia poscieli i $piworow),
meblarstwo (wypetnienia mebli tapicerowanych, warstwa wyscietajgca),
ochrona $rodowiska (filtry)

widkniny budownictwo wodno-lgdowe (wzmacnianie skarp, zielone dachy, uszczelnienia
techniczne sktadowisk odpaddw i zbiornikéw wodnych, zabezpieczanie torowisk), odziez
(produkcja gorsetéw i wkladow barkowych), meble (przektadki na sprezyny),
obuwie (wktadki, przektadki, ocieplenia, obuwie jednorazowe), motoryzacja
(potki, wygtuszenia, filtry), remonty (ochrona powierzchni), ochrona srodowiska
(filtracja, absorpcja ptyndw i zanieczyszczen, rekultywacja gruntéw i hatd)

widkniny przemyst sanitarno-higieniczny i medyczny (srodki higieny osobistej, plastry),

wodnoigtowane nosniki do pap i wyrobéw powlekanych, czysciwa, $Sciereczki AGD,
kosmetyczne, motoryzacja (wypetnienia profili, wygtuszenia)

widkniny odziez (warstwy ocieplajace), meblarstwo, wozki dzieciece, inne

przeszywane

wyroby z widknin /| puch silikonowy (wypetnienia poscieli i $piworéw), wyroby poscielowe (kotdry,

konfekcja Spiwory, poduszki)

Zrédio: Emitent
Do najwiekszych odbiorcéw wtdknin i wyrobdw z widknin naleza;

- Guilford Mills Inc. USA

- Lantor GMBH Niemcy

- Thumag AG Szwaijcaria

- Departament Budzetowy Ministerstwa Obrony Narodowej Warszawa
- Kowtunov Rosja

Tabela. Oferta asortymentowa tkanin technicznych

Grupa Przeznaczenie

asortymentowa

Tkaniny nosnik pod tapety scienne

bawetniane

nosnikowe

Tkaniny tkanina dekoracyjna, no$nik pod papier $cierny, podkfad pod dywany
bawetniane

pozostate

Tkaniny tkanina przekfadkowa do gumy, do powlekania gumg

poliamidowe

Siatki budowlane | siatka szklana na styropian do ocieplania $cian metodg lekkg mokrg
Tkaniny szklane do termoizolacji ,i jako tkaniny p-poz., kotary spawalnicze, ostony rur
Geosiatki i stuzg do wzmocnienia wierzchniej warstwy asfaltu

Geokompozyty

drogowe

Tkaniny jutowe tkanina dekoracyjna, opakowaniowa

Zrédio: Emitent
Do najwiekszych odbiorcow tkanin technicznych naleza:

- Terranova Sp. z o0.0. Gdynia
- Metpol Sp. z o.0.
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- Sempertrans S.A. Belchatow
- Vescom B.V Holandia

- Caparol Sp. z o0.0.

- Surtex Sp.zo.0. Gdynia

Udziat najwiekszych klientéw w catosci sprzedazy (koncentracja) jest niewielki, wiec uzaleznienie od
kluczowych odbiorcow (rozumiane jako zagrozenie egzystencji i wynikéw dziatalnosci) jest tez
nieznaczne. Widoczna jest jednak tendencja nieznaczna umacniania pozycji czotowych odbiorcow.

Wykres. Warto$¢ sprzedazy wg grup produktéw

W artos¢ sprzedazy wg grup produktéow w tys. z4

100000
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20000 -4 | b4 | bwm----—---1 | |-
0 : :
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Mmwyktadziny [ wiokniny i pochodne Wl tkaniny techniczne  @pozostafe Ipotrocze

Zrédto: Emitent

Tabela. Struktura sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg Grupy Kapitatowej (2003 —
2005 r.) i Emitenta (I potrocze 2006 r.)

2006
w tys. zt | péirocze 2005 2004 2003
Wartos$¢ sprzedazy krajowej produktow 45 875,0| 120 806,3 | 149 600,1| 133618,4
Udziat sprzedazy krajowej produktow 57% 66% 72% 71%
Wartos¢ sprzedazy eksportowej produktow 34678,6| 61602,7| 59060,9| 54873,6
Udziat eksportu produktow 43% 34% 28% 29%

Zrédto: Emitent

Gléwni dostawcy
Zaktady ,Lentex” S.A. wspétpracuja z liczng grupg dostawcdw surowcow produkcyjnych i materiatow
pomocniczych do produkcji.

Podstawowe grupy surowcéw Zaktadow Wyktadzin stanowia:

- polichlorki

- plastyfikatory
- wypetniacze
- nosniki

- farby

- stabilizatory
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- $rodki pomocnicze.
A ich gtéwnymi dostawcami sg firmy:

- Zaktady Azotowe S.A.Kedzierzyn,
- Zakftady Tworzyw i Farb sp.zo.o. Zioty Stok,
- Vestolit GMBH& CO KG, Niemcy,

Podstawowe surowce do produkcji wtdknin i wyrobow z widknin to:

- wibdkna ciete - wiskozowe, poliestrowe, polipropylenowe, poliamidowe
- lateksy

- proszki termoplastyczne

-  folie do laminacii.

Widkna stanowig ok. 90% tacznych zakupow surowcow podstawowych do produkcji widknin.
Gtéwnymi dostawcami surowcdéw do produkcji widknin sg firmy:

- ,Boryszew” S.A., Oddziat ELANA w Toruniu,

- Nan Ya Plastics Corporation, Tajwan,

- Celanese Emulsions GMBH, Holandia,

- Fibervisions, Dania

Podstawowe surowce do produkgji tkanin technicznych to:
- przedze i rowingi szklane,

- przedze naturalne,

- przedze poliestrowe, poliamidowe i polipropylenowe,
- lateksy i $rodki chemiczne.

Gtéwnymi dostawcami tych surowcdéw do produkgji tkanin technicznych sa firmy:
- Johns Manville A.S., Stowacja

- Synthomer GMBH, Niemcy,

- Shenzhen Sam Soon Leong Industrial CO.LTD, Chiny

Zakupy surowcéw sa dokonywane u dostawcow spetniajgcych wymogi technologiczne, oraz
oferujgcych najkorzystniejsze warunki handlowe. Aktualnie w zaopatrzeniu w surowce nie ma
uzaleznienia od jednego dostawcy.

1.1.2. Gtéwne rynki, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢
Wyktadziny

Rynek materiatow podfogowych w Polsce

Popyt na materiaty podtogowe wyznaczany jest poprzez poziom aktywnosci w zakresie budownictwa,
remontéw i modernizacji istniejgcych zasobdw.

Jako materiaty podtogowe stosowane sa: elementy drewniane, materialy ceramiczne, wykfadziny z
tworzyw sztucznych, wyktadziny tekstylne, elementy z kamienia naturalnego i sztucznego. Struktura
zuzycia materiatéw podtogowych zdeterminowana jest uwarunkowaniami ekonomicznymi (relacje cen,
dostepno$¢ surowcédw, zamoznos¢ spoteczenstwa) oraz czynnikami psychologicznymi (tradycje,
moda).
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Sprzedaz materiatow podtogowych w Polsce przedstawiata sie w latach 2004-2005 nastepujaco:

Tabela. Sprzedaz materiatéw podiogowych w Polsce w latach 2004-2005

2004 2005
Rodzaj pokrycia min m2
CERAMIKA 43 45,2
LAMINATY 23,5 25
WYKLADZINY DYWANOWE 18,5 17,9
WYKLADZINY ELASTYCZNE PCV 17,2 15,3
ZYWICE SYNTENTYCZNE 10 9
POSADZKI BETONOWE 9 8
DREWNO 3,8 3,9
INNE 1,2 1
RAZEM 126,2 125,3

Zrodto: miesiecznik .Podtoga” nr1/2006, Emitent

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczacych wielkoSci rynku sprzedazy materiatow
podtogowych w Polsce w roku 2003 oraz w | potroczu roku 2006, stgd zamieszone dane dotyczg tylko

lat 2004 i 2005

Wykres. Struktura rynku podtég w Polsce w roku 2005

STRUKTURA RYNKU PODLOG W POLSCE W 2005 ROKU

B POSADZKI B DREWNO
BETONOWE 3.1%
6.4%
B ZYWICE = I(I)\ISE
SYNTENTYCZNE 8%
7.2% B CERAMIKA
36,1%
OWYKLADZINY
ELASTYCZNE
(PCV)
12.2%
OWYKEADZINY
0
14,3% 20,0%

Zrédto: miesiecznik ,Podtoga” na 1/2006

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczgcych wielkoSci rynku wyktadzin elastycznych w

Polsce w latach 2003 i 2004 oraz w | pofroczu roku 2006, stad zamieszone dane dotyczg tylko roku

2005

Zaklady ,,Lentex” S.A.
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W segmencie wyktadzin elastycznych, pod wzgledem ich zastosowania daje sie wyrdzni¢ dwie
podstawowe grupy:

« wyktadziny mieszkaniowe

« wyktadziny obiektowe

W 2005 roku nie udato sie zatrzymac¢ tendencji spadkowej w sprzedazy wyktadzin elastycznych na
rynku mieszkaniowym. Z ponad 13 min m®w 2004 roku rynek zmniejszyt sie do 11,4 min m? (-12%).
Utrzymujacy sie od kilku lat spadkowy trend sprzedazy spowodowany jest rosngcym popytem na
materiaty substytucyjne (laminaty, ptytki ceramiczne) oraz zmieniajgcg sie modg. Stabilizuje sie
natomiast rynek wyktadzin obiektowych, ktéry w ubiegtym roku osiggnat poziom blisko 4 min m?, co
stanowi blisko 25% ogdlnej sprzedazy wyktadzin elastycznych.

Nalezy sie spodziewaé, ze w 2006 roku popyt na materialy podiogowe bedzie systematycznie
wzrastat, gdyz jest determinowany przez rosnacy poziom inwestycji w budownictwie, a w
szczegolnosci w restrukturyzacje istniejacych obiektéw, modernizacje i remonty oraz budownictwo
mieszkaniowe. Ostatnie dwa lata przyniosty znaczace wzrosty w zakresie przygotowania terenéw pod
budowe tak w zakresie infrastruktury jak i uzbrojenia terenow.

Polska, z uwagi na wielko$¢ populacji i stosukowo niskie nasycenie rynku jest atrakcyjnym rynkiem dla
korporacji o charakterze globalnym. Liberalizacja handlu, a przede wszystkim logistyka sieciowa,
tworzag wcigz mozliwosci redukcji ogniw w tancuchu dostaw.

Handel nowoczesny ewoluuje od wielu lat w kierunku wielkopowierzchniowych hipermarketéw
budowlanych lokowanych w centrach handlowych. Brak przestrzeni magazynowych powoduje ciggte
podnoszenie wymagan logistycznych za wzgledu na wysoki stopien komplikacji (réznorodnosg) i
precyzji dostaw (doktadnie na czas). Tym samym jako dostawca preferowany jest partner o duzym
stopniu innowacyjnosci, potrafigcy sprosta¢ rosngcym potrzebom wielkich detalistow. Rozwigzania z
krajéw rozwinietych pokazuja, ze nalezy w przyszitosci liczy¢ sie z faktem, ze rynek domowych pokry¢
podtogowych bedzie obstugiwany gtéwnie przez sklepy wielkopowierzchniowe oraz przez siec
sklepdéw specjalistycznych — gtdéwnie w zakresie pokry¢ ,miekkich” (wykladziny elastyczne i
dywanowe). Wydaje sie, ze rola i obecno$¢ niezaleznych niewielkich sklepow lokalnych bedzie
stopniowo malata.

Krajowy rynek pokry¢ podiogowych w roku 2005 wynosit 125,3 min m? i byt 0 0,7% nizszy niz w roku
poprzednim (126,2 min m?) oraz o 8,0% wyzszy niz w roku 2003 (116 min m?). Rynek wyktadzin
elastycznych (jeden z segmentéw rynku 2podk’)g) wynosit 15,3 min m?, z czego 11,4 min m? stanowity
wyktadziny mieszkaniowe, a 3,9 min m“ wykfadziny obiektowe (kontraktowe). [Zrddio: miesiecznik
.Podtoga” nr1/2006]

Rynek podiég w Polsce z uwagi na zmieniajace sie trendy oraz zdecydowanie wieksze wymagania
eksploatacyjne systematycznie zmienia sie. W 2005 roku odnotowano spadek zainteresowania
krajowymi pokry¢ podtogowych. Byto to spowodowane odczuwalnymi skutkami popytowymi po wejsciu
Polski do Unii Europejskiej i zmiang stawki VAT na materiaty budowlane w 2004 roku, a ponadto silng
ztotéwka i brakiem konkurencyjnosci cenowej wyrobow krajowych w stosunku do importowanych.

Przewidywana przyszia struktura asortymentowa rynku polskiego ksztattowac sie bedzie nastepujgco
(na tle tendenciji z lat 2004-2005):

TYP PODLOGI [mIn m2] 2004 2005 2006 P 2007 P

CERAMIKA 43 45,2 44,3 45,2
LAMINATY 23,5 25,0 23,6 23,9
WYKLADZINY DYWANOWE 18,5 17,9 13,2 13
WYKLADZINY ELASTYCZNE PCV 17,2 15,3 15,0 14,8
ZYWICE SYNTENTYCZNE 10 9,0 10,3 11
POSADZKI BETONOWE 9 8,0 9,5 10
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DREWNO 3,8 3,9 4,2 4,5

INNE 1,2 1,0 1,4 1,5

RAZEM 126,2 125,3 121,5 123,9

Zrédio: miesiecznik ,Podtoga” nr1/2006, prognoza Emitenta

TYP PODLOGI [min m2] 2004 2005 2006 P | 2007 P
CERAMIKA 34,1% 36,1%)| 36,5%)| 36,5%)|
LAMINATY 18,6% 20,0%) 19,4% 19,3%
WYKEADZINY DYWANOWE 14,7% 14,3% 10,9% 10,5%
WYKELADZINY ELASTYCZNE 13,6% 12,2% 12,3% 11,9%
ZYWICE SYNTENTYCZNE 7,9% 7,2% 8,5% 8,9%
POSADZKI BETONOWE 7,1% 6,4% 7,8% 8,1%
DREWNO 3,0% 3,1% 3,5% 3,6%
INNE 1,0% 0,8% 1,2% 1,2%
RAZEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédio: miesiecznik ,Podtoga” nr1/2006, prognoza Emitenta

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczgcych wielkoSci rynku sprzedazy materiatow
podtogowych w Polsce w roku 2003 oraz w | pétroczu roku 2006, stgd zamieszone dane dotyczg tylko
lat 2004 i 2005 oraz prognoz Emitenta na lata 2006 i 2007

Emitent prognozuje, ze rynek podiég spadnie o 3% w roku 2006, a nastepnie powrdci znéw na
Sciezke wzrostu: wzrosnie o blisko 2% w roku 2007. Udziat segmentu wyktadzin elastycznych w catym
rynku podtdg wzrosnie nieznacznie w roku 2006 z poziomu 12,2% do 12,3%, by w roku 2007 spas¢ do
poziomu 11,9%. Utrata rynku przez segment wykfadzin elastycznych (nieznaczny spadek) bedzie sie
odbywata gtéwnie na rzecz zywic syntetycznych, posadzek betonowych oraz drewna.

Najwiekszy udziat w polskim rynku podtdég majg ptytki ceramiczne: 36,1%, jednoczesnie wykazujg 5%
przyrost w stosunku do roku ubiegtego (2004). Sg bardzo popularne w mieszkaniach, rosnie popyt na
nie takze w centrach handlowych. Drugim najpopularniejszym materiatem podtogowym sg laminaty z
20% udziatu. Panele laminowane sprzedawane sg gtéwnie do mieszkan, ale od kilku lat z coraz
wiekszym powodzeniem wyroby te znajdujg zastosowanie w obiektach uzyteczno$ci publicznej. Sg
obecne na rynku od 10 lat i rozwijajg sie najszybciej ze wszystkich pokryé podtogowych. Coraz
wiekszym zainteresowaniem cieszg sie podtogi drewniane, przede wszystkim ze wzgledu na swojg
naturalnosé. Znaczacy wzrost sPrzedazy zanotowaty podtogi drewniane z gatunkdéw egzotycznych. Ich
sprzedaz wyniosta 600 tys. m°, co oznacza dynamike na poziomie 20% w stosunku do ub. roku.
Udziat wyktadzin dywanowych spada w catej Europie, spadajg takze ich ceny, wcigz sg jednak one
trzecig sita na rynku podidg. Zywice syntetyczne i beton powierzchniowy to posadzki przeznaczone
gldwnie do obiektéw przemystowych i magazynowych. Znaczenie obu technologii bedzie wzrastato
wraz z inwestycjami w przemysle i logistyce.

Liderami rynku wykfadzin elastycznych w Polsce sg krajowi producenci (facznie niecate 50% udziatu).
Cecha tego rynku jest obecnie spadek cen wyktadzin i obnizanie marz. Spadkowy trend utrzymujacy
sie od kilku lat spowodowany jest rosngcym popytem na materiaty substytucyjne i zmieniajaca sie
moda. Nic nie wskazuje na to, aby ta tendencja zmienita sie w najblizszych latach. [Zrédio: Rynek
posadzek w Polsce 2005. ,Podioga — miesiecznik specjalistow” 1/2006].

Spada w ostatnich latach sprzedaz wyktadzin elastycznych o przeznaczeniu domowym. W sektorze
obiektowym zauwazono nieznaczng poprawe: wg danych rynkowych [Zrédio: Rynek posadzek w
Polsce 2005. ,Podtoga — miesiecznik specjalistow” 1/2006] udziat wyktadzin kontraktowych stanowi
25% catej sprzedazy. W wyktadzinach kontraktowych nacisk ktadzie sie na parametry techniczne
(odpornos¢ na wzmozony ruch i zarysowania, trudnopalnos¢ i inne atesty, tatwo$¢ utrzymania w
czystosci).

Reasumujgc, rynek mieszkaniowych wyktadzin elastycznych od kilku lat stopniowo zmniejsza sie, ale
zauwazalny jest wzrost sprzedazy wyktadzin obiektowych. Ta tendencja powinna utrzymaé sie w
najblizszych latach. Charakterystyczny dla rynku polskiego jest trend spadkowy cen produktow,
zarowno mieszkaniowych jak i obiektowych.
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Rynki eksportowe wykfadzin podtogowych
Catkowita wielkos¢ konsumpcji wyktadzin elastycznych na rynkach europejskich, wtacznie z Rosjq i
Ukraina, szacowana jest na ok. 410 min m2.

W Europie Zachodniej praktycznie w przypadku wszystkich typéw wyktadzin elastycznych widoczny
jest postepujacy od kilku lat spadek sprzedazy. W okresie od 2006 do 2012 roku dalsza tendencja
spadkowa sprzedazy niektérych rodzajow moze wynies¢ srednio 1% w skali roku. Gtéwng przyczynag
tego spadku jest znaczny wzrost sprzedazy substytutéw, przede wszystkim laminatéw i piytek
ceramicznych, wynikajgcy w duzym stopniu z obnizenia sie cen tych asortymentéw w ostatnich latach
np. w przypadku laminatéw cena ta obnizyla sie w okresie 1995-2005 nawet o 50%, przy
jednoczesnym bardzo duzym wzroscie wolumenu sprzedazy. Podobna sytuacja obserwowana jest w
przypadku ptytek ceramicznych. Tylko rynki Europy Wschodniej, a zwtaszcza Rosja i Ukraina,
wykazujg tendencje wzrostowg nie tylko w zakresie wszystkich pokry¢ podtogowych, ale takze w
przypadku wykfadzin elastycznych.

Tabela. Gtéwne rynki eksportowe wyktadzin Lentex S.A. w latach 2003-2005 oraz w pierwszym
potroczu 2006 w ujeciu geograficznym (udziat % poszczegélnych rynkéw w sprzedazy za
poszczegolny okres, w kazdym okresie wyszczegolnione rynki z udziatem powyzej 2%)

- e 2005 2004 2003
UKRAINA 23% 33% 34% 34%
ROSJA 33% 25% 23% 25%
LITWA 7% 9% 1% 8%
RUMUNIA 6% 6% 4% :
LOTWA 3% 5% 4% 9%
SLOWACJA 4% 4% 3% 4%
TURCJA : 3% 2% :
CHINY 3% 2% 3% 3%
BIALORUS 3% 2% - :
FRANCJA : - : 4%
KAZACHSTAN - : - 3%
CZECHY ; - 2%
NIEMCY ; ; 3% :
MOLDAWIA ; - 3% :
WEGRY ; - 4%
POZOSTALE 18% 1% 10% 4%
Razem 100% 100% 100% 100%

Zrodio: Emitent

W 2005r. sprzedaz eksportowa realizowana byta poprzez nastepujace kanaty dystrybuciji :

a) duze i srednie firmy hurtowo-dystrybucyjne, zajmujace sie handlem pokryciami podtogowymi, lecz
takze innymi materiatami budowlanymi wykonczeniowymi. Dziatalno$¢ tych firm obejmuje
zaopatrzenie mniejszych hurtownikéw, punktdéw sprzedazy detalicznej oraz firm budowlano-
montazowych. Tym kanatem odbywa sie praktycznie 90% sprzedazy.

b) dostawy poétproduktu do innych producentéw wyktadzin podiogowych w Rosji

c) sprzedaz poprzez agentéw wyspecjalizowanych w dziatalnosci na poszczegdlnych rynkach.

W 2006 r. sytuacja ta nie powinna ulec zasadniczej zmianie.

Szacowany udziat LENTEX S.A. w gtéwnych rynkach eksportowych wynosit w roku 2005:
e Rosja 1,5%
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e Ukraina 57%
e Litwa 24%
e totwa 11%
e Rumunia 4,5%
e Slowacja 6%.

Rosja jest najwiekszym rynkiem w zakresie wyktadzin elastycznych w Europie. Jest takze jednym z
nielicznych rynkoéw (obok m.in. Ukrainy i Kazachstanu), ktory wykazuje od kilku lat wyrazng tendencje
wzrostowa, ok. 6-8% rocznie. Ten stalty wzrost dotyczy takze pozostatych pokry¢ podtogowych, jak
wykfadziny tekstylne, laminaty, ptytki ceramiczne czy parkiety. Rynek ukrainski takze wykazuje od
kilku lat statg tendencje wzrostowa, cho¢ nie tak wysoka jak w Rosji — na poziomie 3-4% rocznie.
Dotyczy to pokry¢ podtogowych w catodci, jak i wyktadzin winylowych. Nalezy zwréci¢ uwage na
wyjatkowo maly udziat laminatow w rynku ukrainskim. Ze wzgledu na niewtasciwg polityke sprzedazy
producentéw z Europy Zachodniej w latach 90-tych (sprzedaz wyroboéw o obnizonej jakosci) laminaty
nie przyjety sie na rynku ukrainskim.

Wiokniny

Ogdlina charakterystyka branzy wiéknin w ujeciu globalnym

Rynek widknin na $wiecie szacuje sie na ponad 13,4 mid dolaréw (dane za rok 2004). 60% tej
wartosci reprezentujg producenci z tzw. krajow rozwinietych, tj. Ameryka Po6tnocna, Japonia, Europa
Zachodnia. Jednakze udziat ten bedzie sie zmieniat, gdyz globalizacja prowadzi do coraz wiekszej
aktywnosci produkcyjnej Chin i innych wschodnich rynkéw. W tych krajach dynamicznie rozwijajg sie
rynki konsumenckie. Obydwa te fakty powodujg wieksze zapotrzebowanie na wiékniny.

Globalny rynek widknin przeszedt w ostatnich latach strukturalne zmiany, dziatajagc w trudnych
warunkach otoczenia. Warunki te w ostatnich kilku latach spowodowaty znaczny spadek rentownosci
branzy zmuszajac wiele nieefektywnie zarzadzanych firm do bankructwa. Waznym czynnikiem w
branzy jest integracja pionowa. Wielu dostawcow widkna integruje sie z dostawcami widknin (np.
Maurizio Peruzzo). Innym rozwigzaniem w warunkach trudnego otoczenia jest dywersyfikacja
dziatalnosci i mozliwos¢ oferowania bardziej przetworzonych, wyspecjalizowanych produktéw, badz
produktéw rynkowych. Jeszcze wazniejsza role odgrywa w branzy witdknin zaplecze techniczne.
Rozwdéj nowych produktéw, marketing i obstuga techniczna to kluczowe czynniki sukcesu. Wiekszo$¢
producentdw z branzy albo dostosowata swojg strategie réznicowania produktu poprzez unikalng
technologie, badz strategie rynkowej segmentacji, a wiec koncentracji na konkretnych produktach np.
geotekstylia. Dywersyfikacja produktu byta tez osiggana poprzez wizerunek przedsiebiorstwa jako
catosci.

W 2004 roku produkcja witdknin w Europie wzrosta o okoto 3-4% i osiagneta wielko$¢ prawie
1.336.000 ton, dla poréwnania wzrost w 2003 wyniost 6%. Najwiekszy wzrost zanotowaty witokniny
wodnoigtowane. Gtéwni producenci w branzy widknin to: Freudenberg, DuPont, Kimberly-Klark, BBA,
PGl Nonwovens, Ahlstrom. Inne firmy, jak Colobond, Vita Nonwovens, Fibretex, Lydall, Polyfelt
(OMV), Concert Industries, Textilgruppe Hof i Jacob Holm Industries rowniez nalezg do europejskiej
czotowki. Podczas ostatnich trzech lat nadprodukcja i polityka niskich cen byta dominujaca,
szczegolnie w Europie Zachodniej.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 15



Prospekt Emisyjny Podsumowanie

Tabela. Gtéwne rynki eksportowe wioknin Lentex S.A. w latach 2003-2005 oraz w pierwszym pétroczu
2006 w ujeciu geograficznym (udziat % poszczegdinych rynkdw w sprzedazy za poszczegolny okres,

w kazdym okresie wyszczegodlnione rynki z udziatem powyzej 2%)

kraj | pétrocze 2006 2005 2004 2003
Niemcy 22% 21% 12,5% 19%
Szwajcaria 12,5% 21% 24% 24%
Rosja 14% 15% 11% 12%
USA 20,5% 11% - -
Holandia 8% - - -
Biatorus 6% 9% 19,5% 9%
Wielka Brytania 3% 9% 15% 12%
Wegry 4% 4% 6% 3%
Stowacja 4% - - -
Turcja - - - 9%
Ukraina - - 2% 3%
Czechy - - 2% 2%
Pozostate 6% 10% 8% 7%
Suma 100% 100% 100% 100%

Zrodto: Emitent

Wiokniny i produkty pochodne w Polsce

Rynek widknin w Polsce ksztattuje sie od kilku lat na niezmiennym poziomie okoto 250 min m?, z
udziatem Zaktadéw ,Lentex” S.A. wynoszacym okoto 25%. Silna dywersyfikacja w tym obszarze
powoduje koniecznos¢ podzielenia tego rynku na kilka grup. Biorgc pod uwage zastosowanie wtdkniny
mozna wyréznic¢ nastepujgce sektory, ktére sg odbiorcami poszczegdlnych widknin:

sektor sanitarno - higieniczny

sektor AGD i Sciereczek

sektor motoryzacyjny

sektor odziezowy

sektor filtracyjny (filtry ptynne i gazowe)
sektor budowlany

sektor meblarsko-tapicerski

sektor rolniczy.

Emitent posiada okoto 65% udziat w krajowym rynku widknin ptaskich odziezowych. Ostatnie dwa lata
cechowata ten segment wyrazna tendencja spadkowa. Pomimo zagrozen gtdwnie za sprawg taniego
importu z Dalekiego Wschodu Spétka starata sie z powodzeniem utrzymaé swojg pozycje lidera
zwiekszajac sprzedaz dzieki posiadanej bardzo dobrej marce, odpowiedniej jakosci, rozbudowanej
sieci dystrybucji oraz ciggtemu poszukiwaniu nowych rozwigzan w tym zakresie.

Drugim obszarem rynku wiéknin jest liczacy blisko 30 min m? rynek meblarski z udziatem Lentex S.A.
wynoszacym okoto 25 - 30%. Rynek ten w latach 2001 - 2004 notowat wzrost $rednio o 5 — 10%
rocznie. W 2005 roku niekorzystny kurs Euro spowodowat spadek produkcji mebli tapicerowanych w
Polsce o okoto 20%. Pomimo tego za sprawg agresywnej postawy Spofki jej udziat w tym rynku
utrzymuije sie.

Silna konkurencja, ktéra uwidocznita sie w ciggu ostatnich lat w segmencie widknin higienicznych
obrazuje ciagly wzrost zainteresowania tego typu produktami wsréd nowych potencjalnych klientow.
Obecnie jednak rynek polski zdominowany jest przez importeréw wspotpracujacych z polskimi
odbiorcami, badz posiadajgcych przedstawicielstwa swoich firm w Polsce.

Dalszym obszarem wtdknin sg wtokniny przeszywane i konfekcja. W zakresie ustug pikowania udziat
Lentex S.A. wynosi okoto 20% i pomimo istotnych zagrozen w zakresie zmian trendéw mody czy
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krajowej konkurencji w postaci matych zaktadéw produkcyjnych utrzymany zostat trend wzrostowy na
tym rynku.

Segment widknin technicznych rozwija sie dynamicznie. Udziat Spétki jest zmienny i wynosi okoto 10-
15%. Segment ten rozwija sie dynamicznie, co zwigzane jest miedzy innymi z duzym
zapotrzebowaniem na geotekstylia do budowy drdg, autostrad i wysypisk $mieci (geowtdkniny),
produkcji komponentéw samochodowych (witdkniny motoryzacyjne) i pozostate zastosowania
techniczne (filtracja i inne).

Charakterystyka dziatalno$ci eksportowej

Sprzedaz eksportowa opiera sie na kontaktach handlowych w nastepujacych branzach: motoryzacja,
branza odziezowa, higieniczna, budownictwo, meblarstwo.

Rok 2005 okazat sie dla sprzedazy eksportowej okresem rozwoju. Wartos¢ sprzedazy eksportowej w
2005 wzrosta 0 28% w stosunku do 2004. Oprocz umachiania pozycji w branzy odziezowej, Emitent
nawigzat efektywng wspotprace z firmami w nowych branzach.

Rok 2005 to poczatek bezposredniej wspétpracy z firmami motoryzacyjnymi, ktéra zaowocowata
pozyskaniem kilku znaczacych odbiorcéw amerykanskich i zachodnioeuropejskich. Istotng zaletg tego
wymagajacego pod wzgledem jakosci sektora jest jego stabilnos¢, ktéra zapewnia sprzedaz w
zakresie danego projektu przynajmniej przez kilkanascie miesiecy. Obecnie Emitent ma zapewniong
regularng sprzedaz witdknin samochodowych do Europy Zachodniej i USA przynajmniej do kornca
2009 roku.

W IV kwartale 2005 roku rozpoczeto wspotprace z odbiorcg holenderskim (izolacja kabli), ktory w tym
okresie zakupit znaczace ilosci widknin (okoto 7% wartosci sprzedazy eksportowej), a pod koniec
2005 r. Emitent podpisat kontrakt dotyczacy regularnych odbioréw widkniny chemicznie wigzanej na
caty 2006 rok.

Oprocz prac nad rozwojem nowych kontaktow na biezgco utrwalane sg kontakty z dotychczasowymi
odbiorcami. W odpowiedzi na sugestie odbiorcéw i potencjalnych klientéw Spétka opracowata nowy
rodzaj maty ochronnej, dzieki czemu mozliwie stato sie utrzymanie gtdbwnego odbiorcy na rynku
szwajcarskim, ktéry z powodzeniem promuje go na swoim rynku. Istotny wzrost sprzedazy
odnotowano w zakresie puchu silikonowego (wypetnienia poliestrowe do poduszek, kurtek) na rynku
niemieckim i wegierskim.

Rynek tkanin technicznych

Rynek tkanin technicznych jest bardzo zréznicowany. Poszczegdlne asortymenty i popyt na nie
podlega duzym wahaniom z uwagi na czeste zmiany koniunktury, zwigzane z rentownoscig
poszczegolnych gatezi przemystu, w tym w branzy gorniczej, hutniczej, a takze w przemysle
stoczniowym i lotniczym. Zmian poziomu sprzedazy mozna sie spodziewac réwniez w przypadku gazy
surowej, ktéra zastosowanie znajduje w przemysle miesnym, moze to by¢ spowodowane zachwianiem
eksportu miesa na rynki wschodnie i jednoczes$nie zainteresowaniem polska produkcjg wedliniarskg
na rynkach zachodniej Europy.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze cechy charakterystyczne poszczegdlnych segmentdédw rynku
tkanin technicznych:

- rynek tkanin filtracyjnych nie jest rozwojowy z uwagi na fakt, ze tkaniny te wypierane sg
przez tansze widkniny filtracyjne oraz inne technologie filtracji, a tradycyjni odbiorcy tkanin
tego typu przezywajg okres gtebokich probleméw finansowych

- rynek tkanin do gumowania wykazuje stagnacje: wynika to ze zmian w technologii
produkcji opon, tasm transporterowych, uszczelek i paséw klinowych - gdzie tkaniny sg
wypierane przez inne materiaty

- krajowy rynek tkanin bawetnianych nosnikowych i gazy wykazuje stagnacje,
spowodowang samowystarczalnoscig fabryk srodkéw opatrunkowych, ktére uruchomity
produkcje gazy dla wtasnych potrzeb. Eksport tkanin nosnikowych staje sie coraz mniej
optacalny z powodu spadku cen na rynkach swiatowych, przy réwnoczesnym wzroscie
cen bawetny

- rynek siatek szklanych podtynkowych zostat zdominowany przez tani import siatki z Chin.
Mozliwosci sprzedazy tego wyrobu na rynku sg duze, pod warunkiem dostosowania cen
do konkurencji chinskiej (ceny sprzedazy na poziomie kosztéw produkcji)
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- rynek siatek drogowych i geokompozytéw wykazuje tendencje rozwojowe. Emitent jest
jedynym producentem tych tkanin w Polsce. Siatki importowane (Francja, Niemcy,
Stowacja, Szwajcaria) sg drozsze, jedynie importowane siatki bazaltowe sa bardziej
konkurencyjne cenowo (przy nizszych parametrach). Oferte wyrobéw tkanin technicznych
dla drogownictwa uatrakcyjni wprowadzenie do produkcji i sprzedazy siatek poliestrowych
do gruntéw o maksymalnej szerokosci 5 m.

1.2. STRATEGIA ROZWOJU

1.2.1. Cele strategiczne Spoétki

1. Utrzymanie dominujgcej pozycji na krajowym rynku wyktadzin i zwiekszanie udziatu w rynkach
rosngcych; docelowo osiagniecie pozycji liczacego sie producenta wyktadzin domowych na rynku
europejskim

2. Osiggniecie pozycji kluczowego polskiego producenta w najbardziej perspektywicznych sektorach
rynku wiéknin

3. Utrzymanie dominujgcej pozycji na rynku producentéw siatek drogowych w Polsce i w regionie.

Przewazajgca wiekszo$¢ naktaddow inwestycyjnych kierowana bedzie do najbardziej rozwojowego
sektora widkninowego. W pozostatych dwu sektorach wiekszos¢ dziatan dotyczyé bedzie poprawy
rentownosci dziatania, wyselekcjonowania asortymentéw perspektywicznych i nierozwojowych oraz
wzrostu udziatdw w rynku krajowym oraz wybranych rynkach zagranicznych.

1.2.2. Rozwdj sektorow i produktow

Wyktadziny
Strategia rozwoju segmentu wykfadzin w najblizszych latach koncentrowa¢ sie bedzie na dziataniach
organicznych, zmierzajgcych do osiggniecia trwatej zyskownosci operacyjnej. Zarzad Spofki, traktujac
jako priorytetowe dziatania zmierzajagce do rozwoju segmentu widknin, podejmie jednoczesnie
wszystkie niezbedne kroki, ktére w najblizszym czasie pozwolg osiaggnaé zdecydowany wzrost
wartosci segmentu wykladzin. Sprzedaz oferowanych przez Spoétke wyrobéw opieraé sie bedzie w
coraz wiekszym stopniu na popycie w rozwijajacym sie sektorze wyktadzin instytucjonalnych. Spétka
zamierza skoncentrowac sie na:

o stymulacji sprzedazy
zmianie orientacji produktowej
wzroscie penetracji rynku krajowego i rynkéw Europy Zachodniej
wzroscie nakladéw na badania rynkowe, promocje produktéw, nowe wzornictwo
obnizeniu kosztow wytworzenia i wprowadzenia wyrobow na rynek
poszukiwaniu alianséw z producentami europejskimi w celu optymalizacji tancucha
logistycznego.
Dziatania te powinny w dtuzszym okresie pozwoli¢ na zwiekszenie posiadanych przez Spédtke
udziatdbw rynkowych, a przez wzrost skali prowadzonej dziatalnosci przyczyni¢ sie do poprawy
wskaznikéw operacyjnych. Ponadto Zarzad rozwazy w przysztosci mozliwosé zaangazowania Spofki
w procesy konsolidacyjne w branzy.

Wiokniny
Dziatalnos¢ Spétki w zakresie widknin bedzie koncentrowaé sie na rozwoju produkcji asortymentow,
uznanych za perspektywiczne i optacalne, a wsrod nich gtéwnie wysokoprzetworzonych widknin
technicznych. Rozwdj tych sektorow bedzie wspdtistniat z redukcjg kosztéw operacyjnych w celu
wzrostu efektywnosci dziatalnosci. Przektadac¢ sie to bedzie na dziatania, wsréd ktérych najwazniejsze
sa:

e rozwoj oferty eksportowej widknin samochodowych

e specjalizacje we wtdkninach technicznych (motoryzacyjne, filtracyjne, geowtdkniny)

e rozwoj sprzedazy produktow laminowanych, stosowanych w budownictwie.
W sektorze wtdknin zatozono rozpoczecie programu inwestycyjnego, ktérego celem bedzie rozbudowa
potencjatu produkcyjnego widknin ukierunkowanych na rozwojowe zastosowania. Pierwszym etapem
realizacji strategii bedzie inwestycja w agregat do produkcji widknin spunlace. Inwestycja ta jest
obecnie w trakcie przygotowywania realizacji i bedzie ukonczona na przetomie roku 2007 i 2008. Na
kolejne lata Spdétka rozwaza takze 3 kolejne projekty inwestycyjne. Projekty te to produkcja wtdknin
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thermobond, wiéknin laminowanych oraz witéknin naturalnych (lub opcjonalnie kolejnego agregatu
spunlace). Ewentualne decyzje dotyczace ich realizacji zostang jednak podjete w terminach
pozniejszych.

Tkaniny techniczne

Koncepcje dalszego rozwoju tkanin technicznych obejmujg kontynuacje produkcji geosiatek i
geokompozytéw szklanych oraz geosyntetykéw, z uwzglednieniem nowych trendéw rynkowych w tej
dziedzinie. W sektorze tkanin technicznych obecna sytuacja rynkowa oraz przewidywania co do jej
rozwoju w przysztosci (m.in. rozbudowa sieci drog w Polsce) wskazujg na najwieksze mozliwosci
rozwoju produkcji przeznaczonej dla drogownictwa. Uruchomienie produkcji siatek poliestrowych do
gruntu pozwoli na zwiekszenie poziomu sprzedazy, jak réwniez istotny wzrost udziatu w rynku
geotekstyliow drogowych.

Efekty programu dla Spoétki

Kalkulacja wplywu inwestycji strategicznych na wyniki Spotki bazuje w duzej mierze na konkretnym
zapotrzebowaniu odbiorcow. Na tej podstawie oszacowano przewidywane wyniki dziatalno$ci
operacyjnej Spoftki. Zaktadajg one znaczny przyrost przychodéw ze sprzedazy w ciggu najblizszych 5
lat i wzrost docelowego poziomu rentownosci operacyjnej. Szybkie rozpoczecie programu
inwestycyjnego pozwoli na:

- umocnienie poziomu realizowanej rentownosci operacyjnej

- poprawe realizowanych marz produktowych

- wzrost zyskownosci Spétki i rentownosci kapitatu wiasnego

- poprawe konkurencyjnosci wyrobow na rynkach krajowym i zagranicznych.

1.3. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 11.164.423,00 zt (jedenascie miliondw sto szes$cédziesiat cztery
tysigce czterysta dwadziescia trzy ztote). Kapitat zaktadowy dzieli si¢ na 5.446.060 (pie¢ milionéw
czterysta czterdziesci szes$¢ tysiecy szescdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej
2,05 zt (dwa ztote pieC groszy) kazda, w tym:

3.805.000 akcje serii A,

1.500.000 akcji serii B,

120.060 akgiji serii C,

21.000 akcji serii D.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu docelowego.
W obrocie na rynku regulowanym znajdujg sie akcje serii A, B, C i D. Asymilacja akcji serii D z
dotychczas notowanymi akcjami nastgpita 12 wrzesnia 2006 roku.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata 2003 — 2005 oraz | pétrocze 2006)
nie miato miejsca optacenie ponad 10% kapitatu zakladowego w postaci aktywow innych niz gotéwka.

1.4. HISTORIA | ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

Zaktady ,Lentex” S.A. sg przedsiebiorstwem o diugich tradycjach, ktére siegajg 1911 roku, kiedy to
datuje sie powstanie spotki jako fili Union Textile S.A. Zaktad zajmowat sie produkcjg przedzy
wetnianej czesankowej. Przedsiebiorstwo prowadzito dziatalno$¢ do roku 1939. Wskutek zniszczen
wojennych produkcja zostata ponownie uruchomiona dopiero w 1951 roku.

W 1974 roku Zaktady ,Lentex” uruchomity produkcje wyktadzin, ktéry to produkt w chwili obecnej
stanowi okoto 40% przychodéw ze sprzedazy. W latach 1975-1976 nastepowata dalsza rozbudowa
posiadanego parku maszynowego, polegajaca na uruchomieniu linii produkcyjnej do wytwarzania
puszystych wtdknin ocieplajgcych, produkowanych z widkien syntetycznych. Zatamanie rynku w latach
1986-1989, catkowity spadek zainteresowania przedzg produkowang w zaktadzie, jak réwniez brak
zamoéwien, doprowadzity w okresie 1994-1995 do likwidacji Wydziatu Przedzalni. Jej budynki zostaty
zagospodarowane pod produkcje witdknin zgrzewanych, dotychczas nie produkowanych w Polsce.
Pozwolito to wzbogaci¢ asortyment witdknin, ktére znajdujg szerokie zastosowania w przemysle.
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Dnia 1 wrzesénia 1995 roku Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex” zostaly przeksztatcone w
jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa ,Lentex” S.A. Akcje ,Lentex” S.A. zostaly wniesione do
Narodowych Funduszy Inwestycyjnych 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodacym byt | NFI,
zarzadzany przez BRE/IB Austria.

W dniu 26 wrzesnia 1996 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego i wyemitowaniu w drodze publicznej subskrypcji 1.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 2,05 zt i wprowadzeniu obu serii akgji,
dotychczasowej - oznaczonej symbolem A i nowej - oznaczonej symbolem B, na Warszawskg Gietde
Papierow Wartosciowych. Komisja Papieréw Wartosciowych decyzjg z dnia 5.12.1996 r. zezwolita na
wprowadzenie akcji Zaktadow ,Lentex” S.A. do publicznego obrotu. Debiut gieldowy nastapit 8 maja
1997 roku i byt ogromnym sukcesem firmy. Cena emisyjna ustalona zostata na 21,50 zt za akcje,
natomiast cena akcji w dniu pierwszego notowania wyniosta 33 zi, przekraczajac cene emisyjng o 53,5
%. Magazyn ,Parkiet” - ,Polski Rynek Kapitatowy” przyznat firmie ,Lentex” S.A. nagrode Ztotego Byka
dla najlepszego debiutanta roku, honorujac w ten sposéb jej udany debiut. Ponadto Zaktady ,Lentex”
S.A. zostaly laureatem Ztotego Lauru za rok 1997 w kategorii przedsiebiorstw i firm, kiére odniosty
szczegolne sukcesy.

W dniu 13 sierpnia 1998 Spdétka Lentex S.A. zakupita od | NFI 59,34% udziatdbw Pabianickich
Zakfadéw Tkanin Technicznych. Stata sie w ten sposob wiascicielem wigkszo$ciowego pakietu akgiji
firmy i zapoczatkowata tworzenie wiasnej grupy kapitatowej. Przedmiotem dziatalno$ci PZTT S.A. byta
produkcja tkanin technicznych surowych i wykonczonych z widkien réznego typu, dziatalnosc
handlowa oraz ustugowa (tkanie, pranie, stabilizacja tkanin). W kolejnych latach udziat Sp&tki w
akcjonariacie Tkanin Technicznych zwiekszat sie, az do osiagniecia 100% w lipcu 2001 roku. W
sierpniu 2003 roku w ramach struktury organizacyjnej Spotki zostaty wydzielone niezalezne,
samodzielnie rozliczane zaktady: Zaktad Wyktadzin, Zaktad Witdknin i pomocniczy pion techniczno-
administracyjny.

W dniu 25 listopada 2003 Narodowe Fundusze Inwestycyjne sprzedaty swoje udziaty w Lentex S.A. W
kolejnych latach Spoétka rozwijata sie terytorialnie, tworzac wydziaty zamiejscowe: w 2004 r. w
Jarocinie (widkniny meblarskie) i w 2005 w Nidzicy (réwniez widkniny meblarskie). Z dniem 1 lutego
2006 dotychczasowa spotka zalezna, Tkaniny Techniczne, zostata wchtonieta przez Lentex S.A.
tworzac zamiejscowy Zaktad Tkanin Technicznych, funkcjonujgcy w ramach struktury Zaktadéw
.Lentex” S.A.

1.5. SRODKI TRWALE

W okresie od 2003 roku do 30.06.2006r. nastgpit wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 53,7%.
Najwiekszy wzrost nastgpit w grupie urzadzen technicznych i maszyn produkcyjnych. W roku 2005 w
wyniku wprowadzenia Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadzono do ksigg
rachunkowych dla grupy maszyn i urzadzen catkowicie umorzonych wartos¢ domniemanego kosztu.
Efektem tych dziatan byt wzrost wartosci bilansowej tej grupy srodkéw trwatych o 19 544 tys. zi.
W roku 2006 w wyniku wigczenia spodtki zaleznej nastapit wzrost rzeczowych aktywow trwatych o
kwote 17 766 tys. zt.

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta na dzien 30 czerwca 2006 roku sktadaty
sie :

Srodki trwate o wartosci 106 519 tys. zt.

w tym:

- grunty o wartosci 1 450 tys. zt.

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej o wartosci 45 059 tys. zt.

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 57 929 tys. zt.

- srodki transportu o wartosci 933 tys. zi.

- inne srodki trwate o wartosci 1 148 tys. zt.

Srodki trwate w budowie o wartosci 1 733 tys. zt.

Pod koniec roku 2006 bedzie rozpoczeta inwestycja spunlace dotyczaca widknin wodnoigtowanych
wykonanych przy zastosowaniu technologii taczenia witdkien silnymi punktowymi strumieniami wody.
Pierwsze wydatki planowane sg pod koniec 2006 r. (okoto 4 min zt). Wydatki na ten projekt w roku
2007 i 2008 wyniosg ok. 28 min zt. Ich zakres rzeczowy obejmie naktady na linie produkcyjng oraz na
prace adaptacyjno-budowlane oraz instalacyjne.

Wykaz najwazniejszych planowanych zakupow srodkow trwatych w ramach tego projektu:
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1. linia produkcyjna spunlace: ok. 6,5 min EUR = ok. 26 min z

2. budynek hali produkcyjnej (adaptacja : doksiegowanie do wartosci istniejgcego budynku):1,1 min z
3. instalacje technologiczne w hali spunlace : 3,4 min z

4. adaptacja budynku magazynowego (doksiegowanie do wartosci istniejacego budynku): 1,5 min zt.

2. CZYNNKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartosciowymi mozna
podzieli¢ na trzy grupy:
a) ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:
e ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow
o ryzyko zwigzane z niestabilnoscig rykéw wschodnich
e ryzyko zmian pozycji na rynku polskim
e ryzyko zahamowania rozwoju eksportu
« ryzyko nieskutecznosci restrukturyzacji
b) ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
« ryzyko zwigzane z sytuacjg gospodarczg
ryzyko szybkiego rozwoju substytutow
ryzyko cen przetargowych
ryzyko nasilenia dziatan zagranicznych konkurentow
ryzyko kursowe
ryzyko zmian cen surowcéw
ryzyko zmian potencjatu rynku wykfadzin i wtéknin
ryzyko zmian zastosowan produktéw
ryzyko zatamania koniunktury w branzach, ktére sg odbiorcami Emitenta
e ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
c) ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym
« ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku
e ryzyko opdznienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego Ilub odmowa
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego ryzyko zwigzane z subskrypcjg i
optaceniem zapisu
ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA serii E
ryzyko braku umowy subemisyjne;j
ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przyszitosci
ryzyko rynku kapitatowego
ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu wynikajace z art.
17 Ustawy o Ofercie Publicznej
« ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan wynikajace z
art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
« ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF
za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
e ryzyko zawieszenia notowan
« ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gieldowego na
podstawie § 31 Regulaminu Gietdy.

3. INFORMACJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH, OSOBACH
NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH | BIEGLYCH
REWIDENTACH

3.1. ZARZAD

Zarzad Spoétki moze sktadaé sie maksymalnie z siedmiu cztonkéw. W chwili obecnej Zarzad Spéiki jest
2 osobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu oraz Czionka Zarzadu. Zarzad powotywany jest na wspdlng
Kadencje, ktora wynosi 3 lata. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa
Zarzadu pozostatych czionkéw Zarzgdu. Rada Nadzorcza okresla liczbe czionkéw Zarzadu. Rada
Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji
Zarzadu.

W sktad Zarzadu wchodza;:
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1) Andrzej Majchrzak — Prezes Zarzadu,
2) Stawomir Badora — Czionek Zarzadu

Prezesa Zarzadu zostat powotany do petnienia funkcji 29 czerwca 2006 r..
Czlonek Zarzadu zostat powotany do petnienia funkcji 25 lipca 2006 r.
Kadencja obecnego Zarzadu rozpoczeta sie 28 maja 2004 r. i uptywa 28 maja 2007 r.

Do sktadania o$wiadczer woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z cztonkow
Zarzadu jednoosobowo. Jezeli oswiadczenie woli powoduje powstanie jednorazowo zobowigzania
przekraczajgcego warto$¢ 5.000 EUR, do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki
wymagane jest wspotdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tgcznie z
prokurentem. Czionkowie Zarzadu Emitenta nie posiadajg akcji ani opcji na akcje emitenta.

3.2. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu oséb. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Co najmniej potowa czionkéw Rady Nadzorczej winna spetniaé kryteria niezaleznosci. Rada
Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz jednego lub dwdch zastepcow
przewodniczacego i sekretarza. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
upowazniona zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustepujgcej Rady
Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz
przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie obecnie z 4 oséb, w jej sktad wchodza:

1) Piotr Ganko — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

2) Wojciech Koza — Sekretarz Rady Nadzorczej,

3) Grzegorz Tajak — Cztonek Rady Nadzorczej,

4) Grzegorz Gruszka — Cztonek Rady Nadzorcze;.
Stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej pozostaje nieobsadzone od dnia 14 wrzesnia 2006 r.
w zwigzku ze ztozong dnia 13 wrzeénia 2006 r. rezygnacjg Pana Witolda Jesionowskiego.

Aktualni cztonkowie Rady Nadzorczej, za wyjatkiem Pana Grzegorza Tajaka, zostali powotani do
petnienia tych funkcji 29 czerwca 2006 r., ich 3 — letnie kadencje wygasajg 29 czerwca 2009 r.

Pan Grzegorz Tajak zastat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta w dniu
30 sierpnia 2006 r.; jego 3-letnia kadencja wygasa 30 sierpnia 2009 r.

Aktualni cztonkowie Rady Nadzorczej nie petnili poprzednio funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.

Piotr Ganko — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta posiada 1000 sztuk akcji
Emitenta.

Wojciech Koza — Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta posiada 45.000 sztuk akcji Emitenta.
Grzegorz Tajak - Cztonek Rady Nadzorczej posiada 51.947 sztuk akcji Emitenta.

Grzegorz Gruszka — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

3.3. OFERUJACY

Podmiotem oferujacym papiery wartosciowe Emitenta jest Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w
Bielsku-Biatej.

3.4. DORADCA PRAWNY

Doradcg prawnym Emitenta jest Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w
Warszawie.

3.5. BIEGLY REWIDENT

Badania sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2003 — 2005 przeprowadzito BDO Polska sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Postepu 12, podmiot wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 523.
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W imieniu BDO Polska sp. z 0.0. badanie za rok 2005 przeprowadzita Halina Zur-Zuber, biegty
rewident wpisany przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 8450/497.

W imieniu BDO Polska sp. z 0.0. badanie za lata 2003-2004 przeprowadzita Barbara Kubas, biegty
rewident wpisany przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 6452/447.

4. CELE EMISJI | WYKORZYSTANIE WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent zdecydowat sie na przeprowadzenie oferty z zamiarem pozyskania przez Spotke
dodatkowych s$rodkéw finansowych na rozwdj jej dziatalnosci. Celem Spéiki jest zrealizowanie
zaplanowanych projektéw inwestycyjnych w ramach strategii rozwoju, opisanych w p. 5.2.3 Prospektu.
taczna wartos¢ inwestycji, zatwierdzonych do realizacji w | etapie dtugoterminowej strategii
inwestycyjnej wynosi 32 min zt. Po ewentualnej decyzji wikadz Spotki dotyczacej realizacji kolejnych
etapow wartos¢ projektéw inwestycyjnych do 2010 r. moze wzrosng¢ (w najszerszym zakresie) o
dalsze ok. 40 min z.

W wyniku oferty Emitent planuje pozyskaé kwote netto po odliczeniu kosztéw emisji w wysokosci ok.
23 min zt. Zostanie ona w catosci przeznaczona na sfinansowanie zatwierdzonego | etapu strategii,
czyli na projekt inwestycyjny ,spunlace”, dotyczacy wzrostu potencjatu produkcyjnego widknin
wodnoigtowanych (technologia tgczenia widkien silnymi punktowymi strumieniami wody).

Pozostatg kwote niezbedng do realizacji wymienionego zadania inwestycyjnego Emitent pokryje ze
Srodkow zewnetrznych w postaci kredytu bankowego, pozyczki lub leasingu.

W pierwszej kolejnosci Emitent planuje wykorzysta¢ wptywy z Oferty na pokrycie pierwszej ptatnosci
za zakup linii produkcyjnej ,spunlace”, bedzie to kwota 3,9 min zt w 2006 roku. Kolejne pfatnosci
wystapig juz w latach 2007-2008 i dotyczy¢ bedg prac adaptacyjno-budowlanych i instalacyjnych oraz
kolejnych rat ptatnosci za linie produkcyjng w facznej kwocie kolejnych ok. 28 min zt. Finansowanie
ewentualnych kolejnych etapéw strategii pokryte bedzie (w przypadku ich zatwierdzenia do realizaciji)
diugoterminowym kredytem inwestycyjnym, ze srodkéw wiasnych Spotki, lub kolejng emisjg papierow
warto$ciowych.

5. INFORMACJE FINANSOWE, WYNIKI PRZEDSIEBIORSTWA,

SYTUACJA FINANSOWA | PERSPEKTYWY

Zaktady ,Lentex” S.A. zajmujg sie produkcjg wyktadzin podtogowych, widknin i tkanin technicznych
oraz sprzedaza wyrobow witasnych w kraju i za granica.

Spoétka ma dtugoletnie doswiadczenie w obstugiwanych branzach i jest znana na rynku z uwagi na
szerokg oferte asortymentowq i jakos¢ wyrobdw.

Podstawowymi produktami Spétki sa:

« elastyczne wykfadziny podtogowe (PCV)

« widkniny (ptaskie, puszyste, techniczne, wodne, przeszywane) i wyroby z widknin ($piwory, kotdry,
poduszki, wypetnienia silikonowe)

« tkaniny techniczne (od lutego 2006 r).

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (2003 —2005 r.) i Emitenta (I pétrocze
2006 r.)

| pétrocze 2005 2004 2003
2006
Wyktadziny (tys. PLN) 31 359,3 78 526,0 93454,0 82 619,1
Udziat w strukturze 38,7% 42,5% 44,0% 43,0%
Wiékniny i wyroby z widknin (tys. PLN) 43 106,9 84 307,7 90 265,0 82 182,4
Udziat w strukturze 53,1% 45,6% 42,5% 42,8%
Tkaniny techniczne (tys. PLN) 5024,7 17 011,0 20 071,0 20 362,0
Udziat w strukturze 6,2% 9,2% 9,4% 10,6%
Towary i materiaty (tys. PLN) 581,0 2450,0 3897,0 3730,0
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Udziat w strukturze 0,7% 1,3% 1,8% 1,9%
Pozostate (tys. PLN 1062,7 2 564,3 4871,0 3328,5
Udziat w strukturze 1,3% 1,4% 2,3% 1,7%
Suma (tys. PLN) 81 134,6 184 859,0 212 558,0 192 222,0

Zrédto: Emitent

Najwiekszym segmentem przychodow ze sprzedazy w ostatnich latach staty sie widkniny, ktore
stanowity w | potroczu 2006 roku 53,1% catosci przychodéw. W Spotce mozna zaobserwowac trend
zwiekszania udziatu widknin kosztem wyktadzin w strukturze sprzedazy. O ile w roku 2003 udziaty byty
podobne, o tyle po | pétroczu réznica jest juz znaczaca i wynosi ponad 14 punktéw procentowych. Jest
to zwigzane z kurczeniem sie rynku wyktadzin, co jest efektem trendéw w modzie oraz nasilonej
konkurencji cenowej, szczegolnie ze strony producentéw zagranicznych. Zgodnie ze strategig Spoétki
najbardziej perspektywicznym segmentem rynku sg obecnie widkniny, co potwierdzajg tendencje

rynkowe.

WYNIKI DZIALALNOSCI

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej i Emitenta za lata 2003-2005

oraz pierwsze pétrocze 2006.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej

ltys. zt MSSF PSR
Wyszczegdlnienie 2005 2004 2004 2003

Przychody ze sprzedazy 184 859 212 558 212 575 192 222
Koszty sprzedazy produktow, tow. i

materiatow, w tym: 161 605 176 543 171 332 154 062
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 158 947 172 976 167 765 150 530
Zysk brutto na sprzedazy 23 254 36 015 41 243 38 160
Koszty sprzedazy 9179 10 150 10 152 8 864
Koszty ogdlnego zarzadu 25 461 22 297 21 447 19 639
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej - 9 201 4 857 10 798 7 498
EBITDA 3745 17 701 20 701 20 437
Przychody finansowe 3234 3521 1674 1572
Koszty finansowe 2033 1498 1933 1021
Zysk brutto - 8 000 6 960 10 290 8 938
Podatek dochodowy - 1092 1595 2 168 2122
Zysk netto - 6 908 5263 8 020 6477
Zrodio: Emitent

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat Emitenta

ltys. zt MSSF PSR

| pétrocze

Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004 2004 2003
Przychody ze sprzedazy 81134 165881] 190672 190 688 171 158
Koszty sprzedazy produktéw, tow. i

materiatow, w tym: 69 472 146 926/ 158 324 153 118 137 529
koszt wytworzenia sprzedanych

produktow 68 839 144 534| 154 861 149 655 134 139
Zysk brutto na sprzedazy 11 663 18 955 32 348 37 570 33 629
Koszty sprzedazy 4174 8 630 9704 9706 8 492
Koszty ogdlnego zarzadu 10 029 22 410 19 817 18 802 16 634
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Zysk z dziatalnos$ci operacyjne;j - 2 461|- 9 995 3912 9781 7 040
EBITDA 4 096 1 860 15 546 18 554 18 981
Przychody finansowe 1400 3147 3472 5 009 1535
Koszty finansowe 635 1849 1424 2 097 1164
Zysk brutto 8 830|- 6 685 9429 12704 7 414
Podatek dochodowy 239|- 1072 1255 1798 2076
Zysk netto 8 591|- 5613 8174 10 804 5 338

Zrédto: Emitent
Rok 2005 i pierwsze potrocze 2006 roku zakonczyly sie stratami na dziatalnosci operacyjnej (bez
uwzgledniania wydarzen jednorazowych). Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow w pierwszym potroczu 2006 roku wzrosty o 3,3%, jednak poroéwnywalnos¢ wynikéw jest
zachwiana, ze wzgledu na wigczenie w struktury Emitenta spotki zaleznej Tkaniny Techniczne S.A.
od lutego 2006 roku. W stosunku do przychoddw skonsolidowanych za pierwsze pétrocze 2005 roku
(Tkaniny Techniczne S.A. byly wtedy spotkg zalezna) przychody spadly o 6%. Negatywne czynniki
wplywajace na rentownosé miaty miejsce zaréwno po stronie przychodowej jak i kosztowej. Byty to:
0 nasilenie konkurencji zagranicznej, co w roku 2005 spowodowato miedzy innymi
spadek udziatu Grupy w rynku wyktadzin z 42% do 38% i spadek marz w
najwazniejszych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Czynnik ten zostat
dodatkowo wzmocniony przez diugoterminowy trend spadkowy na rynku EUR/PLN
(wieksza konkurencyjnos¢ wyrobdw importowanych)
0 wzrost konkurencji na polskim rynku widknin, ktéry wywotat znaczny spadek cen
rynkowych
0 wprowadzenie na rynek unijny bezkontygentowych dostaw tanich widknin
odziezowych i odziezy chinskiej,
0 spadkowa tendencja popytu na polskim rynku wykfadzin mieszkaniowych, zwigzana
przede wszystkim z trendami wynikajgcymi z mody
0 wazrost kosztow surowcow ropopochodnych
0 natezenie konkurencji na rynku wioknin meblarskich, wywotane zjawiskiem
zagospodarowywania nadwyzek mocy produkcyjnych przez wytworcow widknin
o ,cenowy” charakter przetargbw organizowanych przez odbiorcow z sektora
budzetowego (gtéwnym, a czesto jedynym kryterium wyboru oferty jest cena, jakosé
ma mniejsze znaczenie)

W reakcji na negatywne trendy w otoczeniu rynkowym, Emitent realizuje kompleksowy proces
restrukturyzacji. Dziatania naprawcze ukierunkowane sg na wzrost rentownosci Spétki i odbywajg sie
na kilku ptaszczyznach:

0 przeglad i stopniowa restrukturyzacja zatrudnienia

0 przeglad i renegocjacie umoéw, w szczegolnosci nisko rentownych umoéw
eksportowych

0 zmniejszenie zakresu wykorzystania ustug obcych

0 wyprzedaz zbednego majatku, niezwigzanego =ze strategicznymi obszarami
dziatalno$ci

o Scista kontrola kosztow, w szczegdlnodci kosztow statych i materialowo -
energetycznych

0 wykorzystanie efektéw synergii wynikajacych z wiaczenia ,Tkanin Technicznych” S.A.
w struktury Emitenta,

0 zmiana struktury organizacyjnej, ktéra ma pozwoli¢ na lepszg kontrole kosztéw i
zwiekszy¢ odpowiedzialnos¢ zaktadéw za uzyskiwany poziom przychodéw ze
sprzedazy

O dziatania prosprzedazowe, m.in. odbudowa struktur krajowej sprzedazy wykfadzin

Stabnacy popyt na rynku krajowym oraz negatywne dla Emitenta trendy w zakresie mody Emitent
stara sie zrekompensowa¢ na rynkach eksportowych. W pierwszym potroczu 2006 roku Spoétka
zanotowata wzrost przychodéw z dziatalnosci eksportowej o 22,6% w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Dla rentowno$ci Emitenta kluczowym czynnikiem jest, procz osigganego
poziomu sprzedazy eksportowej, poziom rentownosci poszczegdlnych kontraktéw, a wiec miedzy
innymi efektywnos$c¢ renegocjacji nisko rentownych uméw.
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Zarzad Emitenta szacuje, ze wyniki procesu restrukturyzacji bedg widoczne w wynikach finansowych
poczgwszy od drugiego poétrocza 2006, a w znacznym stopniu od roku 2007. Juz po pierwszym
potroczu 2006 roku pojawity sie sygnaly potwierdzajace, ze proces przynosi pozadane efekty,
szczegolnie w zakresie poprawy rentownosci brutto sprzedazy, ktéra po potroczu wynosi 14,4%
wobec 11,4% w roku 2005.

PLYNNOSC | ZASOBY KAPITALOWE

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

MSSF PSR
2005 2004 2004 2003

Wskaznik ptynnosci biezace;j 2,7 2,8 2,8
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,4 1,5 1,5
Zrédio: Emitent
Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta

MSSF PSR

| pétrocze 2006 2005 2004 2004 2003

Wskaznik ptynnosci biezace;j 2,7 2,8 2,8 2,8
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,4 1,6 1,5 1,5

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskazZnikow:

— wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezacych na koniec danego
okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow biezgcych,

— wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych
na koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie Srodkéw pienieznych na pokrycie zobowigzan o wysokim
stopniu wymagalnosci

Wskaznik ptynnosci biezagcej Emitenta ksztattuje sie na poziomie znacznie przewyzszajgcym wartoSci
optymalne . Podobnie wskaznik ptynnosci szybkiej nie wykazuje Zadnego ryzyka zagrozenia ptynnosci
finansowej. We wszystkich prezentowanych okresach pitynno$¢ finansowa utrzymana jest na
bezpiecznym poziomie — Emitent i jego Grupa Kapitalowa dysponowaty znacznymi s$rodkami
obrotowymi, przewyzszajgcymi poziom zobowigzan krétkoterminowych.

Pasywa Emitenta charakteryzujq sie bezpieczng strukturg, ze znaczng przewaga kapitatu wtasnego.

Tabela. Zrodta finansowania Emitenta

Wyszczegolnienie (w tys. zt.) 30.06.2006 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Kapitat wiasny, w tym 159 824 151 233 159515 | 143684 152 003
- kapitat zaktadowy 11 164 11 164 12720 12720 12720
- akcje wlasne 0 -17 232 -17 232 -3 411
- kapitat zapasowy 130 343 114 825 122 377 122 064 122 064
- pozostate kapitaty rezerwowe 15191 15191 15191 15191 15191
- zysk ( strata ) z lat ubiegtych -5 465 15 666 18 285 137 101
- zysk ( strata ) netto 8 591 -5 613 8174 10 804 5338
Zobowigzania i rezerwy na zobow. 44 452 38 206 39 144 36 300 26 284
w tym :
- rezerwy na zobowigzania 7 667 7735 6 160 2 447 3100
- zobowigzania dtugoterminowe 2 165 1058 1001 1001 0
- zobowigzania krotkoterminowe 34 620 29413 31814 31814 22 153
- rozliczenia miedzyokresowe 0 0 169 1038 1 031
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| Kapitaty wtasne i obce razem | 204276 | 189439 | 198659 | 179984 | 178287 |

Zrédto: Emitent

6. ZNACZACY AKCJONARIUSZE I TRANSAKCJE Z

PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta innymi niz cztonkowie organéw zarzadzajacych i nadzorczych
sa:

1/ Krzysztof Moska 490.150 szt. akciji tj. 9 % kapitatu zaktadowego
Prymus Sp. z 0.0. 167.940 szt. akcji tj. 3,08 % kapitatu zaktadowego (Spétka zalezna)
RAZEM: 658.090 szt. akcji tj. 12,08 % kapitatu zaktadowego.

2/ Krzysztof Fijatkowski 468.372 szt. akcji tj. 8,6 % kapitatu zakladowego
Profi s.j. 73.588 szt. tj. 1,35 % kapitatu zaktadowego (Spotka zalezna)
RAZEM; 541.960 szt. akciji tj. 9,95 % kapitatu zakladowego.

3/ American Life Insurance and Reinsurance Company (,ALICQO”) z siedzibg w USA, (posrednio
poprzez Amplico Life Pierwsze Amerykansko — Polskie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i
Reasekuracji S.A. oraz AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 294.546 szt. akcji tj. 5,408%
kapitatu zakladowego.

4/ Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Opera TFI S. A. (OPERA FNP SFIO, OPERA NGO
SFIO, OPERA FI1Z) 400.000 szt. akciji, tj. 7,34% kapitatu zaktadowego.

5/ Jacek tukjanow 320.787 szt. akcji, tj. 5,89 % kapitatu zaktadowego.

Aktualnie Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

W latach 2003 — 2005 Emitent i spdtki nalezace do grupy kapitatowej dokonywaty wzajemnych
transakcji o charakterze wynikajagcym z biezacej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od
warunkow rynkowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ip. sprzedajacy kupujacy 2003 2004 2005
witys.zt. | wtys.zt. | wtys. zt.
Lentex S.A. Tkaniny Techniczne S.A. 4783 1804 0
1.
Lentex S.A. Feax.”Lentex” 223 0 0
2.
Lentex S.A. Lentex Slovensko Sp.zo.o. 185 0 0
3.
Tkaniny Techniczne S.A. | Lentex 240 2908 134
4

Zrédto: Emitent

Przedmiotem wzajemnych transakcji byta sprzedaz wyrobow. Wyjatek stanowi pozycja nr 1 w roku
2003, kwota 4 783 tys. zt obejmuje sprzedaz maszyn produkcyjnych o wartosci 3 300 tys. zt. i
sprzedaz wyrobow o wartosci 1 483 tys. zt, oraz pozycja 4 w roku 2004, wartos¢ transakcji 2 908 tys.
zt obejmuje sprzedaz hali produkcyjnej w kwocie 2 687 tys. zt oraz sprzedaz wyrobow w kwocie 221
tys. zt.

Dywidendy otrzymane od Spétki Zaleznej — Tkaniny Techniczne S.A.:

rok 2004 — 3 469 tys. zt.
rok 2005 — 2 012 tys. zt.
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7. SZCZEGOLY OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest dotychczasowym Akcjonariuszom na zasadzie
prawa poboru 5.446.060 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 2,05 zt kazda.

Harmonogram Oferty:

ostatni dzien notowania akcji z prawem poboru 15 wrzesnia 2006 r.
dzien ustalenia prawa poboru 20 wrzesnia 2006 r.
pierwszy dzien notowania prawa poboru 8 listopada 2006 r.
rozpoczecie zapisow 13 listopada 2006 r.
ostatni dzien notowania prawa poboru 14 listopada 2006 r.
zakonczenie zapiséw 17 listopada 2006 r.
ewentualne zapisy inwestoréw wytypowanych przez Zarzad 28 listopada 2006 r
termin przydziatu 29 listopada 2006 r

Na kazdg jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, {j.

20 wrzesnia 2006 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia jednej

Akcji serii E.

Osobami uprawnionymi do wykonywania prawa poboru Akcji serii E sg wszyscy posiadajgcy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

« osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 wrzesnia
2006 r., ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii E,

« 0soby, ktére nabyty prawo poboru Akcji serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Osoby bedace Akcjonariuszami spétki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w

terminie wykonania prawa poboru, dokona¢ jednocze$nie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie nie

wiekszej niz liczba akcji oferowanych.

Jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostang objete w trybie realizacji prawa poboru oraz sktadania

zapisow dodatkowych na Akcje serii E, Zarzad moze zwrdci¢ sie do wytypowanych wedtug wtasnego

uznania inwestorow z propozycjqg ztozenia zapisu na nie objete Akcje serii E.

Cena emisyjna Akgciji serii E wynosi 4,30 zi.

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 20 wrzes$nia 2006 r. Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto

naby¢ akcje na sesji GPW wraz z przystugujacym im prawem poboru byt dzieh 15 wrzesnia 2006 r.

Oznacza to, ze osoby ktére nabedg akcje Emitenta na sesji GPW po dniu 15 wrzesnia 2006 r. nie sg

uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akgciji.

Otwarcie subskrypcji Akcji serii E nastapi w dniu 13 listopada 2006 r. Zamkniecie subskrypcji nastgpi

najpdzniej w dniu 29 listopada 2006 r.

Pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 8 listopada 2006 r. Ostatnim dniem

notowania prawa poboru na GPW bedzie 14 listopada 2006 r.

Zapisy na Akcje serii E w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie w

dniu 13 listopada 2006 r. i przyjmowane bedg do dnia 17 listopada 2006 r.

Przydziat Akcji serii E nastapi nie pézniej niz 29 listopada 2006 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadajg zapisy na Akcje serii E w firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym w chwili sktadania zapisu sg zapisane
prawa poboru Akcji serii E. W przypadku oséb, ktére w chwili sktadania zapisu posiadajg prawa
poboru zapisane na rachunku sponsora emisji — BDM S.A., zapis moze by¢ ztozony wytacznie w POK
BDM S.A. (lista POK znajduje sie w zatgczniku nr 3 do Prospektu)

Osoby uprawnione do zioZzenia zapisu dodatkowego na Akcje serii E, tj. osoby bedace
Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, sktadajg zapis na Akcje serii E w
firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréow wartosciowych, na ktérym prawa poboru zostaty
zapisane na koniec dnia jego ustalenia. Osoby, ktérym prawa poboru zapisano na rachunku sponsora
emisji — BDM S.A., sktadajg zapis na Akcje serii E wylgcznie w POK BDM S.A.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 28



Prospekt Emisyjny Podsumowanie

W przypadku oséb posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach — depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do zitozenia zapisu dodatkowego,
ktérym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku — depozytariuszu, zapisy
na Akcje serii E skladane sg w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki — depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie
Akcje serii E zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje serii E, sktadane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane beda w dniu 28 listopada 2006 r. Inwestorzy ci
sktadajg zapisy na Akcje serii E w Punkcie Obstugi Klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. w
Katowicach ul. 3 Maja 23.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan planuje sie wprowadzic:

5.446.060 praw poboru Akcji serii E,

5.446.060 praw do akgji serii E

oraz 5.446.060 akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda.

Brak jest akcjonariuszy sprzedajacych akcje.
Emitent planuje pozyskanie z emisji akcji serii E wplywow netto w wysokosci 23.418.058 zt.
Zarzad szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosg okoto 190.000 zt.

8. INFORMACJE DODATKOWE
8.1. DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Lublincu, przy ul. Powstancéw 54
mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu, za | i Il kwartat 2006 r. oraz
za | potrocze 2006 r.

Ponadto mozna zapoznawaé sie ze wskazanymi w punkcie 3 powyzej dokumentami w formie

elektronicznej na stronie internetowej Emitenta http://www.lentex.com.pl w zaktadce Informacja o
firmie — publikacje — komunikaty gietdowe.
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CZESC Il - CZYNNIKI __RYZYKA ZWIAZANE Z
EMITENTEM ORAZ TYPEM PAPIERU
WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

1.1. RYZYKO NADMIERNEGO UZALEZNIENIA OD DOSTAWCOW

W grupie witdknin znaczng ilo$¢ zakupow widkien (ponad 50%) Lentex S.A. realizuje u duzego
krajowego producenta, ktory aktualnie oferuje ceny zakupu korzystniejsze niz konkurencja
zagraniczna. Spoétka posiada jednak sprawdzonych dostawcow alternatywnych, ktérych produkty (o
odpowiadajacych parametrach jakosciowych) wykorzystywata w przesztosci — tak wiec ryzyko
uzaleznienia od tego dostawcy jest niewielkie. W zakresie wykfadzin duza czes¢ dostaw polichlorkéw
(réwniez ponad 50%) pochodzi od dostawcy z Europy Zachodniej. Spoétka Lentex S.A. jest
jednoczesnie w statym kontakcie z dostawcami alternatywnymi, tak ze ryzyko uzaleznienia ocenia sie
réwniez jako niewielkie. W grupie tkanin technicznych znaczaca czes¢ dostaw widkien szklanych
pochodzi réwniez od jednego producenta zagranicznego - jednak Spétka réwniez i w tym przypadku
posiada liste dostawcow alternatywnych.

1.2. RYZYKO ZWIAZANE Y4 NIESTABILNOSCIA RYNKOW
WSCHODNICH

Za wschodnig granice kraju (Rosja, Biatorus, Ukraina) trafia 38% sprzedazy (dane wartosciowe, za
okres | péitrocza 2006). Rynki wschodnie charakteryzujg sie mniejszg stabilnoscig i przewidywalnoscia
oraz wiekszymi wahaniami popytu. W krajach tych (zwlaszcza Rosji) widoczna jest tendencja do
ograniczania importu z wybranych krajow, regulacjami o charakterze ogdlnogospodarczym. Marka
.Lentex” jest znana na tych rynkach, jednak w przypadku zatamania popytu lub préb wptywu na
poziom importu materiatbw budowlanych moze wystgpi¢ znaczacy spadek obrotéw eksportowych
Spotki, szczegolnie w zakresie wykfadzin.

1.3. RYZYKO ZMIAN POZYCJI NA RYNKU POLSKIM

Pozycja Emitenta na krajowym rynku wykfadzin i widknin odziezowych jest wcigz silna. Szeroki
asortyment widknin pozwala na penetracje réznych segmentoéw rynku, co umozliwia kompensowanie
spadku udziatu w jednym sektorze przyrostami w innym sektorze zastosowan. Udziat w rynku
wykfadzin spada i bez podejmowania dodatkowych dziatarh mozna by oczekiwaé jego stabilizacji lub
dalszego spadku, jako efektu narastajacej konkurencji zagranicznej. Spoétka podjeta jednak w potowie
roku 2006 dziatania zmierzajgce do intensyfikacji sprzedazy krajowej. Dziatania te powinny umozliwic¢
czesciowe odwrocenie tendencji spadkowej w rynku krajowym.

1.4. RYZYKO ZAHAMOWANIA ROZWOJU EKSPORTU

Motorem wzrostu sprzedazy jest dynamiczny wzrost eksportu (stanowi on obecnie 43% przychodéw
ze sprzedazy. Znaczaca czes¢ sprzedazy eksportowej Spotki trafia na rynki wschodnie, kidre sag
dobrze rozpoznane i na ktérych firma jest obecna od wielu lat. Planowana jest takze kontynuacja
dziatan zmierzajacych do silniejszego zaznaczania pozycji Emitenta na rynkach zachodnich i
pozaeuropejskich oraz zaciesnienie wspotpracy z posrednikami w kluczowych sektorach. Na zmiany
obecnosci Spdétki na rynkach eksportowych wplyw mie¢ bedzie takze umacnianie badz ostabianie
polskiej waluty. Duzy udziat na mniej przewidywalnych rynkach wschodnich powoduje, ze ich
ewentualna utrata bytaby trudna do skompensowania na rynku krajowym.
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1.5. RYZYKO NIESKUTECZNOSCI RESTRUKTURYZACJI

Spotka Lentex S.A. kontynuuje restrukturyzacje, ktérej celem jest ograniczenie kosztéw dziatalnosci
oraz wzrost efektywnosci firmy. Zadania przeprowadzone i bedace w trakcie realizacji to: zmiany
struktury organizacyjnej, redukcja zatrudnienia, zmiany funkcjonalne w pionie handlowym oraz
sprzedaz/likwidacja zbednych aktywow, ograniczenie kosztow korzystania z ustug obcych, dziatania
majace na celu rozwoj kanatow dystrybucji, Scista kontrola kosztéw (w szczegolnosci statych).

1.6. RYZYKO NIEOBSADZENIA RADY NADZORCZEJ W PELNYM
SKLADZIE

Rada Nadzorcza Emitenta od dnia 14 wrzeénia 2006 r. sktada sie z 4 oséb, co oznacza, ze nie spetnia
minimum okreslonego w art. 386 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 594 § 2 KSH, Spétka ma 3 miesigce na uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej.
Pozostawanie Rady Nadzorczej w niepetnym sktadzie tworzy ryzyko niemoznosci podejmowania
dziatania przez ten organ zgodnie z uprawnieniami statutowymi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, porzadek obrad ktérego obejmuje uzupetnienie sktadu
Rady Nadzorczej, zwotano na 26 pazdziernika 2006 r.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM
EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA GOSPODARCZA

Popyt krajowy jest uzalezniony od sytuacji ogélnogospodarczej, a w szczegdlnosci od sity nabywcze;j
ludnosci (klientéw indywidualnych), ktéra jest mocno skorelowana z realnym wzrostem wynagrodzen
oraz ze stopag bezrobocia. Popyt zalezy réwniez od przychoddéw, zyskdéw i stopy reinwestycji
przedsiebiorstw (klientéw instytucjonalnych) oraz od sytuacji finansowej i mozliwosci inwestycyjnych
sektora budzetowego. Istotnymi wyznacznikami popytu sg dodatkowo naktady na budownictwo oraz
inwestycje infrastrukturalne. Ponadto, w zwigzku ze zmieniajacymi sie trendami oraz wymogami
dotyczacymi wyposazenia nowobudowanych mieszkan, struktura zapotrzebowania na wyroby Spofki
ulega zmianie.

2.2. RYZYKO SZYBKIEGO ROZWOJU SUBSTYTUTOW

Obecne trendy panujace zwtaszcza w budownictwie mieszkaniowym oraz moda sprawiajg, ze coraz
czesciej sg uzywane wyroby bedace substytutami oferowanych przez Spoétke produktow, takie jak
panele czy piytki ceramiczne. Istotnym zjawiskiem wzmacniajgcym ten czynnik ryzyka jest
obserwowany ostatnio wzrost zamoznosci spoteczenhstwa, co umozliwia podejmowanie decyzji o
wyborze drozszych produktéw substytucyjnych, ktére sg modniejsze. Obserwacja rynkéw Europy
Zachodniej wskazuje jednak, ze udziat wyktadzin PCV w rynku pokry¢ podtogowych jest od lat w miare
stabilny i wynosi okoto 10%. W zakresie witdknin ryzyko zastagpienia ich wyrobami substytucyjnymi jest
tylko teoretyczne, bowiem jak dotychczas to wtdkniny zastepujg inne wyroby, z uwagi na podobne
parametry i nizsze ceny.

2.3. RYZYKO CEN PRZETARGOWYCH

Odbiorcy instytucjonalni bardzo czesto nalezg do tzw. sfery budzetowej, ktéra zamdwienia realizuje
gtéwnie w formie przetargoéw, w ktorych jednym z podstawowych kryteriéw jest cena, co bardzo czesto
prowadzi do wyboru towaréw tanszych i niejednokrotnie gorszych jakosciowo. Spétka stara sie jednak
stale obniza¢ koszty produkgciji, a co za tym idzie cene oferowanych produktow.

2.4. RYZYKO NASILENIA DZIALAN ZAGRANICZNYCH
KONKURENTOW
Import produktéw, konkurujgcych z wyrobami Spofki jest jednym z wiekszych zagrozeh dla Lentex
S.A. Importerzy dysponujg bardzo szeroka oferta poréwnywalnych produktéw. Ponadto w celu

zwiekszenia swoich udziatéw w rynku polskim, zagraniczni konkurenci obnizajg ceny oraz wydtuzajg
terminy ptatnosci. Nalezy mie¢ jednak na uwadze, ze wyroby o jakosci porownywalnej sg bardzo
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czesto drozsze od oferowanych przez Lentex S.A. Spotka stara sie systematycznie wzbogacac swojg
oferte o nowe produkty pod katem zmian popytu rynkowego. Dazy tez do poprawy pozycji
konkurencyjnej poprzez obnizanie kosztéw wytworzenia i narzutéw kosztowych, a takze dziatania
marketingowe.

2.5. RYZYKO KURSOWE

Pomimo faktu, ze Spotka jest duzym eksporterem, to kurs walutowy ma ograniczony wplyw na
osiggane wyniki finansowe. Pozycja walutowa w EUR jest bowiem zbilansowana niemal w 100%
(wptywy z eksportu sg porownywalne do wartosci zakupéw surowcéw z importu). Silna ztotdéwka jest
jednak niekorzystna z powodu spadku konkurencyjnosci produktéw w stosunku do importowanych,
zaréwno na rynku krajowym, jak i za granica.

2.6. RYZYKO ZMIAN CEN SUROWCOW

Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno wyktadzin i widknin sg surowce
ropopochodne, a dla widknin takze widkna. Ceny ropy naftowej rosng od roku 2004, notujac
historyczne rekordy; zalezg przy tym takze od dostepnosci surowca, na ktérg wptyw ma wydobycie w
krajach OPEC, zapotrzebowanie $wiatowych gospodarek (Chiny, Indie, USA), poziom zapasow
strategicznych, zastosowanie na wigkszg skale alternatywnych zrddet energii, natezenie konfliktow
zbrojnych w rejonach bogatych w ztoza naftowe). Ceny surowcéw ropopochodnych oraz widkien
wplywajg istotnie na poziom rentownosci Spétki. Spotka prowadzi systematyczny monitoring cen u
dostawcéw alternatywnych.

2.7. RYZYKO ZMIAN POTENCJALU RYNKU WYKLADZIN | WLOKNIN

Wzrost przychodéw obserwowany jest w sprzedazy eksportowej wyktadzin i widknin. Spotka stara sie
by¢ obecna na wszystkich rynkach rosnacych i stabilnych. Z kolei na rynku krajowym wyktadzin
kluczowy bedzie sektor wykfadzin obiektowych, ktéry z uwagi na realizowane inwestycje
wielkopowierzchniowe rozwija sie. W dtuzszym terminie wieksze mozliwosci otwierajg sie w
segmencie widknin, zwtaszcza higienicznych i technicznych. Rynek ten charakteryzuje znaczna
dynamika wzrostu i niewielka zalezno$¢ od koniunktury gospodarczej. Wynika to przede wszystkim z
innowacyjnosci sektora, skutkujgcej wykorzystaniem widknin w réznych gateziach przemystu.

2.8. RYZYKO ZMIAN ZASTOSOWAN PRODUKTOW

Na przyszte wyniki Emitenta moggq wptynaé takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktow
lub wygasanie dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Trend taki obserwowany
jest na rynku krajowym wyktadzin, gdzie spada zainteresowanie wykorzystywaniem wykfadzin PCV w
indywidualnym budownictwie mieszkaniowym. W zakresie widknin Spoétka zmienia strukture
sprzedazy, rozwijajac (np. w miejsce malejgcego sektora odziezowego czy innych sektoréw o
wysokim poziomie konkurencyjnosci cenowej jak higieniczny czy meblarski) sprzedaz do sektoréw
rozwojowych, zwtaszcza motoryzaciji i roznorodnych zastosowan technicznych.

2.9. RYZYKO ZALAMANIA KONIUNKTURY W BRANZACH, KTORE SA
ODBIORCAMI EMITENTA

Istnieje ryzyko spadku popytu ze strony odbiorcow kluczowych dla Emitenta, w tym szczegdinie
branzy motoryzacyjnej (najwazniejszym elementem nowe;j strategii jest projekt inwestycyjny dotyczacy
widknin spunlace (wodnoigtowanych — technologia fgczenia widkien silnymi punktowymi strumieniami
wody), w ktérym kluczowym odbiorcg jest sektor motoryzacyjny), meblarskiej, budowlanej, w
przypadku nagtego lub postepujacego zatamania koniunktury w tych branzach. Planowana realizacja
nowych inwestycji opiera sie na silnych sygnatach zwiekszenia wolumenu zamoéwien ze strony tych
branz, w przypadku zatamania koniunktury istnieje ryzyko znaczacego pogorszenia wynikow Emitenta.

2.10. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM
2.10.1. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegolnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony $srodowiska,
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prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spoétek i prawa
regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga zmierza¢ w kierunku powodujacym
wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci jednostki. Prawo polskie obecnie znajduje sie
wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany
przepisOw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym takze Spotki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzac¢ sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym  orzecznictwem sadoéw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

2.10.2. Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni.
Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organéw
skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania, sg wcigz niejednolite. Dodatkowym
czynnikiem powodujgcym brak stabilno$ci polskich przepiséw podatkowych jest przystapienie Polski
do Unii Europejskiej, ktére dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. W zwigzku z rozbieznymi
interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w
przypadku spétki dziatajacej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe
dziatalnosci jednostki zostanie uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi. Jednym z aspektow
niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepisow przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzah podatkowych za dany okres.
Deklaracje podatkowe oraz wysoko$¢ faktycznych wyptat z tego tytutu mogg byé kontrolowane przez
organy skarbowe przez piec¢ lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku
przyjecia przez organy podatkowe odmiennej interpretacji przepisow podatkowych niz zaktadana
przez Emitenta, sytuacja taka moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé Spéiki, jej sytuacje
finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

2.10.3. Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian prawnych w
nowych panstwach cztonkowskich

Jednym ze skutkdéw rozszerzenia Unii Europejskiej na poczatku 2004 roku jest istotna zmiana w
ustawodawstwie nowych panstw cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele ustaw. Nadal
wdrazane sg dyrektywy prawa europejskiego, ktére w wielu obszarach zasadniczo zmieniajg
procedury administracyjne, sadowe, a takze przepisy regulujace otoczenie prawne dla dziatalnosci
gospodarczej, np.: w zakresie stosowanych stawek podatku od wartosci dodane;j.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM
3.1. RYZYKO NIEDOJSCIA PUBLICZNEJ OFERTY DO SKUTKU

Emisja Akgcji serii E moze nie doj$¢ do skutku w przypadku gdy:

o do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidtowo
wptaty na 5.446.060 Akgciji serii E, albo

« na skutek ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow ztozonego zapisu, o ktérym mowa w
Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu okaze sie, ze nie zostaty subskrybowane wszystkie Akcje serii E,
albo

e w ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spétki wynikajacego z
emisji serii E, albo

o« Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji serii E.

W powyzszych przypadkach nastapi zamrozenie s$rodkéw finansowych na pewien czas i utrata

potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrécone subskrybentom

bez zadnych odsetek i odszkodowan.
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3.2. RYZYKO OPOZNIENIA WE WPROWADZENIU AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO LUB ODMOWA WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU
GIELDOWEGO

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji serii E do obrotu gietdowego w mozliwie krotkim terminie.

Emitent bedzie dokonywat z nalezytg starannoscia wszelkich czynnosci zmierzajagcych do

wprowadzenia Akcji serii E do obrotu gietdowego, niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktére to

umozliwig.

Jednakze Emitent nie moze zagwarantowaé, ze wprowadzenie Akcji serii E do obrotu gietdowego

nastapi w planowanym przez niego terminie tj. w IV kwartale 2006 r., w zwigzku z faktem, iz

wystgpienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii E do obrotu gietdowego wymaga uprzedniego:

« postanowienia sadu rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

» podjecia przez zarzad KDPW uchwaty o zarejestrowaniu Akcji serii E i nadaniu im kodu ISIN,

o podjecia przez zarzad GPW stosownej uchwaty o wprowadzeniu Akcji serii E do obrotu
gietdowego i ich asymilacji w KDPW.

Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akcji serii E w obrocie
gietdowym znalazly sie PDA serii E. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW umowe, ktérej
przedmiotem bedzie rejestracja Akcji serii E i PDA serii E.

3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM | NOTOWANIEM PDA SERII
E

W sytuacji niedojscia do skutku emisji Akcji serii E, w przypadku uprawomocnienia sie postanowienia
sqdu rejestrowego o odmowie zarejestrowania kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji serii E,
posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu liczby PDA znajdujacych sie na
rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji serii E. Dla inwestoréw, kitorzy nabedg PDA na GPW,
moze oznaczacé to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena, jakg zaptacg oni na rynku wtérnym za PDA,
bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji serii E.

3.4. RYZYKO RYNKU KAPITALOWEGO

Inwestor nabywajacy akcje w publicznym obrocie ponosi ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw na
rynku wtérnym. Kurs akgji i jego tendencje sg wypadkowg sytuacji finansowej Emitenta, ale rowniez
wielu innych czynnikéw, m.in. czynnikdw makroekonomicznych, czy trudno przewidywalnych
zachowan inwestoréow. Nalezy rowniez zaznaczyé, iz inwestycje dokonywane bezposrednio w akcje,
bedace przedmiotem obrotu na gietdzie papieréw warto$ciowych, generalnie cechujg sie wiekszym
ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe
papiery wartosciowe.

3.5. RYZYKO WSTRZYMANIA, PRZERWANIA, ZAKAZANIA
DOPUSZCZENIA DO OBROTU WYNIKAJACE Z ART. 17 USTAWY O
OFERCIE PUBLICZNEJ

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego

podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie

o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez emitenta lub inne

podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie emitenta albo uzasadnionego

podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

« nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

« zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

« zakazac¢ dopuszczenia akcji emitenta do obrotu na rynku regulowanym lub

« opublikowac, na koszt emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z ofertg
publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na
rynku regulowanym.
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KNF moze zastosowac srodki, o ktérych mowa w art. 17, takze w przypadku, gdy z tresci prospektu
emisyjnego, memorandum informacyjnego lub innego dokumentu informacyjnego, skladanych do
Komisji lub przekazywanych do wiadomosci publicznej, wynika, ze:

1) oferta publiczna papieréow wartosciowych lub ich dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym w
znaczacy sposob naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie Emitenta nastapito z razacym naruszeniem prawa, ktérego skutki pozostajg w mocy;

3) dziatalnos¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepiséw prawa, ktérego
skutki pozostajg w mocy lub

4) status prawny papieréow wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

3.6. RYZYKO WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA DO OBROTU LUB
ROZPOCZECIA NOTOWAN WYNIKAJACE Z ART. 20 USTAWY O
OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestorow, GPW na
zadanie KNF wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji emitenta
na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami emitenta byt dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréow, na
zadanie KNF, GPW zawiesi obrét tymi papierami na okres nie diuzszy niz miesiac.

Ponadto w przypadku gdyby obrét akcjami emitenta zagrazat w sposob istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powodowat, na
zgdanie KNF GPW wykluczy je z obrotu.

3.7.RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA NA EMITENTA
KAR ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ KNF ZA NIEWYKONYWANIE
OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spoétka publiczna nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegodlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowigzkéw, kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierow wartosciowych, na czas
okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac¢ obie z powyzszych
sankgciji facznie.

3.8. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na okres
do trzech miesiecy:

« nawniosek Emitenta,

« jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwa uczestnikdéw obrotu,

o jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy, niz
miesigc na zadanie KNF zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie
wykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art.
96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.
Pomimo, ze w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad sie nie pojawita, nie ma
pewnosci, ze nie wystgpi ona w przysziosci.

3.9. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI WYKLUCZENIA AKCJI
EMITENTA Z OBROTU GIELDOWEGO NA PODSTAWIE § 31
REGULAMINU GIELDY

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 Regulaminu Gieldy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe emitenta z
obrotu gietdowego m.in.:
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jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

na wniosek Spofki,

wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o

ogtoszenie upadtosci

o z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

« jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

o wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

« jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym emitenta

« wskutek podjecia przez emitenta dziatalno$ci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,

« wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
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CZESC lll - DOKUMENT REJESTRACYJNY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNIE ZA INFORMACJE
ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE REJESTRACYJNYM |
DOKUMENCIE OFERTOWYM

1.1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAMIESZCZONE W
PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT
Nazwa (firma): Zaktady ,Lentex” Spétka Akcyjna
Siedziba: Lubliniec
Adres: Ul. Powstahcow 54, 42-700 Lubliniec
Telefon: (034) 35-15-600
Fax: (034) 35-15-601
Adres poczty elektronicznej: lentex@lentex.com.pl
Adres strony internetowe: www.lentex.com.pl

W imieniu Emitenta dziataja:
Andrzej Majchrzak Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Stawomir Badora - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy

Wymienione wyzej osoby odpowiadajg za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie oséb dziatajacych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wplywac na jego znaczenie.

Andrzej Majchrzak Stawomir Badora

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Zaktady ,,Lentex” S.A. 37



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

2. BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2005 zbadane przez spotke BDO Polska sp. zo.o. wpisang
pod numerem ewidencyjnym 523 Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

Nazwa (firma): BDO Polska sp. z o0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Postepu 12, 02-676 Warszawa

Oddziat w Katowicach
Al. Korfantego 2, 40-004 Katowice

Telefon: +48 32 359 50 00
Fax: +48 32 359 50 01
Adres poczty elektronicznej: katowice@bdo.pl
Adres strony internetowe;: www.bdo.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie za rok 2005 byta Halina Zur-Zuber, wpisana na liste
biegtych rewidentéw pod nr 8450/497.

Biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie za lata 2003-2004 byta Barbara Kubas, wpisana na
liste biegtych rewidentéw pod nr 6452/447.

Informacja o miejscu udostepnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportem Biegtych
Rewidentow za lata 2003 — 2005 zostata przedstawiona w Rozdziale Il Dokument rejestracyjny pkt
20.1 niniejszego Prospektu.

2.1.INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB
ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA

Zmiana biegtego rewidenta w okresie obejmujacym historyczne informacje finansowe nie byta istotna
dla oceny Emitenta.

3. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Niniejsze wybrane dane finansowe i operacyjne zostaly opracowane na podstawie jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych Emitenta i Grupy Kapitatowej za lata 2003-2005 oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze 2006 roku.

Prezentacja danych za rok 2003 i 2004 odbywa sie wg Polskich Standardéw Rachunkowosci, za rok
2005 wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (wraz 2z przeksztatconymi do
poréwnywalnosci danymi za rok 2004). Dane finansowe za pierwsze péirocze 2006 pochodzg ze
sprawozdania wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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3.1 WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2003-2005 oraz

pierwsze potrocze 2006.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej

w tys. zt MSSF PSR
Wyszczegdlnienie 2005 2004 2004 2003
Przychody ze sprzedazy 184 859 212 558 212 575 192 222
Koszty sprzedazy produktéw, tow. i
materiatow, w tym: 161 605 176 543 171 332 154 062
koszt wytworzenia sprzedanych produktow 158 947 172 976 167 765 150 530
Zysk brutto na sprzedazy 23 254 36 015 41 243 38 160
Koszty sprzedazy 9179 10 150 10 152 8 864
Koszty ogdlnego zarzadu 25 461 22 297 21 447 19 639
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 9 201 4 857 10 798 7 498
EBITDA 3745 17 701 20 701 20 437
Przychody finansowe 3234 3521 1674 1572
Koszty finansowe 2033 1498 1933 1021
Zysk brutto 8 000 6 960 10 290 8 938
Podatek dochodowy 1092 1595 2168 2122
Zysk netto 6 908 5263 8 020 6477
Liczba akcji (sztuki) 5446060 | 6205000 | 6205000 | 6205000
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 1,27 0,85 1,29 1,04
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig (w
zh) 1,27 0,87 1,48 1,07
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
akcije (z4) - 0,50 0,88 0,82
Zrodio: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Grupy Kapitatowej
w tys. z} MSSF PSR
Wyszczegdlnienie 2005 2004 2004 2003
Aktywa trwate, w tym: 114 828 116 950 98 156 91075
rzeczowe aktywa trwate 111 434 114 436 95 642 88 422
dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 2221 849 848 1121
Aktywa obrotowe, w tym: 87 776 95 568 95 569 104 778
zapasy 40 882 42 477 42 477 39 239
naleznosci krotkoterminowe 43 055 47 299 47 299 43 088
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 396 5 307 5 307 22 235
Aktywa razem 202 604 212518 193 724 195 853
Kapitat wtasny (aktywa netto), w tym: 159 630 169 207 152 278 163 381
kapitat zaktadowy 11 164 12720 12720 12720
kapitat zapasowy 126 203 133 755 133 442 132 303
pozostate kapitaly rezerwowe 15 191 15191 15 191 15191
zysk z lat ubiegtych 13 980 19 510 137 101
zysk (strata) netto - 6 908 5263 8 020 6477
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania,
w tym: 42 974 43 311 41 446 32 392
rezerwy na zobowigzania 8 227 6 639 2 668 3 649
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zobowigzania dtugoterminowe 2 641 2 561 2 561 2 000
zobowigzania krotkoterminowe 32 106 33942 33942 24 990
Pasywa razem 202 604 212 518 193 724 195 853
Zrédto: Emitent

Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej

w tys. z} MSSF PSR
Wyszczegdlnienie 2005 2004 2004 2003
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 12 823 4 952 4 953 20 016
Przeptywy  pieniezne netto z  dziah

inwestycyjnej, w tym: - 6162 |- 13 828 |- 13828 | 7542
wydatki inwestycyjne 10 950 19 936 19 936 9 877
Przeptywy pieniezne netto 2z dziatalnosci

finansowej - 8486 |- 8 053 |- 8 053 [ 3 567
Przeptywy pieniezne netto - 1825 | 16 929 |- 16 928 8 907
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych |- 1911 |- 16 928 |- 16 927 8 907
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 307 22 235 22 235 13 328
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 396 5 307 5 307 22 235
Zrédto: Emitent

Tabela: Wybrane pozycje kosztéw Grupy Kapitatowej

w tys. z} MSSF PSR
Wyszczegdlnienie 2005 2004 2004 2003
Amortyzacja 12 946 12 844 9903 12 939
Zuzycie materiatdw i energii 128 178 142 513 142 514 112 468
Ustugi obce 18 901 18 127 18 127 14 578
Podatki i optaty 3384 3711 3711 3925
Wynagrodzenia 19 955 22 378 22 065 27 354
Ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 5945 6 110 6110 7 040
Pozostate koszty rodzajowe 3495 4452 4 452 3448
Koszty wedtug rodzaju razem 192 804 210 135 206 882 181 752
Pozostate koszty operacyjne 5935 3149 X X
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen

miedzyokresowych 2724 5802 5415 108
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

(wielko$¢ ujemna) 2428 2 059 2103 2611
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) 9179 10 150 10 152 8 864
Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) 25 461 22 297 21447 19 639
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 158 947 172 976 167 765 150 530
Zrédto: Emitent
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w tys. zt MSSF PSR

| pétrocze
Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004 2004 2003
Przychody ze sprzedazy 81134 165881 190672 190 688 171 158
Koszty sprzedazy produktow, tow. i
materiatow, w tym: 69 472 146 926] 158 324 153 118 137 529
koszt wytworzenia sprzedanych
produktow 68 839 144 534| 154 861 149 655 134 139
Zysk brutto na sprzedazy 11 662 18 955 32 348 37 570 33 629
Koszty sprzedazy 4174 8 630 9704 9706 8 492
Koszty ogdlnego zarzgdu 10 029 22 410 19 817 18 802 16 634
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j - 2 461|- 9 995 3912 9 781 7 040
EBITDA 4 096 1860 15 546 18 554 18 981
Przychody finansowe 1400 3147 3472 5 009 1535
Koszty finansowe 635 1849 1424 2 097 1164
Zysk brutto 8 830|- 6 685 9429 12704 7414
Podatek dochodowy 239|- 1072 1255 1798 2076
Zysk netto 8 591|- 5613 8174 10 804 5338
Liczba akcji (sztuki) 5446 060 5446 060 6 205000 6205000 6205000
Zysk na jedng akcje zwyktg (w z1) 0,49[- 1,03 1,32 1,74 0,86
Rozwodniony zysk na jedng akcje
zwyktg (w zh) 0,49[- 1,03 1,36 1,99 0,89
Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na akcje (zt) 0,50 0,88 0,88 0,82
Zrodio: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Emitenta
w tys. z} MSSF PSR
Wyszczegdlnienie | péirocze 2006 2005 2004 2004 2003
Aktywa trwate, w tym: 111 096 107 762 110 539 91 864 81 381
rzeczowe aktywa trwate 108 252 96 099 99 728 81 053 70 432
ugoterminowe aktywa 6 8369 8369 8 369 9 021
diugoterminowe rozliczenia
miegdzyokresowe 2074 2127 783 783 1055
Aktywa obrotowe, w tym: 93 180 81677 88 120 88 120 96 906
zapasy 45 436 35 477 38 734 38 733 34 407,
naleznosci krotkoterminowe 43 938 42 462 46 393 46 393 40 444
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3274 3310 2 537 2 538 21 861
Aktywa razem 204 276 189439 198 659 179 984 178 287
Kapitat wlasny, w tym: 159 824 151 233| 159 515 143 684 152 003
kapitat zaktadowy 11 164 11 164 12 720 12720 12720
kapitat zapasowy 130 343 114 825 122 377 122 064 122 064
pozostate kapitaty rezerwowe 15191 15191 15191 15191 15 191
zysk z lat ubiegtych 5465 15 666 18 285 137 101
zysk (strata) netto 8 591 |- 5613 8174 10 804 5338
Zobowigzania i rezerwy na
zobowi::zania, w tym: ’ 44 452 38 206 39 144 36 300 26 284
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rezerwy na zobowigzania 7 667 7735 6 160 2447 3100
zobowigzania dlugoterminowe 2 165 1058 1001 1001 -
zobowigzania krétkoterminowe 34 620 29 413 31814 31814 22 153
Pasywa razem 204 276 189439 198 659 179 984 178 287
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywdw pienieznych Emitenta
w tys. z} MSSF PSR

| péirocze
Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004 2004 2003
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
op ergcijgef ¢ 2635 12458 2258 2258 18942
Przeptywy pieniezne netto z dziat.
; nwegtic%npej, W‘?tym: - 894 - 3327|- 14193|- 14193 - 4002
wydatki inwestycyjne 1654 9873 22 490 22 490 9680
Er:zizglvv\\//()e/j pieniezne netto z dziatalnosci| _ 1743 - 8272|- 7385 7385 - 6044
Przeptywy pieniezne netto - 2 859 - 19320 -19 320 8 896
Eilg;g(z)rﬁﬁm'a”a stanu srodkow . 36 773|- 19323 - 19323 8896
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3310 2 537 21 860 21 861 12 965
Srodki pieniezne na koniec okresu 3274 3310 2 537 2538 21 861
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje kosztow Emitenta
w tys. z} MSSF PSR

| pétrocze

Wyszczegdlnienie 2006 2005 2004 2004 2003
Amortyzacja 6557] 11855 11634 8773 11941
Zuzycie materiatow i energii 56 184| 116 366 129 009 129009 99 587
Ustugi obce 7302 17816] 17 301 17 301 13 846
Podatki i optaty 1 604 2472 2 808 2 808 3 041
\Wynagrodzenia 9024/ 16326 18585 18 273 23 639
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2917 5094 5278 5278 6 219
Pozostate koszty rodzajowe 1094 3 384 4 392 4 392 3 353
Koszty wedtug rodzaju razem 84682 173 313| 189007 185834| 161626
Pozostate koszty operacyjne 1687 6 032 3 388 X X
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen
miedzyokresowycpr: i oeiese 2 863 16021 6051 5664 -90
Koszt wytworzeni r 5
pgtsrzeby j)t/adnoostii (?Nielpk(o);'jéu Eﬁzvrzmar;a wiasne 464 2169 1962 2007 2451
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 4174 8 630 9704 9706 8 492
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 10029 22410 19817 18802 16634
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 68 839| 144 534| 154 861| 149655 134 139
Zrédto: Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnosScig zostaty przedstawione w Czesci I
niniejszego Prospektu.

5. INFORMACJE O EMITENCIE | JEGO GRUPIE KAPITALOWEJ
5.1. HISTORIA | ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) | HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Zgodnie z art. 1 Statutu Emitenta, Emitent dziata pod firma Zaktady ,Lentex” Spétka Akcyjna. Zgodnie
z art. 305 § 2 Ksh, Emitent moze uzywac¢ w obrocie skrétu Zaktady ,Lentex” S.A.

5.1.2. MIEJSCE REJETRACJI EMITENTA ORAZ JEGO NUMER REJESTRACYJNY

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Czestochowie, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez ten Sad dnia 4
stycznia 2002 r. pod numerem KRS 77520. Wczesniej Spotka byla zarejestrowana w rejestrze
handlowym pod numerem RHB -1746.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL UTWORZONY

Spotka funkcjonowata do 1995 roku pod nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego "Lentex”. Na
mocy aktu notarialnego Rep. A nr 8740/95 z dnia 13 czerwca 1995 r. Slaskie Zaktady Przemystu
Lniarskiego ,Lentex” zostaly przeksztatcone w jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa ,Lentex” S.A
przez Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych. Przeksztalcenie zostato zarejestrowane dnia 1
wrzesnia 1995 roku.

Od roku 1997 Spdétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie jest oznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA | FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA, NA
PODSTAWIE KTORYCH | ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA EMITENT, KRAJ SIEDZIBY
ORAZ ADRES | NUMER TELEFONU JEGO SIEDZIBY

Nazwa (firma): Zaktady ,Lentex” Spotka Akcyjna

Forma Prawna: Spotka Akcyjna

Kraj: Polska

Przepisy prawa zgodnie z Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych

ktorymi dziata Emitent: (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), Statut Spdtki, inne przepisy
dotyczace Spotek prawa handlowego

Siedziba: Lubliniec

Adres: Ul. Powstancow 54, 42-700 Lubliniec

Telefon: (034) 35-15-600

Fax: (034) 35-15-601

Adres poczty elektronicznej: lentex@lentex.com.pl

Adres strony internetowej: www.lentex.com.pl

5.1.5.ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ
EMITENTA
Zaktady ,Lentex” S.A. sg przedsiebiorstwem o diugich tradycjach, ktére siegajg 1911 roku, kiedy to
datuje sie powstanie spotki jako fili Union Textile S.A. Zaktad zajmowat sie produkcjg przedzy
wetnianej czesankowej. Przedsiebiorstwo prowadzito dziatalnos¢ do roku 1939. Wskutek zniszczen
wojennych produkcja zostata ponownie uruchomiona dopiero w 1951 roku.
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W 1974 roku Zaktady ,Lentex” uruchomity produkcje wyktadzin, ktéry to produkt w chwili obecnej
stanowi okoto 40% przychodéw ze sprzedazy. W latach 1975-1976 nastepowata dalsza rozbudowa
posiadanego parku maszynowego, polegajagca na uruchomieniu linii produkcyjnej do wytwarzania
puszystych widknin ocieplajgcych, produkowanych z widkien syntetycznych. Zatamanie rynku w latach
1986-1989, catkowity spadek zainteresowania przedzg produkowang w zaktadzie, jak réwniez brak
zamoéwien, doprowadzity w okresie 1994-1995 do likwidacji Wydziatu Przedzalni. Jej budynki zostaty
zagospodarowane pod produkcje widknin zgrzewanych, dotychczas nie produkowanych w Polsce.
Pozwolito to wzbogaci¢ asortyment witdknin, ktére znajdujg szerokie zastosowania w przemysle.

Dnia 1 wrzesénia 1995 roku Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex” zostaty przeksztatcone w
jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa ,Lentex” S.A. Akcje ,Lentex” S.A. zostaty wniesione do
Narodowych Funduszy Inwestycyjnych 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodacym byt | NFI,
zarzadzany przez BRE/IB Austria.

W dniu 26 wrzesnia 1996 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu akcyjnego i wyemitowaniu w drodze publicznej subskrypcji 1.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 2,05 zt i wprowadzeniu obu serii akgji,
dotychczasowej - oznaczonej symbolem A i nowej - oznaczonej symbolem B, na Warszawskg Gietde
Papierow Wartosciowych. Komisja Papieréw Wartosciowych decyzjg z dnia 5.12 1996 r. zezwolita na
wprowadzenie akcji Zaktadow ,Lentex” S.A. do publicznego obrotu. Debiut gieldowy nastgpit 8 maja
1997 roku i byt ogromnym sukcesem firmy. Cena emisyjna ustalona zostata na 21,50 zt za akcje,
natomiast cena akcji w dniu pierwszego notowania wyniosta 33 zi, przekraczajac cene emisyjng o 53,5
%. Magazyn ,Parkiet” - ,Polski Rynek Kapitatlowy” przyznat firmie ,Lentex” S.A. nagrode Ztotego Byka
dla najlepszego debiutanta roku, honorujac w ten sposoéb jej udany debiut. Ponadto Zakfady ,Lentex”
S.A. zostaly laureatem Ztotego Lauru za rok 1997 w kategorii przedsiebiorstw i firm, ktére odniosty
szczegolne sukcesy.

W dniu 13 sierpnia 1998 Spétka Lentex S.A. zakupita od | NFI 59,34% udziatdbw Pabianickich
Zakfadéw Tkanin Technicznych. Stata sie w ten sposob wiascicielem wigkszosciowego pakietu akgji
firmy i zapoczatkowata tworzenie wiasnej grupy kapitatowej. Przedmiotem dziatalnosci PZTT S.A. byta
produkcja tkanin technicznych surowych i wykonczonych z widkien réznego typu, dziatalno$c
handlowa oraz ustugowa (tkanie, pranie, stabilizacja tkanin). W kolejnych latach udziat Spétki w
akcjonariacie Tkanin Technicznych zwiekszat sie, az do osiggniecia 100% w lipcu 2001 roku. W
sierpniu 2003 roku w ramach struktury organizacyjnej Spotki zostaty wydzielone niezalezne,
samodzielnie rozliczane zaktady: Zaktad Wyktadzin, Zaktad Widknin i pomocniczy pion techniczno-
administracyjny. W dniu 25 listopada 2003 Narodowe Fundusze Inwestycyjne sprzedaty swoje udziaty
w Lentex S.A. W kolejnych latach Spoétka rozwijata sie terytorialnie, tworzac wydzialy zamiejscowe: w
2004 r. w Jarocinie (widkniny meblarskie) i w 2005 w Nidzicy (réwniez widkniny meblarskie). Z dniem
1 lutego 2006 dotychczasowa spotka zalezna, Tkaniny Techniczne, zostata wchitonieta przez Lentex
S.A. tworzac zamiejscowy Zakiad Tkanin Technicznych, funkcjonujgcy w ramach struktury Zaktadow
.Lentex” S.A.

5.2. INWESTYCJE

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Ponizej przedstawiono charakterystyke naktadéw inwestycyjnych Emitenta zaréwno w odniesieniu do
wartosci niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i inwestycji kapitatowych
przeprowadzonych w latach 2003-2005 oraz w | p6troczu 2006 r.
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Tabela. Naktady inwestycyjne poniesione przez Emitenta w latach 2003-2005 oraz w | pétroczu 2006

roku
Emitent | pétrocze 2006 | 2005 2004 2003
tys. zt struktura | tys.zt | struktura | tys.zt | struktura | tys.zt | struktura
% % % %
Warto$ci niematerialne i 69 51 614 711 1209 52 201 2,0
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 1280 949 8065 92,9| 21976 94,8| 9882 98,0
- grunty - - 213 0,9 - -
- budynki i budowle 40 3,0] 3676 424 5018 21,7 2077 20,6
- urzadzenia techniczne i 868 64,3| 3658 42,1 16 371 70,6 7078 70,2
maszyny
- $rodki transportu 98 7,3 398 4,6 260 1,1 688 6,8
- inne $rodki trwate 274 20,3 333 3,8 114 0,5 39 0,4
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0 0
Razem naktady poniesione 1 349 100| 8679 100 | 23 185 100 | 10 083 100
Zrédto: Emitent
Tabela. Nakfady inwestycyjne poniesione przez Grupe Kapitatowg w latach 2003-2005
Grupa Kapitatowa 2005 2004 2003
tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura
% % %
Wartosci niematerialne i 614 6,1 1209 59 201 2,0
prawne
Rzeczowe aktywa trwate 9 465 93,9 19 417 94,1 10 035 98,0
- grunty - - - - - -
- budynki i budowle 3 821 37,9 2571 12,4 2077 20,3
- urzadzenia techniczne i 4671 46,4 16 472 79,8 7 231 70,6
maszyny
- $rodki transportu 558 55 260 1,3 688 6,8
- inne $rodki trwate 415 4,1 114 0,6 39 0,3
Aktywa finansowe 0 0 0 0 0
Razem naktady poniesione 10 079 100 20 626 100 10 236 100
Zrédio: Emitent
Poniesione naktady inwestycyjne w Spétce Lentex S.A. przedstawiajg sie nastepujaco :
rok 2003: wartos¢ naktadéw wyniosta 10 083 tys. zt, w tym:
- zakup oprogramowania komputerowego 201 tys. zt
- budowa automatycznej linii sporzadzania past PCV 3 016 tys. zt
- modernizacja agregatu do produkcji widknin Amdes 3 711 tys. zt
- rozbudowa ciggu do produkcji wtoknin puszystych Zugil 788 tys. zt
- srodki transportu 688 tys. zt
- pozostate 1 679 tys. zt
rok 2004: wartos¢ naktadow inwestycyjnych wyniosta 23 185 tys. zt., w tym:
- zakup oprogramowania komputerowego 1 209 tys. zt
- zakup hali produkcyjnej 2 791 tys. zt
- budowa hali magazynowej 839 tys. zt
- adaptacja hali produkcyjnej w oddziale zamiejscowym Zaktadu Widknin w Jarocinie 383 tys. zt
- zakup drukarki do produkcji widknin ptaskich 631 tys. zt
- rozbudowa ciggu wyktadzin szerokich 11 167 tys. zt
- zakup sprzetu komputerowego 538 tys. zt
- zakup urzadzenia do formatowania wtokna kulkowego 685 tys. zt
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- zakup pakowarki 590 tys. zt

- zakup urzadzenia do rozdrabniania wiékna 318 tys. z
- zakup $rodkow transportu 251 tys. zt

- pozostate 3 783 tys. zt.

W lipcu 2004 r. nastgpito otwarcie w Jarocinie oddziatu zamiejscowego Zaktadu Widknin Lentex S.A.
Do nowego oddziatu przeniesiono z Lublihca najnowoczeéniejszy agregat do produkcji witdknin
puszystych, przeznaczonych dla przemystu meblarskiego.

rok 2005: wartos¢ naktadéw inwestycyjnych wyniosta 8 679 tys. zt., w tym:

- modernizacja hali produkcyjnej 1 676 tys. zt

- uruchomienie oddziatu zamiejscowego Zaktadu Wtdknin w Nidzicy 2 500 tys. zt
- zajezdnia wozkow akumulatorowych 750 tys. zt

- zakup mieszalnika past 257 tys. zt

- zakup sprzetu komputerowego 435 tys. zt

- zakup $rodkow transportu 398 tys. zt

- zakup oprogramowania komputerowego 435 tys. zt

- pozostate 2 228 tys. zi.

W miesigcu wrzesniu 2005 uruchomiono w Nidzicy nowy zaktad produkcyjny z nowoczesng linig do
produkcji wiéknin meblarskich.

W | potowie 2006r. wartos¢ nakfadow inwestycyjnych w Spétce wyniosta 1 349 tys. zl. i dotyczyta
modernizacji istniejacego parku maszynowego oraz drobnych zakupow inwestycyjnych, w tym:

- zakup sprzetu laboratoryjnego 266 tys. zt.

- modernizacja bebna zelujgcego w ciggu powlekajacym wyktadzin 80 tys. zt.

- zakup miernikéw izotopowych 228 tys. zt.

- komputerowy system zarzadzania energig 272 tys. zt.

- programy komputerowe 69 tys. zt.

- pozostate 434 tys. zt.

W latach 2003 — 2005 spétka zalezna Tkaniny Techniczne S.A. zrealizowata inwestycje w fgcznej
kwocie 1 681 tys. zt, w tym:

w 2003 roku -153 tys. zt

w 2004 roku — 128 tys. zt

w 2005 roku — 1 400 tys. zt.

Nakfady poniesione w spoétce zaleznej Tkaniny Techniczne S.A. w roku 2005 dotyczyly gtéwnie
modernizacji maszyny do produkcji siatek drogowych.

W roku 2004 Spdtka Lentex S.A. zakupita hale produkcyjng od spotki zaleznej Tkaniny Techniczne
S.A., wartos¢ transakcji wyniosta 2 687 tys. zi. Powyzsza kwota zostata wytaczona z naktadow
inwestycyjnych poniesionych przez Grupe Kapitatowa.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

W Il potroczu 2006 r. Spétka kontynuuje modernizacje urzadzeh do produkcji wyktadzin i tkanin
technicznych. Rozpocznie takze realizacje | etapu strategii rozwoju Spétki, polegajaca na rozbudowie
potencjatu produkcyjnego widknin spunlace (produkowanych w technologii igtowania wodnego czyli
taczenia witokien silnymi punktowymi strumieniami wody). Przewidywana tgczna warto$¢ naktadow
inwestycyjnych w Il pétroczu 2006 wyniesie 6 300 tys. zi.

Planowany koszt prac prowadzonych w Zaktadzie Wit6knin wyniesie okoto 4.200 tys. zt, z czego 3.900
tys. zt to zaliczka na wzmiankowang inwestycje spunlace, 200 tys. zt to zakup przewijarki wtdknin, a
100 tys. zt pozostate naktady.

W Zaktadzie Wyktadzin nakfady inwestycyjne w Il pétroczu 2006 roku wyniosg prawdopodobnie ok.
760 tys. zt, z czego 640 tys. Zt dotyczy¢ bedzie naktadéw na zakup watkdw drukarskich, a 110 tys. na
oprzyrzgdowanie do wytwarzania wtdknin sportowych na linii wyktadzin szerokich.
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Z kolei w Zaktadzie Tkanin Technicznych przeprowadzona bedzie modernizacja krosien — koszt 400
tys. zt. Sposréd pozostatych nakiadoéw (technicznych) 380 tys. zt wynosi¢ bedg naktady na
odtworzenie sprzetu i rozbudowe oprogramowania informatycznego, a 580 tys. zt pozostate naktady
na zadania techniczne (m. in. zabezpieczenia przeciwpozarowe 400 tys. zt).

Inwestycje powyzsze bedg sfinansowane kredytem obrotowym. Natomiast zaliczka na planowang
inwestycje spunlace zostanie pokryta z wptywdéw z emisji Akcji serii E.

5.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA W
PRZYSZLOSCI

W ramach wieloletniej strategii inwestycyjnej Spotki w pierwszej kolejnosci uruchomiony bedzie projekt
spunlace, ukierunkowany gtéwnie na produkcje witdknin dla przemystu motoryzacyjnego. Inwestycja w
linie do produkcji widknin spunlace uwarunkowana jest statym wzrostem popytu zagranicznego
(gtéwnie sprzedaza do kluczowych producentdow samochodéw i podzespotéw motoryzacyjnych w
Europie Zachodniej i USA: branza OEM). Przeprowadzone badania rynku i szczegotowe rozpoznanie
potrzeb odbiorcow wskazujg na duze zainteresowanie wyrobami wodnoiglowanymi (spunlace).
Prognoza sprzedazy oparta jest na najblizsze lata na projektach juz zdobytych lub rokujgcych duze
szanse ich zdobycia (tzn. bedacych w fazie testowej) i bazuje na konkretnym zapotrzebowaniu
odbiorcow juz wspdtpracujacych ze Spotka, ktérzy w ramach deklarowanego rozwoju wspétpracy
wyrazajg zainteresowanie takim poziomem obrotéw, ktéry wymagac bedzie znacznego zwiekszenia
mocy produkcyjnych juz w roku 2007. Trwato$¢ kazdego z tych projektéw wynosi ponad rok i w
okresie tym ryzyko wycofania sie odbiorcy jest niewielkie, pod warunkiem utrzymania wymaganych
parametréw jakosciowych. Istnieje mozliwos¢ sprzedazy wiekszej niz szacowana, w zwigzku z
mozliwoscig pozyskania dodatkowych kontrahentow (przy wysokich wydajnosciach odnowionego
parku maszynowego mozliwe bedzie obnizenie kosztu jednostkowego, jak rowniez cen realizacji).

Zadanie inwestycyjne spunlace prowadzone bedzie od drugiej potowy 2006 roku do stycznia 2008
roku. Wydatki na ten projekt w roku 2007 i 2008 wyniosg ok. 28 min zt. Ich zakres rzeczowy obejmie
naktady na linie produkcyjng oraz na prace adaptacyjno-budowlane oraz instalacyjne. Wykaz
najwazniejszych planowanych zakupoéw srodkéw trwatych w ramach tego projektu przedstawiony
zostat w pkt. 8.1.2. w Czesci Ill Dokument Rejestracyjny. Zrédta ich finansowania to emisja akcji w
2006 roku oraz kredyt biezacy (lub alternatywnie pozyczka lub leasing).

Na kolejne lata (2007-2010) Spoétka rozwaza takze 3 kolejne projekty inwestycyjne. Projekty te to
produkcja witoknin thermobond, widknin laminowanych oraz widknin naturalnych (lub opcjonalnie
kolejnego agregatu spunlace). Ewentualne decyzje dotyczace ich realizacji zostang jednak podjete w
terminach pozniejszych.

Na widkniny thermobond istnieje znaczacy popyt na rynkach moskiewskim i biatoruskim, gdzie wyroby
Spotki cieszg sie powodzeniem i satysfakcjonujacym dla odbiorcéw poziomem jakosci, generujac
jednoczesnie satysfakcjonujgce marze. Przy obnizce kosztu wytworzenia w efekcie planowanego
wzrostu wydajnosci, mozliwy jest dalszy wzrost sprzedazy na tych rynkach, jak réwniez powrét na
rynek brytyjski. Od niedawna Lentex S.A. sprzedaje rowniez termoniny z zastosowaniem technicznym,
do motoryzacji, filtracji, oston kabli. Sg to dziedziny nowoczesne, o wymaganym wysokim stopniu
przetworzenia produktu, co po rozbudowie parku maszynowego pozwala oczekiwac ich wysokiej
rentownosci.

Widkniny laminowane stanowig obecnie znaczacy udziat w tacznej sprzedazy eksportowej witdknin.
Stosowane s3 gtdwnie jako remontowe maty ochronne, ktérymi zainteresowanie w eksporcie wzrasta.
Dotychczasowy produkt jest wypierany z rynku z powodu wysokiej ceny; przy obnizce kosztu
jednostkowego po inwestycji widkniny te stang sie bardziej konkurencyjne, co wplynie na istotny
przyrost sprzedazy widknin remontowych. Spetnig one réwniez wymogi ekologiczne dotyczace
produkcji tego typu widknin.

Szacowany przyszty popyt na widkniny naturalne wynika z zapotrzebowania krajowego rynku
samochodowego. Wigze sie tez SciSle z obowigzkiem wynikajacym z Dyrektywy Unii Europejskiej,
dotyczacej wzrostu udziatu komponentéw naturalnych, biodegradowalnych i niepalnych w elementach
i podzespotach wykorzystywanych w produkcji samochoddw.
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Wymienione projekty inwestycyjne (thermobond, laminowanie i witokniny naturalne) mogg by¢
sfinansowane ze $rodkow wiasnych Spétki (finansowanie wtasne wewnetrzne i zewnetrzne) oraz
dlugoterminowego kredytu inwestycyjnego. W latach 2007-2010 przewiduje sie takze coroczne
ponoszenie naktadéw na inwestycje odtworzeniowe w wysokosci min. 6 min zt, finansowane ze
Srodkéw wirasnych Emitenta lub kredytu biezgcego.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. Opis i gtébwne czynniki charakteryzujagce podstawowe obszary dziatalnosci
oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci operacyjnej

Zaktady ,Lentex” S.A. zajmujg sie produkcjg wyktadzin podtogowych i widknin oraz sprzedazag
wyrobow wiasnych w kraju i za granicg. W latach od 1998 roku (od momentu zakupu znaczgcego
pakietu akcji) do konca 2005 roku (potaczenia obu jednostek) Spétka tworzyta witasng Grupe
Kapitatowa wraz ze Spétkg ,Tkaniny Techniczne” S.A. z Pabianic. Po przejeciu dotychczasowej spotki
zaleznej (1.02.2006 r.) zakres dziatalno$ci Spotki poszerzyt sie o produkcje i sprzedaz tkanin
technicznych.

Spotka ma diugoletnie doswiadczenie w obstugiwanych branzach i jest znana na rynku z uwagi na
szerokg oferte asortymentowa i jakos¢ wyrobow. Spoétka prowadzi podstawowg dziatalnos¢ na terenie
zaktadow produkcyjnych zlokalizowanych w Lublincu, posiada takze trzy lokalizacje zamiejscowe:
wydziaty produkcyjne wtdknin w Jarocinie i Nidzicy oraz Zaktad Tkanin Technicznych w Pabianicach.

Podstawowymi produktami Spétki sa;

« elastyczne wykladziny podtogowe PCV
e widkniny i wyroby z wtdknin

« tkaniny techniczne (od lutego 2006 r).

Tabela. Oferta asortymentowa wyktadzin podtogowych PCV

Grupa asortymentowa Przeznaczenie

Kontra, Bonus, Walor Plus, Maxima, Compact do budownictwa mieszkalnego

Magma T, Magma Planet, Lentex Sport, Flexar, |do budownictwa instytucjonalnego
Orion

Zrodto: Emitent

Do najwiekszych odbiorcéw wykfadzin podtogowych naleza;
- Olby-Style LTD Rosja

- Komfort Sp. z 0.0. Szczecin

- Stroj Complekt Rosja

- Castorama Polska sp. z 0.0. Warszawa
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Tabela. Oferta asort

Dokument rejestracyjny

mentowa wioknin

Grupa Przeznaczenie

asortymentowa

widkniny  ptaskie | odziez (wkfady usztywniajace odziez jednorazowego uzytku), obuwie (fgczenie ze
lateksowane i | skérami, obuwie jednorazowe), sanitarno-higieniczny (materiaty oparunkow, chusteczki
bezlateksowe kosmetyczne)

widkniny puszyste

odziez (wktady ocieplajace i do pikowania, wypetnienia poscieli i Spiworéw), meblarstwo
(wypetnienia mebli tapicerowanych, warstwa wyscietajgca), ochrona srodowiska (filtry)

widkniny
techniczne

budownictwo wodno-ladowe (wzmacnianie skarp, zielone dachy, uszczelnienia
sktadowisk odpaddéw i zbiornikébw wodnych, zabezpieczanie torowisk), odziez
(produkcja gorsetéw i wkladow barkowych), meble (przektadki na sprezyny), obuwie
(wktadki, przekfadki, ocieplenia, obuwie jednorazowe), motoryzacja (poétki, wygtuszenia,
filtry), remonty (ochrona powierzchni), ochrona srodowiska (filtracja, absorpcja ptynow i
zanieczyszczen, rekultywacja gruntéw i hatd)

widkniny
wodnoigtowane

przemyst sanitarno-higieniczny i medyczny ($rodki higieny osobistej, plastry), nosniki do
pap i wyrobow powlekanych, czysciwa, sciereczki AGD, kosmetyczne, motoryzacja
(wypetnienia profili, wygtuszenia)

widkniny odziez (warstwy ocieplajace), meblarstwo, wozki dzieciece, inne

przeszywane

wyroby z witoknin /| puch silikonowy (wypetnienia poscieli i $piworéw), wyroby poscielowe (kotdry, $piwory,
konfekcja poduszki)

Zrédto: Emitent

Do najwiekszych odbiorcéw wtdknin i wyrobdw z widknin naleza;

- Guilford Mills Inc. USA

- Lantor GMBH Niemcy

- Thumag AG Szwaijcaria

- Departament Budzetowy Ministerstwa Obrony Narodowej Warszawa

- Kowtunov Rosja

Tabela. Oferta asort

mentowa tkanin technicznych

Grupa
asortymentowa

Przeznaczenie

Tkaniny
bawetniane
nosnikowe

nosnik pod tapety scienne

Tkaniny
bawetniane
pozostate

tkanina dekoracyjna, no$nik pod papier $cierny, podkfad pod dywany

Tkaniny
poliamidowe

tkanina przekfadkowa do gumy, do powlekania gumg

Siatki budowlane

siatka szklana na styropian do ocieplania scian metodg lekkg mokrg

Tkaniny szklane

do termoizolaciji ,i jako tkaniny p-poz., kotary spawalnicze, ostony rur

Geosiatki i
Geokompozyty
drogowe

stuzg do wzmocnienia wierzchniej warstwy asfaltu

Tkaniny jutowe

tkanina dekoracyjna, opakowaniowa

Zrédto: Emitent
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Do najwiekszych odbiorcow tkanin technicznych naleza;

- Terranova Sp. z 0.0. Gdynia
- Metpol Sp. z 0.0.

- Sempertrans S.A. Betchatow
- Vescom B.V Holandia

- Caparol Sp. zo.0.

- Surtex Sp.zo.o. Gdynia

Udziat najwiekszych klientow w catosci sprzedazy (koncentracja) jest niewielki, wiec uzaleznienie od
kluczowych odbiorcow (rozumiane jako zagrozenie egzystencji i wynikow dziatalnosci) jest tez
nieznaczne. Widoczna jest jednak nieznaczna tendencja umacniania pozycji czotowych odbiorcow.

Udziat najwiekszych klientdw w catosci sprzedazy (koncentracja) jest niewielki, wiec uzaleznienie od
kluczowych odbiorcéw (rozumiane jako zagrozenie egzystencji i wynikéw dziatalnosci) jest tez
nieznaczne. Widoczna jest jednak tendencja umacniania pozycji czotowych odbiorcow.

Warto$¢ sprzedazy poszczegolnych grup wyrobéw przedstawia tabela (dla zachowania
poréwnywalnosci po potaczeniu przedstawiono sprzedaz w latach 2003-2005 w ujeciu Grupy
Kapitatowej).

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy grup produktéw Grupy Kapitatowej (2003 —2005 r.) i
Emitenta (I potrocze 2006 r.)

Wartos¢ | struktura| 2005 |struktura| 2004 |struktura] 2003 | struktura
sprzedazy potrocze
2006 % tys. zt % tys. zt % tys. zt %
tys. zt
Wyktadziny
31 359,3 39% | 78526,0 43% | 93 454,0 45%| 82619,1 44%
Widkniny i
pochodne
43 106,9 54% | 84 307,7 46% ] 90 265,0 43% ] 821824 44%
Tkaniny
techniczne
5024,7 6%]| 17 011,0 9% | 20071,0 10%] 20 362,0 11%
Pozostate
1062,7 1% 2 564,3 1% 4 871,0 2% 3328,5 2%
Ogoétem (min zi)
80 553,6 100% | 182 409,0 100% | 208 661,0 100% | 188 492,0 100%

Zrédto: Emitent

Sprzedaz tkanin technicznych zaprezentowana w kolumnie ,| pétrocze 2006” obejmuje okres po
potaczeniu ( 11-VI 2006)
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Wykres. Warto$¢ sprzedazy wg grup produktéw

Dokument rejestracyjny

W artos¢ sprzedazy wg grup produktéow w tys. z4
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3329 4871 2564 5025
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0 ‘
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. P . . I potrocze
O wyktadziny O wtékniny i pochodne W tkaniny techniczne W pozostate

Zrédto: Emitent

Dane dotyczace struktury przychoddw ze sprzedazy wg poszczegdlnych grup produktéw Grupy
Kapitatowej i Emitenta przedstawione zostaty w punkcie 9.1.2.1 Dokumentu Rejestracyjnego w Tabeli:
Struktura przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (2003-2005 r.) i Emitenta (I potrocze 2006 r.).

W tabeli przedstawiono udziat sprzedazy krajowej i eksportowej w strukturze przychodéw ze
sprzedazy produktéw na przestrzeni lat 2003-2005 i w | pétroczu 2006 roku. Sprzedaz w latach 2003-
2005 zaprezentowano w ujeciu Grupy Kapitatowe;j.

Tabela. Struktura sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg Grupy Kapitatowej (2003 —

2005 r.) i Emitenta (I potrocze 2006 r.)

2006

w tys. zi | pétrocze 2005 2004 2003
Wartos¢ sprzedazy krajowej produktow 45 875,0| 120 806,3| 149600,1| 133618,4
Udziat sprzedazy krajowej produktow 57% 66% 72% 71%
Warto$¢ sprzedazy eksportowej produktow 34678,6| 61602,7| 59060,9| 54873,6
Udziat eksportu produktow 43% 34% 28% 29%
Wtym :

Warto$¢ sprzedazy do USA 3615,0 2 946,6 95,4 0,0
Warto$¢ sprzedazy do Niemiec 4 092,6 59154 4 501,6 46444
Wartos¢ sprzedazy do Rosiji 7499,9| 13645,1 10113,6| 10030,4
Warto$¢ sprzedazy do Holandii 2 062,8 2136,8 1711,8 837,7
Warto$¢ sprzedazy do Szwajcarii 2184,0 57429 6 0251 5413,6
Warto$¢ sprzedazy na Ukraine 41454 124554 | 12096,6| 102077
Warto$¢ sprzedazy do Biatorusi 1531,8 3 333,3 4091,0 2405,2
Warto$é sprzedazy na Stowacje 1312,7 1943,5 1268,9 1490,1
Warto$¢ sprzedazy na Litwe 1 209,6 33289| 41832 25149
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Warto$¢ sprzedazy na pozostate rynki eksportowe 7 024,8 10 154,9 14 973,7 17 329,8
Zrodto: Emitent
Udziat eksportu w sprzedazy poszczegolnych grup produktowych systematycznie rosnie, co
prezentuje wykres.
Wykres. Udziat eksportu w wartosci sprzedazy w grupach produktow
Udziat eksportu wg grup produktow
60% -
52%
50% -
41% 1%
40% 37%
35% I 33%
30% - 28%
25%
20% -
15% 15% 13% %
10% +
0% : ‘ ‘
2003 2004 2005 2006
Owykfadzny — Dwiokninyi wyr. poch W tkaniny techniczne I poir.
Zrédto: Emitent
Strukture geograficzng eksportu produktéw Spotki przedstawiajg wykresy.
Wykres. Struktura geograficzna eksportu w | pétroczu 2006 r.
Struktura geograficzna eksportu w | pétroczu 2006 roku
m Litwa m Pozostate
3,5% 20,3% @ USA
10,4%
m Niemcy
O Stowacja 11,8%
3,8%
m Biatorus
4,4%
O Rosja
@ Ukraina O Holandia 21,6%
12,0% 5,9%
W Szwajcaria
6,3%
Zrédto: Emitent
Wykres. Struktura geograficzna eksportu 2005 r.
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Struktura geograficzna eksportu w 2005 roku

m Litwa
5,4% m Pozostate

16,5% O USA

O Stowacja 4.8% m Niemcy
3,2% 9,6%
0 Rosja
22,2%
m Biatorus
5,4%
O Holandia
@ Ukraina o 3,5%
20,2% W Szwajcaria

9,3%

Zrodio: Emitent

Struktura geograficzna eksportu za lata 2003 i 2004 przedstawiona zostata w tabeli: Struktura
sprzedazy produktéw w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg Grupy Kapitatowej (2003 —2005 r.)
i Emitenta (I pétrocze 2006 r.)

Grupa gtéwnych odbiorcéw eksportowych jest stosunkowo stabilna i powtarzalna w poszczegdlnych
latach. Dowodzi to pewnego stopnia przywigzania gtéwnych odbiorcéow do firmy i zadowolenia z
czesto diugoletniej wspétpracy.

Gléwni dostawcy
Zakfady ,Lentex” S.A. wspotpracujg z liczng grupg dostawcow surowcow produkcyjnych i materiatow
pomochniczych do produkciji.

Podstawowe grupy surowcéw Zakfadu Wyktadzin stanowia;:

- polichlorki

- plastyfikatory

- wypetniacze

- nos$niki

- farby

-  stabilizatory

- srodki pomocnicze.

A ich giléwnymi dostawcami sg firmy:

- Zaktady Azotowe S.A.Kedzierzyn,
- Zaktady Tworzyw i Farb sp.zo.o. Zioty Stok,
- Vestolit GMBH& CO KG, Niemcy,

Podstawowe surowce do produkcji widknin i wyrobow z witdknin to:

- wibkna ciete - wiskozowe, poliestrowe, polipropylenowe, poliamidowe
- lateksy

- proszki termoplastyczne

-  folie do laminacii.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 53



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Widkna stanowig ok. 90% tacznych zakupdw surowcow podstawowych do produkcji widknin.
Glownymi dostawcami surowcéw do produkcji widknin sg firmy:

- ,Boryszew” S.A., Oddziat ELANA w Toruniu,

- Nan Ya Plastics Corporation, Tajwan,

- Celanese Emulsions GMBH, Holandia,

- Fibervisions, Dania

Podstawowe surowce do produkcji tkanin technicznych to:
- przedze i rowingi szklane,

- przedze naturalne,

- przedze poliestrowe, poliamidowe i polipropylenowe,
- lateksy i srodki chemiczne.

Glownymi dostawcami tych surowcow do produkgcii tkanin technicznych sa firmy:
- Johns Manville A.S., Stowacja

- Synthomer GMBH, Niemcy,

- Shenzhen Sam Soon Leong Industrial CO.LTD, Chiny

Zakupy surowcow sg dokonywane u dostawcow spetniajagcych wymogi technologiczne, oraz
oferujgcych najkorzystniejsze warunki handlowe. Aktualnie w zaopatrzeniu w surowce nie ma
uzaleznienia od jednego dostawcy.

6.1.2. Nowe produkty lub ustugi

Rok 2003:

Wyktadziny

W roku 2003 zakohczono pomysinie proces certyfikacji na zgodno$¢ ze zharmonizowanymi normami
polsko-europejskimi (PN-EN) wykfadzin podtogowych typu Bonus, Walor i Maxima. Wymagania te
obowigzujg rowniez na rynkach UE. Dziatania te miaty na celu uproszczenie sprzedazy wyroboéw po
wejsciu Polski do Unii Europejskie;j.

W zakresie wyktadzin waskich zmodyfikowano i przebudowano linie produkcyjng, co pozwolito na
wprowadzenie nowej wyktadziny, wykohczonej od strony spodniej wtdknina, pod nazwg Compact
Classic. Produkcja taka nie byta wczesniej mozliwa na linii wyktadzin waskich.

Wibékniny
W zakresie widknin ptaskich termozgrzewalnych: rozszerzono oferte widknin o szczegéinym poziomie
konkurencyjnosci cenowej, opracowano termoniny o zmniejszonej palnosci (dla przemystu
samochodowego), nowy rodzaj widknin z naniesieniem termoplastycznym PE odpornym na
czyszczenie chemiczne, rozszerzono oferte widknin termoplastycznych o miekkim chwycie, a we
wspotpracy z Torunskimi Zakladami Materiatéw Opatrunkowych opracowano laminowang widknine PP
z folig PE. W zakresie witdknin iglowanych mechanicznie dopracowano widknine samochodowg MIX
na agregatach Asselin | i Mohr.
W 2003 r. uzyskano dla wtoknin nastepujace atesty:

1. Certyfikat FIRA dotyczacy niepalnosci wtdknin puszystych termozgrzewalnych, kulek Lentex-

Ball oraz wiéknin spunbond
2. Certyfikat Oko-Tex Standard kl. [l na wtékniny poliestrowe z lateksem oraz bez niego.

Rok 2004:

Wyktadziny
W roku 2004 zakonczono rozbudowe linii do produkcji wykfadzin szerokich, ktorej catkowity koszt
wyniost 11,2 min zt. Inwestycja trwata od kwietnia do sierpnia i pozwolita zwiekszy¢ wydajnos¢ o ok.
30% przy standardowej strukturze asortymentowej. W zwigzku ze zmiang technologii produkc;ji
zmodyfikowano recepture pasty podktadowej oraz przygotowano catkowicie nowa recepture pasty
chemiczne;.
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W roku 2004 rozpoczeto wspotprace z organizacjami unijnymi: ERFMI, dajaca szerszy dostep do
materiatow informacyjno-technicznych, dotyczacych wyktadzin.

Wiokniny

W Zaktadzie Widknin przeprowadzono w 2004 r. préby laboratoryjne i produkcyjne z nowymi
surowcami. Wprowadzono nowe wtokniny dla przemystu samochodowego z zastosowaniem proszku
PE HDPE oraz proszku fenolowego (co zmniejszyto palnosc¢ tych wtdknin).

Ponadto uzyskano atesty: ITB (aprobata na geomate Bentizol HB), Instytutu Matki i Dziecka (atest na
kotderke PANDA i poduszke dzieciecg), Certyfikat Oko-Tex Standard 100 kl. | na 100% wiokna PES i
mieszanki, na 100% wiskozowe i mieszanki oraz na kulki, Certyfikat FIRA dotyczacy niepalnosci
widknin, atest PZH (na geomate Bentizol HB) i przedtuzenie aprobaty ITB na geoleksy i hydrolex.

Rok 2005:

Wyktadziny

W zakresie projektowania wyrobow udato sie wdrozy¢é do produkcji nowg wyktadzine pod nazwag
handlowg Orion Chips. Réwnoczesnie rozpoczeto badania konieczne dla wprowadzenia tych
wyktadzin do sprzedazy.

Wprowadzono i uruchomiono system BPCS w zakresie modutéw produkcyjnych umozliwiajacych
szybsze i fatwiejsze rozliczanie oraz planowanie produkgciji.

Zrealizowane w roku 2005 dziatania inwestycyjne doprowadzity do zaostrzenia kontroli rezimu
technologicznego oraz wptynely na poprawe waloréw uzytkowych i estetycznych produkowanych
wyktadzin.

Wiokniny

Opracowane zostalty nowe rodzaje produktow, wsrdod ktoérych wymieni¢ warto: widkniny Iniano-
wiskozowe przeznaczone dla Instytutu Widkien naturalnych w Poznaniu, widkniny chemicznie
przeznaczone pod produkcje kabli, wtdkniny samochodowe uniepalnione, nowy asortyment geomaty.
Przeprowadzono badania czystosci mikrobiologicznej dla agregatu do iglowania wodnego. Spoétka
uzyskata certyfikaty palnosci FIRA dla widknin puszystych z zastosowaniem do mebli oraz certyfikaty
OKO-TEX.

Rok 2006:

Zaktad Wiéknin

Rozpoczeto realizacje tematu opracowywania nowych widknin hydrofobowych dla przemystu
samochodowego. Prowadzone byly prace, zmierzajace do uzyskania ,Autocertyfikacji na dostawy
detali do Sp. z 0.0 ADLER POLSKA”. Opracowany zostat nowy asortyment widknin antyposlizgowych
z folig paroprzepuszczalng oraz nowy wzor hydronin perforowanych.

Uzyskano atesty: Swiadectwo Jakosci Zdrowotnej dla widkniny filtracyjnej PES-VI do filtracji ptynow
spozywczych, wydane przez PZH, certyfikat Zaktadowej Kontroli Produkcji na 11 geowtdknin, wydany
przez ITB, ktéry upowaznia do oznaczania wyrobow znakiem CE (daje wyrobom zezwolenie na wolny
obieg w ramach Wspadlnoty Europejskiej).

Zaktad Wyktadzin

W pierwszym potroczu 2006 r. w Zaktadzie Wyktadzin zrealizowano nastepujace dziatania: wdrozono
do produkcji wyktadziny posiadajgce nowa konstrukcje pod nazwag handlowg Kontra Plus (szerokos¢
4m spetniajgca docelowo wymagania w zakresie znakowania CE), wdrozono nowa konstrukcje
asortymentu Bonus (redukcja gramatury o okoto 100 gram), wdrozono do produkcji wraz z
modyfikacjg procesu technologicznego nowa wyktadzine obiektowg o nazwie handlowej Flexar,
skrécono o 30% proces technologiczny wyktadziny Magma T (czynnosci te dodatkowo pozwolg na
uzyskanie wolnych mocy produkcyjnych).

Zakohczono réwniez m.in. nastepujgce inwestycje: uruchomienie komory termicznej do testéw
laboratoryjnych, uruchomienie aparatu do pomiaru stopnia potysku.

Ponadto w | pdétroczu 2006 wprowadzono nowg kolorystyke dla wyktadziny Lentex Sport Duo,
uzyskano pozytywne wyniki badan palnosciowych - wedtug nowych wymagan europejskich - dla
wszystkich produkowanych wyroboéw, badan wilasnosci elektrostatycznych dla wszystkich
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produkowanych wyrobow oraz badan odpornosci na poslizg dla wszystkich produkowanych wyrobow.
W zakresie badan higienicznych uzyskano pozytywna ocene higieniczng dla asortymentu Bonus,
Flexar, Compact i Kontra Plus. Przeprowadzono ponadto nastepujace badania typu wedtug norm
przedmiotowych dla wszystkich produkowanych asortymentéw w zakresie: odpornosci na krzesta na
rolkach, odpornosci barwy na s$wiatto sztuczne, zwijania sie pod wpltywem ciepta, skutku
symulowanego ruchu nogi mebla, komfortu stopy.

Zaktad Tkanin Technicznych

Od momentu wtagczenia Spotki zaleznej Tkaniny Techniczne w struktury organizacyjne Spotki Lentex
S.A., nowym wyrobem dla poszerzonej firmy staty sie takze tkaniny techniczne. Produkowane sg one
w szerokiej gamie asortymentow i sktadéw (bawetniane, poliamidowe, szklane i inne), dla réznych
gatezi przemystu. Gtéwng grupg wyrobow Zaktadu sg siatki budowlane, stosowane gtownie jako
zbrojenie w systemach docieplen budynkéw, oraz siatki i geokompozyty drogowe i do gruntu,
stosowane jako warstwa wewnetrzna, wzmacniajgca przy inwestycjach drogowych i
infrastrukturalnych.

6.2. GLOWNI;, RYNKI, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

Wyktadziny

Rynek materiatéw podfogowych w Polsce

Popyt na materiaty podtogowe wyznaczany jest poprzez poziom aktywnosci w zakresie budownictwa,
remontoéw i modernizacji istniejacych zasobow.

Jako materiaty podtogowe stosowane sg: elementy drewniane, materiaty ceramiczne, wyktadziny z
tworzyw sztucznych, wyktadziny tekstylne, elementy z kamienia naturalnego i sztucznego. Struktura
zuzycia materiatéw podtogowych zdeterminowana jest uwarunkowaniami ekonomicznymi (relacje cen,
dostepnos$¢ surowcédw, zamoznos¢ spoteczenstwa) oraz czynnikami psychologicznymi (tradycje,
moda).

Sprzedaz materiatoéw podtogowych w Polsce przedstawiata sie w latach 2004-2005 nastepujgco:

Tabela. Sprzedaz materiatow podtogowych w Polsce w latach 2004-2005

2004 2005
Rodzaj pokrycia min m2
CERAMIKA 43 45,2
LAMINATY 23,5 25
WYKLADZINY DYWANOWE 18,5 17,9
WYKLADZINY ELASTYCZNE PCV 17,2 15,3
ZYWICE SYNTENTYCZNE 10 9
POSADZKI BETONOWE 9 8
DREWNO 3,8 3,9
INNE 1,2 1
RAZEM 126,2 125,3

Zrédto: miesiecznik ,Podtoga” nr1/2006, Emitent

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczacych wielkoSci rynku sprzedazy materiatow
podtogowych w Polsce w roku 2003 oraz w | pétroczu roku 2006, stgd zamieszone dane dotyczg tylko
lat 2004 i 2005
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Wykres. Struktura rynku podtég w Polsce w roku 2005

STRUKTURA RYNKU PODLOG W POLSCE W 2005 ROKU

B POSADZKI B DREWNO
BETONOWE 3.1%
6.4%
B ZYWICE o I(I)\ISE
SYNTENTYCZNE 8%
7.2% B CERAMIKA
36,1%
OWYKLADZINY
ELASTYCZNE
(PCV)
12.2%
OWYKEADZINY
0
14,3% 20,0%

Zrédto: miesiecznik ,Podtoga” na 1/2006, Emitent

Wykres. Rynek wyktadzin elastycznych w Polsce w roku 2005

RYNEK WYKLADZIN ELASTYCZNYCH WPOLSCE W 2005 ROKU

Wyktadziny
obiektowe
25%

Wyktadziny
mieszkaniowe
75%

Zrodio: Emitent

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczgcych wielkoSci rynku wyktadzin elastycznych w

Polsce w latach 2003 i 2004 oraz w | pofroczu roku 2006, stagd zamieszone dane dotyczg tylko roku
2005
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W segmencie wyktadzin elastycznych, pod wzgledem ich zastosowania daje sie wyrdzni¢ dwie
podstawowe grupy:

« wykfadziny mieszkaniowe

« wykfadziny obiektowe

W 2005 roku nie udato sie zatrzymac¢ tendencji spadkowej w sprzedazy wyktadzin elastycznych na
rynku mieszkaniowym. Z ponad 13 min m”w 2004 roku rynek zmniejszyt sie do 11,4 min m? (-12%).
Utrzymujacy sie od kilku lat spadkowy trend sprzedazy spowodowany jest rosngcym popytem na
materiaty substytucyjne (laminaty, ptytki ceramiczne) oraz zmieniajacg sie modg. Stabilizuje sie
natomiast rynek wyktadzin obiektowych, ktéry w ubiegtym roku osiggnat poziom blisko 4 min m?, co
stanowi okoto 25% ogdlnej sprzedazy wykfadzin elastycznych.

Nalezy sie spodziewaé, ze w 2006 roku popyt na materialy podiogowe bedzie systematycznie
wzrastat, gdyz jest determinowany przez rosngcy poziom inwestycji w budownictwie, a w
szczegolnosci w restrukturyzacije istniejacych obiektéw, modernizacje i remonty oraz budownictwo
mieszkaniowe. Ostatnie dwa lata przyniosty znaczgce wzrosty w zakresie przygotowania terenéw pod
budowe tak w zakresie infrastruktury jak i uzbrojenia terendéw.

Polska, z uwagi na wielkos¢ populacji i stosukowo niskie nasycenie rynku jest atrakcyjnym rynkiem dla
korporacji o charakterze globalnym. Liberalizacja handlu, a przede wszystkim logistyka sieciowa,
tworzag wcigz mozliwosci redukcji ogniw w tancuchu dostaw.

Handel nowoczesny ewoluuje od wielu lat w kierunku wielkopowierzchniowych hipermarketéw
budowlanych lokowanych w centrach handlowych. Brak przestrzeni magazynowych powoduje ciggte
podnoszenie wymagan logistycznych za wzgledu na wysoki stopien komplikacji (réznorodnosg) i
precyzji dostaw (doktadnie na czas). Tym samym jako dostawca preferowany jest partner o duzym
stopniu innowacyjnosci, potrafigcy sprosta¢ rosngcym potrzebom wielkich detalistow. Rozwigzania z
krajéw rozwinietych pokazuja, ze nalezy w przyszitosci liczy¢ sie z faktem, ze rynek domowych pokry¢
podtogowych bedzie obstugiwany gtéwnie przez sklepy wielkopowierzchniowe oraz przez siec
sklepdéw specjalistycznych — gtdwnie w zakresie pokry¢ ,miekkich” (wykladziny elastyczne i
dywanowe). Wydaje sie, ze rola i obecno$¢ niezaleznych niewielkich sklepéw lokalnych bedzie
stopniowo malata.

Krajowy rynek pokry¢ podtogowych w roku 2005 wynosit 125,3 min m? i byt 0 0,7% nizszy niz w roku
poprzednim (126,2 min m?) oraz o 8,0% wyzszy niz w roku 2003 (116 min m?). Rynek wyktadzin
elastycznych (jeden z segmentéw rynku 2podk’)g) wynosit 15,3 min m?, z czego 11,4 min m? stanowity
wykfadziny mieszkaniowe, a 3,9 min m® wyktadziny obiektowe (kontraktowe). [Zrédio: miesiecznik
.Podtoga” nr1/2006]

Rynek podiég w Polsce z uwagi na zmieniajace sie trendy oraz zdecydowanie wieksze wymagania
eksploatacyjne systematycznie zmienia sie. W 2005 roku odnotowano spadek zainteresowania
krajowymi pokry¢ podtogowych. Byto to spowodowane odczuwalnymi skutkami popytowymi po wejsciu
Polski do Unii Europejskiej i zmiang stawki VAT na materiaty budowlane w 2004 roku, a ponadto silng
ztotéwka i brakiem konkurencyjnosci cenowej wyrobow krajowych w stosunku do importowanych.

Przewidywana przyszta struktura asortymentowa rynku polskiego ksztaltowaé sie bedzie nastepujgco
(na tle lat 2004-2005):

TYP PODLOGI [mIn m2] 2004 2005 2006 P 2007 P

CERAMIKA 43 45,2 443 45,2
LAMINATY 23,5 25,0 23,6 23,9
WYKLADZINY DYWANOWE 18,5 17,9 13,2 13
WYKLADZINY ELASTYCZNE PCV 17,2 15,3 15,0 14,8
ZYWICE SYNTENTYCZNE 10 9,0 10,3 11
POSADZKI BETONOWE 9 8,0 9,5 10
DREWNO 3,8 3,9 4,2 4,5
INNE 1,2 1,0 1,4 1,5
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IRAZEM | 126,2| 125,3| 121,5| 123,9|
Zrédto: miesiecznik ,Podtoga” nr1/2006, prognoza Emitenta

TYP PODLOGI [min m2] 2004 2005 2006 P | 2007 P
CERAMIKA 34,1% 36,1% 36,5% 36,5%
LAMINATY 18,6% 20,0% 19,4% 19,3%
WYKELADZINY DYWANOWE 14,7% 14,3% 10,9% 10,5%
WYKELADZINY ELASTYCZNE 13,6% 12,2% 12,3% 11,9%
ZYWICE SYNTENTYCZNE 7,9% 7,2% 8,5% 8,9%
POSADZKI BETONOWE 7,1% 6,4% 7,8% 8,1%
DREWNO 3,0% 3,1% 3,5% 3,6%
INNE 1,0% 0,8% 1,2% 1,2%
RAZEM 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédto: miesiecznik ,Podtoga” nr1/2006, prognoza Emitenta

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczacych wielkoSci rynku sprzedazy materiatow
podtogowych w Polsce w roku 2003 oraz w | pétroczu roku 2006, stgd zamieszone dane dotyczg tylko
lat 2004 i 2005 oraz prognoz Emitenta na lata 2006 i 2007

Emitent prognozuje, ze rynek podidég spadnie o 3% w roku 2006, a nastepnie powrdci znéw na
Sciezke wzrostu: wzrosnie o blisko 2% w roku 2007. Udziat segmentu wyktadzin elastycznych w catym
rynku podtdg wzrosnie nieznacznie w roku 2006 z poziomu 12,2% do 12,3%, by w roku 2007 spas¢ do
poziomu 11,9%. Utrata rynku przez segment wyktadzin elastycznych (nieznaczny spadek) bedzie sie
odbywata gtéwnie na rzecz zywic syntetycznych, posadzek betonowych oraz drewna.

Najwiekszy udziat w polskim rynku podtdég majg ptytki ceramiczne: 36,1%, jednoczesnie wykazujg 5%
przyrost w stosunku do roku ubiegtego (2004). Sg bardzo popularne w mieszkaniach, rosnie popyt na
nie takze w centrach handlowych. Drugim najpopularniejszym materiatem podtogowym sg laminaty z
20% udziatu. Panele laminowane sprzedawane sg gtdéwnie do mieszkan, ale od kilku lat z coraz
wiekszym powodzeniem wyroby te znajdujg zastosowanie w obiektach uzyteczno$ci publicznej. Sa
obecne na rynku od 10 lat i rozwijajg sie najszybciej ze wszystkich pokryé podtogowych. Coraz
wiekszym zainteresowaniem cieszg sie podtogi drewniane, przede wszystkim ze wzgledu na swojg
naturalnosé. Znaczacy wzrost syrzedazy zanotowaty podtogi drewniane z gatunkéw egzotycznych. Ich
sprzedaz wyniosta 600 tys. m°, co oznacza dynamike na poziomie 20% w stosunku do ub. roku.
Udziat wyktadzin dywanowych spada w catej Europie, spadajg takze ich ceny, wcigz sa jednak one
trzecig sita na rynku podidg. Zywice syntetyczne i beton powierzchniowy to posadzki przeznaczone
gtéwnie do obiektow przemystowych i magazynowych. Znaczenie obu technologii bedzie wzrastato
wraz z inwestycjami w przemysle i logistyce.

Liderami rynku wykfadzin elastycznych w Polsce sg krajowi producenci (facznie niecate 50% udziatu).
Cecha tego rynku jest obecnie spadek cen wyktadzin i obnizanie marz. Spadkowy trend utrzymujacy
sie od kilku lat spowodowany jest rosngcym popytem na materiaty substytucyjne i zmieniajaca sie
moda. Nic nie wskazuje na to, aby ta tendencja zmienita sie w najblizszych latach. [Zrédto: Rynek
posadzek w Polsce 2005. ,Podtoga — miesiecznik specjalistéw” 1/2006].

Spada w ostatnich latach sprzedaz wyktadzin elastycznych o przeznaczeniu domowym. W sektorze
obiektowym zauwazono nieznaczng poprawe: wg danych rynkowych [Zrédio: Rynek posadzek w
Polsce 2005. ,Podtoga — miesiecznik specjalistow” 1/2006] udziat wyktadzin kontraktowych stanowi
25% catej sprzedazy. W wyktadzinach kontraktowych nacisk ktadzie sie na parametry techniczne
(odpornos¢ na wzmozony ruch i zarysowania, trudnopalnos¢ i inne atesty, tatwos$¢ utrzymania w
czystosci).

Reasumujgc, rynek mieszkaniowych wyktadzin elastycznych od kilku lat stopniowo zmniejsza sie, ale
zauwazalny jest wzrost sprzedazy wyktadzin obiektowych. Ta tendencja powinna utrzymaé sie w
najblizszych latach. Charakterystyczny dla rynku polskiego jest trend spadkowy cen produktéw,
zarowno mieszkaniowych jak i obiektowych.
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Rynek mieszkaniowych

wykiadzin elastycznych w Polsce ' 2005

wg producentéw

Bealieu
8%

Ganrat
11%

Tarkett
16%

Zrédto : Emitent

Forbo
2%

Polyfloor
2%

Marley
1%
Juteks
1%

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczacych rynku mieszkaniowych wyktadzin elastycznych
w Polsce w roku 2003, 2004 oraz w | p6troczu roku 2006, stagd zamieszone dane dotyczg tylko roku

2005

Rynki eksportowe wykfadzin podtogowych

Catkowita wielkos¢ konsumpcji wyktadzin elastycznych na rynkach europejskich, wtacznie z Rosjq i

Ukraina, szacowana jest na ok. 410 min m2.

Ponizej przedstawione zostalo szacunkowe zestawienie wielkosci

europejskich, wg informacji rynkowych z 2005 roku.

RYNEK

WIELKOSC

Europa Zachodnia — najwieksze
rynki:

ok. 224 min m®

e Niemcy 52 min m*

e Francja 45 min m?

e Wielka Brytania 38 min m*

e Holandia 12 min m*

e Wiochy 11 min m*

e Szwecja 8,5 min m”
Europa Srodkowa - w tym: ok. 47 min m®

e Polska 15,3 min m*

e Turcja 9,0 min m*

e Czechy 4,9 min m*

e Wegry 4,5 min m*

e Rumunia 3,5min m?

e kraje b. Jugostawii (oprécz

ok. 10,0 min m?

Stowenii)
Europa Wschodnia — w tym: ok. 140 min m2
e Rosja 105-110 min m?
e Ukraina 24 min m*

e Litwa, totwa i Estonia

3,5-4 min m”

Zrédio: zestawienie na podstawie danych B2B GmbH.

poszczegdinych rynkéw

Emitent nie posiada wiarygodnych danych dotyczgcych wielkoSci poszczegdlnych rynkéw w roku
2003, 2004 oraz w | pétroczu roku 2006, stad zamieszone dane dotyczg tylko roku 2005.
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W Europie Zachodniej praktycznie w przypadku wszystkich typéw wykfadzin elastycznych widoczny
jest postepujacy od kilku lat spadek sprzedazy. W okresie od 2006 do 2012 roku dalsza tendencja
spadkowa sprzedazy niektorych rodzajow moze wynies$¢ srednio 1% w skali roku. Gtéwng przyczyng
tego spadku jest znaczny wzrost sprzedazy substytutéw, przede wszystkim laminatéw i plytek
ceramicznych, wynikajacy w duzym stopniu z obnizenia sie ceny tych asortymentéw w ostatnich latach
(np. w przypadku laminatéw cena ta obnizyla sie w okresie 1995-2005 nawet o 50%, przy
jednoczesnym bardzo duzym wzroscie wolumenu sprzedazy; podobna sytuacja obserwowana jest w
przypadku ptytek ceramicznych). Tylko rynki Europy Wschodniej, a zwtaszcza Rosja i Ukraina,
wykazujg tendencje wzrostowg nie tylko w zakresie wszystkich pokry¢ podtogowych, ale takze w
przypadku wykfadzin elastycznych.

Tabela. Gtéwne rynki eksportowe wyktadzin Lentex S.A. w latach 2003-2005 oraz w pierwszym
pétroczu 2006 w ujeciu geograficznym (udziat % poszczegdlnych rynkéw w sprzedazy za
poszczegolny okres, w kazdym okresie wyszczegolnione rynki z udziatem powyzej 2%)

o [P 2005 2004 2003
UKRAINA 23% 33% 34% 32%
ROSJA 33% 25% 23% 25%
LITWA 7% 9% 1% 8%
RUMUNIA 6% 6% 4% :
LOTWA 3% 5% 4% 9%
SLOWACJA 4% 4% 3% 4%
TURCJA : 3% 2% :
CHINY 3% 2% 3% 3%
BIALORUS 3% 2% - i
FRANCJA ; - ; 4%
KAZACHSTAN - : - 3%
CZECHY ; - 2%
NIEMCY : : 3% i
MOLDAWIA : - 3% i
WEGRY § - 4%
POZOSTALE 18% 1% 10% 4%
Razem 100% 100% 100% 100%

Zrédto: Emitent

W 2005r. sprzedaz eksportowa realizowana byta poprzez nastepujgce kanaty dystrybucji :

a) duze i srednie firmy hurtowo-dystrybucyjne, zajmujace sie handlem pokryciami podtogowymi,
lecz takze innymi materiatami budowlanymi wykonczeniowymi. Dziatalnos¢ tych firm obejmuje
zaopatrzenie mniejszych hurtownikéw, punkiow sprzedazy detalicznej oraz firm budowlano-
montazowych. Tym kanatem odbywa sie praktycznie 90% sprzedazy.

b)  dostawy pétproduktu do innych producentéw wyktadzin podtogowych w Ros;ji

c) sprzedaz poprzez agentéw wyspecjalizowanych w dziatalno$ci na poszczegdéinych rynkach.

W 2006 r. sytuacja ta nie powinna ulec zasadniczej zmianie.

Szacowany udziat LENTEX S.A. w gtéwnych rynkach eksportowych wynosit w roku 2005:

e Rosja 1,5%
e Ukraina 57%
e Litwa 24%
e totwa 11%
e  Rumunia 4,5%
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e Slowacja 6%.

Rosja jest najwiekszym rynkiem w zakresie wyktadzin elastycznych w Europie. Jest takze jednym z
nielicznych rynkéw (obok m.in. Ukrainy i Kazachstanu), ktory wykazuje od kilku lat wyrazng tendencije
wzrostowg, ok. 6-8% rocznie. Ten stalty wzrost dotyczy takze pozostatych pokry¢ podtogowych, jak
wyktadziny tekstylne, laminaty, ptytki ceramiczne czy parkiety. Rynek ukrainski takze wykazuje od
kilku lat statg tendencje wzrostowa, choé nie tak wysokg jak w Rosji — na poziomie 3-4% rocznie.
Dotyczy to pokry¢ podiogowych w catodci, jak i wyktadzin winylowych. Nalezy zwréci¢ uwage na
wyjatkowo maty udziat laminatow w rynku ukrainskim. Ze wzgledu na niewtasciwg polityke sprzedazy
producentéw z Europy Zachodniej w latach 90-tych (sprzedaz wyrobéw o obnizonej jakosci) laminaty
nie przyjety sie na rynku ukrainskim.

Wiokniny

Ogdlina charakterystyka branzy wiéknin w ujeciu globalnym

Rynek widknin na $wiecie szacuje sie na ponad 13,4 mid dolaréw (dane za rok 2004). 60% tej
wartosci reprezentujg producenci z tzw. krajow rozwinietych, tj. Ameryka Pdétnocna, Japonia, Europa
Zachodnia. Jednakze udziat ten bedzie sie zmieniat, gdyz globalizacja prowadzi do coraz wiekszej
aktywnosci produkcyjnej Chin i innych wschodnich rynkéw. W tych krajach dynamicznie rozwijajg sie
rynki konsumenckie. Obydwa te fakty powodujg wieksze zapotrzebowanie na widkniny.

Globalny rynek widknin przeszedt w ostatnich latach strukturalne zmiany, dziatajagc w trudnych
warunkach otoczenia. Warunki te w ostatnich kilku latach spowodowaty znaczny spadek rentownosci
branzy zmuszajac wiele nieefektywnie zarzadzanych firm do bankructwa. Waznym czynnikiem w
branzy jest integracja pionowa. Wielu dostawcéw widkna integruje sie z dostawcami wtdknin (np.
Maurizio Peruzzo). Innym rozwigzaniem w warunkach trudnego otoczenia jest dywersyfikacja
dziatalnosci i mozliwos¢ oferowania bardziej przetworzonych, wyspecjalizowanych produktéw, badz
produktéw rynkowych ,ready-to-buy”. Bardzo wazng role odgrywa w branzy widknin zaplecze
techniczne. Rozwdj nowych produktéw, marketing i obstuga techniczna to kluczowe czynniki sukcesu.
Wiekszos¢ producentéw z branzy albo dostosowata swojg strategie roznicowania produktu poprzez
unikalng technologie, badZz strategie rynkowej segmentaciji, a wiec koncentracji na konkretnych
produktach np. geotekstylia.

W 2004 roku produkcja witoknin w Europie wzrosta o okoto 3-4% i osiagneta wielkos¢ prawie
1.336.000 ton, dla poréwnania wzrost w 2003 wyniost 6%. Najwiekszy wzrost zanotowaty witokniny
wodnoigtowane. Gtéwni producenci w branzy widknin to: Freudenberg, DuPont, Kimberly-Klark, BBA,
PGl Nonwovens, Ahlstrom. Inne firmy, jak Colobond, Vita Nonwovens, Fibretex, Lydall, Polyfelt
(OMV), Concert Industries, Textilgruppe Hof i Jacob Holm Industries rowniez nalezg do europejskiej
czotdwki. Podczas ostatnich trzech lat nadprodukcja i polityka niskich cen byla dominujaca,
szczegolnie w Europie Zachodniej.

Tabela. Gtéwne rynki eksportowe wtdknin Lentex S.A. w latach 2003-2005 oraz w pierwszym pétroczu
2006 w ujeciu geograficznym (udziat % poszczegdlnych rynkédw w sprzedazy za poszczegolny okres,

w kazdym okresie wyszczegolnione rynki z udziatem powyzej 2%)

kraj | pétrocze 2006 2005 2004 2003
Niemcy 22% 21% 12,5% 19%
Szwaijcaria 12,5% 21% 24% 24%
Rosja 14% 15% 11% 12%
USA 20,5% 11% - -
Holandia 8% - - -
Biatoru$ 6% 9% 19,5% 9%
Wielka Brytania 3% 9% 15% 12%
Wegry 4% 4% 6% 3%
Stowacja 4% - - -
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Turcja - - - 9%
Ukraina - - 2% 3%
Czechy - - 2% 2%
Pozostate 6% 10% 8% 7%
Suma 100% 100% 100% 100%

Zrédto: Emitent

Wibkniny i produkty pochodne w Polsce

Rynek witoknin w Polsce ksztattuje sie od kilku lat na niezmiennym poziomie okoto 250 min m?, z
udziatem Zaktadéw ,Lentex” S.A. wynoszacym okoto 25%. Silna dywersyfikacja w tym obszarze
powoduje koniecznos$¢ podzielenia tego rynku na kilka grup. Biorgc pod uwage zastosowanie wtdkniny
mozna wyréznic¢ nastepujace sektory, ktére sg odbiorcami poszczegodlnych widknin:

sektor sanitarno - higieniczny

sektor AGD i Sciereczek

sektor motoryzacyjny

sektor odziezowy

sektor filtracyjny (filtry ptynne i gazowe)
sektor budowlany

sektor meblarsko-tapicerski

sektor rolniczy.

Emitent posiada okoto 65% udziat w krajowym rynku witdknin ptaskich odziezowych. Ostatnie dwa lata
cechowata ten segment wyrazna tendencja spadkowa. Pomimo zagrozen gtdwnie za sprawg taniego
importu z Dalekiego Wschodu Spoétka starata sie z powodzeniem utrzyma¢ swojg pozycje lidera
zwiekszajac sprzedaz dzieki posiadanej bardzo dobrej marce, odpowiedniej jakosci, rozbudowanej
sieci dystrybucji oraz ciggtemu poszukiwaniu nowych rozwigzan w tym zakresie.

Drugim obszarem rynku wiéknin jest liczacy blisko 30 min m? rynek meblarski z udziatem Lentex S.A.
wynoszacym okoto 25 - 30%. Rynek ten w latach 2001 - 2004 notowat wzrost $rednio o 5 — 10%
rocznie. W 2005 roku niekorzystny kurs Euro spowodowat spadek produkcji mebli tapicerowanych w
Polsce o okoto 20%. Pomimo tego za sprawg agresywnej postawy Spétki jej udziat w tym rynku
utrzymuije sie.

Silna konkurencja, ktéra uwidocznita sie w ciggu ostatnich lat w segmencie widknin higienicznych
obrazuje ciagly wzrost zainteresowania tego typu produktami wsréd nowych potencjalnych klientow.
Obecnie jednak rynek polski zdominowany jest przez importeréw wspotpracujgcych z polskimi
odbiorcami, badz posiadajgcych przedstawicielstwa swoich firm w Polsce.

Dalszym obszarem witoknin sg widkniny przeszywane i konfekcja. W zakresie ustug pikowania udziat
Lentex S.A. wynosi okoto 20% i pomimo istotnych zagrozen w zakresie zmian trendéw mody czy
krajowej konkurencji w postaci matych zaktadéw produkcyjnych utrzymany zostat trend wzrostowy na
tym rynku.

Segment witoknin technicznych rozwija sie dynamicznie. Udziat Spofki jest zmienny i wynosi okoto 10-
15%. Segment ten rozwija sie dynamicznie, co zwigzane jest miedzy innymi z duzym
zapotrzebowaniem na geotekstylia do budowy drog, autostrad i wysypisk $mieci (geowtdkniny),
produkcji komponentéw samochodowych (widkniny motoryzacyjne) i pozostate zastosowania
techniczne (filtracja i inne).

Charakterystyka dziafalnosci eksportowej

Sprzedaz eksportowa opiera sie na kontaktach handlowych w nastepujgcych branzach: motoryzacja,
branza odziezowa, higieniczna, budownictwo, meblarstwo.

Rok 2005 okazat sie dla sprzedazy eksportowej okresem rozwoju. Wartos¢ sprzedazy eksportowej w
2005 wzrosta 0 28% w stosunku do 2004. Oprdécz umachiania pozycji w branzy odziezowej, Emitent
nawigzat efektywng wspoétprace z firmami w nowych branzach. Rok 2005 to poczatek bezposredniej
wspotpracy z firmami motoryzacyjnymi, ktéra zaowocowata pozyskaniem kilku znaczacych odbiorcéw
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amerykanskich i zachodnioeuropejskich. Istotng zaletg tego wymagajacego pod wzgledem jako$ci
sektora jest jego stabilnos¢, ktéra zapewnia sprzedaz w zakresie danego projektu przynajmniej przez
kilkkanascie miesiecy. Juz obecnie Lentex S.A. ma zapewniong regularng sprzedaz wioknin
samochodowych do Europy Zachodniej i USA przynajmniej do konca 2009 roku.

W IV kwartale 2005 roku rozpoczeto wspétprace z odbiorcg holenderskim (izolacja kabli), ktory w tym
okresie zakupit znaczace ilosci wtoknin (okoto 7% wartosci sprzedazy eksportowej), a pod koniec
2005 r. Lentex S.A. podpisat kontrakt dotyczacy regularnych odbioréw witdkniny chemicznie wigzanej
na caty 2006 rok.

Oprécz prac nad rozwojem nowych kontaktow na biezgaco utrwalane sg kontakty z dotychczasowymi
odbiorcami. W odpowiedzi na sugestie odbiorcéw i potencjalnych klientéw Spotka wypracowata nowy
rodzaj maty ochronnej, dzieki czemu mozliwie stato sie utrzymanie gtéwnego odbiorcy na rynku
szwajcarskim, ktéry z powodzeniem promuje go na swoim rynku. Istotny wzrost sprzedazy
odnotowano w zakresie puchu silikonowego (wypetnienia poliestrowe do poduszek, kurtek) na rynku
niemieckim i wegierskim.

Rynek tkanin technicznych

Rynek tkanin technicznych jest bardzo zréznicowany. Poszczegdlne asortymenty i popyt na nie
podlega duzym wahaniom z uwagi na czeste zmiany Kkoniunktury, zwigzane z rentownoscig
poszczegolnych gatezi przemystu, w tym w branzy gorniczej, hutniczej, a takze w przemysle
stoczniowym i lotniczym. Zmian poziomu sprzedazy mozna sie spodziewac rowniez w przypadku gazy
surowej, ktora zastosowanie swoje znajduje w przemysle miesnym, moze to by¢ spowodowane
zachwianiem eksportu miesa na rynki wschodnie i jednoczesnie zainteresowaniem polskg produkcja
wedliniarskg na rynkach zachodniej Europy.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze cechy charakterystyczne poszczegdlnych segmentdéw rynku
tkanin technicznych:

- rynek tkanin filtracyjnych nie jest rozwojowy z uwagi na fakt, ze tkaniny te wypierane sg
przez tansze witokniny filtracyjne oraz inne technologie filtracji, a tradycyjni odbiorcy tkanin
tego typu przezywajg okres gtebokich probleméw finansowych

- rynek tkanin do gumowania wykazuje stagnacje: wynika to ze zmian w technologii
produkcji opon, tasm transporterowych, uszczelek i paséw klinowych - gdzie tkaniny sg
wypierane przez inne materiaty

- krajowy rynek tkanin bawelnianych nos$nikowych i gazy wykazuje stagnacje,
spowodowang samowystarczalnoscig fabryk srodkéw opatrunkowych, ktére uruchomity
produkcje gazy dla wiasnych potrzeb. Eksport tkanin nosnikowych staje sie coraz mniej
optacalny z powodu spadku cen na rynkach Swiatowych, przy réwnoczesnym wzroscie
cen bawetny

- rynek siatek szklanych podtynkowych zostat zdominowany przez tani import siatki z Chin.
Mozliwosci sprzedazy tego wyrobu na rynku sg duze, pod warunkiem dostosowania cen
do konkurenc;ji chinskiej (ceny sprzedazy na poziomie kosztoéw produkcji)

- rynek siatek drogowych i geokompozytéw wykazuje tendencje rozwojowe. Emitent jest
jedynym producentem tych tkanin w Polsce. Siatki importowane (Francja, Niemcy,
Stowacja, Szwajcaria) sg drozsze, jedynie importowane siatki bazaltowe sa bardziej
konkurencyjne cenowo (przy nizszych parametrach). Oferte wyrobéw tkanin technicznych
dla drogownictwa uatrakcyjni wprowadzenie do produkcji i sprzedazy siatek poliestrowych
do gruntéw o maksymalnej szerokosci 5 m.

Tabela. Gtéwne rynki eksportowe tkanin technicznych Lentex S.A. w latach 2003-2005 oraz w

pierwszym poétroczu 2006 w ujeciu geograficznym (udziat % poszczegdélnych rynkéw w sprzedazy za
poszczegolny okres, w kazdym okresie wyszczegodlnione rynki z udziatem powyzej 2%)

Zaklady ,Lentex” S.A. ' 64



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

- (P 2005 2004 2003
HOLANDIA 80% 67% 7% 31%
BULGARIA 19% 16% 14% 3%
WEGRY ; 13% 29% 17%
FRANCJA ; 2% : :
CZECHY ; ; 3% 44%
KOSOWO ; ; 3% -
UKRAINA ; ; ; 2%
MACEDONIA § ; 2% -
POZOSTALE 1% 2% 2% 3%
Razem 100% 100% 100% 100%

Zrodio: Emitent

6.3. INFORMACJE DOTYCZACE NADZWYCZAJNYCH CZYNNIKOW,
KTORE MIALY WPLYW NA DZIALALNOSC PODSTAWOWA EMITENTA
LUB JEGO GLOWNE RYNKI, NA KTORYCH PROWADzZI
DZIALALNOSC

Czynnikiem nadzwyczajnym, ktory wptynat na wyniki Spétki w 2006 roku byto wigczenie w struktury
Spoiki jej dotychczasowej jednostki zaleznej Tkaniny Techniczne S.A. z siedzibg w Pabianicach.
Potgczenie obu jednostek z dniem 1 lutego 2006 r. wptyneto na niewielkg zmiane skali prowadzonej
dziatalnosci, ilos¢ obstugiwanych rynkéw (widkniny, wyktadziny, tkaniny techniczne), wielko$é
przychodow ze sprzedazy i ponoszonych kosztow.

Poza wyzej wymienionym nie istnieja zadne nadzwyczajne czynniki wptywajgce na wyniki firmy lub
rynki na ktérych dziata.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACJI
DOTYCZACYCH UZALEZNIENIA EMITENTA OD PATENTOW LUB
LICENCJI, UMOW PRZEMYSLOWYCH, HANDLOWYCH LUB
FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW PRODUKCYJNYCH

Wedtug ztozonego oswiadczenia, patenty oraz licencje nie odgrywajg w dziatalnoSci gospodarczej
Emitenta istotnej roli.

Spotka posiada wdrozony i certyfikowany System Zarzadzania Jakosciag wg standardu ISO
9001:2000; rozszerzony w zakresie projektowania, produkcji i sprzedazy witdknin oraz wyrobow
konfekcyjnych o dodatkowe wymagania normy AQAP 2110:2003. Zgodnos$é Systemu Zarzadzania
Jakoscig z wdrozonymi standardami jest weryfikowana przez niezalezne jednostki certyfikujgce
podczas corocznych auditow.

Przyznany certyfikat AQAP 2110:2003 dotyczy zapewnienia jako$ci dostaw zgodnie z wymaganiami
NATO i daje jednoczesnie wieksze mozliwosci w zakresie zawierania umow z panstwami
cztonkowskimi NATO. Spetnienie wymagan ww. normy potwierdza, ze system Zarzadzania Jakoscig
stanowi zasadniczy element strategii jakosciowej firmy, majacy na celu wytwarzanie i dostarczanie
produktéw o najwyzszych standardach jakosciowych.
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W zwigzku z planami inwestycyjnymi Spotka podjeta takze kroki w celu posiadania skutecznej ochrony
nowych produktéw na rynku catej Unii Europejskiej. Z tego tez wzgledu zostaly zgtoszone do Urzedu
Harmonizacji Rynku Wewnetrznego w Alicante (Hiszpania) trzy wzory przemystowe. Spétka otrzymata
potwierdzenie ich rejestracji. Pozwoli to na identyfikacje produkowanych przez Spoétke widknin,
podniesienie prestizu firmy, a w efekcie powinno zaowocowac wzrostem sprzedazy produktow.

Aby uzyskaé efekt wizualnej identyfikacji nowych wyrobdow, Spoétka zgtosita do ochrony dwa znaki
graficzne:

- logo firmy LENTEX

- rolka rozwijajacej sie wtokniny.

Znaki te moga by¢ wyttaczane, czyli przestrzennie odwzorowywane na powierzchni widkniny: jest to
proces trwaty, bez skutkéw ubocznych dla asortymentu, bez uzycia surowcow chemicznych.
Dodatkowo zostaty zgtoszone do ochrony widkniny laminowane z folia, co utrudni wejscie konkurenc;ji
w dany segment rynku.

6.4.1. ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU DZIALALNOSCI
EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT

Umowa z dnia 14 czerwca 2006 r. zawarta pomiedzy Ministrem Obrony Narodowej,
reprezentowanym przez Agencje Mienia Wojskowego (Zamawiajacy) a Emitentem, dotyczaca
przedmiotéw zaopatrzenia mundurowego

Zgodnie z umowg Emitent zobowigzany jest do dostaw $piworéw — kotder oraz Spiworéw dla
pododdziatéw specjalnych.

Umowa zawarta na czas okreslony do dnia 31 pazdziernika 2006 r.

Warto$¢ umowy: 2.267.433,86 PLN brutto

Kary umowne:

Emitent zaptaci Zamawiajagcemu kare umowna w wys. 10% wartosci brutto niezrealizowanej czesci
umowy, gdy Zamawiajgcy odstgpi od tej umowy z powodu okolicznosci, za ktére odpowiada Emitent.
Zamawiajacy zaptaci Emitentowi kare umowna w wys. 10% wartosci brutto niezrealizowanej czesci
umowy w razie odstgpienia przez Emitenta od tej czesci umowy z powodu okolicznosci, za ktére
odpowiada Zamawiajacy.

Emitent zaptaci Zamawiajgcemu kare umowng w wysokosci 0,1 % wartosci brutto partii dostawy nie
zrealizowanej w terminie za kazdy rozpoczety dzien zwtoki, nie wigecej jednak niz 10 % wartosci brutto
tej dostawy i nie mniej niz 50 zt.

Emitent zwréci Zamawiajagcemu rownowartosé wadliwych wyrobow powiekszong o kare umowng w
wys. 10% ich ceny, jezeli nie wykona zobowigzan dot. gwaranciji i warunkéw sktadania reklamacii.
Zamawiajacy moze odstgpi¢ od umowy i naliczy¢ kary umowne w przypadku przekroczenia przez
Emitenta terminu ktérejkolwiek partii dostawy o wiecej niz 14 dni roboczych.

Emitent moze odstgpi¢ od umowy w jej niezrealizowanej czesci w przypadku przekroczenia przez
Zamawiajgcego terminu ptatnosci o wiecej niz 14 dni roboczych.

Zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy: przelew 5 % wartosci brutto umowy na rzecz
zamawiajgcego z obowigzkiem zwrotu po wykonaniu umowy.

Umowa istotna ze wzgledu na wartos¢.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA
DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ

Spotka jest znanym w Polsce producentem wyktadzin, jednym z dwu krajowych wytworcéw, w tym
jedynym producentem wyktadzin wielowarstwowych (heterogenicznych). Jest réwniez znanym
podmiotem na wielu rynkach europejskich, zwlaszcza jezeli chodzi o kraje Europy Srodkowo-
Wschodniej.

Spotka jest jednoczesnie znaczacym krajowym producentem widknin i tkanin technicznych, o
niespotykanym na rynku stopniu dywersyfikacji oferty. W kilku grupach asortymentowych jest
podmiotem najwiekszym badz kluczowym.

Przewaga konkurencyjna oparta jest na zaspakajaniu potrzeb klientéw poprzez oferowanie
(projektowanie, produkcje i sprzedaz) wyrobéw o wysokich parametrach techniczno jakosciowych i w
szerokiej gamie asortymentowej. Firma posiada sprawdzone technologie, dtugoletnie doswiadczenie
w produkcji i znajomosé rynku, w ktérym konkuruje, stabilng baze dostawcéw i grupe statych
wieloletnich odbiorcéw, a takze doswiadczong kadre i rozproszong lokalizacje (oddziaty w poblizu
kluczowych grup odbiorcow na wiodkninach). Jednoczesnie otwarta jest na nowe mozliwosci
rozwojowe, aktywnie wyszukuje nowe rynki i zastosowania, a takze monitoruje rozwijajgce sie branze
przemystu pod katem potencjalnych mozliwosci wspodtpracy i rozwoju. Mimo dziatania w branzach o
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wysokim poziomie konkurencji krajowej i globalnej, pozycja konkurencyjna firmy jako catosci jest
silna.

Emitent swoje o$wiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego opart w znaczniej mierze na
zrédtach wewnetrznych oraz na zrédtach zewnetrznych publicznie dostepnych (miedzy innymi prasa
branzowa: ,Podtoga. Miesiecznik Specjalistéw” nr 1/2006) oraz na opracowaniu - Europejskie rynki
pokry¢ podtogowych 2005 sporzadzonym przez B2B GmbH na potrzeby Emitenta.

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie pozycji Emitenta na rynku krajowym,
ani nie sg mu znane wyniki takich badan. Powyzsze szacunki opierajg sie na znajomosci branzy i
doswiadczeniu Zarzadu Emitenta.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1.0PIS GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ MIEJSCA
EMITENTA W TEJ GRUPIE

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.
W latach 2003-2005 tworzyt grupe kapitatowa, ktorej sktad w poszczegodlnych latach przedstawia sie
nastepujaco:
rok 2003
jednostka dominujgca — Emitent
jednostki zalezne :
Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach,
Hungaria ,Lentex” KFT Sp.z 0.0, z siedzibg na Wegrzech
jednostki stowarzyszone :
Wspolne Polsko-Ukrainskie Przedsiebiorstwo ,Lentex” Sp. z 0.0. na Ukrainie
.Fax.-Lentex” Sp. z 0.0. w Bystrzycy Ktodzkiej
,Lentex” Slovensko Sp. z 0.0. z siedzibg na Stowacji

rok 2004 i 2005

jednostka dominujaca: Emitent

jednostka zalezna: Tkaniny Techniczne w Pabianicach

jednostka stowarzyszona: Wspodlne Polsko-Ukraihskie Przedsiebiorstwo "Lentex” Sp. z 0.0. na
Ukrainie

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD EMITENTA

Spotka nie posiada podmiotow zaleznych.

8. SRODKI TRWALE

8.1.ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE (ISTNIEJACE |
PLANOWANE) W TYM DZIERZAWIONE NIERUCHOMOSCI ORAZ
OBCIAZENIA NA NICH USTANOWIONE

W okresie od 2003 roku do 30.06.2006r. nastgpit wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o 53,7%.
Najwiekszy wzrost nastgpit w grupie urzadzen technicznych i maszyn produkcyjnych. W roku 2005 w
wyniku wprowadzenia Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci wprowadzono do ksigg
rachunkowych dla grupy maszyn i urzadzen catkowicie umorzonych wartos¢ domniemanego kosztu,
efektem tych dziatan byt wzrost wartosci bilansowej tej grupy srodkow trwatych o 19 544 tys. zt.
W roku 2006 w wyniku przytaczenia spétki zaleznej nastgpit wzrost rzeczowych aktywow trwatych o
kwote 17 766 tys. zt.

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Emitenta na dzien 30 czerwca 2006 roku sktadaty
sie :

Srodki trwate o wartosci 106 519 tys. zt.

w tym:

- grunty o wartosci 1 450 tys. zt.

- budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej o wartosci 45 059 tys. zt.

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 57 929 tys. zt.

- srodki transportu o wartosci 933 tys. zt.
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- inne srodki trwate o wartosci 1 148 tys. zt.
srodki trwate w budowie o wartosci 1 733 tys. zt.

8.1.1. NIERUCHOMOSCI

TABELA: Znaczace rzeczowe aktywa ftrwate (istniejace i planowane), w tym dzierzawione

nieruchomosci, oraz obcigzenia na nich ustanowione

Powierzchnia w
Nr ksiegi wieczystej m/kw Tytul prawny Przeznaczenie Zabudowana
KW 36467 113598 uzytkowanie produkcja i hale produkcyjno —
wieczyste magazynowanie wiéknin magazynowe:
do dnia 4 grudnia oraz wyktadzin — hala wtéknin o pow. 6169 m2
2089 ,Zaktady Lentex” Spétka | hala wyktadzin o pow.10867
Akcyjna w Lublincu m2
hala przetaczka o pow.4140
m2
budynek prod. B o pow. 8535
m2
budynek past o pow. 3845
m2
budynek biurowy o pow. 1569
m2
KW 48201 106762 uzytkowanie produkcja i hale produkcyjno —
wieczyste magazynowanie wtoknin magazynowe:
do dnia 4 grudnia oraz wyktadzin — hala wtoknin 6131 m2
2089 .Zaktady Lentex” Spotka | hala magazynowa C o pow.
Akcyjna w Lublincu 4074 m2
hala magazynowa o pow.
6540 m2
budynek warszt. elektr o
pow. 1293 m2
bud. warszt. mechan. o pow.
1551 m2
budynek biurowy o pow. 2507
m2
KW 38863 280 uzytkowanie zaplecze stuzb pomieszczenie stuzb
wieczyste technicznych — ,Zaktady | technicznych o pow. 38m2
do dnia 4 grudnia | Lentex” Spoétka Akcyjna
2089 w Lublincu
KW 22772 47585 uzytkowanie produkcja oraz hale produkcyjno —
wieczyste magazynowanie tkanin magazynowe:
do dnia 5 grudnia | technicznych — oddziat w hala prod. magazynowa o
2089 Pabianicach pow. fgcznej ok. 36338 m2
KW 41774 6954 uzytkowanie produkcja oraz hale produkcyjno —
wieczyste magazynowanie tkanin magazynowe:
do dnia 5 grudnia | technicznych — oddziat w hala magazynowa o pow.
2089 Pabianicach 6314 m2
KW 41773 687 wlasnos$¢ Zaktady produkcja oraz hala magazynowa o pow. 687
Lentex Spotka magazynowanie tkanin m2
Akcyjna technicznych — oddziat w
Pabianicach
KW 5588 64 uzytkowanie plac sktadowy zuzla z brak
wieczyste kottowni — oddziat w
do dnia 5 Pabianicach
wrzesnia 2094
KW 4661 428 uzytkowanie produkcja tkanin hala produkcyjna o
wieczyste technicznych oraz pow.346m2
do dnia 5 wewnetrzny dojazd do
wrzesnia 2094 budynkéw, Pabianice
KW 6601 2108 wiasnos¢ Zakiady | ulica ,Debowa” — dojazd brak
Lentex Spotka | do Zakladow Lentex S.A.
Akcyjna — oddziat w Pabianicach
KW 14172 681 uzytkowanie osrodek wypoczynkowy wspotwlasnos¢ budynku w
wieczyste w tebie czesci 11/100
do dnia 5 grudnia 0 powierzchni 257,78m2
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2089
KW 46109 6049 wiasnos¢ Zaktady nieruchomos¢ brak
Lentex Spotka niezabudowana w
Akcyjna Nowogrodzie
Bobrzanskim
KW 13792 37959 Umowa dzierzawy produkcja i hala produkcyjno —
nr 23/04 do dnia | magazynowanie widknin magazynowa O pow.
31 marca 2009 (Jarocin) 37959m2
3650m2
KW 10653 3331,9 Umowa dzierzawy produkcja i hala produkcyjno —
nr DZ/134/05 do | magazynowanie wtdknin magazynowa O pow.
dnia 15 maja (Nidzica) 1914,4m2
2010

Zrodto: Emitent

Na rzeczowych aktywach trwatych Emitenta ustanowiono nastepujace obcigzenia:

Hipoteka kaucyjna na KW 22772 — do kwoty 1.485.000 PLN na rzecz Nordea Bank Polska S.A.
Hipoteka kaucyjna na KW 4661- do kwoty 15.000 PLN na rzecz Nordea Bank Polska S.A.

Hipoteki sg ustanowione jako zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego w kwocie 2.500.000 PLN na
zakup 3 uzywanych maszyn raszlowych do produkcji przemystowej na okres od dnia 3 grudnia 2003
do dnia 31 pazdziernika 2008 r.

W odniesieniu do wskazanych ponizej obcigzen nieruchomosci, dnia 9 czerwca 2006 r. ztozono
wnioski do Sadu Rejonowego V Wydziat Ksigg Wieczystych w Pabianicach o ich wykre$lenie z ksiag
wieczystych w zwigzku z catkowitg sptatg kredytu:

Hipoteka kaucyjna na KW 22772 — do kwoty 792.000 PLN na rzecz Nordea Bank Polska S.A.
Hipoteka kaucyjna na KW 4661 — do kwoty 8.000 PLN na rzecz Nordea Bank Polska S.A.

TABELA: Nieruchomosci wydzierzawiane/wynajmowane przez Emitenta

. . Powierzchni
Nr umowy Powierzchnia .
o . . . a uzytkowa
Lp. Dzierzawca/Najemca Nr KW - czas obowiazywania gruntu .
budynkéw
umowy wm 2
wm
1. +LREMOWENT” Sp. z o.0. 48201 6/TA/04 z 12 lutego 2004, | 2.732,60 1.950,60
aneks DZ/267/05
z 15 wrzesnia 2005
- od 1 marca 2004
na czas nieokreslony
2. LELTECHLEN” s.c. 48201 182/92 z 10 wrzesnia | 163,05 242,35
1992
- od 10 wrzesnia 1992 na
czas nieokreslony
3. Paul Hartmann Polska 22772 z 20 grudnia 1995 + 10 | 5.494,00 4.846,00
Sp. zo.0. aneksow
- do 31 grudnia 2007

Zrodio: Emitent

8.1.2. INNE ZNACZACE AKTYWA RZECZOWE

Istotng pozycje rzeczowych aktywéw trwatych oprécz nieruchomosci stanowig maszyny i urzadzenia
produkcyjne, ich wartos¢ bilansowa na dzien 30.06.2006 r. wynosi 57 929 tys. zi. i stanowi 54%
0golnej wartosci bilansowej sSrodkéw trwatych.

Maszyny i urzadzenia produkcyjne eksploatowane sg w 3 wyodrebnionych w strukturze organizacyjnej
Emitenta zaktadach produkcyjnych:

- w Zaktadzie Wyktadzin - maszyny i urzgdzenia stuzace do produkcji wyktadzin PCV, zlokalizowane
w siedzibie Emitenta w Lublifcu,

- w Zaktadzie Widknin - maszyny i urzgdzenia stuzace do produkcji widknin ptaskich, puszystych,
wodnoigtowanych, technicznych, przeszywanych oraz konfekcji zlokalizowane gtéwnie w siedzibie
Emitenta w Lublincu, z wyjatkiem 2 maszyn do produkcji widknin puszystych zlokalizowanych w
wydziatach zamiejscowych w Nidzicy i Jarocinie.
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- w Zaktadzie Tkanin Technicznych - maszyny i urzadzenia stuzgce do produkcji tkanin technicznych
zlokalizowane w Pabianicach.

Emitent jest wlascicielem wszystkich maszyn i urzadzen produkcyjnych, z wyjatkiem maszyny bedacej
przedmiotem leasingu finansowego stuzacej do produkcji siatek drogowych.

Po roku 2006 kontynuowana bedzie inwestycja spunlace, pierwsze wydatki planowane sg pod koniec
2006 r. Wydatki na ten projekt w roku 2007 i 2008 wyniosg ok. 28 miIn zt. Ich zakres rzeczowy obejmie
naktady na linie produkcyjng oraz na prace adaptacyjno-budowlane oraz instalacyjne.

Wykaz najwazniejszych planowanych zakupow srodkow trwatych w ramach tego projektu:

1. linia produkcyjna spunlace: ok. 6,5 min EUR = ok. 26 min zi

2. budynek hali produkcyjnej (adaptacja : doksiegowanie do wartosci istniejacego budynku):1,1 min zt
3. instalacje technologiczne w hali spunlace : 3,4 min z

4. adaptacja budynku magazynowego (doksiegowanie do wartosci istniejagcego budynku): 1,5 min zt.

8.2. OPIS ZAGADNIEN | WYMOGOW ZWIAZANYCH Z OCHRONA
SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA WYKORZYSTANIE
PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Spotka posiada niezbedne pozwolenia i decyzje w zakresie korzystania z dobr sSrodowiska
naturalnego, zarbwno na wytwarzanie odpadow, emisje do powietrza jak i pozwolenia wodnoprawne
dotyczace poboru wod powierzchniowych i zrzutu sciekéw:

1) Decyzja Starosty Powiatu Lublinieckiego nr 0S-7644-1/30/2004 z dnia 25 czerwca 2004 r. —
pozwolenie na wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych oraz odpaddéw innych niz niebezpieczne z
uwzglednieniem prowadzenia dziatalnoSci w zakresie odzysku odpaddéw niebezpiecznych oraz
odpaddw innych niz niebezpieczne oraz transportu odpaddéw innych niz niebezpieczne. Pozwolenie
obowigzuje do 31 maja 2014 r.

Przedmiotowa decyzja byta zmieniana Decyzjg nr OS — 7644-1/63/2004 z dnia 28 grudnia 2004
(rozszerzenie pozwolenia w zakresie rodzajéw i iloéci odpadéw niebezpiecznych) oraz Decyzjg nr OS-
7644 — 1/10/2006 z dnia 11 kwietnia 2006 (zwiekszenie ilosci przewidywanych do odzysku odpadéw z
przetworzonych widkien tekstylnych),

2) Decyzja Starosty Powiatu Lublinieckiego nr OS-7644-2/11/2005 z dnia 30 sierpnia 2005 r. —
pozwolenie na wprowadzanie gazow i pytéw do powietrza. Pozwolenie obowigzuje do dnia 30 czerwca
2014 r.,

3) Decyzja Starosty Powiatu Lublinieckiego nr 0$-6223/10/2000, z dnia 22 grudnia 2000 r. —
pozwolenie wodnoprawne na pobor i pietrzenie wody w zbiorniku wodnym oraz pobdr wdd
powierzchniowych, obowigzujace do 31 grudnia 2010,

4) Decyzja Starosty Powiatu Lublinieckiego nr 0S-6223/21/2000 z dnia 22 grudnia 2000 r. —
pozwolenie wodnoprawne na eksploatacje zaktadowej oczyszczalni Sciekdw oraz odprowadzanie
oczyszczonych sciekéw, obowigzujace do dnia 31 grudnia 2010 r.

5) Decyzja Starosty Powiatu Lublinieckiego nr 0S-6223/18/2002 z dnia 6 listopada 2002 r. —
pozwolenie wodnoprawne na odprowadzenie sciekdéw odpadowych, obowigzujace do dnia 1 stycznia
2013r.,

6) Decyzja Starosty Powiatu Pabianickiego nr 73/06 z dnia 22 marca 2006 r. — pozwolenie
wodnoprawne na pobor wody podziemnej, obowigzujace do dnia 31 grudnia 2026 r.,

7) Decyzja Starosty Powiatu Pabianickiego nr 7/06 z dnia 13 stycznia 2006 r., - przeniesienie na
Emitenta praw i obowigzkéw, wynikajacych z Decyzji Starosty Pabianickiego z dnia 24 kwietnia 2002
r. (0S. PM. 7636/2/99/34/02), zmienionej Decyzjq z dnia 21 listopada 2005 r. (OS.PM. 7636/2/99/34-
2/02/05) w przedmiocie pozwolenia udzielonego Tkaninom Technicznym S.A. na wytwarzanie
odpadow. Pozwolenie obowigzuje do 31 grudnia 2011 r.,

8) Decyzja starosty Powiatu Pabianickiego nr 6/06 z dnia 13 stycznia 2006 r. — przeniesienie na
Emitenta praw i obowiazkéw wynikajacych z Decyzji nr 22/03 z dnia 20 stycznia 2003 r. — pozwolenia
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na wprowadzanie gazéw i pytébw do powietrza z urzadzen technologicznych, udzielonego Tkaninom
Technicznym S.A. — postanowienie to obowigzuje do 31 grudnia 2010 r.

W roku 2004 uruchomiona zostata produkcja wtdknin puszystych w oddziale zamiejscowym Jarocin.
Rozruch linii zostat poprzedzony uzyskaniem wszystkich niezbednych decyzji i pozwolerh zwigzanych
z dziatalno$cig, w tym réwniez z ochrong $rodowiska. W tym samym roku Zakfady ,Lentex” S.A.
sprzedaty kottownie parowg opalang miatem weglowym co spowodowato znaczne zmniejszenie optat
Srodowiskowych zwigzanych z duza redukcjg emisji do powietrza.

W roku 2005 uruchomiona zostata produkcja wtdknin puszystych w oddziale zamiejscowym Nidzica,
co réwniez zostato poprzedzone uzyskaniem wszystkich niezbednych decyzji i pozwoleh zwigzanych
z dziatalnoscig, w tym rowniez z ochrong srodowiska. Zakonczono réwniez w tym roku program
wyttumienia Zrodet hatasu na obiektach produkcyjnych co znacznie obnizyto parametry hatasu
emitowanego do srodowiska.

Obecnie zaktad w petni spetnia warunki okreslone w pozwoleniach (posiadana oczyszczalnia $ciekow,
gwarantuje odpowiednie redukcje zanieczyszczen w $ciekach, stale ogranicza sie takze emisje
zanieczyszczen do atmosfery) i nie ptaci zadnych kar za niedotrzymanie warunkéw korzystania ze
$rodowiska. Potwierdzeniem sg przeprowadzane kontrole przez Inspektoréw Ochrony Srodowiska
sprawdzajgce stosowanie przepiséw (ustaw i rozporzgdzen srodowiskowych).

W ostatnich latach Spoétka wniosta nastepujace optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska
naturalnego.

Rok 2003 — 154,7 tys. zh.

Rok 2004 — 133,5 tys. zh.

Rok 2005 - 60,5 tys. zt.

Rok 2006 — 40,5 tys. zt. ( | potrocze)

Za rok 2006 nastapi wzrost optaty, co wigze sie z przejeciem przez Zaktady ,Lentex” S.A. Zaktadu
»1kaniny Techniczne” z Pabianic, a co za tym idzie zwiekszeniem oddziatywania na srodowisko jako
catosci Spotki. Przed potgczeniem Tkaniny Techniczne byly oddzielnym podmiotem gospodarczym.

Obecnie zaktad ma podpisane dwie umowy z Organizacjami Odzysku, Nowa Jakos$¢ z Poraja i Zielony
Punkt z todzi, co zapewnia w petni wywigzanie sie z obowigzku odzysku i recyklingu odpaddw
opakowaniowych.

Prowadzona jest niezbedna dokumentacja zwigzana z oddziatywaniem na $rodowisko oraz
wspotpraca i korespondencja z jednostkami dziatajgcymi na rzecz $rodowiska na terenie czterech
wojewodztw: Slgskiego, warminsko—mazurskiego, wielkopolskiego i 16dzkiego.

Wg najlepszej wiedzy Emitenta, nie sg znane obecnie zadne zagadnienia i wymogi, ktére miatyby w
przysztosci istotny wptyw na wykorzystanie srodkow trwatych przedsigbiorstwa.

W dniu18 grudnia 2003 r. Emitent zawart z A.S.A. Eko Polska sp. z 0. 0. umowe, ktdrej przedmiotem
bylo przeniesienie na rzecz A.S.A. uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz wiasnosci
posadowionych na niej budynkéw, sktadowiska odpadéw poprodukcyjnych, potozonych w Sadowie
Gornym. Na mocy tej umowy A.S.A. zobowigzata sie do umozliwienia utylizacji przez Emitenta
odpaddéw poprodukcyjnych na sktadowisku w Sadowie Gérnym do konca 2008 r. po ustalonych w
umowie cenach.

9. PRZEGLAD SYTUACJI OPERACYJNEJ | FINANSOWEJ

9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Analiza sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitatowej przeprowadzona zostata na podstawie:

0 jednostkowego pétrocznego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2006 roku, poddanego przegladowi przez Biegtego Rewidenta
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0 zbadanych przez Biegtego Rewidenta jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za lata 2003-2004, sporzadzonych wg Polskich Standardéw
Rachunkowosci

0 zbadanych przez Biegtego Rewidenta skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2005 oraz poréwnywalnych danych za rok 2004
sporzadzonych wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Poczawszy od raportu kwartalnego za | kwartat 2006 roku, Spétka publikuje tylko sprawozdania
jednostkowe — ostatnim sprawozdaniem skonsolidowanym byt raport roczny za rok 2005. Jest to efekt
potaczenia Spétki ze swojg dotychczasowqg spotkg zalezng ,Tkaniny Techniczne” Spétka Akcyjna z
siedzibg w Pabianicach. Dniem potaczenia jest 1 lutego 2006 roku. Zaktady Lentex S.A. z siedzibg w
Lublincu byly przed potaczeniem jedynym udziatowcem ,Tkanin Technicznych” S.A. z siedzibg w
Pabianicach.

9.1.1. WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ | ZDOLNOSC REGULOWANIA ZOBOWIAZAN EMITENTA i JEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej

MSSF PSR
2005 2004 2004 2003

Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 184 859 212 558 212 575 192 222

Zysk brutto ze sprzedazy (tys. i) 23 254 36 015 41 243 38 160

EBITDA (tys. z}) 3745 17 701 20 701 20 437

Zysk operacyjny (tys. zi) -9 201 4 857 10 798 7 498

Zysk netto (tys. z}) - 6 908 5263 8 020 6477

Aktywa ogdtem (tys. zt) 202 604 212518 193 724 195 853

Kapitat wiasny (tys. i) 159 630 169 207 152 278 163 381

Rentownos$¢ brutto sprzedazy 12,6% 16,9% 19,4% 19,9%

Rentownos$¢ EBITDA 2,0% 8,3% 9,7% 10,6%

Rentownosc¢ dziatalno$ci operacyjnej -5,0% 2,3% 5,1% 3,9%

Rentownos$¢ netto -3,7% 2,5% 3,8% 3,4%

Rentownos¢ aktywdw ogétem -3,4% 2,5% 4,1% 3,3%

Rentownosc¢ kapitatu wtasnego -4,3% 3,1% 5,3% 4,0%

Zrédto: Emitent

Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta

MSSF PSR
| pétrocze
2006 2005 2004 2004 2003

Przychody ze sprzedazy 81135 165 881 190 672 190 688 171 158
netto (tys. zf)
(Z&:f‘zﬁ)r“tto ze sprzedazy 11 663 18 955 32348 37 570 33629
EBITDA (tys. z}) 4 096 1 860 15 546 18 554 18 981
Zysk operacyjny (tys. zi) - 2 461 -9995 3912 9 781 7 040
Zysk netto (tys. z4) 8 591 -5613 8174 10 804 5338
Aktywa ogdtem (tys. zt) 204 276 189 439 198 659 179 984 178 287
Kapitat wiasny (tys. z}) 159 824 151 233 159 515 143 684 152 003
Rentownosc brutto 14,4% 11,4% 17,0% 19,7% 19,6%
sprzedazy
Rentowno$¢ EBITDA 5,0% 1,1% 8,2% 9,7% 11,1%
Rentowrjoélé dziatalnosci -3.0% 6,0% 2.1% 5.1% 4.1%
operacyjnej
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Rentownos$é netto 10,6% -3,4% 4 3% 5,7% 3,1%
Sge(;fr‘gf"sc aktywow 4.2% -3.0% 4.1% 6.0% 3.0%
Sfa'zs(ggnoﬂsc Kapitatu 5.4% -3.7% 5.1% 7.5% 3.5%

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskazniki rentowno$ci — stosunek odpowiednich wielko$ci zysku ze sprzedazy, zysku operacyjnego, zysku operacyjnego
powigkszonego o amortyzacje oraz zysku netto za dany okres do przychodoéw ze sprzedazy netto produktow, ustug, towarow

i materiatow,

— wskaznik rentownosci aktywow (ROA) — zysk netto w danym okresie/stan aktywow na koniec danego okresu,

— wskaznik rentownosci kapitatu witasnego (ROE) — zysku netto w danym okresie/stan kapitatéw wtasnych na koniec danego
okresu.

* wskazniki dotyczgce | potowy 2006 dotyczg krétszego okresu i nie sq porownywalne ze wskaznikami opartymi na rocznych
sprawozdaniach finansowych

Przegladu sytuacji finansowej i analizy dynamik podstawowych wielkosci finansowych Emitenta i
Grupy Kapitatowej dokonano na podstawie rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych wg
Polskich Standardow Rachunkowosci (lata 2003 oraz 2004); analiza w roku 2005 zostata dokonana
na podstawie danych z jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego i przeksztatconych
sprawozdan finansowych z roku 2004.

Wskazniki rentownosci Emitenta charakteryzowaty sie zmiennoscig. W roku 2004 zanotowano wzrost
zysku operacyjnego o okoto 39% i zysku netto o okoto 102%. Wysoka dynamika wzrostu tych pozyciji
wynikata przede wszystkim ze wzrostu przychodéw oraz z wysokich przychodéw finansowych (5.009
tys. PLN, w tym 3.469 tys. PLN dywidendy od jednostki powigzanej). W wyniku wyzszej dynamiki
wzrostu kosztow sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw (wynikajacej gtéwnie ze znacznych
wzrostow cen surowcéw ropopochodnych na rynku, ktére stanowig duzy udziat w fgcznych kosztach
Emitenta). od przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdw doszio bowiem do
pogorszenia wskaznika rentownosci brutto na sprzedazy. Szybciej od przychodéw rosty réwniez
koszty zarzadu i sprzedazy. Na poziomie pozostatych kosztdw operacyjnych miat miejsce znaczacy,
50% spadek. Wynikat on ze spadku w pozycjach aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych i
innych kosztach operacyjnych, co spowodowato znaczny wzrost rentownosci operacyjnej i netto.

Rentowno$¢ brutto na sprzedazy Grupy Emitenta spadta w roku 2005 do poziomu 12,6% z poziomu
16,9% rok wczesniej. Gtéwnymi czynnikami wptywajacymi na systematyczny spadek rentowno$ci
brutto na sprzedazy Emitenta i Grupy Kapitatowej byly w analizowanym okresie:
0 nasilenie konkurencji zagranicznej, co spowodowato w roku 2005 miedzy innymi
spadek udzialu Grupy w rynku wyktadzin z 42% do 38% i spadek marz w
najwazniejszych segmentach dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Czynnik ten zostat
dodatkowo wzmocniony przez dtugoterminowy trend spadkowy na rynku EUR/PLN
(wieksza konkurencyjnos$¢ wyrobow importowanych)
0 wazrost konkurencji na polskim rynku wiéknin, co zaowocowato znacznym spadkiem
cen rynkowych
0 wprowadzenie na rynek unijny bezkontygentowych dostaw tanich widknin
odziezowych i odziezy chinskiej,
0 spadkowa tendencja popytu na polskim rynku wykfadzin mieszkaniowych, zwigzana
przede wszystkim z trendami wynikajgcymi z mody
0 dalszy wzrost kosztow surowcow ropopochodnych
0 natezenie konkurencji na rynku widknin meblarskich, poprzez zjawisko
zagospodarowywania nadwyzek mocy produkcyjnych przez wytworcow widknin
0 ,cenowy” charakter przetargbw organizowanych przez odbiorcow z sektora
budzetowego (gtéwnym, a czesto jedynym kryterium wyboru oferty jest cena, jakosé
ma mniejsze znaczenie)

Rok 2005 w Grupie Emitenta charakteryzuje sie dodatnimi wskaznikami rentownosci tylko na poziomie
rentownosci brutto ze sprzedazy i EBITDA. Rentownos$é¢ dziatalnosci operacyjnej, netto oraz aktywow
ogotem i kapitatu wtasnego przyjmowaty wartosci ujemne. Pogorszenie rentownosci w roku 2005 to
efekt 13% spadku przychodéw ze sprzedazy, przy tylko 8,1% spadku kosztu wytworzenia
sprzedanych produktow i 14,3% wzroscie kosztow ogdlnego zarzadu. Spadek rentownos$ci zwigzany
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byt réwniez z pogorszeniem salda przychodoéw i kosztow finansowych (z poziomu 2.023 tys. PLN w
roku 2004 do 1.201 tys. PLN w roku 2005).

Drugi kwartat 2006 (dane jednostkowe) roku charakteryzowat sie stabilizacjg przychodow ze
sprzedazy (-0,8% w stosunku do analogicznego okresu roku 2005). Dynamika eksportu wyniosta w
tym okresie +17,4%. Po pierwszym poétroczu dynamika przychodoéw ze sprzedazy ogoétem wynosi
3,3%. Wzrosta strata operacyjna (z —1.324 tys. PLN do —1.998 tys. PLN), gtéwnie za sprawg 630 tys.
PLN kosztow rezerw na odprawy dla cztonkow bytego Zarzadu. Po wyeliminowaniu skutkéw zdarzenh
jednorazowych (wynik na sprzedazy majatku trwatego, rezerwy na odprawy Zarzadu) strata
operacyjna w drugim kwartale 2006 roku byta zblizona do straty operacyjnej z drugiego kwartatu 2005
(okoto —1.400 tys. PLN). Na poziom wyniku operacyjnego wptyw miaty przede wszystkim trzy czynniki:
utrzymywanie sie wysokich cen surowcoéw ropopochodnych, zwiekszenie kosztéw transportu i
niektérych kosztow ustug obcych oraz wzrost udziatu w strukturze sprzedazy ogdétem eksportu o
niskim poziomie rentownosci. EBITDA w pierwszym potroczu wyniost 4.096 tys. PLN i zanotowat
wzrost 0 6,7%. Gtéwnym sktadnikiem ksztattujgcym poziom EBITDA byta amortyzacja. Wynik netto w
drugim kwartale 2006 uksztattowat sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku 2005 (-
1.521 tys. PLN wobec —1.555 tys. PLN rok wczesniej). Po wyeliminowaniu z wynikéw zdarzen
jednorazowych (sprzedaz $rodkéw trwatych, dywidendy, zysk z potaczenia, rezerwy na odprawy)
strata brutto po pierwszym poétroczu 2006 wyniosta okoto 1,1 min PLN wobec 3,5 min PLN po
pierwszym potroczu 2005 roku.

W Swietle powyzszych negatywnych czynnikdw otoczenia rynkowego, Emitent prowadzi proces
restrukturyzacji. Dziatania naprawcze odbywajg sie na kilku ptaszczyznach, ukierunkowanych na
wzrost rentownosci Emitenta. Sa to:
0 przeglad i stopniowa restrukturyzacja zatrudnienia
0 przeglad i renegocjacie umoéw, w szczegolnosci
eksportowych
0 zmiana zakresu wykorzystania ustug obcych

nisko rentownych umoéw

0 wyprzedaz zbednego majatku, niezwigzanego =ze strategicznymi obszarami
dziatalnosci

o Scista kontrola kosztow, w szczegdlnodci kosztow statych i materialowo -
energetycznych

0 wykorzystanie efektow synergii wynikajacych z wiaczenia ,Tkanin Technicznych” S.A.
w struktury Emitenta

0 zmiana struktury organizacyjnej, ktéra ma pozwoli¢ na lepszg kontrole kosztéw i
zwiekszy¢ odpowiedzialno$¢ zaktadéw za uzyskiwany poziom przychodéw ze
sprzedazy

0 dziatania prosprzedazowe, m.in. odbudowa struktur krajowej sprzedazy wyktadzin

Stabnacy popyt na rynku krajowym oraz niekorzystne dla Emitenta trendy w zakresie mody Emitent
stara sie zrekompensowaé¢ na rynkach eksportowych. Dla rentownosci Emitenta kluczowym
czynnikiem jest, procz osigganego poziomu sprzedazy eksportowej, poziom rentowno$ci
poszczegolnych kontraktow, w tym miedzy innymi efektywno$¢ renegocjacji nisko rentownych umow.

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

MSSF PSR
2005 2004 2004 2003
Wskaznik ptynnosci biezgcej 2,7 2,8 2,8 4,2
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,4 1,5 1,5 2,6
Zrédto: Emitent
Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta
MSSF | PSR
| péirocze 2005 2004 2004 2003
2006
Wskaznik ptynnosci biezace;j 2,7 2,8 2,8 2,8 4,4
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,4 1,6 1,5 1,5 2,8
Zrodto: Emitent
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Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majgtku obrotowego do sumy stanu zobowigzar biezacych na koniec danego
okresu, obrazuje zdolno$c¢ firmy do regulowania biezgcych zobowigzan przy wykorzystaniu aktywow biezgcych,

— wskaznik szybkiej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowigzan biezgcych
na koniec okresu; obrazuje zdolno$¢ zgromadzenia w krotkim czasie $Srodkow pienigznych na pokrycie zobowigzan o wysokim
stopniu wymagalnosci

Wskazniki ptynnosci biezagce Emitenta i Grupy Kapitatlowej ksztattowaty sie na poziomach znacznie
przewyzszajgcych wartosci optymalne (1,2-2). Podobnie wskaznik ptynnosci szybkiej nie wykazuje
zadnego ryzyka zagrozenia ptynnosci finansowej. We wszystkich prezentowanych okresach ptynnosé
finansowa utrzymana jest na bezpiecznym poziomie — Emitent i jego Grupa Kapitatowa dysponowaty
znacznymi srodkami obrotowymi, przewyzszajgcymi poziom zobowigzan krétkoterminowych.

9.1.2. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ, JEJ
ZMIANY | WYNIK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ ORAZ OPIS PRZYCZYN
ISTOTNYCH ZMIAN W ZAKRESIE KONIECZNYM DO ZROZUMIENIA | OCENY
DZIALALNOSCI EMITENTA JAKO CALOSCI

9.1.2.1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Tabela: Struktura przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (2003-2005 r.) i Emitenta (I pétrocze
2006 r.)

| potrocze

w tys. zt 2006 2005 2004 2003
Wyktadziny

waskie (do 2m) 1 550,0 7 360,3 13 403,5 10 298,3
szerokie (powyzej 2m) 29 809,3 71 165,7 80 050,5 72 320,8
Wyktadziny ogétem 31 359,3 78 526,0 93 454,0 82 619,1
Udziat % 38,7% 42,5% 44,0% 43,0%]
Widkniny

ptaskie lateksowane 4421,2 6713,2 6 357,3 6 205,7
ptaskie bezlateksowe 8 459,3 17 339,9 17 972,5 17 346,1
puszyste 10 703,6 239711 28 576,9 22 803,5
techniczne 4715,3 11 488,0 10 603,3 4 969,7
wodnoigtowane 9 229,5 12 966,0 11 750,7 10 662,7|
przeszywane 1717,4 4031,6 59011 10722,9
konfekcja 3 860,6 7797,9 9103,2 9471,8
Wiékniny ogétem 43 106,9 84 307,7 90 265,0 82 1824
Udziat % 53,1% 45,6% 42,5% 42,8%
Tkaniny techniczne

naturalne 785,4 2431,2 2646,9 2738,0
syntetyczne 672,8 1664,0 2134,6 22940
szklane 3 566,5 12 915,8 15 289,5 15 330,0
Tkaniny ogétem 5024,7 17 011,0 20 071,0 20 362,0
Udziat % 6,2% 9,2% 9,4% 10,6%
Towary handlowe i materiaty 581,0 2 450,0 3897,0 3730,0
Udziat % 0,7% 1,3% 1,8% 1,9%
|Pozostate 1062,7 2 564,3 4871,0 3328,5
ludziat % 1,3% 1,4% 2,3% 1,7%

Zrédto: Emitent

Najwiekszym zrédtem przychoddw ze sprzedazy w ostatnich latach staty sie witdkniny, ktdre stanowity
w | pétroczu 2006 roku 53,1% catosci przychodéw. W Spotce mozna zaobserwowac trend zwiekszania
udziatu wtdknin w strukturze sprzedazy kosztem wyktadzin. O ile w roku 2003 udziaty byly podobne, o
tyle po | pétroczu réznica jest juz znaczaca i wynosi ponad 14 punktéw procentowych.
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Stopniowo zmniejsza sie réwniez udziat tkanin w strukturze sprzedazy (z 10,6% w roku 2003 do 6,2%
po | potowie roku 2006). Towary handlowe i materiaty nie przekraczajg obecnie 1% udziatu w
strukturze przychodow.

Tabela: Struktura przychoddéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (2003-2005 r.) i Emitenta (I pétrocze

2006 r.) w podziale na sprzedaz krajowa i eksportowg

w tys. z} | péirocze 2006 2005 2004 2003
Wyktadziny

kraj 15172,5 45 968,5 59 0771 53 871,8
eksport 16 186,8 32 557,5 34 376,9 28 747,3
Wiokniny

kraj 25 375,3 57 827,5 69 280,0 59 5721
eksport 17 731,6 26 480,2 20 985,0 22 610,3
Tkaniny techniczne

kraj 4 264,5 14 446,0 16 372,0 16 846,0
eksport 760,2 2 565,0 3 699,0 3 516,0
Towary handlowe

kraj 518,7 2 136,0 3497,0 3137,0
eksport 62,3 314,0 400,0 593,0
|Pozostate

kraj 1062,7 2 564,3 4 871,0 3328,5
eksport

Zrodio: Emitent

Tabela ukazuje znaczacy wzrost znaczenia eksportu w przychodach ze sprzedazy (w roku 2003 udziat
sprzedazy eksportowej wyniost 28,9%, po | poétroczu ksztattuje sie na poziomie 42,8%).
Najistotniejszym czynnikiem wptywajgcym na ten trend jest wzrost udziatu eksportu widknin w
strukturze sprzedazy z poziomu 11,8% w roku 2003 do 21,9% po | pétroczu 2006. Sprzedaz krajowa
widknin w analizowanym okresie jest stabilna i waha sie od 31% do 32,9%. W segmencie wykfadzin
nastepuje wzrost znaczenia eksportu (z poziomu 15% ogétu sprzedazy w roku 2003 do 20% po |

poétroczu 2006) kosztem rynku krajowego (spadek z 28% w roku 2003 do 18,7% po | pétroczu 2006).

9.1.2.2. Wskazniki rotacji

Tabela: Cykle rotacji gtdwnych sktadnikéw majatku obrotowego Grupy Kapitatowej

MSSF PSR
2005 2004 2004 2003
Cykl rotacji zapasow 80,7 72,9 72,9 74,5
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80,1 77,1 77,0 68,1
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 36,5 27,9 27,9 34,7
Cykl operacyjny 160,8 150,0 150,0 142,6
Cykl konwersji gotowki 124,3 122,1 122,1 107,9
Zrédio: Emitent
Tabela: Cykle rotacji gtdbwnych skfadnikéw majatku obrotowego Emitenta
MSSF PSR
| potrocze 2006 2005 2004 | 2004 | 2003
Cykl rotacji zapaséw 102,2 78,1 741 741 73,4
Cykl rotacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92,1 88,2 84,7| 84,7 72,6
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 52,7 38,4 28,7 28,7 34,9
Cykl operacyjny 194,3 166,2| 158,9| 158,8| 146,0
Cykl konwersji gotéwki 141,6 127,9| 130,1| 130,1| 1111
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Zrodio: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

— Cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapasoéw na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy netto za dany okres,
pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodéw ze
sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl rotacji zobowigzan — stosunek stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychodow ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

— cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,

— cykl konwersji gotéwki — réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Cykle rotacji zapasow, naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Emitenta i jego Grupy Kapitatowej
charakteryzujg sig stabilnymi, powolnymi wzrostami. Prowadzi to do stopniowego wydtuzania cyklu operacyjnego.
Cykl konwersji gotéwki Grupy Kapitatowej rowniez charakteryzuje sie tagodnym trendem wzrostowym. Wskazniki
rotacji zapasow i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug po | poétroczu 2006 roku wzrosty za sprawg zwiekszenia
bilansowego stanu zapaséw i zobowigzan handlowych w stosunku do 31 grudnia 2005 roku.

9.1.2.3. Zadluzenie

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

MSSF PSR
2005 2004 2004 2003
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 17,2% 17,2% 18,8% 13,8%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,3% 1,2% 1,3% 1,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 21,8% 21,6% 24,0% 16,5%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami 78.8% 79.6% 78.6% 83.4%
wlasnymi
Zrédio: Emitent
Tabela: Wskazniki zadtuzenia Emitenta
MSSF PSR
| pétrocze 2006 | 2005 2004 2004 2003
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 18,0% | 16,1% 16,5% 18,2% | 12,4%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,1% | 0,6% 0,5% 0,6% 0,0%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 23,0% | 20,1% 20,6% 22,8% | 14,6%
Wskainik pokrycia majatku kapitatami 78.2% | 79.8% 80,3% 79.8% | 85.3%
wlasnymi

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikow:

— wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan krotko- i dtugoterminowych do aktywdéw ogétem; obrazuje udziat
zewnetrznych zrédet finansowania dziatalno$ci spotki,

— wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatéw wtasnych,

— wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi — stosunek kapitatow wtasnych do aktywéw ogétem; przedstawia udziat
Srodkéw witasnych w finansowaniu dziatalnoci,

— wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — relacja zobowigzar dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywow; okresla udziat
zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalno$ci.

Wskazniki zadtuzenia Emitenta i Grupy Kapitalowej niewiele réznig sie od siebie. Struktura
finansowania dziatalnosci emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest bezpieczna, o czym sSwiadczag
wskazniki pokrycia majatku kapitatami wtasnymi, ktére oscylujg wokét 80% oraz wskazniki ogélnego
zadtuzenia, nie przekraczajgce 20%. Emitenta i Grupe Kapitatowg charakteryzuje bardzo niski poziom
zadtuzenia dlugoterminowego — na poziomie nie przekraczajagcym 1,5% aktywoéw. Na zadtuzenie
ogotem na koniec drugiego kwartatu sktadaty sie przede wszystkim zobowigzania krétkoterminowe. W
ich strukturze dominujg zobowigzania handlowe oraz zobowigzania z tytutu kredytow.

W | podtroczu nieznacznemu zwiekszeniu ulegt wskaznik ogdlnego zadtuzenia oraz wskaznik
zadtuzenia kapitatu wtasnego. Spowodowane to byto wzrostem dtugoterminowych zobowigzan z tytutu
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kredytow i pozyczek o okoto 1 min PLN w stosunku do stanu z 31 grudnia 2005 roku oraz wzrostem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug o okoto 6 min PLN. Mimo wzrostu zobowigzan, spadek zanotowat
natomiast wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi, co wynikato ze wzrostu poziomu kapitatow
wiasnych o okoto 8,6 min PLN — jest to efekt zakwalifikowania do wynikéw Spotki zysku z potgczenia
spofki zaleznej.

Wg stanu na 30.06.06 zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek wynosi w Spotce wynosi 6.658 tys.
PLN, z czego:

- 1.024 tys. PLN to zadtuzenie dtugoterminowe (w Nordea Bank Polska S.A.)
- 5.634 tys. PLN to zadtuzenie krotkoterminowe (5.109 tys. PLN w INGBSK S.A. oraz 525 tys. PLN
w Nordea Bank Polska S.A.)

Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu umoéw leasingu finansowego wynoszg 1.141 tys. PLN,
zobowigzania krétkoterminowe z tytutu uméw leasingu finansowego 1.053 tys. PLN.

9.2. WYNIK OPERACYJNY EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Ksztaltowanie sie wyniku operacyjnego Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz czynniki wptywajace
na jego wysokos¢ omoéwione zostaty w punkcie 9.1.1.

9.2.1. INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW W TYM ZDARZEN
NADZWYCZAJNYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB NOWYCH ROZWIAZAN
MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ WRAZ
ZE WSKAZANIEM STOPNIA W JAKIM MIALY ONE WPLYW NA TEN WYNIK

W jednostkowym i skonsolidowanym raporcie rocznym za rok 2004 odmiennie niz w raportach za rok
2003 zaprezentowano udzielone bonusy dla odbiorcow, w 2003 ujmowane byly w pozycji ,Pozostate
koszty operacyjne”, w roku 2004 wykazano je jako zmniejszenie przychodéw w pozycji ,Przychody
netto ze sprzedazy produktow”. W punkcie 9 Czesci Il Prospektu zaprezentowano dane finansowe
uwzgledniajace to przeksztatcenie. Operacja ta miata nastepujacy wptyw na prezentacje wynikow
finansowych w roku 2004:

0 spadek przychodow netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw z 172.063
tys. PLN do 171.158 tys. PLN

0 spadek zysku brutto ze sprzedazy z 34.534 tys. PLN do 33 629 tys. PLN

0 spadek pozostatych kosztéw operacyjnych z 5.802 tys. PLN do 4.897 tys. PLN

W roku 2004 dokonano obnizenia stawek amortyzacyjnych Srodkéw trwatych bezposrednio
produkcyjnych ze stawek podatkowych stosowanych w roku 2003 i wcze$niej, na stawki
odzwierciedlajace rzeczywiste okresy ich ekonomicznej uzytecznosci. Operacja ta miata nastepujacy
wplyw na wyniki finansowe:

0 spadek amortyzacji 0 2.830 tys. PLN
0 wzrost zysku brutto ze sprzedazy o0 2.830 PLN
0 wzrost zysku netto 0 2.292 tys. PLN

W roku 2005 dokonano zmiany zasad rachunkowosci w zakresie tworzenia odpiséw aktualizacyjnych
na naleznosci przeterminowane, poprzez rezygnacje z tworzenia odpisGw na naleznosci
przeterminowane od 180 do 360 dni. W wyniku tej zmiany nastgpito obnizenie kosztow ogdlnego
zarzadu i straty netto o 311 tys. PLN.

W dniu 1 lutego 2006 roku w struktury organizacyjne Zaktadéw ,Lentex” S.A. zostata wilaczona
dotychczasowa spotka zalezna ,Tkaniny Techniczne” S.A. Poréwnywalnosé danych w wyniku tej
operacji zostata ograniczona. Wynik netto w pierwszym kwartale roku 2006 wyniést 10.112 tys. PLN,
na co decydujacy wptyw miato zakwalifikowanie do wynikéw Spodtki zysku z przytaczenia spotki
zaleznej (10.526 tys. PLN), obliczonego jako réznica miedzy kapitatem wtasnym spotki przejetej, a
wartoscig udziatdbw Emitenta w tym podmiocie. W wyniku tej operacji nastapit wzrost aktywéw i
pasywow Emitenta o 15.140 tys. PLN.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 78



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

9.2.2. OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY NETTO LUB
PRZYCHODACH NETTO EMITENTA W SYTUACJI GDY SPRAWOZDANIA
FINANSOWE WYKAZUJA TAKIE ZMIANY

Do najwazniejszych czynnikéw wptywajacych na poziom i zmiany przychoddéw netto w latach 2003-
2005 oraz w pierwszym potroczu 2006 zaliczy¢ nalezy nasilenie konkurencji zagranicznej (w
szczegdblnosci w segmencie wyktadzin oraz widknin), ktére prowadzito do obnizki cen rynkowych
(przez co Emitent tracit udziaty rynkowe) oraz wydtuzania terminéw ptatnosci. Czynnik ten zostat
spotegowany poprzez spadkowy trend EUR/PLN. Drugim istotnym czynnikiem byto wprowadzenie
bezkontygentowych dostaw tanich wtoknin odziezowych z Chin, ktére charakteryzowaty sie nizszymi
cenami i jakoscig. Kolejnym istotnym czynnikiem byt spadkowy trend popytu na krajowym rynku
wyktadzin mieszkaniowych, spowodowany trendami wynikajacymi z mody (preferencje konsumenckie
skupiajg sie na drozszych, ale bardziej modnych segmentach laminatéw i paneli podiogowych).
Istotnym czynnikiem negatywnie wplywajagcym na poziom uzyskiwanych przychodéw netto ze
sprzedazy byt wzrost konkurencji na perspektywicznym rynku widknin meblarskich, gdzie pojawity sie
niezagospodarowane do tej pory nadwyzki mocy produkcyjnych wytwércow widknin. Kolejnym
istotnym negatywnym czynnikiem wptywajgcym na poziom przychoddéw jest charakter przetargow
organizowanych przez odbiorcow z sektora budzetowego, gdzie czesto kluczowym kryterium wyboru
jest cena, a nie jakos¢, co prowadzi do ostrej walki rynkowej i spadku cen.

9.2.3. INFORMACJE DOTYCZACE ELEMENTOW POLITYKI RZADOWEJ,
GOSPODARCZEJ, FISKALNEJ LUB POLITYCZNEJ ORAZ CZYNNIKOW KTORE
MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLY BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
MIEC ISTOTNY WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA | JEGO
GRUPY KAPITALOWEJ

Emitentowi nie sg znane informacje na temat aktualnych programéw rzadowych dla przemystu
lekkiego, ktore miatyby istotny wptyw na jego dziatalno$¢ operacyjna.

Koniunktura w branzy budowlanej
Najwazniejszymi wskaznikami makroekonomicznymi, charakteryzujgcymi rynek budowlany sg
produkcja budowlano — montazowa oraz warto$¢ dodana budownictwa.

Wedtug wstepnych danych produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych), obejmujaca roboty o
charakterze inwestycyjnym i remontowym, zrealizowana na terenie kraju przez przedsigbiorstwa
budowlane o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, byta w lipcu 2006 roku wyzsza o 4,8% niz przed
rokiem i nizsza o 11,2% w poréwnaniu z czerwcem 2006 roku. Po wyeliminowaniu wptywu czynnikow
o charakterze sezonowym produkcja budowlano-montazowa uksztattowata sie na poziomie wyzszym
0 5,7% niz w lipcu ubiegtego roku i 0 5,2% nizszym w poréwnaniu z czerwcem 2006 roku. Poziom
produkcji budowlano-montazowej zrealizowanej w okresie styczen-lipiec 2006 roku byt 0 9,1% wyzszy
niz w analogicznym okresie ub. roku.

Warto$¢ dodana brutto w budownictwie w | kwartale 2006 r., w poréwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego, wzrosta o 4,2 %. Wartos¢ dodana brutto w budownictwie w Il kwartale 2006 r., w
poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego, wzrosta o 12,1 %. W | pdétroczu tego roku
warto$é dodana brutto w budownictwie wzrosta 0 9,0 %. [Zrédto: GUS]

Wzrosty dwéch podstawowych wskaznikow koniunktury w budownictwie moga by¢ kontynuowane w
kolejnych miesigcach 2006 roku. Trendowi sprzyja przyspieszenie dodatniej dynamiki inwestycji w
gospodarce krajowej. Naktady brutto na $rodki trwate w Il kwartale 2006 r. w poréwnaniu
z analogicznym okresem roku poprzedniego, wzrosty o 14,4 % (odpowiednio w | kwartale - o 7,4 %).
W | pétroczu 2006 naktady brutto na srodki trwate wzrosty o 11,4 %. Dobra koniunkture zapowiada
réwniez stabilny trend wzrostowy wskaznika portfela zamowien , ktéry rosnie od pierwszego kwartatu
2005 roku. Ogolny klimat koniunktury w budownictwie opublikowany przez GUS wzrést w lipcu 2006 r.
w poréwnaniu z poprzednim miesigcem. Na poprawe te wptywajg coraz bardziej optymistyczne oceny
biezacego portfela zamowien, produkcji budowlano-montazowej i sytuacji finansowej przedsiebiorstw.
W najblizszych miesigcach oczekiwany jest dalszy wzrost portfela zaméwien i produkcji oraz poprawa
sytuacji finansowej przedsiebiorstw budowlano-montazowych.
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Ozywienie w branzy ma miejsce w wiekszosci segmentéow rynkowych: budownictwie ogolnym,
przemystowym i energetycznym. Trend jest wspierany przez czynniki fundamentalne: wzrost PKB,
utrzymujacy sie znaczny niedoboér mieszkan, budowe drég oraz wzrost inwestycji firm przemystowych.

Koniunktura w budownictwie mieszkaniowym

W 2005 r. oddano do uzytkowania 80 118 nowych budynkéw (o 638 budynkéw mniej niz w 2004 r.).
Liczba budynkéw mieszkalnych oddanych do uzytkowania wyniosta 59.700 (w 2004 r. — 60 380) a
budynkéw niemieszkalnych 20.418 (w 2004 r. — 20 376). Laczna kubatura nowych budynkéw wyniosta
119.531.5 tys. m3 i byta 0 9.387,5 tys. m3 wieksza niz w 2004 r., z tego budynkéw mieszkalnych —
57.806,5 tys. m3 (wieksza o 1.896,0 tys. m3), a niemieszkalnych — 61.725,0 tys. m3 (wieksza o
7.491,5 tys. m3). W 2005 r. wydano pozwolenia na budowe 58.616 nowych budynkéw mieszkalnych o
tacznej liczbie mieszkan 115.862 (w 2004 r. — 58 342 budynkéw; 105.831 mieszkania) oraz na
budowe 40.702 nowych budynkéw niemieszkalnych (przed rokiem 41.291 budynki) o facznej
powierzchni uzytkowej 17.361,3 tys. m2 (przed rokiem 24.419,0).

W 2005 r. rozpoczeto budowe 105.836 mieszkan, tj. o 4.774 mieszkan (o 4,7%) wiecej niz w 2004
roku. Wzrost liczby rozpoczynanych mieszkan odnotowano w budownictwie realizowanym na
sprzedaz lub wynajem — do 31.853 mieszkan, wobec 25.759 mieszkan w 2004, komunalnym — do
2.476 mieszkan (wobec 1900), spotdzielczym — do 7.710 mieszkah (wobec 7.339). Spadek liczby
rozpoczynanych mieszkan odnotowano natomiast w budownictwie indywidualnym — do 58.888
mieszkan (wobec 60.950 mieszkah w 2004), zaktadowym — do 198 mieszkah (wobec 402) oraz
spotecznym czynszowym — do 4.711 mieszkan (wobec 4712).

Szacuje sig, ze w koncu grudnia 2005 r. w budowie byto 603,9 tys. mieszkan (o 1,3% mniej niz w
koncu grudnia 2004 r.).W | kwartale 2006 r. oddano do uzytkowania 26.889 mieszkan, tj. o 389
mieszkan (o 1,5%) wiecej niz w | kwartale 2005 r. Wzrosta liczba mieszkan oddanych do uzytkowania
w budownictwie przeznaczonym na sprzedaz lub wynajem (o 1564 mieszkania), spotecznym
czynszowym (0 772 mieszkania), spétdzielczym (o 678 mieszkan) i komunalnym (o 463 mieszkania).
Mniej mieszkan oddano do uzytkowania w budownictwie indywidualnym (o 3038 mieszkan) oraz
zaktadowym (o 50 mieszkan).

Szacuje sie, ze w koncu marca 2006 r. w budowie byto 593,8 tys. mieszkan, tj. o 1,2% mniej niz w
koncu marca 2005 r. W | kwartale 2006 r. wydano pozwolenia na budowe 29349 mieszkan (wobec
23.815 mieszkan w | kwartale 2005 r.) w 13.233 nowych budynkach mieszkalnych, w tym 13.478
mieszkan (wobec 10.436 mieszkan w analogicznym okresie 2005 r.) w 12.232 nowych budynkach
realizowanych przez inwestoréw indywidualnych. [Zrédio: GUS]

Z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta mozna wyrdzni¢ trzy najbardziej rozwojowe
segmenty rynku budowlanego:

e budownictwo drogowe i infrastrukturalne
¢ budownictwo mieszkaniowe
e budownictwo obiektowe (magazyny, centra handlowe, hotele, biura).

W budownictwie drogowym gtdwnym czynnikiem przyspieszajgcym inwestycje moga okazac sie
doptaty z funduszy unijnych. Tempo rozwoju tego segmentu zalezy od decyzji politycznych oraz od
poziomu skomplikowania i dtugosci trwania procedur przetargowych. Dotychczas wykorzystanie
Srodkéw unijnych jest bardzo niskie, ale istniejg przestanki do poprawy, po zmianach uregulowan
wykonawczych. Szczegdlnych naktadéw wymagajg: autostrady i drogi ekspresowe, techniczne
uzbrojenie terenéw (wodociagi, kanalizacja), ochrona $rodowiska.

Sektor mieszkaniowy jest wcigz niewystarczajgco rozwiniety w stosunku do realnych potrzeb w skali
kraju. Rocznie buduje sie ok. 100 tys. mieszkan, przy potrzebach szacowanych na 1,5 min.
Najwieksza czes¢ potrzeb skumulowana jest w grupie spotecznej o niewystarczajgcych dochodach,
dlatego tez sektor mieszkaniowy w duzym stopniu uzalezniony jest od dofinansowania ze strony
budzetu Panstwa. Problem mieszkaniowy zostat dostrzezony przez obecny rzad, biorgc jednak pod
uwage kondycje budzetowa, trudno spodziewac sie istotnego finansowego wsparcia mieszkalnictwa.
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Trzecim istotnym dla dziatalnosci Emitenta segmentem sektora budowlanego jest budownictwo
komercyjne, oparte gldwnie na kapitale zagranicznym. Szanse rozwoju tego sektora zwiekszyly sie po
akcesji do Unii Europejskiej, dalszy rozwdj zalezy jednak od klimatu inwestycyjnego w kraju i
tworzonych przez samorzady dogodnych warunkéw inwestycyjnych.

Emitent posiada w swojej ofercie produkty, ktére umozliwiajg zaistnienie na wspomnianych
segmentach rynku budowlanego: tkaniny techniczne i geowidkniny w budownictwie drogowym i
infrastrukturalnym, wyktadziny podtogowe w budownictwie mieszkaniowym i komercyjnym.

Koniunktura w branzy motoryzacyjnej

Motoryzacja jest dla Emitenta jedna z najbardziej perspektywicznych gatezi gospodarki. Szczegdlinie
obiecujacy jest tu rynek eksportowy, zwitaszcza w aspekcie podpisanych w roku 2005 umoéw
posrednictwa handlowego. Branza jest odbiorcg réznych typéw widknin. Szczegdinym
zainteresowaniem odbiorcéw motoryzacyjnych cieszg sie witdkniny wodnoigtowane. W branzy
motoryzacyjnej istotnym czynnikiem jest kwestia jakosci. Przed podpisaniem kontraktu, potencjalny
odbiorca przeprowadza serie testéw poprzedzajacych ew. akceptacje finalnego produktu (elementow
tapicerki samochodowej). W momencie akceptacji widkniny przez odbiorce pojawia sie szansa na
statg (zywotnos¢ projektu to okoto 1-1,5 roku) i regularng sprzedaz. Takze krajowy rynek wtoknin
samochodowych, przy oznakach zakohczenia kryzysu w motoryzacji, okazuje sie rozwojowy.
Opracowanie nowych wtdknin igtowanych samochodowych moze przetozy¢ sie na wzrost sprzedazy w
tym segmencie rynku w nastepnych latach. Stosunkowo stabilnym rynkiem dla witéknin polskiej
produkcji (,Lentex” S.A., Novita S.A.) jest rynek amerykanski.

W najblizszych latach pojawig sie w Polsce konkurenci zagraniczni (m.in. z Wioch), jednak przy
spetnieniu rynkowych warunkéw cenowych i jakosciowych, Emitent powinien utrzymaé swoja pozycije
rynkowa. Ponadto pojawiajg sie potencjalne mozliwosci sprzedazy na wymagajacy rynek USA. Kazdy
projekt motoryzacyjny jest efektem wielu kosztownych testow, zaréwno u bezposrednich odbiorcow,
jak i ich klientow. Efekt jest taki, ze w trakcie trwania projektu ryzyko zmiany ustalonego dostawcy jest
niewielkie. Jako$¢ produktu i obstugi (i zadowolenie klienta) przektada sie na mozliwosc
wprowadzenia kolejnych projektéw (do innych marek samochoddéw). Dotychczasowe prognozy
sprzedazy do branzy samochodowej (bazujace na juz rozpoczetych i sygnalizowanych projektach)
wykazujg, ze do 2007 roku zamowienia przekroczg mozliwosci wytworzenia wtdknin wodnoigtowanych
na dotychczasowym parku maszynowym.

Branza samochodowa, jako gatgz przemystu, w ktérej istotne znaczenie majg wzgledy
bezpieczenstwa i ochrony srodowiska, podlega restrykcyjnym regulacjom unijnym. Wymuszajg one
stosowanie w pojazdach materiatédw niepalnych i niskopalnych. Stad zainteresowanie odbiorcow
widkning z duzym udziatem witdkien naturalnych, ktéra bedzie miata zastosowanie w elementach
wykonczeniowych wewnetrznych.

Motoryzacja i transport stwarzajg tez potencjalne mozliwosci rozwoju sprzedazy wyktadzin. Mogg one
by¢ wykorzystywane jako pokrycie powierzchni podiogowych w autobusach, taborze kolejowym,
windach, okretach, lub w samochodach jako matopowierzchniowe elementy podtogowe. Wszystkie te
zastosowania cechujg podobne wymogi uzytkowe: najwazniejsze z nich to niskopalnos¢, a takze
dobra przyczepnosc.

Branza kolejowa, cho¢ wydaje sie rozwojowa (w aspekcie wykorzystania funduszy unijnych i opéznien
inwestycyjno-odtworzeniowych), jest trudna do oszacowania co do rozmiaru. Wydaje sie jednak
obiecujgca, zwtaszcza w obliczu prowadzonych zmian restrukturyzacyjnych i wtascicielskich oraz
ujecia srodkoéw na doinwestowanie w budzecie Panstwa.

Czynniki, ktére mialy i majg istotny wplyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy
Kapitalowej w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci
Segment wyktadzin

Do czynnikow, ktére miaty i majg istotny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej w segmencie wyktadzin mozna zaliczy¢:
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stabos¢ rynku krajowego

niekorzystne trendy rynkowe (rola i pozycja substytutow)
nadwyzka mocy produkcyjnych w Europie (za wyjatkiem Ros;ji)
wzrost rynku wyktadzin obiektowych

wzrost popytu na wyktadziny w Ros;ji i na rynkach wschodnich
niepetne wykorzystanie istniejgcego parku maszynowego

brak mozliwosci osiggania korzysci skali

niska konkurencyjnos¢ cenowa

Atutami duzych zagranicznych dostawcéw wyktadzin, ktére moga stanowi¢ zagrozenie pozycji
konkurencyjnej ,Lentex” S.A., sg miedzy innymi:

stosowanie niskich cen w fazie penetracji rynku

rozbudowana sie¢ dystrybuciji

intensywna promocja

korzysci skali - mozliwos¢ diugoterminowego zamrozenia cen bez wzgledu na wzrost kursow
walut czy cen surowcow

Czynniki powyzsze sg zrédtem zagrozenia pozycji konkurencyjnej Emitenta, ktory dopasowuje wiasne
strategie marketingowe do obowigzujacych na rynku, co negatywnie odbija sie na rentownosci i
marzach jednostkowych.

Segment widknin

W zakresie widknin cechg odrézniajagcg Spotke na tle konkurencji jest posiadanie bardzo
zréznicowanego parku maszynowego, ktéry pozwala na wytwarzanie szerokiej gamy asortymentéw o
zréznicowanych parametrach i zastosowaniach. JednakZze nasilajgca sie konkurencja rynkowa
wymusza podejmowanie krokéw w zakresie poprawy wydajnosci maszyn i redukcji kosztow produkciji.

Pozycja Spotki w kraju jest silna, jednak presja rynku na niskie ceny sprawia, ze niektorzy odbiorcy
odchodzg do konkurencji zagranicznej. Na rynku europejskim Emitent wyréznia sie nizszymi kosztami
produkcji w stosunku do zachodnich firm. Od niedawna Emitent zaczat sprzedawac widkniny
samochodowe pod witasng markg Lentex, co w pofaczeniu ze sprzyjajgcymi prognozami odnosnie
tego rynku i rosngcym doswiadczeniem firmy w tej dziedzinie, daje szanse na stopniowe umacnianie
pozycji na rynku.

Emitent dziata w warunkach silnej konkurencji ze strony wielu firm, oferujacych wezszy zakres
asortymentowy. W kraju walke z konkurencjg wygrywa markg i jakoscig, natomiast na rynkach
zagranicznych jest ceniony za nizszg cene oraz elastyczno$¢é. Rosnacy poziom konkurencji
uwarunkowany jest rowniez wzrostem skali dziatalno$ci zagranicznych producentoéw widknin na rynku
polskim. O ich przewadze nad firmami krajowymi decydujg znacznie wieksze mozliwosci finansowe
oraz dtugoletnie doswiadczenie w zakresie wykonawstwa duzych projektéw. Sprzedaz Lentex S.A.
bazuje na sprzedazy rozproszonej tzn. o niewielkim udziale w catosci sprzedazy, natomiast najwieksi
konkurenci zagraniczni produkujg na potrzeby dtugookresowych i duzych w ujeciu wartosciowym
kontraktow.

Do najwazniejszych czynnikdw, ktére miaty i majq istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta i
jego Grupy Kapitatowej w segmencie wtdknin mozna zaliczyé:

zréznicowany i rosnacy rynek (3-5%)

rozwéj zakresu zastosowan

realna grozba pojawienia sie niedoboru mocy produkcyjnych
brak mozliwosci elastycznego reagowania na popyt rynkowy
niski udziat w $wiatowym rynku wtoknin
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Segment tkanin technicznych

Rynek tkanin technicznych jest bardzo zréznicowany. Poszczegdlne asortymenty i popyt na nie
podlega duzym wahaniom z uwagi na czeste zmiany koniunktury, zwigzane z rentownoscig
poszczegolnych gatezi przemystu. Wahania koniunktury w branzy gorniczej, hutniczej, a takze w
przemys$le stoczniowym i lotniczym wptywajg na wahania sprzedazy tkanin technicznych,
wykorzystywanych w procesach produkcyjnych przedsiebiorstw nalezgcych do tych sektorow
gospodarki.

Tendencje rozwojowe w poszczegdinych segmentach dziatalnosci

Wyktadziny

Zarzad Emitenta, traktujgc w chwili obecnej jako priorytetowe dziatania, zmierzajgce do rozwoju
segmentu widknin, podejmie réwniez wszystkie niezbedne kroku, ktére w najblizszym czasie pozwolg
osiggna¢ zdecydowany wzrost wartosci segmentu wyktadzin. Krétkookresowa strategia, obejmujaca
poszukiwanie wiasciwych instrumentéw, stymulujgcych rozwoj Zaktadu Wyktadzin, oparta bedzie
miedzy innymi na poszukiwaniu alianséw z istotnymi producentami europejskimi w celu stworzenia
wspolnej grupy zakupowej, majacej na celu uzyskiwanie atrakcyjniejszych cen od producentéw
surowcow, a takze rozwijanie wspaolnej polityki handlowej w oparciu o posiadane kanaty sprzedazowe.

Z uwagi na przewidywang w najblizszych latach stabilizacje krajowego popytu na wyktadziny
mieszkaniowe, sprzedaz oferowanych przez Spoétke wyrobdw opiera¢ sie bedzie w coraz wiekszym
stopniu na popycie zagranicznym (eksport), jak rowniez na rozwijajacym sie, takze w kraju, sektorze
wyktadzin instytucjonalnych (obiektowych). W jednym i drugim przypadku oznacza to koniecznos¢ nie
tylko istotnej zmiany filozofii zarzadzania prowadzong dziatalnoscig (zmiana orientacji produktowe;j,
wzrost penetracji wybranych rynkéw zagranicznych), ale réwniez ponoszenia wyzszych, anizeli
dotychczas, naktadow na badania rynkowe, promocje produktéw, nowe wzornictwo etc. Dziatania te
powinny w dtuzszym okresie pozwoli¢ na zwiekszenie posiadanych przez Spétke udziatéw rynkowych,
a poprzez wzrost skali prowadzonej dziatalnosci przyczynic sie do poprawy wskaznikoéw operacyjnych.
Ponadto Zarzad Spodtki rozwazy w przysztosci mozliwos¢ przeprowadzenia akwizycji lub
zaangazowania Spotki w procesy konsolidacyjne w branzy, zaréwno w kraju, jak i poza jego
granicami. Warunkiem koniecznym do tego typu dziatan jest pojawienie sie projektéow, oferujacych
zadowalajgce stopy zwrotu z inwestycji oraz podnoszacych warto$¢ segmentu wyktadzin.

Wiékniny

W zakresie wiéknin Emitent bedzie koncentrowac¢ sie na rozwoju produkcji asortymentéw, uznanych
za perspektywiczne i optacalne, a wsrdd nich: wysokoprzetworzonych widknin technicznych, witdknin o
zastosowaniach motoryzacyjnych, geowidéknin i geosyntetykdéw oraz widknin higienicznych. Rozwoj
tych sektorow bedzie odbywat sie réwnolegle z redukcjg kosztéw operacyjnych w celu wzrostu
efektywnosci dziatalnosci. Emitent skoncentruje sie na duzych projektach, pozwalajgcych na
specjalizacje.

Z rynkowego punktu widzenia rozwojowe dla widknin wydajq sie zastosowania:

e w branzy budowlanej: geowtdkniny i geobentomaty

e w branzy sanitarno-higienicznej: widkniny wodnoigfowane, laminowane oraz thermobond
kalandrowane

e w branzy AGD: wtdkniny thermobond kalandrowane i drukowane

e w branzy samochodowej: wtdkniny wodnoigtowane poliestrowe oraz mechanicznie igtowane z
widkien naturalnych (len, juta) i polipropylenu

o widkniny filtracyjne.

Tkaniny techniczne

W sektorze tkanin technicznych obecna sytuacja rynkowa oraz przewidywania co do jej rozwoju w
przysztosci (rozbudowa sieci drog w Polsce) wskazujg na najwieksze mozliwosci rozwoju produkcji
przeznaczonej dla drogownictwa. Dotyczy to przede wszystkim wszelkiego rodzaju siatek pod
nawierzchnie bitumiczne, nasypy, do gruntu oraz geotkanin przeznaczonych jako wzmocnienie skarp,
nasypow, wysypisk smieci. Wprowadzenie do produkcji siatek poliestrowych do gruntu pozwoli na
zwiekszenie udziatu w rynku geotekstyliow drogowych, jak rowniez na zwiekszenie sprzedazy
dotychczasowego asortymentu — siatek szklanych drogowych, poprzez uatrakcyjnienie oferty (niektére
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firmy drogowe bazujg na zakupach u jednego dostawcy wszystkich siatek przewidzianych projektem).
Zagrozeniem dla takiej koncepcji rozwoju moze by¢ pojawienie sie bardzo silnego konkurenta
krajowego badz zagranicznego, oferujgcego towary atrakcyjne cenowo badz jakosciowo. Innym
zagrozeniem moze by¢é wprowadzenie innowacyjnych koncepcji budowy drég, nie przewidujacych
zastosowania geotekstyliow w ogoéle lub stosowanie wytgcznie takich, ktérych firma nie moze
wyprodukowad.

Koncepcje dalszego rozwoju tkanin technicznych obejmuja: dalsza produkcje geosiatek i
geokompozytow szklanych oraz geosyntetykéw, z uwzglednieniem nowych trendéw pojawiajacych sie
w tej dziedzinie na rynku. Technologiami rozwijanymi w przysztosci beda:

e produkcja geosiatek i geokompozytédw szklanych dla drogownictwa 2z uzupetnieniem
podstawowego wyrobu o posypke piaskowa, doklejong folie; wprowadzanie innych uktadow
przedz, np. witdkien bazaltowych lub weglowych

e rozszerzenie produkcji geosyntetykow PES o geosiatki PES znajdujgce zastosowanie w
drogownictwie pod warstwy bitumiczne

e rozszerzenie produkcji geotkanin przeznaczonych do ochrony brzegdéw przed erozjg wod o nowe
produkty (np. inny splot, inne wytrzymatosci).

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA |
JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien daty Prospektu emisyjnego Emitent dysponuje odpowiednimi zasobami kapitatowymi

pozwalajgcymi na finansowanie biezgcej dziatalnosci operacyijnej.

Tabela. Zrodia finansowania Emitenta

Wyszczegdlnienie (w tys. zt.) 30.06.2006 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Kapitat wiasny, w tym 159 824 151 233 159515 | 143684 152 003
- kapitat zaktadowy 11 164 11 164 12720 12720 12720
- akcje wilasne 0 -17 232 -17 232 -3 411
- kapitat zapasowy 130 343 114 825 122 377 122 064 122 064
- pozostate kapitaty rezerwowe 15191 15191 15191 15 191 15 191
- zysk ( strata ) z lat ubiegtych -5 465 15 666 18 285 137 101
- zysk ( strata ) netto 8 591 -5 613 8174 10 804 5338
Zobowigzania i rezerwy na zobow. 44 452 38 206 39 144 36 300 26 284
wtym :
- rezerwy na zobowigzania 7 667 7735 6 160 2 447 3100
- zobowigzania dtugoterminowe 2 165 1058 1001 1001 0
- zobowigzania krotkoterminowe 34 620 29413 31814 31814 22 153
- rozliczenia miedzyokresowe 0 0 169 1038 1 031
Kapitaty wtasne i obce razem 204276 | 189439 | 198659 179 984 178 287
Zrédto: Emitent
Tabela. Zrodta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta
Wyszczegdlnienie (w tys. zt.) 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF PSR PSR
Kapitat wiasny, w tym 159 630 169 207 152 278 163 381
- kapitat zaktadowy 11 164 12720 12720 12720
- akcje wlasne 0 -17 232 -17 232 -3 411
- kapitat zapasowy 126 203 133 755 133 442 132 303
- pozostate kapitaty rezerwowe 15191 15191 15191 15191
- zysk ( strata ) z lat ubiegtych 13 980 19510 137 101
- zysk ( strata ) netto -6 908 5263 8 020 6477
Ujemna wartosc¢ jednostki zaleznej 0 0 0 80
Zobowigzania i rezerwy na zobow. w tym : 42 974 43 311 41 446 32 392
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- rezerwy na zobowigzania 8 227 6 639 2 668 3 649
- zobowigzania diugoterminowe 2641 2 561 2 561 2000
- zobowigzania krotkoterminowe 32106 33942 33942 24 990
- rozliczenia miedzyokresowe 0 169 2275 1753
Kapitaty wtasne i obce razem 202 604 212 518 193 724 195 853

Zrédto: Emitent

W prezentowanym okresie nastapity zmiany w strukturze pasywéw. Kapitat zaktadowy zostat obnizony
o0 1556 tys. zi. Zmiany w kapitale zaktadowym wystapity w roku 2005 w wyniku umorzenia 779 940
sztuk akcji na wartos¢ 1 599 tys. zt., oraz zarejestrowania podwyzszenia kapitatu o 21 000 sztuk akc;ji

na wartosc 43 tys. zt.

Umorzenie akcji wiasnych wptyneto na obnizenie kapitatu zapasowego w wysokosci 15 633 tys. zi.
Zobowigzania krétkoterminowe wykazujg dynamike wzrostu o 70% w prezentowanych okresach
gtéwnie z powodu rozpoczecia w roku 2004 finansowania dziatalnosci kredytem obrotowym oraz

kupieckim.

Kapitaty wtasne i obce Grupy Kapitatowej Emitenta w prezentowanym okresie sg wyzsze o ok. 10% od
kapitatow wiasnych i obcych Emitenta. Wyniki finansowe oraz przedmiot dziatania Spétki zaleznej
wchodzacej w skfad Grupy Kapitatowej Emitenta nie wptywajg w sposob istotny na ocene wskaznikéw

zadtuzenia.

Tabela. Aktywa trwate Emitenta

Wyszczegdlnienie (w tys. zt.) 30.06.2006 | 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Aktywa trwate, w tym: 111 096 107 762 110 539 91 864 81 381
| wartosci niematerialne i prawne 444 689 891 891 565
Il rzeczowe aktywa trwate 108 252 96 099 99 728 81 053 70432
1 Srodki trwate 106 519 95 803 99 395 80 720 65794
- grunty 1450 152 199 1069 1 056
- budynki, lokale i obiekty inzynierii 45 059 36 217 36 395 36 395 34 035
ladowej i wodnej
- urzgdzenia techniczne i maszyny 57 929 57 641 61 579 42 034 27 960
- $rodki transportu 933 918 809 809 2184
- inne Srodki trwate 1148 875 413 413 559
2 Srodki trwate w budowie 1733 296 333 333 4 458
3 zaliczki na $r. trwate w budowie 0 0 0 0 180
Il naleznosci dtugoterminowe 320 461 751 751 308
IV inwestycje dtugoterminowe 6 8 386 8 386 8 386 9021
V  dilugoterminowe  rozliczenia 2074 2127 783 783 1055
miedzyokresowe
Zrédio: Emitent
Tabela. Aktywa trwate Grupy Kapitatowej
Wyszczegdlnienie (w tys. zt.) 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF PSR PSR
Aktywa trwate, w tym: 114 828 116 950 98 156 91 075
| wartosci niematerialne i prawne 689 891 892 566
Il rzeczowe aktywa trwate 111 434 114 436 95 642 88 422
1 Srodki trwate 109 946 114 103 95 309 83 439
- grunty 158 205 2 311 1795
- budynki, lokale i obiekty inzynierii 46 446 46 609 46 609 47 811
ladowej i wodnej
- urzgdzenia techniczne i maszyny 61477 66 055 45 155 31 065
- $rodki transportu 990 820 820 2208
- inne Srodki trwate 875 414 414 560
2 Srodki trwate w budowie 1488 333 333 4 803
3 zaliczki na $r. trwate w budowie 0 0 0 180
Il naleznosci dtugoterminowe 461 751 750 308
IV inwestycje dtugoterminowe 23 23 23 658
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\Y diugoterminowe rozliczenia 2 221 849 849 1121
miedzyokresowe

Zrédto: Emitent

Aktywa trwate na dzien 30.06.2006 roku stanowig 54,4 % ogoétem aktywéw Emitenta.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2005r. aktywa trwate wzrosty o 3 334 tys. zt. Wartos¢ aktywow
trwatych przejetych w wyniku potaczenia jednostki zaleznej wyniosta 17 844 tys. zt, w tym wartosé
rzeczowych aktywow trwatych 17 766 tys. zt i wartos¢ dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych
78 tys. zt.

Tabela. Aktywa obrotowe Emitenta

Wyszczegolnienie (w tys. zt.) 30.06.2006 2005 2004 2004 2003
MSSF MSSF MSSF PSR PSR
Aktywa obrotowe, w tym: 93180 81677 88 120 88 120 96 906
1 zapasy 45436 35477 38734 38 733 34 407
- materiaty 15159 11 556 15 062 15 062 15 155
- pétprodukty i produkty w toku 4 692 2 309 1589 1097 1 360
- produkty gotowe 25 391 21419 21071 21562 16 610
- towary 194 193 848 848 747
- zaliczki na dostawy 0 0 164 164 535
2 naleznosci krétkoterminowe 43 938 42 462 46 393 46 393 40 444
3 inwestycje krotkoterminowe 3274 3310 2 537 2 538 21 908
4 krotkoterminowe rozliczenia 532 428 456 456 147
miedzyokresowe

Zrodto: Emitent

Tabela. Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegolnienie (w tys. zt.) 2005 2004 2004 2003

MSSF MSSF PSR PSR
Aktywa obrotowe, w tym: 87776 95 568 95 569 104 778
1 zapasy 40 882 42 477 42 477 39 239
- materiaty 13 223 15 869 15 869 16 926
- pétprodukty i produkty w toku 2 861 2 345 1648 1770
- produkty gotowe 24 557 23 246 23 943 19 260
- towary 241 847 847 748
- zaliczki na dostawy 0 170 170 535
2 naleznosci krétkoterminowe 43 055 47 299 47 299 43 088
3 inwestycje krotkoterminowe 3 396 5 307 5 307 22 282
4 krotkoterminowe rozliczenia 443 485 486 169

miedzyokresowe

Zrodio: Emitent

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2006 roku stanowig 45,6% ogotem aktywow Emitenta.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2005r. aktywa obrotowe wzrosty o 11 503 tys. zi. Wartos¢
aktywéw obrotowych przejetych w wyniku potaczenia jednostki zaleznej wyniosta 5 659 tys. zt, w tym
warto$¢ zapasow 5 211 tys. zt, warto$¢ naleznoéci 436 tys. zt i pozostate 12 tys. zt.

10.2. WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW
SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA | JEGO GRUPY KAPITALOWEJ

10.2.1. PRZEPLYWY PIENIEZNE
Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta

Rodzaj dzialalnosci 30.06. 2005 2004 2003
2006 w tys. w tys. w tys.
w tys. zt. zh. zt.
zh
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2 636 12 458 2 258 18 942
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przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -895 -3327 | -14193 -4002
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1743 -8 272 -7 385 -6 044
przeptywy pieniezne netto -2 859 -19 320 8 896
Tabela. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej

Rodzaj dziatlalnosci 2005 2004 2003

w tys. zh. w tys. zh. w tys. zh.

przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 12 823 4 952 20 016
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 162 -13 828 -7542
przeptywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej -8 486 -8 053 -3 567
przeptywy pieniezne netto -1 825 -16 929 8 907

W prezentowanych okresach rozliczeniowych Spétka osiggneta dodatnie przeptywy na dziatalnosci
operacyjnej natomiast ujemne przeptywy na dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej. Dodatnie
przyptywy pieniezne netto wypracowane zostaty w roku 2003 i 2005.

Na dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wptynety gtéwnie osiggniete zyski netto
oraz odpisy amortyzacyjne $rodkéw trwatych. Wyjatek stanowi rok 2005, w ktérym Spétka odnotowata
strate netto, a na dodatnie przeptywy z tej dziatalnosci wptynetly pozytywne zmiany w majatku
obrotowym oraz dodatkowo odpisy amortyzacyjne.

Ujemne przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane w
prezentowanych latach wynikajg z wydatkéw ponoszonych na zakup i modernizacje srodkéw trwatych.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej wygenerowane w latach 2003 i 2004 byty rezultatem
zakupu akcji wiasnych oraz wyptacanych dywidend, w roku 2005 wypftaty dywidendy oraz sptaty
kredytow, natomiast w | potowie 2006 roku sptaty kredytéw.

Polityka w zakresie finansowania i zarzadzania sSrodkami pienieznymi

W roku 2003 Emitent finansowat dziatalnos¢ ze srodkéw wiasnych, natomiast nadwyzki finansowe
lokowane byly w krétkoterminowych papierach wartosciowych (gwarantowane diuzne papiery
wartosciowe przedsiebiorstw, certyfikaty depozytowe).

W grudniu 2004r. Spotka zaciggneta w Deutsche Bank Polska S.A. krétkoterminowy, odnawialny
kredyt obrotowy do wysokosci limitu wynoszacego 15 000 tys. zt. z przeznaczeniem na finansowanie
dziatalnosci biezacej oraz wykup akcji wtasnych. Kredyt zostat sptacony w grudniu 2005 roku. Odsetki
od powyzszego kredytu wyniosty 627 tys.zt. W 2005 roku Spoétka korzystata rowniez z kredytu w
rachunku biezacym zaciagnietym w ING Bank Slaski do wysokosci limitu 5 000 tys. zt.

Emitent obecnie korzysta z kredytu w rachunku biezacym zaciagnietym w ING Bank Slaski do
wysokosci limitu 12 000 tys. zt. o terminie sptaty do12.12.2006r. Oprocentowanie kredytu jest zmienne
w wysokosci WIBOR 1M + 0,7% ( marza). W zwiazku z utrzymujaca sie statg tendencjg spadkowa
stopy WIBOR 1M i jednoczesnie zmniejszaniem sie kwoty kredytu, Emitent nie stosuje zabezpieczen
z tego tytutu. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzieh 30.06.2006r. wyniosto 5 108 tys. zi.

W wyniku przytaczenia dotychczasowej spotki zaleznej Tkaniny Techniczne do Grupy Kapitatowej w
dniu 1.02.2006 r. Grupa przejeta sptate 2 kredytéw zaciggnietych w Nordea Bank Polska S.A.:

- inwestycyjnego w kwocie 2 500 tys.zl. o terminie sptaty do 31.10.2008r., stan zadtuzenia z tytutu
kredytu na dzien 30.06. 2006r. wynosit 1 500 tys. zt (oprocentowanie w wysokosci WIBOR 1M +
0,85%) Emitent nie stosuje zabezpieczen dotyczacych tego kredytu.

- kredyt samochodowy w kwocie 77 tys.zt. o terminie sptaty do 24.05.2008r., stan zadtuzenia z tytutu
kredytu na dzien 30.06. 2006r. wynosi 49 tys.zt zt (oprocentowanie w wysokosci WIBOR 1M + 1,5%)
Emitent nie stosuje zabezpieczen dotyczgcych tego kredytu.

Oprocentowanie kredytéw Emitenta i Grupy Kapitatowej jest uzaleznione od poziomu stopy WIBOR i
ulega zmianie wraz ze zmianami poziomu tej stopy.

Spotka nie stosuje zabezpieczen réznic kursowych, gdyz wptywy walutowe z eksportu bilansujg sie
niemal w 100 % z wydatkami na zakup surowcéw z importu, a przejsciowo wystepujace nadwyzki w
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walutach obcych (USD i EURO) lokowane sg na depozytach krétkoterminowych lub sprzedawane w
zaleznosci od prognoz ksztattowania sie kurséw dokonywanych przez Emitenta.

Spoitka realizowata niektore zakupy inwestycyjne na podstawie umow leasingu finansowego. Wartos¢
zadtuzenia z tytutu leasingu na dzieh 30.06.2006r.wynosita 2 194 tys. PLN. Przedmiotem zakupéw
inwestycyjnych w ramach leasingu finansowego byt sprzet komputerowy, oprogramowanie,
samochody osobowe oraz maszyna ,Menzel” stuzgca do produkcji geosiatek poliestrowych.

10.2.2. SYTUACJA KAPITALOWA

Na kapitat wikasny Emitenta wg stanu na 30.06.2006 r. sktada sie kapitat zakladowy w wysokosci
11 164 tys. zt, kapitat zapasowy w wysokosci 130 343 tys. zt, pozostate kapitaty rezerwowe w
wysokosci 15 191 tys. zt, strata z lat ubieglych w wysokosci 5 465 tys. zt oraz zysk netto roku
biezacego w wysokosci 8 591 tys. zt.

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spéiki tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych oraz
postanowieniami statutu Spotki. Kapitat zaktadowy na dzien 30.06.2006r. obejmuje 5 446 060 sztuk
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,05 zt. kazda.

Kapitat zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z przepisami Kodeksu spoétek handlowych oraz
podejmowanymi uchwatami walnego zgromadzenia akcjonariuszy.

Kapitaly rezerwowe

Kapitat rezerwowy zostat utworzony z przeznaczeniem na wyptate dywidendy na podstawie uchwaty
nr 1 Walnego Nadzwyczajnego Zgromadzenia Zakladow ,Lentex” z dnia 22.11.2002 roku oraz
uchwaty nr 18 Walnego Zgromadzenia Zaktadow "Lentex” z dnia 30.05.2003 roku.

Strata z lat ubieglych i zysk netto roku biezacego

Strata z lat ubiegtych sktada sie z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych w kwocie 147 tys. zt. oraz
straty powstatej w 2005 roku w wysokosci 5612 tys. zt. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dnia
29.06. 2006r. podjeto uchwate o pokryciu straty za rok 2005 z zyskéw przysztych okresow
obrachunkowych.

Zysk netto roku biezacego wg stanu na dzien 30.06.2006 r. wynosi 8 591 tys. zt.

Decydujacy wptyw na wynik finansowy pierwszego potrocza 2006 r. ma zysk wynikajacy z potaczenia
jednostki zalezne;.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania na dzieh 30.06.2006 r. wyniosty 44 452 tys. zt. Rezerwy na
zobowigzania wniosty 7 667 tys. zt. Na powyzsza kwote zilozyly sie rezerwy z tytutu podatku
odroczonego w kwocie 6 144 tys. zi, rezerwy na swiadczenia wobec pracownikéw w kwocie 1 395 tys.
zt oraz pozostate w wysokosci 128 tys. zt.

Zobowigzania dlugoterminowe wyniosty 2 164 tys. zt., w tym zobowigzania z tytutu kredytéw 1 023 tys.
zt oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 1 141 tys. zt.

Zobowigzania krotkoterminowe Emitenta wyniosty 34 620 tys. zt. Na powyzszg kwote ztozyly sie
przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 23 409 tys. zt, zobowigzania z tytutu
kredytow w wysokosci 5 634 tys. zt, zobowigzania z tytutu podatkow w kwocie 2 382, oraz pozostate o
wartosci 3 195 tys. zi.

10.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH ORAZ
STRUKTURY FINANSOWANIA EMITENTA

Na sfinansowanie | etapu programu inwestycyjnego Spétka przeznaczy 32 min zt, z czego 23,2 min zt
stanowi¢ beda wptywy z emisji akcji. Brakujgca kwota (ok. 9 min zt) sfinansowana bedzie kredytem
biezacym, alternatywnie pozyczka lub leasing. Potrzeby kredytowe mogg wzrosng¢ z uwagi na
realizacje w roku 2006 i 2007 takze innych inwestycji odtworzeniowych i nizszego od zaktadanego
poziomu wptywow gotéwkowych z dziatalno$ci operacyjnej i innej w roku 2006 i 2007. W przypadku
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rozpoczecia realizacji nastepnych etapow strategii potrzeby kredytowe Emitenta mogq sie znaczaco
zwiekszyc.

Ponadto Spétka korzysta z kredytu w rachunku biezgcym zaciggnietego w ING BSK (maksymalna
wysoko$¢ 12 min zt) z terminem sptaty do 12 grudnia 2006. Po tym terminie rozwazane jest jego
odnowienie badz zaciggniecie kredytu w innym banku.

10.4. INFORMACJE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK OGRANICZEN W
WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW KAPITALOWYCH, KTORE MIALY
LUB MOGLYBY MIEC BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY
WPLYW NA DZIALALNOSC OPERACYJNA EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

W ocenie Emitenta nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdéw
kapitatowych.

10.5. INFORMACJE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH ZRODEI”_
FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA ZOBOWIAZAN
PRZEDSTAWIONYCH W PKT. 5.2.3 1 8.1

Prowadzony program inwestycyjny (ktérego gtéwng czescig jest projekt ,spunlace” o wartosci 32 min
zt) Spotka zamierza sfinansowac:
- emisjg akcji o wartosci 23,2 min zt
- brakujgca kwote pokryje kredyt biezacy o wartosci ok. 9 min zt lub alternatywnie pozyczka lub
leasing

W dniu 23.06.2006 roku Spotka ztozyta do Ministerstwa Gospodarki i Pracy wniosek o dotacje na
dofinansowanie programu inwestycyjnego w ramach Sektorowego Programu Operacyjnego Unii
Europejskiej. Maksymalna kwota jakg Spétka mogtaby uzyskaé wynosi 14 min zt. Uzyskana dotacja
zrefundowataby czesciowo poniesione koszty zaciggnietego kredytu na potrzeby inwestycyjne.

W przypadku podjecia decyzji przez organy Emitenta dotyczacej dodatkowej realizacji innych
rozwazanych projektéw inwestycyjnych (widkniny thermobond, laminowane i naturalne Iub
wodnoigtowane) potrzeby finansowe mogg wzrosng¢ o dalsze 40 min zi. Kwota ta pokryta bytaby
czesciowo ze srodkow whasnych, ponadto kredytem inwestycyjnym (opcjonalnie pozyczka lub leasing)
lub z wplywéw z kolejnych ewentualnych emisji papieréw wartosciowych.

Spotka nie posiada zobowiazan z tytutu opisanych w punktach 5.2.3 (planowanych inwestyc;ji) i w pkt.
8.1.2 (planowane znaczace aktywa trwate).

11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE
11.1. BADANIA | ROZWOJ

Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe.
Prace te zwigzane sa:

a) w zakresie widknin: z opracowaniem technologii produkcji nowych wyroboéw na istniejgcym
parku maszynowym. Dodatkowo sg prowadzone wspdlnie ze stuzbami marketingowymi prace
dotyczace przysztych inwestycji, przygotowanie zakresu mozliwych do wykonania
asortymentoéw na projektowanej maszynie (agregacie)

b) w zakresie wyktadzin: z modernizacjg i rozwojem technologii.

Emitent przeznacza rocznie okoto 10 000 Euro na sktadke cztonkowska w stowarzyszeniu ERFMI
(European Resilient Flooring Manufacturers’ Institute).

W roku 2006 Emitent zaplanowat prace nad nowymi asortymentami dla :

- przemystu samochodowego — elementy stosowane w wypetnieniach, wygtuszeniach, tapicerka itp.
- przemystu meblarskiego — wypetnienia, zabezpieczenia

- przemystu obronnego — nosniki do powlekania, spiwory
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- przemystu odziezowego — wkiady ocieplajgce, wypetnienia, wktady usztywniajgce itp.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi kwoty przeznaczone przez Emitenta na
badania i rozwdj nie majg istotnego znaczenia.

11.2. PATENTY, LICENCJE | ZNAKI TOWAROWE

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, patenty oraz licencje nie odgrywajq istotnej roli w dziatalno$ci
Emitenta.

12. INFORMACJE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE TENDENCJE W PRODUKCJI, SPRZEDAZY,
ZAPASACH ORAZ KOSZTACH | CENACH SPRZEDAZY

Od daty zakonczenia ostatniego roku obrotowego w dziatalnosci Spotki widoczne byly nastepujace
tendencje w zakresie:

Produkcja

Poziom produkcji towarowej w okresie | pétrocza 2006 nie odbiegat od poziomu produkcji w
analogicznym okresie roku ubiegtego. Zwazywszy jednak, ze w roku 2006 (od lutego) produkcja
powiekszona byta o tkaniny techniczne, to po wyeliminowaniu ich dla zachowania poréwnywalnosci
taczna produkcja towarowa (wartosciowo) spadta w stosunku do | poétrocza 2005 o 5%. Zmiana ta w
catosci dotyczyta wyktadzin podtogowych.

Sprzedaz

Wolumen sprzedazy w okresie | potrocza 2006 byt wyzszy od sprzedazy | potrocza 2005 o 15%,
jednoczesnie po wyeliminowaniu tkanin technicznych (dla zachowania poréwnywalno$ci) poziom
ilosciowy sprzedazy byt wyzszy o 7%. Spadek ten dotyczyt wyktadzin podtogowych o 10% i wynikat
przede wszystkim ze spadku w rynku krajowym, z kolei w grupie wioknin zanotowano wzrost
wolumenu o 9%.

Wartosciowo przychody ze sprzedazy wzrosty o 4%, a po eliminacji przychoddw ze sprzedazy tkanin
technicznych spadty o 3%. Wptynat na to poziom realizowanych cen wtdknin, zwlaszcza puszystych,
oraz spadek s$rednich gramatur widknin ptaskich i wodnoigtowanych. Z powodu zmian kursow
walutowych spadty réwniez Srednie ceny w eksporcie w przeliczeniu na walute krajowa.

Zapasy

Poziom zapaséw na koniec | pétrocza 2006 wzrést w stosunku do poziomu na koniec roku obrotowego
2005 o 28% i dotyczyt grup zapasoéw materiatowych, produkcji w tuku i wyrobéw gotowych. Wzrost ten
jest zwigzany w duzej mierze z rozszerzeniem dziatalnosci firmy o tkaniny techniczne, a ponadto z
wydtuzenia cyklu rotacji zapaséw wyrobow wyktadzinowych.

Koszty

Zanotowano przyrosty w niektérych pozycjach kosztowych, jak koszty energetyczne, ustugi
transportowe, koszty osobowe, podatki, optaty i ubezpieczenia, amortyzacja. W znacznej mierze
wynikaly one ze zwiekszenia skali dziatania po przylaczeniu spotki zaleznej, po eliminacji efektu
przytaczenia koszty te nie wykazywaty znaczacych zmian wzrostowych. Zaznaczyé nalezy tendencje
spadkowg wielu grup kosztow, ktéra jest widocznym efektem wprowadzonego pod koniec roku 2005
programu oszczednosciowego, kladacego nacisk zwilaszcza na redukcje kosztéw statych i
administracyjnych, zmniejszenie wykorzystania ustug obcych i rygorystyczng dyscypline kosztowa.

Ceny sprzedazy

Srednie ceny sprzedazy wyrobéw Emitenta w okresie od zakonczenia ostatniego roku
obrachunkowego nie ulegty zmianie w zakresie wyrobow wykfadzinowych. W zakresie sprzedazy
widknin spadty ich Srednie ceny realizacji, co w znacznej mierze wynikato nie ze zmian cen a z
obnizenia przecietnych sprzedawanych gramatur, a jedynie w grupie widknin puszystych ze spadku
cen akceptowanych przez rynek (w wyniku wysokiej konkurencji cenowej w tym sektorze).

Spotka w | poétroczu 2006 r. nie przeprowadzata zmian cen jednostkowych wyrobéw wiasnych. Od
wrzesnia 2006 roku wprowadzono podwyzke cen wyktadzin na rynku krajowym o 3% na jednym z
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najbardziej popularnych asortymentéw oraz wprowadzono podwyzke wybranych wyktadzin
eksportowych o 3-8%.

12.2. INFORMACJE O JAKICHKOLWIEK ZNANYCH TENDENCJACH,
NIEPEWNYCH ELEMENTACH, ZADANIACH, ZOBOWIAZANIACH LUB
ZDARZENIACH, KTORE MOGA MIEC ZNACZACY WPLYW NA
PERSPEKTYWY EMITENTA PRZYNAJMNIEJ DO KONCA BIEZACEGO
ROKU OBROTOWEGO

12.2.1. CZYNNIKI WYWIERAJACE ZNACZNY WPLYW NA PERSPEKTYWY
ROZWOJU EMITENTA

12.2.1.1. Czynniki zewnetrzne

Zewnetrzne czynniki, wptywajace na dziatalnos¢ i perspektywy rozwoju Emitenta, stanowia: sytuacja
ogolnogospodarcza kraju, rozwdéj wyrobdw substytucyjnych i nowych zastosowan produktéw, dziatania
konkurencji, potencjat rynku wyktadzin, widknin i tkanin technicznych, ceny surowcéw i kursy walut.

Popyt krajowy jest uzalezniony od sytuacji ogdélnogospodarczej, a w szczegdlnosci od sity nabywczej
ludno$ci (klientéw indywidualnych), ktéra jest mocno skorelowana z realnym wzrostem wynagrodzen
oraz ze stopg bezrobocia, oraz od przychodow, zyskoéw i stopy reinwestycji przedsiebiorstw (klientow
instytucjonalnych). Istotnymi wyznacznikami popytu sg dodatkowo naktady na budownictwo oraz
inwestycje infrastrukturalne. Obecne trendy panujgce zwtaszcza w budownictwie mieszkaniowym oraz
moda sprawiaja, ze coraz czesciej sg uzywane wyroby bedace substytutami oferowanych przez
Spotke produktéw. Ponadto odbiorcy instytucjonalni bardzo czesto nalezg do tzw. sfery budzetowe;j,
ktéra zamowienia realizuje gtdwnie w formie przetargoéw, w ktérych jednym z podstawowych kryteriow
jest cena, co bardzo czesto prowadzi do wyboru towaréw tanszych i niejednokrotnie gorszych
jakosciowo. Spotka stara sie jednak stale obnizaé koszty produkcji, a co za tym idzie cene
oferowanych produktow.

Dziatania konkurencji sg jednym z wiekszych zagrozenh dla Lentex S.A. Importerzy dysponujg bardzo
szerokg ofertg porownywalnych produktéw, rozwija sie tez konkurencja krajowa. W celu zwiekszenia
swoich udziatéw w rynku, konkurenci obnizajg ceny oraz wydtuzajg terminy ptatnosci. Spétka stara sie
systematycznie wzbogacac swojg oferte o nowe produkty pod katem zmian popytu rynkowego. Dazy
tez do poprawy pozycji konkurencyjnej poprzez obnizanie kosztow wytworzenia i narzutéw
kosztowych, a takze dziatania marketingowe. Na przyszte wyniki Spotki moga wptyna¢ pojawienie sie
nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie dotychczasowych zastosowan. Motorem wzrostu
przychodow Spofki jest sprzedaz eksportowa wyktadzin i widknin. Z kolei na rynku krajowym kluczowy
jest sektor wyktadzin obiektowych. W dluzszym terminie wieksze mozliwosci otwierajg sie w
segmencie widknin (rynek ten charakteryzuje znaczna dynamika wzrostu i niewielka zalezno$¢ od
koniunktury gospodarczej) i tkanin technicznych..

Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji wyktadzin i widknin sg surowce ropopochodne, a
dla wtéknin takze widkna. Ceny surowcéw ropopochodnych oraz widkien wptywajg istotnie na poziom
rentownosci Grupy. Kursy walutowe majg ograniczony wptyw na osiggane wyniki finansowe, wptywy z
eksportu sg bowiem rekompensowane przez zakupy surowcow z importu. Silna zlotdéwka jest jednak
niekorzystna z powodu spadku konkurencyjnosci produktow w stosunku do importowanych w kraju i
za granica.

Dnia 9 wrzesnia 2006 roku Zarzad Zaktadéw ,Lentex” S.A. poinformowat iz otrzymat wstepna,
niewigzaca oferte od Wallis Zrt na zakup Zaktadu Wyktadzin Lentex S.A. Firma Wallis poprzez swojg
spotke zalezng jest wiekszosciowym udziatowcem Graboplast Padlogyarto Zrt. Warunki ww. oferty
objete sa klauzulg poufnosci. Jako termin obowigzywania oferty Wallis zaproponowat dzien
31.12.2006. Przekazanie wigzacej oferty przez Wallis lub spétke kontrolowang przez Walllis Zrt. i
ewentualne przeprowadzenie transakcji mogtoby nastgpi¢ dopiero po przeprowadzeniu petnego
prawnego, ekonomicznego oraz technicznego badania tzw. due diligence. Ztozona oferta zostanie
przedstawiona przez Zarzad na posiedzeniu Rady Nadzorczej i nastepnie po ocenie
zaproponowanych wstepnie warunkoéw zostanie podjeta decyzja co do dalszego postepowania.
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Ewentualna sprzedaz Zaktadu Wykladzin bytaby zdarzeniem, kidére miatoby istotny wpltyw na
perspektywy rozwoju Emitenta w najblizszych latach. Udziat przychodéw ze sprzedazy wyktadzin w
przychodach ze sprzedazy ogétem w Grupie Kapitatowej wyniost w roku 2005 42,5%, a w pierwszym
potroczu 2006 roku (dotyczy Emitenta) 38,7%. Sprzedaz Zaktadu Wyktadzin doprowadzitaby do
zmiany modelu biznesowego Emitenta i spowodowataby konieczno$¢ zmodyfikowania Strategii
Rozwoju. Skutki ewentualnej sprzedazy Zaktadu Wyktadzin oraz ich wptyw na dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta sg obecnie trudne do przewidzenia i oszacowania, gdyby jednak do niej doszio, profil
dziatalnosci Emitenta w przysztosci zmienitby sie w znacznym stopniu.

12.2.1.2. Czynniki wewnetrzne

Czynniki wewnetrzne, wptywajace na dziatalnos¢ i perspektywy rozwoju Emitenta, dotyczg jego
pozycji na rynku polskim i na kluczowych rynkach eksportowych, realizowanych marz i prowadzone;j
restrukturyzacji operacyjno-kosztowe;.

Pozycja Spdétki na krajowym rynku wyktadzin i wtoknin jest wcigz silna. Szeroki asortyment witdknin
pozwala na penetracje roznych segmentéw rynku, co umozliwia kompensowanie spadku udziatu w
jednym sektorze przyrostami w innym sektorze zastosowan. Udziat w rynku wyktadzin spada i nalezy
oczekiwa¢ jego dalszego spadku lub stabilizacji. Znaczng cze$¢ przychodoéw ze sprzedazy
eksportowej stanowig przychody z eksportu na rynki krajéw poradzieckich. Kraje te w wiekszosci
charakteryzujg sie szybkimi zmianami w gospodarce, co czesto prowadzito do zmian w regulacjach
prawnych w zakresie cet czy tez podatkéw. Obecnie obserwuje sie stabilizacje w tym zakresie, co w
konsekwencji nie powinno stanowi¢ istotnego zagrozenia dla wynikéw osigganych przez Spotke.
Spotka jednak coraz wiekszg czes¢ sprzedazy kieruje do krajdow Europy Zachodniej i Ameryki.
Planowane sag dziatania polegajgce na zacie$nieniu wspotpracy z posrednikami w kluczowych
sektorach. Na zmiany obecnos$ci na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie badz
ostabianie polskiej waluty, ktére w istotny sposéb warunkuje popyt na produkty Spotki oraz
realizowane marze. Ponadto Lentex S.A. kontynuuje restrukturyzacje, ktorej celem jest ograniczenie
kosztow dziatalnosci oraz wzrost efektywnosci firmy.

13. STRATEGIA ROZWOJU | PROGNOZY WYNIKOW
13.1. STRATEGIA ROZWOJU

13.1.1. Cele strategiczne Spotki

1. Utrzymanie dominujacej pozycji na krajowym rynku wyktadzin i zwiekszanie udziatu w rynkach
rosnacych; docelowo osiggniecie pozycji liczacego sie producenta wyktadzin domowych na rynku
europejskim

2. Osiagniecie pozycji kluczowego polskiego producenta w najbardziej perspektywicznych sektorach
rynku witoknin

3. Utrzymanie dominujgcej pozycji na rynku producentéw siatek drogowych w Polsce i w regionie.

Przewazajaca wiekszo$¢ naktaddéw inwestycyjnych kierowana bedzie do najbardziej rozwojowego
sektora widkninowego. W pozostatych dwu sektorach wiekszosé dziatan dotyczyé bedzie poprawy
rentownosci dziatania, wyselekcjonowania asortymentow perspektywicznych i nierozwojowych oraz
wzrostu udziatéw w rynku krajowym oraz wybranych rynkach zagranicznych.

13.1.2. Rozwdj sektoréw i produktéow

Wyktadziny

Strategia rozwoju segmentu wykfadzin w najblizszych latach koncentrowa¢ sie bedzie na dziataniach
organicznych, zmierzajacych do osiggniecia trwatej zyskownosci operacyjnej. Zarzad Spofki, traktujac
jako priorytetowe dziatania zmierzajace do rozwoju segmentu wioknin, podejmie jednoczesnie
wszystkie niezbedne kroki, ktére w najblizszym czasie pozwolg osiggna¢ zdecydowany wzrost
warto$ci segmentu wykfadzin. Sprzedaz oferowanych przez Spétke wyrobdw opieraé sie bedzie w
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coraz wiekszym stopniu na popycie w rozwijajacym sie sektorze wykfadzin instytucjonalnych. Spoétka
zamierza skoncentrowac sie na:

o stymulacji sprzedazy
zmianie orientacji produktowej
wzro$cie penetracji rynku krajowego i rynkéw Europy Zachodniej
wzroscie nakladéw na badania rynkowe, promocje produktéw, nowe wzornictwo
obnizeniu kosztow wytworzenia i wprowadzenia wyrobow na rynek
poszukiwaniu alianséw 2z producentami europejskimi w celu optymalizacji tancucha
logistycznego.
Dziatania te powinny w dtuzszym okresie pozwoli¢ na zwiekszenie posiadanych przez Spodtke
udziatdbw rynkowych, a przez wzrost skali prowadzonej dziatalnosci przyczyni¢ sie do poprawy
wskaznikéw operacyjnych. Ponadto Zarzad rozwazy w przysztosci mozliwosé zaangazowania Spofki
w procesy konsolidacyjne w branzy.

Wiokniny
Dziatalnos¢ Spétki w zakresie widknin bedzie koncentrowaé sie na rozwoju produkciji asortymentow,
uznanych za perspektywiczne i opfacalne, a wsréd nich gtéwnie wysokoprzetworzonych widknin
technicznych. Rozwdj tych sektorow bedzie wspdlistniat z redukcjg kosztéw operacyjnych w celu
wzrostu efektywnosci dziatalnosci. Przektadac sie to bedzie na dziatania, wsrdd ktérych najwazniejsze
sa:

e rozwoj oferty eksportowej widknin samochodowych

e specjalizacje we witdkninach technicznych (motoryzacyjne, filtracyjne, geowtdkniny)

e rozwoj sprzedazy produktow laminowanych, stosowanych w budownictwie.
W sektorze wtdknin zatozono rozpoczecie programu inwestycyjnego, ktérego celem bedzie rozbudowa
potencjatu produkcyjnego widknin ukierunkowanych na rozwojowe zastosowania. Pierwszym etapem
realizacji strategii bedzie inwestycja w agregat do produkcji widknin spunlace. Inwestycja ta jest
obecnie w trakcie przygotowywania do realizacji i bedzie ukohczona na przetomie roku 2007 i 2008.
Na kolejne lata Spétka rozwaza takze 3 kolejne projekty inwestycyjne. Projekty te to produkcja wtdknin
thermobond, widknin laminowanych oraz witoknin naturalnych (lub opcjonalnie kolejnego agregatu
spunlace). Ewentualne decyzje dotyczace ich realizacji zostang jednak podjete w terminach
pozniejszych.

Tkaniny techniczne

Koncepcje dalszego rozwoju tkanin technicznych obejmujg kontynuacje produkcji geosiatek i
geokompozytéw szklanych oraz geosyntetykéw, z uwzglednieniem nowych trendéw rynkowych w tej
dziedzinie. W sektorze tkanin technicznych obecna sytuacja rynkowa oraz przewidywania co do jej
rozwoju w przysztosci (m.in. rozbudowa sieci drog w Polsce) wskazujg na najwieksze mozliwosci
rozwoju produkcji przeznaczonej dla drogownictwa. Uruchomienie produkcji siatek poliestrowych do
gruntu pozwoli na zwiekszenie poziomu sprzedazy, jak réwniez istotny wzrost udziatu w rynku
geotekstyliow drogowych.

Efekty programu dla Spoétki

Kalkulacja wptywu inwestycji strategicznych na wyniki Spotki bazuje w duzej mierze na konkretnym
zapotrzebowaniu odbiorcow. Na tej podstawie oszacowano przewidywane wyniki dziatalnosci
operacyjnej Spoftki. Zaktadajg one znaczny przyrost przychodéw ze sprzedazy w ciggu najblizszych 5
lat i wzrost docelowego poziomu rentownosci operacyjnej. Szybkie rozpoczecie programu
inwestycyjnego pozwoli na:

- umocnienie poziomu realizowanej rentownosci operacyjnej

- poprawe realizowanych marz produktowych

- wzrost zyskownosci Spofki i rentownosci kapitatu wtasnego

- poprawe konkurencyjnosci wyrobow na rynkach krajowym i zagranicznych.

13.2. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE EMITENTA

Emitent nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz ani wynikéw szacunkowych.
Zarzad Emitenta postanowit réwniez nie zamieszczaé w Prospekcie Emisyjnym prognoz lub wynikéw
szacunkowych.
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14. ORGANY ADMINISTRACYJNE, ZARZADZAJACE I
NADZORCZE ORAZ OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT OSOB WCHODZACYCH W SKLAD OR(’BANC')W
ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH ORAZ INNYCH OSOB NA
STANOWISKACH KIEROWNICZYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1.1. Zarzad

Zarzad Emitenta jest obecnie 2 — osobowy, skfada sie z:
3) Andrzeja Majchrzaka — Prezesa Zarzadu,
4) Stawomira Badory — Czionka Zarzadu

Andrzej Majchrzak — Prezes Zarzadu
Wiek: 53 lata
Adres miejsca pracy: ul. Powstancéw 54, 42 — 700 Lubliniec

Pan Andrzej Majchrzak jest absolwentem Politechniki todzkiej, w 1978 r. ukonczyt Wydziat
Wiékienniczy na kierunku Mechaniczna Technologia Wtdkna.

W 1989 r. ukonczyt Podyplomowe Studium z zakresu Organizacji i zarzadzania na Politechnice
Czestochowskiej, a w 1990 r. uzyskat certyfikat Niemieckiej Akademii Menedzeréw w Dolnej Saksonii.

Pan Andrzej Majchrzak jest zwigzany z przemystem tekstylnym od 1979 r., pracowat na stanowiskach
kierowniczych i dyrektorskich, m.in. w:

- 1979 — 1982 — Czestochowskich Zaktadach Przemystu Bawetnianego ,CEBA Czestochowa” — jako
Kierownik Wydziatu,

- 1982 — 1984 - Zaktadach Jedwabniczo — Dekoracyjnych ,Dekpor” w Poraju — jako Kierownik
zaktadu,

- 1984 — 1993 - Czestochowskich Zaktadach Przemystu Lniarskiego ,Warta” w Czestochowie — jako
Pierwszy Zastepca dyrektora — Dyrektor ds. Techniczno - produkcyjnych,

- 1993 — 1997 — Czestochowskich zaktadach Przemystu Lniarskiego ,Warta” w Czestochowie w
likwidacji — jako Petnomocnik Likwidatora,

- 1997 — 1998 - Przedsiebiorstwie Importowo — Eksportowym ,Figaro” — jako Dyrektor spotki,

- w 2005 r. — Zaktadach Przemystu Jedwabniczego ,WISITIL” w Kaliszu — jako Dyrektor ds. Techniki i
Rozwoju.

Od pazdziernika 2005 do czerwca 2006 petnit funkcje Dyrektora Technicznego Emitenta.

W okresie ostatnich pieciu lat byt :

- Prezesem Zarzadu - Dyrektorem Naczelnym o&wczesnej spdtki zaleznej Emitenta, Tkanin
Technicznych S.A. z siedzibg w Pabianicach (w latach 1998 — 2005).

- Przewodniczgcym Rady Nadzorczej Tkanin Technicznych S.A. (w okresie listopad 2005 — styczen
2006)

W dniu 14 wrzesnia 2006 r. zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej spétki Lubawa
S.A.

Oprécz wskazanych wyzej, Andrzej Majchrzak nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Andrzej Majchrzak:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzgd komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),
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- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Stawomir Badora — Cztonek Zarzadu
Wiek: 30 lat
Adres miejsca pracy: ul. Powstancow 54, 42 — 700 Lubliniec

Pan Stawomir Badora jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Katowicach, ktdrg ukonczyt w
2000 r. na kierunku finanse i bankowos$¢ (specjalnos¢: bankowo$¢); w latach 2003 — 2004 byt
stuchaczem Kolegium Zarzadzania AE w Katowicach (specjalnosé¢: rachunkowosc).

Uzyskat certyfikat Ministerstwa Finanséw uprawniajgcy do prowadzenia ksiag rachunkowych.

Przebieg kariery zawodowej:

- 02. 2000 —07.2000 r. - PKO Bank Polski S.A., Wydziat Obstugi Klienta Instytucjonalnego
- 2000 - 2003 r. - Specjalista w Dziale Rachunkowosci i Kosztéw Lentex S.A.

- 03.2003 — 07.2006 r. - Kierownik Dziatu Finansowego Lentex S.A.

- 07.2006 r. - Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy Lentex S.A.

Oprécz funkgji cztonka Zarzgdu Emitenta, w ciggu ostatnich pieciu lat Pan Stawomir Badora nie byt i
nie jest obecnie cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez
wspolnikiem w spoétkach osobowych.

Pan Stawomir Badora, wedtug ztozonego oswiadczenia, jest aktywnym graczem gietdowym, a jego
udziat w spétkach gietdowych nie przekracza 5%.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Stawomir Badora:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, kiéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadfo$ci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzgd komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy cztonkami Zarzadu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.
Pomiedzy czionkami Zarzadu a cztionkami Rady Nadzorczej oraz Prokurentami ustanowionymi w
Spotce nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

14.1.2. Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Prokurentami Emitenta sa:

1) Jozef Makarski,

2) Elzbieta Wojcik
Prokury te wpisano do rejestru przedsiebiorcow KRS na mocy postanowienia Sagdu Rejonowego w
Katowicach Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 31 stycznia 2005 r. (Pan Jézef Makarski) oraz
postanowienia Sgdu Rejonowego w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 16 stycznia
2006 r. (Pani Elzbieta Wojcik).

Jozef Makarski — prokurent, Dyrektor Zaktadu Wiéknin
Wiek: 55 lat
Adres miejsca pracy: ul. Powstancow 54, 42 — 700 Lubliniec

Pan Joézef Makarski jest absolwentem Politechniki Slaskiej w Gliwicach, uzyskat dyplom magistra
inzyniera chemika w 1976 r.

Przebieg kariery zawodowej:
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Od 1976 r. do chwili obecnej pracowat w Slaskich Zaktadach Przemystu Lniarskiego ,Lentex” w
Lublincu (obecnie Emitent) kolejno jako:

- Mistrz kierownik wydziatu,

- Szef Produkcji,

- Z-ca Dyrektora ds. Produkciji,

- Dyrektor ds. Produkc;ji (1995 - 2003 ),

- od 2003 r. Dyrektor Zaktadu Witoknin.

Pan Jozef Makarski do 2004 r. byt wspélnikiem w spétce Texlen sp. z 0.0., w latach 2004 — 2006 byt
cztonkiem Rady Nadzorczej w spoétce Tkaniny Techniczne S.A.. Do roku 2003 byt takze aktywnym
graczem gietfdowym, a jego udziat w spétkach kapitatowych nie przekraczat 5%.

W ciggu ostatnich pieciu lat, oprocz wskazanych wyzej, Pan Jézef Makarski nie byt i nie jest obecnie
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspodlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Jozef Makarski:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, kiéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujacego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Elzbieta Wéjcik — prokurent, Gtéwna Ksiegowa
Wiek: 44 lata
Adres miejsca pracy: ul. Powstancow 54, 42 — 700 Lubliniec

Pani Elzbieta Wojcik jest absolwentkg Akademii Ekonomicznej w Katowicach. W roku 2005 uzyskata
tytut biegtego rewidenta (wpis do rejestru biegtych rewidentéw po numerem 10482).

Przebieg kariery zawodowej Pani Elzbiety Wojcik przedstawia sie nastepujaco:

- 1985-1987 - zatrudniona w Urzedzie Miejskim na stanowisku kierownika Wydziatu Ogodlno-
Organizacyjnego,

- od roku 1988 jest zatrudniona w Lentex S.A. na stanowisku kierownika Dziatu Rachunkowosci, od
marca 2003 roku zajmowata stanowisko kierownika Dzialu Rachunkowosci i gtéwnego ksiegowego;
obecnie petni funkcje kierownika Dziatu Finansowo Ksiegowego, gtéwnego ksiegowego i prokurenta
Emitenta.

Pani Elzbieta Wéjcik w ciggu ostatnich pieciu lat nie byta i nie jest obecnie czionkiem organdw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdélnikiem w spoétkach kapitatowych lub
osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Elzbieta Wojcik:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, kiéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego, zarzgdzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzgd komisaryczny,

- nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),
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- nie otrzymata sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzgdzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy Prokurentami ustanowionymi w Spétce nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.
Pomiedzy Prokurentami ustanowionymi w spoétce a cztonkami Zarzadu oraz czionkami Rady
Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

14.1.3. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta skfada sie obecnie z 4 oséb, w jej sktad wchodza:

1) Grzegorz Tajak - Czionek Rady Nadzorczej,

2) Piotr Ganko — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

3) Wojciech Koza — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Grzegorz Gruszka — Czionek Rady Nadzorczej
Stanowisko Przewodniczgcego Rady Nadzorczej pozostaje nieobsadzone od dnia 14 wrzesnia 2006 r.
w zwigzku ze ztozong dnia 13 wrzeénia 2006 r. rezygnacja Pana Witolda Jesionowskiego. Na dzien 26
pazdziernika 2006 r. zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, porzadek obrad ktérego
obejmuje uzupetnienie sktadu Rady Nadzorczej.

Grzegorz Tajak — Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 32 lata
Adres miejsca pracy: ul. Brzozy 10, 43 — 100 Tychy

Pan Grzegorz Tajak posiada wyksztatcenie wyzsze, jest magistrem prawa, w 1998 r. ukonczyt Wydziat
Prawa i Administracji Uniwersytetu Slaskiego w Katowicach na kierunku Prawo.

W latach 1999 — 2003 odbyt aplikacje radcowskg w Okregowej Izbie Radcéw Prawnych w Katowicach,
jest radcg prawnym. Posiada uprawnienia do zasiadania w spétkach Skarbu Panstwa, posiada wpis
na liste syndykéw masy upadtosciowe;.

Przebieg kariery zawodowej Pana Grzegorza Tajaka przedstawia sie nastepujaco:

- 1998 — 2004 — Kancelaria Radcéw Prawnych M.Nawrot — W.Rychel s.c. — poczatkowo jako aplikant
radcowski, a nastepnie radca prawny,

- od 2004 r. — prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza w ramach Kancelarii Radcy Prawnego Grzegorza
Tajaka,

- od stycznia do czerwca 2005 r. byt Wiceprzewodniczacym Rady Nadzorczej spofki ,Agroaparatura”
S.A. z siedzibg w Katowicach,

- od 2005 r. petni funkcje M.S.A. ,Dekors” S.A. z siedzibg w Dabrowie Gérniczej,

- od 2005 r. jest zatrudniony jako radca prawny w Wojewddzkim Parku Kultury i Wypoczynku im. Gen.
Jerzego Zietka S.A. z siedzibg w Chorzowie,

- od lutego 2006 r. jest partnerem w Kancelarii Radcéw Prawnych W. Koza — E.Nessmann — G. Tajak
— G. Mura spotka partnerska z siedzibg w Katowicach,

Pan Grzegorz Tajak jest wspodlnikiem spoétki ,Pharma Center” sp. z 0.0. w organizacji oraz
akcjonariuszem Emitenta.

Oprdocz wskazanych wyzej, w ciggu ostatnich pieciu lat Pan Grzegorz Tajek nie byt cztonkiem organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spétkach osobowych.

Pan Grzegorz Tajak, wedtug ztozonego oswiadczenia, jest aktywnym graczem gietdowym, jego udziat
w spotkach gietdowych nie przekracza 5%.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Grzegorz Tajak:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, kiéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadfo$ci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzgd komisaryczny,
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- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Piotr Ganko - Zastepca Przewodniczagcego Rady Nadzorczej
Wiek: 35 lat
Adres miejsca pracy: 42-700 Lubliniec, ul. Powstancéw 54

Pan Piotr Ganko posiada wyzsze wyksztatcenie; uzyskat tytut Master in Business Administration, w
latach 1999 — 2001 byt studentem wyzszej Szkoty Handlu i Finanséw Miedzynarodowych, ukohczyt
takze Wyzszg Szkote Zarzadzania, gdzie studiowat w latach 1993 — 1997.

Przebieg kariery zawodowej:

-1991-1995 Mercedes Benz Sobiestaw Zasada LTD, Centrum S.A. - Sprzedawca

- 1995 - 1997 VOLVO Euroservice s.c. - Sprzedawca

- 1997 -1999  Sunrisce s.c. - Wspdlnik

- 1999 - 2000 Graficon Media Sp. z 0.0. - Czlonek Zarzadu

- 2001- 2003 DHL - Szef Dziatu kluczowych Klientow

- 2004 - 2005 STER PROJEKT S.A. - Architekt rozwigzan biznesowych

- 2004 - 2005 CE Staffing USA - Szef biura

- od 2006 prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Range — jako szef sprzedazy

Pan Piotr Ganko jest:

- wspolnikiem GRAFICON MEDIA Sp. z o.0.,

- akcjonariuszem Emitenta.

W dniu 14 wrzesnia 2006 r. Pan Piotr Ganko zostat powotany do petnienia funkcji w Radzie
Nadzorczej spoétki Lubawa S.A.

Oprécz wskazanych wyzej, Pan Piotr Ganko w ciggu ostatnich pieciu lat nie byt i nie jest obecnie
cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Piotr Ganko:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, kiéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Wojciech Koza — Sekretarz Rady Nadzorczej
Wiek: 32 lata
Adres miejsca pracy: 42-700 Lubliniec, ul. Powstancéw 54

Pan Wojciech Koza ma wyzsze wyksztatcenie, w 1998 r. ukonczyt Wydziat Prawa i Administracji
Uniwersytetu Slaskiego. Ukonczyt aplikacje radcowskag w Katowicach, od 2003 r. jest radcg prawnym

Przebieg kariery zawodowej:

- 1995-1997 - Przedsiebiorstwo Maklerskie Elimar S.A. w Katowicach, poczatkowo asystent nastepnie
kierownik zmiany,
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- 1998-2003 - kancelaria radcy prawnego S. Kucharski w Katowicach, prawnik - w tym czasie
wspotpracowat rowniez z innymi kancelariami oraz syndykami,

- od 2003 r. prowadzi wiasng kancelarie prawnicza,

- od grudnia 2005 r. jest partnerem w spotce partnerskiej Kancelaria Radcow Prawnych W. Koza, E.
Nessmann, G. Tajak, G. Mura Spétka partnerska,

- Z racji wykonywanego zawodu, petnit lub petni funkcje syndyka oraz nadzorcy sgdowego kilkunastu
podmiotéw, w tym przyktadowo:

od 2004r. - syndyk masy upadto$ci Carman Polska Sp. z 0.0. w Katowicach,

od 2003r -syndyk masy upadiosci Inter Pipe Sp z 0.0. w Katowicach,

od 2004r. - syndyk masy upadtosci Rodzinnego Parku Rozrywki S.A. w Katowicach,

od 2005r. - syndyk masy upadtosci SEBA Sp. z 0.0. w Katowicach,

od 2003r. - syndyk masy upadtosci Gérnoslaskiego Centrum Rehabilitacji i Medycyny Fizykalnej Sp. z
0.0. w Rudzie Slaskiej,

od 2005r. - syndyk masy upadtosci Zbudmat Sp z o0.0. w Gliwicach,

od 30.09.2003 r. - do 19.04.2004n r.. - syndyk masy upadtosci Profil Bud System Sp. zo.ow
Sosnowcu,

od 2004r. — do 2005r. - nadzorca sgdowy Pascal Construction Sp. z 0.0 w Katowicach,

od 2004 - do 2005r. - nadzorca sgdowy Novum Sp. z 0.0. w Gliwicach,

od 2002r.- do 2004 - nadzorca sgdowy w Intif Sp. z 0.0. w Katowicach,

ponadto petnit funkcje nadzorcy tymczasowego w: Eko Carbo Sp. z 0.0 w Bytomiu, Interstal Sp. z
0.0.w Mikotowie, Liga 2000 Sp. z o0.0. w Katowicach, Elbet Sp. z 0.0. w Bedzinie

Pan Wojciech Koza od grudnia 2005 r. jest partnerem w spdétce partnerskiej Kancelaria Radcéw
Prawnych W. Koza, E. Nessmann, G. Tajak, G. Mura Spétka partnerska. Od lipca 2006 r. posiada
30% udziatow w Pharma Center sp. z 0.0 w organizacji z siedzibg w Katowicach oraz jest cztonkiem
Rady Nadzorczej LZPS Protektor S.A. w Lublinie. Pan Wojciech Koza posiada takze akcje Emitenta.
Pan Wojciech Koza, wedtug zlozonego oswiadczenia, jest aktywnym graczem gietdowym, a jego
udziat w spétkach gietdowych nie przekracza 5%.

Oprocz wskazanych wyzej, w ciggu ostatnich pieciu lat, Pan Wojciech Koza nie byt czionkiem
organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w spoétkach
osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Wojciech Koza:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujacego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, kiére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Grzegorz Gruszka - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 44 lata
Adres miejsca pracy: 42-700 Lubliniec, ul. Powstancéw 54

Pan Grzegorz Gruszka ma wyksztatcenie wyzsze (Wyzsza Szkota Pedagogiczna w Bydgoszczy oraz
Podyplomowe Studium Organizacji i Zarzgdzania na Uniwersytecie Mikotaja Kopernika w Toruniu).
Ukohczyt kurs dla syndykéw i nadzorcow sgdowych oraz zdat egzamin dla czionkéw rad nadzorczych
Skarbu Panstwa.

Przebieg kariery zawodowej:

Od 2005 r. prowadzi firme Doradztwo Gospodarcze GG.
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Od roku 1993 do 2005 r. czionek Sejmowych Komisji Przeksztatcen Wiasnosciowych, Uwtaszczenia
Skarbu Panstwa i Prywatyzacji oraz Skarbu Panstwa.

W ciggu ostatnich pieciu lat Pan Grzegorz Gruszka:

- w latach 1996-2004 r byt cztonkiem RN Ad Novum Kujawy, Pomorze Sp. z 0.0.

- od 28 lipca 2006 r. jest cztonkiem Rady Nadzorczej Lubelskie Zaktady Przemystu Skdrzanego
.Protektor”.

Pan Grzegorz Gruszka, wedilug ztozonego oswiadczenia, jest aktywnym graczem gietdowym, jego
udziat w spétkach gietdowych nie przekracza 5 % akcji i gloséw.

Wedlug ztozonego oswiadczenia, Pan Grzegorz Gruszka:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej poza przedsiebiorstwem Emitenta, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujacego, zarzadzajgcego lub
nadzorczego w podmiotach, kiére w okresie jego kadencji znalazly sie w stanie upadtosci lub likwidacji
lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzgdzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat.

Pomiedzy czionkami Rady Nadzorczej nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.
Pomiedzy cztonkami Rady Nadzorczej a ustanowionymi w spétce Prokurentami oraz czionkami
Zarzadu nie wystepujg zadne powigzania rodzinne.

14.2. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW W ORGANACH
ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH ORAZ
WSROD OSOB ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedlug wiedzy Emitenta, ws$rdd cztonkdéw Zarzadu, cztonkdédw Rady Nadzorczej oraz wérdéd osdb
zarzadzajacych wyzszego szczebla nie wystepujg potencjalne konflikty intereséw pomiedzy
obowigzkami wobec Emitenta a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.21.Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami, klientami,
dostawcami lub innymi osobami, ha mocy ktérych osoby opisane w pkt 14.1 zostaty
wybrane na czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych, albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Wedtug wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktérych osoby zarzadzajace i nadzorujace zostaty
wybrane na czionkéw organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo na osoby
zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2.2. Szczegbtowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych przez osoby, o
ktorych mowa w pkt 14.1 w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez
nie papieréow wartosciowych Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej
zadne ograniczenia w zakresie zbycia w okre$lonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sie w ich
posiadaniu.

15. WYNAGRODZENIE | INNE SWIADCZENIA ZA OSTATNI
PELNY ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO CZLONKOW
ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
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NADZORCZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

Czlonkowie Zarzadu

ORAZ

OSOB

Dokument rejestracyjny

ZARZADZAJACYCH

Tabela 15. 1 wynagrodzenie brutto cztonkéw Zarzadu w 2005 r. (z})

Imie i nazwisko Zajmowane Okres petnienia funkcji | Wynagrodzenie | Wartos¢ innych
stanowisko Swiadczen
Tomasz Towpik Prezes 01.01.2005r. — 527.714,88 179 tys. z tytutu
Zarzadu 24.06.2005 . przydziatu akciji
Piotr Gawrys Prezes 26.09.2005 . - 129.090,91
Zarzadu 31.12.2005r. -
Jerzy Kusina Czlonek 01.01.2005r. - 368.857,53 134 tys. z tytutu
Zarzadu 23.06.2005 ., przydziatu akcji
27.09.2005r. —
p.o. Prezes 27.10.2005 r.,
24.06.2005 . -
26.09.2005.
Tomasz Sedkowski | Cztonek 27.10.2005r. — 51.740,00
Zarzadu 31.12.2005r. -

Zrodio: Emitent

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Tabela 15. 2 Wynagrodzenie brutto prokurentéw Spotki w 2005 r. (z4)

Zajmowane Okres petnienia funkcji | Wynagrodzenie | Wartos¢ innych
Imie i nazwisko stanowisko za okres Swiadczen
petnienia
funkgciji

Jozef Makarski Prokurent 01.01.2005 . - 125.408,00

31.12.2005r. -
Tomasz Prokurent 22.06.2005r. — 42.255,74
Trzeszczynski 30.09.2005 r. -
Elzbieta Wéjcik Prokurent 07.12.2005 r.- 5.645,16

31.12.2005 . -

Zrodio: Emitent

Tabela 15.3 taczne wynagrodzenie brutto pozostatych os6b zarzadzajacych wyzszego szczebla w

2005 r.(z)
Zajmowane Okres petnienia funkcji | Wynagrodzenie | Warto$¢ innych
Imie i nazwisko stanowisko za okres | $wiadczen
petnienia
funkgiji
Marek Mazurek Dyrektor 01.01.2005 r— 34.122,16
Zakfadu 31.05.2005 r. -
Wyktfadzin
Daniel Bianga Dyrektor 01.06.2005 r. - 77.000,00
Zaktadu 31.12.2005 . -
Wyktadzin
Andrzej Majchrzak Dyrektor 24.10.2005 r. - 22.500,00
Techniczny 31.12.2005 r. -
Tomasz Dyrektor 01.01.2005 r. - 96.685,74 -
Trzeszczynski Techniczny 30.09.2005 r.
Elzbieta Wojcik Gtéwny 01.01.2005 r. — 31.12. 83.400,00 -
Ksiegowy 2005r.
Zrédto: Emitent
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Czionkowie Rady Nadzorczej

Tabela 15. 4 Wynagrodzenie brutto czionkéw Rady Nadzorczej w 2005 r. (zt)

Imie i nazwisko Zajmowane | Okres petnienia funkcji | Wynagrodzenie | Wartos¢ innych
stanowisko Swiadczen
Piotr Broda Cztonek RN 10.05.2005 r. — 31.12.
2005r. 19.231,25 -
Piotr Gawrys Przewodniczacy | 01.01.2005 r. -
RN 25.09.2005'r. 29.647,04 -
Jerzy Kietbasinski Sekretarz RN 01.01.2005 r. -
31.12.2005 . 33.743,76 -
Piotr tukasiuk Cztonek RN 14.10.2005 r. -
31.12.2005 . 6,410,32 -
Pawet Podsiadto Czionek RN 01.01.2005 r. — 10.05.
2005. 11.525,03 -
Marek Sojka Cztonek RN 01.01.2005 r. — 10.05.
2005'. 11.525,03 -
Michat Wuczyhski Z-ca Przewod., |01.01.2005 r. -
Przewodniczacy | 31.12.2005 r. 32.166,54 -
od 27.10.2005
r.
Ernest Zagajewski Czionek RN 10.05.2005 r. -
31.12.2005 r. 19.231,25 -

Zrédto: Emitent

15.1. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA PRZEZ
EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA SWIADCZENIA
RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE SWIADCZENIA

Emitent nie wydzielit oraz nie gromadzit srodkéw pienieznych na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub inne
podobne swiadczenia. Emitent nie posiada podmiotow zaleznych.

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO | NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ 'KADENCJI ORAZ OKRES,
PRZEZ JAKI CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPRAWOWALI SWOJE
FUNKCJE

16.1.1. Zarzad

Andrzej Majchrzak — Prezes Zarzadu zostat powotany do peftienia funkcji 29 czerwca 2006 r.
Stawomir Badora — cztonek Zarzadu — zostat powotany do petnienia funkcji 25 lipca 2006 r.

Prezes oraz czionek Zarzadu nie petnili poprzednio funkcji w Zarzadzie Emitenta.

Wspdlna, 3 —letnia kadencja obecnego Zarzadu rozpoczeta sie 28 maja 2004 r. i uptywa 24 maja
2007 r.

16.1.2. Rada Nadzorcza

Aktualni cztonkowie Rady Nadzorczej, za wyjatkiem Pana Grzegorza Tajaka, zostali powotani do
petnienia tych funkcji 29 czerwca 2006., ich 3 — letnie kadencje wygasajg 29 czerwca 2009 r.

Pan Grzegorz Tajak zastat powotany do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta w dniu
30 sierpnia 2006 r.; jego 3-letnia kadencja wygasa 30 sierpnia 2009 r.

Aktualni cztonkowie Rady Nadzorczej nie petnili poprzednio funkcji w Radzie Nadzorczej Emitenta.
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16.2. INFORMACJA O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG
CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH, ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB KTORYMKOLWIEK Z JEGO
PODMIOTOW ZALEZNYCH, OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA
WYPLACANE W CHWILI ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Nie istniejg zadne umowy o $wiadczenie ustug organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych z Emitentem okreslajagce $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.
Emitent nie posiada podmiotéw zaleznych.

16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU | KOMISJI Ds.
WYNAGRODZEN EMITENTA, DANE CZLONKOW DANEJ KOMISJI
ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD FUNKCJONOWANIA TYCH KOMISJI

Zgodnie z art. 4a Regulaminu Rady Nadzorczej Emitenta, Rada Nadzorcza powotuje Komitet
Wynagrodzen oraz Komitet Audytu

16.3.1. Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzen sktada sie z 3 czionkédw wybranych sposréd czionkéw Rady Nadzorczej.
Obecnie w jego sktad wchodza;

1) Piotr Ganko,

2) Grzegorz Gruszka,

natomiast jedno stanowisko pozostaje nieobsadzone.

Do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy w szczegélnosci:

- przedstawianie propozycji, do =zatwierdzenia przez Rade Nadzorcza, dotyczacych zasad
wynagradzania cztonkéw Zarzadu,

- przedstawiania Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych wynagradzania poszczegdlnych cztonkéw
Zarzadu,

- przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji odnosnie form uméw zawieranych z czionkami
Zarzadu,

- opracowywanie rekomendacji dla Zarzadu odnosnie wynagradzania kadry kierowniczej wysokiego
szczebla,

- monitorowanie poziomu i struktury wynagrodzen kadry kierowniczej wysokiego szczebla,

- przedstawianie Radzie Nadzorczej propozycji dotyczacych programdéw motywacyjnych.

16.3.2. Komitet Audytu

Komitet Audytu sktada sie z 3 cztonkdédw wybranych sposrod Rady Nadzorczej, przy czym co najmniej
1 czlonek musi posiada¢ kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci, a 2 by¢ uznanych za
niezaleznych zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki.

Obecnie w sktad Komitetu Audytu wchodza;:

1) Wojciech Koza

2) Grzegorz Gruszka

natomiast jedno stanowisko pozostaje nieobsadzone.

Zgodnie ze ztozonymi Emitentowi oswiadczeniami, Wojciech Koza oraz Grzegorz Gruszka spetniajg
kryteria niezaleznosci okreslone w art. 17 Statutu Emitenta. Brakuje obecnie czionka Komitetu Audytu
posiadajacego kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci.

Do zadarn Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:

- rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru podmiotu majacego petni¢ funkcje biegtego rewidenta
(rewidenta zewnetrznego),

- monitorowanie niezaleznosci rewidenta zewnetrznego,

- przeglad skutecznosci procesu kontroli zewnetrznej,

- monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spoétke,

- przeglad, przynajmniej raz w roku, systemow kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem.
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16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA
PROCEDUR tADU KORPORACYJNEGO

Zgodnie z oswiadczeniem w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego z dnia 29 czerwca 2006
r., Emitent przyjat do stosowania zasady tadu korporacyjnego zawarte w ,Dobrych Praktykach w
spétkach publicznych 2005 w petnym zakresie. Stosowna uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w tym przedmiocie zostata podjeta 29 czerwca 2006 r.

Zgodnie ze ziozonymi Emitentowi oswiadczeniami, cztonkami Rady Nadzorczej spetniajacymi
okreslone w art. 17 Statutu Spotki kryteria niezaleznosci sg Wojciech Koza oraz Grzegorz Gruszka.
Wobec wakatu jednego stanowiska w Radzie Nadzorczej, na dzieh 26 pazdziernika 2006r. zwotano
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta, porzadek obrad ktérego obejmuje uzupetnienie sktadu
Rady Nadzorczej. Wobec statutowego wymogu obsadzenia przynajmniej potowy stanowisk w Radzie
Nadzorczej przez cztonkdéw spetniajacych kryteria niezaleznosci, uchwaty NWZ moga doprowadzi¢ do
sytuacji, w ktérej 3 sposrdd 5 cztonéw Rady Nadzorczej bedzie spetniato kryteria niezaleznosci.

17. ZATRUDNIENIE
17.1. LICZBA PRACOWNIKOW

Tabela 17.1. Zatrudnienie w przedsiebiorstwie Emitenta (w osobach)

Stan na dzien: Liczba zatrudnionych
31 grudnia 2003r. 727
31 grudnia 2004r. 704
31 grudnia 2005r. 671
30 czerwiec 2006r. 762

Zrodio: Emitent

Tabela 17.2 Zatrudnienie wedtug form Swiadczenia pracy w przedsiebiorstwie Emitenta
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

| potr.
2006 2005r. 2004r. 2003r.
Umowa o prace 754 679 717 796
Umowa zlecenie 2 8 3 2
Umowa o dzieto 1 9 16 5
Razem 757 696 736 803

Zrodio: Emitent

Tabela 17.3. Zatrudnienie wg petnionych funkcji w przedsiebiorstwie Emitenta (Srednia liczba oséb
w etatach — po przeliczeniu na petne etaty)
Rok obrotowy zakonczony 31 grudnia

| potr.

2006 20065r. 2004r. 2003r.
Zarzad 2 2 2 4
Dyrekcja 4 3 3 3
Administracja 62 64 66 63
Pozostali prac. zatrudnieni
na stanowiskach
nierobotniczych 123 105 91 98
Pracownicy fizyczni 563 505 555 628

Razem 754 679 717 796

Zrodio: Emitent

Na dzieh 31.12.2005 r. i na dzien 30.06.2006 r. 66 pracownikéw byto zatrudnionych na czas
okreslony.
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Wiekszos¢ pracownikdéw zatrudniona jest w Lublincu, stad prezentowanie struktury zatrudnienia z
podziatem na regiony geograficzne jest nieistotne.

17.2. POSIADANE AKCJE | OPCJE NA AKCJE

17.2.1. Zarzad Emitenta
Czlonkowie Zarzadu Emitenta nie posiadajg akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.2.2. Rada Nadzorcza Emitenta

Grzegorz Tajak - Czionek Rady Nadzorczej posiada 51.947 sztuk akcji Emitenta.

Piotr Ganko — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta posiada 1000 sztuk akcji
Emitenta.

Wojciech Koza — Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta posiada 45.000 sztuk akcji Emitenta.
Grzegorz Gruszka — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH USTALEN DOTYCZACYCH UCZESTNICTWA
PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw Emitenta w
kapitale zaktadowym Emitenta.

18. ZNACZNI AKCJONARIUSZE EMITENTA

18.1. W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI, IMIONA | NAZWISKA 0SOB
INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW ADMINISTRACYJNYCH,
ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB
BEZPOSREDNI LUB POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE
EMITENTA LUB PRAWA GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA
MOCY PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Poza cztonkami organéw Emitenta wymienionymi w pkt 17.2., znaczacymi udziatowcami Emitenta sa:

1/ Krzysztof Moska 490.150 szt. akcji tj. 9 % kapitatu zaktadowego
Prymus Sp. z 0.0. 167.940 szt. akgji tj. 3,08 % kapitatu zaktadowego (Spotka zalezna)
RAZEM: 658.090 szt. akcji tj. 12,08 % kapitatu zaktadowego.

2/ Krzysztof Fijatkowski 468.372 szt. akciji tj. 8,6 % kapitatu zaktadowego
Profi s.j. 73.588 szt. tj. 1,35 % kapitatu zaktadowego (Spotka zalezna)
RAZEM; 541.960 szt. akcji tj. 9,95 % kapitatu zaktadowego.

3/ American Life Insurance and Reinsurance Company (,ALICO”) z siedzibg w USA, (posrednio
poprzez Amplico Life Pierwsze Amerykansko — Polskie Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i
Reasekuracji S.A. oraz AIG Fundusz Inwestycyjny Otwarty) 294.546 szt. akcji tj. 5,408%
kapitatu zaktadowego.

4/ Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez Opera TFI S. A. (OPERA FNP SFIO, OPERA NGO
SFIO, OPERA F1Z) 400.000 szt. akciji, tj. 7,34% kapitatu zaktadowego.

5/ Jacek tukjanow 320.787 szt. akciji, tj. 5,89 % kapitatu zaktadowego.

18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GLOSU W ODNIESIENIU DO
EMITENTA

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, znacznym akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu niz
wynikajace z posiadanych akcji.
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18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC EMITENTA,
LUB PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE NAD EMITENTEM

Nie wystepuje podmiot dominujacy wobec Emitenta lub podmiot sprawujacy kontrole nad Emitentem.

18.4. OPIS WSZELKICH ZNANYCH EMITENTOWI USTALEN, KTORYCH
REALIZACJA W PRZYSZLOSCI MOZE SPOWODOWAC ZMIANY W
SPOSOBIE KONTROLI EMITENTA

Emitentowi nie sg znane Zzadne ustalenia, ktérych realizacja w przysztosci moze spowodowaé zmiany
w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W latach 2003 — 2005 Emitent i spdtki nalezace do grupy kapitatowej dokonywaty wzajemnych
transakcji o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci, na warunkach nie odbiegajacych od
warunkow rynkowych.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ip. | sprzedajacy kupujacy 2003 2004 2005
witys.zt. | wtys.zt. | wtys. zt.
Lentex S.A. Tkaniny Techniczne S.A. 4783 1804 0
1.
Lentex S.A. Feax.”Lentex” Sp. z o0.0. 223 0 0
2.
Lentex S.A. Lentex Slovensko Sp. z o.0. 185 0 0
3.
Tkaniny Techniczne S.A. | Lentex S.A. 240 2908 134
4

Zrédto: Emitent

Przedmiotem wzajemnych transakcji byta sprzedaz wyrobow. Wyjatek stanowi pozycja nr 1 w roku
2003, kwota 4 783 tys. zt obejmuje sprzedaz maszyn produkcyjnych o wartosci 3 300 tys. zt. i
sprzedaz wyrobow o wartosci 1 483 tys. zt, oraz pozycja 4 w roku 2004, wartos¢ transakcji 2 908 tys.
zt obejmuje sprzedaz hali produkcyjnej w kwocie 2 687 tys. zt oraz sprzedaz wyrobow w kwocie 221
tys. zt.

Dywidendy otrzymane od spétki zaleznej — Tkaniny Techniczne S.A.:
rok 2004 — 3 469 tys. zt.
rok 2005 — 2 012 tys. zt.

Tkaniny Techniczne S.A. byla spdtka zalezng Emitenta. Lentex S.A. posiadat 100% kapitatu
zaktadowego Tkaniny Techniczne S.A. w latach 2003-2005.

Feax - Lentex Sp. z o0.0. byta spdtkg stowarzyszong Emitenta. Lentex S.A. posiadat 70% kapitatu
zaktadowego Feax - Lentex Sp. z 0.0. w roku 2003.

Lentex Slovensko Sp.z 0.0. byla spotkg stowarzyszong Emitenta. Lentex S.A. posiadat 49% kapitatu
zaktadowego Lentex Slovensko Sp. z 0.0. w roku 2003.

20. DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW | PASYV\[OW
EMITENTA, JEGO SYTUACJI FINANSOWEJ ORAZ ZYSKOW |
STRAT

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji
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takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2003 — 2005 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex S.A. za okres od 1 stycznia 2003
roku do 31 grudnia 2003 roku zostato zamieszczone w rozdziale VII Prospektu Emisyjnego Akcji Serii
D dostepnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.lentex.com.pl/firma/prospekt2004.pdf . Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
2003 zostato zbadane przez biegtego rewidenta, a opinie z badania zamieszczono pod tym samym
adresem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex S.A. za okres od 1 stycznia 2004
roku do 31 grudnia 2004 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.lentex.com.pl/firma/sar-s 2004.pdf . Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2004 rok zostata zamieszczona pod tym samym adresem.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex S.A. za okres od 1 stycznia 2005
roku do 31 grudnia 2005 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.lentex.com.pl/firma/sar-s 2005.pdf

Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex
S.A. za 2005 roku zostaty zamieszczone w raporcie rocznym na tej samej stronie internetowe;.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2004 zostaly sporzadzone zgodnie z
polskimi zasadami rachunkowosci. Natomiast zgodnie z art.4 Rozporzadzenia nr 1606/2002
Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci, skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2005 zostato
sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, czyli zgodnie z forma, jaka
zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok jest pierwszym sprawozdaniem finansowym, w
ktérym zastosowano miedzynarodowe standardy rachunkowosci oraz miedzynarodowe standardy
sprawozdawczo$ci finansowej. W celu zachowania poréwnywalnos$ci, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2004 rok zostato przeksztatcone na miedzynarodowe standardy rachunkowosci, zgodnie
z MSSF 1. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok
przedstawiono przeksztatcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 rok, ktére
obejmowato przeksztatcenie wybranych pozycji bilansu na dzien 1 stycznia 2004 roku oraz 31 grudnia
2004 roku, a takze rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku
oraz wyjasnienie powstatych réznic. Zatem opinia dotyczgca badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex S.A. za 2005 rok odnosi sie rowniez posrednio
do danych przeksztatconych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex
S.A. za 2004 rok.

20.2. DANE FINANSOWE PRO-FORMA

W prospekcie nie sg prezentowane informacje finansowe pro forma w rozumieniu Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w prospektach
emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz
rozpowszechniania reklam.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie i publikacji
takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit sprawozdania
finansowe za lata 2003 — 2005 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.
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20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH
FINANSOWYCH

20.4.1. Oswiadczenia stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe zostaly zbadane
przez biegltego rewidenta

Emitent odwiadcza, ze historyczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2005
wigczone do niniejszego prospektu przez odniesienie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2005 do 31 grudnia 2005
oraz dane poroéwnywalne za 2004 rok, zostaty sporzgdzone zgodnie z forma, jaka zostanie przyjeta w
kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

20.4.2. Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktére zostaly zbadane przez
Biegtych Rewidentow

Sprawozdania finansowe Emitenta za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2005 roku, 31
grudnia 2004 roku oraz 31 grudnia 2003 roku wiaczone do prospektu przez odniesienie byly
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

W prospekcie emisyjnym nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych
rewidentow.

20.4.3. Informacja o danych finansowych w Prospekcie nie pochodzacych ze
sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych przez biegtego rewidenta

Bieglty rewident nie korzystat z innych zrédet danych finansowych niepochodzacych ze sprawozdan
finansowych. Dane liczbowe przedstawione w sprawozdaniu finansowym na dzien 31.12.2005 roku i
dane porownywalne wynikaja wylacznie z ujetych w ksiegach rachunkowych Emitenta
przeprowadzonych operacji gospodarczych w poszczegdlnych okresach oraz ze sporzgdzonych na
ich podstawie, zbadanych przez biegtego rewidenta, sprawozdan finansowych.

20.5. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotyczg okresu
sprawozdawczego zakohczonego 31.12.2005 roku i zostaty witgczone do niniejszego Prospektu przez
odniesienie.

20.6. SRODROCZNE | INNE DANE FINANSOWE

Emitent opublikowat dane finansowe za | kwartat 2006 (dnia 28.04.2006) oraz za Il kwartat 2006 roku
(dnia 03.08.2006), ktére zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.lentex.com.pl/index.php?lay=firma&sid=301

Kwartalne sprawozdania finansowe nie podlegaly przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Emitent opublikowat dnia 6.09.2006 roku $roédroczne informacje finansowe na dzien 30.06.2006, ktore
podlegaly przegladowi przez bieglego rewidenta. Sprawozdanie finansowe Emitenta na dzieh
30.06.2006 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.lentex.com.pl/index.php?lay=firma&sid=301

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

Naczelng zasadgq Spoétki w zakresie wyptaty dywidend jest dzielenie sie z akcjonariuszami
wypracowanym zyskiem, stosownie do jego wysokosci w danym roku, aktualnego poziomu ptynnosci
finansowej Spotki oraz prowadzonego programu inwestycyjnego. Spotka zastrzega mozliwosé
skierowania wypracowanych srodkéw w pierwszej kolejnosci na prowadzony program inwestycyjny —
w takim przypadku dywidenda za dany rok nie bedzie wyptacona.

Zasady polityki Spotki w zakresie wyptaty dywidendy w ciggu najblizszych 3 lat obrotowych
Intencjg Zarzadu jest przeznaczenie wypracowanego zysku za lata 2006 — 2007 na cele inwestycyjno-
rozwojowe. Po zakonczeniu programu inwestycyjnego przewiduje sie powr6t do zasady podziatu
czesci (50% lub wiecej) zysku pomiedzy wiascicieli. Przy spetnieniu zatozen dotyczacych sytuacii
rynkowej oraz wewnetrznej spotki, dywidenda zostanie ponownie wypfacona wraz z podziatem zysku
za rok 2008.
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Ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy

Dywidenda nie bedzie wypltacana w przypadku osiagniecia przez Spoétke ujemnego wyniku
finansowego netto (straty netto). Moze by¢ takze wstrzymana lub ograniczona co do wysokosci, jezel
Spotka przewiduje gromadzenie $rodkéw finansowych na prowadzony lub planowany program
inwestycyjny.

Sposéb ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy
Informacja o odbiorze dywidendy ogtoszona bedzie w formie raportu biezacego.

Osoby, ktérym przystuguje prawo do dywidendy
Sa to akcjonariusze, na ktérych rachunkach inwestycyjnych bedg zapisane akcje w dniu dywidendy.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do odbioru dywidendy oraz
konsekwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez Akcjonariuszy sg zgodne z zasadami obowigzujacymi spofki
publiczne. Uchwata o wypftacie dywidendy powinna wskazywaé, zgodnie z art. 348 § 3 KSH, date
ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowienh
Regulaminu KDPW dzien dywidendy moze by¢ ustalony w ciggu kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie ze Szczegbtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego (Rozdziat XlII § 9), na Emitencie cigzy
obowigzek bezzwiocznego powiadomienia GPW o podjeciu uchwaly o przeznaczeniu zysku (czesci
zysku) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, o wysokosci tejze dywidendy, dniu ustalenia prawa do
dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 91 Szczegoétowych Zasad Dziatania KDPW
naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz terminie jej wyptaty. Emitent zobowigzany jest uzgodni¢ powyzsze terminy z
KDPW. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczegodtowych Zasad Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa
do dywidendy, a dniem wyptaty dywidendy musi uptyng¢ co najmniej 10 dni. W przypadku
niezrealizowania prawa do dywidendy w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu.

20.7.1. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy w latach 2003 — 2005

W ostatnich 3 latach obrotowych Spétka kierowata na wyptaty dywidend 99% wypracowanego zysku
(jak w przypadku podziatu zysku za rok 2003) Ilub tez czesé: 25% za rok 2004. W zwigzku z
wystgpieniem straty netto w roku 2005, dywidenda za ten rok nie byta wyptacona.

Tabela. Dywidenda wyptacana przez Emitenta w latach 2003 - 2005

rok zysk netto dywidenda llos¢ akciji Kwota Kwota
obrotowy | (wg przepiséw | (wyptata w roku | uprawnionych | dywidendy na 1 | dywidendy na 1
obowigzujacych nastepnym) do dywidendy | éwczesng akcje | obecng akcje
W momencie [z1] [sztuk] [z] (5 446 060

podziatu) sztuk)
[z4] [z4]
2003 5 338 258,40 5302 052,80 6 025 060 0,88 0,97
2004 10 804 584,28 2712 530,00 5425 060 0,50 0,50

2005 -5 612 836,83 - 5446 060 - -

Zrédto: Emitent

Uchwatg nr 17 ZWZ z dnia 8 kwietnia 2004 roku z zysku netto za rok 2003 kwota 5.302.052,80 z
zostata przeznaczona na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy posiadajgcych facznie 6.205.000 sztuk
akcji.

Odpowiada to dywidendzie 0,88 zt na jedna akcje.

Uchwatg nr 15 ZWZ z dnia 10 maja 2005 roku z zysku netto za rok 2004 kwota 2.723.030 zt zostata
przeznaczona na wypfate dywidendy dla akcjonariuszy posiadajgcych tgcznie 5.446.060 sztuk akcji.
Przy odpisie na dywidende pomytkowo zostato ujete 21.000 szt. akcji (program opcji menedzerskich),
ktére nie uczestniczyly w dywidendzie, gdyz ich zapis na rachunku inwestycyjnym nastapit po dniu
nabycia prawa do dywidendy.

Zarzad zakfadat, ze ww. akcje bedg braly udziat w dywidendzie, dlatego przeznaczyt
dywidendy kwote wyzszg o 10.500 zt.

Przeznaczono 2.723.030 zt (dla 5.446.060 szt. akcji), wyptacono 2.712.530 zt (dla 5.425.060 szt.
akcji), 0 21.000 szt. akcji mniej ktére nie zdgzyly uczestniczyé w dywidendzie.

Odpowiada to dywidendzie 0,50 zt na jedna akcje.

na wypfate
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20.8. POSTEPOWANIA SADOWE | ARBITRAZOWE

Ponizej przedstawiono informacje na temat postepowan, za okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, ktore to postepowania mogly mie¢ lub miaty w niedawnej przesziosci istotny wplyw na
sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta:

1. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko P.W. ,Gramon” Lublin spotka jawna;

Sadu Okregowy w Czestochowie, Sygn. akt V CNc 214/05

Pozew z dnia: 23.09.2005 r.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 420.345,41 zt

Powddztwo wytoczono z powodu braku zaptaty za zakupiony towar.

Nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym z dnia 15.11.2005 r., opatrzony klauzulg wykonalnosci
w dniu 20.01.2006 r.

Whniosek o wszczecie egzekucji ztozony w dniu 26.01.2006 r. (Sygn. akt IV KM 136/06).

Sprawa w toku. Pozostato do zaptaty 415.845,41 zt naleznosci gtéwnej

2. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko PZU INSPEKTORAT Czestochowa

Sad Okregowy w Czestochowie, Sygn akt V GC 5/06

Pozew z dnia: 10.01.2006 r.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 120.353,30 zi.

Powdd zgda wydania nakazu zaptaty odszkodowania z tytutu nienalezytego wykonania umowy przez
kontrahenta ubezpieczonego w PZU (kontrahent Emitenta ubezpieczony w PZU wyrzadzit szkode
podczas remontu dachu).

Sprawa w toku.

3. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko JAROTEX Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach
Sad Okregowy w Katowicach, Sygn. akt XIV GNc 116/06/15

Pozew z dnia 21.02.2006 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 199.745,80 zt.

Powddztwo wytoczono z powodu braku zaptaty za zakupiony towar.

Dnia 31.05.2006 r. wydano nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym.
Sprawa w toku.

4. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko osobie fizycznej

Sad Okregowy w Bielsku-Biatej, Sygn. akt V GC 58/04.

Pozew z dnia 25.11.2003 r..

Wartosc¢ przedmiotu sporu :148.504,94 zt.

Powddztwo wytoczono z powodu braku zapfaty za zakupiony towar.

Powdd Zzada: wydania nakazu zaptaty. Wyrok zaoczny wydany 06.05.2004 r. opatrzony klauzulg
wykonalnosci w dniu 30.06.2004 r. Wniosek o wszczecie egzekucji ztozony w dniu 11.08.2004 r.
(Sygn. akt Il KM 3069/04)

Sprawa w toku. Pozostato do zaptaty 147.149,43 zt. naleznosci gtéwnej.

5. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko osobie fizycznej

Sad Okregowy w Gdansku, Sygnatura akt | Nc 720/03

Pozew z dnia: 27.05.2002 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 149.670,48 zt

Powddztwo wytoczono z powodu braku zapftaty za zakupiony towar.

W dniu 06.10.2003 r. wydano nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym, opatrzony klauzulg
wykonalnosci w dniu 12.11.2003 r.

Whiosek o wszczecie egzekucji ztozony w dniu 12.01.2004 r.

Sprawa w toku. Pozostato do zaptaty 145.523,73 zt. naleznosci gtéwnej.

6. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko osobom fizycznym
Sad Okregowy w Krakowie, Sygn. akt IX GC 2141/00

Pozew z dnia: 21.11.2000 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 127.435,56 zt

Powddztwo wytoczono z powodu braku zapfaty za zakupiony towar.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 110



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Wyrok zaoczny wydany 27.03.2001 r. opatrzony klauzulg wykonalnosci w dniu 07.05.2001 r

W dniu 30.07.2002 r. do Sadu Rejonowego Il Wydziat Karny w Nowym Saczu ztozony zostat wniosek
Powoda o orzeczenie naprawienia szkody. Wyrok wydany 12.08.2005 r. uprawomocnit sie 30.03.2006
r. (Sygn. akt Il K 151/02)

Oskarzeni wniesli apelacje dnia 10.01.2006 r.

Sprawa w toku.

7. Postepowanie z powédztwa GERFLOR Francja przeciwko Emitentowi
Sad Krajowy Braunschweig IX Wydziat Cywilny

Pozew z dnia: 28.07.2003 r.

Wartosc¢ przedmiotu sporu: 300.000 euro

Powdd zarzuca pozwanemu naruszenie praw patentowych.

Sprawa w toku.

8. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko Kalinpol sp. z 0.0.
Sad Okregowy w Bydgoszczy

Ugoda sgdowa z dnia 06.12.2002 r.

Pozew z dnia: 27.12.2005 r o uznanie czynnosci za bezskuteczna.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 584.093,47 zi.

Sprawa w toku.

9. Postepowanie z powddztwa Emitenta przeciwko osobie fizycznej
Sad Okregowy w Czestochowie

Pozew z dnia: 20.10.2005r.

Powddztwo wytoczono z powodu braku zapfaty za zakupiony towar.
Warto$¢ przedmiotu sporu: 637.774,23 zi.

Sprawa w toku.

10. Postepowanie z powodztwa Emitenta przeciwko osobom fizycznym
Sad Okregowy w Zielonej Gorze, Sygn. akt | Nc 49/01

Pozew o wydanie nakazu zaptaty z dnia: 23.04.2001 r.

Warto$¢ przedmiotu sporu: PLN 746.978,74 zt

Powddztwo wytoczono z powodu braku zapftaty za zakupiony towar.

Nakaz zaptaty wydany w dniu 08.05.2001 r.

Whniosek o wszczecie egzekucji z dnia 16.07.2001r. Sygn. akt | KM 573/01.
Sprawa w toku

11. Postepowanie przed organami podatkowymi

W  wyniku przeprowadzonego postepowania podatkowego poprzedzonego postepowaniem
kontrolnym w zakresie podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2003 organ podatkowy |
instancji ( Naczelnik Pierwszego Slaskiego Urzedu Skarbowego w Sosnowcu) wydat decyzje
okres$lajacg zobowigzanie podatkowe w podatku dochodowym od oséb prawnych za rok 2003 w
kwocie 107 606 zt. oraz decyzje okreslajacg wysokos¢ odsetek za zwioke z tytutu zanizenia wptat
zaliczek na podatek dochodowy od oséb prawnych za rok 2003 w tgcznej kwocie 9 657 zt.

Spotka ztozyta odwotanie od powyzszych decyzji do organu podatkowego Il instancji (Dyrektor Izby
Skarbowej w Katowicach). W odwotaniu Spotka wnosi o uchylenie czesci decyzji w zakresie obnizenia
dodatkowego zobowigzania podatkowego o kwote 50 838 2zt oraz uchylenie czesci decyzji
obejmujacej odsetki za zwtoke.

Przedmiotowe odwotania zostang rozpatrzone przez organ odwotawczy w terminie do dnia
29.09.2006r.

20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACJI FINANSOWEJ LUB
HANDLOWEJ EMITENTA, KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO, ZA
KTORY OPUBLIKOWANO ZBADANE INFORMACJE FINANSOWE LUB
SRODROCZNE INFORMACJE FINANSOWE

Z dniem 1 lutego 2006 roku nastgpito potaczenie (w formie uproszczonej) Emitenta ze spotkg Tkaniny
Techniczne S.A. Tkaniny Techniczne S.A. byly spotka w 100% zalezng od Emitenta, zatem
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien 31.12.2005 roku jest w petni poréwnywalne z
jednostkowym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzien 30.06.2006 roku i bedzie
poréwnywalne z nastepnymi sprawozdaniami finansowymi Emitenta.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze od daty ostatniego $rédrocznego sprawozdania finansowego Emitenta
nie zaszly zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i pozycji handlowej spétki.

21. INFORMACJE DODATKOWE
21.1. KAPITAL AKCYJNY

21.1.1. Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu zakladowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 11.164.423,00 zt (jedenascie miliondw sto szesc¢dziesiat cztery
tysigce czterysta dwadziescia trzy ztote). Kapitat zaktadowy dzieli sie na 5.446.060 (pie¢ milionéw
czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy szescdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej
2,05 zt (dwa ztote pie¢ groszy) kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Emitent nie emitowat
akcji w ramach kapitatu docelowego. W obrocie na rynku regulowanym znajdujg sie akcje serii A, B, C
i D. Asymilacja akcji serii D z dotychczas notowanymi akcjami nastgpita 12 wrzesnia 2006 roku. W
okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata 2003 — 2005 oraz | pétrocze 2006)
nie miato miejsca optacenie ponad 10% kapitatu zakladowego w postaci aktywow innych niz gotéwka.

21.1.2. Liczba i gtéwne cechy akcji nie reprezentujacych kapitatu
Emitent nie emitowat akcji niereprezentujgcych kapitatu zaktadowego.

21.1.3. Liczba, wartos¢ ksiegowa i warto$¢é nominalna akcji Emitenta w posiadaniu
Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu

Nie istniejg akcje Emitenta bedgce w posiadaniu Emitenta lub innych oséb w jego imieniu.

21.1.4. Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymienialnych papieréw
wartosciowych lub papieréw wartosciowych z warantami, ze wskazaniem zasad i
procedur, ktérym podlega ich zamiana, wymiana lub subskrypcja

Na podstawie uchwaty nr 29 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2004 r. wyemitowano 120 000
(sto dwadziescia tysiecy) obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia akcji, 0 wartosci nominalnej
i cenie emisyjnej 1 grosz za sztuke. Celem tej emisji byta realizacja ,Programu opcji menedzerskich”,
skierowanego do kluczowych cztonkéw kadry zarzadzajacej Spoétki. W zwigzku z ,Programem”,
uchwatg nr 29 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2004 r. podniesiono warunkowo kapitat
zaktadowy w drodze emisji 120 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D, z wytaczeniem prawa poboru.
Akcje serii D mogly by¢é obejmowane przez posiadaczy Obligacji serii A, a prawo pierwszenstwa
realizowane po cenie emisyjnej wynoszacej 2,05 zt (dwa ztote pie¢ groszy) za akcje.

Zgodnie z Uchwatg nr 28 Walnego Zgromadzenia z dnia 8 kwietnia 2004 r., Rada Nadzorcza byta
uprawniona do ustalenia listy oséb objetych ,Programem”, okreslajac tez liczbe akcji, kidére miaty
zostac objete przez te osoby, przy czym miato to nastapi¢ nie pdzniej niz do dnia 30 kwietnia 2005
roku (I transza) oraz nie pozniej niz do dnia 30 kwietnia 2006 roku (Il transza). Ustalono, ze liczba
0s6b uprawnionych nie moze przekraczac¢ 10 osob.

Ustalono takze, ze akcje przeznaczone do objecia przez Osoby Uprawnione bedg podzielone na dwie
transze:

a) Transze |, sktadajaca sie z 70 000 (siedemdziesiat tysiecy) akcji, co do ktdrej mozliwosé objecia
akcji przez Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych Spétki w 2004 roku;
b) Transze I, sktadajacy sie z 50 000 (piecdziesiat tysiecy) akcji, co do ktérej mozliwosé objecia akcji
przez Osoby Uprawnione bedzie uzalezniona od wynikéw finansowych Spotki w 2005 roku.

Zgodnie z § 8 przedmiotowej uchwaty nr 29, o ktérej mowa powyzej, ustalone terminy realizacji prawa
do objecia akcji to: od 4 maja 2005 do 30 czerwca 2005 oraz od 4 maja 2006 do 30 czerwca 2006 r.
Zgodnie z § 9 przedmiotowej uchwaty, ustalono dzien wykupu obligacji po cenie nominalnej na 3 lipca
2006 r.
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W Swietle § 14 uchwaty nr 29, do przydziatu obligacji uprawniony byt Zarzad Emitenta, na zasadach
okreslonych w propozycji nabycia obligacji. Ustalono takze, ze obligacje zostang zaoferowane poprzez
skierowanie propozycji nabycia w trybie art. 9 ust. 3 Ustawy o obligacjach do domu maklerskiego lub
banku (powiernika).

Nabycie opcji od powiernika przez osoby bioragce udziat w ,Programie” zalezato od spetnienia przez
nich kryteridw wynikajgcych z zasad tego ,Programu”.

Uczestnicy ,Programu”, posiadajacy uprawnienie do objecia akcji, bedg uprawnieni do nabycia od
powiernika obligacji w liczbie rownej ilosci akcji Spétki przyznanych im do objecia zgodnie z zasadami
.Programu” oraz do skorzystania z wynikajacego z obligacji prawa pierwszenstwa objecia akc;ji.

7 kwietnia 2005 r. Rada Nadzorcza Emitenta powzieta uchwate, na mocy ktérej wskazano 2 osoby
uprawnione do objecia akcji serii D oraz ustalono, ze tgcznie liczba akcji serii D, ktére moga by¢ objete
w tej transzy, wynosi 21 000.

W ramach realizacji ,Programu”, objeto 21 000 obligacji, natomiast w dniu 3 lipca 2006 r., Zarzad
dokonat wykupu i umorzenia 99.000 sztuk obligacji serii A. Umorzenie nastgpito na podstawie
warunkow emisji obligacji serii A, w zwigzku z niezaistnieniem przestanek umozliwiajacych objecie
obligacji serii A przez osoby uprawnione i ich zamiane na akcje serii D.

21.1.5. Informacja o wszystkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu
do kapitalu docelowego Ilub autoryzowanego albo niewyemitowanego Ilub
zobowiazaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze ich zasadach i warunkach

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzadu w zakresie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego.

21.1.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktory jest przedmiotem
opcji
Emitent oswiadcza, iz kapitat Spdétki nie jest przedmiotem opcji oraz ze nie zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7. Dane historyczne na temat kapitatu akcyjnego, z podkresleniem informacji o
wszelkich zmianach, za okres objety historycznymi danymi finansowymi

Na dzien 1 stycznia 2003 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 12.720.250,00 zt i dzielit sie na
6.205.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda, w tym 4.405.000 akgc;ji
serii A, 1.500.000 akgiji serii B oraz 300.000 akgiji serii C.

Dnia 8 kwietnia 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 18, na mocy ktérej kapitat
zakladowy Emitenta zostat obnizony o kwote 368.877,00 zl, to jest do kwoty 12.351.373,00 zt poprzez
umorzenie 179.940 akgji serii C z ich dotychczasowej ilosci 300.000 sztuk do 120.060 sztuk.

Zmiana ta zostata zarejestrowana postanowieniem Sgdu Rejonowego w Katowicach z dnia 31
stycznia 2005 .

Na podstawie uchwaty NWZ z dnia 24 czerwca 2005 r., obnizono kapitat zaktadowy do kwoty
11.121.373 zt. poprzez umorzenie 600.000 szt. akcji serii A z ich dotychczasowej ilosci 4.405.000
sztuk do 3.805.000 sztuk. Zmiana ta zostata zarejestrowana postanowieniem Sadu Rejonowego w
Czestochowie z dnia 23 wrzesnia 2005 r.

Dnia 8 kwietnia 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenia podjeto uchwate nr 29, na podstawie ktorej
kapitat zakladowy Emitenta zostat podwyzszony warunkowo o kwote 246.000 zt w drodze emisji
120.000 akcji serii D o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda. Uchwata ta zwigzana byla z Programem
opcji menedzerskich oraz uchwatg ZWZ nr 29 z dnia 8 kwietnia 2004 r. w sprawie emisji obligac;ji
zamiennych serii A, co zostato opisane w pkt. 21.1.4 powyze;.

W warunkowo podwyzszonym kapitale zaktadowym objeto 21.000 akcji serii D, przez co kapitat
zaktadowy zostat podwyzszony o kwote 43.050,00 zi. Powyzsze podwyzszenie zostato
zarejestrowane postanowieniem Sadu Rejonowego w Czestochowie w dniu 9 stycznia 2006 r. W
zwigzku z podjetg dnia 29 czerwca 20006 r. uchwatg ZWZ Emitenta w sprawie zmiany Statutu w
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zakresie wynikajacym z zaliczenia objetych akcji serii D do kapitatu zaktadowego Spoétki, Emitent w
dniu 13 wrzesnia 2006 r. ztozyt wniosek do sgdu rejestrowego o rejestracje powyzszej zmiany Statutu.

W wyniku powyzszych zmian, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 11.164.423,00 zt i dzieli sie na
5.446.060 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda, w tym:

- 3.805.000 akcje serii A,

- 1.500.000 akgiji serii B,

- 120.060 akcji serii C,

- 21.000 akgiji serii D.

21.2. UMOWA | STATUT SPOLKI

21.2.1. Opis przedmiotu i celu dziatalnosci Emitenta, ze wskazaniem miejsca w
statucie, w ktérym sa one okreslone

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta, zgodnie z art. 7 Statutu, i wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
jest:

1) Produkcja materiatéw podtogowych i innych materiatéw budowlanych — /25.23.Z/

2) Produkcja wtéknin - /17.53.2/

3) Produkcja przedzy Inianej - /17.14.Z/

4) Produkcja konfekgji - /17.54.Z/

5) Produkcja wyrobéw wtdkienniczych pozostatych, gdzie indziej niesklasyfikowana - /17.54.Z/

6) Ustugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej, technologicznej i
technicznej - /74.20.A/

7) Ustugi informatyczne - /72.20.Z/

8) Ustugi ekonomiczno — organizacyjne - /74.14.A/

9) Ustugi szkoleniowe - /80.42.Z/

10) Ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towardw i ustug - /74.40.Z/

11) Ustugi remontowo — inwestycyjne - /29.40.B/

12) Ustugi spedycyjne, przewozu i transportowe - /63.21.Z/

13) Ustugi poligraficzne - /22.22.Z/

14) Ustugi mieszkaniowo — socjalne /70.20.Z/

15) Wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek - /70.20.Z/

16) Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych - /71.32.Z/

17) Wynajem maszyn i urzadzen biurowych - /71.33.Z/

18) Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen - /71.34.Z/

19) Ustugi turystyczne w oparciu o posiadang baze - /92.61.2/

20) Prowadzenie sktadow konsygnacyjnych - /63.12.C/

21) Dziatalnos¢ handlowa (eksport, import) hurtowa i detaliczna w zakresie objetym przedmiotem
dziatalnosci oraz w zakresie innych artykutéw przemystowych pochodzenia krajowego i zagranicznego
-151.41.2/

22) Wytwarzanie ciepta — /40.30.A/

23) Przesytanie i dystrybucja ciepfa - /40.30.B/

24) Produkcja tkanin bawetnianych - /17.21.Z/

25) Produkcja tkanin pozostatych - /17.25.2/

26) Wykonczanie materiatéw widkienniczych - /17.30.Z/

27) Sprzedaz hurtowa pozostatych produktéw — /51.56.Z/

28) Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowa, gdzie indziej niesklasyfikowana
- 152.63.B/

29) Transport drogowy towardw pojazdami uniwersalnymi - /60.24.B/

Statut nie okresla celu dziatalnosci Emitenta.

21.2.2. Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta
odnoszacych sie do Czionkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych i
nadzorczych

21.2.2.1. ZARZAD
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Zarzad Spotki moze sklada¢ sie maksymalnie z siedmiu cztonkéw. W chwili obecnej Zarzad Spoiki jest
2 osobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu oraz Cztonka Zarzadu. Wspélna kadencja Zarzadu wynosi
3 lata.

Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych czionkow
Zarzadu. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Prezesa
Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caly Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z cztonkow
Zarzadu jednoosobowo. Jezeli oswiadczenie woli powoduje powstanie jednorazowo zobowigzania
przekraczajgcego warto$¢ 5.000 EURO, do sktadania os$wiadczen woli i podpisywania w imieniu
Spotki wymagane jest wspétdziatanie dwoch czionkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem.

Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku rownosci gtoséw
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spotki umowy z czionkami Zarzadu i reprezentuje Spoétke w
sporach z czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub
wiecej cztonkéw do dokonania takich czynnosci prawnych.

Pracownicy Spétki podlegajg Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz
ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowigzujace przepisy.

Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére moga by¢ powierzone poszczegdéinym jego cztonkom,
okresli szczegdétowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spétki a zatwierdza go
Rada Nadzorcza.

21.2.2.2. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu oséb. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata.

Co najmniej potowa cztonkéw Rady Nadzorczej winna spetniac kryteria niezaleznosci.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego oraz jednego lub dwdch zastepcéw
przewodniczacego i sekretarza. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
upowazniona zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustepujacej Rady
Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz
przewodniczy im do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat. Przewodniczacy Rady Nadzorczej
lub jeden z zastepcédw majg obowigzek zwota¢ posiedzenie na pisemny wniosek Zarzadu lub cztonka
Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku na
dzienh przypadajacy nie pdzniej niz przed uptywem dwdch tygodni od dnia zwotania.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly, jezeli na posiedzeniu jest obecha co najmniej potowa jej
cztonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni pismem doreczonym co nhajmniej na siedem dni
przed wyznaczong data posiedzenia. Wymog zaproszenia pismem doreczonym co hajmniej na
siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia uznaje sie za spetniony jezeli data posiedzenia
zostata ustalona na posiedzeniu, w ktérym wszyscy czionkowie Rady brali udziat. Ustalenie daty
posiedzenia w ten sposéb wymaga potwierdzenia na pismie przez wszystkich czionkéw Rady.

Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaly bez odbycia posiedzenia w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu srodkéow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Czionkowie Rady
Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych czionkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku rownosci gloséw rozstrzyga gtos przewodniczacego Rady Nadzorczej, o ile
glosowanie prowadzone jest w trybie jawnym.

Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, okreslajacy szczegotowy tryb dziatania Rady.

Rada Nadzorcza moze delegowac swoich cztonkéw do indywidualnego wykonywania poszczegodlnych
czynno$ci nadzorczych. Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorczg przez gtosowanie
oddzielnymi grupami, cztonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup mogg delegowac jednego cztonka
do statego indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Do kompetencji Rady Nadzorczej, oprécz innych uprawnien i obowigzkéw przewidzianych w ustawie,
Statucie Spotki oraz w uchwatach Walnego Zgromadzenia, nalezg w szczegdlnosci nastepujace
sprawy:

- badanie rocznego bilansu a takze rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji przez
wybranych przez Rade biegtych rewidentéw zaproponowanych przez Zarzad po analizie ofert,
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- badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

- badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Spétki oraz zadanie od Zarzadu szczegdtowych sprawozdan z wykonania tych
planow,

- skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikow ww. czynnosci,

- badanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku, w tym kwoty przeznaczonej na dywidendy i
terminoéw wyptaty dywidend lub zasad pokrycia strat,

- na wniosek Zarzadu wyraza zgode na dokonanie transakcji nie objetej zatwierdzonym na dany rok
budzetem, obejmujacej zbycie, nabycie, obcigzenie oraz wydzierzawienie nieruchomosci oraz praw
majatkowych lub innego mienia, a takze zaciggniecia zobowigzan, jezeli warto$¢ jednej transakcji
przewyzszy 5% wartosci aktywow netto spotki wedtug ostatniego bilansu. Powyzsze uprawnienie dla
Rady Nadzorczej nie narusza bezwzglednie obowigzujacych przepisow Kodeksu spétek handlowych,
w tym art. 393 Ksh i 394 Ksh,

- powotywanie i odwotywanie czionkéw Zarzadu jak réwniez zawieszanie z waznych powodow w
czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu, jak réwniez delegowanie cztonkow
Rady Nadzorczej, na okres nie dluzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania czynnosci
cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga
sprawowac swoich czynnosci.

- wyrazanie zgody na tworzenie oddziatow Spotki w kraju i za granica,

- wyrazanie opinii w sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci,

- wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci (uprawnienie wynikajace ze zmiany Statutu przyjetej przez NWZ w dniu 30 sierpnia
2006 r.; dnia 7 wrzesnia 2006 zostat zgtoszony wniosek do sadu rejestrowego o zarejestrowanie
zmian).

Regulamin Rady Nadzorczej przewiduje powofanie przez Rade Nadzorczg Komitetu Wynagrodzen
oraz Komitetu Audytu.

W przypadkach w ktérych Kodeks spotek handlowych przewiduje wiasciwos¢é Rady Nadzorczej do
dokonania okreslonych czynnosci prawnych - w tym procesowych — czynnosci te wykonywane sg
przez Przewodniczgcego.

21.2.3. Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym rodzajem
istniejacych akcji

Akcjonariuszowi Spoétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majgtkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Kodeksu Spoétek Handlowych). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akc;ji.
Statut nie przewiduje zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji
przypada dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg
akcjonariusze, ktéorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaly o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Kodeksu Spotek Handlowych). Ustalajac dzien
dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Emitent jest obowigzany poinformowa¢ KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje,
oraz o terminach dnia dywidendy i terminie wypfaty, przesytajac niezwtocznie, lecz nie pézniej niz 10
dni przed dniem dywidendy uchwate wiasciwego organu spotki w tych sprawach. Dzien wyptaty moze
przypada¢ najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

KDPW przekazuje powyzsze informacje wszystkim uczestnikom bezposrednim, ktorzy ustalajg liczbe
papieréw wartosciowych dajacych prawo do dywidendy, znajdujacych sie na prowadzonych przez nich
rachunkach. Uczestnicy przesytajg do KDPW informacje o: wysokosci srodkéw pienieznych, ktére
powinny zosta¢ przekazane uczestnikowi w zwigzku z wyptatg dywidendy; faczng kwote naleznego
podatku dochodowego od oséb prawnych, ktéry powinien zostaé pobrany przez emitenta od dywidend
wyptacanych za posrednictwem uczestnika; liczbe rachunkéw papierow warto$ciowych prowadzonych
dla oséb bedacych podatnikami podatku dochodowego od os6b prawnych.

W dniu wypfaty emitent obowigzany jest postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki przeznaczone na
realizacje prawa do dywidendy.
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Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Kodeksu
Spoétek Handlowych). W nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu
akcjonariusze nabywajg roszczenie o wypfate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie
wymagalne z dniem wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na
zasadach ogolnych. Przepisy prawa nie okreslajg terminu po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polska umowy w sprawie
zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac¢ stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt
zgdaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu
skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢é przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 §1 Kodeksu Spétek Handlowych). Przepisy prawa nie zawierajg
innych postanowien na temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 Kodeksu Spoétek Handlowych,
Akcjonariusz moze zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spoétki mocg
uchwaty Walnego Zgromadzenia podjetej wiekszo$cig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu
o koniecznoéci uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gtoséw nie stosuje sie, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez
instytucje finansowa (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata
stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym
stuzy prawo poboru, nie obejmag czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w
porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta.

4) Prawo do udzialu w majgtku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku jej likwidacji; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akgiji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje
dopuszczone do publicznego obrotu, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papierow wartoSciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzgcym rachunki
papieréw wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Kodeksu
Spoétek Handlowych).

7) Akcje Spoétki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez
Spotke (umorzenie dobrowolne). Warunki i tryb umorzenia dobrowolnego okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia, po czym Zarzad dziatajgc w granicach upowaznienia wynikajagcego z tej uchwaty
nabywa od akcjonariusza akcje wtasne Spétki celem ich umorzenia oraz zwotuje Walne Zgromadzenie
celem podjecia uchwaty w sprawie umorzenia akcji nabytych przez Spétke w celu umorzenia oraz
celem podjecia uchwaty o obnizeniu kapitatu zaktadowego (art. 7 ust. 4 Statutu).
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8) Akcje Spotki na okaziciela nie podlegaja zamianie na akcje imienne. W przypadku
wyemitowania akcji imiennych podlegajag one zamianie na akcje na okaziciela na wniosek
akcjonariusza w drodze uchwaty Zarzadu, ktéra powinna zosta¢ podjeta w ciggu 30 dni od dnia
ztozenia wniosku przez akcjonariusza o dokonanie zamiany. Koszty takiej zamiany ponosi
akcjonariusz (art. 7 ust. 3 Statutu).

PRAWA KORPORACYJNE ZWIAZANE Z AKCJAMI SPOLKI

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoice:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Kodeksu Spétek Handlowych) oraz
prawo do gtosowania na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 § 1 Kodeksu Spdtek Handlowych). Kazdej
akgji przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu. § 15 ust. 2 Statutu Emitenta ogranicza prawo
glosowania akcjonariuszy Spoétki w ten sposob, ze zaden z nich nie moze wykonywa¢ na Walnym
Zgromadzeniu wiecej niz 25% ogolnej liczby gtoséw istniejacych w Spotce w dniu odbywania Walnego
Zgromadzenia.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do
zlozenia wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zaktadowego Spofki (art. 400 § 1
Kodeksu Spotek Handlowych). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac
sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
Zarzadowi nie zostanie zwotane Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzagdu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych ztym zadaniem (art. 401 § 1 Kodeksu Spotek
Handlowych).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—
427 Kodeksu Spoétek Handlowych. Uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz
dobrymi obyczajami i godzaca w interes spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze
by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spoétce powddztwa o uchylenie uchwaty.
Prawo do wytoczenia powoddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia przystuguije:

1) zarzadowi, radzie nadzorczej oraz poszczegolnym czionkom tych organow,

2) akcjonariuszowi, ktéry glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymaog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji nieme;,

3) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu,

4) akcjonariuszom, ktorzy nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzadkiem obrad.

W przypadku spétki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomo$ci o uchwale, nie pdzniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spofce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaly walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg. Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spoétki publicznej powinno by¢ wniesione w
terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pozniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedna piata
czesc¢ kapitatu zaktadowego wybér Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do Zzadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z
utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych);
uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu; jezeli
Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych,
wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14
dni od powziecia uchwaty.

6) Prawo do uzyskania informacji o Spoétce w zakresie i w sposob okreslony przepisami prawa,
w szczegolno$ci zgodnie z art. 428 Kodeksu Spoétek Handlowych, podczas obrad Walnego
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Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informac;ji
dotyczacych Spotki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad;
akcjonariusz, ktéremu odmoéwiono ujawnienia Zzadanej informacji podczas obrad Walnego
Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego
0 zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informaciji (art. 429 Kodeksu Spétek Handlowych).

7) Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (art. 328 § 6 Kodeksu Spotek Handlowych).

Na zadanie posiadacza rachunku papierow warto$ciowych podmiot prowadzacy ten rachunek,
wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo
depozytowe.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw warto$ciowych
wskazanych w jego tredci, ktére nie sg lub nie mogg byc¢ realizowane wytgcznie na podstawie zapiséw
na rachunku papieréow wartosciowych.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spoétki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem walnego
zgromadzenia, Swiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akgciji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

Swiadectwo zawiera:

1) firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajgcego oraz numer swiadectwa;

2) liczbe papieréw wartosciowych;

3) rodzaj i kod papieru wartosciowego;

4) firme (nazwe), siedzibe i adres emitenta;

5) warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego;

6) imie i nazwisko lub nazwe (firme) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych;

7) informacje o istniejgcych ograniczeniach przenoszenia papierow wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach;

8) date i miejsce wystawienia $wiadectwa;

9) cel wystawienia swiadectwa;

10) termin waznosci $wiadectwa;

11) w przypadku gdy poprzednio wystawione swiadectwo, dotyczace tych samych papieréw
wartosciowych, byto niewazne albo zostato zniszczone lub utracone przed uptywem terminu
swojej waznosci - wskazanie, ze jest to nowy dokument swiadectwa;

12) podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajacego swiadectwa,
opatrzony pieczecig wystawiajacego.

8) Prawo do zadania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego
rewidenta najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 § 4 Kodeksu Spotek
Handlowych).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztoéw jego sporzadzenia (art. 407
§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych).

Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad,
zawierajagca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe),
liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu
zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w
terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych).

11) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek moga ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesiatg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz Zadania wydania poswiadczonych przez
Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych).
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Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z pethomochictwami
udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotacza do ksiegi protokotow.

W protokole nalezy stwierdzi¢ prawidiowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolnos$¢ do
powziecia uchwat, wymieni¢ powziete uchwaty, liczbe gtoséw oddanych za kazdg uchwalg i zgtoszone
sprzeciwy. Do protokotu nalezy dotaczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego
zgromadzenia. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad powinien dotgczy¢ do ksiegi
protokotow.

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach
okreslonych w art. 486 i 487 Kodeksu Spotek Handlowych, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o
naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego
szkode.

Jezeli powddztwo okaze sie nieuzasadnione, a powdd, wnoszac je, dziatat w ztej wierze lub dopuscit
sie razgcego niedbalstwa, obowigzany jest naprawi¢ szkode wyrzgdzong pozwanemu.

14) Prawo do przegladania dokumentdéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (w przypadku
potaczenia spotek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (przypadku podziatu Spétki) oraz w
art. 561 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spofki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zagdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Kodeksu Spotek Handlowych).

Zarzad obowigzany jest prowadzi¢ ksiege akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych (ksiega
akcyjna), do ktérej nalezy wpisywa¢ nazwisko i imie albo firme (nazwe) oraz siedzibe i adres
akcjonariusza albo adres do doreczen, wysokos¢ dokonanych wptat, a takze, na wniosek osoby
uprawnionej, wpis o przeniesieniu akcji na inng osobe wraz z datg wpisu.

16) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zadac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw,
jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZzone na
pismie (art. 6 § 4 i 6 Kodeksu Spoétek Handlowych).

21.2.4. Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, ze wskazaniem
tych zasad, ktére majgq bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami
prawa

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela i zgodnie z art. 10 pkt 1 Statutu konwersja akcji na
okaziciela na akcje imienne jest wytgczona.

Statut w zakresie dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji, nie przewiduje zasad, ktére
majq bardziej znaczacy zakres niz jest to wymagane przepisami prawa.

Zgodnie z przepisami Ksh, Spétka moze wydaé akcje o szczegdlnych uprawnieniach, a takze
przyzna¢ indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobiste uprawnienia, ktére wygasajg
najpozniej z dniem, w ktérym uprawniony przestaje by¢ akcjonariuszem Spaéiki.

Akcje uprzywilejowane, z wyjatkiem akcji niemych, powinny by¢ imienne, a uprzywilejowanie, o ktérym
mowa moze dotyczyé m.in. prawa gtosu, prawa do dywidendy lub podziatu majatku w przypadku
likwidacji spotki. Uprzywilejowanie w zakresie prawa gtosu nie moze dotyczyé spotki publicznej, a
ponadto jednej akcji nie mozna przyznac wiecej niz 2 gtosy i w przypadku zamiany takiej akcji na akcje
na okaziciela lub w razie jej zbycia wbrew zastrzezonym warunkom, uprzywilejowanie to wygasa.
Akcje uprzywilejowane w zakresie dywidendy mogg przyznawaé uprawnionemu dywidende, ktora
przewyzsza nie wiecej niz o potowe dywidende przeznaczong do wyptaty akcjonariuszom
uprawnionym z akcji nieuprzywilejowanych (nie dotyczy to akcji niemych oraz zaliczek na poczet
dywidendy) i nie korzystajg one z pierwszenstwa zaspokojenia przed pozostatymi akcjami (nie dotyczy
akcji niemych). Wobec akcji uprzywilejowanej w zakresie dywidendy moze by¢ wytagczone prawo gtosu
(akcje nieme), a nadto akcjonariuszowi uprawnionemu z akcji niemej, ktéremu nie wyptacono w petni
albo czesciowo dywidendy w danym roku obrotowym, mozna przyzna¢ prawo do wyréwnania z zysku
w nastepnych latach, nie pdzniej jednak niz w ciggu kolejnych trzech lat obrotowych. Przyznanie
szczegOllnych uprawniehh mozna uzalezni¢ od spetnienia dodatkowych Swiadczen na rzecz spotki,
uptywu terminu lub ziszczenia sie warunku. Akcjonariusz moze wykonywac przyznane mu szczegélne
uprawnienia zwigzane z akcjg uprzywilejowang po zakonczeniu roku obrotowego, w ktérym wnidst w
petni swéj wktad na pokrycie kapitatu zaktadowego.
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Osobiste uprawnienia, jak wskazano wyzej, moga by¢ przyznane jedynie indywidualnie oznaczonemu
akcjonariuszowi i dotyczy¢é mogg m.in. prawa powotywania lub odwotywania czionkéw zarzadu, rady
nadzorczej lub prawa do otrzymywania oznaczonych swiadczen od spotki. Przyznanie osobistego
uprawnienia mozna uzalezni¢ od dokonania oznaczonych $wiadczen, uptywu terminu lub ziszczenia
sie warunku. Do uprawnien przyznanych akcjonariuszowi osobiscie nalezy stosowaé odpowiednio
ograniczenia dotyczace zakresu i wykonywania uprawnieh wynikajacych z akcji uprzywilejowanych.

Opisane wyzej zmiany praw posiadaczy akcji, tj. wydanie akcji o szczegdlnych uprawnieniach oraz
przyznanie indywidualnie oznaczonemu akcjonariuszowi osobistych uprawnien, muszg zostac
odzwierciedlone w Statucie Spétki i w zwigzku z tym wymagana jest zmiana Statutu w takim zakresie.
Zgodnie z art. 430 § 1 Ksh, zmiana statutu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia i wpisu do
rejestru. Uchwata zmieniajgca statut powinna zawiera¢ wskazanie akcji uprzywilejowanych lub
odpowiednio oznaczenie podmiotu, ktéremu przyznawane sg osobiste uprawnienia, rodzaj
uprzywilejowania akcji lub odpowiednio rodzaj osobistego uprawnienia oraz ewentualnie dodatkowe
warunki, od ktérych spetnienia uzaleznione jest przyznanie uprzywilejowania akcji lub odpowiednio
osobistego uprawnienia. Uchwata dotyczaca zmiany statutu zapada wiekszoscig trzech czwartych
gtoséw, przy czym uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwiekszajgca swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegélnym akcjonariuszom zgodnie z art. 354 Ksh,
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 Ksh). Statut Emitenta nie
ustanawia surowszych warunkéw podjecia uchwaty w sprawie zmiany Statutu. Jezeli zmiana Statutu
nie jest zwigzana z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego po podjeciu przez walne zgromadzenie
uchwalty, zarzad ma 3 miesigce na zgtoszenie do sadu rejestrowego zmiany statutu (art. 430 § 2 Ksh).

21.2.5. Opis zasad okreslajacych sposéb zwotania zwyczajnych corocznych
walnych zgromadzen akcjonariuszy oraz nadzwyczajnych walnych zgromadzen
akcjonariuszy, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Statut Spofki reguluje kwestie zwotywania Walnych Zgromadzen, wtacznie z zasadami uczestnictwa w
nich, w sposéb opisany ponizej. W pozostatym zakresie zastosowanie znajdg odpowiednie
postanowienia Ksh.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki i powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po
uptywie kazdego roku obrotowego. Jezeli Zarzad nie zwota Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
terminie, prawo jego zwotania przystuguje Radzie Nadzorcze;.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wiasnej inicjatywy, na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.
Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia ww.
wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:

- w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,

- jezeli pomimo ztozenia wniosku przez uprawnione podmioty Zarzad nie zwofat Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie.

Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.

Walne Zgromadzenia odbywajq sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spotki.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgciji.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwyklg wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli
niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszos$¢ ta wymagana jest w szczegdlnosci w
nastepujacych sprawach:

- rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

- powziecia uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty,

- udzielenia cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 oddanych gtoséw w sprawach:

- zmiany statutu, w tym emisji nowych akgciji,

- emisji obligacji,

- zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

- potaczenia Spotki z inng spotka,

- rozwigzania Spofki.

Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwiekszajgcych $wiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 121



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Glosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz
nad wnioskami o odwotanie czionkéw witadz lub likwidatorow Spoétki, badz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobistych. Poza tym tajne glosowanie zarzadza sie na
zadanie chocéby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.
Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki zapadajg w jawnym gtosowaniu
imiennym.

Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana, po
czym sposrod osob uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczacego Zgromadzenia.
Whnioski dotyczace uprawnien do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu kierowane sg do
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia, ktéry po konsultacji z notariuszem, podejmuje decyzje w
przedmiocie dopuszczenia lub odmowy dopuszczenia akcjonariusza do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu. Akcjonariusz, ktoremu Przewodniczacy odméwit dopuszczenia do udziatu w
Zgromadzeniu, moze odwotac sie od tej decyzji do Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie
podejmuje ostateczng decyzje, co do dopuszczenia lub odmowy dopuszczenia akcjonariusza do
udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

Oproécz uprawnionych akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢, bez prawa
do udziatu w gtosowaniu (chyba, ze osoba taka jest jednoczesnie akcjonariuszem):

a) cztlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej i Prokurenci Spotki, z uwzglednieniem art. 395 § 3 Kodeksu
spoétek handlowych,

b) bieglty rewident, badajacy sprawozdanie finansowe Spdtki albo biegly rewident do spraw
szczegolnych,

¢) notariusz sporzgdzajacy protokét z Walnego Zgromadzenia,

d) osoby obstugi techniczno - organizacyjnej,

e) inne osoby, jezeli jest to uzasadnione dla oceny lub rozstrzygniecia sprawy objetej porzadkiem
obrad, o ile Walne Zgromadzenie uzna to za konieczne.

Przedstawiciele prasy, radia lub telewizji mogg bra¢ udziat w Walnym Zgromadzeniu, jezeli zaden z
akcjonariuszy nie wyrazi sprzeciwu.

Szczegotowe zasady uczestnictwa w  Walnym Zgromadzeniu okresla Regulamin Walnego
Zgromadzenia.

21.2.6. Krétki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta, ktére moglyby
spowodowaé¢ opéznienie lub odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowa¢ opOznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.

21.2.7. Wskazanie postanowien Statutu lub regulaminéw regulujacych progowa
wielko$¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu ktdérej konieczne jest podanie stanu
posiadania akcji przez akcjonariusza

Statut nie zawiera postanowien, regulujgcych progowg wielkos¢ posiadanych akcji, po przekroczeniu
ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8. Opis warunkéw natozonych postanowieniami Statutu, regulaminami, ktérym
podlegaja zmiany kapitatu, jezeli te sa bardziej rygorystyczne niz okreslone
wymogami obowigzujgcego prawa
Statut nie okresla warunkow, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zakladowego, w sposob bardziej
rygorystyczny niz przepisy Ksh.

22. ISTOTNE UMOWY EMITENTA | JEGO GRUPY
KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych umdéw, innych niz zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta, ktérych strong jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzajace date publikaciji
dokumentu rejestracyjnego.

Umowy kredytowe, zastawéw i poreczen
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1. Umowa kredytu z dnia 6 lipca 2005r. (aneksowana dnia 6 lipca 2005 r. i 12 grudnia 2005r.)
zawarta pomiedzy ING Bankiem Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach (Bank) a Emitentem

Na mocy umowy Bank udzielit Emitentowi prawa do zaciggania kredytu w ciezar prowadzonego na
jego rzecz rachunku bankowego do wysokosci maksymalnego putapu zadtuzenia:

- w kwocie 5 min zt od 07.07.2005 do 13.12.2005r.,

- w kwocie 12 min zt od 14.12.2005 r. do 12.12.2006 r.

Kredytu udzielono na okres do dnia 12.12.2006 r. (dzierh wymagalnosci kredytu).

Kredyt przeznaczony na finansowanie aktywow obrotowych Emitenta.

Warunki kredytu:

Oprocentowanie: zmienne w wysoko$ci WIBOR 1M + 0,7 % (marza)

Zabezpieczenie:

- zastaw rejestrowy na zapasach wyrobow gotowych tj. wyktadzin i wtéknin do wysokos$ci 18.000.000
PLN

- cesja praw z polisy ubezpieczeniowej,

- pisemne os$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego

2. Umowa zastawu rejestrowego z dnia 6 lipca 2005 zawarta pomiedzy ING Bankiem Slaskim
S.A. z siedzibg w Katowicach a Emitentem

Na tej podstawie w dniu 15 lipca 2005r. (Emitent otrzymat odpis postanowienia sagdu w dniu 1 sierpnia
2005 r.) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach wykfadzin Emitenta o tacznej wartosci
zbioru na konkretny dzieh 5.000.000 PLN, w celu zabezpieczenia kredytu obrotowego w rachunku
biezacym, zaciagnietego przez Emitenta w ING Banku Slgskim S.A. w kwocie do wysokosci 5.000.000
PLN na podstawie umowy kredytu z dnia 6 lipca 2005 r.

3. Umowa zastawu rejestrowego z dnia 12 grudnia 2005 r. , zawarta pomiedzy ING Bankiem
Slaskim S.A. z siedzibg w Katowicach a Emitentem

Przedmiotem umowy jest ustanowienie zastawu rejestrowego na zapasach wyktadzin o tgcznej
wartosci ustalonej na podstawie wartosci ksiegowej w dniu zawarcia umowy 9.000.000,00 PLN, w celu
zabezpieczenia kredytu udzielonego Emitentowi przez ING Bank Slaski S.A. w kwocie do wysokosci
12.000.000,00 PLN

4. Umowa zastawu rejestrowego z dnia 12 grudnia 2005 r. zawarta pomiedzy ING Bankiem
Slaskim S.A. z siedziba w Katowicach a Emitentem

Na tej podstawie w dniu 28 grudnia 2005 r. (Emitent otrzymat odpis postanowienia Sadu w dniu 9
stycznia 2006 r.) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na zapasach witoknin Emitenta o tacznej
wartosci zbioru na konkretny dzien 4.000.000 PLN w celu zabezpieczenia kredytu obrotowego w
rachunku biezacym, zaciagnietego przez Emitenta w ING Banku Slgskim S.A., w kwocie do
wysokosci 12.000.000 PLN na podstawie aneksu nr 2 z dnia.12 grudnia 2005 r. (podwyzszenie limitu z
5.000.000 do 12.000.000 PLN) do umowy z dnia 6 lipca 2005 r.

taczna kwota zastawéw w ING Banku Slgskim S.A. z tytutu zabezpieczenia kredytu w rachunku
biezacym do kwoty 12.000.000 (umowa pierwotna z dnia 6 lipca 2005 r. ustanawiajgca limit w
wysokosci 5.000.000 oraz aneks nr 2 do umowy, z dnia 12 grudnia 2005 r. podwyzszajacy limit do
wysokosci 12.000.000 PLN do dnia 12 grudnia 2006 r.) wynosi 18.000.000 PLN

5. Umowa warunkowego przejecia praw i obowigzkéw zabezpieczone poreczeniem wekslowym
Emitenta za firme REMOWENT Sp. z 0.0. z tytulu umowy leasingu zawartej pomiedzy ,Remowent”
Sp. z 0.0., a BRE Leasing Spotka z 0.0. w dniu 4 sierpnia 2004. Maksymalna kwota poreczenia wynosi
372.743,18 PLN

6. Umowa kredytu inwestycyjnego nr 28/G/03 z dnia 3 grudnia 2003 r. zawarta pomiedzy Nordea
Bank Polska S.A. a Tkaninami Technicznymi w Pabianicach (TT)

(Emitent jest strong tej umowy w wyniku potaczenia z TT w dniu 1 lutego 2006 r.)

Wysokos¢ kredytu: 2.500.000 PLN

Kredyt zostat udzielony na zakup trzech uzywanych maszyn raszlowych do produkcji przemystowej na
okres od dnia 3 grudnia 2003 do dnia 31 pazdziernika 2008 r.

Warunki kredytu:

Oprocentowanie: zmienne WIBOR (bazowy banku)+ 0,85 % (marza)

Zabezpieczenie kredytu:
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- hipoteka kaucyjna do kwoty 15.000 PLN na nieruchomosci w Pabianicach, ul. Partyzancka 105/127,
ujetej w KW 4661 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Pabianicach Wydziat Ksigg Wieczystych,

- hipoteka kaucyjna do kwoty 1.485.000 PLN na nieruchomosci w Pabianicach, ul. Partyzancka
105/127, ujetej w KW 22772 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Pabianicach Wydziat Ksiag
Wieczystych,

- zastaw rejestrowy na trzech zakupionych maszynach

- cesja praw z umowy ubezpieczenia w/w maszyn oraz nieruchomosci

Inne umowy

1. Umowa dzierzawy nieruchomosci nr DZ/134/05 z dnia 16 maja 2005 r. zawarta pomiedzy
Mazur Comfort Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (Wydzierzawiajagcym) a Emitentem (Dzierzawca)
Wydzierzawiajgcy jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci zabudowanej, potozonej w Nidzicy
przy ul. Kolejowej, dla ktorej Sad Rejonowy w Nidzicy prowadzi ksiege wieczystag KW nr 10653, oraz
wiascicielem budynkéw i budowli znajdujacych sie na tej nieruchomosci.

Przedmiotem dzierzawy jest hala produkcyjna z pomieszczeniami socjalnymi i innymi do
zaadoptowania na biura o tgcznej powierzchni 19144 m® wraz z niezbedng dla prawidtowego
korzystania z przedmiotu dzierzawy czescig gruntu o powierzchni 1417,5 m>.

Emitent zobowigzuje sie do zaptaty tytutem czynszu kwoty w wysokosci 40200 PLN (stownie:
czterdziesci tysiecy dwiescie) kwartalnie oraz nalezny VAT.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 16 maja 2005 r. do 15 maja 2010 r.

W przypadku zgtoszenia przez Emitenta na piSmie, na 6 miesiecy przed uptywem obowigzywania
umowy gotowosc jej kontynuacji, Wydzierzawiajacy zobowigzuje sie do zawarcia z Emitentem nowej
umowy na dotychczasowych warunkach z terminem wypowiedzenia wynoszacym co najmniej 6
miesiecy.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

3. Umowa dzierzawy nr 23/04 z dnia 2 kwietnia 2004 r. (aneksowana dnia 25 listopada 2004
r., 21 marca 2005 r.) zawarta pomiedzy Jarocinskimi Fabrykami Mebli S.A. z siedzibg w
Jarocinie (Wydzierzawiajacym) a Emitentem (Dzierzawca)

Wydzierzawiajacy jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci zabudowanej, potozonej w Jarocinie
przy ul. Powstancow Wielkopolskich 1, zapisanej w ksiedze wieczystej Sadu Rejonowego w Jarocinie,
KW nr 13792, oraz wlascicielem znajdujgcego sie na tej nieruchomosci budynku (hali produkcyjno-
magazynowej) o powierzchni tacznej 37.959 m>.

Wydzierzawiajgcy oddaje Emitentowi w dzierzawe czes$¢ ww. hali wraz z pomieszczeniami socjalnymi
i towarzyszacymi do zaadoptowania na biura o powierzchni 3.650 m? oraz cze$¢ rampy o powierzchni
120 do uzywania i pobierania pozytkdow z przeznaczeniem na prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej i
handlowej w zakresie produkcji widknin objetej przedmiotem przedsiebiorstwa Emitenta.

Emitent zobowigzuje sie do zaptaty tytutem czynszu kwoty w wysokosci 14660 PLN (stownie:
czternascie tysiecy szeséset szesédziesiat ztotych) miesiecznie oraz nalezny VAT.

Umowa zostata zawarta na czas okre$lony od 1 kwietnia 2004 r. do 31 marca 2009 r.

W przypadku zgtoszenia przez Emitenta na pisSmie, na 6 miesiecy przed uptywem obowigzywania
umowy gotowosc jej kontynuacji, Wydzierzawiajacy zobowigzuje sie do zawarcia z Emitentem nowej
umowy na dotychczasowych warunkach z terminem wypowiedzenia wynoszacym co najmniej 6
miesiecy.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

3. Umowa nr DZ 124/05 z dnia 21 marca 2005 r. zawarta pomiedzy Meblarz Spétka z o0.0. z
siedzibg w Jarocinie (Spétka Meblarz) a Emitentem

Przedmiotem umowy jest $wiadczenie przez Spodtke Meblarz na rzecz Emitenta $wiadczen
dodatkowych, tj. administrowanie terenem wraz z ochrong terenu, na ktérym znajduje sie przedmiot
dzierzawy w zwigzku z zawartg pomiedzy Jarocinskimi Fabrykami Mebli S.A. a Emitentem umowag
dzierzawy z dnia 2 kwietnia 2004 r.

Emitent zobowiazuje sie do zaptaty na rzecz Spotki Meblarz naleznosci w wysokosci 3.530 PLN
(stownie: trzy tysigce piecset trzydziesci ztotych) miesiecznie oraz nalezny VAT.

Umowa zostata zawarta na czas obowigzywania umowy dzierzawy z dnia 2 kwietnia i obowigzuje od 1
kwietnia 2005 r.
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Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

4. Umowa najmu z dnia 20 grudnia 1995 r. (aneksowana 10-krotnie) zawarta pomiedzy
Pabianickimi Zaktadami Tkanin Technicznych S.A. w Pabianicach (TT) a Paul Hartmann Polska
Spotka z o.0. (Najemca)

TT jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci potozonej w Pabianicach przy ul. Partyzanckiej
105/27, zapisanej w ksiedze wieczystej Sadu Rejonowego w Pabianicach KW nr 22772, oraz
wiadcicielem budynkéw potozonych na ww. nieruchomosci.

Przedmiotem najmu sg pomieszczenia o tacznej powierzchni 4.846 m® oraz teren przylegty do
budynku tkalni o tgcznej powierzchni 648 m>.

Z tytutu najmu Najemca bedzie ptaci¢ Emitentowi czynsz najmu w wysokosci 76.279,40 PLN netto
(stownie: siedemdziesigt szes¢ tysiecy ziotych dwiescie siedemdziesiat dziewie¢ ziotych 40/100)
miesiecznie.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony do dnia 31 grudnia 2007 r. Kazda ze stron moze
wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 1 — rocznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego. w przypadku wykorzystywania przedmiotu umowy niezgodnie z
przeznaczeniem okreslonym w umowie Emitent zastrzega sobie prawo rozwigzania umowy za
wypowiedzeniem z zachowaniem 3-miesiecznego okresu wypowiedzenia ze skutkiem na koniec
miesigca kalendarzowego. Najemca ma prawo wypowiedzie¢ umowe z zachowaniem 3-miesiecznego
terminu wypowiedzenia na koniec miesigca kalendarzowego w przypadku zmiany siedziby Spofki lub
adresu jej siedziby.

Umowa istotna ze wzgledu na przedmiot.

23. INFORMACJE QS()B TRZECICH ORAZ OSWIADCZENIA
EKSPERTOW | OSWIADCZENIE O UDZIALACH

Emitent w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczat oswiadczenia lub raportu osoby okreslanej
jako ekspert.

23.1. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD OSOB
TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODLA TYCH
INFORMACJI

Emitent zamiescit w czesci lll Prospektu — dokument rejestracyjny informacje pochodzace ze zrddet
zewnetrznych (Europejskie rynki pokry¢ podiogowych 2005 opracowane przez B2B GmbH).
Informacje te zostaty powtdrzone z zachowaniem pierwotnego znaczenia i nie zostaty pominiete
zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bylyby niedoktadne lub wprowadzatyby w
btad.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci niniejszego Prospektu w siedzibie Emitenta w Lublifcu, przy ul. Powstancow 54
mozna zapoznawac sie z przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde z
trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje niniejszego Prospektu, za | i Il kwartat 2006 r. oraz
za | potrocze 2006 r.

Ponadto mozna zapoznawaé sie ze wskazanymi w punkcie 3 powyzej dokumentami w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta http://www.lentex.com.pl w zaktadce Informacja o
firmie — publikacje — komunikaty gietdowe.

25. INFORMACJA o UDZIALACH w INNYCH
PRZEDSIEBIORSTWACH

Nie istnieja przedsiebiorstwa, w ktérych posiadana przez Emitenta wielko$¢ kapitalu moze miec
znaczacy wplyw na ocene jego wiasnych aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.
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CZESC IV - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE
1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w
Czesci lll pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w niniejszym Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci lll pkt 1.1 niniejszego Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O |ISTOTNYM ZNACZENIU DLA
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papierow
warto$ciowych zostaty wskazane w Czesci |l Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACJE
3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta niniejszym oswiadcza, ze kapitat obrotowy (kapitat pracujacy) rozumiany jako aktywa
obrotowe pomniejszone o zobowigzania krétkoterminowe, a przeznaczony w przedsiebiorstwie na
potrzeby biezacej dziatalnosci jest wartoscig dodatnig i iz zdaniem Emitenta poziom tego kapitatu
obrotowego wystarcza na pokrycie potrzeb Emitenta w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
zatwierdzenia Prospektu z uwzglednieniem czynnikow ryzyka.

Zdaniem Zarzadu Emitenta zarzadzanie kapitatem obrotowym polegajagce na administrowaniu, w
ramach wytyczonej polityki finansowej, biezacymi aktywami i zobowigzaniami prowadzone jest w
spos6b prawidtowy. Czes¢ aktywow obrotowych ma swoje zrodio w kapitale wiltasnym, czesé
finansowana jest zobowigzaniami krétkoterminowymi - kredytami kupieckimi zaciagnietymi u
dostawcow (ktérzy rowniez sprzedajg swoje produkty z odroczonym terminem ptatnosci) oraz
krotkoterminowymi kredytami obrotowymi udzielanymi przez banki. Istnieje w zwigzku z tym biezgca
mozliwos¢ uzyskania dostepu do srodkdéw pienieznych oraz innych dostepnych ptynnych zasobow w
celu terminowego sptacania zobowigzan.

3.2. OSWIADCZENIE O KAPITALIZACJI | ZADLUZENIU

Dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzenia wedtug oswiadczenia Zarzadu (z podziatem na zadtuzenie
gwarantowane i niegwarantowane, zabezpieczone i niezabezpieczone) zawarte zostaty w ponizszych
zestawieniach. Zadtuzenie obejmuje rowniez zadtuzenie posrednie i warunkowe.
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Tabela. Kapitaty i zadtuZzenie

Dokument ofertowy

Wyszczegdlnienie 31.08.2006 r.
w tys. zi.

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem: 33 681
- zabezpieczone 7 818
1) kredyt krétkoterminowy - bankowy 7292
2) kredyt dtugoterminowy w czesci przypadajacej do sptaty do 30.06 2007 roku 526
- niezabezpieczone 0
3) kredyt leasingowy w czesci przypadajacej do sptaty do 30.06.2007 roku 1053
1) zobowigzania z tytutu dostaw 20 092
2) zobowiazania z tytutu podatkéw i ubezpieczen 2782
3) zobowiazania z tytutlu wynagrodzen 909
4) zobowigzania pozostate 202
5) fundusze specjalne (ZFSS) 825
6) dywidenda 0
Zadtuzenie dlugoterminowe: 1786
- zabezpieczone 819
1) kredyt diugoterminowy z wytgczeniem czesci przypadajacej do sptaty do 819
dnia 30.06.2007 roku
2) leasing 967
Kapitat wiasny 161 924
- kapitat zaktadowy 11164
- kapitat zapasowy 130 343
- pozostate kapitaty rezerwowe 15 191
- wynik z lat ubiegtych -5465
- wynik netto roku biezacego 10 691
Wartos¢ zadluzenia netto w krétkiej i Sredniej perspektywie czasowe;:
A. Srodki pieniezne 4 907
B. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0
C. Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 4 907
E. Biezace naleznosci finansowe 0
F. Krétkoterminowe zadtuzenie w bankach 7 292
G. Biezgca czes¢ zadtuzenia dlugoterminowego 1579
H. Inne krotkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 8 871
J. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 3 964
K. Dilugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe 819
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne diugoterminowe kredyty i pozyczki 967
N. Dlugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 1786
0. Zadluzenie finansowe netto (J+N) 5750
Zrédio: Emitent
Zadtuzenie posrednie i warunkowe.
Zastaw na zapasach na zabezpieczenie kredytu — wysokos¢ zastawu 18 000 000 zt.
Udzielone poreczenie wekslowe — w wysokosci 373 000 zi.

3.3. INTERESY 0SOB FIZYCZNYCH | PRAWNYCH

ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Do os6b zaangazowanych w oferte naleza:
Beskidzki Dom Maklerski S.A. petnigcy role Oferujgcego,
Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni petnigcy role Doradcy Prawnego,

BDO Polska Sp. z 0.0. dokonujgca badania sprawozdan finansowych Spétki za lata 2003 — 2005.
Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w oferte nie

posiadajg papierow wartosciowych Spotki.
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Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w oferte nie maja
bezposredniego ani tez posredniego interesu ekonomicznego, ktéry zalezy od sukcesu oferty.

Wysokos¢ wynagrodzenia Oferujgcego nie jest uzalezniona od powodzenia Oferty.
Wysokos¢ wynagrodzenia Doradcy Prawnego nie jest uzalezniona od powodzenia Oferty.
Wysokos¢ wynagrodzenia Biegtego Rewidenta nie jest uzalezniona od powodzenia Oferty.

3.4. PRZESLANKI OFERTY | OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Emitent zdecydowat sie na przeprowadzenie oferty z zamiarem pozyskania przez Spotke
dodatkowych $rodkéw finansowych na rozwdj jej dziatalnosci. Celem Spotki jest zrealizowanie
zaplanowanych projektéw inwestycyjnych w ramach strategii rozwoju, opisanych w p. 5.2.3 Prospektu.
taczna wartos¢ inwestycji, zatwierdzonych do realizacji w | etapie dtugoterminowej strategii
inwestycyjnej wynosi 32 min zt. Po ewentualnej decyzji wikadz Spotki dotyczacej realizacji kolejnych
etapow wartos¢ projektéw inwestycyjnych do 2010 r. moze wzrosna¢ (w najszerszym zakresie) o
dalsze ok. 40 min z.

W wyniku oferty Emitent planuje pozyskaé kwote netto po odliczeniu kosztéw emisji w wysokosci ok.
23 min zt. Zostanie ona w catosci przeznaczona na sfinansowanie zatwierdzonego | etapu strategii,
czyli na projekt inwestycyjny spunlace, dotyczacy wzrostu potencjatu produkcyjnego widknin
wodnoigtowanych.

Pozostatg kwote niezbedng do realizacji wymienionego zadania inwestycyjnego Emitent pokryje ze
Srodkow zewnetrznych w postaci kredytu bankowego, pozyczki lub leasingu.

W pierwszej kolejnosci Emitent planuje wykorzysta¢ wptywy z Oferty na pokrycie pierwszej ptatnosci
za zakup linii produkcyjnej spunlace, bedzie to kwota 3,9 min zt w 2006 roku. Kolejne ptatnosci
wystapig juz w latach 2007-2008 i dotyczyty bedg prac adaptacyjno-budowlanych i instalacyjnych oraz
kolejnych rat ptatnosci za linie produkcyjng w tacznej kwocie kolejnych ok. 28 min zi.

Finansowanie ewentualnych kolejnych etapéw strategii pokryte bedzie (w przypadku ich zatwierdzenia
do realizacji) dtugoterminowym kredytem inwestycyjnym, ze srodkéw wiasnych Spéiki, lub kolejng
emisjg papieréw wartosciowych.

4. INFORMACJE o PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU | RODZAJU OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH
DO OBROTU AKCJI

Emitent ztozyt w KDPW list ksiegowy jednostkowych praw poboru i praw do Akcji serii E. Na koniec
dnia prawa poboru na rachunkach papieréw wartosciowych, na ktorych zaksiegowane byty akcje
wczesniejszych serii Emitenta zostaly zapisane prawa poboru oznaczone kodem ISIN
PLLENTX00044.

Oferta Publiczna obejmuje akcje zwykte na okaziciela serii E. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Akcjom serii E nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest zobowigzany podpisac
z KDPW umowe, ktdrej przedmiotem bytaby rejestracja Akcji serii E. Rejestracja Akcji serii E przez
KDPW bedzie jednoznaczna z nadaniem im kodu ISIN. Umowa z KDPW bedzie obejmowata takze
PDA Serii E. Niezwiocznie po dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie
wnioski i oswiadczenia umozliwiajace rozpoczecie notowan PDA Serii E. Natomiast po wystgpieniu
przestanek umozliwiajacych wprowadzenie Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym Emitent
niezwtocznie podejmie starania zmierzajace do asymilacji Akcji serii E z pozostatymi akcjami
znajdujgcymi sie w obrocie na rynku regulowanym pod wspolnym kodem ISIN: PLLENTXO00010.
Szczegotowe informacje dotyczace zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie
Akciji serii E i PDA Serii E do obrotu na rynku podstawowym zostaty zamieszczone w pkt. 6.1 Czesci
IV Prospektu.
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4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY
UTWORZONE AKCJE

Zgodnie z art. 431 § 1 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zaktadowego wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Uchwata taka, na mocy art. 415 Ksh, dla swej
skutecznosci musi by¢ podjeta wiekszoscig % gloséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych
warunkow jej powziecia. Poniewaz Statut Emitenta nie okresla warunkéw, ktérym podlegajg zmiany
kapitatu zaktadowego w sposéb bardziej rygorystyczny niz przepisy Ksh, uchwata zapadta przy
zachowaniu przewidzianej w Ksh wiekszosci gtoséw. Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze
subskrypcji zamknietej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 2 Ksh.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA PAPIERAMI
IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ CZY MAJA ONE FORME
DOKUMENTU, CZY SA ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje serii E sg akcjami zwykilymi na okaziciela.
Akcje serii E i prawa poboru Akcji serii E oraz Prawa do Akcji serii E majg forme zdematerializowana.
Rejestr Akcji serii E, praw poboru Akcji serii E oraz Praw do Akcji serii E prowadzony bedzie przez
Krajowy Depozyt papieréw Wartosciowych S.A.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH AKCJI

Warto$¢ nominalna jednej Akcji serii E wynosi 2,05 ztotych polskich. Cena emisyjna Akcji serii E jest
takze okreslona w ziotych polskich i zgodnie z § 2 ust. 2 Uchwaty nr 14 NWZA z dnia 29 czerwca 2006
roku wynosi 4,30 ztotego.

4.5. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI OGRANICZENIAMI,
ZWIAZANYCH Z AKCJAMI ORAZ PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH
PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spoétek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegotowych
informacji nalezy skorzysta¢ z porady oséb i podmiotow uprawnionych do swiadczenia ustug
doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

4.5.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spétki
Akcjonariuszowi Spofki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejéw w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada dywidenda w
takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym
przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech miesiecy,
liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajgc dzien dywidendy Walne Zgromadzenie powinno jednak
wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogélnych. Przepisy prawa nie
okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskg umowy w sprawie
zapobiezenia podwoéjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z takg umowg w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potrgcenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydenciji,
wydanego przez wiasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktory uzyskuje ze Zzrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez pfatnika, czy ma zastosowaé stawke (bgdz
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zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejace watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej, ktore
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wtgcznie), bedzie mogt
zgdaé stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu
skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg byé przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawg lub statutem powinny by¢é przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego lub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki mocg uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; przepisu o konieczno$ci
uzyskania wiekszosci co najmniej 4/5 gloséw nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zakladowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosSci przez instytucje finansowag
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru,
nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji
moze nastapi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.
3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegolnosci
Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spotki w postaci wydania
imiennych Swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy powstaniu
Spoiki, lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego
z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spotki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akgc;ji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §3 Ksh).

4.5.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoice:

1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 §1 Ksh). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zlozenia
wniosku o0 umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajacym co najmniej jedng dziesigtg kapitatu zakladowego Spotki (art. 400 §1 Ksh). We wniosku
o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady. Jezeli w
terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia Zzadania Zarzadowi nie zostanie zwofane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ziozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zgdaniem (art. 401 §1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okre$lonych w art. 422427
Ksh.

4) Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigtg czes¢ kapitatu zaktadowego wybér
Rady Nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.
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5) Prawo do zgdania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza Ilub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystapi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do Sadu Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spofce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegolnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spdiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmowiono
ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ziozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art.
328 §6 Ksh).

8) Prawo do Zzgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spofki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §1
Ksh).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Ksh).

11) Prawo do zilozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech osob. Wniosek mogag ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesiatg kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 §2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpisoéw uchwat (art. 421 §2 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spoétce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powodztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 §1 Ksh (w przypadku potaczenia spotek), w art. 540
§1 Ksh (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 §7 Ksh).

16) Prawo zgdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zgdac rowniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtosow, jakie ta spotka
handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zgdanie udzielenia informaciji oraz odpowiedzi powinny byé ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6
Ksh).

4.6. PODSTAWA PRAWNA EMISJI

Podstawg prawng emisji Akcji serii E jest Uchwata nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Zakfadow ,Lentex” S.A. z dnia 29 czerwca 2006 r., zgodnie z kitorg postanowiono dokonac
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 11.164.423,00 zi. (jedenascie milionéw sto szescdziesigt
cztery tysigce czterysta dwadziescia trzy ztote) do kwoty 22.328.846,00 zt. (dwadziescia dwa miliony
trzysta dwadzieScia osiem tysiecy osiemset czterdziesci sze$é ziotych) poprzez oferte publiczng
5.446.060 (pie¢ milionéw czterysta czterdziesci szes$¢ tysiecy szescdziesiat) akcji zwykilych na
okaziciela serii E z prawem pierwszenstwa do ich nabycia przez dotychczasowych Akcjonariuszy.
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,Jchwata nr 14 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadéw ,Lentex” S.A.

z dnia 29 czerwca 2006 roku

w sprawie:

podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spotki w drodze emisji publicznej akcji serii E z prawem
poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 432 § 11§ 2 pkt 2,, art. 433 § 1, art. 431 § 7.
436 § 4 Ksh uchwala, co nastepuije:

§1

1. Podwyzsza sie w drodze oferty publicznej kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 11.164.423,00 zt.
(jedenascie milionéw sto szesédziesigt cztery tysigce czterysta dwadziescia trzy ziote) o
kwote 11.164.423,00 zt. (jedenascie milionow sto szescdziesigt cztery tysigce czterysta
dwadziescia trzy ztote) tj. do kwoty 22.328.846,00 zt. (dwadziescia dwa miliony trzysta
dwadziescia osiem tysiecy osiemset czterdziesci szes¢ ztotych).

2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w pkt. 1 dokona sie poprzez emisje 5.446.060 (pie¢ milionow
czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy szescédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o
warto$ci nominalnej 2,05 zt (dwa ztote pie¢ groszy) kazda.

3. Akcje serii E uczestniczy¢ bedg w dywidendzie poczawszy od podziatu zysku za rok obrotowy
2006 tj. od dnia 01 stycznia 2006r.

§2
1. Akcje serii E pokryte zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E.
2. Cena emisyjna jednej akcji serii E wynosi 4,30 z. (cztery ztote trzydziesci groszy),
3. Przyjmuje sie, ze dniem wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy, ktérym przystuguje prawo
poboru akcji serii E (dzien prawa poboru) jest 20 wrzesnia 2006r.
4. Przyjmuje sie, ze dotychczasowemu akcjonariuszowi za 1 (jedng) posiadang akcje
przystugiwac¢ bedzie 1 (jedna) akcja serii E.
5. Upowaznia sie Zarzad do okreslenia szczegétowych warunkéw emisji, w tym:
a. terminow otwarcia i zamknigecia subskrypcji akcji serii E,
b. termindw, w jakich wykonywane bedzie prawo poboru akcji serii E,
c. szczegodtowych zasad ptatnosci za akcje serii E,
d. szczegoétowych zasad przydziatu akcji, z uwzglednieniem art. 436 § 4 Ksh.

§3
Upowaznia sie Zarzad Spotki do:
1/ przydziatu akcji nieobjetych w trybie art. 436 § 1 — 3 Ksh, zgodnie z art. 436 § 4 Ksh.
2/ zawarcia z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. umowy depozytowej, o ktorej
mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538),
3/ ztozenia notarialnego oswiadczenia w trybie art. 310 § 4 w zwigzku z art. 431 § 7 Ksh. i art. 441 § 2
pkt. 7 Ksh o wysokosci objetego w wyniku publicznej subskrypcji kapitatu zaktadowego.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym, bez zgtoszonych sprzeciwdw, nastepujacym stosunkiem
gtoséw:
- za uchwatg 2 130 139 gtosow,
- przeciwko uchwale 20 gtoséw,
- wstrzymujacych sie 0 gloséw.”

,Uchwata nr 15 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadow ,Lentex” Spétka Akcyjna

z dnia 29 czerwca 2006 r.

w sprawie:

ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii E oraz praw poboru serii E oraz praw do akcji serii E
do obrotu na rynku zdematerializowanym i ich dematerializacji
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia:

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Zaktady ,Lentex” Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublihcu
postanawia o ubieganiu sie o dopuszczenie praw poboru akcji serii E, praw do akcji serii E oraz akgji
serii E do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz o ich dematerializacji.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Zaktady ,Lentex” Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublifcu
upowaznia Zarzad Spotki do:

1 dokonania wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dopuszczeniem i
wprowadzeniem akcji serii E, praw poboru akcji serii E i praw do akcji serii E do
publicznego obrotu papierami wartosciowymi oraz do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

2 zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umowy depozytowej, o ktorej
mowa w art. 5 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz. 1538)

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym, bez zgtoszonych sprzeciwdw, nastepujagcym stosunkiem
gtoséw:
- zauchwatg 2 132 380 gtosow,
- przeciwko uchwale 0 gtosow,
- wstrzymujacych sie 0 gtoséw.”

.,Uchwata nr 16 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zaktadoéw ,Lentex” Spétka Akcyjna w
Lublifcu z dnia 29 czerwca 2006 r.

W sprawie:

w sprawie zmiany Art. 9.1 Statutu Spoétki w nastepstwie podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie na podstawie art. 431 § 1 w zwigzku z art. 430 § 1 Ksh uchwala,
co nastepuje:

§1

Art. 9.1 Statutu Spétki otrzymuje nastepujace brzmienie:

,9.1 ,Kapitat zakltadowy Spétki wynosi 22.328.846,00 zt (dwadziescia dwa miliony trzysta dwadziescia
osiem tysiecy osiemset czterdziesci szes¢ ziotych) i dzieli sie na 10.892.120 (dziesie¢ milionow
osiemset dziewiecdziesigt dwa tysigce sto dwadziescia) akcji o wartosci nominalnej 2,05 zt (stownie
dwa ziote pie¢ groszy) kazda, w tym 3.805.000 (trzy miliony osiemset piec tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii A od numeru 0000001 do numeru 3805000; 1.500.000 (jeden milion piecset tysiecy)
akcji zwyklych na okaziciela serii B od numeru 0000001 do numeru 1500000, 120.060 (sto
dwadziescia tysiecy szescdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii C od numeru 000001 do numeru
120060; 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D od numeru 000001
do numeru 21000; 5.446.060 (pie¢ milionow czterysta czterdziesci szes¢ tysiecy szescdziesiat) akc;ji
zwyktych na okaziciela serii E od numeru 00000001 do numeru 5446060. Akcje serii A, B, C, D, E sa
réwne w prawach”.

§2
Upowaznia sie Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki
uwzgledniajgcego zmiany wynikajace z niniejszej uchwaty i oswiadczenia Zarzadu ztozonego w trybie
art. 431 § 7 w zwigzku z art. 310 § 4 Ksh.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwate podjeto w glosowaniu jawnym, bez zgtoszonych sprzeciwéw, nastepujacym stosunkiem
gtoséw:
- za uchwatg 2 123 361 gtosow,
- przeciwko uchwale 20 gtoséw,
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- wstrzymujacych sie 0 gtosow.”

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI AKCJI

Akcje serii E zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 14 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 29 czerwca 2006 r.

Zamiarem Emitenta jest, aby zapisy na Akcje serii E rozpoczety sie 13 listopada 2006 r., a termin
przydziatu uptynat 29 listopada 2006 r.

4.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA AKCJI

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje Zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akciji
Emitenta.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrét papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w

ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w ustawie z dnia

29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawg z dnia 29 lipca 2005

roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastapity przepisy Prawa o Publicznym Obrocie Papierami

Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inacze;j:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg byé przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytacznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Czlonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego

pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawca w stosunku

Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac lub zbywaé na

rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz

innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac na rachunek wiasny lub osoby
trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi

instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetiajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie kitérych zostat
sporzgdzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publiczne;j
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonhczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace

prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére

posiadajq staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta
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oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wpltyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sg obowigzane do przekazywania Komisji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz
innych instrumentoéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:

- kto osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogolnej liczby gtosow w
spétce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogdlnej liczby gtosdéw w spétce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw w spotce
publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktorym dowiedziat sie o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci moégt sie o niej dowiedziec. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zakladowym spdtki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogolnej liczbie
glosdéw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow.
Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw w okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W
przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie,
nie poézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spoétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w spéice publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogolnej liczby gtosow, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkdéw.
Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, nabycie akcji spofki
publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10%
0golnej liczby gtoséw w okresie krotszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw w tej spdtce wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w okresie
krotszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw w tej spotce
wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych
mowa wyzej, zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosow odpowiednio o 10% lub 5% ogdlnej liczby
gtoséw nastapito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynnos$¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktéra
spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogdinej
liczby gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

33% ogodlnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastgpi¢ wylgcznie w wyniku ogtoszenia

wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej

osiggniecie 66% ogolnej liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby
gloséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust.

1 ustawy);
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66% ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74
ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progdéw nastapito w wyniku nabycia akcji w ofercie

publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spoftki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu

spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zaj$cia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiagniecie 66% ogolnej liczby gtoséw (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spotki (dotyczy przekroczenia progu

66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66%

0golnej liczby gtosow, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdlnej liczbie gtoséw ulegnie

zmniejszeniu odpowiednio do nie wigcej niz 33% lub 66% ogolnej liczby gtoséw w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spdétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek, o kibrym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art.

74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub

66% ogodlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w

0golnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w

ktérym nastapito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3

oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie odpowiednio w sytuac;ji

zwiekszenia stanu posiadania ogolnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu
zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych
spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy). Akcjonariusz, kiéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu
wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposob niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym
wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku

okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie

pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spdiki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku

potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, obowigzki wskazane

w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku

pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa

akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki o ktérych
mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okredlonym przepisami prawa upadtosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

- zgodnie z umowa o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu
zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przedmiotem obrotu

nie mogg by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy

nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w

rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach

finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, w zamian za akcje bedace
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przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji mogg by¢ nabywane wylgcznie akcje

innej spotki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane

przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate

akcje spotki, wezwanie musi przewidywa¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w

odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, ogtoszenie wezwania

nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysoko$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akciji, ktore
majg by¢ przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej

w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu

prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest zobowigzany,

nie pozniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
réwnoczesnego zawiadomienia o0 zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane dane akcje i dotaczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstagpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba,
ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstgpienie od
wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spétki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz zarzad spotki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu,
wraz z jego tredciag, odpowiednio przedstawicielom zakfadowych organizacji zrzeszajgcych
pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po
otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetlnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy
zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
sg notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot

zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a

takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te

podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

dotyczacego istotnych spraw spdtki moga nabywac akcje spofki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w

ramach tego wezwania oraz w sposéb w nim okreslony i jednoczesnie nie mogg zbywac takich akcji,

ani zawiera¢ umow, z ktérych mogtby wynikaé obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—-74 ustawy o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spoétkach publicznych, powinna zosta¢ ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznych spoczywajg rowniez na:

1) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogodlnej liczby gtoséw w

zwigzku z:

- zajéciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spofki, jak rowniez innych papieréow
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spoice kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spoétki publicznej, lub w innej spoéitce kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu

0golnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie

przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,
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3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gloséw

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akg;ji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
Zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktory w

ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw, wykonuje, na

Zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej

dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania

przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtoséw okredlonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5,

domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- maizonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego peinomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowo$ci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wowczas prawa gtosu uwaza sie
za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac¢ weditug wlasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnosé
maklerska, ktéry wykonuje czynnos$ci okredlone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z
akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spofki
publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery
wartos$ciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papieréw
warto$ciowych moze osiggnaé¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio
do wszystkich innych papieréow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akc;ji
spofki publiczne;.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4

ustawy dotyczgcego znacznych pakietéw akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz

art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akc;ji:
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- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

- przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w

zakresie dotyczgcym art. 69 ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien dotyczacych

nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spétki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych,

w celu wspoélnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 §

3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.3. Odpowiedzialno$¢ z tytulu niedochowania obowiazkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania

obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu

zamknietego dokonuje czynnosci, o ktdorych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru

Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 200.000

Ziotych, chyba, Zze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska

zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytgcza ingerencjg tej osoby w

podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktérym mowa w art. 160 ust.

1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare

pieniezna do wysokosci 100.000 ziotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,

prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob
ktéry wytacza ingerencjg tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu

nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakc;ji (art. 175 ust. 1

ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych reguluje odpowiedzialno$é z tytutu

niedochowania obowigzkdw, o ktérych mowa wyzej, w sposéb nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw,
jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéow
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1
ustawy),

- wszystkich akcji spotki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2
ustawy ),

- akcji spofki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw powodujacy
powstanie obowigzkow, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art.
74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2
lub art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigazkéw okreslonych w
tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

- nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkoéw okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogolnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w
art. 72-74 ustawy,

- nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,
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- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust.
3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okre$lona na podstawie
art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wiasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okre$lonych w art. 72-74 oraz
79 ustawy,

- dopuszcza sie czyndéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci

1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych

powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skfad porozumienia dotyczacego

nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spoétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja

Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania

czynno$ci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w

razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wyda¢ decyzje o natozeniu kary pieniezne;.

4.8.4. Obowiagzek zgltoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny obrot
przedsiebiorcéw uczestniczgacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok zgtoszenia,
przekracza rownowartos¢ 50.000.000 Euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod uwage
obrét zaréwno przedsigbiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych
przedsiebiorcow nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji (art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw). Warto$c
denominowana w EUR podlega przeliczeniu na ztote wedtug kursu sredniego walut obcych
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego poprzedzajgcego rok
zgtoszenia zamiaru koncentraciji (art. 115 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw).
Obowiazek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
albo czescig jednego lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

2) objecia lub nabycia akcji innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25% gtoséw
na walnym zgromadzeniu,

3) rozpoczecia wykonywania praw z akcji objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie
z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z trescig art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentraciji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujgcego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy:

a) nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli,

b) ktérego akcje lub udziaty bedg objete lub nabyte,

¢) z ktérego akgciji lub udziatdw ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwodch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 Euro.

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w wyniku ktérych powstanie lub umocni sie
pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (art. 13a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wiasny
lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze odsprzedaz ta
nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akgc;ji, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
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b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akgciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w praktyce
mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajacej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy,
4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytagczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéow nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole, przedsiebiorca
obejmujacy lub nabywajacy akcje lub odpowiednio instytucja finansowa albo przedsiebiorca, ktory
nabyt akcje w celu zabezpieczenia wierzytelnosci. Postepowanie antymonopolowe w sprawach
koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdzniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.
Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigza¢ przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonaé¢ koncentracji do spetnienia okre$lonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasajg, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, cho¢by nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 1.000 do 50.000.000 Euro,
jezeli, cho¢by nieumysinie, we wniosku, o ktérym mowa w art. 22 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentdw, lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw moze réwniez natozyé na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ od 500 do 10.000 Euro za
kazdy dzien zwitoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierownicza lub wchodzacg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcéw kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegélnosci w przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentraciji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlno$ci zbycie akciji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spofki, nad ktéra
przedsiebiorcy sprawujg wspolng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystuguja kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrécenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysoko$ci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegodlno$ci okres, stopieh oraz okolicznodci uprzedniego naruszenia przepisow
ustawy, a takze w okresie 5 lat od dnia 1 kwietnia 2001 roku - okoliczno$¢ naruszenia przepisow
ustawy z dnia 24 lutego 1990 roku o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie
interesow konsumentow (tekst jednolity: Dz. U. z 1999 roku Nr 52, poz. 547 ze zm.).
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4.9. OBOWIAZUJACE REGULACJE DOTYCZACE OBOWIAZKOWYCH
OFERT PRZEJECIA LUB PRZYMUSOWEGO WYKUPU | ODKUPU W
ODNIESIENIU DO AKCJI

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego
wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spoétki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujacymi oraz
podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spétki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktore majg byC przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytuciji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i
przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerskg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia dotacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spoétki publicznej, moze zgda¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogodinej liczby
gtosow w tej spotce. Zadanie to sktada sie na pismie i s mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia, zados¢uczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej
liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczgacego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspodlnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogdlnej liczby gtosow.

4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W STOSUNKU
DO KAPITALU EMITENTA DOKONANYCH PRZEZ OSOBY TRZECIE W
CIAGU OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

Zgodnie z oswiadczeniem Emitenta w ciggu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie byto
publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

4.11. INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA PODATKOW
OD DOCHODU
W Prospekcie zostaly opisane jedynie ogolne zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z

posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegotowych odpowiedzi powinni
skorzysta¢ z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy

4.11.1.1. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodow z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oso6b Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
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2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, kitory potraca kwote podatku
z przypadajagcej do wyptaty sumy oraz wplaca jg na rachunek wiasciwego dla pfatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw warto$ciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

4.11.1.2. Opodatkowanie dochodéw z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym osdb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych),

3) kwote podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w
nastepnych latach podatkowych (art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych),

4) zwalnia sie od podatku dochodowego spotki wchodzace w sktad podatkowej grupy kapitatowej,
uzyskujgce dochody od spotek tworzacych te grupe (art. 22 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Osdb Prawnych),

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach osdb prawnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej spotek,
ktore facznie spetniajg nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
Prawnych):

a) wyptacajgcym dywidende oraz inne naleznosci z tytutu udzialu w zyskach osob prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majgca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktéorych mowa w lit. a, jest spétka podlegajagca w innym niz Rzeczpospolita Polska
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spodtka, o ktérej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale
spotki, o ktérej mowa w lit. a,

d) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodoéw z tytutu udziatlu w zyskach
0s6b prawnych jest:

spoétka, o ktorej mowa w lit. b, albo

potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, spotki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli osiggniety
dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym
ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend
oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach osdb prawnych posiada udziaty (akcje) w spotce
wypftacajgcej te naleznosci w wysokosci, o ktorej mowa w art. 22 ust. 4 pkt 3 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, nieprzerwanie przez okres dwdch lat. Zwolnienie to ma réwniez
zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw (akcji), przez
spoétke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych
dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w ustalonej wysokosci,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat, spotka jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za
zwloke, w wysokosci 19% przychodow, z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania podwdjnego
opodatkowania, ktoérych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych.
Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polskag cztonkostwa w Unii Europejskie;.

6) pfatnikiem podatku jest spotka wyptacajgca dywidende, ktéra potragca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych).
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4.11.2. Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw
do akcji oferowanych w publicznym obrocie

4.11.2.1. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od osob prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodoéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celow podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wiadciwy organ administracji podatkowe;j.

4.11.2.2. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Od dochodow uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatbw w spoétkach majacych osobowos¢ prawng (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osoéb
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodoéw) z
przedmiotowych tytutéw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogolnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptathego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z realizacji praw wynikajgcych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 ust. 3 ustawy o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi, a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

- réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajgcych a kosztami uzyskania
przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy sumg przychodoéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowo$¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- réznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majacych
osobowos$¢ prawng albo wkifadow w spétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z
odpfatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w spdétkach majgcych osobowosé prawng oraz z
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tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach majgcych osobowosé prawng albo wktadoéw w spétdzielniach
w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czesc, i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od o0soéb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;.

4.11.3. Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sa wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskie;.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyncy i obdarowanym.

4.11.4. Odpowiedzialnos$¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci caltym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepisow o odpowiedzialno$ci ptatnika nie stosuje sie wylgcznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.11.5. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z prawem o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, wtoérny obrét papierami
wartosciowymi odbywa sie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie.
Na podstawie ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych, sprzedaz papieréow wartosciowych
tym podmiotom i za ich posrednictwem, zgodnie z przedmiotowg ustawg zwolniona jest od podatku od
czynno$ci cywilnoprawnych. W myslI przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz papieréw wartosciowych domom
maklerskim i bankom prowadzgcym dziatalnos¢ maklerskg oraz sprzedaz papieréw wartosciowych
dokonywang za posrednictwem doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska
stanowi czynnos$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci prawne
jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséow
jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).
W przypadku, gdy Zzadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akc;ji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami wartosciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

5. INFORMACJE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY | PRZEWIDYWANY HARMONOGRAM
OFERTY ORAZ DZIALANIA WYMAGANE PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. Warunki oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu, zgodnie z Uchwatg nr 14 NWZA z dnia 29 czerwca 2006 r.
oferowanych jest dotychczasowym Akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja
zamknieta, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Ksh) 5.446.060 (pie¢ miliondw czterysta czterdziesci
szes$c tysiecy szesédziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,05 zt kazda.
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Na kazdg jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, {j.

20 wrzesnia 2006 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia jednej

Akcji serii E.

Na podstawie art. 436 § 1 Ksh wykonanie praw poboru z Akcji serii E nastepuje w jednym terminie.

Osobami uprawnionymi do wykonywania prawa poboru Akcji serii E sg wszyscy posiadajgcy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

« osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 wrzesnia
2006 r., ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii E,

« 0soby, ktére nabyty prawo poboru Akcji serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Ksh osoby bedace Akcjonariuszami spétki publicznej na

koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie wykonania prawa poboru, dokonac

jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.

W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje serii E sg

takze osoby bedgce wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, kiére w

chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie kiérego dana osoba

nie bedzie posiada¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wylgcznie zapisu

dodatkowego na Akcje serii E.

Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wtascicielami akcji na

koniec dnia ustalenia prawa poboru moga ztozy¢ jedynie zapis na Akcje serii E w liczbie wynikajacej z

posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy), nie moga one ziozyé zapisu

dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Ksh akcje, ktére nie zostaly objete w trybie realizacji prawa

poboru, Zarzad Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena

emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostang objete w trybie realizaciji

prawa poboru oraz skfadania zapiséw dodatkowych na Akcje serii E, Zarzad moze zwrdéci¢ sie do

wytypowanych wedtug wiasnego uznania inwestoréw z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje

serii E.

Cena emisyjna Akgciji serii E wynosi 4,30 zi.

5.1.2. Wielkos¢ ogétem emisji lub oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 14 NWZA z dnia 29 czerwca 2006 r. oferowanych jest do objecia w drodze
subskrypcji zamknietej, o ktérej mowa w 431 § 2 Ksh, 5.446.060 Akcji serii E o wartosci nominalnej
2,05 zt kazda.

5.1.3. Terminy obowigzywania oferty i opis procedury skfadania zapiséw

5.1.3.1. Terminy oferty

Postanowieniem NWZA oraz decyzjg Zarzadu Emitenta dziatajagcego na mocy upowaznienia
udzielonego w § 2 Uchwaly nr 14 NWZA z dnia 29 czerwca 2006 r., ustalono nastepujacy
harmonogram subskrypcji, przyjmowania zapisow na Akcje serii E oraz pozostatych dziatah
podporzgadkowanych jej przeprowadzeniu:

ostatni dzien notowania akcji z prawem poboru 15 wrzes$nia 2006 r.
dzien ustalenia prawa poboru 20 wrzesnia 2006 r.
pierwszy dzien notowania prawa poboru 8 listopada 2006 r.
rozpoczecie zapiséw 13 listopada 2006 r.
ostatni dzien notowania prawa poboru 14 listopada 2006 r.
zakonczenie zapiséw 17 listopada 2006 r.
ewentualne zapisy inwestorow wytypowanych przez Zarzad 28 listopada 2006 r
termin przydziatu 29 listopada 2006 r
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Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 20 wrzes$nia 2006 r. Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto
naby¢ akcje na sesji GPW wraz z przystugujacym im prawem poboru byt dzieh 15 wrze$nia 2006 r.
Oznacza to, ze osoby ktore nabyly akcje Emitenta na sesji GPW po dniu 15 wrzesnia 2006 r. nie sg
uprawnione do wykonywania prawa poboru z tych akgciji.

Otwarcie subskrypcji Akcji serii E nastapi w dniu 13 listopada 2006 r. Zamkniecie subskrypcji nastgpi
najpdzniej w dniu 29 listopada 2006 r.

Pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 8 listopada 2006 r. Ostatnim dniem
notowania prawa poboru na GPW bedzie 14 listopada 2006 r.

Zapisy na Akcje serii E w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie w
dniu 13 listopada 2006 r. i przyjmowane bedg do dnia 17 listopada 2006 r.

Przydziat Akcji serii E nastapi nie pézniej niz 29 listopada 2006 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych terminéw z tym, ze
Emitent nie przewiduje skrdcenia okresu przyjmowania zapiséw na Akcje serii E po rozpoczeciu
subskrypcji.

Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie terminéw zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w
trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przedtuzenia kitdéregos z tych
terminéw, przekazanie informacji nastapi nie pdzniej niz przed uptywem pierwotnego terminu. W
przypadku przesuniecia ktérego$ z tych terminéw na pézniejszy okres, przekazanie informacji nastapi
nie pézniej niz przed rozpoczeciem biegu tego pierwotnego terminu. W przypadku skrécenia ktéregos
z tych terminéw lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja zostanie przekazana
niezwlocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pozniej niz przed nadejsciem tego wczesniejszego
terminu. Wszelkie zmiany termindw beda mozliwe jedynie w okresie waznos$ci Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréw na zapis art. 51 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym jezeli po
rozpoczeciu subskrypcji do publicznej wiadomos$ci zostanie udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia
lub okoliczno$ci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o ktérym Emitent
powzigt wiadomosé przed przydziatem, osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu do
publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2
dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w firmie
inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe.

W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw
wartosciowych w celu umozliwienia realizacji tego prawa.

Jezeli wiec przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E Emitent powezmie wiadomo$¢é o nowym
zdarzeniu lub okolicznosci, termin przydziatu akcji zostanie przedtuzony do dwdch dni roboczych od
udostepnienia aneksu. Informacja o przesunieciu terminu przydziatu zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publiczne;j.

5.1.3.2. Procedura sktadania zapiséw

Osobami uprawnionymi do wykonywania prawa poboru Akcji serii E sg wszyscy posiadajgcy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

« 0soby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 wrzesnia
2006 r., ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje serii E,

« o0soby, ktore nabyty prawo poboru Akcji serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztoZzenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Ksh osoby bedace Akcjonariuszami spotki publicznej na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie wykonania prawa poboru, dokonac
jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.

W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje serii E sg
takze osoby bedgce wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w
chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 147



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

Na kazdg jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, {j.
20 wrzesnia 2006 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia jednej
Akcji serii E.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba
nie bedzie posiada¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wylacznie zapisu
dodatkowego na Akcje serii E.

Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byly wtascicielami akcji na
koniec dnia ustalenia prawa poboru moga ztozyc¢ jedynie zapis za Akcje serii E w liczbie wynikajacej z
posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy), nie moga one ziozyé zapisu
dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Ksh akcje, ktdre nie zostaty objete w trybie realizacji prawa
poboru, Zarzad Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostang objete w trybie realizacji
prawa poboru oraz skfadania zapiséw dodatkowych na Akcje serii E, Zarzad moze zwrdéci¢ sie do
wytypowanych wedtug wlasnego uznania inwestoréw z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje
serii E.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe bedg przyjmowane w dniach od 13
do 17 listopada 2006 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadajg zapisy na Akcje serii E w firmie inwestycyjnej
prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym w chwili sktadania zapisu sg zapisane
prawa poboru Akcji serii E. W przypadku osoéb, ktére w chwili sktadania zapisu posiadajg prawa
poboru zapisane na rachunku sponsora emisji — BDM S.A., zapis moze by¢ ztozony wytgcznie w POK
BDM S.A. (lista POK znajduje sie w zataczniku nr 3 do Prospektu).

Osoby uprawnione do ziozenia zapisu dodatkowego na Akcje serii E, tj. osoby bedace
Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, skfadajg zapis na Akcje serii E w
firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw warto$ciowych, na ktérym prawa poboru zostaty
zapisane na koniec dnia jego ustalenia. Osoby, ktérym prawa poboru zapisano na rachunku sponsora
emisji — BDM S.A., sktadajg zapis na Akcje serii E wylgcznie w POK BDM S.A.

W przypadku oséb posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach — depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego,
ktérym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku — depozytariuszu, zapisy
na Akcje serii E skltadane sg w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki — depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie wszystkie
Akcje serii E zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje serii E, sktadane przez
inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane beda w dniu 28 listopada 2006 r. Inwestorzy ci
skfadajg zapisy na Akcje serii E w Punkcie Obstugi Klienta Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. w
Katowicach ul. 3 Maja 23.

Formularz zapisu na akcje zamieszczony jest w Zataczniku nr 1 do Prospektu. Zwraca sie uwage, ze
zapisy podstawowy i dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych formularzach.

Osoba sktadajgca zapis powinna wypetni¢ i podpisa¢ formularz zapisu na Akcje serii E w trzech
egzemplarzach. Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie ztozonego zapisu na Akcje
serii E otrzymuje inwestor lub jego petnomocnik.

Jednoczesnie z zapisem osoba realizujgca prawo poboru z rachunku sponsora emisji sktada
dyspozycje deponowania przydzielonych Akcji serii E na swoim rachunku papieréw wartosciowych
prowadzonym przez uprawniong instytucje finansowg. Dyspozycja deponowania Akcji serii E jest
nieodwotalna. Jej wzér stanowi zatgcznik nr 2 do Prospektu.

W przypadku, gdy zapis jest sktadany na podstawie praw poboru zapisanych na rachunku sponsora
emisji, a osoba go dokonujaca sktada jednoczesnie dyspozycje deponowania Akcji serii E, formularz
zapisu powinien by¢ wypetniony i podpisany w czterech egzemplarzach.
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Inwestorzy sktadajacy zapisy podstawowe i dodatkowe okazujg w firmie inwestycyjnej przyjmujacej
zapis odpowiednie dokumenty, zgodne z wymogami identyfikacji inwestorow obowigzujacymi w danej
firmie inwestycyjnej. Zapisy mogg by¢ sktadane za posrednictwem zdalnych srodkéw komunikacji, o
ile takg forme dopuszcza firma inwestycyjna przyjmujgca zapis.

W przypadku sktadania zapiséw w wyniku wykonania prawa poboru z rachunku sponsora emisji lub

zapiséw dodatkowych sktadanych w zwigzku z zapisaniem praw poboru na tym rachunku w dniu

prawa poboru, a takze w przypadku zapiséw sktadanych przez inwestoréw wytypowanych przez

Zarzad, podmiot sktadajacy zapis powinien okaza¢ w miejscu przyjmowania zapisow:

« dowdd osobisty lub paszport (osoba fizyczna)

« oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie wyciggu z wtasciwego rejestru lub innego dokumentu
urzedowego zawierajgcego podstawowe dane o inwestorze, z ktérego wynika jego status prawny,
sposob reprezentacji, a takze imiona i nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji (osoba
prawna). W przypadku nierezydentow, jezeli przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktérej
strong jest Rzeczpospolita Polska nie stanowig inaczej, ww. wyciag powinien by¢ uwierzytelniony
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny i nastepnie przettumaczony
przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski,

o oryginat lub poswiadczong notarialnie kopie aktu zawigzania jednostki organizacyjnej nie
posiadajacej osobowosci prawnej lub innego dokumentu, z ktérego wynika umocowanie do
skfadania o$wiadczen woli (jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej).

Osoby sktadajgce zapis w imieniu osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajacej

osobowosci prawnej obowigzane sg okaza¢ dowdd osobisty lub paszport. W miejscu przyjmowania

zapisow pozostaje wiasciwy dokument stuzgcy do legitymacji sktadajgcego zapis lub tez jego kopia

sporzadzona przez pracownika BDM S.A.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ polegajacq na zarzadzaniu cudzym rachunkiem papierow
wartosciowych na zlecenie sktadajg jeden zbiorczy zapis na fgczng liczbe Akcji serii E bedacych suma
liczby Akcji serii E dla poszczegdlnych klientéw oraz dotaczajg liste tych klientéw wraz z wymaganymi
do zlozenia prawidtowego zapisu informacjami, a takze oswiadczenie, ze zapis na Akcje serii E jest
skladany na podstawie umowy o zarzadzanie pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie zawartej
z osobg wymieniong na dotgczonej liscie.

Whptata na Akcje serii E musi by¢ uiszczona najp6zniej w momencie sktadania zapisu.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w terminie
zwigzania zapisem, okreslonym w pkt 5.1.3.3. ponizej.

Ztozenie niewtasciwego badzZ niepetnego zapisu na Akcje serii E powoduje jego niewaznos$c.

Wszelkie konsekwencje zwigzane z niewlasciwym wypetnieniem formularza zapisu lub dyspozyciji
deponowania akcji ponosi inwestor.

5.1.3.3. Termin zwigzania zapisem

Subskrybent jest zwigzany zapisem do dnia dokonania przez Emitenta przydziatu Akgji serii E. Po tym
terminie przystuguje mu wzgledem Emitenta roszczenie o zapisanie akcji na rachunku papieréw
wartosciowych. Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku ztozenia, w miejscu
zfozenia zapisu, pisemnego os$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkow prawnych zapisu w przypadku
zaistnienia sytuacji opisanej w Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu.

5.1.3.4. Dzialanie przez petnomocnika

Czynnosci zwigzane ze sktadaniem zapisdw na Akcje serii E mogg by¢ dokonywane osobiscie lub

przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegdlnosci:

« zilozenie zapisu na Akcje serii E

« zilozenie dyspozycji deponowania AKcji serii E (dotyczy wytacznie zapisdw z rachunku sponsora
emisji i bankéw depozytariuszy).

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnos$ci prawnych, osoba
prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawne;j.

Liczba pethomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pisSmie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji
inwestoréow obowigzujagcymi w danej firmie inwestycyjnej i zawieraé informacje odpowiednie do
regulacji obowigzujacych w tej firmie. W celu uzgodnienia formy petnomocnictwa zalecany jest
uprzedni kontakt z firmg inwestycyjng, w ktorej bedzie sktadany zapis.
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W przypadku zapiséw sktadanych w Beskidzkim Domu Maklerskim S.A. wymaga sie, aby
petnomocnictwo bylo udzielone w formie aktu notarialnego lub z podpisem mocodawcy
poswiadczonym notarialnie. Petnomocnictwo, poza wtasciwym umocowaniem do zilozenia zapisu,
powinno zawiera¢ nastepujace dane o osobie petnomocnika i mocodawcy:

o dla osob fizycznych: imie, nazwisko, PESEL (a w przypadku jego braku date urodzenia), typ, serie
i numer dokumentu tozsamosci, adres staly i adres do korespondenc;ji,

e« w przypadku osoby prawnej: firme i forme organizacyjng prowadzonej dziatalnosci, REGON,
numer rejestru sadowego, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane oso6b fizycznych
reprezentujgcych osobe prawna,

« w przypadku jednostki nie posiadajacej osobowosci prawnej: firme i forme organizacyjng
prowadzonej dziatalnosci, REGON, kraj siedziby, adres oraz wskazane powyzej dane o0so6b
fizycznych reprezentujgcych jednostke.

Petnomocnictwo wystawione poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej oraz pozostate dokumenty
zwigzane z tak udzielonym petnomocnictwem muszg by¢ uwierzytelnione za zgodnos¢ z prawem
miejscowym przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny.
Dokumenty sporzgdzone w jezyku obcym muszg by¢ przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego.
Osoba wystepujaca w charakterze petnomocnika zobowigzana jest okaza¢ dowdd osobisty lub
paszport w celu weryfikacji danych zawartych w formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby
prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument
zaswiadczajacy o jej uprawnieniu do reprezentowania osoby prawnej. Osoba dziatajgca w imieniu
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynika¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby oraz umocowanie 0s6b do reprezentowania danej jednostki.

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w biurze maklerskim przyjmujgcym zapis.

Zwraca sie uwage inwestoréw, iz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami od dokumentu
petnomocnictwa winna by¢ uiszczona optata skarbowa.

5.1.4. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Do czasu rozpoczecia notowan praw poboru Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Publicznej. Uchwata o
odstgpieniu od Oferty Publicznej moze byé podjeta wylacznie w ramach Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

W przypadku podjecia uchwaty o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie przekazana,
poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany
do publicznej wiadomosci w sposob w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu notowan praw poboru Emitent nie moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Publicznej
Oferty. Nie przewiduje sie zawieszenia oferty Akcji serii E.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapiséw oraz sposéb zwrotu
nadptaconych kwot

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji serii E nie pézniej niz 29 listopada 2006 roku.

Inwestorom, ktorzy ziozyli zapisy wynikajace z realizacji prawa poboru, Akcje serii E zostang
przydzielone w ilosci zadeklarowanej w zapisie zgodnie z zasadami emisji tzn. jedna Akcja serii E
przypada na jedno posiadane prawo poboru.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji serii E przez osoby uprawnione do realizacji prawa poboru,
nieobjete Akcje serii E zostang przeznaczone na realizacje zapisow dodatkowych ztozonych przez
osoby bedgce Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Jesli zapisy dodatkowe opiewacC beda na wiekszg liczbe Akcji serii E, niz pozostajgca do objecia,
Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapiséw dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji serii E nie
bedg przydzielane, a takze Emitent nie przydzieli Akcji serii E kilku osobom tgcznie. Akcje serii E
pozostate po zaokragleniu beda przydzielane po jednej, kolejno osobom, ktére ziozyly zapisy na
najwieksza liczbe Akcji serii E. W przypadku, gdy zgodnie z powyzszg zasada ostatnia do
przydzielenia Akcja Serii F miataby przypasé¢ kilku osobom (ktére ztozyty zapis na takg sama liczbe
Akcji serii E) o jej przydziale zadecyduje losowanie przeprowadzone za posrednictwem systemu
informatycznego KDPW obstugujacego przydziat Akcji serii E.
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W przypadku nie objecia wszystkich Akcji serii E w ramach wykonania prawa poboru oraz po
uwzglednieniu zapiséw dodatkowych na Akcje serii E, Zarzad Emitenta zwrdéci sie do wytypowanych
wedlug wlasnego uznania inwestoréw z propozycjg ztozenia zapisu na nieobjete Akcje serii E. W
takim przypadku pozostate do objecia Akcje serii E zostang przydzielone przez Zarzad Emitenta
wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjne;j.

Przydzielenie Akcji serii E w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od zapisu.

Kierujac sie zapisem art. 439 par 3 Ksh zwrot Srodkéw pienieznych osobom, ktérym nie przydzielono
Akcji serii E, lub ktorych zapisy na Akcje serii E zostaly zredukowane, nastgpi w terminie dwdch
tygodni od dnia przydziatu Akciji serii E.

Zwrot srodkéw pienieznych osobom, ktére dokonaty wptat na wiekszg niz przydzielona liczba Akc;ji
serii E bedzie dokonywany na rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytucje finansowe, w
ktérych poszczegdlni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje serii E. W przypadku zapiséw skladanych
przez osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w dniu jego ustalenia
zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu $rodki sg nastepnie przekazywane na rachunki w
bankach — depozytariuszach, z zachowaniem terminu dwodch tygodni, o ktorym mowa w akapicie
powyzej.

W przypadku zapiséw sktadanych w BDM S.A. w zwigzku z petnieniem funkcji sponsora emisji i w
przypadku zapiséw sktadanych przez inwestorow wytypowanych przez Zarzad, zwrot kwot nastapi na
rachunek wskazany w formularzu zapisu. Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niewlasciwego
numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkéw, ponosi sktadajgcy zapis.

Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielko$¢ zapisu

Liczba akcji, na ktérg moze opiewac zapis sktadany w wykonaniu prawa poboru jest pochodng liczby
praw poboru posiadanych przez inwestora w chwili sktadania zapisu. Na kazda jedng dotychczasowg
akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 wrzesnia 2006 r., przypada
jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia jednej Akciji serii E.

W trybie wykonywania prawa poboru mozna ztozy¢ zapis maksymalnie na liczbe Akcji serii E, ktéra
wynika ze wszystkich posiadanych praw poboru. Zapis musi dla swej waznosci opiewa¢ na co
najmniej jedng Akcje serii E.

Stosownie do art. 436 § 2 Ksh osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia
prawa poboru (20 wrzesnia 2006 r.) moga, w terminie wykonania prawa poboru, ztozy¢ zapis
dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych. Zapis ztozony na wieksza
liczbe akcji bedzie traktowany, jak ztozony na 5.446.060 akcji. Zapis dodatkowy musi dla swej
waznosci opiewac na co najmniej jedng Akcje serii E.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad w trybie art. 436 § 4 Ksh sktadajg zapis na Akcje serii E w liczbie
nie wiekszej niz pozostata do objecia po zlozeniu zapiséw w wykonaniu prawa poboru i zapiséw
dodatkowych. Zapis ztozony na wiekszg liczbe niz pozostata do objecia traktowany bedzie jako
ztozony na liczbe akcji pozostatych do objecia. Doktadna liczba akcji nabywana przez takich
inwestoréw wynika¢ bedzie z uzgodnien poczynionych z Zarzgdem.

5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

W zwiagzku z art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w okresie waznosci prospekiu emisyjnego,
Emitent ma obowigzek niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin przekazywaé KNF, w formie
aneksu do prospektu emisyjnego wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o wszelkich
zdarzeniach lub okolicznosciach, ktére moglyby w sposéb znaczacy wplyngé na ocene papieru
wartosciowego, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ po zatwierdzeniu prospektu emisyjnego.
Obowiazek ten ustaje w dniu rozpoczecia notowan Akcji serii E na rynku regulowanym. W mysl art. 51
ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw, do publicznej
wiadomo$ci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia lub okolicznoéci zaistniatych przed
dokonaniem przydziatu akcji, o ktérych Emitent powzigt wiadomos¢ przed tym przydziatem, osoba,
ktdra ztozyta zapis na akcje przed udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo
uchylenia sie od skutkbw prawnych ziozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia
udostepnienia aneksu.
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Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w firmie
inwestycyjnej oferujacej papiery wartosciowe. W takim przypadku Emitent jest zobowigzany do
odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw wartosciowych w celu umozliwienia realizacji tego
prawa. Jezeli wiec przed dokonaniem przydziatu Akcji serii E Emitent powezmie wiadomos¢ o nowym
zdarzeniu lub okolicznosci, termin przydziatu akcji zostanie przedtuzony do dwdéch dni roboczych od
udostepnienia aneksu. Informacja o przesunieciu terminu przydziatu zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publiczne;j.

W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia zwrot kwoty uiszczonej tytutem optacenia Akcji serii E
nastapi niezwtocznie, w sposdb witasciwy do przekazania srodkéw w przypadku redukcji zapiséw i
niedojscia emisji do skutku albo tez na rachunek wskazany w oswiadczeniu o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Wszelkie konsekwencje
z tytutu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostaé dokonany zwrot Srodkéw.
ponosi osoba skladajgca oswiadczenie.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wplat na akcje oraz
dostarczenie akcji

5.1.8.1. Zasady dokonywania wptat

W przypadku inwestoréw, ktérzy sktadajg zapisy na akcje w zwigzku z prawami poboru zapisanymi na
rachunku papieréw warto$ciowych w chwili sktadania zapisu (zapisy podstawowe) lub inwestoréw,
ktdrzy mieli prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe)
wymaga sie, aby Srodki na optacenie akcji znalazty sie na tym rachunku najpdzniej w chwili sktadania
zapisu. Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego optacenie, w kwocie
wynikajacej z iloczynu Akcji Oferowanych objetych zapisem i ceny emisyjnej. Wptata na Akcje
Oferowane musi by¢ uiszczona najpézniej w momencie sktadania zapisu.

Za termin dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych na wiasciwy rachunek biura
maklerskiego przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz inwestor (w szczegoélnosci w przypadku wptaty
przekazem lub przelewem, jak réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych na zapisy) musi
dokona¢ wptaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajgcym czas dokonania przelewu, realizacji
kredytu lub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby Inwestor zasiegnat informacji
w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go instytucji finansowej i podjat
wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Whptat na Akcje Oferowane mozna dokonywa¢ wytacznie w ziotych. Dopuszcza sie wszelkie formy
ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie przyjmujace zapis.

Inwestorzy powinni skontaktowac sie z biurem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokona¢ zapisu, w
celu ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca sie uwage, ze Inwestorzy
ponoszg wylaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci
dotyczy to kosztow optat iprowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewow
i przekazéw pienieznych. Wptaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad oraz inwestorzy skfadajacy zapis w BDM S.A. w zwigzku z
petnieniem przez BDM S.A. funkcji sponsora emisji dokonujg wptat na akcje na rachunek BDM S.A.
numer: 06 1060 0076 0000 3310 0001 1087

prowadzony przez: BPH PBK SA O/ Bielsko-Biata

na rzecz: Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Whptata na Akcje serii E musi wptyna¢ na rachunek BDM S.A. najpdzniej w chwili sktadania zapisu. Za
termin dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkéw pienieznych.

Brak wptaty lub wpfata niepetna powoduje niewaznos$¢ zapisu w catosci. Wptaty moga by¢ dokonane
wyltgcznie w ztotych polskich.

Dopuszcza sie nastepujgce formy optacenia zapisu:

— gotéwkg w POK przyjmujacym zapis,

— przelewem bankowym,

— powyzszymi sposobami tgcznie.

Whptaty na Akcje serii E powinny by¢ dokonane z adnotacja: ,wptata na akcje serii E Lentex S.A.”.
Whptaty na Akcje serii E nie podlegajg oprocentowaniu.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu
finansowego wartosci majagtkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o

Zaktady ,,Lentex” S.A. 152



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz. U. Nr 153, poz. 1505 z 2003 r., z pézn. zm.) dom
maklerski i bank majg obowigzek rejestracji transakgciji, ktoérej rownowartosé przekracza 15.000 EURO
(réwniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej niz jednej operaciji, ktérych okolicznosci
wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane) oraz transakcji, kiérych okolicznosci wskazujg, ze $rodki
moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej
charakter.

Ponadto dom maklerski i bank sg zobowigzane na podstawie ww. ustawy zawiadomi¢ Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej o transakcjach, co do ktérych zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze
ma ona zwigzek z popetnieniem przestepstwa, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z dnia 6 czerwca
1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553, z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziataé wykorzystywaniu
swojej dziatalno$ci dla celéow majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 ustawy z
dnia 6 czerwca 1997 r. Kodeks karny (Dz. U. Nr 88, poz. 553 z pézn. zm.) lub w celu ukrycia dziatan
przestepczych.

Pracownik banku, ktéry wbrew swoim obowigzkom nie zawiadamia o okolicznosciach wymienionych w
art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, ponosi odpowiedzialnos¢ porzadkowa, co nie wylgcza
odpowiedzialno$ci karnej, jezeli czyn wypetnia znamiona przestepstwa.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialnosci za szkode, ktéra moze
wynikna¢ z wykonania w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego.
W takim przypadku, jezeli okolicznosci, o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty
zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan przestepczych, odpowiedzialno$¢ za szkode
wynikta ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa.

Zwraca sie uwage inwestorow, iz wptaty na akcje dokonywane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarczg powinny by¢ zgodne z zasadami okredlonymi w art. 22 ustawy z dnia 2 lipca
2004 roku o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. Nr 173, poz. 1807).

5.1.8.2. Dostarczenie akcji

Zgodnie z art. 7 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi prawa ze zdematerializowanych
papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Art. 4 ust. 2 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi za rachunki papieréw wartosciowych uznaje takze zapisy
dotyczace tych papieréw dokonane w zwigzku z ich subskrypcja przez podmioty prowadzace
dziatalnos¢ maklerska, o ile identyfikujig one osoby, ktérym przystuguja prawa z papierow
warto$ciowych i jesli zostaty one zarejestrowane w KDPW. W mys$l art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej emitent planujgcy takze
dopuszczenie papierow warto$ciowych do obrotu na rynku regulowanym jest zobowigzany podpisa¢ z
KDPW umowe, ktérej przedmiotem bytaby taka rejestracja. Z uwagi na okolicznos¢, ze zamiarem
Emitenta jest dopuszczenie Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym, nabycie Akcji serii E
nastapi wraz z ich rejestracjg w KDPW. Akcje zostang zarejestrowane w KDPW po wydaniu przez Sad
Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji serii E i dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Natomiast po dokonaniu
przydziatu akcji w KDPW zostang zarejestrowane PDA serii E.

W przypadku inwestoréw sktadajacych zapisy w BDM S.A. w zwigzku z petnieniem funkcji sponsora
emisji i w przypadku inwestoréw wytypowanych przez Zarzad, inwestor sktadajacy zapis jest
zobowigzany ziozy¢ nieodwotalng dyspozycje deponowania akcji na rachunku papierow
wartosciowych. Ztozenie dyspozycji deponowania Akcji serii E jest rownoznaczne ze ztozeniem
dyspozycji deponowania Praw do Akc;ji serii E.

Inwestorzy sktadajacy zapisy na akcje w zwigzku z posiadaniem praw poboru w chwili sktadania
zapisu na rachunkach papieréw warto$ciowych w dowolnej uprawnionej instytucji finansowej,
inwestorzy sktadajacy zapis dodatkowy w zwigzku z zapisaniem praw poboru w dniu prawa poboru na
takich rachunkach papieréow wartosciowych oraz inwestorzy ktérzy wraz z zapisem ztozyli dyspozycje
deponowania Akcji serii E nie odbierajg potwierdzenia nabycia PDA. Niezwtocznie po zarejestrowaniu
PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych w
dniu sktadania zapisu -na Akcje serii E zapisane byly prawa poboru (zapis podstawowy) lub na
rachunku, na ktérym prawo poboru zostato zapisane w dniu prawa poboru (zapis dodatkowy).
Zapisanie Akcji serii E na odpowiednich rachunkach papierow wartosciowych nastapi w dniu ich
rejestracji w KDPW. PDA ulegng wowczas zamianie na Akcje serii E bez koniecznosci dokonywania
dodatkowych czynno$ci przez ich wiascicieli.
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5.1.9. Opis sposobu podania wynikéw oferty do publicznej wiadomosci

Emisja Akcji serii E dojdzie do skutku, jesli uprawomocni sie postanowienie Sadu Rejestrowego o

dokonaniu wpisu do KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akgiji serii E.

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji serii E informacja o wynikach przydziatu

zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58

Ustawy o ofercie publiczne;j.

O postanowieniu Sadu Rejestrowego i dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje zgodnie z art. 56

ust. 1i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.

Emisja akc;ji serii E nie dojdzie do skutku jezeli:

o do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidiowo
wptaty na 5.446.060 Akcji serii E, albo

« na skutek ztozenia odwiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego zapisu, o ktérym mowa w
Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu okaze sie, ze nie zostata subskrybowana zadna Akcja serii E, albo

e W ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki wynikajacego z
emisji serii E, albo

e Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akciji serii E.

O zaistnieniu okolicznosci powodujgcych niedojscie emisji do skutku i niedojsciu emisji do skutku

Zarzad Emitenta poinformuje zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej. Ponadto o

niedojsciu emisji do skutku Zarzad Emitenta poinformuje niezwiocznie na famach dziennika

ogolnopolskiego.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje serii E zostang zwrdcone

inwestorom w terminie dwoéch tygodni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

Zwrot $rodkow pienieznych bedzie dokonywany na rachunki inwestycyjne prowadzone przez

instytucje finansowe, w ktérych poszczegolni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje serii E. W przypadku

zapisow sktadanych przez osoby uprawnione do ztoZzenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru

w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu srodki sg nastepnie

przekazywane na rachunki w bankach — depozytariuszach, z zachowaniem terminu dwoch tygodni, o

ktérym mowa w akapicie powyzej. W przypadku zapisow skladanych w BDM S.A. w zwigzku z

petnieniem funkcji sponsora emisji oraz w przypadku przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad,

zwrot kwot nastapi na rachunek wskazany w formularzu zapisu. Wszelkie konsekwencje z tytutu

podania niewfasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany zwrot srodkéw, ponosi

skfadajacy zapis. Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.10. Procedury zwigzane z wykonaniem praw pierwokupu, zbywalnosé praw do
subskrypciji akcji oraz sposéb postepowania z prawami do subskrypcji akcji, ktére
nie zostaty wykonane

Wykonanie prawa poboru nastepuje poprzez ztozenie zapisu na Akcje serii E w liczbie wynikajacej z
liczby posiadanych praw poboru. Na kazdag jedng dotychczasowag akcje Emitenta, posiadang na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 wrzesnia 2006 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno
prawo poboru uprawnia do objecia jednej Akciji serii E.

Szczegotowe zasady sktadania zapiséw na Akcje serii E przedstawiono w Czesci IV pkt 5.1.3.2.
Prospektu, natomiast zasady dokonywania wptat na Akcje serii E w Czesci IV pkt 5.1.8.1. Prospektu.

Prawa poboru Akcji serii E majg nieograniczong zbywalno$¢. Ich obrét moze byé dokonywany w
sposéb przewidziany dla obrotu prawami majgtkowymi. Prawa poboru mogg by¢ rowniez przedmiotem
obrotu, zachodzacego na zasadach okreslonych w przepisach obowigzujacych na GPW. Zgodnie z §
12 Regulaminu GPW prawa poboru sa dopuszczone do obrotu gieldowego poczawszy od dnia
nastepujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny (w
przypadku Emitenta niniejszy Prospekt emisyjny) zatwierdzony przez wiasciwy organ (w przypadku
Emitenta KNF). Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego obowigzujacymi na prawa
poboru sg notowane na GPW poczawszy od ses;ji gietdowej przypadajgcej nastepnego dnia sesyjnego
po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie
wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sg
notowane po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem
zakonczenia przyjmowania zapiséw na akcje. Jednostkg transakcyjng jest jedno prawo poboru.

Okres notowan nie moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru notowane bedzie w
systemie notowan, w ktérym notowane sg akcje Spotki.
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Biorac pod uwage powyzsze regulacje, pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 8
listopada 2006 roku, natomiast ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 14 listopada 2006
roku. Szczegoétowy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu
GPW. Niezaleznie od sposobu przenoszenia prawa poboru, jego wykonanie bedzie mozliwe pod
warunkiem zapisania go na rachunku papieréw warto$ciowych najpdzniej ostatniego dnia
przyjmowania zapisow przewidzianego dla wykonywania praw poboru, tj. 14 listopada 2006 roku.
Mozliwos¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajagcym w
biurze maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa poboru.
Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nie ztozenie zapisu wraz z dokonaniem
wptaty na Akcje serii E wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg $rodkéw finansowych
zainwestowanych w nabycie praw poboru.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCJI | PRZYDZIALU

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktérym oferowane sa akcje

Zgodnie z uchwatg 14 NWZA z dnia 29 czerwca 2006 r. Akcje serii E oferowane sg do objecia

dotychczasowym Akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktérej mowa

w art. 431 § 2 pkt 2 Ksh).

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji serii E sg wszyscy posiadajacy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

« o0soby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 20 wrzesnia
2006 r., ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztoZzenia zapisu na Akcje serii E,

« o0soby, ktore nabyty prawo poboru Akcji serii E i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztoZzenia zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Ksh osoby bedace Akcjonariuszami spotki publicznej na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie wykonania prawa poboru, dokonac
jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie nie wigekszej niz liczba akcji oferowanych. W
zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje serii E sg
takze osoby bedace wiascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w
chwili sktadania zapisu nie posiadajg prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana osoba
nie bedzie posiada¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wylgcznie zapisu
dodatkowego na Akcje serii E.

Osoby, ktére nabyty prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji na
koniec dnia ustalenia prawa poboru moga jedynie ztozy¢ zapis na Akcje serii E w liczbie wynikajacej z
posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy). Nie mogg ztozy¢ zapisu dodatkowego.
Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Ksh akcje, ktore nie zostaly objete w trybie realizacji prawa
poboru, Zarzad Emitenta przydziela wedtug wtasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje serii E zostang objete w trybie realizaciji
prawa poboru, Zarzad moze zwréci¢ sie do wytypowanych wedtug wlasnego uznania inwestoréow z
propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje serii E.

5.2.2. Zamiary znaczacych akcjonariuszy i cztonkéw zarzadzajacych, nadzorujacych
lub administrujgcych Emitenta co do uczestnictwa w Publicznej Ofercie

Z informacji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, ze gtéwni akcjonariusze:

Krzysztof Fijatkowski, wraz ze spotkg zalezng "Profi" s.j. posiadajacy tacznie 9,95% kapitatu
zakladowego Emitenta zamierza wykorzysta¢ przystugujace prawa poboru do Akcji serii E i objgé
przypadajace akcje nowej emisiji;

Krzysztof Moska, wraz ze spotkg zalezng Prymus Sp. z 0.0. posiada tacznie 12,08% kapitatu
zaktadowego Emitenta.

Krzysztof Moska posiadajac 450.000, co stanowito 8,26% kapitatu zaktadowego Emitenta oswiadczyt,
ze zamierza wykorzystaé¢ przystugujace prawa poboru do Akcji serii E i objga¢ przypadajace akcje
nowej emisji.

Emitent nie posiada informacji o0 zamiarach pozostatych znaczacych akcjonariuszy co do uczestnictwa
w Publicznej Ofercie.

Emitent nie posiada informacji o zamiarach czionkéw Rady Nadzorczej co do wykorzystania
przystugujgcych praw poboru do Akcji serii E.
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Czlonkowie Zarzadu Emitenta nie zamierzajag uczestniczy¢ w Publicznej Ofercie.
5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podziat oferty na transze
Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.2. Zmiana wielkosci transz
Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.3. Metoda lub metody przydziatu, ktére beda stosowane w odniesieniu do transz
detalicznych i transz dla pracownikow

Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.4. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobow preferencyjnego traktowania
okreslonych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych grup powigzanych

Nie ma zastosowania przy Publicznej Ofercie.

5.2.3.5. Informacja, czy sposob traktowania przy przydziale zapiséw lub ofert na zapisy
moze byé uzalezniony od tego za posrednictwem jakiego podmiotu sa one
dokonywane

Charakter emisji wyklucza przyznawanie jakichkolwiek preferencji przy dokonywaniu przydziatu akgc;ji,
na ktére ztozono zapisy w zwigzku z wykonaniem prawa poboru, a takze w przypadku zapiséw
dodatkowych.

W przypadku nie subskrybowania wszystkich Akcji serii E w trybie realizacji prawa poboru zgodnie z
art. 436 § 4 Ksh Zarzad ma dowolnos¢ przy przydzielaniu akcji, po cenie nie nizszej niz cena
emisyjna.

5.2.3.6. Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydzialu w ramach transzy
inwestoréw indywidualnych

Nie ma zastosowania przy Publicznej Ofercie.

5.2.3.7. Warunki zamkniecia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta najwczesniej dnia 29 listopada 2006 roku z zastrzezeniem
zmiany tego terminu zgodnie z zasadami wskazanymi w Czesci IV pkt 5.1.3.1. Prospektu.

Jezeli w wyniku wykonania prawa poboru i sktadania zapiséw dodatkowych objete zostang wszystkie
oferowane Akcje serii E, ostatnim dniem skfadania zapiséw bedzie 17 listopada 2006 r.

5.2.3.8. Mozliwos¢ sktadania wielokrotnych zapiséw

Kazdy inwestor wykonujacy prawo poboru moze ztozy¢ dowolng liczbe zapisow na Akcje serii E w
liczbie wynikajacej z posiadanych w chwili sktadania zapisbw praw poboru, z ktérych zamierza
skorzystac.

Inwestor, ktéremu przystuguje prawo ztozenia zapisu dodatkowego, uprawniony jest do ziozenia
dowolnej liczby zapiséw na Akcje serii E pod warunkiem, Ze tgczna liczba akcji objeta takimi zapisami
nie przekracza liczby oferowanych Akcji serii E.

Inwestor wytypowany do ztozenia zapisu przez Zarzad, w przypadku nie subskrybowania wszystkich
Akciji serii E w trybie realizacji prawa poboru, zapisuje sie na akcje w sposéb wynikajacy z ustalen z
Zarzgdem.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestoréw o liczbie przydzielonych akcji

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji serii E informacja o wynikach przydziatu akcji
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58
Ustawy o ofercie publiczne;j.

Kierujac sie wymogami art. 439 § 2 Ksh wykazy oséb, ktéorym przydzielono Akcje serii E, ze
wskazaniem liczby przyznanych kazdej z nich Akcji serii E, powinny zostaé udostepnione najp6zniej w
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terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji serii E i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych dwdéch
tygodni w miejscach, gdzie zapisy byly przyjmowane.

Inwestorzy skfadajacy zapisy na akcje w zwigzku z posiadaniem praw poboru w chwili sktadania
zapisu na rachunkach papieréw wartosciowych w dowolnej uprawnionej instytucji finansowej,
inwestorzy sktadajacy zapis dodatkowy w zwigzku z zapisaniem praw poboru w dniu prawa poboru na
takich rachunkach papieréw wartosciowych oraz inwestorzy, ktérzy wraz z zapisem ztozyli dyspozycje
deponowania Akcji serii E (dotyczy wytgcznie zapiséw z rachunku sponsora emisji i bankow
depozytariuszy) nie odbierajg potwierdzenia nabycia PDA. Niezwtocznie po zarejestrowaniu PDA w
KDPW, zostang one zaksiegowane na ich rachunkach papieréw warto$ciowych, na ktérych w dniu
skfadania zapisu na Akcje serii E zapisane byly prawa poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku,
na ktérym prawo poboru zostato zapisane w dniu prawa poboru (zapis dodatkowy).

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie przydzielonych akcji zgodnie z procedurami domodw
maklerskich przyjmujacych zapisy.

5.2.5. Nadprzydzial i opcja dodatkowego przydziatu typu ,,green shoe”
Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

5.3. CENA AKCJI

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktérej beda oferowane akcje

Zgodnie z uchwatg nr 14 NWZA z dnia 29 czerwca 2006 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej akcji serii E z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy cena emisyjna Akcji serii E wynosi 4,30 zt (cztery ztote trzydziesci groszy).

Z nabyciem Akgcji serii E w ramach oferty publicznej nie wigzg sie bezposrednio dodatkowe optaty lub
prowizje za wyjatkiem prowizji pobieranych za przelew lub wptate gotéwkowa na pokrycie Akcji serii E.
W przypadku, gdyby podmiot zamierzajgcy ztozy¢ zapis na Akcje serii E chciat ztozy¢ takze
dyspozycje deponowania akcji nie posiadajagc we wiasciwej instytucji otwartego rachunku papierow
wartosciowych, musi sie liczy¢ z poniesieniem kosztéw otwarcia i prowadzenia takiego rachunku,
zgodnie z tabelg optat i prowizji danej instytuciji.

Nabycie lub sprzedaz praw poboru Akcji serii E i PDA serii E na GPW, w wyniku realizacji zlecenia
ztozonego w danej firmie inwestycyjnej jest obarczone optatg prowizyjng w wysokosci zgodnej z tabelg
optat i prowizji danej instytuciji.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w ofercie
Cena Akgiji serii E podana jest w Prospekcie Emisyjnym.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia lub wylaczenia prawa
poboru
Akcje serii E sg oferowane w zwigzku z uchwatg nr 14 NWZA z dnia 29 czerwca 2006 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej akcji serii E z prawem poboru
dla dotychczasowych akcjonariuszy.

5.3.4. Poréwnanie optat ze strony inwestorobw w ofercie publicznej oraz
efektywnych wptat gotéwkowych dokonanych przez czlionkow organéw
administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace
wyzszego szczebla lub osoby powigzane w transakcjach przeprowadzonych w
ciagu ostatniego roku lub tez papieréw wartosciowych, ktére maja oni prawo naby¢

W dniu 27 lipca 2005 r. Zarzad Spotki dokonat przydziatu akcji serii D osobom wchodzacym woéwczas
w skiad Zarzadu. Akcje serii D oferowane byly posiadaczom obligacji z prawem pierwszenstwa
obejmowanych w ramach realizacji programu opcji menedzerskich. Cena emisyjna akcji serii D byta
réwna wartosci nominalnej i wynosita 2,05 zt. Zgodnie z uchwatg nr 28 WZA Emitenta z dnia 8
kwietnia 2004 r. zbycie akcji serii D moze nastgpi¢ po uptywie 12 miesiecy od dnia ich objecia.
Asymilacja akgji serii D z dotychczas notowanymi akcjami nastapita 12 wrzesnia 2006 roku.

Akcje serii D nabyli:
Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny - Tomasz Towpik nabyt 12.000 szt.,
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Czlonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy - Jerzy Kusina nabyt 9.000 szt.

W okresie ostatniego roku, czyli od pazdziernik 2005 do pazdziernik 2006 nw. osoby wchodzace w
sktad Rady Nadzorczej nabywaty akcje Emitenta, tj:

Czlonek Rady Nadzorczej w dniu 07-09-2006 r. nabyt 1.000 szt. akcji "Lentex" S.A. po cenie 44 zi.
Czilonek Rady Nadzorczej w dniach od 07-09-2006 r. do 09-09-2006 r. nabyt 1.500 szt. akcji "Lentex"
po sredniej cenie 47 - 47,30 zt.

Czionek Rady Nadzorczej w dniu 15-09-2006 r. nabyt 3.000 szt. akcji "Lentex" S.A. po cenie 35,90 zt.
Czlonek Rady Nadzorczej w dniu 02-10-2006 r. nabyt 2.610 szt. akcji "Lentex" S.A. po cenie 34,20 -
34,69 zt.

Czlonek Rady Nadzorczej w dniu 03-10-2006 r. nabyt 2.000 szt. akcji "Lentex" S.A. po nastepujacych
cenach 1.000 szt. - 35,52 zt oraz 1.000 szt. - 37,05 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, poza opisanymi powyzej nie wystepuja sytuacje,
w ktérych miataby miejsce znaczgca rozbiezno$¢ pomiedzy ceng Akcji serii E a faktycznymi kosztami
poniesionymi na nabycie papierow wartosciowych przez cztonkéw organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane w
transakcjach przeprowadzonych w ciggu ostatniego roku.

5.4. PLASOWANIE | GWARANTOWANIE

5.4.1. Dane na temat koordynatorow catosci i poszczegélnych czesci oferty oraz
podmiotéw zajmujacych sie plasowaniem w réznych krajach, w ktérych ma miejsce
oferta

Podmiotem petnigcym funkcje oferujacego Akcje serii E w ramach publicznej oferty:

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

43-300 Bielsko-Biata

ul. Stojatowskiego 27

Zapisy na Akcje serii E sktada¢ mozna w firmach inwestycyjnych, w ktérych prawa poboru sg zapisane
na rachunkach papieréw wartosciowych (zapisy podstawowe), lub w ktérych prawa poboru zapisane
zostaty w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe).

W przypadku oséb posiadajgcych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do ziozenia zapisu dodatkowego,
ktérym prawo poboru, w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku — depozytariuszu, zapisy
na Akcje serii E skladane sg w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki depozytariusze.
Oferta Akgiji serii E jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

5.4.2. Dane na temat agentéw ds. ptatnosci i podmiotéw sSwiadczacych ustugi
depozytowe

Podmiotem swiadczgacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3. Dane na temat podmiotéw, ktore podjely sie gwarantowania emisji oraz
podmiotow, ktére podjely sie plasowania oferty
Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji
Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.

6. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU | USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, CZY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SA
LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O DOPUSZCZENIE DO OBROTU,
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Z UWZGLEDNIENIEM ICH DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM
LUB INNYCH RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku podstawowym GPW PDA akciji serii E i Akcje serii E.
W tym celu po dokonaniu przydziatu akcji Zarzad Emitenta przedstawi GPW i KDPW stosowng
informacje i wystgpi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA serii E. Majac
na uwadze zachowanie ciggtosci notowan PDA serii E notowane beda do dnia poprzedzajgcego dzien
debiutu gietdowego Akgciji serii E.

Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji serii E do obrotu na rynku podstawowym GPW po
wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji serii E oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do
KRS. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod
kodem ISIN PLLENTX00010.

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje nowej emisji emitenta, ktérego akcje sg juz notowane na
GPW, sg po spetnieniu okreslonych kryteriow, dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego
uproszczonym trybie, poprzez ztozenie wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego. W ocenie
Zarzadu Emitenta, w odniesieniu do Akciji serii E wszystkie te warunki zostang dochowane.

Bioragc pod uwage planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji serii E, intencja Zarzadu jest
wprowadzenie ich do obrotu gietdowego na rynku podstawowym w IV kwartale 2006 r. Biorgc jednak
pod uwage fakt, ze warunkiem wystgpienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii E do obrotu
gietdowego jest wczesniejsze uzyskanie rejestracji sadowej podwyzszenia kapitatu zakltadowego oraz
dematerializacja i zarejestrowanie Akcji serii E w KDPW, Zarzad nie moze zagwarantowac, ze
notowanie Akcji serii E rozpocznie sie w planowanym terminie.

6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB ROWNOWAZNE, NA
KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO
OBROTU PAPIERY WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY
WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO OBROTU

Do obrotu na rynku podstawowym GPW jest dopuszczonych 5 446 060 akcji Zakladow ,Lentex” S.A. o
kodzie ISIN PLLENTX00010 .

6.3. INFORMACJE O EWENTUALNEJ SUBSKRYPCJI PRYWATNEJ
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ KLASY CO PAPIERY
OFEROWANE w DRODZE OFERTY PUBLICZNEJ LUB
WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.

6.4. NAZWA | ADRES POD,MIOTOW POSIADAJACYCH WIAZACE
ZOBOWIAZANI]E DO DZIALAN JAKO POSREDNICY W OBROCIE NA
RYNKU WTORNYM, ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ
PODSTAWOWE WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA
Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora emitenta z Domem Maklerskim Banku
Handlowego S.A. Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest cztonek gietdy lub
podmiot, ktéry na podstawie umowy z emitentem zobowigze sie do wspomagania ptynnosci danego
instrumentu finansowego.

Dziatanie animatora emitenta polega na sktadaniu na wtasny rachunek zlecen kupna i sprzedazy akcji
Emitenta.

6.5. INFORMACJE NA TEMAT OPCJI STABILIZACJI CEN W ZWIAZKU Z
OFERTA

Spotka nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajagcych do stabilizacji kursu akgiji.

Zaktady ,,Lentex” S.A. 159



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

7.INFORMACJE NA TEMAT WLASCICIELI PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA
7.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO SPRZEDAZY

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, brak jest wtascicieli Akcji serii E.

7.2. LICZBA I RODZAJ _PAPIERCW
OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE
WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Z uwagi na fakt, ze Akcje serii E sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, brak jest wtascicieli Akcji serii E.

WARTOSCIOWYCH
SPRZEDAJACYCH

7.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”
Nie dotyczy Oferty Publicznej Akcji serii E.

8. KOSZTY EMISJI LUB OFERTY

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy zatozeniu przydzielenia wszystkich oferowanych akcji, catkowite
koszty zwigzane z emisjg Akcji serii E moga wynie$¢ okoto 190 000 zt.

Na tgczne koszty emisji sktadac sie bedq koszty: przygotowania Prospektu, oferowania Akcji serii E,
druku i publikacji Prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych, dziatan promocyjnych i reklamowych,
optaty administracyjne, gietdowe, KDPW.

Zgodnie z art. 36 ust. 2b Ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zakladowego zmniejszajq kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Wpltywy pieniezne netto z emisji Akcji serii E, przy zatozeniu przydzielenia wszystkich oferowanych
akcji, po odliczeniu szacunkowych kosztéw emisji, wyniosg 23.228.058 zi.
Tabela. Wptywy z emisji Akcji serii E

Nadwyzka
. ceny
Pap’|e_ry Wartos¢ Cena emisyjnej SEECUILETD Wplywy
wartosciowe . . . koszty .
Liczba nominalna emisyjna nad .o Emitenta
wedtug . emisji
L2 (w z}) (w zt) wartoscia (w zi)
rodzajow . (w zi)
nominalng
(w z})
1 2 3 4 5=4-3 6 7=4-6
Akcje serii E 1 2,05 4,30 2,25 0,03 4,27
na jednostke
Razem 5446 060 | 11164 423| 23418 058| 12253 635 190 000 | 23 228 058

Zrodio: Emitent

9. ROZWODNIENIE

9.1. WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA

Z wyjatkiem informacji przekazanych przez gtéwnych akcjonariuszy Krzysztofa Fijatkowskiego, wraz
ze spbitkg zalezng "Profi" s.j. i Krzysztofa Moske dotyczacych zamiaru wykorzystania przystugujacych
praw poboru do Akcji serii E i objecia przypadajacych im akcji nowej emisji Zarzad Spotki nie ma
informacji o zamiarach uczestnictwa w emisji Akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Emitent nie posiada informacji o zamiarach czionkéw Rady Nadzorczej co do wykorzystania

przystugujacych praw poboru do Akcji serii E.

W zwigzku z powyzszym przedstawiona ponizej wielkos¢ i warto$¢ procentowa rozwodnienia
obliczona zostata przy zatozeniu, ze znaczacy akcjonariusze Emitenta wykorzystajg przystugujace
prawa poboru i obejmag przypadajgce im Akcje serii E.

Tabela. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji serii E

Wyszczegolnienie

Struktura kapitatu zaktadowego
przed emisja

Struktura kapitatu zaktadowego po

emisji

Liczba akcji

Udziat w kapitale

Liczba akcji

Udziat w kapitale

Krzysztof Moska

490 150

9,00%

940 150

8,63%

Krzysztof  Fijatkowski
(wraz z Profi s.j.)

541 960

9,95%

1083 920

9,95%

American Life
Insurance and
Reinsurance Company
(posrednio poprzez
Amplico Life Pierwsze
Amerykarnsko — Polskie
Towarzystwo
Ubezpieczen na Zycie i
Reasekuracji S.A. oraz
AIG Fundusz
Inwestycyjny Otwarty)

294 546

5,41%

294 546

2,70%

Fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez
Opera TFI S. A.
(OPERA FNP SFIO,
OPERA NGO SFIO,
OPERAFIZ2)

400 000

7,34%

400 000

3,67%

Jacek tukjanow

320 787

5,89%

320 787

2,95%

Pozostali

3398 617

62,41%

3398 617

31,20%

Nowi akcjonariusze*

4454 100

40,89%

Razem

5 446 060

100%

10 892 120

100%

* przy zatozeniu objecia wykorzystania przystugujgcych praw poboru i objecia Akcji serii E przez
dotychczasowych znaczgcych akcjonariuszy

9.2. WIELKOSC | WARTOSC PROCENTOWA NATYCHMIASTOWEGO
ROZWODNIENIA SPOWODOWANEGO OFERTA W PRZYPADKU, GDY
DOTYCHCZASOWI AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA SKIEROWANEJ
DO NICH NOWEJ OFERTY
Emisja Akcji serii E skierowana jest do dotychczasowych Akcjonariuszy Emitenta. W przypadku, jesli
dotychczasowi Akcjonariusze nie obejmg nowej oferty, a wszystkie oferowane Akcje serii E zostang

objete przez nowych inwestorow, dotychczasowi Akcjonariusze zachowajg 5.446.060 akcji, ktére
stanowi¢ bedg 50% akcji Emitenta.
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Tabela. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji serii E*
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Struktura kapitatu zakladowego Struktura kapitatu zaktadowego po
Wyszczegélnienie przed emisjg emisji
Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gloséw Udziat w kapitale
Dotychczasowi 5446 060 100% 5446 060 50%
akcjonariusze
Nowi akcjonariusze* - - 5446 060 50%
Razem 5 446 060 100% 10 892 120 100%

* przy zatozeniu nie objecia Akcji serii E przez dotychczasowych akcjonariuszy

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH Z EMISJA

Podmiot Oferujacy

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej petnigcy funkcje oferujgcego jest podmiotem
odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze doradczym, majace na celu przeprowadzenie publicznej
oferty Akcji serii E oraz wprowadzenie Akcji serii E do obrotu na rynku regulowanym.

Doradca Prawny

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni z siedzibg w Warszawie, petnigca role doradcy
prawnego Emitenta.

Doradca prawny doradzat w kwestiach prawnych przy czynnosciach zwigzanych z przeprowadzeniem
publicznej emisji Akciji serii E.

Biegly Rewident

Sprawozdania finansowe za lata 2003 — 2005 zostaty zbadane przez BDO Polska sp. z 0.0. wpisane
pod numerem ewidencyjnym 523 Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw w Warszawie.

BDO Polska Sp. z o.0. doradzata w kwestiach zwigzanych z prezentacjg historycznych danych
finansowych i $rédrocznych danych finansowych w zwigzku z przeprowadzeniem publicznej emis;ji
Akcji serii E.

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzanych z emisjg i przeprowadzeniem

publicznej emisji Akcji serii E.

10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACJI, KTORE ZOSTALY ZBADANE
LUB PRZEJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH BIEGLYCH
REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO KTORYCH SPORZADZILI
ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéw, z wyjatkiem dotyczacych
wskazanych w Prospekcie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertow w zwigzku z emisjg Akcji serii E.

10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACJE UZYSKANE OD 0sOB
TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE; ZRODLA TYCH
INFORMACJI

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od oséb trzecich.
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10.5. STATUT SPOLKI

STATUT SPOLKI
ZAKLADY "LENTEX" SPOtLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W LUBLINCU
tekst jednolity (ostatnia zmiana z dnia 24 listopada 2005 - zarejestrowana postanowieniem Sadu z
dnia 01 luty 2006r.)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

Artykut 1
Spotka dziata pod firmg Zaktady "Lentex" Spotka Akcyjna.

Artykut 2
Siedzibg Spofki jest Lubliniec.

Artykut 3
3.1 Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.

3.2 Spotka powstata w wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego Slaskie Zaktady
Przemystu Lniarskiego "Lentex" w Lublincu z siedzibg w Lublincu.

Artykut 4

Spotka dziata na podstawie Kodeksu spétek handlowych oraz ustawy z dnia 30 kwietnia 1993r. o
narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji (Dz. U. Nr 44 poz.202 i z 1994r. Nr 84 poz.
385), zwanej dalej "Ustawg", a takze innych wiadciwych przepiséw prawa.

Artykut 5
5.1 Spoétka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
5.2 Spotka moze tworzy¢ swoje oddziaty na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.

Artykut 6
Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI.

Artykut 7
7.1. Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:
1. 25.23.Z Produkcja materiatéw podtogowych i innych materiatbw budowlanych.
2. 17.53.Z Produkcji widknin.
3. 117.14.Z Produkcja przedzy Iniane;j.
4, 17.54.Z Produkcja konfekgiji.
5. 17.54.Z Produkcja wyrobow witdkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana.
6. 74.20.A Uslugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej,

technologicznej i techniczne;.
7. 72.20.Z Ustugi informatyczne.
8. 74.14 A Ustugi ekonomiczno - organizacyjne.
9. 80.42.Z Ustugi szkoleniowe.
10. 74.40.Z Ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towardw i ustug.
11.  29.40.B Ustugi remontowo - inwestycyjne.
12.  63.21.Z Ustugi spedycyjne, przewozowe i transportowe.
13. 22.22.Z Ustugi poligraficzne.
14. 70.20.Z Ustugi mieszkaniowo - socjalne.
15.  70.20.Z Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek.
16. 71.32.Z Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych.
17.  71.33.Z Wynajem maszyn i urzgdzen biurowych.
18. 71.34.Z Wynajem pozostatych maszyn i urzgdzen.
19. 92.61.Z Ustugi turystyczne w oparciu o posiadang baze.
20. 63.12.C Prowadzenie sktadéw konsygnacyjnych.
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21. 51.41.Z Dziatalnos¢ handlowa (eksport, import) hurtowa i detaliczna w zakresie objetym
przedmiotem dziatalnosci oraz w zakresie innych artykutéw przemystowych pochodzenia
krajowego i zagranicznego.

22. 40.30.A Wytwarzanie ciepfa.

23. 40.30.B Przesytanie i dystrybucja ciepta.

24. 17.21.Z Produkcja tkanin bawetnianych.

25. 17.25.Z Produkcja tkanin pozostatych.

26. 17.30.Z Wykohczanie materiatdw widkienniczych.

27. 51.56.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych produktow.

28. 52.63.B Sprzedaz detaliczna pozostata prowadzona poza siecig sklepowg, gdzie indziej
niesklasyfikowana.

29. 60.24.B Transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi.

7.2. Zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki moze nastapi¢ bez wykupu akgcji tych akcjonariuszy, ktérzy
nie zgadzajg sie na zmiane, jezeli uchwata w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spétki powzieta
bedzie wiekszoscig dwdch trzecich gtoséw w obecnosci oséb reprezentujacych co najmniej potowe
kapitatu zakladowego.

lll. KAPITAL SPOLKI.
Artykut 8
Skreslony.

Artykut 9
9.1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 11.121.373 (jedenascie milionéw sto dwadziescia jeden tysiecy
trzysta siedemdziesiat trzy ziote) i dzieli sie na 5.425.060 (pie¢ milionéw czterysta dwadziescia pie¢
tysiecy szescdziesigt) akcji o wartosci nominalnej 2,05 ztotych ( stownie: dwa ztote pie¢ groszy) kazda,
w tym 3.805000 (trzy miliony osiemset pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela Serii A od numeru
0000001 do numeru 3805000; 1.500.000 (jeden milion piec¢set tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
serii B od numeru 0000001 do numeru 1500000 oraz 120.060 (sto dwadziescia tysiecy szes¢dziesiat)
akcji zwyktych na okaziciela serii C od numeru 000001 do numeru 120060. Akcje serii A, B, C sg
réwne w prawach.
9.2. Na podstawie uchwaty w sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenhstwa objecie akgc;ji
serii D Spdtki oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D
podjetej przez Walne Zgromadzenie w dniu 8 kwietnia 2004 roku, kapitat zaktadowy Spétki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote 246.000,00 zt. (dwiescie czterdziesci szes¢ tysiecy ztotych) w
drodze emisji 120000 (sto dwadziescia tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 2,05 zt. (dwa zlote pie¢ groszy) kazda.
9.3. Swiadectwo depozytowe jest wylacznym dowodem stwierdzajacym uprawnienie do
rozporzadzania akcjg i wykonywania innych praw z akcji.
9.4. Akcje Spofki ztozone sg do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie.
9.5. Kapitat zaktadowy moze byé obnizony przez zmniejszenie nominalnej wartosci akcji lub przez
umorzenie czesci akdji.
9.6. Spétka moze podwyzsza¢ kapitat zaktadowy w drodze emisji nowych akcji lub poprzez
podwyzszenie wartosci nominalnej akcji dotychczasowych.
9.7. Akcje moga by¢ umarzane gdy::

a) uchwalone bedzie obnizenie kapitatu akcyjnego,

b) Spdtka nabedzie akcje w drodze egzekucji swoich roszczen,

c) Spodtka nabedzie akcje celem umorzenia.

Artykut 10
1. Wszystkie akcje Spotki sg akcjami na okaziciela i nie podlegajg zamianie na akcje imienne.
2. Spoétka moze emitowac obligacje i obligacje zamienne. Szczegdtowe zasady emisji okresla
Walne Zgromadzenie w formie uchwaty.

Artykut 11
Skreslony. )
IV. WLADZE SPOLKI

Artykut 12
Organami Spofki sa;

Zaktady ,,Lentex” S.A. 164



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

A) Zarzad.
B) Rada Nadzorcza.
C) Walne Zgromadzenie.

A.ZARZAD

Artykut 13

13.1. Zarzad skfada sie maksymalnie z siedmiu osdb. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata, z wyjgtkiem
kadencji pierwszego Zarzadu, ktora trwa dwa lata.

13.2. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych
czionkow Zarzadu.

13.3. Rada Nadzorcza okreSli liczbe cztonkdéw Zarzadu.

13.4. Rada Nadzorcza moze odwotaC Prezesa Zarzadu, czionka Zarzadu lub caty Zarzad przed
uptywem kadencji Zarzadu.

Artykut 14

14.1. Zarzad wykonuje wszelkie uprawnienia w zakresie zarzadzania Spotka z wyjatkiem uprawnien
zastrzezonych przez prawo lub niniejszy Statut dla pozostatych organéw Spoétki. Uchwaty Zarzadu
zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gtoséw decyduje gtos Prezesa
Zarzadu.

14.2. Tryb dziatania Zarzadu, a takze sprawy, ktére mogg byé powierzone poszczegdlnym jego
cztonkom, okresli szczegotowo regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad Spotki a
zatwierdza go Rada Nadzorcza.

Artykut 15

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spoétki uprawniony jest kazdy z czionkow
Zarzadu jednoosobowo. Jezeli oswiadczenie woli powoduje powstanie jednorazowo zobowigzania
przekraczajgcego wartos¢ 5.000 EURO, do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu
Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwéch czionkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu tacznie
z prokurentem.

Artykut 16

16.1. Rada Nadzorcza zawiera w imieniu Spétki umowy z cztonkami Zarzadu i reprezentuje Spétke w
sporach z czlonkami Zarzadu. Rada Nadzorcza moze upowazni¢, w drodze uchwaty, jednego lub
wiecej cztonkow do dokonania takich czynno$ci prawnych.

16.2. Pracownicy Spotki podlegaja Zarzadowi. Zarzad zawiera i rozwigzuje z nimi umowy o prace oraz
ustala ich wynagrodzenie na zasadach okreslonych przez obowigzujace przepisy.

B. RADA NADZORCZA

Artykut 17

17.1. Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu oséb. Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z wyjatkiem
kadenciji pierwszej Rady Nadzorczej, ktéra trwa jeden rok.

17.2. Co najmniej potowa czionkéw Rady Nadzorczej winna spetniaé kryteria niezaleznosci. Za
niezaleznego nalezy uznac cztonka, ktory nie ma zwigzkéw gospodarczych, rodzinnych i innych ze:

a) Spotka lub podmiotem powigzanym ze Spéitka,

b) podmiotem prowadzacym dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do Spotki lub podmiotem z nim
powigzanym,

c) z cztonkiem Zarzadu lub pracownikiem kadry wysokiego szczebla ktéregokolwiek z podmiotéw,
o ktérych mowa w pkt. pkt. 1) i 2) powyzej, ktére skutkujg sprzecznoscig intereséw mogacych
wptyngé na podejmowane przez cztonka decyzje.

17.3. W szczegdlnosci, z zastrzezeniem postanowien w ponizszym ust. 5, za niezaleznego cztonka
Rady Nadzorczej uznaje sie cztonka, ktéry spetnia tgcznie ponizsze kryteria:

1. nie jest i w ciggu ostatnich 5 lat nie byt czionkiem Zarzadu Spétki lub podmiotu powigzanego ze
Spotka,

2. nie jest i w ciggu ostatnich 3 lat nie byt pracownikiem kadry wysokiego szczebla w Spétce lub
podmiocie powigzanym ze Spotka,

3. nie otrzymuje i nie otrzymywat dodatkowego wynagrodzenia lub innych swiadczen majatkowych
w znaczacej wysokosci, od Spotki lub podmiotéw powigzanych ze Spdtka, poza
wynagrodzeniem naleznym z tytutu cztonkostwa w Radzie Nadzorczej,
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4. nie jest akcjonariuszem bedacym podmiotem powigzanym ze Spoétka ani przedstawicielem,
cztionkiem zarzadu, rady nadzorczej lub pracownikiem kadry wysokiego szczebla takiego
akcjonariusza,

5. nie ma i w ciggu ostatniego roku nie pozostawat w zadnych istotnych zwigzkach gospodarczych
ze Spotkg lub podmiotem powigzanym ze Spétka, bezposrednio ani posrednio, jako wspdlnik,
akcjonariusz, cztonek organéw lub pracownik kadry wysokiego szczebla podmiotu
pozostajacego w istotnych zwigzkach gospodarczych ze Spotka,

6. nie jestiw ciggu ostatnich 3 lat nie byt biegtym rewidentem Spofki lub podmiotu powigzanego ze
Spotka albo pracownikiem badz wspdlnikiem podmiotu Swiadczacego ustugi biegtego rewidenta
na rzecz Spotki lub podmiotu powigzanego ze Spotka,

7. nie jest cztonkiem zarzadu w innej spoice, w ktorej cztonek zarzadu Spotki jest cztonkiem rady
nadzorczej tej innej spdétki, ani nie pozostaje w innych znaczacych zwigzkach z czionkiem
Zarzadu Spofki przez wspolny z nim udziat w innych spoétkach lub ich organach,

8. nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki przez wiecej niz 12 lat liczac od daty pierwszego
wyboru,

9. nie jest cztonkiem bliskiej rodziny czionka zarzadu Spotki ani zadnej z oséb o znamionach
opisanych w punktach od I) do 8) powyze;.

17.4. Terminy "podmiot powigzany" ma znaczenie nadane mu w przepisach regulujgcych publiczny
obrét papierami wartosciowymi.

17.5. Rada Nadzorcza w drodze uchwaty moze uzna¢, iz dany cztonek Rady Nadzorczej posiada
status niezaleznego, mimo niespetnienia ktérego$ z powyzszych kryteridw, jak rowniez, ze mimo ich
spetnienia, inne okolicznosci wskazujg, w Swietle klauzuli generalnej okre$lonej powyzej w ust. 2, na
to, iz status taki mu nie przystuguje. Stosowna uchwata powinna zawiera¢ szczegotowe uzasadnienie.

Artykut 18

18.1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego oraz jednego lub dwodch
zastepcow przewodniczacego i sekretarza.

18.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego upowazniona zwotuje posiedzenia
Rady i przewodniczy im. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy im do chwili wyboru nowego
Przewodniczacego.

Artykut 19

19.1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.

19.2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jeden z zastepcdw majg obowigzek zwota¢ posiedzenie
na pisemny wniosek Zarzadu lub czionka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwotane w
ciggu tygodnia od dnia ztozenia wniosku na dzien przypadajgcy nie pdzniej niz przed uptywem dwadch
tygodni od dnia zwotania.

Artykut 20

20.1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej potowa jej
cztonkdéw, a wszyscy jej cztonkowie zostali zaproszeni pismem doreczonym co najmniej na siedem dni
przed wyznaczong datg posiedzenia. Wymog zaproszenia pismem doreczonym co nhajmniej na
siedem dni przed wyznaczong datg posiedzenia uznaje sie za spetniony jezeli data posiedzenia
zostata ustalona na posiedzeniu, w ktéorym wszyscy czionkowie Rady brali udziat. Ustalenie daty
posiedzenia w ten sposéb wymaga potwierdzenia na pisSmie przez wszystkich cztonkéw Rady.

20.2. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty bez odbycia posiedzenia w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;.

20.3. Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych cztonkéw Rady
Nadzorczej. W przypadku rownosci gloséw rozstrzyga gtos przewodniczacego Rady Nadzorczej, o ile
gtosowanie jest w trybie jawnym.

20.4. Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, okreslajacy szczegétowy tryb dziatania Rady.

Artykut 21

21.1. Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swoich czionkéw do indywidualnego wykonywania
poszczegodlnych czynnosci nadzorczych.
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21.2. Jezeli Walne Zgromadzenie wybierze Rade Nadzorcza przez gtosowanie oddzielnymi grupami,
cztonkowie Rady wybrani przez kazdg z grup moga delegowac¢ jednego czionka do statego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

Artykut 22

22.1. Rada Nadzorcza nadzoruje dziatalno$¢ Spétki.

22.2. Oprécz spraw wskazanych w ustawie, w innych postanowieniach niniejszego statutu lub w
uchwatach Walnego Zgromadzenia do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

1. badanie rocznego bilansu a takze rachunku zyskéw i strat oraz zapewnienie ich weryfikacji
przez wybranych przez Rade biegtych rewidentéw zaproponowanych przez Zarzad po analizie
ofert,

2. badanie i opiniowanie sprawozdania Zarzadu,

3. badanie co roku i zatwierdzanie planéw dziatalnosci gospodarczej, planéw finansowych i
marketingowych Spétki oraz zgdanie od Zarzadu szczegotowych sprawozdan z wykonania tych
planow,

4. skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikéw czynnosci, o ktérych
mowa w pkt. 1 - 3,

5. badanie wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku, w tym kwoty przeznaczonej na dywidendy i
terminéw wyptaty dywidend lub zasad pokrycia strat,

6. na wniosek Zarzadu wyraza zgode na dokonanie transakcji nie objetej zatwierdzonym na dany
rok budzetem, obejmujacej zbycie, nabycie, obcigzenie oraz wydzierzawienie nieruchomosci
oraz praw majatkowych lub innego mienia, a takze zaciggniecia zobowigzan, jezeli wartosé
jednej transakcji przewyzszy 5% wartosci aktywow netto spotki wedtug ostatniego bilansu.
Powyzsze uprawnienie dla Rady Nadzorczej nie narusza bezwzglednie obowigzujgcych
przepisdw Kodeksu spoétek handlowych, w tym art. 393 Ksh i 394 Ksh,

7. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu jak réowniez zawieszanie z waznych powodoéw w
czynnosciach poszczegolnych lub wszystkich czionkow Zarzadu, jak réwniez delegowanie
cztonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego wykonywania
czynnosci cztonkdéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn
nie moga sprawowac swoich czynnosci.

8. skreslony,

9. skreslony,

10. wyrazanie zgody na tworzenie oddziatéw Spétki w kraju i za granica,

11. wyrazanie opinii w sprawie nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci.

Artykut 23
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie.

C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 24
24.1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w terminie 6 (szesciu) miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Jezeli Zarzad nie zwota
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, prawo jego zwotania przystuguje Radzie
Nadzorczej.
24.2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy, na pisemny wniosek
Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej 10% kapitatu akcyjnego.
24.3. Zarzad zwotuje Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia
wniosku, o ktorym mowa w art. 24.2.
24.4. Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
1. w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym
terminie,
2. jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w art. 24.2 Zarzad nie zwotat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w art. 24.3.
24.5.
skre$lony

Artykut 25
Porzadek obrad Walnego Zgromadzenia ustala Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorczg.
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Artykut 26
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Warszawie lub w miejscu siedziby Spotki.

Artykut 27
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy lub
reprezentowanych akgciji.

Artykut 28
28.1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwykig wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli
niniejszy statut lub ustawa nie stanowig inaczej. Wiekszo$¢ ta wymagana jest w szczegdlnosci w
nastepujacych sprawach:

1. rozpatrzenia i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2. powziecia uchwaly o podziale zysku albo o pokryciu straty,]

3. udzielenia cztonkom organéw Spotki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkow,

4. skreslony.
28.2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg wiekszoscig 3/4 oddanych gtoséw w
sprawach:

1. zmiany statutu, w tym emisji nowych akcji,

2. emisji obligaciji,

3. zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz

ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego,

4. potaczenia Spdtki z inng spotka,

5. rozwigzania Spo&tki.
28.3. Uchwaly w przedmiocie zmian Statutu Spotki zwiekszajgcych swiadczenia akcjonariuszy lub
uszczuplajacych prawa przyznane osobiscie poszczegdélnym akcjonariuszom wymagajg zgody
wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotycza.
28.4. Walne Zgromadzenie moze przyznaé osobie, ktéra sprawowata lub sprawuje funkcje cztonka
Rady Nadzorczej lub Zarzadu, zwrot wydatkéw lub pokrycie odszkodowania, ktére osoba ta moze by¢
zobowigzana zaptaci¢ osobie trzeciej, w wyniku zobowigzan powstatych w zwigzku ze sprawowaniem
funkcji przez te osobe, jezeli osoba ta dziatata w dobrej wierze oraz w sposéb, ktéry w uzasadnionym
w Swietle okoliczno$ci przekonaniu tej osoby byt w najlepszym interesie Spétki.

Artykut 29

29.1. Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach
oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw wiadz lub likwidatorow Spétki, badz o pociagniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobistych. Poza tym tajne glosowanie zarzadza sie na
zadanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu.
29.2. Uchwaly w sprawie zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spoétki zapadajg w jawnym gtosowaniu
imiennym.

Artykut 30

30.1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, po czym sposréd osoéb uprawnionych do gtosowania wybiera sie Przewodniczacego
Zgromadzenia.

30.2. Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ swéj regulamin.

Artykut 31
Skreslony.

V. GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 32
Organizacje Spodtki okresla regulamin organizacyjny uchwalany przez Zarzad i zatwierdzony przez

Rade Nadzorcza.

Artykut 33
Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy.

Artykut 34
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34.1. W ciggu trzech miesiecy po uptywie roku obrotowego Zarzad jest obowigzany sporzadzi¢ i
ztozy¢ Radzie Nadzorczej bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskéw i strat oraz dokladne
pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

34.2.skreslony.

Artykut 35
35.1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegoélnosci na:

1. kapitat zapasowy,

2. fundusz inwestycji,

3. dodatkowy kapitat rezerwowy,

4. dywidendy,

5. inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
35.2. Dzieh dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy ustala Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Dzienh
dywidendy moze by¢é wyznaczony na dzien powziecia uchwaly o przeznaczeniu catosci lub czesci
zysku do wypfaty akcjonariuszom albo na inny dzien w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od
tego dnia.
35.3. Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy moga by¢ tworzone réwniez inne fundusze
celowe. Uchwata okresli rodzaje i sposéb tworzenia (sposéb finansowania) tych funduszy.
35.4
Skreslony.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE.
Artykut 36
36.1. Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym.

36.2. Ogtoszenia Spétki powinny byé réwniez wywieszone w siedzibie Spétki, w miejscach dostepnych
dla wszystkich akcjonariuszy i pracownikow.
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10.6. DEFINICJE | SKROTY

Akcje Oferowane, Akcje 5.446.060 (pie¢ miliondw czterysta czterdzieSci szeS¢ tysiecy

serii E

aprobata ITB

atest PZH
Biegly Rewident

certyfikat FIRA

certyfikat Oko -Tex

Czynniki ryzyka

BDM S.A.

Doradca Prawny
Dz. U.

Emitent, Spoétka

ERFMI
EUR, euro

GPW

Grupa Kapitatowa

geoleksy
hydrolex
hydroniny
KDPW

KNF

Kodeks Cywilny, K.c.

Kodeks Spoétek
Handlowych, Ksh

KRS
Lentex S.A.

MSSF, MSR

NATO

Zaklady ,,Lentex” S.A.

sze$cdziesiat) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
2,05 zt kazda Spéiki Zaktady ,Lentex” Spétka Akcyjna wyemitowanych i
oferowanych publicznie na podstawie niniejszego Prospektu

Aprobata Instytutu Techniki Budowlanej — dokument pozwalajacy na
zastosowanie danej widkniny w zakresie budownictwa

Atest Panstwowego Zaktadu Higieny

BDO Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Postepu 12,
podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych
Rewidentéw, pod numerem 523

angielski certyfikat na palno$¢ - potwierdzajacy, ze widknina spetnia
wymogi  przepiséw  (brytyjskich)  dotyczacych palnosci oraz
bezpieczenstwa mebli i wyposazenia

austriacki certyfikat na czystos¢ produktu:

klasa | — potwierdzajacy, ze widknina moze by¢ stosowana do produkcji
wyrobow dla dzieci

klasa Il — potwierdzajacy ,ze widknina moze mieé¢ kontakt ze skorg
Ryzyka opisane w rozdziale ,Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem
oraz Akcjami Emitenta”

Oferujacy Akcje Oferowane, Beskidzki Dom Maklerski Spétka Akcyjna z
siedzibg w Bielsku-Biatej

Prof. Marek Wierzbowski Doradcy Prawni

Dziennik Ustaw

Zaktady ,Lentex” Spoétka Akcyjna

Europejskie Stowarzyszenie Producentéw Wykfadzin Mieszkaniowych
Euro — jednostka monetarna Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

Emitent wraz z jego spétkami zaleznymi podlegajacymi konsolidaciji
widkniny igtowane mechanicznie wykorzystane jako geotekstylia w
budownictwie ziemnym

widkniny  wodnoigtowane  wykorzystane jako geotekstylia w
budownictwie ziemnym

widkniny wodnoigtowane wykonane przy zastosowaniu technologii
taczenia widkien silnymi punktowymi strumieniami wody

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie
Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz.U. Nr 16, poz.
93, ze zm.)

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (Dz. U. Nr
94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Krajowy Rejestr Sgdowy

Zaktady ,Lentex” Spétka Akcyjna

Miedzynarodowe  standardy  sprawozdawczosci
miedzynarodowe standardy rachunkowosci
Organizacja Traktatu Potnocnoatlantyckiego (ang. North Atlantic Treaty

finansowej i
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Nwz
Oferujacy

PDA, Prawo do Akgji,
Prawo do Akcji serii E

PLN, zioty
POK
Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prospekt, Prospekt
Emisyjny
proszek fenolowy

proszka PE HDPE
Publiczna Oferta, Oferta
Rada Nadzorcza

Raport biezacy

Regulamin GPW

Regulamin KDPW

Regulamin Rady
Nadzorczej

Regulamin Walnego
Zgromadzenia

Regulamin Zarzadu

Rozporzadzenie Komisji
809/2004

RN
S.A.

S.C.

Zaklady ,,Lentex” S.A.

Dokument ofertowy

Organisation, NATO, fr. Organisation du Traité de I'Atlantique Nord,
OTAN) potocznie Pakt Pdétnocnoatlantycki, organizacja polityczno-
wojskowa powstata w wyniku podpisania 4 kwietnia 1949 roku Traktatu
Potnocnoatlantyckiego przez 10 krajow europejskich: panstw-czionkow
Unii Zachodniej (Belgia, Francja, Holandia, Luksemburg, Wielka
Brytania) wraz z piecioma dodatkowymi krajami (Dania, Islandia,
Norwegia, Portugalia, Wtochy) oraz USA i Kanade.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Beskidzki Dom Maklerski Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej,
dom maklerski petnigcy funkcje podmiotu oferujgcego Akcje Oferowane

Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania Akgcji serii E

ztoty polski

Punkt Obstugi Klienta Oferujgcego

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (jednolity tekst
Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, ze zm.)

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo Dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz.
1178, ze zm.)

Niniejszy, jedynie prawnie wigzacy dokument, sporzgdzony zgodnie z
Rozporzadzeniem o Prospekcie, zawierajacy informacje o Ofercie i
Spoéice

proszek na bazie fenolu, niepalny

proszek termoplastyczny polietylenowy o wysokiej gestosci
Publiczna subskrypcja Akcji serii E
Rada Nadzorcza Emitenta

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w
formie i zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych,
ujawniajace dane zgodnie z przepisami w/w rozporzadzenia

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,
zatgcznik do Uchwaty nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia
2006 roku

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych - stan prawny
na dzien 25 maja 2006 r.

Regulamin Rady Nadzorczej Zaktaddéw ,Lentex” Spétka Akcyjna z
siedzibg w Lublifcu, zatgcznik nr 1 do Uchwaty RN nr 1 z 13 wrzesnia
2004 r.

Regulamin Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Zaktady ,Lentex”
Spotka Akcyjna z siedziba w Lublincu

Regulamin Zarzadu Zaktadéw ,Lentex” Spotka Akcyjna z siedzibg w
Lublincu, stanowigcy zatacznik do Uchwaty RN 129/111/02 z 19 lipca
2002r.

Rozporzadzenie Komisji (WE) NR 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujace dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy,
wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow emisyjnych
oraz rozpowszechniania reklam (L 149/1 Dziennik Urzedowy Unii
Europejskiej 30.4.2004)

Rada Nadzorcza
Spotka Akcyjna

spétka cywilna
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Sponsor emisji, sponsor

spoétka z 0.0., sp. z 0.0.
Statut

Szczegdétowych Zasad
Dziatania KDPW

Szczegotowe Zasady
Obrotu Gietldowego

system BPSC

termoniny

Ustawa o obligacjach

Ustawa o obrocie
instrumentami
finansowymi

Ustawa o Ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Walne Zgromadzenie

witéknina spunlace,
spunlace,

widknina termobond

Zarzad
ZWZz

Zaklady ,,Lentex” S.A.

Dokument ofertowy

podmiot prowadzgcy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami
KDPW; Beskidzki Dom Maklerski S.A.

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Statut spétki Zaktady ,Lentex” Spotka Akcyjna z siedzibg w Lublincu —
tekst jednolity wedtug stanu ze zmianami dokonywanymi przez Walne
Zgromadzenie w dniu 29 czerwca 2006 r.

Szczegolowe zasady dziatania Krajowego Depozytu
Wartosciowych - stan prawny na dzien 22 sierpnia 2006 r.

Papieréw

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego - stan prawny na dzien 3
sierpnia 2006 r.

Zintegrowany komputerowy system zarzgdzania przedsiebiorstwem
klasy ERP (Planowanie Zasobdw Przedsiebiorstwa).

Witékniny przy produkcji ktérych sg wykorzystane zdolnosci wtdkien do
topnienia — taczenie widkien za pomoca gorgcego kalandra

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (Dz. U. 2001 Nr 120
poz. 130)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. Nr 183, poz. 1538)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539)

Walne Zgromadzenie Emitenta

widkniny wodnoigtowane wykonane przy zastosowaniu technologii
taczenia widkien silnymi punktowymi strumieniami wody

Widkniny przy produkcji ktorych sg wykorzystane zdolnosci widkien do
topnienia — taczenie widkien za pomoca gorgcego kalandra

Zarzad Emitenta

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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ZALACZNIKI
1.1. ZALACZNIK 1 - FORMULARZ ZAPISU NA AKCJE SERII E

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii E Spétki Zaktady ,Lentex” S.A. Podstawg prawng emisji jest Uchwata nr 14 NWZA z 29 czerwca
2006 roku. Emisja obejmuje 5.446.060 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 2,05 zt (dwa ztote pig¢ groszy), oferowanych
dotychczasowym akcjonariuszom w ramach wykonania prawa poboru. Cena emisyjna Akcji Serii E jest réwna 4,30 zt (cztery ztote trzydziesci
groszy) za kazda akcje. Akcje oferowane sg na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym.

1. Imig i Nazwisko / Nazwa firmy ...
2. Adres zamieszkania / Siedziba firmy ...
3. Adres do korespondencji / Numer telefonu .... ...
4. Status dewizowy: rezydent D nierezydent D

5. Rezydent:
Osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL
Osoba prawna — numer KRS, numer REGON, ( lub inny numer identyfikacyjny)

6. Nierezydent:
Osoba fizyczna — seria i numer paszportu / Osoba prawna — numer wiasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

7. Typ zapisu: podstawowy D dodatkowy D zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu D

8. Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu (dotyczy tylko zapisow podstawowych):

(e L= PRSPV PRRPN )
9. Liczba akcji objetych zapiSem : ... ——————
[ e L= SRRSO )

11. Kwota wplaty Na @KCje:.....cciiiiiiiiii et
(e L= TSSO PP OPOPPUPPRPIN )
12. Forma wptlaty na akcje: gotéwka D przelew D inne D

13. Forma zwrotu wptaty na w przypadku nadptaty lub niedojscia emisji Akcji Serii E do skutku (dotyczy
wylacznie zapiséw z rachunku sponsora emisji i bankow depozytariuszy; w pozostalych wypadkach zwrot
srodkow nastapi na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim przyjmujacym zapis):

D gotéwka do odbioru w domu maklerskim przyjmujacym zapis
D przelewem na rachunek osoby sktadajacej zapis
a1l =Tod 0 T OO PO

10NN =T o) 0 NV o] 4= TSR URR

Uwaga: wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypetnienia formularza ponosi osoba skladajaca zapis.

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis:
- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu Spotki Zaktady ,Lentex” S.A. i akceptuje jego tres¢
- Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig prospektu emisyjnego Zaktadéw ,Lentex” S.A. i akceptuje warunki publicznej subskrypciji
Akgji Serii E. Zgadzam sie na przydzielenie Akgji Serii E zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie.
- Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z Ustawg o ochronie danych osobowych (tekst
jednolity Dz. U. Z 2002 r., Nr 101 poz. 926) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akc;ji serii E.

data i podpis osoby sktadajgcej zapis data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego zapis
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Adres Punktu Obstugi Klienta przyjmujacego zapis:

1.2. ZALACZNIK 2 - DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA
AKCJI SERII E ZAKLADOW ,,LENTEX” S.A.

(DOTYCZY WYLACZNIE ZAPISU Z RACHUNKU SPONSORA EMISJI)

1. Imie i nazwisko / Nazwa firmy:

4. Status dewizowy ] rezydent ] nierezydent
Rezydent:

Osoba fizyczna — seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL
Osoba prawna — numer KRS, numer REGON, ( lub inny numer identyfikacyjny)

Nierezydent:
Osoba fizyczna — seria i numer paszportu
Osoba prawna — numer wiasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

Prosze o zdeponowanie na rachunku papierow warto$ciowych numer .............ccccccceeeenns

o] (o lNVE= To bo] 0 1Y/ . 1N PP PRTREI

0 F= =T o7 TS PSPPSR PP PRPORRPPOt
wszystkich przydzielonych Akcji Serii E Zaktadow ,Lentex” S.A.

Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania na pismie Punktu Obstugi Klientow, w ktérym dokonatem
zapisu na Akcje Serii E Zakfadéw ,Lentex” S.A. o wszelkich zmianach dotyczacych wyzej wymienionego
rachunku papierow wartosciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek.

Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

data i podpis osoby skfadajacej dyspozycje data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego
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1.3.ZALACZNIK 3 - LISTA POK BESKIDZKIEGO DOMU
MAKLERSKIEGO
Lp. Miasto Ulica / Aleja, numer Kod pocztowy Telefon
1 Bielsko Biata ul. Stojatowskiego 27 43-300 033 8128-440, 033 8128-441
2 Bytom ul. Rycerska 11 41-902 032 282-52-65
3 Cieszyn ul. Gérna 24 43-400 033 8525-266
4 Dabrowa Gérnicza ul. 3-go Maja 11 41-300 032 262-00-10 , 032 262-68-58
5 Jastrzebie Zdrgj ul. Warszawska 1 44-335 032 47-11-440
6 Katowice ul. 3-go Maja 23 40-096 032 2081-400, 032 2081-401
7 Kety ul. Sobieskiego 16 32-650 033 8450-766
8 Krakow Plac Szczepanski 5 31-013 012 423-22-21
9 Lubin Rynek 23 59-300 076 846-67-32 , 076 846-67-36
(Ratusz) 076 846-67-34
10 Tarnéow ul. Krétka 4 33-100 014 6213-186
11 Tychy Aleja Jana Pawia Il 20 43-100 032 217-78-75, 032 217-78-76
12 Warszawa ul. Garibaldiego 4/10 04-359 022 612-45-45, 022 612-46-46
Rondo Wiatraczna 022 612-49-49
13 Wroctaw Plac Solny 13 50-061 071 3723-540, 071 3441-128
14 Zary ul. Wyszynskiego 1 68-200 068 375-98-51, 068 363-02-88

Zaklady ,,Lentex” S.A.
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WYKAZ ODESLAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie Emisyjnym Zaktadéw ,Lentex” S.A. zostaty zamieszczone nastepujgce odestania:

1. Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex S.A. za okres od 1
stycznia 2003 roku do 31 grudnia 2003 roku, ktére zostato zamieszczone w rozdziale VIl Prospektu
Emisyjnego Akcji Serii D dostepnym na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://www.lentex.com.pl/firma/prospekt2004.pdf

2. Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex S.A. za okres od 1
stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktére zostato zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta pod adresem:

http://www.lentex.com.pl/firma/sar-s_2004.pdf

3. Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex S.A. za okres od 1
stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku, ktére zostato zamieszczone na stronie internetowej
Emitenta:

http://www.lentex.com.pl/firma/sar-s_2005.pdf

4. Do sprawozdania finansowego Zaktadéw ,Lentex” S.A. na dzieh 30.06.2006 roku, ktore zostato
zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.lentex.com.pl/index.php?lay=firma&sid=301

5. Do kwartalnych sprawozdan finansowych za | kwartat 2006 oraz za Il kwartat 2006 roku, ktére
zostaty zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.lentex.com.pl/index.php?lay=firma&sid=301
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