WYBRANE DANE FINANSOWE w tys. zt w tys. EUR
2005 2004 2005 2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow , towardw i materiatow 184 859 212 558 45947 47 045
I1.Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9 201 4 857 -2 287 1075
IIl.Zysk (strata) brutto -8 000 6 960 -1 988 1540
IV. Zysk (strata) netto -6 908 5263 -1717 1165
V.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne 12 823 4 952 3187 1 096
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne -6 162 -13 828 -1 532 -3 061
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe -8 486 -8 053 -2 109 -1782
VIII. Przeptywy pieniezne netto - razem -1 825 -16 929 -454 -3 747
IX. Aktywa razem 202 604 212518 52 491 52 101
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzanic 42 974 43 311 11134 10618
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 2 641 2 561 684 628
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 32106 33942 8 318 8 321
XIll. Kapitat wtasny 159 630 169 207 41 357 41 482
XIV. Kapitat zaktadowy 11 164 12720 2 892 3118
XV. Liczba akcji 5446 060 6 205 000 5 446 060 6 205 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR ) -1,27 0,85 -0,32 0,19
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 29,31 27,27 7,59 6,69
XVIII. Wyptacona dywidenda na jedng akcje ( w zt / EUR) 0,5 0,88 0,13 0,22




GRUPA KAPITALOWA
Zaklady LENTEX S.A.
42-701 Lubliniec, ul. Powstancow 54

Opinia i raport
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego zgodnie z
Mig¢dzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Rady Nadzorczej
Grupy Kapitalowej Zakladow Lentex S.A.

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania sporzadzonego zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci Grupy Kapitalowej Zakladéw Lentex S.A.
z siedziba w Lublincu, stanowiacego raport roczny dla Komisji Papierow Wartosciowych i
Gield, na ktore sktada si¢:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sumg 202.604.809,78 zlotych;

— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31
grudnia 2005 roku wykazujacy strate netto w wysokosci 6.907.882,50 zlotych;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwotg¢ 9.577.362,50 zlotych;

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujace zmniejszenie stanu srodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o
kwote 1.824.421,94 zlote;

— dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad spotki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasno$ci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 76 poz. 694
z 2002 roku),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow.

3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczeg6lnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez grupg
kapitalowa zasad rachunkowos$ci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie korekt i wylaczen
konsolidacyjnych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato§ciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.



Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane

liczbowe 1 objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31 grudnia 2005 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie z
zasadami  rachunkowo$ci,  wynikajacymi z  Migdzynarodowych  Standardow
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych

— jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa i postanowieniami statutu Zaktadow Lentex S.A.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 3 marca 2006

BDO Polska Spoltka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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I. INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1. Dane identyfikujace Spotke

1.1 Nazwa i forma prawna

Zaktady ,,LENTEX” Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spolki
Lubliniec, ul. Powstancow 54.

1.3 Przedmiot dzialalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziatalnosci Spotki jest miedzy innymi:

— produkcja materialdéw podtogowych i innych materiatow budowlanych,

— produkcja wtoknin,

— produkcja konfekcji 1 przedzy Inianej,

— produkcja wyrobodw widkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie sklasyfikowana,

— $wiadczenie ustug informatycznych, remontowo-inwestycyjnych, spedycyjnych,

— dzialalno$¢ handlowa (eksport i import), hurtowa i detaliczna w zakresie objetym przedmiotem
przedsigbiorstwa.

W badanym okresie spotka zajmowata si¢ gltownie produkcja wyktadzin podtogowych 1
wtoknin oraz dzialalno$cia handlowa wyrobami wtasnymi w kraju i za granica.

1.4 Podstawa dzialalnoS$ci

Zaktady Lentex S.A. dzialaja na podstawie:

— Statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A 538/96 z dnia 22.02.1996
roku z p6zniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych,

1.5 Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 4 stycznia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach, Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000077520. Od 2005
roku dla celow rejestrowych wlasciwy jest Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego rejestru Sadowego.

Wezesniej Spolka byla zarejestrowana w rejestrze handlowym pod numerem RHB 1746.

1.6 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 575-00-07-888
REGON 150122050



1.7 Wysokos¢ kapitalu zakladowego i jego zmiany w ciaggu okresu sprawozdawczego

Kapital akcyjny Spotki wynosi 11.164 tys. zt i dzieli sig na 5.446 tys. akcji o warto§ci nominalnej

2,05 zt kazda.
Na dzien 31 grudnia 2005 roku akcje Spotki byty objete przez:
Ilos¢ akeji udzial w kapitale
(szt.) (%)

PZU Zlota Jesien OFE Warszawa 564.077 10,36
Zdzistaw Sawicki 508.334 9,33
Pionier Pekao Investment Management Warszawa 469.313 8,62
Commercial Union Investment Management 332.487 6,10
Otwarty Fundusz Emerytalny DOM 320.000 5,88
Pozostali 3.251.849 59,71
Razem: 5.446.060 100

Dnia 8 kwietnia 2004 roku na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Zakladow Lentex S.A.
podjeto uchwale nr 18 w sprawie umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany
statutu w zwiazku z obnizeniem kapitatu zakladowego. Walne Zgromadzenie postanowito
umorzy¢ w trybie umorzenia dobrowolnego 180 tys. akcji na okaziciela serii C, o tacznej wartosci
nominalnej 369 tys. zt. Zarejestrowanie obnizenia kapitatu zaktadowego w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapito 8 Iutego 2005 roku.

W dniu 21 grudnia 2004 roku Spétka dokonata na podstawie zgody Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 8 kwietnia 2004 roku zakupu dalszych 600 tys. akcji wtasnych w celu
umorzenia. Umorzenie wraz z obnizeniem kapitatu zakladowego 1 wprowadzeniem zmian do
statutu Spotki nastapito zgodnie z Uchwata nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikoéw
dnia 24 czerwca 2005 roku i zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 28
wrzesnia 2005 roku.

W badanym okresie Spotka wyemitowala 21 tys. sztuk akcji serii D o warto$ci nominalnej 43 tys.
zt. w ramach programu opcji menedzerskich. Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu nastapito 9
stycznia 2006 roku. Ujgcie wyemitowanych akcji w kapitale podstawowym w 2005 roku wynika
z faktycznego ich objecia w badanym okresie sprawozdawczym.

1.8 Rada Nadzorcza i Zarzad Spolki

Na koniec badanego okresu Rade Nadzorcza Zaktadow Lentex S.A. stanowili:
— Piotr Lukasiuk

— Piotr Broda

— Ewaryst Zagajewski

— Michal Wuczynski

— Jerzy Kielbasinski

Uchwata nr 20 Walnego Zwyczajnego Zgromadzenia Zaktadow Lentex S.A. z dnia 10 maja
2005 roku wybrano Rade Nadzorcza na kolejna kadencje w sktadzie:

— Piotr Broda

— Ewaryst Zagajewski

— Michal Wuczynski

— Jerzy Kielbasinski

— Piotr Gawrys$



Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Zaktadéw Lentex S.A. z dnia 14 pazdziernika
2005 roku podjeto uchwate o powotaniu do Rady Nadzorczej Piotra Lukasiuka w zwiazku z
wyborem Piotra Gawrysia na funkcje¢ Prezesa Zarzadu 1 wygasnigciem jego mandatu oraz jego
rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Zakladow Lentex S.A. zlozona z
dniem 26 wrze$nia 2005 roku.

Na koniec badanego okresu Zarzad Zaktadoéw Lentex S.A. stanowili:
— Piotr Gawry$ Prezes Zarzadu
— Tomasz Sedkowski Cztonek Zarzadu

Uchwala nr 1 Rady Nadzorczej Zaktadow Lentex S.A. z dnia 24 czerwca 2005 roku odwotano
z funkcji Prezesa Zarzadu Pana Tomasza Towpika. Powotanie na funkcje¢ Prezesa Zarzadu
otrzymat na mocy uchwaty nr 5 z dnia 30 sierpnia 2005 roku Pan Piotr Gawrys$. Uchwata
weszta w zycie 26 wrzesnia 2005 roku.

Dnia 27 pazdziernika 2005 roku na mocy uchwaty nr 3 Rady Nadzorczej Zakladow Lentex
S.A. odwotano z funkcji Cztonka Zarzadu Pana Jerzego Kusing oraz powotano uchwata nr 4 na
funkcje Czlonka Zarzadu Pana Tomasza Sedkowskiego.

1.9 Zatrudnienie
Przecigtne zatrudnienie w 2005 roku wynosito 827 oséb.
2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci za okres od 1 stycznia 2005 roku do
31 grudnia 2005 roku obejmujace:

— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2005 roku, ktory po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sumg 202.604 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskéw 1 strat za okres od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia
31 grudnia 2005 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci 6.908 tys. zt;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwotg 9.577 tys. zk;

— skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkow
pieni¢znych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2005 roku do dnia 31 grudnia 2005 roku o
kwote 1.824 tys. ztotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zgodnie z uchwata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
10 maja 2005 roku (Rep. A, nr 2626/2005) Spotka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku
stosuje w swojej polityce rachunkowo$ci Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci
Finansowej. Nowa polityka rachunkowosci zostala przyjeta Zarzadzeniem nr 29/05 Dyrektora
Generalnego Zaktadow Lentex S.A. z dnia 28 wrzes$nia 2005 roku.

Zbadane sprawozdanie stanowi pierwsze pelne sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
ze standardami MSSF. Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, data przej$cia na
stosowanie standardow MSSF jest I stycznia 2004 roku.



Zgodnie z MSSF 1 Spotka dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2004 roku wedtug tych samych zasad rachunkowosci co zastosowane
do sporzadzenia badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego
badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zaktadow Lentex S.A. z siedziba w
Lublincu zostato przeprowadzone przez BDO Polska Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie,
wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona
przez Krajowa Izbg Bieglych Rewidentow pod nr 523, zgodnie z wyborem dokonanym przez
Radg Nadzorcza badanej Spotki oraz postanowieniami umowy o badanie podpisanej z
podmiotem uprawnionym w dniu 08 lipca 2005 roku. W wykonaniu przedmiotu tej umowy
podmiot uprawniony reprezentowat biegly rewident Halina Zur-Zuber (nr ew. 8450/497).

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Polska Sp. z o0.0. oraz biegly rewident badajacy
opisane sprawozdanie spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 1 1 2 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzanego badania nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia jego zakresu.
Zarzad jednostki oraz upowaznieni przez Zarzad pracownicy zlozyli wszystkie zadane przez
biegtego rewidenta w trakcie badania o§wiadczenia, wyjasnienia i informacje.

Badanie przeprowadzone zostato z zatozeniem kontynuacji dziatalnosci Spotki w nie zmienionym
istotnie zakresie w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. W trakcie przeprowadzonego badania nie
stwierdzono jakichkolwiek zdarzen 1 okoliczno$ci wskazujacych na naruszenie tego zatozenia.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone przez
Lentex S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku, ktére byto badane
przez BDO Polska Sp. z 0.0. 1 uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku zostato zatwierdzone Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
dniu 10 maja 2005 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 w ustawowo przewidzianych terminach
przekazano do wtasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz do Krajowego Rejestru
Sadowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2004 zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 1411 z dnia 15 wrzesnia 2005 roku.

Zgodnie z uchwata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 10
maja 2005 roku (Rep. A, nr 2626/2005) Spotka poczawszy od dnia 1 stycznia 2005 roku
stosuje w swojej polityce rachunkowosci Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej. Nowa polityka rachunkowosci zostala przyjeta Zarzadzeniem nr 29/05 Dyrektora
Generalnego Zakladéw Lentex S.A. z dnia 28 wrze$nia 2005 roku.



W zwiazku z przyjeciem od 1 stycznia 2005 roku jako obowiazujacych zasad rachunkowosci
wynikajacych z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci, Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci  Finansowe] pod data 1 stycznia 2005 roku  zostata
wprowadzona do ksiag korekta bilansu otwarcia zgodna z Migdzynarodowym Standardem
Sprawozdawczosci Finansowej 1.

5. Inne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym
5.1. Program Opcji Menedzerskich

W dniu 8 kwietnia 2004 Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 28 w sprawie
przeprowadzenia programu opcji menedzerskich. Program przewiduje mozliwo$¢ objecia akcji
Spotki przez kluczowych cztonkéw kadry menedzerskiej w zaleznosci od osiagnigtych
wynikow finansowych za lata 2004 1 2005. Maksymalng ilo$¢ akcji mozliwa do objecia
ustalono na 120 tys. o wartosci w cenie nominalnej i emisyjnej 2,05 zt za akcje.

Akcje podzielone zostaty na dwie transze:

— pierwsza transza w wysoko$ci 70 tys. sztuk akcji, ktoérych objecie uzaleznione zostato od
wynikéw finansowych za rok 2004,

— druga transze¢ w wysokosci 50 tys. sztuk akcji, ktorych objecie uzaleznione zostalo od
wynikoéw za rok 2005.

W przypadku nie objgcia akcji wehodzacych w sktad pierwszej transzy niezaleznie od powodu
ich nie objgcia moga zosta¢ przesunig¢te do transzy drugiej, decyzj¢ taka podejmuje Rada
Nadzorcza. W przypadku objg¢cia akcji przez osobg uprawniong nie moze ona zby¢ tych akceji
przez okres 12 miesigcy od dnia objgcia.

Ilo$¢ akcji przydzielonych w ramach I transzy wyniosta 21 tys. sztuk.
Za rok 2005 nie spetniono warunkéw umozliwiajacych objecie akcji w ramach Opcji
Menedzerskich.

6. Zdarzenia po dacie bilansowej
6.1. Polaczenie Spotek

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Zakladow Lentex S.A. w akcie notarialnym z dnia 24
listopada 2005 roku podjeto uchwat¢ nr 2 o potaczeniu Zaktadow Lentex S.A.(Spodika
Przejmujaca) ze Spotka Tkaniny Techniczne S.A. z siedziba w Pabianicach (Spdtka
Przejmowana) poprzez przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spoéike
Przejmujaca. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgod¢ na uzgodniony przez
zarzady obu taczacych si¢ spotek plan potaczenia, ktory zostal opublikowany w Monitorze
Sadowym 1 Gospodarczym nr 176(2268) z dnia 9 wrzesnia 2005 roku pod pozycja 10508.
Potaczenie spotek zostato zarejestrowane z dniem 1 lutego 2006 roku.

W zwiazku z powyzszym Grupa Kapitalowa Zaktadow Lentex S.A. przestanie istniec.
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II. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ NA DZIEN BILANSOWY

1. JEDNOSTKA DOMINUJACA

LLENTEX” S. A.
ul. Powstancoéw 54, 42-700 Lubliniec

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Suma bilansowa 189.439 tys. zt
Wynik finansowy - strata netto 5.613 tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i z operacji finansowych  173.130 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego — bez zastrzezen.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spétka z 0.0. w Warszawie,
Oddziat w Katowicach.

2. JEDNOSTKI ZALEZNE

2.1. Tkaniny Techniczne S.A.
ul. Partyzancka 105/127, 95-200 Pabianice

Udzial LENTEX S.A. 100%

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzien 31 grudnia 2005 roku.

Suma bilansowa 23.919 tys. zt
Wynik finansowy - strata netto 76 tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towardw i z operacji finansowych  19.192 tys. zt

Rodzaj opinii z badania sprawozdania finansowego — z zastrzezeniem o tresci:

»Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23.11.2005 roku podj¢to Uchwalg
o polaczeniu ze Spotka Zaktady ,,.Lentex” S.A. Potaczenie Spotek nastapi na podstawie art. 492
§ 1 pkt. 1 Kodeksu Spotek Handlowych poprzez przeniesienie catego majatku Tkanin
Technicznych S.A. do Zaktadéw ,Lentex” S.A. Potaczenie zostanie dokonane w trybie
uproszczonym zgodnie z art. 514 § 1 pkt. 1 Kodeksu Spétek Handlowych.

Sad wydat decyzje o polaczeniu w dniu 1 lutego 2006 roku. W zwiazku z powyzszym
sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu braku kontynuacji dziatalnosci”.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzita BDO Polska Spotka z 0.0. w Warszawie,
Oddziat w Katowicach.

3. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

3.1 Wspolne Polsko—Ukrainskie Przedsiebiorstwo ,, LENTEX” Sp. z o.0.
Siedziba miesci si¢ na Ukrainie

Udziat LENTEX S.A. 50%
Cena nabycia 102
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Suma bilansowa za rok 2005 po przeliczeniu na PLN wynosi 130 tys. zt co stanowi 0,06%
sumy bilansowej Zaktadow Lentex za rok 2005. Z uwagi na nie istotne wielko$ci Spotka nie
zostala objeta konsolidacja.

III. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielko$ci z rachunku zyskow i strat, bilansu oraz podstawowe
wskazniki finansowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2005 roku jest
pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym przez Spotke
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej. Zgodnie z MSSF
1 Spotka dokonata przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2004 roku wedlug tych samych zasad rachunkowos$ci co zastosowane do
sporzadzenia badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwiazku z tym
analiza finansowa obejmuje dane za dwa lata obrotowe.

1. Bilans
(w tys. zb)
2005 2004
2005 2004 % do sumy | % do sumy
bilans. bilans.

A. AKTYWA TRWALE 114 829 116 951 56,68 55,03
1. Warto$ci niematerialne i prawne 689 892 0,34 0,42
II. Rzeczowe aktywa trwate 111 434 114 436 55,00 53,85
I11. Naleznosci dtugoterminowe 461 751 0,23 0,35
IV. Inwestycje dlugoterminowe 23 23 0,01 0,01
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2221 849 1,10 0,40
B. AKTYWA OBROTOWE 87776 95 568 43,32 44,97
1. Zapasy 40 882 42 476 20,18 19,99
II. Naleznosci krotkoterminowe 43 055 47 299 21,25 22,26
II1. Inwestycje krotkoterminowe 3396 5307 1,68 2,50
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 443 486 0,22 0,23
SUMA AKTYWOW 202 604 212 519 100,00 100,00
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 159 630 169 208 78,79 79,62
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 11 164 12 720 5,51 5,98
I11. Udzialy (akcje) wilasne (wielko$¢ ujemna) - -17 232 -8,11
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 126 203 133 755 62,29 62,94
VL. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 15191 15191 7,50 7,15
VII. Zysk (strata) z lat ubieglych 13 980 19510 6,90 9,18
VIII. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego - 6908 5264 -3,41 2,48
B. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTKI
PODPORZADKOWANE - - - -
C. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 42 974 43 311 21,21 20,38
I. Rezerwy na zobowigzania 8227 6 639 4,06 3,12
II. Zobowigzania dlugoterminowe 2641 2 561 1,30 1,21
II1. Zobowiazania krotkoterminowe 32106 33942 15,85 15,97
IV. Rozliczenia migdzyokresowe - 169 - 0,08
SUMA PASYWOW 202 604 212 519 100,00 100,00
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Suma bilansowa Grupy Kapitatlowej za rok 2005 zmniejszyla si¢ o 4,7% w stosunku do
poprzedniego roku. Zmiany w strukturze aktywow dotyczyly przede wszystkim zwigkszenia
si¢ udzialu aktywow trwalych z 55,0% do 56,7% pomimo spadku ich wartosci o 1,8% w
stosunku do roku poprzedniego, spowodowanego gtownie zmniejszeniem si¢ wartosci
rzeczowych aktywow trwatych. Wartos¢ aktywow obrotowych spadta o blisko 8,2% za sprawa
zmniejszenia si¢ stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, zapaséw i Srodkdéw pienig¢znych.
Udziat kapitalu wlasnego w sumie bilansowej zmniejszyt si¢ z 79,6% do 78,8%, na co wptyw
miata zanotowana strata netto za rok 2005.

Majatek trwaty jest finansowany w 100% kapitatem statym, dodatkowo kapitat staty finansuje

blisko 50% majatku obrotowego.

2. Rachunek zyskow i strat

Podstawowe wielko$ci rachunku zyskow 1 strat ksztattujace wynik finansowy w latach 2004-

2005 przedstawiaty sig nastgpujaco:

(w tys. zb)
2005 rok 2004 rok Dynamika
2004/2003
Przychoc}y ze sprzedazy produktow, towarow i 184 859 212 558 86,97
materialow
Koszty sprzedanych produktow, towarow i 161 605 176 543 91,54
materialow
Zysk brutto na sprzedazy 23254 36 015 64,57
Koszty sprzedazy 9179 10 152 90,42
Koszty ogdlnego zarzadu 25 461 22295 114,20
Zysk na sprzedazy -11 386 3 568 -
Pozostale przychody operacyjne 2185 1290 169,38
Pozostate koszty operacyjne 0 0 -
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej -9201 4 858 -
Przychody finansowe 3234 3521 91,85
Koszty finansowe 2033 1498 135,71
Zysk (Strata) z dzialalnoS$ci gospodarczej -8 000 6 881 -
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
Odpis ujemnej warto$ci firmy - 80 -
Zysk (strata) brutto -8000 6961 -
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych -1092 1595 -
Zysk/strata z udziatdéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda - -102 -
praw wiasnosci
Zysk/strata netto -6908 5264 -
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W 2005 roku Grupa Kapitatlowa odnotowala stratg¢ netto w wysokosci 6.908 tys. zt w
poréwnaniu do zysku netto 5.264 tys. zt w roku poprzednim. Przychody ze sprzedazy ulegty
zmniejszeniu o ponad 13,0% natomiast koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow
spadty o 8,5%. W rezultacie zysk brutto na sprzedazy obnizyt si¢ o 35,4%.

Wynik na sprzedazy osiagnat wartos$ci ujemne w wysokosci -11.386 tys. zt w pordwnaniu do
zysku na sprzedazy w roku poprzednim w kwocie 3.568 tys. zt. Na pozostatych przychodach 1
kosztach operacyjnych Grupa Kapitalowa wykazata zysk w kwocie 2.185 tys. zi, na ktory
sktadat si¢ zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych. Rowniez na dziatalno$ci
finansowej odnotowano zysk w wysokosci 1.201 tys. zt.

W efekcie zaistniatych zdarzen gospodarczych w roku 2005 wykazano stratg brutto w kwocie
8.000 tys. zt, w porownaniu do 6.961 tys. zt zysku brutto za rok poprzedni.

Strata netto w roku badanym wyniosta 6.908 tys. zt co jest wynikiem gorszym niz w roku
ubieglym, kiedy osiagnigto zysk netto w wysokosci 5.264 tys. z1.

3. Podstawowe wskazniki finansowe
Weztowe wskazniki wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

charakteryzujace dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej 1 jej wynik, rentowno$¢ oraz sytuacjg
majatkowa i finansowa przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Wskaznik Tres¢ ekonomiczna 31.12.2005 | 31.12.2004

Suma bilansowa 202 605 212 519
Wynik finansowy netto - 6908 5264
Rentownos$¢ majatku (w %) | wynik finansowy netto / suma

aktywow -3,4% 2,5%
Rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitat
wiasnego (w %) wlasny (bez zysku) -4,1% 3,2%
Rentownos$¢ netto wynik finansowy netto / przychody
sprzedazy ze sprzedazy produktoéw i towarow
(W %) -3,7% 2,5%
Rentownos$¢ brutto wynik ze sprzedazy brutto /
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktow
(w %) 1 towarow 12,6% 16,9%
Szybkos¢ obrotu sredni stan naleznosci z tytutu
naleznosciami w dniach dostaw 1 ustug do 12 miesigcy x

365/ przychody ze sprzedazy

produktow i towaréw 84 69
Szybkos¢ sptaty sredni stan zobowiazan z tytutu
zobowiazan w dniach dostaw 1 ustug do 12 miesigcy x

365 / koszt sprzedazy produktow i

towarow 39 36
Szybkos¢ obrotu zapasow | $redni stan zapaséw x 365 / koszt
w dniach sprzedazy produktow i towardw 94 84
Pokrycie aktywow kapitat wlasny + rezerwy / aktywa
trwatych kapitatem trwate ogélem
wilasnym 1,5 1,5
Trwalo$¢ struktury kapitat wtasny + rezerwy+
finansowania zobowigzania dlugoterminowe / 0,8 0,8
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suma pasywow
Wskaznik ptynnosci | majatek obrotowy ogdtem /

zobowiazania krotkoterminowe bez

funduszy specjalnych 2,8 2,9
Wskaznik ptynnosci 11 majatek obrotowy ogdtem - zapasy

/ zobowiazania krotkoterminowe

bez funduszy specjalnych 1,5 1,6
Wskaznik ptynnosci I11 inwestycje krotkoterminowe/

zobowiazania krotkoterminowe bez

funduszy specjalnych 0,1 0,2
Stopa zadluzenia (wskaznik | (zobowiazania dtugoter. +
zadhuzenia kapitatu zobowigzania krotk.-fundusze
wlasnego) specjalne)/kapitaty wlasne 0,2 0,2
Pokrycie zobowiazan (naleznosci krétkoterminowe/
krotkoterminowych zobowigzania krétkoterminowe-
nalezno$ciami fundusze specjalne)
krétkoterminowymi 1,4 1,4

W 2005 roku wskazniki rentownos$ci ulegly pogorszeniu w stosunku do roku 2004. Wskaznik
rentowno$ci majatku spadt do -3,4% z 2,5% w 2004 roku, rentowno$¢ kapitatu wiasnego
spadta do — 4,1% z 3,2% w 2004 roku, rentownos¢ netto sprzedazy obnizyta si¢ do -3,7% z
poziomu 2,5%. Jedynym wskaznikiem rentownosci, ktory osiagnal wartosci dodatnie byta
rentownos$¢ brutto sprzedazy, ktora obnizyta si¢ do 12,6% z 16,9% w 2004 roku.

Wskaznik ptynnosci I zmniejszyt si¢ do poziomu 2,8 z 2,9 w roku poprzednim, przy zalecanej
warto$ci w przedziale 1,2-2. Wskaznik plynnos$ci II zmniejszyt si¢ z poziomu 1,6 dol,5, za$
wskaznik ptynnosci III wyniost 0,1. Wskazniki ptynnos$ci ksztaltuja si¢ powyzej optymalnych
wartos$ci 1 nie wskazuja na mozliwo$¢ wystapienia trudnos$ci z ptynnoscia finansowa.

Cykl inkasa nalezno$ci wydluzyt si¢ do 84 dni z poziomu 69 dni w roku poprzednim. Cykl
sptaty zobowiazan zwigkszyt si¢ 36 do 39 dni. Rotacja zapasami zwigkszyta si¢ z 84 do 94 dni.

Posiadane kapitaly state pozwalaja na sfinansowanie prawie 80% posiadanego majatku
ogotem.

Wskaznik pokrycia zobowigzan krotkoterminowych nalezno$ciami krétkoterminowymi

wskazuje, ze nalezno$ci krétkoterminowe wystarczaja na splat¢ catosci kwoty zobowiagzan
krétkoterminowych.
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IV. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Jednostki objete konsolidacjq i przyjete metody konsolidacji

1) ,,LENTEX” S.A. w Lublincu - spétka dominujaca.
2) Tkaniny Techniczne S.A. w Pabianicach - spotka zalezna, sprawozdanie finansowe sporzadzone na 31 grudnia
2005 roku zostato objete metoda konsolidacji pelne;.

2. Jednostki stowarzyszone nie objete konsolidacja

Nie objeto konsolidacja sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2005 roku
jednostki stowarzyszonej: Wspolne Polsko—Ukrainskie Przedsigbiorstwo ,,LENTEX” Sp. z o.0.,
z uwagi na nieistotne wielkosci.

3. Zastosowane zasady rachunkowosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,,LENTEX” S.A. w Lublincu za
2005 rok zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Przyje¢te w Grupie Kapitalowej zasady 1 metody wyceny poszczegdlnych sktadnikow
majatkowych oraz przychodow i kosztéw sa jednakowe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2005 Grupy Kapitatowej ,,LENTEX”
S.A. zostalo sporzadzone na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych za ten sam okres
obrachunkowy:

— jednostki dominujacej,

— jednostki zalezne;,

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej na dzien bilansowy 1 zostato zestawione w taki sposob,
jakby Grupa stanowita jedna jednostkg. Jednostka dominujaca i jednostka od niej zalezna
skonsolidowane zostaly metoda petna.

W toku konsolidacji dokonano w sposob prawidlowy odpowiednich istotnych wylaczen w
zakresie wzajemnych nalezno$ci 1 zobowiazan, przychoddéw 1 kosztéw. Wylaczona zostala
réwniez warto$¢ akcji posiadanych przez Jednostkg dominujaca w kapitale jednostki zalezne;.

Za warto$¢ rynkowa aktywow netto przyjeto ich warto$¢ ksiggowa.

Odpisy rezerwy kapitalowej z konsolidacji ustalono na 3 lata. Rezerwa kapitatlowa zostala
odpisana w latach poprzednich.

Przeprowadzone w toku konsolidacji wylaczenia 1 ich wptyw na sume bilansowa oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej, w poréwnaniu z wynikiem finansowym Jednostki Dominujace;j
przedstawiony zostat w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzono poprzez sumowanie

odpowiednich pozycji rachunku przeptywow pienigznych Jednostki dominujacej i jednostki
zaleznej oraz dokonanie korekt konsolidacyjnych.
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4. Porownywalnos¢ danych finansowych za rok ubiegly

W 2005 roku sktad grupy 1 spotki objete konsolidacja nie ulegly zmianie w stosunku do 2004
roku.

5. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki

Informacje podane w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnos$ci grupy sa zgodne z informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz sa kompletne w
rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spolki Zaktady Lentex S.A. zlozylo pisemne os$wiadczenie o kompletnym
ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych
oraz o planowanym potaczeniu ze Spotka Tkaniny Techniczne S.A., ktore nastapi po dniu
bilansowym.

Katowice, 3 marca 2006

BDO Polska Spoélka z o.o.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523
Oddzial Katowice
al. Korfantego 2
40-004 Katowice

Halina Zur-Zuber dr André Helin
Biegly Rewident State Authorized
nr ident. 8450/497 Public Accountant

Bieglty Rewident 90004/502
Prezes BDO Polska Sp. z o.0.
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Szanowni Panstwo!

Rok 2005 byt w rozwoju firmy rokiem trudniejszym od lat poprzednich. Na wynikach
firmy i poziomie jej rentownosci silnie wazyty zewnetrzne uwarunkowania o
charakterze makroekonomicznym — staby popyt krajowy i wysoki poziom cen ropy
naftowej. Jednoczesnie jednak, co musi cieszy¢, pojawiaty sie coraz liczniejsze
sygnaty rynkowe 0 rozpoczynajgcym sie ozywieniu gospodarczym, stymulowanym
gtéwnie popytem eksportowym, ale takze inwestycjami zagranicznymi na rynku
krajowym.

Poziom przychodow ze sprzedazy Grupy “Lentex” w 2005 roku byt nizszy od
ubiegtorocznego. Spadek sprzedazy krajowej uwarunkowany byt kilkkoma czynnikami:
wzmozong walkg konkurencyjng duzych zagranicznych producentow wyktadzin oraz
krajowych uczestnikdw rynku witoknin, czego skutkiem byto drastyczne obnizenie
pozioméw cenowych akceptowanych przez rynek. Dochodzity do tego rekordowo
niskie kursy ztotego, ktore sprzyjaty wiekszemu zainteresowaniu klientow wyrobami z
importu. Zgodnie z tendencjami ogodlnogospodarczymi, dynamicznie rozwijata sie
sprzedaz eksportowa: zarowno w sektorze witoknin, jak i wykfadzin. Wtasnie na
rynkach zagranicznych Spoétka zamierza zrekompensowacC sobie stabos¢ popytu
krajowego, takze w kolejnych latach. Podpisano dtugofalowg umowe posrednictwa w
sprzedazy wioknin na miedzynarodowym rynku motoryzacyjnym. Rozpoczeta w ten
SposOb wspotpraca przyniosta pierwsze wymierne efekty juz w koncu roku 2005, a jej
dalszego dynamicznego rozwoju nalezy spodziewac sie juz w niedalekiej przysztosci.

W 2005 roku uruchomiony zostat nowy wydziat produkcyjny w Nidzicy, gdzie
zainstalowana zostata nowoczesna maszyna do witdknin meblarskich. Jest to juz drugi
wydziat zamiejscowy Spotki po otwartym wczesniej wydziale w Jarocinie. Kolejny
zakfad utworzony zostat w lutym 2006 r. w Pabianicach, na bazie dotychczasowej
spotki zaleznej Tkaniny Techniczne. Potgczenie obu Spétek w jeden organizm
gospodarczy przyniesie w biezagcym roku wymierne efekty finansowe.

Miniony rok byt dla Grupy ,Lentex” rokiem licznych zmian. Od pazdziernika prace
rozpoczat nowy Zarzad. Podjeto natychmiastowe dziatania dostosowawcze
zmierzajgce w kierunku poprawy efektywnosci operacyjnej i powrotu do strefy
dodatniej rentownosci prowadzonej dziatalnosci. Giéwny nacisk potozony zostat na
obnizke kosztéw statych, w tym przede wszystkim kosztéw administracyjnych.
Zoptymalizowane zostato zatrudnienie, w efekcie czego wymierne oszczednosci w
kosztach osobowych pojawig sie juz w roku biezgcym. Rozpoczeto kolejny etap
przebudowy struktur handlowych, ukierunkowany na ich specjalizacje i wzrost
efektywnosci prowadzonych dziatah. Dokonano réwniez ograniczenia kosztow ustug
obcych i innych zobowigzan kontraktowych.

Reasumujgc, w minionym roku duzy nacisk potozony zostat na to, aby zainicjowane
dziatania restrukturyzacyjne w firmie byly wiasciwie ukierunkowane i optymalne w
stosunku do zmieniajgcego sie otoczenia rynkowego. Wymagato to radykalnych
decyzji dotyczacych dziatalnosci Spoétki i jej zasobow, ale decyzje juz podjete z
pewnoscig przetozg sie w sposob zdecydowanie pozytywny na przyszte wyniki.
Prowadzone sg prace nad wieloletnig strategig rozwoju, ktéra umozliwi Spotce
dokonanie szybkiego kroku w przysztos¢, kroku na miare wyzwan wspotczesnego,
globalnego rynku i dynamicznych zmian, ktére dokonujg sie w branzach
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obstugiwanych przez ,Lentex”. W ten sposdb zmieniona i kierujgca sie nowg filozofig
dziatania Spétka bedzie firmg o solidnych podstawach, gotowg do podjecia ambitnych
dziatan inwestycyjnych w latach przysztych.

Jako Prezes Zarzadu chce zapewni¢ Panstwa o konsekwentnej kontynuacii
rozpoczetych dziatan restrukturyzacyjnych i stymulowaniu przysztego rozwoju w taki
sposob, aby stabilny wzrost wartosci fundamentalnej firmy znalazt mozliwie szybko
odzwierciedlenie we wzroscie rynkowej wyceny jej walorow.
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Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
1.01.2005-31.12.2005r.

I. Informacja o emitencie :

Zaktady ,,Lentex” Spotka Akcyjna

42 - 700 Lubliniec, ul. Powstancoéw 54

Spotka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy
krajowego Rejestru

Sadowego, nr KRS 0000077520

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wg PKD :

e 25,237, produkcja materiatow podtogowych 1 innych materiatéw budowlanych,
17,53,Z, produkcja wtoknin,

17,14,Z, produkcja przedzy Inianej,

17,54,Z, produkcja konfekcji,

17,54,Z, produkcja wyrobow widkienniczych pozostatych, gdzie indziej nie
sklasyfikowana,

74,20,A, ustugi w zakresie wykonywania dokumentacji projektowej, konstrukcyjnej,
technologicznej i techniczne;j,

72,20,Z, ustugi informatyczne,

74,14,A, ustugi ekonomiczno- organizacyjne,

80,42,Z, ustugi szkoleniowe,

74,40,Z, ustugi w zakresie reklamy, marketingu i promocji towarow i ushug,
29.,40,B, ustugi remontowo- inwestycyjne,

63,21,Z, ustugi spedycyjne, przewozowe i transportowe,

22,22,7, ustugi poligraficzne,

70,20,Z, ustugi mieszkaniowo- socjalne,

92.,91,Z, ustugi turystyczne w oparciu o posiadang bazg,

63,12,C, prowadzenie sktadow konsygnacyjnych,

51,41,Z, dziatalno$¢ handlowa / eksport, import / hurtowa i detaliczna w zakresie objgtym
przedmiotem przedsigbiorstwa oraz w zakresie innych artykutow przemystowych
pochodzenia krajowego i1 zagranicznego,

40,30,A, wytwarzanie ciepta,

40,30 B, przesytanie i dystrybucja ciepta

70,20 Z wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek

71,32 Z wynajem maszyn i urzadzen budowlanych,

71,33 Z wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

71,34 Z wynajem pozostatych maszyn i urzadzen

Przedmiot dziatalno$ci Zaktadow ,,Lentex” wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek
podstawowy :

makrosektor - przemyst

sektor - materialy budowlane / mbu

W sktad Grupy nie wchodza wewngtrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielnie
sprawozdania finansowe.
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Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Zaktady ,,Lentex”S.A. sa jednostka dominujaca w Grupie.

Grupg kapitatowa stanowiq :

Zaktady ,,Lentex” S.A. — jednostka dominujaca

Tkaniny Techniczne S.A. — jednostka zalezna ( 100% udzialu w kapitale akcyjnym posiada
,Lentex” S.A.)

Spotka zalezna konsolidowana jest metoda peina.

Informacja o spéice zaleznej:

Tkaniny Techniczne Spotka Akcyjna w Pabianicach, siedziba : 95-200 Pabianice, ul.
Partyzancka 105/127.

Organem rejestrowym jest Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Eodzi-XX Wydziat KRS w
Krajowym Rejestrze

Sadowym- Rejestr Przedsigbiorcow pod nr 0000021324. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci spoiki jest

Produkcja tkanin bawetnianych wg PKD 17217

Spotka otrzymala postanowienie Sadu Rejonowego w Czgstochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 1.02.2006r.0 dokonanym wpisie w
Krajowym Rejestrze Sadowym- Rejestrze Przedsigbiorcow o potaczeniu Spotki Zaktady
,Lentex” S.A. w Lublincu( ,,Spétka Przejmujaca”) ze spotka “Tkaniny Techniczne” S.A. w
Pabianicach( ,,Spotka Przejmowana”). Polaczenie nastapi, na podstawie art.492 par 1 pktl
KSH, poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, na
podstawie uzgodnionego przez Zarzady obu taczacych si¢ Spotek planu polaczenia. Poniewaz
Spotka Przejmujaca jest jedynym akcjonariuszem Spotki Przejmowanej, potaczenie zostaje
dokonane zgodnie z art.516 par.6 KSH w trybie uproszczonym, przy odpowiednim
zastosowaniu przepiséw regulujacych uproszczona procedurg taczenia spotek.

Dniem polaczenia jest dzien 1.02.2006r. Po dokonanym potaczeniu dziatalno$¢ produkcyjna
Spoiki ,,Lentex” S.A. zostanie poszerzona o zakres dziatalnosci produkcyjnej Spotki Tkaniny
Techniczne.

II. Stosowane zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSFF) przyjetymi przez Uni¢ Europejska, za
okresy rozpoczynajace si¢ po dniu 1 stycznia 2005 roku. Przy sporzadzaniu pierwszego
sprawozdania finansowego, miat zastosowanie MSSF 1.

Zgodnie z MSSF1 Spotka dokonata przeksztatcenia danych porownywalnych za okres
1.01.2004-31.12.2004 na tych samych zasadach rachunkowosci jak zastosowane do
sporzadzania sprawozdania za rok 2005.
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Zasady wyceny aktywoOw 1 pasywow

1.Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sa poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie
wytworzenia. Dolna granica uznania rzeczowych aktywéw trwatych wynosi powyzej 1 500 zt.
warto$ci poczatkowej. Po poczatkowym ujgciu wykazywane si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o umorzenie 1 taczna kwote odpiséw aktualizacyjnych z tytutu
utraty wartosci . Aktywowane koszty odpisuje si¢ metoda amortyzacji liniowej przez
szacowany okres uzytkowania. Okres amortyzowania oprogramowania komputerowego
wynosi od 3 do 5 lat. Po poczatkowym ujgciu warto$¢ brutto programéw komputerowych nie
ulega zwigkszeniu. Wszelkie modernizacje oprogramowan o warto$ciach powyzej 3 500 zi.
stanowia odrgbna pozycj¢ wartosci niematerialnych 1 prawnych

2.Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie
wytworzenia. Dolna granica uznania rzeczowych aktywow trwatych wynosi powyzej 1 500 zt.
wartosci poczatkowej. Po poczatkowym ujgciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako
sktadnika aktywow, wykazuje si¢ je wedlug ceny nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonej o zakumulowana amortyzacj¢ oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci.
Amortyzacja naliczana jest metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego
sktadnika aktywow WYyNoszacy :

budynki — powyzej 20 lat,

maszyny i urzadzenia techniczne od 5 do 15 lat.

Weryfikacja okreséw uzytkowania srodkéw trwatych dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy.
Dana pozycja rzeczowych aktywdéw moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia
danego skladnika aktywow z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w
ktérym dokonano takiego wyksiggowania.

Remonty Srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych przeprowadzane w regularnych
odstepach czasu np. co 2 lub 3 lata sa aktywowane i ujmowane w odpowiedniej pozycji
rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontdw rozktadany jest w sposob
liniowy na okres migdzy remontami.

Leasing Srodkéw trwalych — umowy leasingu operacyjnego, ktére przenosza zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu sa traktowane jako
leasing finansowy. Aktywowanie przedmiotu leasingu nastgpuje z dniem przekazania
przedmiotu leasingu. Warto$§¢ poczatkowa stanowi warto$§¢ przedmiotu leasingu . Koszty
finansowe rozlicza si¢ wewngtrzna stopa zwrotu zapewniajaca uzyskanie statej okresowej
stopy procentowej w stosunku do niesptaconego salda zobowiazania.

Koszty finansowania zewnetrznego — ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktoérym je
poniesiono z wyjatkiem kosztéw, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu
budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywoéw trwatych. W takich przypadkach koszty
finansowania zewnetrznego aktywuje si¢ jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodka trwatego. Kwot¢ kosztow finansowania zewngtrznego, ktéra moze by¢ aktywowana
ustala si¢ zgodnie ze standardem MSR 23.
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3.Inwestycje - ujmowane sa wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji. Warto$¢ inwestycji
moze zosta¢ pomniejszona o wszelkie zakumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci.

4.Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy wykazywane sa w koszcie
wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto . Koszt wyrobdéw gotowych
obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizng bezposrednia , inne koszty bezposrednie i1
odno$ne wydzialowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne), z
wytaczeniem kosztow finansowania zewngtrznego. Ewidencje wyrobow gotowych prowadzi
si¢ technika kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu
standardowego.

Odpisywanie wartosci zapasOw do poziomu ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania odbywa
si¢ na podstawie odpisow indywidualnych ( wycena bilansowa ) Dodatkowo na wszystkie
zapasy wyrobow gotowych zalegajacych powyzej 1 roku tworzony jest odpis aktualizacyjny w
wysokosci 50 % ,na zapasy wioknin i konfekcji zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny
w wysokosci 100 %, na zapasy wykladzin zalegajace powyzej 3 lat odpis aktualizujacy 100%.
Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapasow wyrobow gotowych wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w kosztach wytworzenia sprzedanych produktow.

5.Materialy, surowce, towary wykazywane sa w cenie zakupu nie wyzszej od warto$ci netto
mozliwej do uzyskania. Ewidencj¢ materiatow, towaréw prowadzi si¢ technika kosztu
standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy
surowcow i materiatoéw zalegajace powyzej roku tworzony jest odpis aktualizacyjny na
podstawie osadu indywidualnego, na zapasy zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny
wynosi 100%. Odpisy aktualizacyjne zapas6w materiatléw i towarow wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w wartosci sprzedanych towarow 1 materiatow.

6.Naleznosci z tytulu dostaw i ustlug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi zazwyczaj 30 do 90
dni sa uyymowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisow aktualizacyjnych na nalezno$ci niesciagalne.

Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100 % tworzy si¢ na wszystkie naleznosci od dtuznikow
postawionych w stan likwidacji 1 upadiosci , ugody sadowe i uklady oraz nalezno$ci
skierowane na droge sadowa. Na naleznoSci przeterminowane powyzej roku odpis
aktualizacyjny wynosi 100% . Do nalezno$ci zaptaconych po terminie wymagalnosci dolicza
si¢ odsetki za zwlokg. Odpis aktualizacyjny na odsetki za zwlokg¢ wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne nalezno$ci wykazywane sa w rachunku zyskéw i strat w pozycji
kosztéw ogolnego zarzadu.

Odsetki za zwloke stanowiace nalezno$ci oraz zobowiazania wykazywane sa w rachunku
zyskow 1 strat w przychodach lub kosztach finansowych, odpisy aktualizacyjne od odsetek
wykazywane sa w kosztach finansowych.

7.8rodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych wykazywane w bilansie obejmuja
srodki pienigzne w banku i1 w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnos$ci nie przekraczajacym 3 miesigcy a takze kredyt w rachunku biezacym. Kredyt w
rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.
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8.Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo wedlug warto$ci godziwej , pomniejszonej o
poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu kredyty i pozyczki wykazuje si¢
wedtug skorygowanej ceny nabycia. Wszelkie roznice pomigdzy otrzymana kwota (
pomniejszona o koszty transakcyjne) a warto$cia wykupu ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat
przez okres obowigzywania odno$nych uméw metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sob
prawnych oraz zmiang stanu rezerw i aktywoéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Biezace zobowiazanie podatkowe ustalane jest na podstawie aktualnie obowiazujacych
przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest
w rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie podatku odroczonego ujmowane jest bezposrednio w kapitale wtasnym.
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w peinej wysokosci,
metoda zobowiazaniowa, z tytulu rdéznic przejsciowych pomigdzy wartoscia podatkowa
aktywoOw 1 zobowiazan a ich warto$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym. Jesli jednak
odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowiazania w ramach innej transakcji niz potaczenie jednostek gospodarczych, ktére nie
wplywa ani na wynik finansowy, ani na zysk( strat¢ ) podatkowa, nie wykazuje si¢ go.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiagnigty zostanie dochoéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie
roznic przejsciowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych
obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami
beda obowiazywa¢ w momencie realizacji odno$nych aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego lub zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

10.Swiadczenia pracownicze

Kwoty zobowiazan z tytulu §wiadczen emerytalnych ustalone zostaly metoda aktuarialnej
wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji
dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych.

Do krotkoterminowych §wiadczen pracowniczych zalicza si¢ kumulowane niewykorzystane
urlopy pracownicze 1 premie przypadajace do wyplaty w ciagu dwunastu miesigcy od
zakonczenia okresu, w ktorym pracownicy wykonywali zwiazana z nimi prace.

11.Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie
tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyplywu $rodkow, oraz mozna dokonaé
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie,
ze objete rezerwa koszty zostana zwrocone, wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrgbny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi.(np. na
mocy zawartej umowy ubezpieczenia ). W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pieniadza w czasie
wywiera istotny wptyw na kwotg utworzonej rezerwy , wielkos$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe
wartosci pieniadza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem.
Jezeli wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost
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rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskow 1 strat jako korekta odsetek. Warto$¢ utworzonych
rezerw odnoszona jest w rachunek zyskow i strat w pozycje kosztow ogdlnego zarzadu.

12.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje si¢ w walucie
funkcjonalnej stosujac do przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs
wymiany waluty funkcjonalnej na walutg obca, obowiazujacy na dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy zobowiazania w walucie obcej przelicza si¢ po kursie sprzedazy banku
wiodacego z dnia bilansowego, nalezno$ci w walucie obcej przelicza si¢ po kursie zakupu
banku wiodacego z dnia bilansowego. Roéznice kursowe od naleznosci i zobowiazan w
walutach obcych prezentowane sa w rachunku zyskoéw 1 strat w pozycji kosztow ogodlnego
zarzadu. Roéznice kursowe od $rodkéw pienigznych w walutach obcych wykazuje sie w
rachunku zyskéw 1 strat w przychodach lub kosztach finansowych.

13. Przychody

Przychody ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne ,ze Spotka uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodow mozna wycenié
w wiarygodny sposob.

Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja nastgpujace kryteria :

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci
produktéw 1 towaréw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem
efektywnej rentownos$ci danego aktywa).

Dywidendy

Dywidendy sa uyymowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

14.Sprawozdawczo$¢ segmentow przedstawiana jest wedlug segmentow branzowych.
Segment branzowy to grupa aktywow i dzialalno$ci zaangazowanych w dostarczenie
produktow i ustug, ktére podlegaja ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadow
inwestycyjnych innym niz pozostate segmenty branzowe.

15.Platnosci regulowane akcjami

W Spoéfice realizowany jest program opcji menedzerskich dla kadry zarzadzajacej polegajacy na
przyznaniu akcji po spetnieniu okre§lonych programem warunkéw. Poniewaz w przypadku
transakcji z pracownikami ustalenie warto$ci godziwej swiadczonych uslug w odniesieniu do
poszczeg6lnych sktadnikéw wynagrodzenia nie jest mozliwe, skutki programu wycenia si¢ w
wartosci godziwe] przyznanych instrumentow kapitatowych. Warto$¢ godziwa otrzymanych
swiadczen ujmowana jest jako koszt wynagrodzenia oraz zwigkszenie kapitatu wlasnego w
wysokosci przyznanych instrumentéw kapitalowych. Zarowno koszt jak 1 zwigkszenie kapitatu
wlasnego ujmowane jest w okresie nabywania praw do przyznanych instrumentéw
kapitatowych.

Opisane ponizej zasady oparte sa na Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci ,

Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. W zakresie
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nieuregulowanym przez powyzsze przepisy Spolka stosuje przepisy Ustawy o Rachunkowosci
oraz przepisy wykonawcze wydane na jej podstawie

III. Zmiany prezentacyjne okresOw poréwnawczych

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres roczny trwajacy od 1.01.2005r. do

31.12.2005r.,

poréwnywalne dane finansowe prezentowane sa za okres roczny trwajacy od 1.01.2004 do

31.12.2004r.

Sprawozdania finansowe za rok 2004 podlegaty przeksztalceniu w celu zapewnienia

porownywalnos$ci danych.

Przeksztatcone pozycje bilansu z PZR na MSSF na dzien 1.01.2004 1 31.12.2004r. w tys. zl.

1.01.2004 L 31.12.2004
wyszczegolnienie przed po rozhica przed po roznica
przekszt. | przekszt. przekszt. |przekszt.
I Aktywa trwate 91075| 113239| 22164 98 156| 116950 18 794
2. rzeczowe aktywa trwate 88422 | 110586| 22164 05642| 114436 18 794
a. grunty 1 795 42| -1753 2311 205 -2 106
b. urzadzenia techn. i 31065 54982| 23917 45155 66 055 20 900
maszyny
Razem aktywa 195853 218017 22164 193 724| 212518 18 794
I Kapitat wlasny 163381 182754 19373 152278| 169 207 16 929
4 kapitat zapasowy 132304 132304 0| 133442| 133755 313
5. zysk z lat ubieglych 6578 25951 19373 137 19 510 19 373
6.Zysk netto roku 0 0 0 8 020 5263 -2 757
obrotowego
IT Zobow. i rezerwy na 32392 35183 2791 41 446 43 311 1 865
zobowiazania
1.1Rez.z tytutu podatku 1 085 5629 4 544 1 745 5716 3971
odroczonego
4.1linne rozlicz. 1753 0 -1753 2275 169 -2106
migdzyokresowe
Razem pasywa 195853 218017 22164 193724| 212518 18 794

Zgodnie z danym wykazanymi w powyzszej tabeli dokonano nastgpujacych przeksztalcen :

-z aktywow i1 pasywow bilansu wylaczono grunty w wieczystym uzytkowaniu ( poz. 2a i

114.1)

- wprowadzono warto$¢ domniemanego kosztu urzadzeniom technicznym i maszynom
catkowicie umorzonym 23 917 tys. zt. ( poz.2b)
- podwyzszono zysk lat ubiegtych o warto$¢ domniemanego kosztu urzadzeniom
technicznym skorygowana o rezerw¢ na podatek odroczony 23 917 tys. zt. — 4 544 tys. zl. (

poz. 15 1poz. II1.1.)

- zysk netto roku obrotowego skorygowano o odpis amortyzacyjny od przywrdconej
warto$ci urzadzeniom technicznym i maszynom oraz rozwigzanie rezerwy na podatek

odroczony ( poz.16)
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- utworzono rezerwe na podatek odroczony od wprowadzonego domniemanego kosztu
urzadzen technicznych i maszyn (poz.111.1)
- wyceniono program opcji menedzerskich ( poz.14 i poz.16 )

Przeksztalcone pozycje rachunku zyskow i strat z PZR na MSSF na dzien 31.12.2004r.
w tys. zt.

31.12.2004
wyszczegolnienie przed po roéznica
przekszt. przekszt.

I przychody netto ze sprzedazy 212 575 212 558 -17
1 produktow 208 678 208 661 -17
2 towardw i materiatow 3897 3897 0
II koszt wlasny sprzedazy 171 332 176 543 5211
1 koszt wytworz. sprzedanych produktow 167 765 172 976 5211
2 wartos¢ sprzed. towarow i materiatéw 3567 3567 0
II1 zysk /strata brutto ze sprzed. 41 243 36 015 -5 228
IV koszty sprzedazy 10 152 10 150 -2
V koszty ogblnego zarzadu 21 447 22297 850

zysk ze sprzedazy 9 644

pozostate przychody operacyjne 3792 -3792

pozostate koszty operacyjne 2 638 -2 638
VI zysk ze sprzedazy majatku trwat. 1289 1289
VIII zysk/ strata na dziataln. operacyjnej 10 798 4 857 -5 941
IX przychody finansowe 1674 3521 1847
X koszty finansowe 2 035 1 600 - 435
zysk ze sprzed. udziatéw jedn. -340 340
podporzadk.

zysk z dzial. gospodarczej 10 097

wynik zdarzen nadzwyczajnych 11 -11
X1 Odpis ujemnej wartosci firmy 80 80 0
XII zysk brutto 10 188 6 858 -3 330
XIII podatek dochodowy 2 168 1 595 - 573
XIV zysk netto 8 020 5263 -2 757

W wigkszosci pozycji rachunku zyskow i strat przeksztatcenia maja charakter prezentacyjny.
Zmiany wyniku na dzien 31.12.2004r. dotycza :

- wzrostu kosztu wytworzenia o kwotg 3 017 tys. zt. w zwiazku z dodatkowa amortyzacja
srodkow trwatych ktérym przywrdcono wartosé

- obnizenia podatku dochodowego o kwote 573 tys. zt. w zwiazku z rozwiazaniem rezerwy
na podatek odroczony utworzonej na przyszta amortyzacj¢ wprowadzonego domniemanego
kosztu §rodkéw trwatych

- wyceny opcji menedzerskich na kwotg 313 tys. zt.
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III Zmiany zasad rachunkowosci i ich wplyw na wynik finansowy

Spoltka dokonata zmiany zasad rachunkowos$ci w zakresie tworzenia odpisow aktualizacyjnych
na naleznos$ci przeterminowane. Zrezygnowano z tworzenia odpisow na naleznosci
przeterminowane od

180 dni do 360 dni. Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100 % tworzy si¢ na wszystkie
naleznosci od dluznikow postawionych w stan likwidacji i upadtosci , ugody sadowe i1 uktady
oraz naleznos$ci skierowane na droge sadowa. Na naleznos$ci przeterminowane powyzej roku
odpis aktualizacyjny wynosi 100%

Wplyw zmiany na wynik finansowy:

- obnizenie kosztow ogdlnego zarzadu 311 tys. zl.

- wzrost zysku netto 311 tys. zt.

IV Informacje dodatkowe
Transakcje z podmiotem powiazanym kapitalowo ( Tkaniny Techniczne w Pabianicach ):

- przychody z tytutu sprzedazy przez ,Lentex” jednostce powiazanej wynosza - 102 tys. zt.
- koszty sprzedanych produktow wynosza 130 tys. zt.

- przychody z tytutu sprzedazy w TT Pabianice dla ,,Lentex” wynosza 134 tys. zt.

- koszty sprzedanych produktow i ustug wynosza 151 tys. zt.

Spolka ,,.Lentex” S.A. otrzymata w I polowie 2005r. dywidendg z zysku wypracowanego za rok
2004 od spoiki zaleznej w wysokosci 2 012 tys. zi.

Naleznosci brutto krotkoterminowe z tytulu dostaw 1 uslug od spotki zaleznej TT Pabianice
wynosza 1 262 tys. z1.

Opcje menedzerskie

Uchwatla nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki “Lentex” S.A. z
dnia 8 kwietnia 2004r. podjeta zostala decyzja w sprawie emisji 120.000 szt. obligacji
imiennych serii A o wartosci nominalnej i emisyjnej 1 grosz, z prawem pierwszenstwa objgcia
akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, w celu umozliwienia objgcia
akcji osobom bioracym udziat w programie opcji menedzerskich.

Na podstawie prospektu emisyjnego akcji Zaktadow ,,.Lentex” wprowadzono do publicznego
obrotu 120 000 akcji zwyklych na okaziciela serii D o jednostkowej warto$ci nominalnej
2,05 zt. Cena emisyjna oferowanej akcji jest rOwna warto$ci nominalnej 1 wynosi 2,05 zl.
Otwarcie oferty publicznej akcji serii D nastapi w dniu 4 maja 2005r. do dnia 30 czerwca
2005r. w przypadku akcji nalezacych do I transzy oraz od dnia 4 maja do dnia 30 czerwca
2006r. w przypadku akcji nalezacych do transzy II.

Ilo$¢ akcji do objecia w I transzy — 70 000 sztuk
Ilo$¢ akcji do objecia w II transzy — 50 000 sztuk

Podstawa do objgcia opcji jest spelnienie 4 warunkéw wymienionych w rozdziale III ,,Dane o
emisji” pkt.6.1

Spolka spetnita 3 warunek ,, w przypadku, gdy $redni kurs akcji Spotki w 2004r. bedzie
wyzszy niz $redni kurs akcji Spotki w 2003 roku oraz $rednia warto§¢ WIG w 2004r. bedzie
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wyzsza niz srednia wartos¢ WIG w 2003r., oraz iloraz $redniego kursu akcji bedzie w 2004r. 1
sredniego kursu akcji w 2003r. bedzie liczba wyzsza od ilorazu $redniej wartosci WIG w
2004r. 1 $redniej wartosci WIG w 2003r. o nie mniej niz 10%. Osobom uprawnionym
przyznano 30% ogoélnej liczby akcji wchodzacych w sktad I transzy ”

[los¢ akcji przydzielonych w ramach I transzy wynosi 21 000 sztuk.

W zwiazku z wynikami finansowymi Spoétki ,,Lentex” znacznie odbiegajacymi od wynikéw
warunkujacych objecie akcji w ramach II transzy zrezygnowano w wyceny w ksiggach
rachunkowych programu opcji menedzerskich w zakresie II transzy.

Sad Rejonowy w Czg¢stochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dnia 9 stycznia 2006r. zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 11 121 373
zt. do kwoty 11 164 423 zt. w zwiazku z emisja 21 000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii
D.

Segmenty branzowe

Grupa kapitatowa podzielona jest na 3 segmenty branzowe :
1/ wyktadziny

2/ wtokniny

3/ tkaniny techniczne

Produkty w ramach segmentow:

1/ Wyktadziny : wykladzina podlogowa z PCV w dwodch grupach asortymentowych o
szerokosci do 4 m:
- nanos$nikach z welonu szklanego ( BONUS, WALOR, MAXIMA, MAGMA)
- nano$nikach z welonu szklanego, uszlachetnione wiorkami PCV ( MAGMA)
2/ Wtokniny : wldkniny produkowane w pigciu podstawowych grupach :
- wiokniny ptaskie lateksowane
- wildkniny ptaskie bezlateksowe
- wilokniny puszyste lateksowane
- wilokniny puszyste bezlateksowe
- witokniny wodnoiglowane
wiokniny przeszywane
wyroby konfekcyjne ( §piwory, kotdry, poduszki, wypehienia silikonowe )
3/ Tkaniny techniczne : tkaniny bawelniane,
tkaniny jedwabne
tkaniny szklane
tkaniny jutowe
siatki budowlane

Zasady rachunkowos$ci wykorzystane przy tworzeniu segmentow sa tozsame z zasadami
rachunkowos$ci stosowanymi do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Segment 1 1 2 odpowiada zakltadom wydzielonym organizacyjne w Zaktadach ,,Lentex”,
segment 3 zostat wyodrgbniony w spotce zaleznej.
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Wyniki segmentoéw za lata 2004 1 2005 w tys.zt.

Wyszczegoblnienie Segment Segment Segment tkaniny | Korekty warto$¢é

wyktadziny wlokniny techniczne konsolidacyjne | skonsolidowana

2004 | 2005 2004 | 2005 2004 | 2005| 2004 | 2005 2004 2005
Przychody segmentu | 96423 | 80341|92445|85640| 23691 | 18877
na zewnatrz
Przychody migdzy 0 0| 1804 -101 221 134 -2 026 -32
segmentami
Przychody segmentu | 96423 | 80341|94249| 85539 | 23912| 19011 -2026 -32| 212558 | 184 859
ogolem
Wynik na 1742 -6485| 2169| -3510 2353 1] -1407 793 4857| -9201
dziatalnos$ci
operacyjnej segmentu
Nieprzypisane 3521 3234
przychody finansowe
Nieprzypisane koszty 1498 2033
finansowe
Odpis ujemne;j 80
warto$ci firmy
Podatek 1595| -1092
dochodowy
Strata z udziatow -102
jedn. zaleznej
Zysk/strata netto 5263 | -6908
ogoélem
wyszczegolnienie | Segment Segment wiokniny | Segment tkaniny warto$¢

wykladziny techniczne skonsolid.
2004 2005 12004 |2005 2004 2005 2004 2005
Aktywa 87295| 82840]79359|  71689] 25940 | 23919| 212518] 202 604
segmentu
Nieprzypisane 199241 24156
aktywa grupy
Pasywa 7753| 8730] 5863 7961] 25940 | 23919 202 604
segmentu
Nieprzypisane 172962 | 161 994
pasywa grupy
wyszczegblnienie Segment wyktadziny Segment widkniny Segment tkaniny
techniczne
2004 2005 2004 2005 | 2004 2005

Naktady inwestycyjne 12 029 871 4 287 4 632 96 1191
amortyzacja 3772 3 646 5 588 5 662 1202 1257
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Sposob ustalenia wyniku finansowego grupy

Grupa prowadzi ewidencj¢ kosztow w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym oraz sporzadza

wariant kalkulacyjny i pordwnawczy rachunku zyskow 1 strat.
Wartos$¢ udzialéw w jednostce zaleznej :

ilos¢ akcji w kapitale akcyjnym TT S.A. Pabianice 1.908.000 szt.
ilos¢ akcji objeta przez Zaktady "Lentex" S.A. 1.908.000 szt.

wielko$¢ posiadanego kapitatu w jednostce zaleznej - 100%

Obliczenie wyniku finansowego Grupy (w tys.zt.):

strata Lentex -5613
strata TT -76
roéznica amortyz. z transakcji na §rodkach trwatych 165
zysk ze sprzedazy 628
dywidenda -2012

strata grupy -6 908
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Skonsolidowane dane finansowe

Lp. | WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys. EUR
2005 2004 2005 2004

l. Przychody netto ze sprzedazy produktdw , towaréw i materiatow 184 859 212 558 45 947 47 045
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -9 201 4 857 -2 287 1075
Ill. | Zysk (strata) brutto -8 000 6 960 -1 988 1540
IV. | Zysk (strata) netto -6 908 5263 -1 717 1165
V. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 12 823 4 952 3187 1096
VI. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -6 162 -13 828 -1 532 -3 061
VIl . | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 486 -8 053 -2 109 -1782
VIII . | Przeplywy pieniezne netto - razem -1 825 -16 929 -454 -3 747
IX. | Aktywa razem 202 604 212518 52 491 52 101
X. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 42 974 43 311 11 134 10618
Xl . | Zobowigzania dtugoterminowe 2 641 2 561 684 567
XIl . | Zobowigzania krétkoterminowe 32 106 33942 8 318 8 321
XII. | Kapitat wtasny 159 630 169 207 41 357 41482
XIV . | Kapitat zakladowy 11 164 12720 2892 3118
XV . | Liczba akcji 5 446 060 6 205 000 5446 060 6 205 000
XVI . | Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR ) -1,27 0,85 -0,32 0,19
XVIII
. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt /EUR) 29,31 27,27 7,59 6,69
XIX . | Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt./ EUR ) 29,31 28,08 7,59 6,88
XX. | Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt / EUR) 0,50 0,88 0,13 0,22

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP w dniu 31.12.2005 r

1 EUR = 3,8598 PLN
a) wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje = kapitat wtasny w tys. zt. (stan na 31.12.2005 r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2005 r.=
159630 /5.446 = 29,31 zt
b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapitat wtasny w tys. szt.(stan na 31.12.2005 r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2005 r. =
41 357 /5.446 7,59 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskoéw i strat za 12 miesiecy 2005 r. przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Prezesa

NBP z 12 ostatnich dni 12 miesiecy 2005 r.
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Sposob :

styczen ------------ 31.01.2005 4,0503
LT e —— 28.02.2005 3,9119
marzec ------------- 31.03.2005 4,0837
kwiecien ----------- 29.04.2005 4,2756
maj ------------------ 31.05.2005 4,1212
CZEerwiecg ---------- 30.06.2005 4,0401
lipiec--------------—- 29.07.2005 4,0758
sierpief ----------- 31.08.2005 4,0495
wrzesien --------—-- 30.09.2005 3,9166
pazdziernik ------ 31.10.2005 3,9893
listopad ----------- 30.11.2005 3,9053
grudzien ---------- 31.12.2005 3,8598
48,2791 | /12=

4,0233

('kurs sredni za 12 miesiecy
2005r.)

3. Zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesiecy = - 1,27PLN /akcje :4,0233 = - 0,32 EUR/ akcje
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SKONSOLIDOWANY BILANS

tys. zt.
Nota 2005 | 2004 |

Aktywa

I. Aktywa trwate 114 828 116 950
1.Warto$ci niematerialne i prawne 1 689 891
3.Rzeczowe aktywa trwate 2 111 434 114 436
4.Naleznosci diugoterminowe 3 461 751
4.2.0d pozostatych jednostek 461 751
5.Inwestycje dtugoterminowe 4 23 23
5.1.Nieruchomosci 17 17
5.3.Dtugoterminowe aktywa finansowe 6 6
b) w pozostatych jednostkach 6 6
6.Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 2 221 849
6.1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 221 812
6.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 37
Il. Aktywa obrotowe 87 776 95 568
1.Zapasy 6 40 882 42 477
2.Naleznosci krétkoterminowe 7,8 43 055 47 299
2.2.0d pozostatych jednostek 43 055 47 299
3.Inwestycje krotkoterminowe 9 3 396 5307
3.1.Krotkoterminowe aktywa finansowe 3 396 5 307
c)srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 396 5307
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 443 485
Aktywa razem 202 604 212 518
Pasywa

|. Kapitat wtasny 159 630 169 207
1.Kapitat zakladowy 12 11 164 12720
3.Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna ) 13 -17 232
4 Kapitat zapasowy 14 126 203 133 755
6.Pozostate kapitaty rezerwowe 16 15191 15191
8.Zysk (strata) z lat ubiegtych 13 980 19 510
a) niepodzielony 137 137
b) niepodzielony -wg MSR 13 843 19 373
9.Zysk (strata)netto -6 908 5263
I\V. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 42 974 43 311
1.Rezerwy na zobowigzania 18 8 227 6 639
1.1.Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6 033 5716
1.2.Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 1067 710
a) diugoterminowa 402 384
b) krétkoterminowa 665 326
1.3.Pozostate rezerwy 1127 213
b) krétkoterminowe 1127 213
2.Zobowigzania dlugoterminowe 19 2 641 2 561
2.2.Wobec pozostatych jednostek 2641 2 561
3.Zobowigzania krétkoterminowe 20 32 106 33942
3.2.Wobec pozostatych jednostek 31323 33 125
3.3.Fundusze specjalne 783 817
4.Rozliczenia miedzyokresowe 21 169
4.2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 169
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b) krétkoterminowe 169
Pasywa razem 202 604 212 518
Warto$¢ ksiegowa 159 630 169 207
Liczba akcji 5446 060 6 205 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 29,31 26,24
Rozwodniona liczba akcji 5446 060 6 025 060
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 29,31 28,08
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt

Nota 2005 2004
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw , towaréw i
materialéw w tym: 184 859 212 558
- od jednostek powigzanych
1.Przychody netto ze sprzedazy produktow 24 182 409 208 661
2.Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatow , w
tym: 25 2450 3 897
Il. Koszty wlasny sprzedazy 161 605 176 543
- jednostkom powigzanym 3
1.Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 26 158 947 172 976
2.Warto$c¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 658 3 567
lll. Zysk(strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 23 254 36 015
IV. Koszty sprzedazy 26 9179 10 150
V. Koszty ogdlnego zarzadu 26 25 461 22 297
VI. Zysk (strata) na sprzedazy majatku trwatego 2185 1289
VII. Udziat w zyskach (stratach )netto jednostek
podporzadkowanych
VIIl. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (lll-IV-V+/-
VI+/-VII) -9 201 4 857
IX. Dywidenda
X. Przychody finansowe 27 3234 3521
XI. Koszty finansowe 27 2033 1498
XIl. Zysk (strata) na sprzedazy catosci udziatéw jednostek
podporzadkowanych
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (VIII +IX +X
=XI +XiI) -8 000 6 880
XIV. Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych
XV. Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych 80
XVI. Zysk (strata) brutto (Xl +XIV +XV) -8 000 6 960
XVII. Podatek dochodowy 31 -1092 1595
XVIII. Zysk (strata) z udziatow w
jedn.podporz.wycen.met.praw wiasn. -102
XVIII. Zysk (strata) netto (XVI-XVII) -6 908 5263
Zysk (strata) netto ( zanualizowany ) -6 908 5263
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 5446 060 6 205 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -1,27 0,85
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5446 060 6 025 060
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) -1,27 0,87
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ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE
WELEASNYM
w tys. zt
2005 2004
I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 169 207 182754
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych 169 207 182 754
1.Kapitat zakladowy na poczatek okresu 12720 12720
1.1.Zmiany kapitatu zakltadowego -1 556
a) zwiekszenia (z tytutu) 43
- emisja akcji (opcje menedzerskie ) 43
b) zmniejszenia (z tytutu) 1599
- umorzenie akgcji (udziatéw) 1599
1.2.Kapitat zakladowy na koniec okresu 11 164 12 720
2.Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.2.Nalezne wptaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3.Akcje ( udziaty) wiasne na poczatek okresu -17 232 -3412
3.1.Zmiany akcji ( udziatéw) wtasnych 17 232 -13 820
a) zwiekszenia (z tytutu) -13 820
- zakup akcji wlkasnych celem umorzenia -13 820
b) zmniejszenia (z tytutu) -17 232
- umorzenie akcji (udziatéw) -17 232
3.2.Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu -17 232
4.Kapitatl zapasowy na poczatek okresu 133 755 132 304
4.1.Zmiany kapitatu zapasowego -7 552 1451
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 081 1451
- z podziatu zysku (ustawowo) 8 081 1139
- wycena opcji menedzerskich wg MSR 312
b) zmniejszenia (z tytutu) 15633
- umorzenie akgji (udziatow) 15633
4.2.Kapitat zapasowy na koniec okresu 126 203 133 755
5.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.2.Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6.Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 15191 15191
6.2.Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 15191 15191
7.Ré6znice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 19 510 19474
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 19 373 19 373
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -MSR 19 373 19 373
8.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych 137 101
a) zwiekszenia (z tytutu) 5274 6513
- zysk z lat ubiegtych 5263 6477
- nie wyptacona dywidenda 11 36
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 804 6477
- podziat zysku z lat ubiegtych 10 804 6477
8.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 13 980 19 510
8.4.Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
8.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 13 980 19 510
9. Wynik netto -6 908 5263
a) zysk netto 5263
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b) strata netto 6 908
c) odpis z zysku
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 159 630 169 207
lll. Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycie straty) 159 630 169 207
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt

2005 2004
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjne;j -
metoda posrednia
I. Zysk(strata) netto -6 908 5263
Il. Korekty razem 19731 -311
3.Amortyzacja , w tym: 12 961 12 844
4.(Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -104 -1
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1077 211
6.(Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 215 -1 802
7.Zmiana stanu rezerw 1589 -1012
8.Zmiana stanu zapaséw 1595 -3 239
9.Zmiana stanu naleznosci 5827 -8 491
10.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek
i kredytow 600 722
11.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -1 882 -344
12.Podatek dochodowy zaptacone 157 699
13.Inne korekty 126 102
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-ll) 12 823 4 952
B. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 4788 6 108
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 4 598 5378
3.Z aktywéw finansowych ,w tym: 550
a) w jednostkach powigzanych 550
- zbycie aktywdw finansowych 550
4.Inne wptywy inwestycyjne 190 180
Il. Wydatki 10 950 19 936
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 10 950 19915
3.Na aktywa finansowe , w tym; 17
b) w pozostatych jednostkach 17
- habycie gruntow 17
5.Inne wydatki inwestycyjne 4
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -6 162 -13 828
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 606 11768
1.Wplywy netto z emisji akcji (wydanie udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 43
2.Kredyty i pozyczki 525 11721
4.Inne Wptywy finansowe 38 47
Il. Wydatki 9 092 19 821
1.Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 13 821
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2712 5259
4.Sptata kredytéw i pozyczek 4 507 500
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7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 757
8.0dsetki 1116 241
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -8 486 -8 053
D. Przeplywy pieniezne netto , razem (A.llI+/-B.1lI+/-C.III) -1825 -16 929
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych , w tym: -1 911 -16 928
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -86 1
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 307 22 235
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D) , w tym : 3 396 5307
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 24 1159
NOTY OBJASNIAJACE
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
Nota 1a
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE wtys. 2t
2005 2004
c) koncesje , patenty , licencje i podobne wartosci , w tym : 689 54
- oprogramowanie komputerowe 689 54
d) inne warto$ci niematerialne i prawne 837
Wartosci niematerialne i prawne , razem 689 891
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Nota 1 b

ZMIANA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ( WG GRUP RODZAJOWYCH )

2004
w tys. zt.
a b c d e ]
. : . Wartoéci
kgszty konce§1_e, patenty, licencje i podobne zaliczki na niematerialne i
zakonczonych wartosé firmy wartosci w tym: . inne wartoéci | wartosci prawne ,
prac leasing | OProgramowanie niematerialne | niematerialne i razem
rozwojowych 9 komputerowe prawne prawne
a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 1812 1812
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 0 0 837 372 0 0 1209
- zakup 837 372 1209
C) zmniejszenia ( z tytutu ) 0 0 0 935 0 0 935
- likwidacja 935 935
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 837 1249 0 0 2086
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 1247 1247
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 445 445
- likwidacja 497 497
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 0 1195 0 0 1195
j) wartosé netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 837 54 0 0 891
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2005

w tys. zt.
a b c d e .
koszty koncesje, patenty, licencje i podobne T . Warto;m .
) Rl o zaliczki na niematerialne i
zakor;:azgnych wartosé firmy wartosci (\;v tr)c/er.amO — inne wartosci | wartosci- o prawne ,
. wani
rozwojowych leasing kgmguterowe pozostale ;lglnvi;erlalne ;LZTviteerla " razem

a) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
poczatek okresu 837 1249 2 086
b) zwiekszenia ( z tytutu ) 0 0 270 325 0 0 595
- zakup 270 325 595
¢) zmniejszenia ( z tytutu ) 0 0 0 268 0 0 0 268
- likwidacja 268 268
d) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0| 1107 1306 0 0 0 2413
e) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na poczatek okresu 1195 1195
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 484 68 552
- likwidacja 23 23
g) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na koniec okresu 0 0 484 1240 0 0 0 1724
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 0 0 623 66 0 0 0 689
j) wartos¢ netto wartosci
niematerialnych i prawnych na
koniec okresu 623 66 0 0 0 689
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Nota 1 ¢

WARTOS'(;I NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA w tys. zt.
WLASNOSCIOWA) 2005 2004
a) wlasne 66 54
b) uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub
innej umowy , w tym: 623 837
- leasing 623 837
Wartosci niematerialne i prawne, razem 689 891

Nota 2a
RZECZOWE AKTYWA TRWALE wiys. zt

2005 2004

a) srodki trwate , w tym 109 946 114 103
- grunty 158 205
- budynki , lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 46 446 46 609
- urzadzenia techniczne i maszyny 61477 66 055
- SrodKki transportu 990 820
- inne $rodki trwate 875 414
b) srodki trwate w budowie 1488 333
Rzeczowe aktywa trwate , razem 111434 114 436
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Nota 2 b

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

w tys. zt.
-budynki , lokale . .
i obié,kty -urzadzenia | g g ; - Inne Srodki trwate
-grunty inzynierii ladowej techniczne i transportu srodki razem

. . maszyny trwate ’

i wodnej
a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 298 87 574 188 609 2 685 3 260 282 426
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 4 366 5287 558 357 10 568
- zakup 3 822 3109 357 7 288
- remonty 544 1694 30 2 268
- oddanie w uzytkowanie 49 160 209
- leasing 435 368 803
c) zmniejszenia (z tytutu) 79 4 405 8 425 335 250 13494
- likwidacja 126 592 19 114 851
- sprzedaz 79 4279 7 833 316 136 12 643
d) warto$¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu 219 87 535 185 471 2 908 3 367 279 500
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie)i utrata wartosci na poczatek
okresu 92 40 844 142 099 1864 2 846 187 745
f) amortyzacja za okres (z tytutu) -31 -2 -18 105 54 -354 -18 438
- amortyzacja razem 47 2637 8490 254 140 11 568
- warto$¢ godziwa -19 287 -257 -19 544
- amortyzacja -remonty 53 462 515
- amortyzacja- leasing 336 36 8 380
- sprzedaz -87 -31 -42 -160
- amortyzacja z tytutu likwidaciji -78 -2 605 -8 075 -194 -245 -11197
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) i utrata wartosci na koniec okresu 61 40 842 123 994 1918 2492 169 307
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek okresu 121 121
- zwiekszenia 130 130
- Zmniejszenia 4 4
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec okresu 247 247
j) wartosé netto srodkéw trwatych na koniec okresu 158 46 446 61477 990 875 109 946

42




Nota 2 ¢

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA w tys. zt.
WLASNOSCIOWA) 2005 2004
a) wlasne 108 860 113440
b) uzywane na podstawie umowy najmu , dzierzawy lub innej
umowy, w tym: 1086 663
- leasing 1086 663
Srodki trwate bilansowe , razem 109 946 114 103
Nota 2 d
$RODKI TRWALE WYKAZANE POZABILANSOWO wtys. 2.
2005 2004
- warto$¢ gruntéw uzywanych wieczys$cie 2603 2243
- uzywanych na podstawie umowy najmu 35 49
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo , razem 2 638 2292
Nota 3 a
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE wiys. zt
2005 2004
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 461 751
- pozyczki udzielone pracownikom 86 191
- naleznosci od kontrahentow 375 560
Nalezno$ci dlugoterminowe netto 461 751
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci
Naleznoéci dtugoterminowe brutto 461 751
Nota 3 b
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH w tys. zl.
(WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 751 308
- pozyczki udzielone pracownikom 191 308
- naleznosci od kontrahentow 560
b) zwiekszenia (z tytutu) 746
- naleznosci od kontrahentéw 746
c) zmniejszenia (z tytutu) 290 303
- sptata pozyczek udzielonych pracownikom 19 117
- przeniesienie do naleznosci krétkoterminowych 271 186
d) stan na koniec okresu 461 751
- pozyczki udzielone pracownikom 117 191
- naleznosci od kontrahentéw 457 560
Nalezno$ci dtugoterminowe wystepujg w walucie polskiej
Nota 4 a
ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI w tys. zk
(WG GRUP RODZAJOWYCH) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 17
b) zwiekszenia (z tytutu) 17
- nabycie 17
d) stan na koniec okresu 17 17
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Posiadane nieruchomosci sg wycenione wg ceny nabycia

Nota 4 ¢
w tys. zt.
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
2005 2004
f) w pozostatych jednostkach 6 6
- udziaty lub akcje 6 6
Dtugoterminowe aktywa finansowe ,razem 6 6
Grupa posiada akcje w MINEX S.A. w Warszawie o wartosci 5 tys. zt. oraz akcje w KARO S.A. w
Siedlcach o wartosci 1 tys. zt.
Nota 4 k
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW w tys. zt.
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 6 108
- akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych 102
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 6 6
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 102
- akcje i udziatly w jednostkach stowarzyszonych (wycena) 102
d) stan na koniec okresu 6 6
- akcje i udziaty w pozostatych jednostkach 6 6
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Nota 4 |

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

w tys. zt.
a b c d e f g h i j Kk
charakter zastosowana
powigzania metoda data T
. . o S . wskazanie innej
oot aletna | e ooy | v
Lp. | nazwa (firma) bl e o oie | iwenor. |udziatow/ |korekty |wartos¢ |posiadan (925 | pod litj) lub k),
jednostki , ze siedziba przedmiot e drr)mstka ’ bp dz wskazanie’ kon?roli / akgji aktualizujg | bilansowa | ego 10SOW Na podstawy
wskazaniem przedsiebiorstwa Jstowarz szona z ;é ‘ednostka nie, uzvskania wedtug ce warto$¢ | udziatéw / | kapitatu 3va|n m kontroli /wspot-
formy prawne;j wyszczggc')lnieniem ] podlega zngczape ceny (razem) akgcji zaktadow zgror);\adz kontroli /
powigzan konsolidaciji / go nabycia ego eniu znaczacego
] C ) wplywu
bezposrednich i wycenie metodg | wptywu
posrednich ) praw wiasno$ci
Produkcja gazy
opatrunkowe;j
J2tkanin
Tkaniny bawetnianych
Techniczne Pabianice | ,poliamidowych , zalezna petna 01.10.98 8 363 8 363 100,00 100,00
S.A. polipropylenowyc
h , poliestrowych
Z rowingu
1 szklanego
) uproszczona
Wsp(_)!ne Produkcja metoda praw
Ukrainsko - rzedzy Inianej wiasnosci i na
Polskie Ukraina | Pre®dzyniane stowarzyszona oSl 01.01.93 102 102 0 50,00 50,00
L ,konfekcji poziomie
Przedsigbiorst : .
eksport, import sprawozdania
wo Lenteks .
2 jednostkowego
uproszczona
handel hurtowy i metoda praw
Lentex | giowacja | detAliCZnyoraz | arsyszona | WASNOSCiina 16.03.99 48 48 0 4900 | 49,00
Slovensko posrednictwo poziomie
handlowe sprawozdania
3 jednostkowego

Posiadane udziaty nie sg notowane na gietdzie -umozliwiajg osiggniecie zyskéw poprzez otrzymanie dywidendy. Nie majg one okreslonego terminu zapadalnosci ani
ptatnosci wymaganych odsetek .Wartos¢ udziatow wykazana jest w cenie nabycia po skorygowaniu o odpisy aktualizacyjne .
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Nota 4 m

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

w tys. zt.
a m n 0 p r S t
zobowigzania i rezerwy
kapitat wtasny jednostki , w tym : na zobowigzania
jednostki w tym : naleznosci jednostki , w tym:
- -pozostaty kapitat wtasny nieoptac otrzyman
nalez , wtym : ona e lub
nei t h prziz t nalezne
L.p. wpta przycho |emitenta ;
P hazwa - - yna | zob-owi zob-owi ) . ielgzz)v:tki dy ze wartos¢ %Véldend
jednostki kapitat kapit kapitat zysk azania | gzania nalezno | nalezno razem sprzeda | udziaté ‘ednostki
el TR e (strata) | zysk oot | otot Sci sci 2y w/akdji |1°5008
pas ugo rétko . za ostatni
owy zakta owy z lat | (strata) ermino | ermino diggoter qutkoter w rok
?Vf/)iv‘;/ly ubl;ehg’fy netto we we minowe | minowe J:dnostc obrotowy
kosc¢
ujem
na)
Tkaniny
Techniczne
1]/S.A 17 889 | 7 861 9006| 1022| 1098 -76| 6031 | 1583| 3955 1854 1854 23919 19011 2012
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Nota 40

PAPIERY WARTOSCIOWE ,UDZIALY I INNE | . wlys. 2

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE | Jednostka | waluta 2005 2004

(STRUKTURA WALUTOWA )

a) w walucie polskiej 6 6

Papiery warto$ciowe, udziaty i inne

dtugoterminowe aktywa finansowe , razem 6 6
Nota 4p

PAPIERY WARTOSCIOWE ,UDZIALY | INNE w tys. zt.

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG 2005 2004

ZBYWALNOSCI)

C.Z nieograniczong zbywalnoscig ,nie notowane na rynku

regulowanym (wartos¢ bilansowa ) 6 6

a. akcje (wartos¢ bilansowa) 6 6

- warto$¢ na poczatek okresu 6 6

- warto$¢ wedtug cen nabycia 6 45

c. inne wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa)

c1.udzialy

- korekty aktualizujgce wartos¢ ( za okres) -102

- warto$¢ na poczatek okresu 102

- warto$¢ wedtug cen nabycia 102

Wartos$¢ wedtug cen nabycia , razem 6 147

Wartos$¢ na poczatek okresu , razem 6 108

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres ),razem -102

Wartos¢ bilansowa , razem 6 6
Nota 5a

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zt.

PODATKU DOCHODOWEGO 2005 2004

1.Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczatek okresu , w tym : 812 1021

a) odniesionych na wynik finansowy 812 1021

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 159 342

- ujemne roznice kursowe 222 115

- rekompensaty dla zwolnionych 2 53

- aktualizacja zapasow 429 487

- nie wypfacone wynagrodzenia 24

2. Zwiekszenia 2 099 806

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

réznicami przejsciowymi (z tytutu) 2 099 806

- rozliczenia miedzyokresowe bierne 125 372

- ujemne réznice kursowe 232 294

- aktualizacja zapasow 458 140

- nie wypfacone wynagrodzenia 410

- rezerwa na przyszie koszty 181

- strata podatkowa 648

- wycena forworddéw 3

- leasing srodkéw trwatych 42
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3.Zmniejszenia 690 1015
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 690 1015
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 94 555
- ujemne roznice kursowe 317 187
- rekompensaty dla zwolnionych 2 51
- aktualizacja zapasow 277 198
4.Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu , razem , w tym: 2 221 812
a) odniesionych na wynik finansowe 2221 812
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 190 159
- ujemne réznice kursowe 137 222
- rekompensaty dla zwolnionych 2
- aktualizacja zapasow 610 429
- nie wypfacone wynagrodzenia 410
- rezerwa na przyszie koszty 181
- strata podatkowa 648
- wycena forworddw 3
- leasing srodkéw trwatych 42

Nota 5b

w tys. zt

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe , w tym: 37
- koszty organizacji poniesione przy zatozeniu spoftKi 37
Inne rozliczenia miedzyokresowe ,razem 37

Nota 6a

w tys. zt

ZAPASY 2005 2004
a) materiaty 13 223 15 869
b) potprodukty i produkty w toku 2 861 2 345
c) produkty gotowe 24 557 23 246
d) towary 241 847
e) zaliczki na dostawy 170
Zapasy , netto 40 882 42 477
f) odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow 3 300 2 374
Zapasy brutto , razem 44 182 44 851

Nota 6b
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC w tys. zh.
ZAPASOW 2005 2004
Stan na poczatek okresu 2 374 2682
a) zwiekszenia (z tytutu) 1973 738
- odpis aktualizacyjny - naliczenie 1973 738
b) zmniejszenia (z tytutu) 1047 1046
- rozwigzanie 1047 1 046
Stan odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasoéw na koniec okresu 3300 2 374
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Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy tj.31.12 wykazywane sa w
koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy netto . Koszt wyroboéw gotowych
obejmuje surowce, robocizng bezposrednia , inne koszty bezposrednie i odnosne wydzialowe
koszty produkcji ( oparte o normalne zdolnosci produkeyjne ) , z wyltaczeniem kosztow
finansowania zewnetrznego . Odpisywanie wartosci zapasoOw do poziomu ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania odbywa si¢ na podstawie odpisow indywidualnych ( wycena
bilansowa). Dodatkowo na zapasy wyrobow gotowych zalegajacych powyzej 1 roku

tworzony jest odpis aktualizacyjny w wysokos$ci 50 % , na zapasy wtoknin i konfekcji
zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny w wysokosci 100 % , na zapasy wyktadzin

zalegajace powyzej 3 lat odpis aktualizujacy 100%.

Na zapasy surowcow 1 materiatow zalegajace powyzej roku tworzony jest odpis
aktualizacyjny na podstawie osadu indywidualnego, zalegajace powyzej 2 lat odpis

aktualizacyjny wynosi 100%.

Nota 7a
5 2 < w tys. zt
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2005 2004
b) naleznosci od pozostatych jednostek 43 055 47 299
- z tytutu dostaw i ustug , o okresie spiaty: 40 580 44 873
- do 12 miesiecy 40 552 44 873
- powyzej 12 miesiecy 28
- z tytutu podatkéw , dotacji , cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1483 1406
- inne 992 1020
- dochodzone na drodze sgdowej
Nalezno$ci krétkoterminowe netto , razem: 43 055 47 299
c¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 7 839 7184
Naleznosci krétkoterminowe brutto , razem: 50 894 54 483
Nota 7b
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK w tys. zt.
POWIAZANYCH 2005 2004
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto
,razem
c¢) odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci od jednostek
powigzanych 196 196
Nalezno$ci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto ,
razem: 196 196
Nota 7c
ZMIANA STANU QDPIS()W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC w tys. zi.
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 2005 2004
Stan na poczatek okresu 7184 8131
a) zwiekszenia (z tytutu) 3115 1870
- odpis aktualizacyjny - naliczenie 3115 1870
b) zmniejszenia (z tytutu) 2 460 2817
- rozwigzanie 849
- umorzenie 1611 2 817
Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznoSci
krétkoterminowych na koniec okresu 7 839 7 184
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Nota 7d

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE . w tys. zt.
BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) | Jednostka | waluta 2005 2004
a) w walucie polskiej 37 662 42 503
b) w walutach obcych (wg tytutéw walut i po
przeliczeniu na zt.) 13 232 11 980
b1 w walucie tys. UsD 620 2179
po przeliczeniu na tys. zt. 1993 6 515
b2 w walucie tys. EUR 2781 1238
po przeliczeniu na tys. zt. 10 552 5049
b3 w walucie tys. CHF 1 1
po przeliczeniu na tys. zt. 2 2
b4 w walucie tys. GBP 124 72
po przeliczeniu na tys. zt. 685 414
naleznosci krétkoterminowe , razem 50 894 54 483
Nota 7e
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O w tys. zt.
POZOSTALYM DO DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2005 2004
a) do 1 miesigca 15 263 21 261
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 16 465 12 002
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 871 2 689
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 210
e) powyzej 1 roku 28
f) naleznosci przeterminowane 15422 15914
Nalezno$ci z tytu lu dostaw i ustug , razem (brutto) 48 259 51 866
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 679 6 993
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , razem (netto) 40 580 44 873
W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug - przedziatly czasowe sptacania / a) b) /zwigzane
sg z normalnym tokiem sprzedazy przez emitenta
Nota 7f
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, W tys. zt.
PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA
NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE 2005 2004
a) do 1 miesigca 5142 4 837
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1987 3 239
c) powyzej 3 miesigca do 6 miesiecy 574 866
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1260 834
e) powyzej 1 roku 6 459 6 138
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem
(brutto) 15422 15914
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
przeterminowane 7 237 6 982
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem
(netto) 8 185 8 932
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Nota 8a

STRUKTURA NALEZNOSCI PRZETERMINOWANYCH Z w tys. zt.
TYTULU DOSTAW ROBOT | USLUG (BRUTTO) 2005 2004
1.Naleznosci skierowane do postepowania sgdowego 1403 366
- naleznosci z tytutu sprzedazy 1371 264
- naleznosci z tytutu odsetek 32 102
2.Naleznosci w egzekucji 2 528 2 205
3.Nalezno$ci w postepowaniu uktadowym , ugody 733 761
4.Naleznosci od kontrahentéw w upadtosci i likwidaciji 577 799
5.Nalezno$ci po wyrokach sgdowych 158 44
6.Nalezno$ci z tytutu odsetek 1245 1602
7 .Naleznosci krotkoterminowe przeterminowane 8778 10 137
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem
(brutto) 15422 15914
Odpis aktualizacyjny na naleznosci przeterminowane 7 237 6 982
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug , przeterminowane , razem
(netto) 8 185 8 932

Nota 9a
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE wlys.

2005 2004

g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 396 5307
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3 396 2 803
- inne aktywa pieniezne 2 504
Krétkoterminowe aktywa finansowe ,razem 3 396 5 307

Nota 9e
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA - w tys. zt.
PIENIEZNE (STERUKTURA WALUTOwA) | Jednostka |waluta 2005 2004
a) w walucie polskiej 703 4 848
b) w walutach obcych (wg walut i po
przeliczeniu na zt.) 2 693 459
b1. w walucie tys. EUR 315 95
po przeliczeniu na tys. zt. 1260 381
b2.w walucie tys. UsD 446 26
po przeliczeniu na tys. zt. 1433 78
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne ,
razem 3 396 5307

Nota 10a
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE wtys. 2.

2005 2004

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw , w tym: 443 485
- reklama , targi 170 204
- ubezpieczenia majatkowe 149 130
- dzierzawa 60
- inne 64 151
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe , razem 443 485
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Nota 12a

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

w tys. zt.
. . Rodzaj Rodzaj Waftosc - Data Prawo do
Seria/ | Rodzaj L : . . ; . | serii / emisji | __. " ;
s . uprzywilejowania | ograniczenia |Liczba akc;ji ... | rejestracji w | dywidendy
emisja | akcji - - wg wartosci :
akgiji praw do akgc;ji : : KPWIG (od daty)
nominalnej
-A na zwykte nie wystepuje | 3 805 000 7 800 | 1995-09-01| 1995-09-01
okaziciela
B na zwykte nie wystepuje | 1500 000 3075| 1995-02-20 | 1997-01-01
okaziciela
na zwykte nie wystepuje
kaziciel
¢ |creeeE 120 060 246 | 2000-10-11| 2000-01-01
na zwykte nie wystepuje
okaziciela y ystepu)
-D 21000 43| 2005-07-22| 2005-07-22
Liczba akcji , razem 5446 060
Kapitat zakladowy , razem 11 164

Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 2,05 zt.

Uwzglednione w kapitale zaktadowym akcje serii D w ilosci 21.000 (dwadziescia jeden tysiecy )sztuk zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 09.01.2006.

Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
PZU "Ziota Jesien" OFE Warszawa 564 077 10,36%
Sawicki Zdzistaw 508 334 9,33%
Pioneer Pekao Investment Management Warszawa 469 313 8,62%
Commercial Union Investment Management 332 487 6,10%
Otwarty Fundusz Emerytalny "DOM" Warszawa 320 000 5,88%
Pozostali 3251 849 59,71%
5446 060 100,00%
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Nota 14a

w tys. zt.
KAPITAL ZAPASOWY 5005 5004
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 34 248 34 248
b) utworzony ustawowo 47 702 48 840
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa ,ponad wymagang
ustawowo (minimalng) wartos¢ 42 084 48 498
€) inny (wg rodzaju) 2169 2169
Kapitat zapasowy , razem 126 203 133 755
Nota 16a
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE w tys. zt.
(WG CELU PRZEZNACZENIA) 2005 2004
- warto$¢ nominalna akcji wtasnych przeznaczonych do
umorzenia 191 191
- fundusz dywidendowy 15 000 15 000
Pozostate kapitaly rezerwowe , razem 15191 15 191
Nota 17b
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY - w tys. zi.
JEDNOSTKI ZALEZNE 2005 2004
a) ujemna wartos¢ firmy brutto na poczatek okresu 80
b) zmniejszenia (z tytutu) 80
- amortyzacja ujemnej wartosci firmy 80
Nota 18a
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO w tys. zt.
PODATKU DOCHODOWEGO 2005 2004
1.Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
na poczatek okresu , w tym 5716 5630
a) odniesionych na wynik finansowy 2003 1373
- ulga inwestycyjna 576 730
- dodatnie réznice kursowe 63 33
- amortyzacja podatkowa 1 361 608
- przychody z tytutu najmu 2 2
- przewidywana zaptata kosztow sgdowych 1
b) odniesionych na kapitat wtasny ( zysk z lat ubiegtych) 3713 4 257
- amortyzacja podatkowa 3713 4 257
2. Zwiekszenia 1250 918
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 1250 918
- dodatnie réznice kursowe -z wyceny bilansowe; 39 128
- nadwyzka amortyzacji bilansowej nad ksiegowg 880 783
- przychody z tytutu najmu 9 6
- zaptata kosztéw sadowych 1
- remonty aktywowane 322
3.Zmniejszenia 933 832
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a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi (z tytutu) 933 832
- ulga inwestycyjna 169 154
- dodatnie réznice kursowe 92 98
- amortyzacja podatkowa 576 574
- przychody z tytutu najmu 6 6
- przewidywana zaptata kosztéw sadowych 1
- remonty aktywowane 89
4.Stan rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu , razem , w tym: 6 033 5716
a)odniesionych na wynik finansowe 6 033 2 003
- ulga inwestycyjna 407 576
- dodatnie réznice kursowe 10 63
- amortyzacja podatkowa 5378 1 361
- przychody z tytutu najmu 5 2
- zaptata kosztéw sagdowych 1
- remonty aktywowane 233
b) odniesionych na kapitat wlasny 3713
- amortyzacja podatkowa 3713
Nota 18b
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zi.
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE
(WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 384 1169
- odprawy emerytalne 384 796
- hagrody jubileuszowe 373
b) zwiekszenia (z tytutu) 46 17
- odprawy emerytalne 46 9
- hagrody jubileuszowe 8
d) rozwigzanie (z tytutu) 28 802
- odprawy emerytalne 28 421
- nagrody jubileuszowe 381
e) stan na koniec okresu 402 384
- odprawy emerytalne 402 384
Nota 18c
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA w tys. zt
SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE 2005 2004
(WG TYTULOW)
a)stan na poczatek okresu 326 1289
- nagroda poétroczna, roczna 392
- urlopy wypoczynkowe 126
- rekompensaty dla zwolnionych 12 280
- pozostate wynagrodzenia 188 617
b) zwiekszenia (z tytutu) 539 1656
- nagroda poétroczna, roczna 1342
- urlopy wypoczynkowe 43 126
- rekompensaty dla zwolnionych 494
- odprawy emerytalne 2
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- pozostate wynagrodzenia 188
¢) wykorzystanie (z tytutu ) 200 2619
- nagroda poétroczna, roczna 1734
- rekompensaty dla zwolnionych 12 268
- odprawy emerytalne 1
- pozostate wynagrodzenia 187 617
d) stan na koniec okresu 665 326
- urlopy wypoczynkowe 169 126
- rekompensaty dla zwolnionych 494 12
- odprawy emerytalne 1
- pozostate wynagrodzenia 1 188
Nota 18e
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW w tys. zi.
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 2005 2004
a)stan na poczatek okresu 213 106
- odpis na koszty przysziych ustug 82 70
- inne 131 36
b) zwiekszenia (z tytutu) 1185 305
- odpis na koszty przysziych ustug 296 108
- inne 889 197
c) wykorzystanie (z tytutu ) 271 198
- odpis na koszty przyszitych ustug 133 96
- inne 138 102
e) stan na koniec okresu 1127 213
- odpis na koszty przysztych ustug 245 82
- inne 882 131
Nota 19a
w tys. zt
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 2005 2004
f) wobec pozostatych jednostek 2 641 2 561
- kredyty , pozyczki 1096 1560
- umowy leasingu finansowego 1545 1 001
Zobowigzania diugoterminowe , razem 2 641 2 561
Nota 19b
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE , O POZOSTALYM w tys. zt.
OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY 2005 2004
a) powyzej 1 roku do 3 lat 2641 2 561
b) powyzej 3 lat do 5 lat
Zobowigzania diugoterminowe , razem 2 641 2 561
Nota 19c
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO wtys. 2t
2005 2004
kwoty ptatne zgodnie z umowami leasingowymi : 2774 1671
do roku 1 066 572
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od roku do 5 lat 1708 1099
przyszte optaty finansowe 208 214
wartos¢ biezgca ptatnosci leasingowych 2 566 1457
do roku 1021 456

1 545 1001

od roku do 5 lat

Grupa korzysta z leasingu finansowego wartosci niematerialnych i prawnych -oprogramowania komputerowe
,urzadzen technicznych- komputery oraz srodkdéw transportu. Czas trwania leasingu dla urzadzen technicznych i

sprzetu IT wynosi 3 lata , czas trwania leasingu dla srodkéw transportu wynosi 5 lat . W 2005 r. $rednia

efektywna stopa wynosita 5,8% , (w 2004r. 5% ). Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego wystgpuja w

walucie polskiej.
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Nota 19d

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW

tys. zt.
N_azwa Kwota kredytu wg umowy Kwota kredytu pozostata do sptaty
(flrma) . Warunki
JeanStk'.’ Z€ | Siedziba w tys w w tys w oprocentowa | Termin spfaty Zabezpieczenie
wskazaniem ' . | jednostka | waluta ' . |jednostka |waluta |
f zt. | walucie zt. | walucie nia
ormy
prawne;j
NORDEA GDYNIA WIBOR 1 M- |9 hipoteka kaucyjna-
BANK O/PABIANICE UL. CZNY+ 0,85 ggr&"gggfg;“ zastaw rejestrowy,
POLSKA SA | PULASKIEGO 2 PUNKTA 9 : j li
OLSKASA |PULASKIEGO 23 |, 5, tys.zt. | PLN | 1060 tys.zt. | PLN |7V % | 10.2008 cesja praw z polisy
zastaw rejestrowy
NORDEA GDYNIA WIBOR 1 M- |9 na przedmiocie
BANK O/PABIANICE UL. CZNY+ 1,5 ggr&oggggaé‘;“ kredytu - 2
POLSKA SA | PULASKIEGO 23 PUNKTA % 05 2068 samochodach
77 tys. zh PLN 36 tys. zh PLN ) ,cesja praw z polisy
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Nota 20a

% w tys. zt.

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2005 2004
f) wobec pozostatych jednostek 31323 33 125
- kredyty 8 642 12 161
- inne zobowigzania finansowe , w tym: 1021 455

- leasing 1021 455
z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci 18 498 16 263

- do 12 miesiecy 18 498 16 263
- zaliczki otrzymane na dostawy 3 6
- z tytutu podatkéw |, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1958 3 087
- Z tytutu wynagrodzen 908 839
- inne (wg rodzaju) 293 314
g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 783 817
- ZFSS 672 706
- fundusz zatogi 111 111
Zobowigzania krétkoterminowe , razem 32 106 33942

Nota 20b

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - w tys. zt.
(STRUKTAEIRA WALUTOWA) jednostka | waluta 2005 2004
a) w walucie polskiej 23 822 27 388
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt.) 8 284 6 554
b1. w walucie tys. UsD 6 47
po przeliczeniu na tys. zt. 19 142
b2.w walucie tys. EUR 2104 1572
po przeliczeniu na tys. zt. 8 265 6412
pozostate waluty w tys. zh.
Zobowigzania krétkoterminowe , razem 32 106 33942

Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikajg gtdéwnie z zakupéw handlowych i

kosztéw zwiazanych z dziatalno$cig biezaca . Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupéw

handlowych wynosi 60 dni .
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW

Nota 20c

tys. zt.
Nazwa (firma) | Kwota kredytu wg umowy Kwota kredytu pozostata do sptaty | Warunki Termin Zabezpieczeni
iednostki . ze | Siedziba oprocentowa Inne
e ’ w tys. W w tys. wo i sptaty e
wskazaniem A walucie jednostka |waluta 1 walucie jednostka | waluta | N1
formy prawnej ' '
zastaw na
zapasach
ING BSK SA 12 000 wtys.zt. | PLN | 7669 wiys. zt. | PLN |WIBOR T+ 145 122006 |wyrobow Kredyt
0,7punktu % obrotowy
gotowych
Katowice 18.000
hipoteka
. w9 kaucyjna-
Nordea Bank Gdynia WIBOR 1 M- | harmonogr zastaw Kredyt
Polska SA O/Pabianice 2 500 wtys. zt. | PLN 500 wtys. zt. | PLN |CZNY+ 0,85 |amuod reiestrow inwestvevin
ul.Putaskiego 23 punktu % 08.2004 do | eJSja prazv’ , yeyiny
10.2008 polisy
zastaw
wg rejestrowy na
Gdynia WIBOR 1 M- | harmonogr |przedmiocie
';‘g{sdlfaa;f”k O/Pabianice 77 wtys.z. | PLN 26 wtys.zt. | PLN |CZNY+15 |amuod  |kredytu-2 E;ﬁ’gého dow
ul.Putaskiego 23 punktu % 06.2005 do | samochodach y
06.2008 ,cesja praw z
polisy
Nordea Bank Gdynia zgodnie z Odsetki
Polska SA O/Pabianice 8 wtys. zt. | PLN 8 wtys. zt. | PLN [tabelg optat naliczone od
ul.Putaskiego 23 banku kredytu
Warszawa WIBOR 1 M- Kredyt
BRE Bank SA g 300 wtys. zt. | PLN 300 wtys.zt. | PLN |CZNY+ 2 28.02.2006
O/t édz o obrotowy
punkty %
BRE Bank SA | /Varszawa 200 wiys.z | PLN | 140 wtys. zt. | PLN 12.04.2006 Kredyt
O/k6dz obrotowy
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Nota 21b

w tys. zt.
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2005 2004
b)rozliczenia miedzyokresowe przychodow 169
- krétkoterminowe (wg tytutéw) 169
- przychody przyszitych okresow 169
Inne rozliczenia miedzyokresowe , razem 169
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Nota 24a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT(')W tys. zt.
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZIALALNOSCI) 2005 2004
- wyktadziny 78 526 93 454
-w tym : jednostkom powigzanym -5
- widkniny 59 508 81146
- wtym : jednostkom powigzanym -129
- konfekcja 24 799 9119
- tkaniny 17 011 20 071
- pozostate przychody ze sprzedazy produktow i ustug 2 565 4 871
- w tym : jednostkom powigzanym 27
Przychody netto ze sprzedazy produktow ,razem 182 409 208 661
- wtym : jednostkom powigzanym -102 -5
Nota 24b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW tys. zt.
(STRUKTURA TERYTORIALNA) 2005 2004
a) kraj 119 119 148 407
b) eksport 63 290 60 254
Przychody netto ze sprzedazy produktow ,razem 182 409 208 661
Nota 25a
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | tys. zt.
MATERIALOW (STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE
DZIALALNOSCI) 2005 2004
- towary 1266 1929
- materiaty 1184 1968
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw ,razem 2450 3 897
Nota 25b
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | tys. zt.
MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2005 2004
a) kraj 2136 3497
b) eksport 314 400
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw ,razem 2450 3 897
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Nota 26a

tys. zt.
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2005 2004
a) amortyzacja 12 946 12 844
b) zuzycie materiatéw i energii 128 178 142 513
c) ustugi obce 18 901 18 127
d) podatki i optaty 3 384 3711
€) wynagrodzenia 19 955 22 378
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5945 6110
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 3495 4 452
Koszty wedtug rodzaju , razem 192 804 210 135
Pozostate koszty operacyjne 5935 3149
Zmiana stanu zapasow , produktow i rozliczen miedzyokresowych 2724 5 802
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna) 2428 2 059
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 9179 10 150
Koszty ogélnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) 25 461 22 297
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 158 947 172 976

Nota 27a

tys. zh
PRZYCHODY FINANSOWE 2005 2004
a) dodatnie réznice kursowe od srodkdéw pienieznych 2032 2016
- zrealizowane 2118 2013
- niezrealizowane -86 3
b) rozwigzanie rezerwy ( z tytutu) 119 605
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 340
- aktualizacja inwestycji krétkoterminowych 57
- rozwigzanie odpisu na odsetki 119 208
c) odsetki 893 828
- od rachunkéw bankowych 29 221
- od naleznosci 864 607
d) pozostate , w tym : 190 72
- kontrakty terminowe 190
- inne 72
Inne przychody finansowe, razem 3234 3 521

Nota 27b
KOSZTY FINANSOWE tys. 2t
2005 2004

b) odsetki od kredytéw i pozyczek 1128 127
c) utworzone rezerwy ( z tytutu) 810 727
- aktualizacja inwestycji dlugoterminowych 102
- aktualizacja inwestycji krétkoterminowych 54
- odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu odsetek 795 571
- kontrakty terminowe forword 15
d) strata na sprzedazy inwestyciji 394
e) pozostate , w tym : 95 250
- koszty rozszerzenia spoétki 37 246
- ustugi finansowe 54
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- inne 4 4
Inne koszty finansowe, razem 2033 1498
Nota 31a
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY tys. I
2005 2004

1. Zysk (strata) brutto skonsolidowany -8 000 6 960
2. Korekty konsolidacyjne 1218 4 201
3. Rdéznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym ( wg tytutéw) 2 660 -2 328
- amortyzacja Srodkow trwatych objetych ulgami inwestycyjnymi 643 416
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 140 -287
- odpis aktualizujgcy naleznosci 918 206
- roznice kursowe -520 -506
- amortyzacja podatkowa -758 -421
- odpis aktualizacyjny zapaséw 677 -10
- dywidenda -2012 -3 469
- nie wypfacone wynagrodzenia 2317 1743
- remonty aktywowane -1775
- rezerwa na przyszie koszty 1143
- pozostate koszty nie st.k.u.p. 1 887
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 8 833
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 1678
6. Zwiekszenia , zaniechania , odliczenia i obnizki podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji
podatkowej okresu , w tym : 1678
- wykazany w rachunku zyskow i strat -1 092 1595
- dotyczacy pozycji , ktére zmniejszyty lub zwiekszyly kapitat
wiasny 8 1595

Nota 31b
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY WYKAZANY W tys. zk.
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2005 2004
- zmniejszenie ( zwiekszenie ) z tytutu powstania i odwrécenia sie
réznic przejsciowych -1 092 1595
Podatek dochodowy odroczony , razem -1 092 1595
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POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt.

2005 2004
1.Naleznosci warunkowe 800
1.2.0d pozostatych jednostek (z tytutu) 800
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 800
2. Zobowiazania warunkowe 22 355 3903
2.2.Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 22 355 3903
- udzielonych gwaranciji i poreczen 373 373
- udzielanych gwarancji bankowych na zabezpieczenie naleznosci
celnych 230 800
- zabezpieczenie naleznosci celnych 230
- hipoteki kaucyjne na zabezpieczenie sptaty kredytu 2 300 2 300
- zabezpieczenie naleznosci 450 200
- zastaw na $rodkach trwatych w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci 526
- zastaw na samochodach 76
- zastaw na zapasach w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci 18 400
3.Inne (z tytutu) 1270 1284
- sprawy sadowe przeciwko "Lentex" 1235 1235
- Srodki trwate 35 49
Pozycje bilansowe , razem : 23 625 5987
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Oswiadczenie

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz ze
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsq i
finansowg grupy kapitatowej oraz wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci
grupy kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji grupy,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

Czionek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
dr Tomasz Sedkowski Piotr Gawrys

Oswiadczenie

Oswiadczam, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — BDO
Polska Sp.z 0.0. dokonujgca badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy tego przegladu spetnili warunki do wydania bezstronnego i
niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa
krajowego.

Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
Dyrektor Finansowy Dyrektor Generalny
dr Tomasz Sedkowski Piotr Gawrys
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l. Informacje ogélne

1. W dniu 13 sierpnia 1998 r. pomiedzy Pierwszym Narodowym Funduszem
Inwestycyjnym S.A. a Zaktadami ,Lentex” S.A. zostata zawarta umowa sprzedazy
akcji Spétki Pabianickie Zaktady Tkanin Technicznych S.A. z siedzibg w
Pabianicach.

2. Zakfady ,Lentex” na podstawie w/w umowy nabyty 1.132.140 sztuk akcji serii
A i B od przedsiebiorstwa Pabianickie Zaktady Tkanin Technicznych S.A. o
wartosci nominalnej 4,12 ztotych kazda, na tgczng warto$¢ 4.992.737,40 ztotych
Przeniesienie witasnosci akcji nastgpito w dniu 30 wrzesnia 1998 r. Akcje
zakupione zostaty zdeponowane w BRE Brokers. W wyniku dokonanego zakupu
Zaktady ,Lentex” S.A. staly sie udzialowcem w 59,34 % kapitatu akcyjnego
P.Z.T.T. S.A. Pabianice.

3. W dniu 01.10.1998 r. powstata Grupa Kapitatowa ,Lentex” i jednoczes$nie

powstat obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Grupa Kapitatowa ,Lentex” obejmuje:

e Spoétke dominujacy - Zaktady ,Lentex” S.A. w Lublincu,

e Spoétke =zalezng - Pabianickie Zaktady Tkanin Technicznych S.A. w
Pabianicach.

4. W wyniku utworzenia Grupy Kapitatowej oferta produkcji i sprzedazy ulegta
rozszerzeniu o tkaniny techniczne produkowane na bazie przedz bawetnianych,
syntetycznych i szklanych.

5. Na podstawie Uchwaty nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
16.04.1999 r., zmieniono nazwe podlegtej Spotki na Tkaniny Techniczne Spétka
Akcyjna w Pabianicach. Sad z dnia 01.06.1999 r. dokonat wpisu nowej nazwy
firmy w Rejestrze Handlowym Spdétki RHB 5425.

6. W 1999 roku Zaktady ,Lentex” dokonaty dalszego zakupu akcji Spétki Tkaniny
Techniczne S.A. w ilosci 9 155 sztuk . Po dokonanej transakcji udziat Lentexu w
kapitale akcyjnym Spdtki podlegtej zwiekszyt sie do 59,82% . Zakfady ,Lentex”
S.A. wg stanu na 31.12.1999 r. posiadaty 391.295 szt. akcji serii A i 750.000 sztuk
akciji serii B.

7. W roku 2000 Zaktady ,Lentex” S.A. nabyty :

e od Skarbu Panstwa 289.553 szt. akcji na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 4,12 kazda,

e od funduszy mniejszosciowych 290.328 szt. Akcji na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 4,12 kazda,

e od pracownikow i pozostatych akcjonariuszy 104.873 akcji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 4,12 kazda

Wg stanu na 31.12.2000 r. Zaktady ,Lentex” posiadaty 1.826.049 akcji Tkanin
Technicznych, co stanowito 95,7 % ogdlnej liczby akcji (1.908.000 szt.)



8. W roku 2001 dokonano zakupu pozostatej ilosci akcji tj.81 951 sztuk Spoiki
Tkaniny Techniczne S.A., w wyniku czego udziat Lentexu wzrést do 100% kapitatu
akcyjnego spotki zalezne;j .

Podstawowymi produktami Grupy sa;:
a) wykfadziny elastyczne ( PCV )
b) widkniny
c) wyroby konfekcyjne (Spiwory, kotdry, poduszki, wypetnienia silikonowe)

d) tkaniny techniczne

2. Sytuacja w branzy

Udziat poszczegdlnych grup wyrobéw i ustug w strukturze przychodow ze
sprzedazy Grupy wynosi :

wyktadziny - 43 %

widkniny -42 %

konfekcja -5%
tkaniny sztuczne -7 %

tkaniny naturalne - 1%
tkaniny syntetyczne -1 %
pozostate -1%



Wyktadziny
Rynek materiatow podfogowych w Polsce

Popyt na materialy podtogowe wyznaczany jest poprzez poziom aktywnosci w
zakresie budownictwa, remontow i modernizacji istniejgcych zasobdw.

Jako materiaty podtogowe stosowane sg: elementy drewniane, materiaty
ceramiczne, wyktadziny z tworzyw sztucznych, wyktadziny tekstylne, elementy z
kamienia naturalnego i sztucznego. Struktura zuzycia materiatdw podtogowych
zdeterminowana jest uwarunkowaniami ekonomicznymi (relacje cen, dostepnosc¢
surowcow, zamoznosSC spoteczenstwa) oraz czynnikami psychologicznymi
(tradycje, moda).

Sprzedaz materiatow podtogowych w Polsce przedstawiata sie w latach 2004-2005
nastepujgco:

2004 | 2005
Rodzaj pokrycia min m2
CERAMIKA 43 45,2
LAMINATY 23,5 25
WYKLADZINY
DYWANOWE | '&° | 179
WYKLADZINY
ELASTYCZNE | 17,2 | 15,3
(PCV)
ZYWICE 10 9
SYNTENTYCZNE
POSADZKI 9 5
BETONOWE
DREWNO 3,8 3,9
INNE 1,2 1
RAZEM 126,2 | 125,3

zrédto: miesiecznik ,,Podtoga” nr1/2006



STRUKTURA RYNKU PODLOG W POLSCE W 2005 ROKU

Drewno
3% Inne
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Ceramika
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Zywice
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Wyktadziny elastyczne

12%

Wyktadziny dywanowe Laminaty
14% 20%

RYNEK WYKEADZIN ELASTYCZNYCH W POLSCE W 2005 ROKU

Wyktadziny obiektowe
30%

Wyktadziny
mieszkaniowe
70%

Jesli chodzi o wyktadziny elastyczne, to pod wzgledem ich zastosowania daje sie
wyrézni¢ dwie podstawowe grupy:

» Wykfadziny mieszkaniowe

» Wyktadziny obiektowe

W 2005 roku nie udato sie zatrzymac tendencji spadkowej w sprzedazy wyktadzin
elastycznych na rynku mieszkaniowym. Z ponad 13 min w 2004 roku rynek
zmniejszyt sie do 11,3 min m? (-12%). Utrzymujacy sie od kilku lat spadkowy trend
sprzedazy spowodowany jest rosngcym popytem na materiaty substytucyjne
(laminaty, ptytki ceramiczne) oraz zmieniajacg sie moda. Stabilizuje sie natomiast
rynek wykfadzin obiektowych, ktéry w ubiegtym roku osiggnat poziom blisko 4 min
m?, co stanowi blisko 30% ogdlnej sprzedazy wyktadzin elastycznych.



Nalezy sie spodziewac, ze w 2006 roku popyt na materiaty podtogowe bedzie
systematycznie wzrastat, gdyz jest determinowany przez rosngcy poziom
inwestycji w budownictwo, a w szczegdlnosci w restrukturyzacje istniejgcych
obiektow, modernizacje i remonty oraz budownictwo nowe, szczegolnie
mieszkaniowe. Ostatnie dwa lata przyniosty znaczace wzrosty w zakresie
przygotowania terendw pod budowe tak w zakresie infrastruktury jak i uzbrojenia
terenow..

Polska jest krajem o wysokim potencjale zakupowym, a z uwagi na wielkos¢
populacji i nienasycenie rynku jest z pewnoscig atrakcyjnym rynkiem dla korporacji
0 charakterze globalnym. Liberalizacja handlu, a przede wszystkim logistyka
sieciowa, tworzg wcigz mozliwosci redukcji ogniw w tancuchu dostaw.
Handel nowoczesny ewoluuje od wielu lat w kierunku wielkopowierzchniowych
hipermarketow budowlanych lokowanych w centrach handlowych. Brak przestrzeni
magazynowych powoduje ciggte podnoszenie wymagan logistycznych za wzgledu
na wysoki stopien komplikacji (réznorodnos¢) i precyzji dostaw (doktadnie na czas)
Tym samym jako dostawca preferowany jest partner o duzym stopniu
innowacyjnosci, potrafigcy sprosta¢ rosngcym potrzebom wielkich detalistow.
Rozwigzania z krajow rozwinietych pokazuja, ze nalezy w przysziosci liczy¢ sie z
faktem, Zze rynek domowych pokry¢ podtogowych bedzie obstugiwany gtownie
przez sklepy wielkopowierzchniowe oraz przez sie¢ sklepéw specjalistycznych —
gtébwnie w zakresie pokry¢ ,miekkich” (wyktadziny elastyczne i dywanowe). Wydaje
sie, ze rola i obecnos¢ niezaleznych niewielkich sklepéw lokalnych bedzie
stopniowo malata.

Rynki eksportowe wyktadzin podiogowych

Catkowita wielkos¢ konsumpcji wyktadzin elastycznych na rynkach europejskich,
wiacznie z Rosjq i Ukraing, szacowana jest na ok. 410 min m2.

¢ Wielko$¢ konsumpcji wyktadzin elastycznych na rynkach Europy Zachodniej
wynosi w przyblizeniu 224 min m2. Gtéwne rynki to : Niemcy, Wielka Brytania,
Francja, Wtochy i Holandia.

¢ Konsumpcja wyktadzin elastycznych w krajach Europy Srodkowej wynosi ok. 46
min m2. Najwiekszym rynkiem jest Polska, w dalszej kolejnosci Turcja, Czechy,
Wegry i Stowacja.

¢ Ogolna wielkos¢ konsumpcji wyktadzin elastycznych w krajach Europy
Wschodniej wynosi ok. 140 min m2.

W Europie Zachodniej praktycznie w przypadku wszystkich typdéw wykfadzin
elastycznych widoczny jest postepujacy od kilku lat spadek sprzedazy.

W okresie od 2006 do 2012 roku dalsza tendencja spadkowa sprzedazy
niektorych rodzajow moze wyniesC nawet 7% za caty okres. Gtowng przyczyng
tego spadku jest znaczny wzrost sprzedazy substytutow, przede wszystkim
laminatow i ptytek ceramicznych, wynikajacy w duzym stopniu z obnizenia sie ceny
tych asortymentéw w ostatnich latach np. w przypadku laminatéw cena ta obnizyta
sie w okresie 1995-2005 nawet o 50%, przy jednoczesnym bardzo duzym wzroscie
wolumenu sprzedazy. Podobna sytuacja obserwowana jest w przypadku ptytek
ceramicznych. Tylko rynki Europy Wschodniej, a zwlaszcza Rosja i Ukraina,



wykazujg tendencje wzrostowg nie tylko w zakresie wszystkich pokry¢
podfogowych, ale takze w przypadku wyktadzin elastycznych.

Gtowne rynki eksportowe LENTEX S.A. w 2005r. oraz prognoza na 2006r.

udzial %w udziat % w
sprzedazy Spotki | sprzedazy Spoétki w

Kraj w 2005r. 2006r.
UKRAINA 32,65 28,36
ROSJA 25,96 34,7
LITWA 8,78 6,94
RUMUNIA 5,79 3,17
tOTWA 4,32 2,97
StOWACJA 3,9 2,97
TURCJA 2,56 1,39
CHINY 2,2 1,59
BIALORUS 2,05 1,19
MOLDAWIA 1,77 1,59
CZECHY 1,4 1,09
WELOCHY 1,34 1,78
IRAN 0,81 1,0
NIEMCY 0,05 1,82

W  2005r. sprzedaz eksportowa realizowana byta poprzez nastepujgce kanaty

dystrybuciji :

a) duze i srednie firmy hurtowo-dystrybucyjne, zajmujace sie handlem pokryciami
podfogowymi, lecz takze innymi materiatami budowlanymi wykonczeniowymi.
Dziatalnosc¢ tych firm obejmuje zaopatrzenie mniejszych hurtownikow, punktow
sprzedazy detalicznej oraz firm budowlano- montazowych. Tym kanatem
odbywa sie praktycznie 90% sprzedazy.

b) dostawy pétproduktu do innych producentéw wyktadzin podtogowych w Rosji

C) sprzedaz poprzez agentow wyspecjalizowanych w dziatalnosci na
poszczegodlnych rynkach.

W 2006r. sytuacja ta nie powinna ulec zasadniczej zmianie.
Wiékniny
Ogodlna charakterystyka branzy widknin w ujeciu globalnym.

Wartosc¢ globalnego rynku wtdknin szacuje sie na 13,4 mld dolaréw w 2004. Okoto
60% tej wartosci reprezentujg producenci z USA, Kanady, Japonii i Europy
Zachodniej. Jednakze udziat ten bedzie sie zmieniat, gdyz globalizacja prowadzi
do coraz wiekszej aktywnosci produkcyjnej Chin i innych rynkow wschodnich. W
tych krajach dynamicznie rozwijajg sie rynki konsumenckie. Obydwa te fakty
powodujg wieksze zapotrzebowanie na wtokniny.



Globalny rynek widknin przeszedt kilka strukturalnych zmian. Niekorzystne warunki
otoczenia w ostatnich kilku latach spowodowaty utrate zyskéw zmuszajac wiele
nieefektywnie zarzadzanych firm do bankructwa. Ostatnio zmagat sie z trudnymi
warunkami otoczenia, ktore jak sie wydaje, ulegng w perspektywie pewnej
poprawie.

Gtoéwni producenci w branzy witdknin to m.inn.: Freudenberg, DuPont, Kimberly-
Klark, BBA, PGI Nonwovens, Ahistrom, a takze Colobond, Vita Nonwovens,
Fibretex, Lydall, Polyfelt (OMV), Concert Industries, Textilgruppe Hof i Jacob Holm
Industries .

Gtowne rynki eksportowe Lentex S.A. w ujeciu wartosciowym oraz prognoza na
2006r.

udziat % w udziat % w
sprzedazy sprzedazy

Ip kraj Spoétki w 2005r. Spétki w 2006r.

1 | Szwajcaria 20,7 14,3

2 | Niemcy 20,1 25,5

3 |[USA 10,1 19,1

4 |Biatorus 9,2 8,6

5 | Rosja 15,3 15,0

6 |UK 9,4 5,7

7 [Wegry 3,7 3,2

9 [Stowacja 1,8 1,4

10| Czechy 1,9 1,1

11| Ukraina 1,6 1,2

12 |inni: 6,2 49

Razem 100,00% 100,00%

Wiékniny i produkty pochodne w Polsce.

Rynek wiéknin w Polsce ksztattuje sie od kilku lat na niezmiennym poziomie okoto
250 min m? z udziatem Zaktadow Lentex wynoszgacym okoto 25%. Silna
dywersyfikacja w tym obszarze powoduje koniecznos¢ podzielenia tego rynku na
kilka grup.

Wibkniny ptaskie odziezowe to segment rynku , w ktérym udziat Lentexu na rynku
krajowym jest dominujacy i wynosi okoto 65%. Ostatnie dwa lata cechowata ten
segment wyrazna tendencja spadkowa. Pomimo zagrozen gtbwnie za sprawg
taniego importu z Dalekiego Wschodu Spétka starata sie z powodzeniem
utrzymaé swojg pozycje lidera zwiekszajac sprzedaz dzieki posiadanej bardzo
dobrej marce, odpowiedniej jakosci, rozbudowanej sieci dystrybucji oraz ciggtemu
poszukiwaniu nowych rozwigzan w tym zakresie.

Drugim obszarem rynku wioknin jest liczacy blisko 30 min m? rynek meblarski z
udziatem Lentex-u wynoszacym okoto 25 - 30%. Rynek ten w latach 2001 - 2004
notowat wzrost srednio o 5 — 10% rocznie. W 2005 roku niekorzystny kurs Euro



spowodowat spadek produkcji mebli tapicerowanych w Polsce o okoto 20%.
Pomimo tego za sprawg agresywnej postawy Spotki jej udziaty w tym rynku
systematycznie zwiekszajag sie.

Silna konkurencja, ktora uwidocznita sie w ciggu ostatnich lat w segmencie wtoknin
higienicznych obrazuje ciggty wzrost zainteresowania tego typu produktami wsrod
nowych potencjalnych klientow. Obecnie jednak rynek polski zdominowany jest
przez importeréw wspotpracujgcych z polskimi odbiorcami, bgadz posiadajgcych
przedstawicielstwa swoich firm w Polsce.

Dalszym obszarem wtdknin sg wiokniny przeszywane i konfekcja. W zakresie ustug
pikowania udziat Lentex-u wynosi okoto 20% i pomimo istotnych zagrozen w
zakresie zmian trendéw mody czy krajowej konkurencji w postaci matych zaktadéw
produkcyjnych utrzymany zostat trend wzrostowy na tym rynku.

Segment geowtoknin rozwija sie dynamicznie. Udziat Spotki szacowany jest na
okoto 10%. Jest to jeden z najszybciej rozwijajacych sie rynkow w Polsce (wzrost
blisko 0 20% rocznie), zwigzane to jest miedzy innymi z duzym zapotrzebowaniem
na geotextylia do budowy drég, autostrad i wysypisk $mieci.

Charakterystyka dziatalnosci eksportowe;j

Sprzedaz eksportowa opiera sie na kontaktach handlowych w nastepujacych
branzach: motoryzacja, branza odziezowa, higieniczna, budownictwo, meblarstwo.
Rok 2005 okazat sie dla sprzedazy eksportowej okresem preznego rozwoju.
Wartos¢ sprzedazy w 2005 wzrosta az o 28% w stosunku do 2004. Oprocz
umacniania pozycji w branzy odziezowej, dziat eksportu nawigzat efektywng
wspotprace z firmami w nowych branzach:

e Rok 2005 to poczatek bezposredniej wspotpracy z firmami motoryzacyjnymi,
ktéra  zaowocowata  pozyskaniem  kilku  znaczgcych  odbiorcow
amerykanskich i zachodnioeuropejskich. Istotng zaletg tego wymagajgcego
pod wzgledem jakosci sektora jest jego stabilnos¢, ktéra zapewnia sprzedaz
w zakresie danego projektu przynajmniej przez kilkanascie miesiecy. Juz
obecnie Lentex ma zapewniong regularng sprzedaz  witoknin
samochodowych do Europy Zachodniej i USA przynajmniej do kohca 2009
roku.

e W IV kwartale ub. r. rozpoczeto wspoétprace z odbiorcg holenderskim
(izolacja kabli), ktory tylko w tym okresie zakupit znaczace ilosci wtoknin
(okoto 7% wartosci sprzedazy eksportowej), a pod koniec 2005 r. Lentex
podpisat z tg firmg kontrakt dotyczacy regularnych odbioréw widkniny
chemicznie wigzanej na caty 2006 rok.

Oprocz prac nad rozwojem nowych kontaktéw na biezgco utrwalane sg kontakty z
dotychczasowymi odbiorcami. W odpowiedzi na sugestie odbiorcow i
potencjalnych klientéw Spotka wypracowata nowy rodzaj maty ochronnej, dzieki
czemu mozliwie stato sie utrzymanie gtéwnego odbiorcy na rynku szwajcarskim,
ktéry z powodzeniem promuje go na swoim rynku. Istotny wzrost sprzedazy
odnotowano w zakresie puchu silikonowego (wypetnienia poliestrowe do
poduszek, kurtek) na rynku niemieckim i wegierskim.
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Tkaniny Techniczne
Rynki zagraniczne

Warto$¢ eksportu tkanin technicznych stanowi okoto 14% catosci sprzedazy i
dotyczy gtéwnie grupy tkanin bawetnianych nosnikowych oraz w mniejszym
stopniu siatki budowlanej. Gtéwnym odbiorcg tkanin bawetnianych jest firma
holenderska, wspotpracujgca ze Spoétkg od ponad 20 lat. Obserwacje tego rynku
pozwalajg stwierdzi¢, Zze istnieje mozliwos¢ zwiekszenia sprzedazy tkanin
bawetnianych nosnikowych i gazy pod warunkiem dostosowania cen sprzedazy do
konkurencji ze strony firm z Dalekiego Wschodu ( Tajlandia, Indie) produkujgcych
tkaniny bawetniane w znacznie nizszych cenach i porownywalnej jakosci.
Obnizenie cen sprzedazy tkanin bawetnianych w Spofce, przy obecnym poziomie
kosztow produkcji jest niemozliwe i dlatego tez musiatoby sie wigza¢ z
inwestycjami w nowoczesniejsze i znacznie wydajniejsze krosna do ich produkcji.
Dalsze inwestycje w produkcje tkanin bawetnianych ( bielnik, konfekcja) z uwagi na
duzg konkurencje z importu i kiopoty firm krajowych od lat zajmujgcych sie
produkcjg tkanin bawetnianych nie wydajg sie by¢ celowe.

Siatki budowlane w eksporcie znalazty swoich nabywcéw na Wegrzech i w
Butgarii. Cieszg sie dobrg opinig z uwagi na jakosc.

Rynki krajowe.

Krajowy rynek tkanin technicznych jest bardzo zréznicowany i powinien byc¢
rozpatrywany w ukladzie asortymentowym. Przeprowadzona analiza rynku
pozwala stwierdzi¢, ze:

- rynek tkanin filtracyjnych jest rynkiem rozwojowym, ale konkurencyjnos¢
asortymentu mozliwego do wyprodukowania w Spétce znacznie obniza brak
mozliwosci konfekcjonowania. Z posiadanych informacji wynika, iz klienci sg
zainteresowani gotowym wyrobem a nie tkaninami w metrazu. Korzystanie z
obcych ustugodawcéw znacznie zawyza koszty produkcji i czyni wyroby
niekonkurencyjnymi. Spotka nawigzata kontakt z firmg posredniczacq posiadajacq
wiasng szwalnie i specjalizujgcg sie rynku przemystu filtracyjnego. W rezultacie
tych dziatan sg przeprowadzane proby z nowg tkaning, ktora w przypadku
pozytywnej oceny moze zwiekszy¢ wielko$¢ obrotow.

- rynek tkanin do gumowania w Polsce zostat czesciowo opanowany przez
zagranicznych dostawcow. Wynika to z faktu, ze producenci opon czy tasm
transporterowych w Polsce to obecnie oddziaty zagranicznych koncernéw,
posiadajgce umowy na dostawy surowcow z wtasnymi partnerami. Spotka posiada
jednak pewne doswiadczenie i mozliwosci produkcji tego rodzaju tkanin i dlatego
tez podjeta probe odbudowania cho¢ w czesci swojego rynku. Efektem tego jest
zdobycie duzego odbiorcy — producenta paséw transporterowych na tkaniny
poliamidowe przektadkowe do gumy. Prowadzone sg réwniez proby i starania nad
wyprodukowaniem, dla tego samego odbiorcy innego typu tkanin kordowych pod
gume . Zaawansowanie prac nad wspomnianymi tkaninami pozwala przypuszczac,
ze w drugiej potowie roku Spotka poszerzy asortyment o te wyroby.
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- krajowy rynek tkanin bawetnianych jest zdominowany przez producentow
krajowych i zagranicznych oferujagcych gotowe wyroby ( np. bielong
konfekcjonowang gaze, barwione tkaniny). Spotka z racji posiadanego parku
maszynowego moze oferowaé jedynie surowe tkaniny. Korzystanie zas z obcego
ustugodawcy sprawia, ze oferta cenowa mozliwa do zaoferowania klientowi jest
mocno niekonkurencyjna. Tutaj , podobnie jak w przypadku rynkéw zagranicznych
konieczne sg inwestycje w wydajniejsze maszyny do produkcji.

- rynek siatek szklanych podtynkowych zostat zdominowany przez importerow
siatki z Chin. Konkurowanie z importem chifskim wydaje sie niecelowe, dlatego tez
nalezy szuka¢ wyrobow mozliwych do produkcji na maszynach obecnie
zaangazowanych w produkcje siatki budowlanej. Obecnie prowadzone sg analizy
majace na celu okreslenie kosztow zwigzanych z przystosowaniem dwoch maszyn
raszlowych produkujacych siatke podtynkowg do produkcji siatek szklanych i
poliestrowych drogowych. Wigze sie to sie z koniecznoscig zainwestowania w
zakup dodatkowej napawarko — suszarki pozwalajgcej na wykonanie siatki
drogowej zwiekszajgcej znacznie atrakcyjnosc¢ oferty. W dalszym etapie rozwoju
zmiany te umozliwig rozpoczecie produkcji siatki poliestrowej drogowej
przystosowanej pod nawierzchnie bitumiczne.

- rynek siatek drogowych szklanych i geokompozytéw pod nawierzchnie drogowe
oraz siatek poliestrowych pod grunty wykazuje tendencje rozwojowe. Atrakcyjnos¢
tego rodzaju wyroboéw wynika ze ztego stanu drog w Polsce oraz planowanych
inwestycji w ich naprawe, modernizacje i rozbudowe. Dodatkowym atutem Spotki
jako dostawcy materiatow pod drogi jest fakt, ze zdecydowana wiekszo$¢
inwestycji jest finansowana lub wspéffinansowana przez Unie Europejska, ktora
stawia wymog posiadania dostawcow pochodzacych z krajéw Uni Europejskiej.
Biorgc pod uwage powyzsze fakty oraz dodatkowe informacje o wymaganych
produktach, pochodzace z rynku Spotka postanowita zwiekszyC swojg oferte o
nastepujace wyroby:

- geosiatki szklane w dwdch dodatkowych asortymentach

- geokompozyty szklano - poliestrowe w dwoch dodatkowych asortymentach

- siatki poliestrowe do gruntéw o maksymalnej szerokosci 5m.

3. Sprzedaz i portfel zamoéwien

taczna wielkos¢ przychodow z tytutu sprzedazy produktéw i ustug w 2005 r.
wyniosta 182,4 min zt, co oznacza spadek w stosunku do roku ubiegtego 0 12,6%.
Sprzedaz eksportowa w wysokosci 63,3 min zt stanowi 34,7% catosci sprzedazy
produktow. W pordéwnaniu do roku ubiegtego wartos¢ sprzedazy na eksport
wzrosta o 3 min zt., co oznacza wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 5%.
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wyrobow za 2005

Struktura sprzedazy produktow Grupy "Lentex"
(wartosciowo) za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Konfekcja Tkaniny sztuczne
5% 7%

Tkaniny naturalne
1%
Tkaniny
syntetyczne
Wiokniny 1%
42%

Pozostate
1%

Wykiadziny
43%

Struktura eksportu produktéw Grupy "Lentex"
(wartosciowo) za okres od 01.01.2005 do 31.12.2005

Konfekcja
3%

Widkniny
42%

Wykladziny
51%

Struktura sprzedazy produktéw Grupy "Lentex" w podstawowych grupach
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W zakresie wykladzin

W roku 2005 odnotowano spadek wolumenu sprzedazy w stosunku do ubiegtego
roku o 11,3%, przy czym eksport wzrost o 5 %, natomiast sprzedaz krajowa
obnizyta sie 0 21,6 %. W ujeciu wartosciowym sprzedaz wyktadzin w stosunku do
roku 2004 obnizyta sie 0 15,9 % , w tym sprzedaz krajowa zmalata o 22,1%
natomiast eksport spadto 5,3 %.

Sprzedaz wyktadzin Spoétki ,Lentex” w okresie 2004-2005r.

Wyszczegolnienie 2004r. 2005r. % wykonania
2005/2004
wtys.m2 | wtys.zt. | wtys.m2|w ilosciowo | wartosciow
tys.zt. o]
wyktadziny - kraj 5611,5 |59014,7 | 4401,2 |[45968,| 78,4 77,9
1
wyktadziny - 3520,9 |34360,6 | 36955 |32557,| 105,0 94,7
eksport 5
Razem wykladziny | 9132,4 |93 375,3 | 8 096,7 |78 525, | 88,7 84,1
6

Sprzedaz wyktadzin Spétki'Lentex" (wartosciowo)
za 12 m-cy 2004r. i 2005r.

tys zl.
100 000 93375

800004+— 78 526

60000

40000 7

20000

sprzedaz 2004 sprzedaz 2005

14



W zakresie widknin

Wielkos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy produktéw i ustug w 2005r. wyniosta 84,3
min zt, co oznacza spadek w stosunku do roku ubiegtego o 8,7 %. Sprzedaz
eksportowa w wysokosci 28,1min zt stanowi 33,4 % catosci sprzedazy Zaktadu

Widknin.

Sprzedaz widknin Spofki ,Lentex” w okresie 2004-2005r.

Wyszczegolnienie 2004r 2005r. % wykonania
2005/2004
wtys.m2 | wtys .zt | wtys.m2 | wtys. zt. |ilosciowo | wartosciow
0
widkniny -kraj 53 145,8 | 62 282,6 | 44 044,2| 50 029,7 82,9 80,3
widkniny -eksport | 20 281,8 | 20 985,0 | 25 814,3 | 26 480,2 127,3 126,2
konfekcja- kraj 7910,0 6 159,6 77,9
konfekcja - eksport 1193,1 1638,3 137,3
razem widkniny i 70 192,6 56 189,3 80,1
konfekcja -kraj
razem wtoknina i 221781 28 118,5 126,8
konfekcja-eksport
Razem wiokniny i 92 370,7 84 307,8 91,3
konfekcja
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tys. zt.
90 000

Sprzedaz produktow Zaktadu Wiéknin (wartosciowo)

sprzedaz za 12 m-cy 2004

za 12 m-cy 2004 i 2005

W sprzedaz za 12 m-cy 2005

80000

70000

60000

50000

40000

30000 ——

20000

10000 +———

83 268

Wiokniny

9103

7 798

Konfekcja

B

W zakresie tkanin technicznych

Wielkos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy produktow w 2005r. wyniosta 18,7 min
zt, w tym sprzedaz wyrobow wyniosta 17,2 min zt. natomiast sprzedaz ustug

1,5 min z.

Sprzedaz produktdow obnizyta

sie w

stosunku do

roku

poprzedzajgcego o 21,4 %. Sprzedaz eksportowa w wysokosci 2,6 min zt stanowi
13,9 % catosci sprzedazy produktéw Zaktadu Tkanin Technicznych.
Sprzedaz wyrobow Spétki ,, Tkaniny Techniczne” w okresie 2004-2005 w tys. Zi.

% wykonania

2004r 2005r
Wyszczegdlnienie 2005/2004
tys.mb | tys.z tys. mb tys. zt ilosciowo |wartosciowo

tkaniny naturalne 19269 26469 1951,2 2431,2 101,3 91,9
tkaniny

syntetyczne 2079| 21346 1974 17108 865 80,1
tkaniny sztuczne 8115.6| 17 277.3 58444 12915,8 72,0 74,8
pozostate wyroby 103.2 256.7 416 146.4 40,4 57,0
Razem zaktad TT | 10 373,6| 22 315,4 8034,3| 17 204,2 77,4 77,1

w tym: eksport 3092,5 3699 24534 2 565 79,33 69,3
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Sprzedaz produktéw Spétki "Tkaniny Techniczne" (wartosciowo)
za 12 m-cy 2004 i 2005
tys. zh.
20 000 sprzedaz za 12 m-cy 2004 W sprzedaz za 12 m-cy 2005
18 000 - 17 277
16 000
14 000 12916
12 000
10 000
8 000
6 000 -
4000 1 2647
2431 2135 .
2000 +—
.
0 B T T T
Tkaniny naturalne Tkaniny syntetyczne Tkaniny sztuczne Pozostate wyroby

4. Produkcja

Sposréd zmian, ktére dokonaty sie w obszarze produkcji Spotki nalezy wymienic:

W Zaktadzie Wpyktadzin wprowadzone zostaty do produkcji nowe rodzaje
wyktadziny obiektowej z warstwg spieniong — Walor Extra i Orion
Ponadto prowadzone byty prace zwigzane z doskonaleniem wyrobdéw poprzez
opracowanie nowego nosnika (impregnacja welonéw szklanych).

W Zaktadzie Witdknin w 2005 roku zostaty wprowadzone do produkciji:

1) nowe wyroby widkninowe majgce zastosowanie w budownictwie, typu mata
bentonitowa

2) widkniny termobond uniepalnione dla przemystu samochodowego

3) wtdkniny drukowane stuzgce do produkcji jednorazowych Sciereczek.

Ponadto we wrzesniu 2005 r. uruchomiono w Nidzicy nowy zakfad produkcyjny z
nowoczesng linig do produkcji wtdknin meblarskich.

W Zakfadzie Tkanin Technicznych w 2005 roku wprowadzono do produkcji
siatki drogowe z wykonczeniami bitumicznymi.
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5. Zaopatrzenie

Gtowne grupy surowcéw, wykorzystywanych w produkcji wyktadzin,
nastepujace:
e polichlorki
plastyfikatory
wypetniacze
nosniki
farby
stabilizatory
srodki pomocnicze.

Udziat poszczegolnych grup surowcowych w zakupach surowcow do produkcji

wyktadzin w 2005 r. wynidst odpowiednio :

e polichlorki 48%
e plastyfikatory 23%

e wypetniacze 2%

e nosniki 15%
e farby 3%
e stabilizatory 1%
e Srodki pomocnicze 8%.

Udziat zakupow krajowych i importowych w poszczegdlnych grupach surowcow do

produkcji wyktadzin w 2005r. przedstawia sie nastepujgco:
e polichlorki 100% import

plastyfikatory100% kraj

wypetniacze 100% kraj

nosniki 100% import

farby 100% import

stabilizatory 100% import

srodki pomocnicze 17% kraj, 83% import.

Podstawowe surowce do produkcji widknin mozna podzieli¢ na 4 grupy:
e widkna (wiskozowe, poliestrowe, polipropylenowe, poliamidowe)
o lateksy
e proszki
o folie do laminacji.

Udziat poszczegdlnych grup surowcowych w zakupach surowcow do produkciji

widknin w 2005r wyniést odpowiednio:

widkna 91%

lateksy 4%

proszki 3%

folie do laminacji 2%



Udziat zakupdw krajowych i importowych w poszczegdlinych grupach surowcéw do
produkcji widknin w 2005r. przedstawia sie nastepujgco:

e widkna 69% kraj, 31% import
o lateksy 4% kraj, 96% import
e proszki 100% import

o folie do laminac;ji 22% kraj, 78% import.

Podstawowe surowce do produkcji tkanin technicznych mozna podzieli¢ na 4
grupy:

e jedwabie (szklany, poliestrowy, polipropylenowy, poliamidowy)

e rowing

e przedze bawetniang i poliamidowag

e srodki chemiczne.

Udziat poszczegdolnych grup surowcowych w zakupach surowcow do produkcji
tkanin technicznych w 2005 r. wynidst odpowiednio :

e jedwabie 20%

o przedze 9%

e rowing 46%

e Srodki chemiczne 25%

Udziat zakupdw surowcow z importu w catosci zakupdw surowcowych do produkcji
tkanin technicznych wynidst srednio za lata 2001-2005 60,9%, z kolei analogiczne
zakupy krajowe stanowity 39,1%.

Grupa stara sie posiada¢ przynajmniej dwéch dostawcéw kazdego rodzaju
surowca i materiatu, tak aby zapewnié¢ ciggtos¢ dostaw oraz jak najlepszg ich
jakosc¢ i cene.

6. Sytuacja kadrowa Grupy

Stan zatrudnienia ogotem na dzien 31.12.2005 wyniost 805,3 etatow i ulegt
obnizeniu w stosunku do ostatniego dnia roku poprzedzajgcego o0 43,5 etatéw
tj.0 5,5 %.

Przecietny stan zatrudnienia w roku 2005 wyniost 826,9 etatow i obnizyt sie 0 38,4
etatow (0 4,4 %) w stosunku do roku 2004.

7. Inwestycje

W roku obrotowym Grupa kontynuowata proces unowoczes$nienia potencjatu
produkcyjnego. Naktady inwestycyjne w kwocie 10,1 min zt dotyczyty m. inn.:

e uruchomienie zaktadu produkcyjnego w Nidzicy na kwote 2,5 min zt.
e modernizacja budynku produkcyjnego witdknin na kwote 1,7 min z.

e zakup urzadzenia do produkcji siatek poliestrowych na kwote 0,8 min zi.
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8. Ochrona Srodowiska

Grupa posiada wszystkie niezbedne decyzje i zezwolenia w zakresie korzystania z
doébr srodowiska naturalnego Optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska
naturalnego wynosity w 2005 roku 83 tys. zt.

Grupa nie przekracza wskaznikow okreslonych w pozwoleniach i w zwigzku z tym
nie ponosi dodatkowych kosztow zwigzanych z niedotrzymaniem parametrow
emisji.

W Zaktadach ,Lentex” od 1993 roku prowadzone sg inwestycje zwigzane z
realizacjag harmonogramu zastosowania zabezpieczen akustycznych na
wyselekcjonowanych zrodtach hatasu emitowanego do srodowiska. W roku 2005
zastosowano zabezpieczenia akustyczne na 6 emitorach. Poniesione naktady
finansowe na ten cel wyniosty 72 tys. zt.

9. Badania i rozwdj

Wyktadziny

W celu zwiekszenia wydajnosci i efektywnosci produkcji przygotowano zatozenia
oraz przeprowadzono pierwsze proby produkcyjne zmierzajgce do uproszczenia
procesu produkcji asortymentow obiektowych. Dziatania te skrécg proces
technologiczny docelowo o okoto 25 % i dodatkowo pozwolg na uzyskanie wolnych
mocy produkcyjnych.

W zakresie projektowania wyrobow udato sie wdrozy¢ do produkcji trzy nowe
wyktadziny pod nazwg handlowg Kontra Plus, Orion Chips oraz Flexar.
Réwnoczesnie rozpoczeto badania konieczne dla wprowadzenia tych wyktadzin do
sprzedazy.

Wprowadzono i uruchomiono system BPCS w zakresie modutéw produkcyjnych
umozliwiajgcych szybsze i fatwiejsze rozliczanie oraz planowanie produkciji.

Zrealizowane w roku 2005 dziatania inwestycyjne doprowadzity do zaostrzenia
kontroli rezimu technologicznego oraz wptynety na poprawe waloréw uzytkowych i
estetycznych produkowanych wyktadzin.

Wiékniny

Opracowane zostaty nowe rodzaje produktéow, wsréd ktoérych wymieni¢é warto:
widknina Iniano-wiskozowe przeznaczone dla Instytutu Widkien naturalnych w
Poznaniu, wtokniny chemicznie przeznaczone pod produkcje kabli, witokniny
samochodowe uniepalnione, nowy asortyment geomaty. Zwiekszono wydajnosci
produkcji maty antyposlizgowej i wprowadzono bardziej ekologiczng technologie.
Obnizono koszty produkcji wtdknin puszystych i igtowanych.

Przeprowadzono badania czystosci mikrobiologicznej dla agregatu do igtowania
wodnego.

Spdtka uzyskata certyfikaty palnosci FIRA dla widknin  puszystych z
zastosowaniem do mebli oraz certyfikaty OKO-TEX .
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Tkaniny Techniczne

Zwiekszono wydajnos¢ maszyn raszlowych poprzez zmiane parametrow
przeszycia w produkcji siatek budowlanych ,natomiast jedng z tych maszyn
przystosowano do produkcji siatek poliestrowych.

Usprawniono procesy technologiczne poprzez dokonanie modernizacji maszyn.

10.0pis transakcji z podmiotami powigzanymi

Spotka ,Lentex” S.A. otrzymata w roku 2005 dywidende z zysku wypracowanego
za rok 2004r. od spotki zaleznej — Tkaniny Techniczne w Pabianicach w wysokosci
2012 tys. zt.

Przychody z tytulu sprzedazy produktéw w Spoétce od jednostki powigzanej
wynosty -102 tys. zt., natomiast koszt ich sprzedazy wynidst 130 tys. zt.

Przychody z tytulu sprzedazy produktéw w jednostce powigzanej od Spoiki
wyniosty 134 tys. zt., natomiast koszt ich sprzedazy wyniost 151 tys. zt.

11.Informacja o zaciagnietych kredytach

Spotka ,Lentex” w grudniu 2004 roku zaciggneta krotkoterminowy, odnawialny
kredyt obrotowy do wysokosci limitu wynoszagcego 15 000 tys. zt. z
przeznaczeniem na finansowanie dziatalnosci biezgcej oraz wykup akcji wtasnych.
Umowa kredytowa zostata zawarta z Deutsche Bank Polska S.A. z siedzibg w
Warszawie w dniu 22.12.2004r. Kredyt zostat sptacony dnia 14.12.2005r. Odsetki
od powyzszego kredytu w roku 2005 wyniosty tacznie 627 tys. zt.

Spotka ,Lentex” korzystata rowniez z kredytu w rachunku biezgcym zaciggnietym w
ING Bank Slaski w nastepujacych kwotach i terminach:

5 000 tys. zt. w terminie 7.07.2005r.- 13.12.2005r.

12 000 tys. zt. w terminie 14.12.2005r. — 12.12.2006r.

Odsetki i prowizje od powyzszych kredytéw w 2005r. wyniosty tacznie 191 tys. zt.

Spotka ,Tkaniny Techniczne” korzysta z kredytow zaciggnietych w Nordea Bank

Polska S.A. oraz BRE Bank S.A.

Kredyty w Nordea Bank Polska S.A. :

1. w rachunku biezgcym w kwocie 500 tys. zt. o terminie sptaty do 27.04.2006r.

2. inwestycyjny w kwocie 2 500 tys. zt., w terminie 3.12.2003 -31.10.2008r., stan

zadtuzenia z tytutu kredytu na dzien 31.12.2005r.wynosit 1 560 tys. zi.

3. kredyt samochodowy w kwocie 77 tys.zt., w terminie 25.05.2005-24.05.2008r.,

stan zadtuzenia z tytutu kredytu na dzieh 31.12.2005r. wynosit 62 tys.zt.
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Kredyty w BRE Bank S.A. :

1. w rachunku biezgcym do wysokosci 800 tys. zk., w terminie 11.04.2005-
13.04.2006r.

2. kredyt obrotowy w kwocie 300 tys. zt. o terminie spfaty 28.02.2006r., stan
zadtuzenia z tytutu kredytu na dzien 31.12.2005r. wynosit 300 tys. zt.

3. kredyt w rachunku biezgcym do kwoty 200 tys. zt.,o terminie sptaty do
13.04.2006r., stan zadtuzenia z tytutu kredytu na dzien 31.12.2005r. wynosi 140
tys. zt.

Odsetki i prowizje od powyzszych kredytow w 2005r. wyniosty tacznie 168 tys. zt.

Grupa realizuje niektore zakupy inwestycyjne na podstawie umoéw leasingu
finansowego. Wartos¢ przedmiotu leasingu wyniosta na dzien 31.12.2005r.
3 366 tys. zt. Obcigzenia finansowe z tytutu leasingu w roku 2005 wyniosty fgcznie
142 tys. zth.

12.Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

1. Ryzyko ekonomiczne

Popyt krajowy na wyroby Grupy jest uzalezniony od sytuacji ogélnogospodarczej, a
w szczegolnosci od :

- sity nabywczej ludnosci, ktora jest mocno skorelowana z realnym wzrostem
wynagrodzen oraz stopg bezrobocia
- przychodow, zyskéw i stopy reinwestycji przedsiebiorstw

2. Ryzyko szybkiego rozwoju substytutéw

Obecne trendy oraz moda obserwowana zwilaszcza w budownictwie
mieszkaniowym sprawiajg, ze coraz czesciej uzywane sg wyroby bedace
substytutami oferowanych przez Grupe produktow (laminaty i ceramika ). Odbiorcy
instytucjonalni wywodzacy sie z tzw. sfery budzetowej realizujg zamdwienia
gtéwnie w formie przetargow, w ktérych jednym z podstawowych kryteriow jest
cena, co bardzo czesto prowadzi do wyboru towaréw tanszych i niejednokrotnie
gorszych jakosciowo.
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3. Ryzyko nasilenia dziatan zagranicznych kontrahentow

Importerzy dysponujg bardzo szerokg ofertg porownywalnych produktéw. Ponadto
w celu zwiekszenia swoich udziatbw na rynku polskim, zagraniczni konkurenci
obnizajg ceny oraz wydtuzajg terminy sptaty naleznosci.

4. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko
takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke sprzedazy lub zakupow w
walutach innych niz waluta krajowa.

W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z takich transakcji Grupa od
miesigca lipca 2005r. stosuje walutowe kontrakty terminowe typu forward
zabezpieczajgce transakcje sprzedazy w walutach obcych.

13. Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkéw zarzagdu w 2005 roku wynosito:

Piotr Gawrys — Prezes Zarzadu powotany 26.09.2005r.
wynagrodzenie wyniosto 129 tys. zt.

Tomasz Sedkowski — Cztonek Zarzgdu powotany 27.10.2005r.
wynagrodzenie wyniosto 52 tys. zi.

Tomasz Towpik —Prezes Zarzadu odwotany 26.06.2005r.

kwota wynagrodzenia wyniosta 527 tys. zt. oraz 12.000 sztuk akcji, o wartosci 179
tys. zt., przydzielonych w ramach programu opcji menedzerskich z tytutu umowy o
zakazie konkurencji Spotka wyptaci w roku 2006 odszkodowanie Tomaszowi
Topikowi w wysokosci 240 tys. zt.

Jerzy Kusina-Cztonek Zarzadu odwotany 27.10.2005r.

kwota wynagrodzenia wyniosta 368 tys. zt. oraz 9 000 sztuk akcji ,0 wartosci 134
tys. zt., przydzielonych w ramach programu opcji menedzerskich Spétka wyptaci
Jerzemu Kusinie w roku 2006 kwote 100 tys. zt. z tytutu wynagrodzenia w okresie
wypowiedzenia.
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Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej w 2005 roku wynosito :

Piotr Gawrys — 30 tys. zt.

Piotr Broda - 19 tys. zt.

Jerzy Kietbasinski — 34 tys. zt.
Piotr Lukasiuk — 6 tys. zt.

Pawet Podsiadto — 12 tys. zt.
Marek Sojka — 12 tys. zt.

Michat Wuczynski — 32 tys. zt.
Ewaryst Zagajewski — 19 tys. zt.

14. Informacja o podmiocie badajacym sprawozdania finansowe

Grupa zawarta w dniu 8.07.2005r. umowy na ustugi audytorskie z firmg BDO

Polska Sp. z 0.0., wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 523.

Przedmiot umow obejmowat:

- przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
,Lentex” i Spotki , Tkaniny Techniczne” na dzien 30.06.2005r.

- przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2005r.

- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki “Lentex” i
Spotki , Tkaniny Techniczne” na dzien 31.12.2005r.

- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31.12.2005r.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego wynikajacego z w/w umoéw w 2005r.
wyniosta 141 tys. zt. netto.

W 2004r. fgczna wysokos¢ wynagrodzenia wyptacona z tytutu badania sprawozdan
finansowych Grupy wyniosta 109 tys. zt. netto.

15. Szczegdlne zdarzenia

» Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego postanowieniami :
- z dnia 31.01 2005r. zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego z kwoty
12.270.250zt. do kwoty 12.351.373 zt., obnizenie kapitatu nastgpito w wyniku
umorzenia 179 940 szt. akcji,
- z dnia 22.09.2005r. zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego z kwoty
12.351.373 do kwoty 11.121.373 zt., obnizenie kapitatu nastgpito w wyniku
umorzenia 600 000 szt. akcji.
Dodatkowo zarejestrowano warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego o
kwote 246 000 w zwigzku z emisjg obligacji serii A z prawem pierwszenstwa
objecia akcji serii D spotki w drodze emisji 120 000 szt. akciji

» Spotka zawarta umowe z przedsiebiorstwem Energetyki Cieplnej Opolszczyzny
S.A. w Opolu, ktorej przedmiotem byta sprzedaz zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa — kottowni weglowej sktadajacej sie z prawa wieczystego
uzytkowania dziatki wraz z budynkami i instalacjami oraz sktadnikami mienia
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przeznaczonymi do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie
wytwarzania i przesytania energii cieplnej. Wartos¢ umowy wyniosta 3 min zi.

Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu podjeta uchwate w sprawie
ustalenia listy osob uprawnionych do objecia akcji w ramach programu opciji
menedzerskich, jak rowniez liczby akcji przeznaczonych dla objecia w ramach |
transzy. Uprawnieni zostali Tomasz Towpik - Prezes Zarzadu — 12.000 szt.
akcji i Jerzy Kusina — Cztonek Zarzadu - Dyrektor Finansowy — 9 000 szt. akcji

Uchwatg nr 20 z dnia 20.05.2005 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybrato
Rade Nadzorczg na kolejng kadencje w nastepujagcym sktadzie : Michat
Wuczynski, Piotr Gawrys , Ewaryst Zagajewski, Piotr Broda, Jerzy Kietbasinski

Uchwatg nr 15 z dnia 20.05.2005r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spétki za rok obrotowy 2004 wynoszacy
10.804.584,28 zt. na kapitat zapasowy w kwocie 8.081.554,28 zt. oraz wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy w kwocie 2.723.030 zt. Wartos¢ dywidendy na
jedng przypadajaca akcje wynosita 0,50 zt. brutto.

W dniu 24.06.2005r. Uchwatg Rady Nadzorczej odwotano z Zarzadu Spotki
Tomasza Towpika petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu. Odwotanie nastagpito z
dniem 24.06.2005r.

Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 30.08.2005r. powotata na stanowisko Prezesa
Zarzadu Piotra Gawrysia. Powotanie nastgpito z dniem 26 wrze$nia 2005r.

W miesigcu wrzesniu 2005r. uruchomiono w Nidzicy nowy zaktad produkcyjny
z nowoczesna linig do produkcji wioknin meblarskich. Naktady poniesione na
nowg inwestycje wyniosty tacznie 2,5 min zt.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 14
pazdziernika 2005r. uchwatg nr 2 powotato Piotra tukasiuka do sktadu Rady
Nadzorczej, w miejsce Piotra Gawrysia, w zwigzku z jego wyborem na funkcje
Prezesa Zarzadu Spdétki i wygasnieciem mandatu oraz rezygnacjg z petnienia
funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 27 pazdziernika 2005r.odwotata ze sktadu
Zarzadu Jerzego Kusine petnigcego funkcje Cztonka Zarzadu- Dyrektora
Finansowego oraz powofata w sktad Zarzagdu Tomasza Sedkowskiego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na posiedzeniu w dniu 24
listopada 2005r. postanowito o dokonaniu polaczenia Zkladéw ,Lentex”S.A. (
Spotka Przejmujaca) ze Spotka ,,Tkaniny Techniczne” S.A. w Pabianicach (
,»opotka Przejmowana”) na podstawie art. 492 par.1 pkt 1 K.s.h. przez przeniesienie
catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Zgodnie z art.506 par.4
K.s.h. NWZA wyrazito zgodg¢ na uzgodniony przez zarzady obu laczacych si¢ spotek
plan potaczenia, ktory opublikowany zostal w Monitorze Sadowym i Gospodarczym nr
176 (2268) z dnia 9. 09.2005r. pod pozycja 10508.
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1.

Il. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI
Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych grupy za 12 m-cy 2005 r.

- 2 3 4 5
1 |Przych. netto ze sprzedazy produktow; tow:, meter 2125586 184859,0 86,974
a |Przychody ze sprzedazy produkion: 208661,7 1824088 87,42%
b |Przychody ze sorzedary tonarowi meteriaon 38%9 24502 62,88%
2 | Koszty sprzedanych produkiow; towardw, meter. 176 543,8 161 605,2 91,54%
a |Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 1729764 158 HA7,0 91,89%
b |Wartost sprzecanych tonardwi meteriatow 35674 26582 7451%
3 |2yskistrata brutto ze sprzedazy 360148 232538 64,574
4 |Koszty sprzedazy 101525 91790 NAM%
5 |Koszty ogdinego zarzadu 229563 254609 114,20%
6 |Zyskistrataze sprzecky nejatku trwalego 12897 21846 160,394
7 |2yskistrata na dzidlainosd operacyjnej 4857 Q2015 -189,46%
8 |Dywidendy i udzialy wzyskach 00 00 X
9 |Przychody finansowe 35214 32344 91,85%
10 | Koszty finansone 14981 20333 91,85%
11 |Zyskistrata na dzialainosdi finansowej 20233 12011 59,36%
12 | Odis ujermej wartosdi fimy 80,3
13 | Zysk brutto 69603 80004 -114,94%
14 | Podkatek dochodowy 15048 -10924 -68,50%
15 |strat z udzialéw wijedn podporzackownych 1023
16 |Zysk netto 52632 69080
17 |Zarudnienie przedietne (etaty)-rer ad pocz. rdw 865 8271 95,56%
18 |Fundusz plac 218558 197373 90,31%
19 |Sredhiomies. wyragrodzenie (w2t 21050 19830 A,44%
20 |Nekdady inwestycyjne (faczrie z kepitatonym) 232800 100788 43,29%
21 |Wyekinot liczorer
a | przychodemze sprzedazy (1atb/ 17) 245,65 22350 91,01%
b | zyskiembruito (13/17) 84 968 -120,28%
¢ | zyskiemnetio (14/17) 6,08 835 -137,35%
22 |Stan srockdwabratomych 955685 87776,7 91,85%
a |zapasy ogdem 424770 408319 96,24%
b |rdeznoéd krdtkateminone 47 29871 430549 91,03%
c |imestyge krdtkatemrinone (rezemzes. pien) 53072 33%3 63,99%
d |rcdiczenia miedzyokresone 4854 43,6 N,35%
23 |Zobonigzania krdtkatemrinone razemz fund speg. 339425 32106,1 94,59%
24 |Wslkaniki
a |Rynmost-biezaca (2a+220+220+22023) 282 273 97,10%
-saybka (20+220+220/23) 1,56 1,46 9B,38%
b |Z/sonot sozeczy (31a+1h) 16,91% 12,58% 74.24%
2yt brutto 13/(1a+1b) 3,27 -4.33% -13217%
YKo netto 16(1a+1b) 248% -3,74% -150,92%

Pozycje 1-23 wykazano w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej
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2. Wyniki dziatalnosci operacyjnej

2.1. Przychody ze sprzedazy

Osiggnieta w 2005r. warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wyniosta 184,9 min zi.,
co oznacza spadek o 13,0 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.
W ogdlnej kwocie przychoddw sprzedaz produktéw wynosi 182,4 min zt., natomiast
sprzedaz materiatow i towarow handlowych 2,5 min zi.

Strukture sprzedazy produktow i towardw przedstawia ponizsze zestawienie:
wyk. 2004 w min.zi.

Rodzaj sprzedazy

wyk. 2005 w min.zl.

ogotem

wtym
eksport

ogotem

Wtym
eksport

2

3

5

Sprzedaz produktow

206,6

180,1

Sprzedaz ustug

2,1

2,3

RAZEM: (1+2)

208,7

182,4

Udzial eksportu w sprzedazy w X X
%produktow i ustug
Sprzedaz towar6w 1 materialow 3,9 2,5

Sprzedaz ogdtem

Udziat eksportu w

sprzedazy

ogotem %

Sprzedaz produktow i ustug obnizyta sie o 126 % w stosunku do roku
poprzedniego. Sprzedaz eksportowa osiggneta wartos¢ 63,3 min zi. i wzrosta 0 5
% w stosunku do roku 2004. Wskaznik udziatu eksportu produktéw w sprzedazy
wzrést o 5,8 punktu procentowego .

2.2. Koszty

Poniesione koszty na dziatalnosci operacyjnej wynosity 196 245 tys. zi.
nizsze o0 6,1 % od poziomu roku 2004.

i byty

Koszt wtasny wytworzenia sprzedanych produktéw i towaréw wynidst 161 605 tys.
zt. i okazat sie nizszy o 8,5 % od analogicznej wielkosci uzyskanej w 2004 roku
Obnizenie kosztow jest mniej niz proporcjonalne w stosunku do spadku
przychodow ze sprzedazy. Przyczyng powyzszego byt wzrost kosztow surowcow ,
ustug obcych oraz zwiekszenie odpiséw aktualizacyjnych zapaséw w poréwnaniu
do roku 2004.

Koszty sprzedazy wyniosty 9 179 tys. z. i obnizyty sie w stosunku do roku
ubiegtego 0 9,6 %

Koszty ogoinego zarzadu wyniosty 25 461 tys. zt. i wzrosty 0 14,2 % w stosunku do
roku poprzedzajagcego. W kosztach tych ,w poréwnaniu do roku 2004,nastgpit
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wzrost odpiséw aktualizacyjnych naleznosci oraz wzrost rezerw na przewidywane
koszty dotyczace roku 2005.

Zysk ze sprzedazy majatku trwatego wynidst 2 185 tys. zt. i okazat sie wyzszy o
69,5 % w poréwnaniu do roku 2004.

2.3. Zysk/ strata na dziatalnosci operacyjnej

W 2005 roku Grupa poniosta strate na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 9 201
tys. zt., natomiast w roku poprzedzajacym na dziatalnosci operacyjnej osiagneta
zysk w wysokosci 4 857 tys. zt.

3. Dziatalnos¢ finansowa

3.1.  Przychody

W roku 2005 uzyskane przychody finansowe wyniosty 3 234 tys. zt, co stanowi
91,8 % wartosci roku poprzedniego.

Przychody finansowe dotyczyty nizej wyszczegdlnionych pozycji rodzajowych :

Tytuty 2004 wtys. 2005 w tys. Zmiana w
zt. zth. %

Dodatnie réznice kursowe od srodk. 2016 2032 100,8
pienieznych

- zrealizowane 2013 2118 105,2
- niezrealizowane 3 -86 X
Odpisy aktualizacyjne -rozwigzane 605 119 19,7
- inwestycje dtugoterminowe 340,0 0,0 X
- inwestycje krotkoterminowe 57 0,0 X
- odsetki 208 119 57,2
Odsetki 828 893 107,9
- od rachunkoéw bankowych 221 29 13,1
- od naleznosci 607 864 142,3
Kontrakty terminowe - forward 0,0 190 X
Pozostate 72 0 X
Suma 3 521 3234 91,8
3.2. Koszty

Poniesione w roku 2005 koszty finansowe wyniosty 2 033 tys. zi., co stanowi
wzrost w stosunku do roku 2004 o 35,7 %.
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W uktadzie rodzajowym koszty te dotyczyty:

Tytuty 2004 w 2005w zmiana w
tys. zt. tys.zt. %

Odsetki i prowizje od kredytow 116 986 850,0
Odsetki od leasingu 11 142 1290,9
Odpisy aktualizacyjne 727 810 111,4
- inwestycje dtugoterminowe 102 0,0 X
- inwestycje krotkoterminowe 54 0,0 X
- odsetki od nalezno$ci 571 795 139,2
- kontrakty terminowe forward 0,0 15 X
Strata ze sprzedazy inwestyciji 394 0,0 X
Pozostate 250 95 38
- koszt rozszerzenia spoftki 246 37 15,0
- ustugi finansowe 0,0 54 X
- inne 4 4 100,0
suma 1498 2033 135,7

3.3.  Wynik na dziatalnosci finansowej
W roku 2005 uzyskano dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 201
tys. zt. Zysk na dziatalnosci finansowej jest nizszy o 822 tys. zt. od uzyskanego w

roku 2004, a wptyw na pogorszenie wyniku miaty koszty obstugi kredytu
zaciggnietego w grudniu 2004 roku w Spofce ,Lentex” na zakup akcji wkasnych.

4. Wynik na dziatalnosci gospodarczej
4.1.Strata brutto w roku 2005 wyniosta 8 000 tys. zt.

Strata brutto dotyczy nizej wyszczegdlnionych rodzajéw dziatalnosci
(dane w tys. zt.)

Rodzaj dziatalnosci 2004r. 2005r.
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 4 857 -9201
zysk na dziatalnosci finansowe;j 2023 1201
odpis ujemnej wartosci firmy 80 0
zysk/strata brutto 6 960 -8 000

4.2. Podatek dochodowy wykazuje wartos¢ ujemng w kwocie -1 092 tys. zt.

i obejmuje zmiane stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Wykazana kwota podatku mozliwa jest do odliczenia od przysztych
dochoddéw do opodatkowania w latach nastepnych.

4.3. W 2005 roku Grupa poniosta strate netto w wysokosci 6 908 tys. zi,
natomiast w roku poprzedzajacym osiagneta zysk netto w kwocie 5 263 tys.zt.
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5. Ocena sytuacji finansowej Spotki

5.1. Analiza danych bilansowych Grupy wykazuje, ze w okresie 2005 r. w stanie i
strukturze aktywdw nastgpity znaczgce zmiany.

Majatek Grupy (aktywa) na 31.12.2005 r. wyniést 202,6 min zt i obnizyt sie w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego 0 9,9 min zttj. 0 4,7 %.

Aktywa trwate na 31.12.2005 r. w strukturze aktywow stanowity 56,7 % co stanowi
wzrost do roku ubiegtego o 1,7 %, w wartosciach bezwzglednych nastgpito
obnizenie wartosci majatku trwatego o 2,1 min zt. Najwiekszy spadek nastgpit w
kategorii rzeczowy majatek trwaty (spadek o 3,0 min zt.) w zwigzku ze sprzedazg
zbednych srodkow trwatych oraz nadwyzkg odpisow amortyzacyjnych nad
wartoscig naktadéw inwestycyjnych. Aktywa z tytulu podatku dochodowego
wzrosty o 1,4 min zt. w wyniku ujecia straty podatkowej oraz kosztow do odliczenia
w roku 2006.

Wartos¢ aktywéw obrotowych na 31.12.05 r. wyniosta 87,8 min zt. i w strukturze
aktywow stanowita 43,3 %. Stan majatku obrotowego ulegt obnizeniu w stosunku
do roku ubiegtego o 7,8 min zt tj. 0 8,2 %. Przyczyng obnizenia warto$ci aktywow
obrotowych byto zmniejszenie stanu zapasow o kwote 1,6 min oraz spadek
naleznoéci o kwote 4,2 min zt

Zmiany w zrodtach finansowania majatku (pasywa).

Na dzien 31.12.05r. kapitat wtasny wyniost 159,6 min zt i obnizyt sie w stosunku do
roku poprzedniego o 9,6 min zt. tj. 0 5,7%. Obnizenie kapitatu nastgpito w wyniku
wyptaty dywidendy w kwocie 2,7 min zt. oraz wystapienia straty netto na kwote 6,9
min.zt. Udziat kapitatu wtasnego w strukturze pasywoéw ulegt obnizeniu o 0,8
punktu procentowego i wynidst na koniec roku obrotowego 78,8 %. Udziat kapitatu
obcego w strukturze pasywéw stanowit na koniec okresu 21,2 %. Rezerwy na
zobowigzania wzrosty o 1,6 min zt., zobowigzania krétkoterminowe spadty o 1,8
min zl.

5.2.  Analiza rachunku zyskoéw i strat zostata omowiona w pkt. 11/1-4 niniejszego
sprawozdania.

5.3 Sprawozdanie z przeptywu srodkoéw pienieznych za badany okres wykazuje
wzrost stanu $rodkéw pienieznych o 773 tys. zt. Srodki pieniezne generowane z
dziatalnosci operacyjnej wzrosty w poréwnaniu do roku 2004 o 10.200 tys. zt.
Wzrost srodkow pienieznych z tej dziatalnosci, pomimo powstatej straty, wynika w
szczegolnosci ze znacznego obnizenia stanu zapaséw i naleznosci oraz wzrostu
zobowigzan.
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Rodzaje dziatalnosci 2004 2005

w tys. zh. w tys. zth.
a/srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 952 12 823
b/srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 828 -6 162
c/srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8 053 -8 486
przeptywy pieniezne netto razem ( a+b+c) -16 929 -1 825
bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -16 928 -1 911
srodki pieniezne na poczatek okresu 22 235 5 307
Srodki pieniezne na koniec okresu 5 307 3 396

5.4. Oceniajac dziatalnos¢ Grupy w oparciu o zestaw wskaznikdéw efektywnosci
nalezy stwierdzi¢ co nastepuije:

a) wskazniki rentownosci w porownaniu do roku 2005 ulegly znacznemu
pogorszeniu. Zyskowno$¢ netto sprzedazy jest ujemna i wyniosta — 3,74 %,co
stanowi spadek o 6,22 punkta procentowego od uzyskanej w roku poprzednim.
Pozostate wskazniki rentownosci sg réwniez ujemne, a ich poziom jest w
przyblizeniu dwukrotnie nizszy od uzyskanego w roku 2004.

b) wskazniki ptynnosci finansowej nalezy oceni¢ pozytywnie. Wskaznik ptynnosci |
stopnia pozostat na poziomie roku 2004, natomiast wskazniki Il i Il stopnia
ptynnosci ulegty nieznacznemu obnizeniu. Poziom wskaznikow znacznie
przewyzsza wartosci przyjmowane ogolnie jako poprawne.

c) wskazniki obrotowosci

Wskaznik obrotu naleznosciami w dniach wyniost na koniec okresu 84 dni i ulegt
wydtuzeniu o 15 dni w stosunku do roku ubiegtego, wskaznik obrotu
zobowigzaniami w dniach wyniést 39 dni i wydtuzyt sie o 3 dni w stosunku do roku
ubiegtego. Obroét zapasami wydtuzyt sie o 10 dni w stosunku do roku 2004.

d) wskazniki wyptacalnosci pozostawaty na korzystnym poziomie. Ich poziom nie
budzi zastrzezen. Obcigzenie majatku zobowigzaniami wynosi 15,8% i pozostat na
poziomie roku poprzedzajgcego. Pokrycie majatku kapitatami wynosi 78,8 % i
obnizyto sie 0 0,8 punktu procentowego w stosunku do roku 2004.
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WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI FINANSOWEJ LATA 2004 i 2005

L.p. Wyszczegdlnienie Metoda wyliczen Rodzaj Wskaznik zmiana
miernik 2004 2005 zm. wskaznika
Lp. Wyszczegoélnienie Metoda wyliczen
I JWskazniki rentownosci
1 JRentownos¢ (zyskownos¢) netto zysk netto x100 %
sprzedazy sprzedaz netto prodkt i tow 2,48 -3,74 -6,22
2 JRentownos¢ (zyskownosc) zysk netto x100 %
Imajatku ogétem majatek (aktywa) 2,48 -3,40 -5,88
3 JRentownos¢ (zyskownosc) zysk netto x 100 %
kapitatéw witasnych kapitaly wtasne 3,1 -4,33 -7,44
4 JRentownosé¢ (zyskownos¢) zysk netto x 100 %
kapitatu akcyjnego kapitat akcyjny 41,38 -61,88 -103,26
5 [|Dzwignia finansowa Roznica wskaznika % 0,63 -0,93 -1,56
zyskownosci kapitatow
wiasnych i zyskownosci
ogotu majatku
6 JZysk na jedna akcje zysk netto zt 0,85 -1,27 -2,12
liczba akcji na 31.12.
7 JZysk na jedna akcje zysk netto
$rednioroczna liczba akciji zt 0,85 -1,27 -2,12
Il JWskazniki ptynnosci
finansowej
1. |Szybkos¢ sptaty zobowigzan
biezacych
a) | stopnia maijatek obrotowy wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 2,82 2,73 -0,09
b) Il stopnia majatek obrotowy - zapasy wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 1,56 1,46 -0,10
c) lll stopnia inwest. krotkoterm.+krétk.RMK czynne wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 0,17 0,12 -0,05
2 |Obrotu naleznosciami w dniach $r.stan nal. z tyt.dostaw i ustug x 365 obrot
przych.netto ze sprzedazy w dniach 69,10 84,30 15,20
3. |Obrotu zobowiazan. w dniach $r.stan zobow.z tyt.dostaw i ust. x 365 obrot
koszt sprzed. produktow,towaréw, mat. w dniach 36,18 39,10 2,92
4. |Obrot zapasami w dniach $redni stan zapaséwX 365 obrot
koszt sprzedazy prodkuktéw i towarow w dniach 84,20 94,10 9,90
Il Wskazniki wyptacalnosci
1. |Obciazenie majatku zobowigzania krétkoterminowe %
zobowigzaniami majatek (aktywa) 15,97 15,84 -0,13
2. |Pokrycie majatku kapitatami kapitaty wtasne x 100 %
wiasnymi majatek (aktywa) 79,60 78,80 -0,80
x) liczba akcji na 31.12 6 205 000 5446 060
x) liczba akcji Srednioroczna 6205 000 5446 060
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6. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wplyw na dziatalnos¢ Grupy
,sLentex” w roku 2005.

6.1

—

6.2.

Z wazniejszych wydarzen w otoczeniu Grupy nalezy wymieni¢:

Wzrost presji konkurencyjnej ze strony producentdéw zagranicznych
spowodowat spadek udzialu Grupy w krajowym rynku wyktadzin o 7
punktéw procentowych w stosunku do roku 2004 (z 42% do 35%)

. W zwigzku z wprowadzeniem na unijny rynek bezkontyngentowych dostaw

tanich widknin odziezowych i odziezy z Chin, silnie ostabiony zostat rynek
odziezowy w Europie i w Polsce

Pogorszyly sie warunki dziatania i nasilita konkurencja cenowa na
dotychczas perspektywicznym rynku wtoknin meblarskich; wptynety na to
proby zagospodarowania nadwyzek mocy produkcyjnych przez wytworcow
widknin (w efekcie dziatan jak w p. 2)

Nastgpit dalszy spadek popytu na wyktadziny mieszkaniowe, ktéry mimo
rozwoju rynku obiektowego, niekorzystnie odbit sie na wynikach Spétki

Dalsze umacnianie waluty polskiej spowodowato wzrost zainteresowania
rynku wyrobami importowanymi

Wysoki poziom cen ropy naftowej i zaleznych od niej cen surowcéw
podstawowych do produkcji widknin i wyktadzin, wptynat na poziom kosztow
wytworzenia wyrobdw i obnizyty rentownosé Spétki

Skurczyt sie rynek siatek poliestrowych stosowanych w budownictwie, ze
wzgledu na import tanich siatek z Chin.

Z wazniejszych wydarzen wewnatrz Grupy nalezy wymienic:

. W 2005 r. Grupie udato sie odnotowac¢ na swoim koncie sukcesy w zakresie

dziatalnosci eksportowej. Udziat eksportu w ujeciu wartosciowym w
strukturze sprzedazy ogétem ulegt w 2005 r. zwiekszeniu do 34% z 28% w
2004 r. Niestety umacniajgcy sie ztoty w powigzaniu z jednoczesnym
spadkiem cen, po ktérych transakcje eksportowe byty realizowane,
spowodowaty znaczne obnizenie rentownosci tych transakcji.

Na szczegolng uwage zastuguje zwilaszcza wzrost eksportu widknin,
ktorego wolumen zwiekszyt sie w omawianym okresie o 27%, osiagajac
poziom najwyzszy w dotychczasowej historii Spétki. Tak dobre rezultaty w
sprzedazy witdknin w eksporcie to efekt m.in. wejscia na nowe obiecujgce
rynki miedzynarodowe w przemysle motoryzacyjnym. Segment ten wydaje
sie interesujacy ze wzgledu na mozliwos¢ osiggania marz istotnie wyzszych,
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anizeli w przypadku sprzedazy na rynkach tradycyjnych (witdkniny
odziezowe i meblarskie).

3. Poczgwszy od czwartego kwartatu 2005 r. nowy Zarzad rozpoczat
wdrazanie programu naprawczo-oszczednosciowego zmierzajgcego w
kierunku poprawy efektywnosci operacyjnej Grupy. W ramach podjetych
dziatarh dokonano m.in.:

» przegladu stanu zatrudnienia oraz wdrozono program jego optymalizacji
(redukcja liczby pracownikow);

»  wypowiedzenia lub zmiany warunkdw umdéw uznanych za niekorzystne
lub zbedne;

» ograniczenia korzystania z ustug obcych oraz racjonalizacji wydatkéw na
marketing i promocje.

W ocenie Zarzadu podjete dziatania, powinny przynies¢ Spoétce ok. 4 min zt.

oszczednosci w roku 2006.

4. Zmieniona zostata struktura organizacyjna przedsiebiorstwa, co pozwolito
nie tylko na ograniczenie liczby etatow, zwtaszcza w zakresie stanowisk
szczebla techniczno-administaracyjnego, ale réwniez na wydzielenie
scentralizowanego pionu handlowego, obstugujgcego kompleksowo
sprzedaz zaréwno wyktadzin, jak i witdknin, a po przejeciu podmiotu
zaleznego, rowniez tkanin technicznych i pozostatych produktéw.

7. Przewidywany rozwoj Spotki ,,Lentex”

Dalszy rozwdj Spotki oraz jej przyszta pozycja rynkowa zaleze¢ bedg nie tylko od
powodzenia doraznych i krétkoterminowych dziatan zainicjowanych przez obecny
Zarzad, ale przede wszystkim od zmian i decyzji o charakterze dtugookresowym i
strategicznym. Biezgce dziatania naprawcze majg na celu wyeliminowanie
niekorzystnych procesow w dziatalnosci Spétki. Zasadniczym celem jest w tym
wypadku powrdt Spotki do strefy dodatniej rentownosci operacyjnej, czemu stuzy¢
bedzie nie tylko restrykcyjna polityka kontroli kosztow, ale rowniez stymulowanie i
wzrost sprzedazy oferowanych produktéw. Zaakceptowany przez Rade Nadzorczg
plan finansowy Spotki na 2006 r. zaktada uzyskanie przychodow ze sprzedazy
produktow i towaréw na tgczng kwote 202 036 tys. zt. oraz 11 491 tys. zt. zysku
netto, przy uwzglednieniu transakcji przejecia spoétki zaleznej. Przewidywana
wielkos¢ naktadéw inwestycyjnych wyniesie 14,5 min zi. i dotyczy¢ bedzie m.in.
rozbudowy potencjatu produkcyjnego widknin dla przemystu motoryzacyjnego,
modernizacji agregatu do produkcji wyktadzin jak réwniez zakupu gotowych dobr
inwestycyjnych.

W pierwszej potowie 2006 r. Zarzad Spoétki zamierza przedstawi¢ strategie rozwoju
Zaktadow Lentex S.A. obejmujgca okres do 2010 r. Opracowanie to powinno
okresli¢ strategiczne cele i kierunki dalszego rozwoju przedsiebiorstwa, wskazac
sposob finansowania inwestycji oraz narzedzia, za pomocg ktorych kierunki
okreslone w strategii bedg realizowane.
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lll. INFORMACJE DODATKOWE
Zdarzenia po dniu bilansowym

Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 1.02.2006r. o dokonanym
wpisie w Krajowym Rejestrze Sgdowym- Rejestrze Przedsiebiorcéw o potaczeniu
Spdtki Zaktady ,Lentex” S.A. w Lublincu( ,Spotka Przejmujaca”) ze spotkg "Tkaniny
Techniczne” S.A. w Pabianicach( ,Spétka Przejmowana”). Potaczenie nastgpito ,
na podstawie art.492 par 1 pkt1 KSH, przez przeniesienie catego majatku Spotki
Przejmowanej na Spotke Przejmujaca, na podstawie uzgodnionego przez zarzady
obu tgczacych sie Spodtek planu potgczenia. Poniewaz Spoétka Przejmujgca byta
jedynym akcjonariuszem Spodtki Przejmowanej, potaczenie zostato dokonane
zgodnie z art.516 par.6 KSH w trybie uproszczonym, przy odpowiednim
zastosowaniu przepisow regulujgcych uproszczong procedure tgczenia spotek.
Dniem potaczenia jest dzieh 1.02.2006r.

Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego dnia 9 stycznia 2006r. zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego z kwoty 11 121 373 zt. do kwoty 11 164 423 zt. w zwigzku z emisjgq
21000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii D. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego nastgpito na podstawie Uchwaty nr 29 WZA z dnia 8.04.2004r. w
sprawie emisji obligacji serii A z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii D z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru celem umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich.

Lubliniec, marzec 2006 r.
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