Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Lentex S.A. pragne przedstawi¢ Panstwu skonsolidowany raport roczny
Grupy Kapitatowej Lentex za rok 2015, ktory stanowi podsumowanie najwazniejszych dokonan
i wydarzen, jakie miaty miejsce w Grupie oraz w jej otoczeniu rynkowym.

Koniec 2015 roku przynidst istotng zmiane w sktadzie Grupy Kapitatowej Lentex - w wyniku
nabycia przez spétke zalezng Gamrat S.A. 100% udziatow w spoétce Baltic Wood S.A. z siedzibg
w Jasle, struktura Grupy zostafa rozszerzona o nowy podmiot. Przeprowadzona akwizycja
pozwoli poszerzy¢ asortyment oferowanych przez Grupe produktow.

W minionym roku Grupa Kapitatowa Lentex osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie
408,6 min zt, zysk operacyjny w wysokosci 51,3 mln zt oraz zysk netto na poziomie 89 min zt.

W 2015 roku Grupa Kapitatowa Lentex zainwestowata w rzeczowy majatek trwaty blisko
30 min zt, zwiekszajagc potencjat gtéwnie w grupie maszyn i urzadzen. Na inwestycje
kapitatowe Grupa przeznaczyta 23 min zt. Grupa Kapitatowa Lentex realizuje projekty przy
poszanowaniu aspektéw srodowiskowych i spotecznych.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa Lentex zamierza konsekwentnie realizowac zakfadane cele:
e kontynuowanie strategii ukierunkowanej na wzrost wartosci Grupy dla Akcjonariuszy,
e wzmacnianie pozycji znaczacego producenta widknin, podtég drewnianych oraz profili,
e maksymalizacja efektdw synergii w podstawowych obszarach dziatalnosci.

W imieniu Zarzadu oraz wtasnym dziekuje wszystkim , ktérzy wypracowali z nami tak dobre
wyniki — Zarzadom spétek zaleznych i pracownikom za zaangazowanie, naszym klientom za
wybor naszej Grupy oraz Akcjonariuszom za zaufanie.

Wojciech Hoffmann
Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Lentex Spotka Akcyjna
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WYBRANE DANE FINANSOWE - SKONSOLIDOWANE

w tys. zt w tys.EUR
2015 2014* 2015 2014*
WYBRANE DANE FINANSOWE
okres okres okres okres

od 01.01.2015 od 01.01.2014 od 01.01.2015 od 01.01.2014

do 31.12.2015 do 31.12.2014 do 31.12.2015 do 31.12.2014
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 408 654 370 861 97 652 88 526
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 74 688 57354 17 847 13691
Zysk/strata ze sprzedazy 132 217 107 621 31595 25 689
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 51376 39 094 12 277 9332
Zysk (strata) brutto 99 250 50558 23717 12 068
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 89 064 41 638 21283 9939
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej 0 30078 0 7180
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 89 064 71716 21283 17 119
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajgcy na
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 77 007 66 836 18 402 15 954
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82 181 36 631 19 638 8744
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 319 51 686 -9874 12 338
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -55 093 -91128 -13 165 -21753
Przeptywy pieniezne netto - razem -14 231 -2811 -3401 -671
Sredniowazona liczba akcji zwyklych Spétki dla celéw wyliczenia
wskaznika zysku na akcje w sztukach 54 146 106 60 558 618 54 146 106 60 558 618
Zysk na jedng akcje** 1,42 1,10 0,34 0,26
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia
wskaznika zysku rozwodnionego na akcje w sztukach 54 146 106 60 698 618 54 146 106 60 698 618
Rozwodniony zysk na jedna akcje** 1,42 1,10 0,34 0,26

31.12.2015 31.12.2014* 31.12.2015 31.12.2014*

Aktywa razem 662 723 551 036 155514 129 281
Zobowigzania 233 350 180575 54 758 42 366
Zobowigzania dtugoterminowe 72 349 93 236 16 977 21875
Zobowigzania krétkoterminowe 161 001 87339 37780 20 491
Kapitat wtasny 429 373 370 461 100 756 86 916
Kapitat podstawowy 22258 24574 5223 5765
Liczba akgji 54 146 106 60558 618 54 146 106 60 558 618
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje** 7,93 6,12 1,86 1,44

* Prezentowane dane zostaly przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato
zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 2014 roku, w zwiazku

z czym dane na 01.01.2014r. nie zostaty zaprezentowane.

** Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro i uwzgledniajg dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana.

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:

- dla okresu od 01.01.2015 do 31.12.2015: Tabela kurséw nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015r. 1EUR =4,2615

- dla okresu od 01.01.2014 do 31.12.2014: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2014 z dnia 31.12.2014r. 1 EUR =4,2623
a) wartos$¢ ksiggowa na 1 akcje = Kapital wiasny w tys. zt ( stan na 31.12.2015r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2015r. =
429.373 / 54.146,106 = 7,93 zt
b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapital wlasny w tys. EUR (stan na 31.12.2015r.) / liczba akcji w tys. szt. na 31.12.2015r.=
100.756 / 54.146,106 = 1,86 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesiecy 2015r. (12 miesiecy 2014r.) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesigcy 2015r. (z 12 miesigcy 2014r.).

Sposéb: 12 miesiecy 2015 roku 12 miesiecy 2014 roku
styczen 30.01.2015 4,2081 styczen 31.01.2014 4,2368
luty 27.02.2015 4,1495 luty 28.02.2014 4,1602
marzec - —mmmmmmmmeeeeee 31.03.2015 4,0890 marzec = —emmmmmemmeeeee 29.03.2014 4,1713
kwiecien 30.04.2015 4,0337 kwiecien 30.04.2014 4,1994
mayj 29.05.2015 4,1301 maj 30.05.2014 4,1420
czerwiec — -mm-me-m-mmeees 30.06.2015 4,1944 czerwiec = -mm-mememeeees 30.06.2014 4,1609
lipiec 31.07.2015 4,1488 lipiec 31.07.2014 4,1640
sierpien 31.08.2015 4,2344 sierpien 29.08.2014 4,2129
wrzesien 30.09.2015 4,2386 wrzesien 30.09.2014 4,1755
30.10.2015 4,2652 pazdziernik -- -- 31.10.2014 4,2043
listopad 30.11.2015 4,2639 listopad 28.11.2014 4,1814
grudzien = ---memmemeeeeo 31.12.2015 4,2615 grudzien = --emememeeeeee- 31.12.2014 4,2623
50,2172 50,2710

50,2172/12 = 4,1848 50,2710/12 = 4,1893

3. Zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesigcy = 1,42 PLN/akcje : 4,1848
= 0,34 EUR/akcje
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2015 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014*
Aktywa trwate 408 793 351 361
Rzeczowe aktywa trwate 10 295 082 256 203
Nieruchomosci inwestycyjne 11 11 206 12 463
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 12 12194 11914
Wartosci niematerialne 18 48912 50 054
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 19 9318 20722
Pozostate aktywa finansowe 20 5 5
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 32054 -
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 23 22 -
Aktywa obrotowe 253 930 199 103
Zapasy 21 122 839 79 367
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 22 74 013 72 266
z?)zrcoyisi:(z naleznosci krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa 23 13 960 11331
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 39 282 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 20 7 988 8554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 34 848 27 585
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 40 - 572
AKTYWA RAZEM 662 723 551 036

PASYWA Nota 31.12.2015 31.12.2014*
Kapitat wtasny 429 373 370 461
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 364 264 310431
Kapitat podstawowy 25 22 258 24 574
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalnej 26 67 641 67 641
Kapitatz tytutu programu motywacyjnego 45 1313 1313
Akcje whasne 27 - (58 621)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 28 148 080 154 278
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 28 (866) 1171
Réznice kursowe wynikajace z przeliczenia na walute 28 576 184
Zysk/strata z lat ubiegtych 48 255 53 055
Zysk/strata z roku biezacego 77 007 66 836
Udziaty niedajace kontroli 65 109 60 030
ZOBOWIAZANIA 233 350 180 575
Zobowigzania diugoterminowe 72349 93 236
Rezerwy 29 1876 2736
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 28 081 29 322
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31 33883 57517
Pozostate dfugoterminowe zobowigzania finansowe 32 7 806 2 607
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 34 703 1054
Zobowigzania krétkoterminowe 161 001 87 339
Rezerwy 29 7710 6783
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 31 65774 20 052
Krotkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 31 22 542 22 630
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 32 2208 1452
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug 33 41854 26 152
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 34 16 275 9 506
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 39 4638 764
PASYWA RAZEM 662 723 551 036

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato
zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 2014 roku, w
zwigzku z czym dane na 01.01.2014r. nie zostaty zaprezentowane.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

dane w tys. zt

01.01.2015 - 01.01.2014 -
WARIANT KALKULACYJNY Nota 31.12.2015 31.12.2014*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 35 408 654 370861
Koszty sprzedanych produktéw, towarédw i materiatéw 36 276 437 263 240
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 132 217 107 621
Koszty sprzedazy 36 28 644 22116
Koszty ogélnego zarzadu 50 322 51472
Pozostate przychody operacyjne 37 2599 9147
Pozostate koszty operacyjne 4474 4086
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 51 376 39 094
Przychody finansowe** 33 3248 12 019
Koszty finansowe 2219 2937
Udziatw zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych*** - 1967
Zysk na okazjonalnym nabyciu 14 46 845 6314
Wycena do warto$ci godziwej udziatow kapitatowych w Novita S.A. posiadanych ) (5 899)
na dzien przejecia
Zysk/strata brutto 99 250 50558
Podatek dochodowy 39 10 186 8920
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 89 064 41 638
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 40 - 30078
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 89 064 71716
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 89 064 71716
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 77 007 66 836
Udziaty niedajqce kontroli 12 057 4880
Pozostate dochody catkowite (1 806) (2558)
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne 117 (146)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach
sprawozdawczych:
Zysk.i/stratyztytuiu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na (2 976) (3427)
kapitat whasny
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych 558 667
dochodach catkowitych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 495 348
Dochody catkowite razem 87 258 69 158
Dochody catkowite przypadajace na: 87 258 69 158
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 75 362 64 631
Udziaty niedajqce kontroli 11 896 4527
Zysk / strata na jedna akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy a1 1,42 0,64
Rozwodniony 1,42 0,64
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy a1 1,42 1,10
Rozwodniony 1,42 1,10

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co
zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia

2014 roku, w zwigzku z czym dane na 01.01.2014r. nie zostaty zaprezentowane.

**W tym: 5.683 tys. zt przychod 6w finansowych wynikajgcych z rozliczenia utraty znaczacego wptywu na "Prymus" S.A. w 2014 roku.

**% W 2014 roku: 1.967 tys. zt - wycena "Novita" S.A. za | pétrocze metodg praw wiasnosci.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Podpis kierownika jednostki
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwy.zka ze" 5 5 et '”?“"f’.‘”" Réznice kursowe Udziaty 5
) sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji L Zysk/ strata z lat Lo Kapitat wtasny
01.01.2015 - 31.12.2015 Kapitat powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowei | wyceny/zyski z wyn.nkaja.ce z ubiegtych i roku Razem medajac.e ogétem
podstawowy .. ) L. . przeliczenia na o kontroli
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen el biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 24 574 67 641 1313 (58 621) 154 209 1240 186 113 877 304 419 60121 364 540

Korekty rozliczenia i prezentadji - - - - 69 (69) (2) 6014 6012 (91) 5921
Saldo na poczatek okresu - dane przeksztatcone 24 574 67 641 1313 (58 621) 154 278 1171 184 119 891 310431 60 030 370461
Dochody catkowite razem - - - - - (2 037) 392 77 007 75 362 11 896 87 258

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . . 117 . . 117 . 117

odprawy emerytalne

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwes tycji

dostepnych do sprzedazy odnoszone na - - - - - (2 647) - - (2 647) (329) (2 976)

kapitat wtasny

Rdznice kursowe z wyceny jednostek

. . . - - - - - 392 - 392 102 494

dziatajacych za granica

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub - - - - - 493 - - 493 66 559

przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 77 007 77 007 12 057 89 064
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (2316) - - 58 621 (6198) - - (71 636) (21 529) (6 817) (28 346)

Dywidendy - - - - - - - (21 716) (21 716) (9 036) (30 752)

Podziat wyniku finansowego - - - - 49 964 - - (49 964) - - -

Sprzedaz akcji wtasnych - - - 3419 (3 276) - - 143 143

Sprzedaz akcji Spotek Grupy - - - - - - - 44 44 2219 2263

Umorzenie akcji wtasnych (2316) - - 55 202 (52 886) - - - - - -
Saldo na koniec okresu 22 258 67 641 1313 - 148 080 (866) 576 125 262 364 264 65 109 429 373

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
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dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze ) ) Kapital rezerwowy | o . iee kursowe Udziaty )
Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji wynikajace z Zysk/ strata z lat niedajace Kaplta! wiasny
01.01.2014 - 31.12.2014* powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe i wyceny/zyski z . . ubiegtych i roku Razem n ogdtem
podstawowy - X . ) przeliczenia na o kontroli
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen el biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 25 870 67 641 1062 (14 934) 153 084 3762 (133) 87 587 323939 24187 348 126

Korekty rozliczenia i prezentadji - - - 69 (69) - - - - -
Saldo na poczatek okresu - dane przeksztatcone 25 870 67 641 1062 (14 934) 153 153 3693 (133) 87 587 323939 24187 348 126
Dochody catkowite razem - - - - (2 522) 317 66 836 64 631 4527 69 158

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . . (146) . . (146) . (146)

odprawy emerytalne

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwes tycji

dostepnych do sprzedazy odnoszone na - - - - - (3 043) - - (3 043) (384) (3 427)

kapitat wtasny

Rdéznice kursowe z wyceny jednostek

. . . - - - - - - 317 - 317 31 348

dziatajacych za granicg

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub - - - - - 667 - - 667 - 667

przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 66 836 66 836 4880 71716
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (1296) - 251 (43 687) 1125 - - (34532) (78 139) 31316 (46 823)

Emisja kapitatu akcyjnego - - - - - - - - 5805 5805

Dywidendy - - - - - - - (20 977) (20 977) (984) (21 961)

Podziat wyniku finansowego - - - - 14763 - - (14 763) - - -

Nabycie akcji wtasnych - - - (58 621) - - - - (58 621) - (58 621)

Umorzenie akcji wtasnych (1296) - - 14 934 (13 638) - - - - - -

Nabycie udziatéw niekontrolujacych - - - - - - - 1208 1208 (9 296) (8 088)

Kapitat motywacyjny - - 251 - - - - - 251 6 869 7120

Rozliczenie nabycia jednostek gospodarczych - - - - - - - - - 28922 28922
Saldo na koniec okresu 24 574 67 641 1313 (58 621) 154 278 1171 184 119 891 310431 60 030 370461

* Prezentowane dane zostaty przeks ztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp. z0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie
ma wptywu na bilans otwarcia 2014 roku, w zwigzku zczym dane na 01.01.2014r. nie zostaty zaprezentowane.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku

dane w tys. zt

01.01.2015 - 01.01.2014 -
4D 31.12.2015 31.12.2014*
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci kontynuowanej 99 250 50 558
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci zaniechanej - 37134
Zysk/ strata brutto 99 250 87 692
Korekty o pozycje: (17 069) (51 061)
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych rozliczanych metoda praw wtasnosci - (1967)
Wycena do wartosci godziwej udziatdw kapitatowych w Novita S.A. posiadanych na dzien przejecia - 5899
Amortyzacja 23 312 18 260
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (157) 525
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1709 1681
Przychody z tytutu dywidend (753) (1 073)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (1528) (16 320)
Zysk na okazjonalnym nabyciu (46 845) (6 314)
Zysk na sprzedazy aktywow netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej - (37 134)
Zmiana stanu rezerw (2 690) 80
Zmiana stanu zapasow (4 710) (911)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 13 671 3143
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczern miedzyokresowych biernych 4 867 (8 354)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (7 258) (18 679)
Program motywacyjny - 7121
Inne korekty** 3313 2982
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 82181 36 631
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 9 276 6142
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych - 4412
Woptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych 11 650 1708
Woptyw ze sprzedazy aktywow netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej - 84 384
Wptywy z tytutu odsetek 87 875
Woptywy z tytutu dywidend 753 3253
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 26 128 9152
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 35579 39917
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdéw finansowych 1378 8
Inne - (11)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (41 319) 51686
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z kredytow i pozyczek 997 16 442
Wptywy netto z emisji akcji Spotek Grupy - 5 805
Woptywy ze sprzedazy akcji wiasnych 143 -
Woptywy ze sprzedazy akcji Spotek Grupy 2 261 -
Sptata kredytéw i pozyczek 23 855 28 846
Pfatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2182 933
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki 30 640 22473
Nabycie akcji wiasnych - 58 621
Zaptacone odsetki 1804 2 485
Inne (13) (17)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (55 093) (91 128)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych (14 231) (2 811)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 8 806 9599
Srodki pienigzne z przejecia/potaczenia - 1926
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw 37 92
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu (5 388) 8 806

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato
zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 2014 roku, w
zwigzku z czym dane na 01.01.2014r. nie zostaty zaprezentowane.

**W sktad "Innych korekt" w 2015 roku wchodzi przede wszystkim odpis z tytutu trwatej utraty wartosci znaku towarowego GAMRAT w
wysokosci 3.292 tys. zt. W sktad "Innych korekt" w 2014 roku wchodzi gtéwnie odpis z tytutu trwatej utraty wartosci znaku towarowego
GAMRAT w wysokosci 2.575 tys. zt oraz znaku towarowego DEVOREX w kwocie 327 tys. zt.

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych Podpis kierownika jednostki
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne
1.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres sprawozdawczy od 01.01.2015r.
do 31.12.2015r. zawiera:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2015r.; sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od
01.01.2015r. do 31.12.2015r.,
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied 31.12.2014r; sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od
01.01.2014r. do 31.12.2014r.,

= noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej Lentex.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy.

Czas trwania spotek Grupy jest nieoznaczony.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex obejmuje sprawozdanie finansowe
,Lentex” S.A. (dalej: jednostka dominujgca), sprawozdania finansowe jednostek zaleznych oraz wycene metodg
praw wtasnosci dla jednostek stowarzyszonych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawiera 92 strony.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,22%* udziatéw,

o ,Novita” S.A. —jednostka dominujaca posiada 63,17%** udziatow.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Grupa Kapitatowa
GAMRAT

63,17%

*Na dzien 31 grudnia 2015 roku jednostka dominujgca posiadata 5.364.989 sztuk akcji ,,Gamrat” S.A,,
co stanowi 64,22% kapitatu zaktadowego ,,Gamrat” S.A. Na dzien publikacji raportu Spétka posiada 5.401.832
sztuk akcji, co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego Gamrat. Powyzsze wynika z nabycia od Skarbu Panstwa,
zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji spotki ,Gamrat” S.A. zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku, akcji
Gamrat nienabytych przez uprawnionych pracownikow Gamrat stosownie do zapisow ustawy o komercjalizacji
i prywatyzacji.

**Na dzien 31 grudnia 2015 roku , jak réwniez na dzien publikacji raportu jednostka dominujgca posiada

1.579.291 szt. akcji ,,Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu podstawowego ,, Novita” S.A.

Na dzienri 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujgca nizszego szczebla
o ,Gamrat” Spotka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw
o ,PD Profil Sp. z 0.0.” — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 95% udziatow

o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw

»,Gamrat” S.A. posiada na dzien 31 grudnia 2015 roku akcje, w nastepujgcych jednostkach:
o ,Plast-Box” S.A —jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 10,51% udziatéw

o ,Prymus” S.A. —jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 15,94% udziatéw

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujgca nizszego szczebla
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — ,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

o Devorex Distribution Hiszpania —, Devorex” EAD posiada 100% udziatéw
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W dniu 31 lipca 2015 roku Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
do Rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia spoétek ,Novita” S.A. oraz ,Novitex” Sp. z o0.0. (Raport biezgcy
»Novita” S.A. nr 35/15 z dnia 3 sierpnia 2015 roku). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spodtke
Przejmujacg, jako jedynego wspdlnika Spétki Przejmowanej, catego majgtku ,Novitex” Sp. z 0.0. w drodze
sukcesji uniwersalnej oraz rozwigzanie Spétki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie
z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH. W wyniku potgczenia Spétka Przejmujaca, zgodnie z art. 494 § 1 pkt 1
KSH, wstgpita z dniem potgczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowane;.

Z dniem 31 lipca 2015 roku przestata istnie¢ Grupa Kapitatowa Novita w dotychczasowym ksztatcie, tj. jako

grupa sktadajaca sie z jednostki dominujacej ,,Novita” S.A. oraz spotki zaleznej ,,Novitex” Sp. z o.0.

GRUPA KAPITALOWA LENTEX NA
DZIEN 31 grudnia 2015 roku

(udziaty bezposrednie)

GAMRATS.A. NOVITAS.A.

DEVOREX EAD PD PROFILSP. Z O.0. BALTICWOOD S.A.

DISTRIBUTION RO DISTRIBUTION
RUMUNIA HISZPANIA
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2. Informacje o jednostkach Grupy Kapitatowej Lentex

2.1. ,Lentex” S.A.-jednostka dominujaca

,Lentex” S.A. (dalej: ,,Spotka”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Paristwowego pod
nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lubliicu na mocy aktu notarialnego z dnia 13 czerwca
1995 roku. Siedziba i gtéwne miejsce produkcji wyktadzin i wtdknin ,Lentex” S.A. znajduje sie w Lublifncu przy
ul. Powstaricéw Slaskich 54. Spétka prowadzi takze dziatalnoéé w zamiejscowym wydziale produkcji wtéknin
- w Jarocinie. Ponadto Spétka zrezygnowata z prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w oddziale zamiejscowym

w Nidzicy, ktorg przeniosta do zaktadu z siedzibg w Lubliicu i oddziatu w Jarocinie.

Spodtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok). Spétce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer Identyfikacji
Podatkowej 5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PCV w Europie Srodkowej oraz znaczgcym
producentem witdknin na rynku polskim. Produkty Spotki wykorzystywane sg m.in. w branzach: sanitarno-
higienicznej, motoryzacyjnej i budowlanej.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktdérych nalezga:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe,

o wyktadziny obiektowe i pdtobiektowe,

o widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Spotka zajmuije sie:

e 22.23.Z produkcjg wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

13.95.Z produkcjg wtdknin i wyrobdéw wykonanych z widknin z wytgczeniem odziezy,

13.99.Z produkcjg pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

13.20.D produkcjg tkanin pozostatych,

52.10.A magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towaréw.

Przedmiot dziatalnosci ,Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
e makrosektor — przemyst,

e sektor - materiaty budowlane / mbu /.

W skfad Spoétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania

finansowe.
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Wrtadze Spétki
W sktad Zarzqdu Spdtki na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

e Radostaw Muziot — Cztonek Zarzadu

e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

— Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

e Janusz Malarz
e Zbigniew Rogéz
e Halina Markiewicz — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Cztonek Rady Nadzorczej

e  Boris Synytsya
e  Adrian Moska

— Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Akcjonariatu
KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2015
Seria / emisja Rodzaj akaji .Rc.:dzaj ) ) Rodzaj ograniczsnia Liczba akeji Wartos:é'sterii / t?misji .
uprzywilejowania akcji praw do akcji wg wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 54 287 065 22 258
Liczba akgji , razem 54 287 065
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
SKAD AKCJONARIATU NA 31.12.2015
Akcjonariusze: ilos¢ akgcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 202 27,63%
Krzysztof Moska 8 637 100 15,91%
Paravita Holding Limited 8 439 673 15,55%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5 709 356 10,52%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 2773129 5,11%
Pozostali 13 728 605 25,28%
54 287 065 100,00%

Ze wzgledu na posiadanie wiekszosci udziatdw Spotka objeta kontrole nad nizej wymienionymi jednostkami
poprzez zdolnosé do powotywania lub odwotywania cztonkdw zarzaddw oraz posiadanie prawa do zmiennych
wynikéw finansowych i mozliwosé wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw, poprzez sprawowanie

wtadzy nad tymi jednostkami.

2.2. Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka zalezna

e  Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A jest producentem najwyzszej jakosci materiatéw budowlanych z polichlorku winylu oraz
polietylenu, przeznaczonych gtédwnie na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego oraz uzytecznosci
publicznej. Siedziba spétki znajduje sie w Jasle, przy ul. Mickiewicza 108.

»,Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 lutego 2002 roku). Nadano jej numer statystyczny REGON 370326019 oraz Numer Identyfikacji Podatkowe;j
6850005056.
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Wtadze ,,Gamrat” S.A.
W sktad Zarzqdu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodZzili:

o Michat Mréz* - Prezes Zarzadu
o Robert Ruwinski - Cztonek Zarzadu
o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu

* W dniu 19 listopada 2015 roku Krzysztof Moska ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu ,Gamrat” S.A.
ze skutkiem na dzien 30 listopada 2015 roku. Z dniem 1 grudnia 2015 roku Michat Mréz zostat powotany przez

Zarzad Spotki , Lentex” S.A. do petnienia obowigzkéw Prezesa Zarzadu ,,Gamrat” S.A.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili*:

o Barbara Trenda** — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
o Adrian Moska — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Wojciech Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

* Z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, tj. w dniu 20 kwietnia 2015 roku wygasty mandaty
wszystkich Cztonkéw Rady Nadzorczej ,,Gamrat” S.A. VII kadencji. W dniu 27 kwietnia 2015 roku ,Lentex” S.A.
okreslit liczbe Cztonkéw Rady Nadzorczej VIII kadencji na trzy osoby i powotat z dniem 28 kwietnia 2015 roku
Rade Nadzorczg ,,Gamrat” S.A. VIl kadencji w sktadzie:

Anna Pawlak — Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

**Z dniem 18 czerwca 2015 roku Anna Pawlak zostata odwotana ze sktadu Rady Nadzorczej przez ,Lentex” S.A.
Z dniem 19 czerwca 2015 roku Barbara Trenda zostata powotana do sktadu Rady Nadzorczej i jednoczesnie
,Lentex” S.A. powierzyt Barbarze Trendzie funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej. W dniu 30 grudnia 2015
roku Barbara Trenda ztozyta rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej ,,Gamrat” S.A. ze skutkiem na dzien
31 grudnia 2015 roku, a na jej miejsce powotany zostat Maciej Imieliriski. Powierzona zostat mu funkcja Cztonka

Rady Nadzorczej.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien publikacji wchodzili*:

o Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Halina Markiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej

*W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia publikacji w sktadzie nadzorczej ,Gamrat” S.A. wystgpity
nastepujgce zmiany:
= 7z dniem 1 stycznia 2016 roku Panu Wojciechowi Hoffmannowi ,Lentex” S.A. powierzyt funkcje
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
=z dniem 1 stycznia 2016 roku Pan Maciej Imielinski zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej przez

,Lentex” S.A. i jednoczesnie zostata powierzona mu funkcja Cztonka Rady Nadzorczej,
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= w dniu 24 lutego 2016 roku Wojciech Hoffmann ztozyt rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej
,Gamrat” S.A. ze skutkiem na dzien 29 lutego 2016 roku,

= wdniu 24 lutego 2016 roku Maciej Imielifski ztozyt rezygnacje z funkcji w Radzie Nadzorczej ,,Gamrat”
S.A. ze skutkiem na dzien 29 lutego 2016 roku,

= w dniu 25 lutego 2016 roku ze skutkiem na dzien 1 marca 2016 roku Pan Janusz Malarz zostat
powotany do sktadu Rady Nadzorczej przez , Lentex” S.A. i jednoczesnie zostat mu powierzona funkcja
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,

= w dniu 25 lutego 2016 roku ze skutkiem na dzien 1 marca 2016 roku Pani Halina Markiewicz zostata
powotana do sktadu Rady Nadzorczej przez ,Lentex” S.A. i jednoczesnie zostata jej powierzona funkcja

Cztonka Rady Nadzorczej.

° ,Devorex” EAD

Przedmiotem dziatalnosci ,,Devorex” EAD jest produkcja systemdéw odwadniania dachow (systemy rynnowe),
produkcja systeméw odwodnien liniowych (Xdrain), produkcja rur i ksztattek polipropylenowch (PP-R),
przetworstwo polimeréow, handel produktami polimerowymi oraz $wiadczenie ustug w tym zakresie (produkcja
form wtryskowych, obrébka metali). Siedziba ,Devorex” EAD znajduje sie w Republice Butgarii, obwaod
Ptowdiw, gmina Rodopi, wies Branipole, kod pocztowy 4109, miejsce Chiriite 20G.

,Devorex” EAD zarejestrowana jest w Rejestrze Handlowym Agencji Rejestracji Ministerstwa Sprawiedliwosci
Butgarii, 1111 Sofia, ul. Elizabeth Bagryana 20. Jest zarejestrowana w Urzedzie Skarbowym oraz Urzedzie

Statystycznym pod numerami: DDS (NIP): BG202826557 i EIK (Regon): 202826557.

Wtadze ,,Devorex” EAD

W sktad Rady Dyrektoréw na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili*:

o Krzysztof Moska — Przewodniczgcy Rady Dyrektorow

o Robert Ruwinski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Dyrektorow

o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady dyrektoréw — Dyrektor Zarzgdzajgcy

*W dniu 28 grudnia 2015 roku decyzjg Zarzadu ,Gamrat” S.A. zmieniono sktad Rady Dyrektoréw Devorex
z dniem 1 stycznia 2016 roku:

o Krzysztof Moska — Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Agata Hoffmann — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady Dyrektoréw — Dyrektor Zarzadzajacy.

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym w ,Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system

zarzgdzania — Rada Dyrektoréw oraz Dyrektor Zarzadzajacy (cztonek Rady Dyrektorow).

16|

I®=lentex



° ,»PD Profil Sp.z 0.0.”

Przedmiotem dziatalnosci ,,PD Profil Sp. z 0.0.” jest produkcja systemow rynnowych stalowych oraz systeméw
rynnowych z PVC. Siedziba ,PD Profil Sp. z 0.0.” znajduje sie przy ul. Burmistrza Andrzeja Marka 4,
32-400 Myslenice. ,,PD Profil Sp. z 0.0.” wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000170836. Nadano jej numer statystyczny REGON 356745141 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
6811852390.

W dniu 18 lutego 2015 roku do Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana zmieniona nazwa spofki.
Dotychczasowa nazwa ,,Plast — Dach” Sp. z 0.0. zostata zmieniona na nowg nazwe ,,PD Profil Sp. z 0.0.”.

Adres, siedziba, NIP i Regon spétki pozostaty bez zmian.

Wtadze ,,PD Profil Sp. z 0.0.”
W sktad Zarzgdu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodZzili:

o Michat Mréz* — Prezes Zarzadu
*W dniu 25 lutego 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Spétki ,,PD Profil Sp. z 0.0.” odwotato ze sktadu
Zarzadu Pana Adama Slusarczyka — Prezesa Zarzadu i Panig Jolante Slusarczyk — Wiceprezesa Zarzadu,
a na Prezesa Zarzadu zostat powotany dotychczasowy Cztonek Zarzgdu Pan Michat Mréz.

Od dnia 25 lutego 2015 roku w Spétce dziata Zarzad jednoosobowy.

e ,Baltic Wood” S.A.
Przedmiotem dziatalnosci ,,Baltic Wood” S.A. jest produkcja gotowych parkietéw podtogowych.
Siedziba ,,Baltic Wood” S.A. znajduje sie przy ul. Fabrycznej 6A, 38-200 Jasto.
,Baltic Wood” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000081947.
Nadano jej numer statystyczny REGON 370418951 oraz Numer ldentyfikacji Podatkowej 6871626585.

Wtadze ,,Baltic Wood” S.A.
W sktad Zarzgdu na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodzili:

o Grzegorz Wajcik — Prezes Zarzadu
o Elzbieta Szydtowska — Wiceprezes Zarzadu
o Edward Nitka* — Wiceprezes Zarzadu

* W dniu 29 stycznia 2016 roku z Zarzadu Spoétki zostat odwotany Pan Edward Nitka.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili*:

o Wojciech Hoffmann** — Prezes Rady Nadzorczej
o Adrian Moska — Wiceprezes Rady Nadzorczej
o Robert Ruwinski — Wiceprezes Rady Nadzorczej

*Z dniem 11 grudnia 2015 roku dotychczasowi cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje, a w sktad Rady

Nadzorczej zostaty powotane osoby wymienione powyzej.
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**W dniu 24 lutego 2016 roku Wojciech Hoffmann ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Rady Nadzorczej

ze skutkiem na dzien 29 lutego 2016 roku.

2.3. ,Novita” S.A. — jednostka zalezna

e  Novita” S.A.
Siedziba ,Novita” S.A. i miejsce produkcji wtdknin gospodarczych, medycznych i sanitarnych, odziezowych
i obuwniczych jak réwniez technicznych znajduje sie w Zielonej Gorze przy ul. Dekoracyjnej 3.
Akcje ,,Novita” S.A. znajdujg sie w publicznym obrocie.
»Novita” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013306 (Data
rejestracji: 13 lipca 2001 roku).
Spotce ,Novita” S.A. nadano numer statystyczny REGON 970307115.

Wtadze ,,Novita” S.A.
W sktad Zarzqdu ,,Novita” S.A. na dzieri 31 grudnia 2015 roku wchodzili*:
o Radostaw Muziot — Prezes Zarzadu

o Jakub Rekosiewicz — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej,Novita” S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzili*:
o Wojciech Hoffmann — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Adrian Moska

Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej

o Mateusz Gorzelak Sekretarz Rady Nadzorczej

o Barbara Trenda Cztonek Rady Nadzorczej
o Janusz Piczak — Cztonek Rady Nadzorczej
*W dniu 25 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Novita” S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej

na Xlll kadencje wyzej wymienione osoby.

Do 31 lipca 2015 roku ,Novita” S.A. wchodzita takze w sktad Grupy Kapitatowej Novita, do ktérej nalezata
rowniez firma ,Novitex” Sp. z o0.0., bedgca w 100% zalezna od ,Novita” S.A. Podstawg dziatalnosci firmy
»Novitex” Sp. z 0.0. byt wynajem powierzchni biurowych, magazynowych oraz produkcyjnych.

W dniu 31 lipca 2015 roku nastgpito formalne potaczenie spoétki ,Novita” S.A. ze spotkg zalezng ,,Novitex”
Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie na spotke ,,Novita” S.A. catego majatku firmy ,, Novitex” Sp. z 0.0.

Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS, na mocy postanowienia z dnia 31 lipca 2015
roku dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw potgczenia ,Novita” S.A. oraz ,,Novitex” Sp. z 0.0. Tym samym
Grupa Kapitatowa Novita przestata istnie¢. Od momentu pofaczeniu spdtka ,Novita” S.A. kontynuuje dziatalnosc

przejetej jednostki.
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 18 marca 2016

roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione jest w polskich ztotych (z1),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.

4.1. Zasady konsolidacji

e Jednostki zalezne
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sie korekty.
Wszystkie znaczgce salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba
ze dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce,
wtedy gdy:

o posiada wtadze nad danym podmiotem,

o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego

zaangazowania w danej jednostce,

o ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy spétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu

sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje
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nad nig witadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia
wiadzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w porédwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,
o potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony,
o prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze
o dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka
zalezng s3 ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we
wzglednych udziatach w jednostce zaleinej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow
kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw
niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny

i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujacej.

e Jednostki stowarzyszone
Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych
dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metoda praw witasnosci od
dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty
inwestycji przekraczajg wartosé¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wigcza w wartos¢ bilansowa tej
inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie,
w ktérym dokonano tej inwestycji.
Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wiasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona
do sprzedazy. Roznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw witasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywdow
ze zbycia czesci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej

jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

e Transakcje podlegajgce eliminacji
Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz nierealizowane zyski bgdz straty podlegaja eliminacji.
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4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”) oraz przepisami
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U.33p0z.259). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, bioragc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF rdznig sie od MSSF
UE. Grupa skorzystata z mozliwosci, wystepujacej w przypadku stosowania MSSF UE, zastosowania KIMSF 21
dopiero od okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015 roku, natomiast zmian do MSR 19
oraz Zmian wynikajacych z przeglagdu MSSF - Cykl 2010-2012 od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2016 roku

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”).

Niektore spétki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci
okreslong przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami
i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu

doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

4.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w polskich ztotych (PLN), ktére sg
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa
stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskdw lub strat z przeliczenia, ktéry

jest zgodny z tg metoda.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzaddéw Spodtek wchodzacych w sktad
Grupy dokonania profesjonalnych osaddéw oraz szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywoéw, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére s3
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach dokonujgc osaddw, szacunkdéw czy tez przyjmujac zatozenia Zarzady spdtek Grupy moga

opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertow.
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Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezgcej weryfikacji. Ich zmiany s3 ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

e Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania wpfywu na inne jednostki.

Zgodnie z zapisami MSSF 10 Grupa dokonata oceny czy sprawuje kontrole nad posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce gdy jednostka posiada
wiadze nad danym podmiotem, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych
zwrotow z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, a takze czy ma mozliwosé wykorzystania wtadzy
w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw. Spdétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli, jezeli
wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wcze$niej wymienionych warunkdw.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane s3 w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wtasnosci, od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status jednostki stowarzyszonej.
Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie poczatkowo wedtug
kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych

dochodach jednostki stowarzyszone;j.

o Klasyfikacja umow leasingowych
Grupa dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

e Rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje
Zarzady spotek Grupy zanalizowaty ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji
dotyczacych sprzedawanych wyrobdéw bagdz ich naprawami gwarancyjnymi.
Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji /napraw
gwarancyjnych w stosunku do wartosci przychoddw ze sprzedazy ogétem za badane okresy, oszacowano sredni
koszt reklamacji/naprawy gwarancyjnej, wyrazony wskaznikiem procentowym.
Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczen o charakterze reklamacji/naprawy gwarancyjnej jest
integralnie zwigzane zprowadzong dziatalnoscia gospodarczg, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek
prawdopodobnych kosztow i uja¢ je w wyniku za okres sprawozdawczy.
Szacowana wartos$é kosztéw ewentualnych reklamacji i napraw gwarancyjnych na dzied bilansowy zostata

oszacowana na poziomie odpowiednio 174 tys. zt. i 1.023 tys. zt. i zaprezentowana zostata w punkcie 29.

5.2.  Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych

aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
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na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedgcych pod kontrolg spétek Grupy. Takie zmiany s3 odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach

w chwili wystgpienia.

o Utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow
nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywodw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdow jest wyzisza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skfadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci skfadnikdw majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji skfadnika
aktywow, w przypadku ktdérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartosc¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego

zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koicowa.
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Posiadane przez Grupe znaki towarowe i wartosé firmy sg wrazliwe na nastepujace zmienne:

o prognoza przysztych przeptywdw pienieznych,

o stopy dyskontowe,

o szacowana stopa wzrostu.
Prognoza przysztych przeptywow pienieznych - szacunkowa prognoza przysztych przeptywow pienieznych, ktére
zgodnie z oczekiwaniami Spotka moze uzyskaé z tytutu danego sktadnika aktywoéw.
Stopa dyskontowa — dla potrzeb wyznaczenia wartosci marki stopa dyskontowa uwzglednia zwrot na aktywach
wolnych od ryzyka oraz ryzyko rynkowe dziatalnosci Spdtki, ktdra jest wtascicielem znaku towarowego. Stope
dyskonta przyjeto na poziomie s$redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) finansujgcego aktywa
Przedsiebiorstwa. Istotnym parametrem w ustaleniu WACC jest struktura finansowania prowadzonej
dziatalnosdci, tj. udziat kapitatu wtasnego oraz kapitatu obcego oprocentowanego w kapitatach finansujacych
ogodtem.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na poziomie prognozowanej dtugoterminowej inflacji.

o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie

dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

o Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy i instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Ponadto, wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata
ujawniona w punktach 19, 20.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
skfadnika aktywdéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywdéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

o na gtéwnym rynku dla danego skfadnika aktywdéw badz zobowigzania,

o w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw

lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy

ustalaniu ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
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Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
skfadnika aktywow.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposéb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwe] traktowanej jako catosc:

o Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan,

o Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

o Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktoéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc).

Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w punkcie 20.

o  Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Utrata wartosci zapasow
Zarzady spotek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystapienia utraty
wartosci zapaséw. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje

przedstawiono w punkcie 21.

o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostafych naleznosci
Zarzady spotek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajac przyjete procedury

wewnetrzne. Naleznosci kontrahentéw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy
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kontrahent jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono

w punkcie 22 i 23.

o Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu sSwiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2015 roku zostaty oszacowane metodg
aktuarialng przez firme zewnetrzna.
Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu
o stope dyskontowg na poziomie 3%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19 uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy
czym przyjeto dtugookresowa srednig wzrostu ptac na poziomie 1,5%-3,55%, przy S$redniej inflacji 2,5%,

co zaprezentowane zostato w punkcie 30 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia
2014 roku, za wyjatkiem:

o zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla

okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2015 roku:
o Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2011-2013 obejmujace:

o Zmiany do MSSF 3 Potfqczenia przedsiewziec
Zmiany wyijasniajg, ze nie tylko wspdlne przedsiewziecia, ale rowniez wspdlne ustalenia umowne
pozostajg poza zakresem MSSF 3. Wyjatek ten stosuje sie jedynie do sporzgdzania sprawozdania
finansowego wspdlnego ustalenia umownego. Zmiana ta stosowana jest prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

o Zmiany do MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej

Zmiany wyjasniajg, ze wyjgtek dotyczacy portfela inwestycyjnego ma zastosowanie nie tylko do
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, ale takze do innych uméw objetych MSR 39. Zmiany
stosuje sie prospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

o Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne

Opis dodatkowych ustug opisany w MSR 40 rozrdznia nieruchomosci inwestycyjne od nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela (to jest od rzeczowych aktywéw trwatych). Zmiana stosowana jest
prospektywnie i wyjasnia, ze to MSSF 3, a nie definicja dodatkowych ustug zawarta w MSR 40,
uzywany jest do okreslenia czy transakcja jest nabyciem aktywa czy tez przedsiewziecia.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
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o  KIMSF 21 Optaty publiczne
Interpretacja wyjasnia, ze jednostka ujmuje zobowigzanie z tytutu optaty publicznej w momencie, gdy nastgpi
zdarzenie obligujgce, czyli dziatanie, ktére wywotuje koniecznos¢ uiszczenia optaty zgodnie z przepisami.
W przypadku optat naleznych po przekroczeniu minimalnego progu, jednostka nie rozpoznaje zobowigzania
do momentu, gdy zostanie osiggniety ten préog. KIMSF 21 stosowany jest retrospektywnie.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowag ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisdw Unii Europejskiej.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze

W zycie
Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

o MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014) majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczern: Sktadki pracownicze (opublikowano dnia
21 listopada 2013 roku) majacy zastosowanie w UE dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015
roku lub pdzniej,

o Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 (opublikowano dnia 12 grudnia 2013 roku) majace
zastosowanie w UE najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015 roku lub pdzniej,

o MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) majgcy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci (opublikowano dnia 6 maja
2014 roku) majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzinie;j,

o Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji (opublikowano dnia
12 maja 2014 roku) majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzinie;j,

o MSSF 15 Przychody z tytutu umow z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zZycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne (opublikowano dnia 30 czerwca 2014 roku)

majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,
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o Zmiany do MSR 27 Metoda praw wfasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
(opublikowano dnia 12 sierpnia 2014 roku) majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem
a jego jednostkq stowarzyszonq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - termin wejscia
w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

o Zmiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2012-2014 (opublikowano dnia 25 wrzesnia 2014 roku) majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjqtku dotyczqcego
konsolidacji (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSR 1 Ujawnienia (opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pézniej,

o MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
Z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) majace zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej

— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jednostki dominujgcej nie
zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw

finansowych.

8. Korekta btedu, zmiana polityki rachunkowosci, zmiany prezentacyjne

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Lentex na dzie 31 grudnia 2014 roku objecie kontroli
nad ,Novita” S.A. oraz ,PD Profil sp. z 0.0.” byto rozliczone jako tymczasowe rozliczenie nabycia w oparciu
o dane ksiegowe jednostek. W Il kwartale 2015 roku Grupa dokonata rozliczenia przejecia ,,Novita” S.A. (szerzej
opisanego w nocie nr 12.3) i ,PD Profil Sp. z 0.0.” (szerzej opisanego w nocie nr 12.1). W zwigzku z tym
dokonano retrospektywnej korekty wszystkich danych poréwnywalnych. Ponadto dokonano kilku drobnych

zmian prezentacyjnych, w tym wysaldowania kwot bez zmiany operacji gospodarczych z 2014 roku oraz korekte
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ujecia kredytu w rachunku biezgcym jednej ze Spétek Grupy, ktora w 2014 prezentowata limit w rachunku

biezgcym jako ruch na dziatalnosci finansowej.

Wptyw opisanych powyzej korekt na

zatwierdzone

sprawozdanie

finansowe Grupy

na dzien

31 grudnia 2014 roku (informacje liczbowe zapewniajgce porownywalno$é danych sprawozdania finansowego)

przedstawiono ponize;j.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZSYTUACJI FINANSOWEJ

Korekta dotyczaca

Korekta dotyczaca

dane w tys. zt

31.12.2014 N B L . B . Inne korekty 31.12.2014
AKTYWA R rozliczenia przejecia | rozliczenia przejecia .
zatwierdzone ) prezentacyjne przeksztatcone
Novita S.A. PD Profil Sp. z o.0.

Aktywa trwate 342 869 7 575 919 (2) 351361
Rzeczowe aktywa trwate 256 298 (3632) 3537 - 256 203
Nieruchomodci inwestycyjne 12 463 - - - 12 463
Warto$¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 17 048 (2516) (2618) - 11914
Warto$ci niematerialne 36 333 13723 (2) 50 054
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20722 - - - 20722
Pozostate aktywa finansowe 5 - - - 5

Aktywa obrotowe 199 103 - - - 199 103
Zapasy 79 367 - - - 79 367
Naleznos$ci z tytutu dostaw, robdti ustug 72 266 - - - 72 266
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 11331 ) ) ) 11331
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
fin:nsowy i ¢ e g 8554 - - - 8554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 585 - - - 27585

Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 572 - - - 572

AKTYWA RAZEM 542 544 7 575 919 (2) 551036
31122014 | KOrektadotyczaca | Korektadotyczaca |\ o o\e 31.12.2014
PASYWA Jatwierdzone rozliczenia przejecia | rozliczenia przejecia e e
Novita S.A. PD Profil Sp. z o.0.

Kapitat wiasny 364 540 5657 266 (2) 370 461
ST (e g2k ucztal iscnestid 304419 53891 123 D)) 310431
dominujace;

Kapitat podstawowy 24574 - - - 24574
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 67 641 - - - 67 641
Kapitat z tytutu programu motywa cyjnego 1313 - - - 1313
Akcje wiasne (58 621) - - - (58 621)
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 154 209 - - 69 154 278
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 1240 - - (69) 1171
Réinice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute 186 - - (2) 184
Zysk/strata z lat ubiegtych 53 055 - - - 53 055
Zysk/strata z roku biezacego 60 822 5891 123 - 66 836
Udziaty niedajace kontroli 60121 (234) 143 - 60 030

ZOBOWIAZANIA 178 004 1918 653 - 180 575

—obowi ia diug 90 645 1918 673 - 93 236
Rezerwy 2736 - - - 2736
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26731 1918 673 - 29322
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 57 517 - - - 57 517
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2607 - - - 2607
Diugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia
miegdzyokresowe P ! 1054 ) ) ) 1054

Zobowigzania krétkot 87 359 - (20) - 87 339
Rezerwy 6892 - - (109) 6783
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, 20 052 - - - 20 052
z;o;\f;teirmlnowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i 22630 : : : 22630
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 1452 - - - 1452
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdti ustug 26152 - - - 26152
Krfﬁtkotermlnowe pozostate zobowigzania i rozliczenia 9417 . (20) 109 9506
miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 764 - - - 764

PASYWA RAZEM 542 544 7575 919 (2) 551036
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

dane w tys. zt

01.01.2014 - Korekta.dotycz.ac.a Kon:ekta.dotycz-ac? Inne korekty 01.01.2014 -
WARIANT KALKULACYJNY rozliczenia przejecia | rozliczenia przejecia . 31.12.2014
31.12.2014 ) ) prezentacyjne
Novita S.A. PD Profil Sp. z 0.0. przeksztatcone
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 370 861 - - - 370861
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 264 341 (1 085) (16) - 263 240
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 106 520 1085 16 - 107 621
Koszty sprzedazy 22 116 - - - 22116
Koszty ogdélnego zarzadu 49512 1960 - - 51472
Pozostate przychody operacyjne 8 935 66 146 - 9 147
Pozostate koszty operacyjne 4 086 - - - 4 086
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 39741 (809) 162 - 39 094
Przychody finansowe 11783 - - 236 12 019
Koszty finansowe 2 937 - - 2937
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 2203 - - (236) 1967
Zysk na okazjonalnym nabyciu - 6314 - - 6314
Wycena do wartosci godziwej udziatéw kapitatowych w Novita S.A. posiadanych na dzien przejecia (5 899) - - - (5 899)
Zysk/strata brutto 44 891 5505 162 - 50558
Podatek dochodowy 9 041 (153) 32 8920
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 35 850 5658 130 - 41 638
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 30078 - - - 30078
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 65 928 5658 130 - 71716
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 65 928 5658 130 - 71716
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 60 822 5891 123 - 66 836
Udziaty niedajgce kontroli 5 106 (233) 7 - 4 880
Pozostate dochody catkowite (2 556) - - (2) (2558)

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (146) - - - (146)

Pozycje podlegajace przeklasyfil do zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny (3 427) - - - (3 427)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych 667 - - - 667
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 350 - - (2) 348
Dochody catkowite razem 63 372 5658 130 (2) 69 158
Dochody catkowite przypadajace na: 63 372 5658 130 (2) 69 158
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 58 619 5891 123 (2) 64 631
Udziaty niedajgce kontroli 4753 (233) 7 - 4527

01.01.2014 - 31.12.2014

Zysk / strata na jedng akcje w zt: przed korektami i po korektach i
wytaczeniami wyfaczeniach
Z dziatalnosci konty j
Podstawowy 0,55 0,64
Rozwodniony 0,54 0,64
Z dziatalno$ci konty j i zaniechanej
Podstawowy 1,00 1,10
Rozwodniony 1,00 1,10
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH dane w tys. zi

METODA POSREDNIA 01.01.2014 - | Korekta J pczace i i Korelfta-J ezac i ia |Korekta prezentac-yj?a kredytu| 01.01.2014 - 31.12.2014
31.12.2014 przejecia Novita S.A. przejecia PD Profil Sp. z o.0. w rachunku biezgcym przeksztatcone
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci op yjnej
Zysk/ strata brutto 82 025 5505 162 - 87 692
Korekty o pozycje: (45 374) (5 505) (182) - (51 061)
Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewziec rozliczanych metodg praw wtasnosci (1967) - - - (1967)
Wycena do wartosci godziwej udziatdw kapitatowych w Novita S.A. posiadanych na dzien przejecia 5899 - - - 5899
Amortyza cja 17 401 875 (16) - 18 260
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 525 - - - 525
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1681 - - - 1681
Przychody z tytutu dywidend (1073) - - - (1073)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (16 108) (66) (146) - (16 320)
Zysk na okazjonalnym nabyciu - (6 314) - - (6 314)
Zysk na sprzedazy aktywdw netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej (37 134) - - - (37 134)
Zmiana stanu rezerw 80 - - - 80
Zmiana stanu zapasow (911) - - - (911)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych 3143 - - - 3143
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych (8334) - (20) - (8 354)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (18 679) - - - (18 679)
Program motywa cyjny 7121 - - - 7121
Inne korekty 2982 - - - 2982
Przeptywy srodkow pi h netto z dziatalnosci op yinej 36 651 - (20) - 36 631
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci i ycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 6142 - - - 6142
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 4412 - - - 4412
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 1708 - - - 1708
Wptyw ze sprzedazy aktywow netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej 84 384 - - - 84 384
Wptywy z tytutu odsetek 875 - - - 875
Wptywy z tytutu dywidend 3253 - - - 3253
Wydatki na nabycie rzeczowych aktyw6w trwatych i warto$ci niematerialnych 9152 - - - 9152
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 39917 - - - 39917
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywéw finansowych 8 - - - 8
Inne (11) - - - (11)
Przeptywy srodkéw pi h netto z dziatalnosci i ycyjnej 51 686 - - - 51686
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci fi j
Wptywy z kredytow i pozyczek 16 442 - - - 16 442
Wptywy netto z emisji akcji 5 805 - - - 5805
Sptata kredytdw i pozyczek 27 127 - - 1719 28 846
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 933 - - - 933
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 22 473 - - - 22473
Nabycie akcji whasnych 58 621 - - - 58621
Zaptacone odsetki 2 485 - - - 2485
Inne (17) - - - (17)
Przeptywy $rodk 6w pi h netto z dziatalnosci fi j (89 409) - - (1719) (91 128)
2Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych (1072) - (20) (1719) (2811)
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 9 599 - - - 9599
Srodki pieniezne z przejecia/pofaczeni 1926 - - - 1926
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny Srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku 5 . . 3) 92
biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 10 548 - (20) (1722) 8 806
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9. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne
Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczgtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i faczng kwote odpisow
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest
okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym
okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych
z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywéw niematerialnych
o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji
danego sktadnika aktywdw niematerialnych.
Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3 uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.
Zgodnie z MSR 36 dokonanie testu na utrate wartosci wigze sie z wyznaczeniem jego wartosci odzyskiwalnej.
Wartosci niematerialne nie powinny by¢ wykazywane w sprawozdaniu finansowym w kwocie wyzszej niz
wartosé, ktéra moze by¢ odzyskana przez uzytkowanie (wartos¢ uzytkowa) lub przez sprzedaz (wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy). Warto$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwéch kwot —
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych
naktaddéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdw niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujgco:
. Swiadectwa pochodzenia wartosé firmy
. . . Oprogramowanie " . . 5 .
Licencje koszty prac rozwojowych e, energii elektrycznej z z
= odnawialnych zrédet energii podporzadkowanej
Slatdla licencji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas umorzenie w dacie decyzji
Okresy uzytkowania : jna czas 101at 5lat val 4lata
okreélony, przyjmuje sie Presa URE
ten okres uwzgledniajac
dodatkowy okres, na ktéry
uzytkowanie moze by¢
wartosci o nieokreslonym
okresie uzytkowania nie
Wykorzystana i P P N P
yorzy | saameortyzowane ani metoda liniowa metoda liniowa jednorazowo metoda liniowa
metoda amortyzacji przeszacowywane.
amortyzowane przez okres
umowy - metoda liniowa.
Wewnetrznie . )
wewnetrznie powstate w wyniku
wytworzone lub nabyte nabyte nabyte -
wytworzone przejecia
nabyte
coroczny w przypadku
s X coroczna ocena czy
sktadnikéw nie coroczna ocena czy .
coroczna ocena czy < ! : wys tapity
X i oddanych jeszcze do | wystapity przestanki . coroczny test na
Test na utrate wys tapity przestanki N ; o . przestanki ' 4
P P . N uzytkowania oraz w Swiadczace nie dotyczy P utrate wartosdci
wartosci $wiadczace o wystapieniu . . . A . $wiadczace o .
L przypadku istnienia o wystapieniu utraty . A firmy
utraty wartoéci. N N . wystapieniu utraty
przestanki wskazujacej wartosci. .
i wartosci.
na utrate wartosci
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o  Wartos¢ firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
o sumy:
= przekazanej zaptaty,
= kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
= w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia
udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezacego poprzednio do jednostki przejmujgce;j.
o nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzied przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartosé firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartosc¢ firmy:
o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos$¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$é¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartosé firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskdéw
lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartosc¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wigczona do
jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartosé¢ firmy jest ustalana na podstawie
wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujacego srodki

pieniezne.

e Rzeczowe aktywa trwafe
Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Srodki trwate w momencie ich
nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych
remontdw. Po poczgtkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywdw trwatych jako sktadnika aktywoéw, wykazuje sie
je wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz

o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
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Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla
poszczegodlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych mieszczg sie w przedziatach:

o Budynkiibudowle —od 2,50% do 10,00%,

o Maszyny i urzadzenia—od 0,27% do 30,00%,

o Srodki transportu - od 10,00% do 20,00%,

o Pozostate — od 1,36% do 25,00%.
Wartos$¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdéw weryfikuje sie corocznie -
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywéw
trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane
zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu s3 ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw w okresie, w ktéorym dokonano takiego wyksiegowania.

o  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze byc¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja
skfadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania
transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwdch wartosci:
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Jesli Grupa chce dokonac transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleinej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakgji.
Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wtasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata cze$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw witasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.
Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze udziaty te
umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia;

w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wtasnosci.
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o  Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢
utrata wartosci ktdregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartos$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna skfadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio
osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie
generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywoéw. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdéw jest wyisza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci
biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezgce rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
skfadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci skfadnikdw majatkowych uzywanych
w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktdérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy
z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw
jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartosc
odzyskiwalng tego sktadnika aktywdéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw. W takim
przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;j.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
skfadnika aktywdéw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego

zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ kocowa.

o Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane sg w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, sg aktywowane i ujmowane

w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych. Odpis amortyzacyjny remontow rozktadany jest

w sposob liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.
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o Leasing srodkéw trwatych
Umowy leasingu, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug
nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do spfaty zobowigzania.
Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.
Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku
lub stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja sie nalezne.

e Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie je jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio
przyporzadkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywoéw trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, aktywdéw niematerialnych.
Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstaje

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

e  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy netto.
Koszt wytworzenia wyrobdéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednig, inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Ewidencje
wyrobow gotowych prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od
kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapasow do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych (wycena bilansowa). Dodatkowo, na wszystkie
zapasy zalegajacych wyrobdow gotowych utworzone zostaty odpisy aktualizujgce w zaleznosci od specyfikacji
wyprodukowanych asortymentéw i mozliwosci ich sprzedazy wraz z uptywem czasu. Odpisy aktualizacyjne
wszystkich zapaséw wyrobdw gotowych wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji

,Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw”

e  Materialy, surowce, towary
Wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatow, towardow i surowcéw prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji

odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy zalegajacych surowcdw, materiatéw i towaréw tworzony jest

odpis aktualizujgcy na podstawie indywidualnego osgdu w zaleznosci od:

36|

I®=lentex




o mozliwosci uzycia surowcow do produkcji wraz z uptywem czasu,
o mozliwosci odsprzedazy materiatow i towarow.
Odpisy aktualizacyjne zapasow materiatéw i towardw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow”.

e Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupy staje sie strong
wigzacej umowy.
Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze.

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymacé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

= wyznaczone przy poczgtkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

= spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa diugoterminowe, jezeli ich zapadalnos$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajgcy jeden z ponizszych warunkéw:

= jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skfadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli s3: nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie, czescig portfela
okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych facznie i co do ktoérych istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania zysku w krétkim terminie, instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych
bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

= zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczgtkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartosé rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany

wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako

przychody (korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwe;j)
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finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt
moze zostac zakwalifikowany do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na
przeptywy pieniezne z kontraktu lub jest rzeczg oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie,
ze gdyby podobny hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego
instrumentu pochodnego bytoby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

= taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosé w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub

= aktywa sg czescig grupy aktywow finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosé¢
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

= aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2015 roku zadne aktywa finansowe nie zostaly wyznaczone do kategorii

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

o  Pozyczkii naleznosci
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia pfatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywoéw
trwatych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi od 30 do 90 dni, sg ujmowane
i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych na
naleznosci niesciggalne.
Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100% tworzy sie na wszystkie naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan
likwidacji i upadtosci, ugody sadowe i uktady oraz naleznosci skierowane na droge sadowg. Na naleznosci
przeterminowane powyzej roku odpis aktualizacyjny wynosi 100%. Do naleznosci zaptaconych po terminie
wymagalnosci dolicza sie odsetki za zwtoke. Odpis aktualizacyjny na odsetki za zwtoke wynosi 100%.
Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszty
ogblnego zarzadu”. Odsetki za zwtoke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane s3a
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,Przychody/koszty finansowe”. Odpisy aktualizacyjne
od odsetek wykazywane sg w pozycji ,Koszty finansowe”.
Pozostate naleznosci wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy

zgodnie z metoda zamortyzowanego kosztu.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére

zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych

trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej,
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powiekszonej o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane s3 w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng
roéznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku albo ktérych warto$é¢ godziwa moze byé ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich ceng
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci
aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy. Skfadnik
aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng
strone trzecia.
W sytuacji, gdy Grupa:

o posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

o zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednocze$nie zrealizowaé sktadnik aktywow

i wykonac zobowigzanie

skfadnik aktywdéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.
Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyzej.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne
do sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku, ktorych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wycenia sie wedtug ceny

nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

e  Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywodw

finansowych lub grupy aktywow finansowych.

o Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezaca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotne;j (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw obniza sie

poprzez zastosowanie konta odpisdw aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.
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Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Grupa wiacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie s3 oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano,
ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywoéw pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzaé ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie.
Pdézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzied odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyisza jego zamortyzowanego
kosztu.

o Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie
jako roznice pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw finansowych oraz wartoscia biezgca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej

stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci skfadnika aktywoéw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcq wartoscig godziwg, pomniejszong
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skfadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub
stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartos¢ godziwa instrumentu dfuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu

utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

e  Ptatnosci w formie akcji wtasnych/opcji
Koszt programéw motywacyjnych rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzadu) w instrumentach
kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien

(zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
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Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajgcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikéw,
konczacym sie w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do Swiadczen (,dzien
nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na
kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe
nagrod, do ktérych prawa zostang ostatecznie nabyte.

W przypadku modyfikacji warunkdéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty
zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji,
wycenione na dzierh zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki
sposob, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu
nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda —
okreslong jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak,

jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody.

e Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez

srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieniezne wbanku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty

w rachunkach biezacych.

e  Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy
Grupa. wycenia instrumenty finansowe takie jak aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne, zobowigzania finansowe, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do obrotu wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j.
Naleznosci i zobowigzania o krdotkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci s wyceniane w kwocie wymagajacej
zaptaty jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane do wartosci godziwej.
Zmiany wartosci godziwej instrumentdéw finansowych przeznaczonych do obrotu niebedacych czescig

zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.
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o Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spoftki
zalezne wywiera znaczacy wptyw i ktdre nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami.
Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw witasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej
ujmuje sie poczgtkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku
finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej przekracza wartos¢ jej udziatdbw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego
udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub
zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub pfatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszone,;.
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie metodg praw wtasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot
uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji
w jednostke stowarzyszong kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczaja wartosé udziatu Grupy w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako warto$¢
firmy i wiacza w warto$¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycji.
Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej stosuje sie
wymogi MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie
zMSR 36 ,Utrata wartosci aktywdéw” jako pojedynczy sktadnik aktywdéw, pordwnujac jego wartosc
odzyskiwalng z wartoscig bilansowg. Ujeta utrata wartosci stanowi czes¢ wartosci bilansowej inwestycji.
Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajagcym pdzniejszemu
zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestycji.
Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wiasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg
stowarzyszong oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy
wartoscig bilansowa jednostki stowarzyszonej na dzien zaprzestania stosowania metody praw wfasnosci
a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywodw ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia
sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszone;.
Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej, ale nadal rozlicza go metodg praw witasnosci,
przenosi na wynik finansowy czesé zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy

w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.
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e  Podatek dochodowy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie
juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdéznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych
z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach —
z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjagtkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic
przejsciowych powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk
lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywdéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu
i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic
przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie

tego skfadnika aktywoéw.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony

podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

e Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéw
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz
jednego okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztéw stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe;
o koszty optacone z géry, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi
zagraniczne;

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

e  Kapitaf wtasny
Kapitat wiasny stanowia:

o kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartos$ci nominalnej,

o akcje wiasne wykazywane w cenie nabycia ze znakiem minus,

o kapitat z tytutu programu motywacyjnego,

o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig godziwg aktywéw finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy a ceng ich nabycia
oraz zyski/straty aktuarialne, skorygowana o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na podstawie
uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy/Udziatowcow Spoétek Grupy, kapitat zapasowy tworzony zgodnie
z Kodeksem Spétek Handlowych lub statutem Spétek Grupy,

o zyski zatrzymane, na ktdre sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

oraz wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e Oprocentowane kredyty bankowe, pozZyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 wyceniane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqgzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe s3 klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnosc traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg innym regulacjom; lub

o zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

o zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byc
oddzielnie ujmowane.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzied bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedgace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu diuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego spotki Grupy ujmujg jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku

lub stracie.
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Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku od nieruchomosci
oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug

lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajace do zaptaty za ustugi, ktére
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m. in.:
o wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okreséw rocznych;
o ustugi niefakturowane;
o krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy;

o zarachowane podatki i optaty lokalne.

e  Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu sSwiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji ,Diugoterminowe swiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialnej.
Do krétkoterminowych s$wiadczen pracowniczych zalicza sie min. kumulowane, niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

e  Rezerwy
Tworzone sg woéweczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
srodkow oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost
rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako korekta odsetek. Warto$¢ utworzonych
rezerw odnoszona jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Koszty ogdlnego zarzadu” lub

,Koszty sprzedazy”.

4e|

IZlentex




e  Woycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3g przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej
w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce z przeliczenia aktywodw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane
zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych
dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest BGN. Na dzier bilansowy aktywa i zobowigzania
tych zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujagcym na
dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochoddéw s3 przeliczane po srednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Réznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane
w innych catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia
podmiotu zagranicznego, rdznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w zysku lub stracie.
Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzann na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego
podmiotu zagranicznego i przeliczane po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski obowigzujgcym na dzien bilansowy.

e  Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg nastepujgce kryteria :

o sprzedaz towardow i produktéw - przychody sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wtasnosci produktéw i towardw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb;

o odsetki - przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa);

o dywidendy

S3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
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e  Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentow dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywodw i obszarow dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéw lub
ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom rdéznigcym sie od rodzajéow ryzyka i korzysci
innych segmentdéw dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztow segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie
koszty sprzedazy produktédw klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami,
ktore wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowac do tego
segmentu. Grupa ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody
segmentu ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji
realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjatkiem przychoddw i kosztéw finansowych, ktérych Grupa
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentdw.

W zwigzku z faktem, ze Grupa nie wyodrebnia dla poszczegdlnych segmentdéw wartosci aktywow i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych, Grupa nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.

e Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcyjnych. Wartos¢é bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej
sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane
w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéweczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wiasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywéw wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe
staje sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci ,,Rzeczowe aktywa trwate” az do

dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

e Dziatalnosc zaniechana
Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki, ktdry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy oraz:
o stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,
o jest czeScig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, wazinej dziedziny
dziatalnosci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub
o jest jednostka zalezng, nabytg wytacznie w celu odsprzedazy.
Jezeli Grupa zaprzestaje klasyfikacji elementu jako przeznaczonego do sprzedazy, wynik dziatalnosci tego
elementu poprzednio prezentowany w dziatalnosci zaniechanej przeklasyfikowuje sie i wtgcza do wynikéw

z dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich prezentowanych okreséw.

e  Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

Sporzadzane jest metodg posrednia.
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10. Rzeczowe aktywa trwate
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Grun.ty i prawc? wieczy’stego Budynki i Maszyny.i Srodki Pozostate Srodki tnlv?le w Razem
uzytkowania gruntéw budowle Urzadzenia transportu budowie
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 23220 145 114 229 892 7 520 5728 1220 412 694
Zwiekszenia 3463 27 258 2111 810 20 32 500 66 162
nabycie - - 1597 810 20 32 500 34 927
nabycie w ramach potqczern jednostek gospodarczych 3463 27 068 - - - - 30531
z tytutu przekwalifikowania z aktywdw trwatych przeznaczonych do ) ) 514 ) ) ) 514
sprzedazy
inne - 190 - - - - 190
Zmniejszenia 4 2981 9707 790 141 98 13721
zbycie 4 21 8 404 781 6 - 9216
likwidacja - 2 960 1116 9 135 98 4318
inne - - 187 - - - 187
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 4633 16 720 1160 406 (22 919) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 26 679 174 024 239 016 8 700 6013 10 703 465 135
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 24 940 125 100 3116 3810 - 156 966
amortyzacja za okres - 4418 12 303 1338 374 - 18 433
inne zwiekszenia / zmniejszenia - - (11) (6) (4) - (21)
zbycie/likwidacja - 1854 2324 586 129 - 4893
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 27504 135 068 3 862 4051 - 170 485
Wa.rtos’c' uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na i 27 504 135 068 3 862 4051 ) 170 485
koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na 1 287 164 6 4 i 475
poczatek okresu
Korek.ta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w (1) (26) (17) 1 ) ) (43)
okresie
Wartos¢ netto na koniec okresu 26 692 146 781 104 095 4 845 1966 10 703 295 082
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dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2014 - 31.12.2014*
Grun.ty i prawo. wieczy'stego Budynki i Maszyny.i Srodki Pozostate Srodki trw.ale w Razem
uzytkowania gruntéw budowle Urzadzenia transportu budowie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12 084 90 563 212910 6 395 5479 5 496 332927
Zwigkszenia 11 298 51 364 24 341 1017 90 8378 96 488
nabycie - - 3573 168 9 6310 10 060
nabycie w ramach potgczer jednostek gospodarczych 11291 51 359 20 622 849 81 2 068 86 270
inne 7 5 146 - - - 158
Zmniejszenia 175 741 15 003 623 179 - 16 721
zbycie 175 693 9160 581 158 - 10 767
likwidacja - 48 3711 42 38 - 3839
z tytutu przekwalifikowania do aktywdw trwatych przeznaczonych do
Spr: edaz,’; f 4 yenp v - - 2132 . . . 2132
inne - - - - (17) - (17)
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 13 3928 7 644 731 338 (12 654) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 23 220 145 114 229 892 7 520 5728 1220 412 694
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - 21594 125 347 2234 3661 - 152 836
amortyzacja za okres - 3632 10 452 1382 335 - 15 801
zbycie/likwidacja - 286 10 699 500 186 - 11671
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 24 940 125 100 3116 3810 - 156 966
Ix)l:i:coi:k::s/:gledmajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na ) 24 940 125 100 3116 3810 156 966
szgfqizakzotZ::it réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na (1) (28) (17) ) ) ) (47)
OKI::rreeslitea z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w 15 315 181 - 4 ) 522
Wartos¢ netto na koniec okresu 23234 120 461 104 956 4410 1922 1220 256 203

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.

Na dzier 31 grudnia 2015 roku Grupa nie byta zobowigzana do poniesienia naktadéw na rzeczowe aktywa trwate.

Wartos¢ bilansowa:

o maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzier 31 grudnia 2015 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 7.785 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku 863 tys. zt),

o srodkdéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 1.876 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2014 roku 1.795 tys. zt).
Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowiazan.

Grupa zaréwno w 2015 roku, jak i 2014 roku nie kapitalizowata kosztéw finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach trwatych. Informacje odnosnie zabezpieczen

na rzeczowych aktywach trwatych znajduja sie w punkcie 47.
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11. Nieruchomosci inwestycyjne

dane w tys. zt

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Wartos¢ na poczatek okresu 12463 7319
Zwiegkszenia 356 5248
nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - 11
zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej uimowanie w wyniku finansowym * 356 5237
Zmniejszenia 1613 104
zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 1613 92
transfery do rzeczowych aktywdw trwatych - 12
Wartos¢ na koniec okresu 11206 12 463

* Dysproporcja pomiedzy 2015 i 2014 rokiem wynika z ujawnienia w 2014 roku Zaktadu Utylizacji jako Nieruchomosci inwestycyjnej w

ksiegach "Gamrat" S.A.

Spodtka dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu wycene wykonang przez
Rzeczoznawcdw majgtkowych firmy BUDOSERWIS Sp. z 0.0. oraz Rzeczoznawce Majgtkowego Pana Tadeusz
Debskiego.

Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane sg w hierarchii wartosci godziwej do Poziomu 2, poniewaz do ich
wyceny zastosowano techniki wyceny dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych

do wartosci godziwe;j:

Nieruchomosci Metoda wyceny

inwestycyjne

Istotne dane wejsciowe przyjete do wyceny

»Zaktad Utylizacji” Wycena dziatki 3/154 zostata wykonana
metoda poréwnawczg poréwnania parami
a dziatki 3/190 w czesci niezabudowanej
metoda poréwnania parami a w czesci
zabudowanej oszacowano w podejsciu
poréwnawczym - metoda korygowania
Sredniej ceny
Pozostate Metoda wyceny do wartosci godziwe;j

nieruchomosci,
w tym tereny lesne

Przyjeto do wyceny ceny transakcyjne podobnych
nieruchomosci z terenu potudniowej Polski - Jasta i najblizszych
okolic z okresu 3 ostatnich lat. Wykorzystano informacje
rynkowe dotyczace preferencji klientéw uzyskane w biurach
posrednictwa nieruchomosci oraz przeprowadzono analize ofert
kupna i sprzedazy podobnych nieruchomosci. Wykorzystano
dane zawarte w wypisach z rejestru gruntéw budynkow i
budowli.

Przyjeto do wyceny akty prawa miejscowego, dokumentacje
stanu prawnego nieruchomosci, informacje uzyskane w
Nadlesnictwie Kotaczyce dotyczace ceny 1 m3 drewna, koszty
pozyskania drewna i koszty zrywki drewna, uproszczony plan
Urzadzania Lasu ,Gamrat” S.A. na lata 2009-2018 oraz
internetowe zrodta informacji dotyczace przedmiotu wyceny.
Wykorzystano analizy lokalnego rynku nieruchomosci oraz dane
z biur nieruchomosci i biur rachunkowych.

dane w tys. zt
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PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Przychody z optat czynszowych 16 22

Przychody razem 16 22
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 200 100
oddanych w najem

Koszty razem 200 100
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12. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

dane w tys. zt

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014*
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11914 11 155
Zwiekszenia - 759
Zmniejszenia - -
Wartosc brutto na koniec okresu 11914 11914
Korekta z tyt réznic kursowych 280 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 12194 11914
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 12 194 11914

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z0.0.", co
zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia
01.01.2014r.

12.1. Wartosc firmy Devorex

Test na utrate wartosci firmy Devorex przeprowadzony zostat przez Grupe w oparciu o raport z wyceny
,Devorex” EAD przeprowadzony przez firme Coinbaq Sp. z 0.0. (,,Doradca”) z dnia 19 stycznia 2016 roku.
Warto$¢ ta zostata alokowana do CGU na poziomie Spoétki Devorex, ktdra jest zawarta w segmencie
operacyjnym profili.

Wycena ,, Devorex” EAD oparta zostata na nastepujacych zatozeniach:

o opracowanie sporzgdzone zostato przy zatozeniu ciggtosci dziatalnosci ,,Devorex” EAD,

o dla potrzeb przyjetych analiz przyjeto okres petnych 5 lat od daty wyceny — objety projekcjg przedziat
czasowy obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2020 roku,

o za podstawe ustalenia wartosci ,,Devorex” EAD przyjeto strumienie pieniezne netto stanowiace rdznice
w wptywow i wydatkow,

o projekcje zostaty sporzgdzone w cenach biezgcych. Spétka przekazata prognozy w formule cen statych
na lata 2016-2020, ktére zostaty indeksowane przez Doradce prognozowanym wskaznikiem wzrostu cen.
Zatozenia makroekonomiczne w tym zakresie zostaty przyjete na podstawie prognoz Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego dla Butgarii na poziomie 0,6% w 2016 r., 1,2% w 2017 r., 1,8% w 2018 r. oraz 2,1%
w kolejnych latach,

o stopa dyskonta — przyjeta na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) finansujgcego aktywa
przedsiebiorstwa w okresie prognozy. Stopa dyskonta —9,72%,

o wartos¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przecietnej wartosci przeptywéw w okresie 2016-2020
uwzgledniajgc poziom amortyzacji naktadéw w dtugim okresie.

Na potrzeby testu oszacowana zostata wartos¢ ,Devorex” EAD w podejsciu dochodowym metodg

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Na podstawie przeprowadzonego testu Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktére sSwiadczytyby

o koniecznosci dokonania odpisu wartosci ,,wartosci firmy” wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy w wysokosci 11.435 tys. zt.
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12.2. Wartoséc firmy PD Profil

Test na utrate wartosci firmy PD Profil przeprowadzony zostat przez Grupe w oparciu o raport z wyceny
,PD Profil” Sp. z 0.0. przeprowadzony przez firme Coinbaq Sp. z o.0. (,Doradca”) z dnia 7 mara 2016 roku.

|n

Wartos¢ ta zostata alokowana do CGU na poziomie Spotki ,,PD Profil” Sp. z 0.0., ktéra jest zawarta w segmencie
operacyjnym profili.
Wycena ,,PD Profil” Sp. z 0.0. oparta zostata na nastepujacych zatozeniach:

|n

o opracowanie sporzgdzone zostato przy zatozeniu ciggtosci dziatalnosci ,,PD Profil” Sp. z 0.0.,

o dla potrzeb przyjetych analiz przyjeto okres petnych 5 lat od daty wyceny — objety projekcjg przedziat
czasowy obejmuje okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2020 roku,

o za podstawe ustalenia wartosci ,,PD Profil” Sp. z 0.0. przyjeto strumienie pieniezne netto stanowigce
roznice w wptywow i wydatkow,

o projekcje zostaty sporzadzone w cenach biezgcych,

o stopa dyskonta — przyjeta na poziomie Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) finansujgcego aktywa
przedsiebiorstwa w okresie prognozy. Stopa dyskonta — 7,36%,

o wartos¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przecietnej wartosci przeptywéw w okresie 2016-2020
uwzgledniajgc poziom amortyzacji naktadéw w dtugim okresie.

Ill

Na potrzeby testu oszacowana zostata wartos¢ ,PD Profil” Sp. z 0.0. w podejsciu dochodowym metodg

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

Na podstawie przeprowadzonego testu Grupa nie zidentyfikowata przestanek, ktére sSwiadczytyby
o koniecznosci dokonania odpisu wartosci ,,wartosci firmy” wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy w wysokosci 759 tys. zt.

13. Przejecie ,,PD Profil Sp. z 0.0.”

Poczatkowe rozliczenie nabycia 95% udziatoéw w ,,PD Profil Sp. z 0.0.”(poprzednia nazwa ,,Plast-Dach” Sp. z 0.0.)
nie zostato zakonczone przed 31 grudnia 2014 roku. Na dzied 31 sierpnia 2015 roku Spétka skorygowata
retrospektywnie prowizoryczne kwoty ujete na dzien przejecia i dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia.

Celem przejecia przez ,Gamrat” S.A. kontroli nad ,,PD Profil Sp. z 0.0.” jest rozszerzenie asortymentu wyrobéw
profilowych Grupy Gamrat o system rynnowy metalowy w réznych kolorach i $rednicach. Oczekiwanym
efektem synergii jest wspdlna grupa zakupowa, rozszerzenie kanatéw dystrybucji, minimalizacja kosztow
dziatalnosci Grupy. ,,Gamrat” S.A na dzien przejecia kontroli ,PD Profil Sp. z 0.0.” przejat naleznosci wartosci
bilansowej w kwocie 585 tys. zf, ktéra odpowiada wartosci godziwej. Wyceny udziatdw niekontrolujgcych
dokonano metoda proporcjonalnej wartosci udziatéw niekontrolujgcych w wartosci godziwej aktywéw netto
jednostki przejmowanej. Za okres od przejecia kontroli przez ,Gamrat” S.A., czyli od dnia 1 wrze$nia 2014 roku
do dnia 31 grudnia 2014 roku rozpoznane przychody ,,PD Profil Sp. z 0.0.” wyniosty 1.392 tys. zt. Zysk netto
jednostki dominujgcej wynidst 603 tys. zt, a zysk netto udziatowcéw mniejszosciowych 32 tys. zt. Zaktadajac,
ze przejecie kontroli nastgpitoby z dniem 1 stycznia 2014 roku przychody ,PD Profil Sp. z 0.0.” za okres

sprawozdawczy 2014 wyniostyby 4.351 tys., a strata netto 493 tys. zt, z tego dla jednostki dominujacej
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468 tys. zt, a dla udziatowcow mniejszosciowych 25 tys. zt. Jednostka dominujgca na dzien 31 sierpnia 2015
roku dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia udziatéw ,,PD Profil Sp. z 0.0.” na podstawie wycen do wartosci
godziwe] przejetych aktywow i zobowigzan. Rozliczenie to zostato zaprezentowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym GK Lentex na dzien 31 grudnia 2015 roku. Wptyw tego rozliczenia retrospektywnie
zostat ujety na dzien 31 grudnia 2014 roku i zaprezentowany w korektach lat poprzednich.

dane w tys. 2t
Aktywa w wartosci godziwej

Rzeczowe aktywa trwate 16 744
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 181
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 482
Pozostate naleznosci 103
Zapasy 2011
Aktywa razem 19 521

Zobowigzania w wartosci godziwej

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1197
Pozostate zobowigzania 1214
Zobowigazania finansowe 11763
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 641
Zobowigzania razem 14 815
Cena nabycia 5230
udziaty niedajace kontroli 235
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w warto$ci godziwej 4 706
Wartos¢ firmyna dzien nabycia 759

14. Przejecie ,,Baltic Wood” S.A.

W dniu 11 grudnia 2015 roku ,Gamrat” S.A. zakupit 100% akcji ,Baltic Wood” S.A. W niniejszym sprawozdaniu
finansowym dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia spétki ,Baltic Wood” S.A. Celem przejecia przez
,Gamrat” S.A. kontroli nad ,Baltic Wood” S.A. jest rozszerzenie asortymentu wyrobdéw Grupy Lentex (poprzez
Grupe Kapitalowg Gamrat) o system paneli podtogowych w réznych kolorach i wzorach. Oczekiwanym efektem
synergii jest wspdlna grupa zakupowa, rozszerzenie kanatéw dystrybucji, minimalizacja kosztéw dziatalnosci
Grupy. Grupa Lentex na dzien przejecia kontroli nad ,,Baltic Wood” S.A. zidentyfikowata aktywa i zobowigzania
przypisane do przejetej jednostki.

Wyniki rozliczenia nabycia ,,Baltic Wood” S.A. prezentuje ponizsza tabela.

dane w tys. zt

Wartos¢ firmy 31.12.2015
Zyski_na nabyciu firmy "Baltic WOOD S.A. 46 845
Aktywa w wartosci godziwej
Rzeczowe aktywa trwate 30531
Wartosci niematerialne 5574
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych 706
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32 054
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 10961
Pozostate naleznosci 4999
Zapasy 38 768
Aktywa razem 123 593
Zobowigzania w wartosci godziwej 53 748
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 366
Pozostate zobowigzania 6677
Zobowigzania finansowe 37 705
Cena nabycia 23 000
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w warto$ci godziwej 69 845
Zyski _na nabyciu firmy "Baltic WOOD S.A. 46 845
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Zysk na okazjonalnym nabyciu ,Baltic Wood” S.A. na 31 grudnia 2015 roku wynidst 46.845 tys. zt i wynikat
z rdznicy pomiedzy wartoscig godziwa przejetych aktywdw netto w facznej kwocie 69.845 tys. zt a ceng nabycia,

ktora wynosita 23.000 tys. zt.

W wyniku transakcji przejecia kontroli nad ,,Baltic Wood” S.A. Grupa dokonata:

o zidentyfikowania i przejecia aktywa z tytutu podatku odroczonego w wartosci 24.382 tys. zt z tytutu
dziatalnosci ,,Baltic Wood” S.A. w specjalnej strefie ekonomicznej. Aktywo to nie byto rozpoznane
przez ,Baltic Wood” S.A. w statutowym sprawozdaniu finansowym tego podmiotu.

o rozpoznania znaku towarowego Baltic Wood. Wartos¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o wycene
sporzadzong przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego i wyniosta 5.381 tys. zt.

o wyceny do wartosci godziwych rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych. Wartosci
godziwe zostaty okreslone w oparciu o wyceny sporzgdzone przez niezaleznego rzeczoznawce

majatkowego.

Jednostka dominujgca dokonata dwukrotnej analizy i weryfikacji wartosci godziwych przejetych aktywow

i zobowigzan w celu poprawnego oszacowania zysku na nabyciu ,Baltic Wood” S.A.

15. Przejecie ,,Novita” S.A.

Grupa dokonata nabycia w dniu 7 lipca 2014 roku 764.483 sztuk akcji ,Novita” S.A., stanowigcych 30,58%
kapitatu podstawowego ,,Novita” S.A., posiadajac tym samym na dzien 31 grudnia 2015 roku 1.579.291 sztuk
akcji tej spotki, stanowiacych 63,17% kapitatu podstawowego ,,Novita” S.A. Transakcje nabycia akcji optacone
zostaty wytgcznie z wykorzystaniem s$rodkéw pienieznych. Zapfata nie byta uzalezniona od spetnienia
dodatkowych warunkdw.

Spodtka dominujgca objeta kontrole nad Grupg Kapitatowg Novita w lipcu 2014 roku. Zgodnie MSSF 3 okres
wyceny nie powinien przekraczac¢ jednego roku od dnia przejecia. W zwigzku z tym w 3 kwartale 2015 roku
Grupa dokonata wyceny do wartosci godziwych przejetych aktywow i zobowigzan GK Novita wedtug stanu na
dzien 30 czerwca 2014 roku. Wyceny udziatdw niekontrolujagcych dokonano metoda wartosci godziwej
udziatéw niedajgcych kontroli w oparciu o kurs akcji ,Novita” S.A. na dzien przejecia. Wycena gtdwnych pozycji
rzeczowych aktywdw trwatych zostata dokonana przez niezalezng firme zewnetrzng. Wycenie zostaty poddane
rowniez relacje z klientami GK Novita uwzgledniajgc takie kategorie jak sredniowazony koszt kapitatu (WACC),
zorganizowana sita robocza oraz okres zycia relacji, ktéry okreslony zostat na 4 lata. Decyzjg Zarzgdu jednostki
dominujacej relacje z klientami zostaty alokowane w nastepujacych proporcjach: do segmentu widknin-

hydronin - 70% oraz wtdknin pozostatych - 30%.
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dane w tys. zt
Aktywa w wartosci godziwej

Rzeczowe aktywa trwate 69 526
Warto$ci niematerialne, w tym: 15716
Relacje klientowskie 15 683
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 065
Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych 1745
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11770
Zapasy 13 108
Pozostate aktywa 342
Aktywa razem 114 272
Zobowigzania w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3016
Pozostate zobowigzania 2180
Zobowigzania finansowe 8136
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11120
Pozostate rezerwy 2702
Zobowigzania razem 27 154
Cena nabycia 52 116
udziaty niedajgce kontroli 28 688
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa netto w wartos$ci godziwej 87118
Zysk na okazjonalnym nabyciu 6314

Zysk na okazjonalnym nabyciu ,Novita” S.A. na dzien przejecia wynidst 6.314 tys. zt i wynikat z réznicy pomiedzy
wartoscig godziwg przejetych aktywow netto w tgcznej kwocie 87.118 tys. zt a ceng nabycia, ktéra wynosita

52.116 tys. zt.

Jednostka dominujgca dokonata:

o rozpoznania relacji z klientami ,,Novita” S.A.
Warto$¢ godziwa zostata okreslona w oparciu o wycene sporzgdzong przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego i wyniosta 15.683 tys. zt.

o wyceny do wartosci godziwych rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.
Wartosci godziwe zostaty okreslone w oparciu o wyceny sporzadzone przez niezaleznego rzeczoznawce
majatkowego. W efekcie opisanej wyceny rozpoznano aktywa z tytutu podatku odroczonego

w wartosci 2.065 tys. zt.

Jednostka dominujgca dokonata dwukrotnej analizy i weryfikacji wartosci godziwych przejetych aktywoéw

i zobowigzan w celu poprawnego oszacowania zysku na nabyciu ,Novita” S.A.

16. Potaczenie spétek ,Novita” S.A. oraz ,,Novitex” Sp. z 0.0.

Do dnia 31 lipca 2015 roku spoétki ,Novita” S.A. i ,Novitex” Sp. z o0.0. tworzyly Grupe Kapitatowg NOVITA,
w ktorej ,,Novita” S.A. byta spotka dominujgcg, natomiast ,,Novitex” Sp. z o.0. jej jednostka zalezng. W dniu 31
lipca 2015 roku Sad Rejonowy w Zielonej Gérze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu do Rejestru
Przedsiebiorcow potaczenia spotek i z tym dniem przestaje istnie¢ Grupa Kapitatowa NOVITA

w dotychczasowym ksztatcie.

57

I®=lentex




W zwigzku z tym, ze MSSF 3 nie zawiera standardéw dotyczacych rozliczenia tego typu potaczenia,
zastosowano rozwigzanie ksiegowe oparte na metodzie taczenia udziatdw, o ktérej mowa w art. 44c Ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330).

Potaczenie spétek ,Novita” S.A. oraz ,Novitex” Sp. z 0.0. nie miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej Lentex.

17. Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu o wytwarzane produkty i Swiadczone
ustugi takie, jak:

o segment wyktadzin: zajmuje sie produkcjg wykfadzin elastycznych z PCV. Wyktadziny dzielimy na dwie
grupy: mieszkaniowe i obiektowe;

o segment widknin - hydronin: zajmuje sie produkcjg wtéknin z wykorzystaniem igtowania wodnego.
Wykorzystywane szeroko w przemysle samochodowym, sanitarno-higienicznym, medycznym,
energetycznym i budownictwie wodno-lgdowym;

o segment widknin pozostatych: obejmuje produkcje wtdknin chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz widknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle odziezowym, higienicznym, meblarskim, filtracyjnym;

o segment profili: obejmuje wyroby takie jak: systemy rynien z PVC oraz rynien metalowych, podsufitki
i weze zbrojone, systemy odwodnien liniowych, ksztattki polipropylenowych. Wykorzystywane s3
w znacznym stopniu do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym;

o segment rur: zawiera systemy rurowe z PVC i PE, ktére majg szerokie zastosowanie na rynku sieci
gazowych, kanalizacyjnych, wodociggowych i teletechnicznych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach sg jednolite zzasadami stosowanymi w jednostce
dominujacej. Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostat potaczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych segmentdw operacyjnych.

Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest
EBIDTA (zdefiniowana jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje). Finansowanie Spétek
sktadajacych sie na Grupe Kapitatowg Lentex (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek

dochodowy sg monitorowane na poziomie Spoétek i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.
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dane w tys. zt

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
SEGMENTY OPERACYJNE e D"':,:a,":“’_sc kontyntowana Dziatalnosé
. okniny okniny " a
Wykfadzin Profile Rul Pozostate ogdtem
v v Hydroniny | pozostate i g
Przychody od klientéw zewnetrznych 57 689 138593 55114 63774 68716 24768 408 654
Istotne pozycje przychoddéw i kosztéw, w tym: (53310)| (100811) (55367) (51897) (71015) (24 878) (357278)
Kos zt wytworzenia sprzedanych produktéow (42515) (71069) (46 062) (33694) (62 696) (16 664) (272 700)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - (707) (152) (2878) (3737)
Koszty sprzedazy (2577) (16 785) (2763) (3313) (3042) (164) (28 644)
Kos zty ogélnego zarzadu (8146) (12 785) (6413) (14519) (5132) (3327) (50322)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (72) (172) (129) 336 7 (1845) (1875)
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 4379 37782 (253) 11877 (2299) (110) 51376
Zysk operacyjny 4379 37782 (253) 11877 (2299) (110) 51376
Amortyzacja 1408 6334 3749 5496 2727 3598 23312
EBITDA 5787 44116 3496 17373 428 3488 74 688
a . Aktywa
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody tmtya te
Sprzedaz krajowa 232 639 *
Sprzedaz zagraniczna 176 015 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuza zaréwno do wytworzenia wyrobdw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %

Polska 55%

USA 15%

Niemcy 6%

Rosja 3%

Pozostate 21%

. p ] Segment

Informacje dotyczace gtéwnych klientow Przychody -

* Grupa nie posiada klienta, z ktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogétu przychoddéw badz kapitatéw wiasnych

dane w tys. zt

za okres 01.01.2014 - 31.12.2014*
SEGMENTY OPERACYINE — Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnosé
Wyktadziny Wloknl'n Y || Wiy Profile Rury Pozostate Razem ogétem
Hydroniny | pozostate
Przychody od klientéw zewnetrznych 56308 94870 52107 67749 70858 28969 370861 370861
Istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: (52107) (71857) (50701) (54172) (76 536) (26394)] (331767) (331767)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (42 206) (51668) (42870) (34100) (67223) (15067)] (253 134) (253 134)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - (874) (236) (8996) (10 106) (10106)
Koszty sprzedazy (2250) (10753) (2432) (3514) (2990) (177) (22 116) (22116)
Koszty ogélnego zarzadu (7607) (9298) (5964) (15505) (5933) (7165) (51472) (51472)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (44) (138) 565 (179) (154) 5011 5061 5061
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 4201 23013 1406 13577 (5678) 2575 39094 39094
Zysk operacyjny 4201 23013 1406 13577 (5678) 2575 39094 39094
Amortyza cja 1397 3778 2215 5200 3144 2526 18 260 18260
EBITDA 5598 26791 3621 18777 (2534) 5101 57 354 57354
*Prezentowane dane zostaty przeksztatconena skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp. z 0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody '::I‘:‘::
Sprzedaz krajowa 229 693 *
Sprzedaz zagraniczna 141 168 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuzg zaréwno do wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %

Polska 62%

USA 7%

Niemcy 4%

Rosja 4%

Pozostate 23%

) , o, Segment

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychody opeﬁacyjny

* Grupa nie posiada klienta, z ktérym zrealizowataby obrdt powyzej 10% ogétu przychoddw badz kapitatéw wtasnych
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18. Wartosci niematerialne

dane w tys. zt

W sktad znakdéw towarowych na 31 grudnia 2015 roku wchodzity:

WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wtiasnym zakresie| Patenty, znaki . . Razem
. . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 321 35 260 3669 17 266 56 516
Zwiekszenia - 5382 561 902 6 845

nabycie - - 505 703 1208

nabycie w ramach potgczen jednostek gospodarczych - 5382 56 136 5574

inne - - - 63 63
Zmniejszenia - 3292 1 - 3293

likwidacja - - 1 - 1

odpis z tytutu utraty wartosci* - 3292 - - 3292
Wartos¢ brutto na koniec okresu 321 37 350 4229 18 168 60 068
Warto$¢ umorzenia na poczgtek okresu 41 - 3 055 3364 6 460
amortyzacja za okres 31 - 245 4603 4 879
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 72 - 3300 7967 11 339
Wartolsc'uwzgle(limajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty 7 ) 3300 7067 11339
wartosci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - 184 - (1) 183
Wartos¢ netto na koniec okresu 249 37534 929 10 200 48 912

e znak towarowy Devorex — 7.188 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2015 roku),

e znak towarowy Gamrat — 24.780 tys. zt (odpis z tytutu trwatej utraty wartosci w 2015 roku — 3.292 tys. z),

¢ znak towarowy Baltic Wood — 5.381 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2015 roku).

Do pozostatych wartosci niematerialnych zalicza sie gtéwnie relacje z klientami Novita, ktérych wartosé

bilansowa na 31 grudnia 2015 roku wyniosta 9.802 tys. zt (amortyzacja w 2015 roku — 3.921 tys. zt).

dane w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2014 - 31.12.2014*
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wiasnym zakresie| Patenty, znaki A Razem
. . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 321 38 162 3 406 1422 43 311
Zwiekszenia - - 364 15 844 16 208

nabycie - - 332 161 493

nabycie w ramach potgczeri jednostek gospodarczych** - - 32 15 683 15 715
Zmniejszenia - 2902 101 - 3 003

likwidacja - - 100 - 100

zbycie - - 1 - 1

odpis z tytutu utraty wartosci - 2 575 - - 2575

Z tytutu przeszacowania wartosci 327 327
Wartos¢ brutto na koniec okresu 321 35 260 3 669 17 266 56 516
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 9 - 2872 1200 4081
amortyzacja za okres 32 - 283 2164 2479
inne zmniejszenia - - 100 - 100
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 41 - 3 055 3364 6 460
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia (2) (2)
Wartos¢ netto na koniec okresu 280 35 260 614 13 900 50 054
* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp. z 0.0.", co zostato

zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.

** Kwota 15.683 tys. zt dotyczy przejetych w wyniku nabycia "Novita" S.A. relacji z klientami.

Znak towarowy Devorex alokowany zostat do segmentu profili.

W zwigzku z nieokreslonym terminem uzytkowania dotyczgcym znaku towarowego Devorex przeprowadzony

zostat test z wykorzystaniem spdjnych zasad i metod wyceny, w celu stwierdzenia czy nastgpita utrata ich

wartosci. Test na utrate wartosci znaku towarowego Devorex przeprowadzony zostat przez Spétke w oparciu

o raport firmy Zespoty Ustug Konsultingowych BUDOSERWIS Z.U.H Sp. z 0.0. sporzadzony w dniu 23 lipca 2015

roku.
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W wyniku przeprowadzonego na dzien 30 czerwca 2015 roku testu na wartosci znaku towarowego Devorex,
potwierdzona zostata wartosci aktywa. Do przeprowadzenia testu na utrate wartosci zastosowano metode
zyskéw ekonomicznych oraz optat licencyjnych. Metody wyceny zostaty dostosowane do wyznaczanej wartosci
marki. Metoda zyskéw ekonomicznych nalezy do metod dochodowych, w ktérych warto$¢ marki oznacza
biezgcg wartos¢ przeptywdw gotdwkowych, jakie sg udziatem przedsiebiorstwa dzieki posiadanej marce. Zysk
(dochéd) ekonomiczny (rezydualny) jest jednym z podstawowych miernikdw zwigzanych z koncepcjg
zarzgdzania wartoscig przedsiebiorstwa. W przypadku tej metody oblicza sie wielkos¢ zyskéw ekonomicznych
powigzanych bezposrednio z marka. Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest tozsama
z wartoscig rynkowg znaku towarowego. Wartos¢ ta zostata wyznaczona przy zastosowaniu metody opfat
licencyjnych. Metoda ta pozwolita na okreslenie wartosci rynkowej znaku towarowego biorac pod uwage
czynniki rynkowe majgce wptyw na jej wartosé. Podstawowe zatozenia przyjete do przeprowadzenia testu na
utrate wartosci znaku towarowego Devorex:

o Stopa dyskontowa —12,72%,

o Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow pienieznych przynaleznych marce
DEVOREX w ostatnim roku szczegétowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdéw na
poziomie 2% rocznie,

o Prognozy finansowe opracowane na lata 2015-2019.

Oszacowane wartosci - uzytkowa oraz godziwa - znaku byty wyzsze od wartosci bilansowej na dzieri 30 czerwca
2015 roku. Na dzien 31 grudnia 2015 roku ,Gamrat” S.A. przeanalizowat przestanki i dane przyjete do
oszacowania wartosci godziwej znaku firmowego Devorex na dzien 30 czerwca 2015 roku wykonanie
zaktadanego budzetu i stwierdzita ze wyniki sg wyzsze od zaktadanych w zwigzku z czym nie nastgpifa utrata
wartosci znaku towarowego Devorex. Zatem na dzied bilansowy nie wystapity przestanki sSwiadczace

o ewentualnej utracie wartosci.

Znak towarowy Gamrat alokowany zostat zaréwno do segmentu profili jak i rur.
Test na utrate wartosci znaku towarowego Gamrat przeprowadzony zostat przez Grupe oparciu o raport firmy
Coinbaq Sp. z 0.0. sporzgdzony w dniu 10 marca 2016 roku.
Test przeprowadzony zostat analogicznie jak w przypadku testu na utrate wartosci znaku towarowego Devorex
z wykorzystaniem dochodowych metod wyceny: metody zyskow ekonomicznych i metody optat licencyjnych.
Metody dostosowane zostaty do wyznaczanej wartosci marki. Podstawowe zatozenia przyjete do
przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Gamrat:

o Stopa dyskontowa— 10,70%,

o Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow w ostatnim roku szczegétowej prognozy

przy zatozeniu wzrostu tych przeptywow na poziomie 2,5% rocznie,

o Prognozy finansowe opracowane na lata 2015-2019.

W wyniku przeprowadzonego testu stwierdzono, ze nastgpita utrata wartosci znaku towarowego Gamrat —

wartosé godziwa jest nizsza od wartosci bilansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku. W zwigzku z powyzszym

dokonano opisu jego wartosci o kwote 3.292 tys. zt.
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19. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
dane w tys. zt
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY ‘ 31.12.2015 31.12.2014
Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 13 13
Akcje spotek notowanych na gietdzie* 9305 20709
Razem 9318 20722

* dotyczy wyceny i sprzedazy akgji "Plast-Box" S.A.

,Gamrat” S.A. w 2015 roku dokonat sprzedazy 4.190.000 sztuk akcji ,,Plast —=Box” S.A. Na dzierl 31 grudnia 2015
roku w posiadaniu ,Gamrat” S.A znajdowato sie 4.410.000 sztuk akc;ji ,Plast —-Box” S.A.

Wartos$¢ godziwa akcji spétek notowanych na gietdzie zostata ustalona w oparciu o publikowane notowania cen

z aktywnego rynku. Wartos¢ godziwa pozostatych aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana na bazie wynikéw finansowych tych spétek.

dane w tys. zt

20. Instrumenty finansowe

Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 31.12.2015

Stan na .

X . ) . . .| Stan na koniec
Nazwa jednostki poczatek Zwigkszenia | Zmniejszenia
okresu
okresu
PLAST-BOX 1960 - 2 976 (1 016)
Karpaty S.A. (10) - - (10)
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp.z 0.0. (810) - - (810)
Pozostate (57) - - (57)
Razem odpisy aktualizujace 1083 - 2976 (1 893)
dane w tys. zt
Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 31.12.2014

Stan na .

. . ) X . .| Stan na koniec
Nazwa jednostki poczatek Zwigkszenia | Zmniejszenia
okresu
okresu

PLAST-BOX 5387 - 3427 1960
Karpaty S.A. (10) - - (10)
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp.z 0.0. (810) - - (810)
Przedsiebiorstwo Transportowo- Handlowe Sp. z 0.0. (335) 335 - -
Pozostate (57) - - (57)
Razem odpisy aktualizujgce 4175 335 3427 1083

dane w tys. zt

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa
31.12.2015 31.12.2014*
Aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy 9318 20722
Nienotowane instrumenty kapitatowe 13 13
Notowane instrumenty finansowe 9305 20709
Aktywa finansowe — pozyczki i naleznosci 75 658 80516
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 74013 72 266
Pozostate naleznosci 1645 8250
Aktywa finansowe — w wartos$ci godziwej przez zysk lub strate 7988 8554
Akcje 7988 8554
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 848 27 585
Dtugoterminowe zobowigzania fi - WY wg zamortyzowanego kosztu 41 689 60 124
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % 33883 57517
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 7 806 2 607
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe — wyc wg zamortyz go kosztu 137729 74 082
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % 46 920 22 642
Oprocentowane kredyty i pozyczki —stata % 1160 1261
Kredyty w rachunku biezgcym 40 236 18 779
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2208 1452
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41 854 26 152
Pozostate zobowigzania 5351 3796

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato
zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.
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Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytow
w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtédwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe
nie odbiegajg od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M
+marza. Grupa na dzien 31 grudnia 2015 roku poddata weryfikacji mozliwos¢ pozyskania kredytu
dtugoterminowego na dotychczasowych warunkach (WIBOR 1M+marza) i ocenita jg jako realng, dlatego

wartos¢ diugoterminowych kredytéw bankowych nie odbiega od wartosci bilansowych.

Ponizej zaprezentowano poziomy wyceny dla aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na dzien

bilansowy.
31 grudnia 2015 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Akcje Plast-Box S.A. 9305 |-
Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w tym:
Akcje Prymus S.A. 7988
31 grudnia 2014 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Akcje Plast-Box S.A. 20709
Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w tym:
Akcje Prymus S.A. 8554 |-

W roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2015 roku oraz w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2014 roku nie miaty
miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez Zzaden
z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej.

Dla posiadanych przez ,,Gamrat” S.A. akcji ,Plast-Box” S.A. i ,Prymus” S.A. dla ktérych istnieje aktywny rynek,
warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie kursu zamkniecia notowan na NewConnect (Prymus)
i GPW (Plast-Box) z dnia 31 grudnia 2015 roku.

W wyniku utraty znaczgcego wptywu na ,Prymus” S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa rozpoznata akcje
»Prymus” S.A. w 2014 i 2015 roku jako aktywa przeznaczone do obrotu i prezentuje je w pozycji ,Aktywa
finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy”.

Akcje ,,Prymus” S.A. sg obecnie utrzymywane gtéwnie w celu odsprzedazy w bliskim terminie. Skutek wyceny

w wysokosci 1.181 tys PLN zostat ujety w wyniku roku 2015 w pozycji przychody finansowe.
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POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

dane w tys. zt

za okres

01.01.2015 - 31.12.2015

Kategoria Przychody/koszty ujete w Zyski/straty ze
e Przychody/koszty z tytutu | Zyski/straty z tytutu | Rozwigzanie/utworzenie . sprzedazy/wycen
zgodnie z MSR | Wartos¢ bilansowa U ty zty 4 L. / tyzty ) il / . sprawozdaniu z p. v/ y’ Y
odsetek réznic kursowych odpiséw aktualizujgcych ) , instrumentéw
39 catkowitych dochodéw )
finansowych
Aktywa finansowe 126 167 378 946 (811) (1237) 91
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 848 127 1240 - - -
Naleznos$ci z tytutu dostaw, robét i ustug PiN 74 013 251 (294) (811) - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 9318 - - - (2 418) -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
o AFWWG 7 988 - - - 1181 91
przez wynik finansowy
Zobowiazania finansowe 174 067 (1 843) (478) - - -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwZK 10 014 (55) (5) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug ZFwZK 41 854 (12) (131) - - -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, ZFwZK 127 199 (1776) (342) . . .

Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT U.

JETE W SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

dane w tys. zt

za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Zyski/straty ze
Kategoria . . . .| Przychody/koszty ujete w .
. Przychody/koszty z tytutu | Zyski/straty z tytutu | Rozwigzanie/utworzenie 5 sprzedazy/wycen
zgodnie z MSR | Wartos¢ bilansowa yehody/koszty z ty y .. / tyzty . il / L sprawozdaniu z p. v/ y’ v
odsetek réznic kursowych odpiséw aktualizujgcych 3 , instrumentéw
39* catkowitych dochodéw )
finansowych
Aktywa finansowe 129127 1184 1946 760 (2 760) 5683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 27 585 881 637 - - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robét i ustug PiN 72 266 303 1309 760 - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 20722 - - - (2 760) -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
o AFWWG 8 554 - - - - 5683

przez wynik finansowy
Zobowiazania finansowe 130410 (2 753) (449) - - -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwZK 4059 (144) - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdti ustug ZFwZK 26 152 (7) (449) - - -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,

, . L X . |ZFwZK 100 199 (2 602) - - - -
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek
PiN - pozyczki i naleznosci
DDS - dostepne do sprzedazy
ZFwWZK - zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu
AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
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21. Zapasy

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2014
ZAPASY Produkcja w
Materiaty o tl;kt:: Wyroby gotowe Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 29129 4 861 46 974 2 397 83 361
K isow aktualizui h " " K
wota odpisdw aktualizujacych wartosci zapaséw na poczate 1068 S 2275 15 3363

okresu
Kwoty'm'iwroc'enla odplle\ivaktuallzulJacych zapasy ujete jako 273 5 5137 16 5431
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*

isow aktualizui h po" W uietveh
Kwoty}od'plsowa tualizujacych wartosci zapaséw ujetych w 368 ; 5 663 " 6062
okresie jako koszt

isow aktualizui h pp" " oni
Kwota odpiséw aktualizujacych warto$ci zapasdw na koniec 1163 ; 2 801 2 3994
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 27 966 43854 44 173 2374 79 367
Wycena wedfug wartosci netto mozliwej do uzyskania 28 900 4854 45270 2398 81422
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 248 963

* Przyczyng odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byfo: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktdre uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobéw gotowych i towaréw - sprzedaz
tych indeksow wyrobéw gotowych i towardw, na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2015
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tokt: Wyroby gotowe Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 48 307 23734 55 286 2 959 130 286
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 1163 7 2 801 23 3994
Kwoty'm'iwroc'enla odplle\ivaktuallzu‘Jacych zapasy ujete jako 277 ) 857 24 1158
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*
Kwoty}od'plsowaktuallzumcych wartosci zapasow ujetych w 1635 445 2276 255 4611
okresie jako koszt
Nabycie w ramach potaczen jednostek gospodarczych - - - - -
Kwota odpisdw aktualizujgcych wartosci zapaséw na koniec 2521 452 4220 254 7 447
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 45 786 23282 51 066 2 705 122 839
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 47 494 23432 54 448 2 860 128 234
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 298 797

* Przyczyng odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byfo: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktdre uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobéw gotowych i towarow - sprzedaz
tych indeksow wyrobéw gotowych i towardw, na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

Grupa nie kapitalizuje kosztéw finansowania zewnetrznego w zapasach.

Informacje odnosnie zabezpieczen na zapasach znajdujg sie w punkcie 47.

22. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
dane w tys. zt

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG 31.12.2015 31.12.2014
Naleznos$ci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych - -
Nalezno$ci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 85 373 82 815
Razem naleznosci 85 373 82 815
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 11 360 10 549
Naleznosci z tyt. dostaw netto 74 013 72 266

dane w tys. zt

Odpis Odpis
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW ROBOT | UstuG | Wartosé brutto aktuali’z)ujqcy Wartos¢ brutto aktuali‘z)ujacy
31.12.2015 31.12.2014
terminowe 61 785 746 58 388 840
Przeterminowane do 3 m-cy 11929 8 13 286 116
Przeterminowane od 3do 6 m-cy 925 28 764 59
Przeterminowane powyzej 6 m-cydo 12 m-cy 210 120 913 84
Przeterminowane powyzej 1 roku 10524 10 458 9 464 9450
Razem 85373 11 360 82 815 10 549
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dane w tys. zt

ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2015 31.12.2014
Stan na poczatek okresu 10 549 11 303
Réznice kursowe z przeliczenia na walute - 6
Nabycie w ramach potgczen jednostek gospodarczych - -
Utworzenie odpisu 2331 1143
Rozwigzanie zw zwigzku ze spfata 852 1236
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 668 667
Stan na koniec okresu 11 360 10 549
23.  Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
dane w tys. zt
POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2015 31.12.2014
Pozostate aktywa finansowe:
-naleznosci ze sprzedazy srodkéw trwatych 1291 -
-naleznosci od Tarkett Polska Sp. z 0.0. z tytutu sprzedazy "Gamrat Wyktadziny" Sp. z o.o0. i 8 000
ulokowane zgodnie zumowa na rachunku powierniczym*
-inne 354 250
RAZEM 1645 8 250
- czes¢ krotkoterminowa 1645 8 250
Pozostate aktywa niefinansowe:
-naleznosci budzetowe 5434 576
- zaliczki na zapasy 2110 1068
- zaliczki na $rodki trwate 2 456 498
- nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 25 66
- rozliczenia miedzyokresowe 2 350 710
-inne 20 221
RAZEM 12 395 3139
- cze$¢ dtugoterminowa 22 -
- cze$¢ krotkoterminowa 12 373 3139
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 58 58
RAZEM 13 982 11331

* Kwota naleznosci ulokowana na rachunku powierniczym, zwigzana z dziatalno$cig zaniechang opisang w punkcie 40.

24.  Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2015 31.12.2014
Srodki pieniezne w banku i w kasie 34 848 21559
Lokaty krétkoterminowe - 6 026
Razem, w tym: 34 848 27 585
dane w tys. zt
. . A . 01.01.2015 - 01.01.2014 -
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2015 31.12.2014*
Srodki pieniezne w banku i w kasie 34 848 21 562
Lokaty krétkoterminowe - 6023
Kredyty w rachunkach biezacych (-) (40 236) (18 779)
Razem (5388) 8 806

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co
zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans

otwarcia 01.01.2014r.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi

w wysokosci 44.971 tys. zt (31 grudnia 2014 roku — 42.128 tys. zt).
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25.  Kapitat podstawowy

dane w tys. zt

KAPITAL PODSTAWOWY NA 31.12.2015
Seria / emisja Rodzaj akeji Rodzaj uprzy\niilejowania Rodzaj ograniczfnia Liczba akji Wartos¢ ’sc?rii / t?misji ng
akgji praw do akgji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 54 287 065 22 258
Liczba akcji , razem 54 287 065
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 202 27,63%
Krzys ztof Moska 8 637 100 15,91%
Paravita Holding Limited 8439673 15,55%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5709 356 10,52%
Aviva Investors Poland TFI S.A. 2773129 5,11%
Pozostali 13 728 605 25,28%
54 287 065 100,00%

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do glosu i dywidendy.

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2013r., poz. 1382),
z uwzglednieniem rejestracji przez witasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w zwigzku
z umorzeniem akcji wtasnych. Rzeczywisty stan moze odbiegaé od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
nakfadajgce obowigzek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen
akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

18 grudnia 2015 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow KRS obnizenia kapitatu zaktadowego
o kwote 2.316.500,00 zt wynikajgcg z dobrowolnego umorzenia 5.650.000 sztuk akcji wiasnych. Po rejestracji
przez Sad wskazanego powyzej obnizenia kapitatu zaktadowego Spoétki wynosi on 22.257.696,65 zt i dzieli sie
na 54.287.065 akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda.

Umorzone akcje wtasne zostaty nabyte w ramach ogtoszonego w dniu 17 pazdziernika 2014 roku na podstawie
art. 72 ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej (Dz.U. z 2013r., poz. 1382) wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz 6.000.000 akcji Spotki, celem wykonania Uchwaty Nr 28 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 24 czerwca 2013 roku w sprawie upowaznienia Zarzadu Spotki do nabycia do 12.602.620 sztuk
akcji witasnych "Lentex" S.A. w drodze publicznego wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
lub na sesjach Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., za wynagrodzeniem wyptaconym wytgcznie
z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1 KSH mogta by¢ przeznaczona do podziatu tj. z kapitatu rezerwowego

utworzonego w tym celu zgodnie z Uchwatg Nr 30 ZWZ Spotki z dnia 24 czerwca 2013 roku.

dane w tys. zt

KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2014
Seria / emisja Rodzaj akji Rodzaj uprzyvt/.ilejowania Rodzaj ograniczsnia Liczba akgji Wartosé 'se':rii / efmisji ng
akgji praw do akgji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 59 937 065 24 574
Liczba akcji, razem 59 937 065 24574
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 747 555 24,61%
Krzys ztof Moska 8637 100 14,41%
"Lentex" S.A. (akcje wiasne) 6 000 000 10,01%
ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. 5709 356 9,53%
Pozostali 24 843 054 41,44%
59 937 065 100,00%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.
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dane w tys. zt

LICZBA AKCJI SKEADAJACYCH SIE NA KAPITAt PODSTAWOWY 31.12.2015 31.12.2014
Akcje zwykte o warto$ci nominalnej 0,41 zt 54 287 065 59 937 065
Razem 54 287 065 59 937 065
dane w tys. zt
ZMIANY LICZBY AKCJI 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014
Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone
Na poczatek okresu 59 937 065 63 098 100
umorzenie akcji (5 650 000) (3 161 035)
Na koniec okresu 54 287 065 59 937 065
Akcje wiasne
Na poczatek okresu 6 000 000 3161 035
sprzedaz akgji wtasnych (350 000) -
zakup akcji wiasnych - 6 000 000
umorzenie akcji wtasnych (5 650 000) (3 161 035)
Na koniec okresu - 6 000 000
KAPITALt PODSTAWOWY 31.12.2015 31.12.2014
Akcje zwykte 0,41 0,41
Wartos¢ kapitatu podstawowego 22 258 24574

26. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

dane w tys. zt

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Nadwyzka ze sprzedaz
Liczba akcji Kapitat podstawowy e aI:cji P g
Saldo na poczatek okresu 59 937 065 24574 67 641
Zmniejszenia 5 650 000 2316 -
umorzenie 5 650 000 2 316 -
Saldo na koniec okresu 54 287 065 22 258 67 641
dane w tys. zt
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Nadwyzka ze sprzedaz
Liczba akcji Kapitat podstawowy e alz(cji P B
Saldo na poczatek okresu 63 098 100 25 870 67 641
Zmniejszenia 3161035 1296 -
umorzenie 3161035 1296 -
Saldo na koniec okresu 59 937 065 24574 67 641

27.  Akcje wiasne
dane w tys. zt

AKCJE WEASNE

Stan na dzien: Liczba akgji wartos¢ wg cen nabycia
31.12.2015 - -
31.12.2014 6 000 000 58 621

W okresie sprawozdawczym nastgpita sprzedaz 350.000 sztuk akcji wtasnych (szerzej opisane w nocie nr 45)

oraz umorzenie 5.650.000 sztuk akcji wtasnych (szerzej opisane w nocie nr 25).
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28. Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Kapitat [ Kapitat rezerwowy | Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat |rezerwowy z 2z aktualizacji aktualizacji wyceny E—
zapasowy | rezerwowy | tytutu réznic | wyceny Swiadczeri | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 136 263 17 946 184 (132) 1372 155 633
Korekty rozliczenia i prezentagji - 69 - (69) - -
Saldo na poczatek okresu - dane przeksztatcone 136 263 18 015 184 (201) 1372 155633
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen . . . 117 . 117
emerytalnych
ZySkI/StratYZtthfU wycenylnwe.styql dostepnych . R _ - (2713) (2713)
do sprzedazy odnoszone na kapitat wlasny
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 49 964 - - - - 49 964
Sprzedaz akcji witasnych - (3.276) - - - (3.276)
Umorzenie akcji wtasnych - (52 886) - - - (52 886)
Rozn_lce kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za . . 392 . . 392
granica
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - - 559 559
catkowitych
Saldo na koniec okresu 186 227 (38 147) 576 (84) (782) 147 790
dane w tys. zt
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014*
Kapitat Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat |rezerwowy z z aktualizacji aktualizacji wyceny Razem
zapasowy | rezerwowy | tytutu réznic | wyceny Swiadczeri | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy

Saldo na poczatek okresu 121 500 31584 (133) 14 3748 156 713
Korekty rozliczenia i prezentacji - 69 - (69) - -
Saldo na poczatek okresu - dane przeksztatcone 121 500 31 653 (133) (55) 3748 156 713
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen . . . (146) . (146)
emerytalnych
Zyski/ stratY z tytutu wyceny |nwe.styc1| dostepnych . . . . (3043) (3 043)
do sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 14763 - - - - 14763
Umorzenie akcji wtasnych - (13 638) - - - (13 638)
Rozn_lce kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za . . 317 . . 317
granica
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - - 667 667
catkowitych
Saldo na koniec okresu 136 263 18 015 184 (201) 1372 155 633

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato
zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezacego nie obejmuje kwot, ktdre nie podlegajg podziatowi, tzn. nie moga
zostaé¢ wyptacone w formie dywidendy, za wyjgtkiem prezentowanych tam zyskéw aktuarialnych z wyceny
okreslonych swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite dochody.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Grupa utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty
w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Grupy, dopdki kapitat
ten nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzygaja Walne Zgromadzenia spétek wchodzacych w skfad, jednakie czesci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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29. Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Reze| na Optaty zastepcze
Rezerwy na L. s . . ph ty e.P
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy L. ) . . Rezerwa na CO2 A ..| Pozostate rezerwy Razem
warancyine pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie energii
E = podobne elektrycznej
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 4 5 052 1114 854 818 402 685 590 9 519
Krotkoterminowe na poczgtek okresu - 2320 1114 854 818 402 685 590 6783
Dfugoterminowe na poczgtek okresu 4 2732 - - - - - - 2736
Zwiekszenia 1019 4423 2992 8 589 87 810 417 3941 22 278
Utworzone w okresie i zwiekszenie
R L. 220 3250 2992 8 589 87 810 417 3874 20 239
istniejgcych
Nabyte w ramach potaczent jednostek
799 1173 - - - - - 67 2039
gospodarczych
Zmniejszenia - 5 060 3643 7987 731 402 685 3703 22 211
Wykorzystane w ciggu roku - 3144 3577 7983 617 376 417 3 564 19 678
Rozwigzane w ciggu roku - 1916 66 4 114 26 268 139 2533
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1023 4415 463 1456 174 810 417 828 9 586
Krdtkoterminowe na koniec okresu 486 3076 463 1456 174 810 417 828 7710
Dfugoterminowe na koniec okresu 537 1339 - - - - - - 1876

Zgodnie z porozumieniem z 30 kwietnia 2015 roku miedzy ,Novita” S.A. a NSZZ Solidarnos$é-Komisjg Zaktadowg przy ,Novita” S.A. rozwigzano Zaktadowy Uktad Zbiorowy

z 23 marca 1995 roku. Na podstawie porozumienia zmieniono warunki wyptat owych swiadczen, a co za tym zweryfikowano kwote rezerwy jubileuszowej, pomniejszajac jg

o wartosci 1.478 tys. zt. Rozwigzanie rezerwy wptyneto na zmniejszenie kosztéw ogdlnego zarzgdu 2015 roku.
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dane w tys. zt
REZERWY
za okres 01.01.2014 - 31.12.2014
Rezerw O t
Ay e Rz y n.a ) plat\{ zas e.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi . Rezerwa na potwierdzajace
naprawy o ) . Rezerwa na Uokik N Rezerwa na CO2 B _.| Pozostate rezerwy Razem
iy pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie energii
gwarancyjne )
podobne elektrycznej

Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: - 2292 1201 776 1517 - 285 - 587 6 658
Krétkoterminowe na poczgtek okresu - 1602 1201 776 1517 - 285 - 587 5968
Dtugoterminowe na poczgtek okresu - 690 - - - - - - - 690
Zwiekszenia 4 6420 5706 2 618 - 1520 402 685 5257 22 612

Ut kresie i zwiek i

Jtworzone wokresie [ zwigkszente 4 3846 5706 2618 - 1520 402 685 5126 19 907

istniejacych

Nabyte w ramach potaczen jedn. . 2574 . . . . . . 131 2705

gospodarczych
Zmniejszenia - 3 660 5793 2 540 1517 702 285 - 5 254 19 751

Wykorzystane w ciggu roku - 3488 5793 2 540 - 190 285 - 5 015 17 311

Rozwigzane w ciggu roku - 172 - - 1517 512 - - 239 2440
Wartosé na koniec okresu w tym: 4 5052 1114 854 - 818 402 685 590 9519
Krétkoterminowe na koniec okresu - 2320 1114 854 - 818 402 685 590 6783
Dtugoterminowe na koniec okresu 4 2732 - - - - - - - 2736
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30. Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie

z MSR 19 oraz zasadami rachunku aktuarialnego. Obliczenia wartosci biezacej zobowigzan z tytutu odpraw

emerytalnych i rentowych wykonano metoda Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu

zdyskontowanych przeptywdw finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

dane w tys. zt

Odprawy emerytalne i rentowe

Odprawy emerytalne i rentowe
ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ zobowigzania na poczatek okresu 2 853 701
Zysk/strata aktuarialne (134) 146
Koszty netto ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (1488) 480
Zobowigzania nabyte w ramach potaczen jednostek gospodarczych - 1697
Swiadczenia wyptacone (167) (171)
Warto$¢ zobowigzania na koniec okresu 1064 2853

dane w tys. zt

PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOK

KOSZT W OKRESIE 01.01.2015 - 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Koszty biezgcego zatrudnienia 71 97
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 74 104
Zyski/straty ujete w okresie (34) 296
Koszty przesztego zatrudnienia (1 582) -
Koszt netto z tytutu Swiadczen pracowniczych (17) (17)
taczny koszt za okres (1 488) 480

0$Cl ZOBOWIAZAN Z TYTUtU ODPRAW

31.12.2015 31.12.2014
Stopa dyskontowa 3,00% 2,5% - 2,6%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 1,5% - 2,5%

Wskaznik rotacji pracownikéw

od 0,06% - 14,50% | od 0,06% - 14,50%

Przyszty wzrost wynagrodzen

1,5% - 3,55%

3% - 3,55%

Zatozenia odnosnie $miertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice Smiertelnosci

PTTZ 2014, publikacje ZUS na temat orzeczer lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik

rotacji wyliczono opierajac sie na danych Spotki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

ANALIAZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERTLANE | RENTOWE

31.12.2015 31.12.2014
Zobowigzanie w wartosci bilansowej (167) (171)
Zobowigzanie wyliczone dla stopydyskonta +0,5% 1013 2 685
Zobowigzanie wyliczone dla stopydyskonta -0,5% 1121 2 858

W dniu 30 kwietnia 2015 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy ,NOVITA” S.A. a NSZZ Solidarnos¢ -

Komisjg Zaktadowga przy ,,NOVITA” S.A., na podstawie, ktérego rozwigzano Zaktadowy Uktad Zbiorowy z dnia

23 marca 1995 roku, zmieniajgc warunki wyptaty nagrdd jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe zostanag

wyptacone pracownikom, ktérzy nabeda uprawnienia do takiej nagrody w wysokosci:

o 75% wartosci nagrody jubileuszowej w okresie od dnia 01 maja 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku,

o 50% wartosci nagrody jubileuszowej w okresie od dnia 01 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Nowe warunki wyptaty nagrdd jubileuszowych zostaty uwzglednione przy kalkulacji rezerwy z tego tytutu.
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31. Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2015 31.12.2014 Nazwa jednostki
Kontrakt t S¢ §¢ czesé czesc z Gruj
Wyszczegdlnienie WL SO Terminsptaty |, czescA " czes? - =2 " " = . Kapi lpy .
procentowa kr g kr g j
Ki i i -
redyt bankowy inwestycyiny - Bank |\ a0 1014 marsa | 17.04.2018 9600 12 800 9600 22400| LentexS.A.
Millennium S.A. w Warszawie
Ki -
redyt bankowy obrotowy - Bank WIBOR 1M + maria | 15.04.2017 5806 1452 5806 7258| LentexSA.
Millennium S.A. w Warszawie
EURIBOR 1M
Millenium Bank S.A. v m(a)ria * 26.02.2018 4602 9972 4603 14577 GamratS.A.
Investment loan - Raiffeisenbank - EURI]:S]:: M+ 15.10.2020 1129 4420 1129 5553| Devorex EAD
Bank Spodtdzielczy w Wielice . Plast-Dach Sp
WIBOR 3M .09.201 - - 2 1
002/08/366 OR 3M + marza 30.09.2019 83 038 2.0.0.
Bank Spotdzielczy w Wielice WIBOR 3M + marza | 31.12.2018 255 446 234 goo| Plast-Dach sp
002/09/48 2.0.0.
Stdzi eli Plast-Dach
Bank Spétdzielczy w Wielice WIBOR 3M + marza | 30.06.2022 900 4393 815 5 29| FlastDach sp
002/09/404 2.0.0.
Stdzi eli Plast-Dach
Bank Spotdzielczy w Wielice WIBOR 3M + marza | 31.12.2017 250 400 160 700| PlastDach sp
002/11/40 z.0.0.
Razem 22 542 33883 22 630 57 517
dane w tys. zt
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI Nazwa jednostki z
e s Kontraktowa stopa . 31.12.2015 31.12.2014 Grupy
Wyszczegélnienie Termin sptaty 3 .
procentowa Kapitatowej
Limit w rachunku biezgcym - Bank .
. . . WIBOR 1M + marza 17.06.2017 15517 10 148 Lentex S.A.
Millennium S.A. w Warszawie
Limi hunku biez - ING Bank Slaski
imitw rachunku biezacym - ING Bank Slaski WIBOR 1M + maria 26.06.2017 724 763| Gamratsa.
SAzsiedzibag w Katowicach
Limit w rachunku biezgcym - Millenium
mitw oy WIBOR 1M + marza 26.06.2017 3630 6130| GamratSA.
Bank S.A.
Limi k iez -1 EURIBOR 1 M +
imitw ra_chu_n u biezgcym - Investment URIBO _ 10.07.2016 29 44| Devorex EAD
loan - Raiffeisenbank - marza
Limi hunku biez - ING Bank Slaski PD Profil Sp.
imitw rachunku biezacym - ING Bank Slaski WIBOR 1M + marza 30.06.2016 3910 1706 rottt sp. z
SAzsiedzibg w Katowicach 0.0.
Prymus S.A. Pozyczka Stata stopa procentowa 26.08.2016 1160 1261| PD Profil Sp.z
P hna K O dnosci Bank Polski
Siwszec na Rasa bszezednoscl Bank Folskl EURIBOR 1M + marza banku | 31.12.2016 6313 -|Baltic Wood S.A.
P hna K $ci Bank Polski
SOAWSZ“ na Kasa Oszczednosd Bank Polski |\ 5e 1\ 4 marza banku | 31122016 20710 -|Baltic Wood S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S.A. WIBOR 3M + marza banku 31.03.2016 701 -|Baltic Wood S.A.
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EURIBOR 3M + marza banku | 31.03.2016 9200 -|Baltic Wood S.A.
Kred hunku biez m - Bank WIBOR 1M, LIBOR USD 1M, .
redyt w rachunku biezacy . 04.08.2017 397 - Novita S.A.
HandlowyS.A. EURIBOR 1M + marza
Kred hunku biez Bank S.A WIBOR O/N,, LIBOR USD i 28.07.2016 2684 Novita S.A
I W I n ez m-m n A i . - WAl
edytw rachunku biezacyc i EUR O/N + marza
Kredyt obrotowy - mBank S.A. WIBOR 1M + marza 29.07.2016 739 - Novita S.A.
Razem 65774 20 052

W dniu 18 czerwca 2015 roku ,Lentex” S.A. podpisat aneks do Umowy o linie wieloproduktowg z Bankiem
Millennium, na mocy ktérego podwyzszeniu ulegt globalny limit kredytowy z kwoty 15 min zt do kwoty 20 mIn
zt. Limit obowigzuje do dnia 17 czerwca 2017 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzier 31 grudnia 2015 roku
wyniosto 15.517 tys. zt.

Marze dotyczgce zaciggnietych kredytow i pozyczki mieszczg sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytow zostaty opisane w punkcie 47.
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32. Pozostate zobowigzania finansowe

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

dane w tys. zt

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH NETTO

31.12.2015

31.12.2014

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych opfat

w okresie do 1 roku 2 001 2 208 1480 1452
w okresie od 1roku do 5lat 5651 6 439 2 643 2 607
w okresie powyzej5lat 1392 1367 - -
Razem 9 044 10 014 4123 4 059

Wartos¢ bilansowa:

o maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy uméw leasingu finansowego

wynosi 7.785 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku 863 tys. zi),

o $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2015 roku na mocy umoéw leasingu

finansowego wynosi 1.876 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku 1.795 tys. z1).

Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie

zwigzanych z nimi zobowigzan.

Grupa zaréwno w 2015 roku, jak i 2014 roku nie kapitalizowata kosztow finansowania zewnetrznego

w rzeczowych aktywach trwatych.

Spoétki Grupy nie posiadaty srodkéw trwatych uzytkowanych na mocy umow leasingu operacyjnego.

33. Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG | 31.12.2015 | 31.12.2014
Zobowigzania ztytutu dostaw od jednostek powigzanych - 379
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych | 41 854 25773
Razem 41 854 26 152
34. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2015 31.12.2014*
Pozostate zobowigzania finansowe:

- rozliczenia miedzyokresowe kosztéow 751 -

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3421 2473

- zobowigzania inwestycyjne 950 928

-inne 229 395
RAZEM 5351 3 796

- cze$ ¢ krétkoterminowa 5351 3 796
Pozostate zobowigzania niefinansowe:

- podatek VAT 1137 1153

- podatek akcyzowy 56 56

- podatek dochodowy od oséb fizycznych 831 442

- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 3061 2526

- zaliczki na zapasy 1106 300

- zaliczki na $rodki trwate 2769 779

- nadwyzka zobowigzar nad aktywami ZFSS 1055 14

- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 137 259

- rozliczenia miedzokresowe przychoddéw z tytutu leasingu zwrotnego 585 603

- rozliczenie miedzyokresowe przychoddw - dotacja 279 314

-inne 611 318
RAZEM 11 627 6 764

- cze$¢ dtugoterminowa 703 1054

- cze$¢ krotkoterminowa 10924 5710

* Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD
Profil Sp. z 0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta

ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.
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35. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

dane w tys. zt

36. Koszty rodzajowe

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW *
Dziatalno$¢ kontynuowana

okres 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014

kraj
Przychody ze sprzedazy produktéw 208 092 200732
Przychody ze sprzedazy ustug 19 509 18 135
Przychody ze sprzedazy materiatéw 3117 10 100
Przychody ze sprzedazy towaréw 1921 726

zagranica -

Przychody ze sprzedazy produktéw 174 190 139 810
Przychody ze sprzedazy ustug 117 98
Przychody ze sprzedazy materiatéw 469 679
Przychody ze sprzedazy towaréw 1239 581
RAZEM 408 654 370 861

dane w tys. zt

KOSZTY RODZAJOWE

okres 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014*
Amortyzacja Srodkéw trwatych 18 433 15778
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4 879 2 482
Koszty Swiadczen pracowniczych 53 637 49 210
Zuzycie surowcéw, materiatdw i energii 220 767 209 155
Koszty ustug obcych 41773 33106
Koszty podatkéw i optat 6 698 5707
Pozostate koszty 5353 11248
Wartos$¢ sprzedanych towarédw i materiatéw 5 660 10 799
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku oraz odpiséw aktualizujgcych (1797) (657)
RAZEM 355 403 336 828
Koszty sprzedazy 28 644 22 116
Koszty ogélnego zarzadu 50 322 51472
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 276 437 263 240
RAZEM 355 403 336 828

*Prezentowane dane zostaty przeksztatconena skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A.i "PD Profil Sp.z 0.0.", co
zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia

01.01.2014r.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

dane w tys. zt

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

okres 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014

Koszty wynagrodzen 43 532 39 710
Koszty ubezpieczen spoteczych i Swiadczen na rzecz pracownikéw 7893 6 963
Koszty Swiadczen emerytalnych 22 42
Kos zty ZF$S 1283 611
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 907 1539
Koszty Swiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych - 345
RAZEM 53 637 49 210

dane w tys. zt

okres

01.01.2015 - 31.12.2015

01.01.2014 - 31.12.2014

75

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 28787 27 979
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - 547
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 24 850 20 684
RAZEM 53 637 49 210
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37. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.2015 - 31.12.2015

dane w tys. zt
01.01.2014 - 31.12.2014*

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 464 1564
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci zapasdéw - 34
Aktualizacja watosci nieruchomosci inwestycyjnych 356 5237
Rozwigzanie innych rezerw 48 1755
Uzysk ztomu i odpadéw 259 45
Dotacja 72 19
Nadwyzki inwentaryzacyjne 746 -
Zwrot nadptaconych podatkdw 113 -
Zwrot kosztéw sgdowych 38 126
Refundacje, odszkodowania 122 202
Otrzymane darowizny, kary 159 92
Pozostate 222 73
RAZEM 2599 9147

*Prezentowane dane zostaty przeksztatconena skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A.i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato
zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.

dane w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY KOPERACYJNE 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014

Rezerwa na naprawy gwarancyjne - 4
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci naleznosci 9 5
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywdéw trwatych 7 95
Niedoboryinwentaryzacyjne 189 134
Koszty postepowania sagdowego 110 59
Rekompensaty dla zwolnionych 31 108
Koszty zwigzane z przejeciem innych podmiotéw - 148
Szkody, karyi odszkodowania 196 138
Darowizny 23 16
Koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 200 99
Koszty zaniechanej inwestycji 98 -
Rekompensata kosztdw zwigzanych z wadami witdknin i wyktadzin 74 119
Likwidacja majatku obrotowego 143 54
Utrata wartosci aktywdéw - znak Gamrat 3292 2 575
Utrata wartosci aktywdéw - znak Devorex - 327
Pozostate 102 205
RAZEM 4474 4 086

38. Przychody i koszty finansowe

dane w tys. zt

*Prezentowane dane zostaty przeksztatconena skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A.i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato
zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2015 - 31.12.2015 | 01.01.2014 - 31.12.2014*
Przychody z tytutu odsetek 415 1141
Przychody z dywidend 753 638
Przychody z inwestycji 91 3402
Zyski z tytutu réznic kursowych 800 881
Naliczone odsetki od naleznosci - 36
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentdw finansowych 1181 5919
udziat w zysku jednostki zaleznej Prymus S.A. (do momentu utraty znaczacego wptywu) - 236
wynik na utracie znaczacego wptywu na Prymus S.A. - 5683
aktywdw i zobowiazan finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez 1181 )
rachunek zyskdw i strat
Pozostate 8 2
RAZEM 3248 12 019

dane w tys. zt
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KOSZTY FINANSOWE 01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Koszty odsetek, w tym dotyczgce: 1830 2 641
kredytdw bankowych 1689 2349
pozyczek 87 253
pozostate 54 39
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 55 144
Rozliczenie sprzedazy Gmarat Wyktadziny 58 -
Koszty finansowe z tytutu rezerw na S$wiadczenie pracownicze 53 75
Rezerwa na nalezne odsetki - 43
Pozostate 223 34
RAZEM 2219 2937




39. Podatek dochodowy

dane w tys. zt

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2015 - 01.01.2014 -
CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2015 31.12.2014*
Biezgcy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat (10872) (12 158)
- biezgce (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (10 852) (12 158)
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (20) -
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 686 3238
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i 686 3238
odwracania sie réznic przejsciowych

(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat - dziatalno$é (10 186) (8920)
kontynuowana

(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: (10 186) (15976)
- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej (10 186) (8920)
- przypisane dziatalnos$ci zaniechanej - (7 056)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach c53 681
catkowitych

- (obciagzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z pozycjami 558 681
prezentowanymi w kapitale wtasnym.**

(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (9 628) (15 295)
GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN 01.01.2015 - 01.01.2014 -
W KAPITALE WEASNYM 31.12.2015 31.12.2014*
Odroczony podatek dochodowy 558 681
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale

witasnvm** >58 681
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym 558 681

*Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.
z0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma

**Prezentowane wartosci zawierajg podatek odroczony od wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz podatek
odroczony od zyskdw/strat aktuarialnych, ktére zaprezentowane zostaty w pozostatych catkowitych dochodach w

wartosci netto.

dane w tys. zt

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM

DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014*
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 99 250 50 558
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej - 37 134
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 99 250 87 692
Stawka podatkowa obowigzujaca w Polsce 19,0% 19,0%
(obcigzenie) podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 18 858 16 661
Dywidenda od pozostatych jednostek (341) (300)
Rezerwa na Uokik - (288)
Koszty programu motywacyjnego - 1354
Odpisy na PFRON i ZFSS 51 43
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat 20 -
Odsetki nkup 61 48
OC Zarzadu 7 -
Réznice w amortyzacji bilansowej i podatkowej 197 -
Zysk na okazjonalnym nabyciu (8 900) (1200)
Réznica w stawce podatkowej w Butgarii (10%) i w Polsce dla Devorex (270) (126)
Korekta podatku odroczonego w zwigzku z rozliczeniem nabycia Novita S.A. - (494)
Pozostate koszty nkup 71 40
Pozostate 432 238
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 10 186 15976
okres 01.01.2015 - 01.01.2014 -

31.12.2015 31.12.2014*
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 99 250 50 558
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - 37 134
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 99 250 87 692
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku 10 186 15976
Efektywna stawka podatkowa (w %) 10,3% 18,2%

*Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.

2 0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma

wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.
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dane w tys. zt

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Sprawozdanie z sytuacji finansowej Rachunek zyskéw i strat Pozostate catkowite dochody Rozliczenie nabycia
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - .
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014* ol L Pny T ol AT Baltic Wood
- ulgi inwestycyjne 144 153 (9) (10) - - -
-réznice kursowe 65 610 (550) 148 - - 5
- aktualizacja wyceny (przeszacowania srodkdéw trwatych) 437 437 - - - - -
- aktualizacja wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych 946 1586 (640) 987 - - -
-leasing 770 270 26 (17) - - 474
-réznica w warto$ci podatkowej i bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych 25 443 25142 301 (328) - - -
- wycena inwestycji finansowych 1654 1519 693 (198) (558) (651) -
- bonusy na surowce 43 24 19 24 - - -
- znak towarowy Gamrat 4709 5334 (625) (489) - - -
-réznica przejsciowa od aktywdw netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej - - - (3 549) - - -
-odprawy emerytalne rozliczane z kapitatem (1) (8) 7 - - (16) -
-pozostate (285) 57 (373) 57 - - 31
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 925 35124 (1.151) (3375) (558) (667) 510
01.01.2015 - 01.01.2014 - 01.01.2015 - 01.01.2014 - Rozliczenie nabycia
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2015 31.12.2014* o015 B2 201a" o015 22014 Baltic Wood
- odpisyaktualizujgce warto$¢ zapasow 1519 859 54 (129) - - 714
- Srodki trwate postawione w stan likwidacji - 266 266 - - -
-réznice kursowe 236 325 246 (176) - - 157
- odpisyaktualizujgce naleznosci 968 859 (109) 66 - - -
- Swiadczenia pracownicze 791 819 327 (68) - (14) 299
-rezerwa na przyszte koszty 792 880 231 (297) - - 143
- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 258 309 58 113 - - 7
- wycena inwestycji finansowych (104) 13 117 77 - - -
-wycena majatku rzeczowego 189 - (189) - - - -
-leasing 1289 120 (1111) (9) - - 58
-réznica w warto$ci podatkowej i bilansowejrzeczowych aktywow trwatych i
PN . 6 769 401 148 6 - - 6 516
warto$ci niematerialnych
- aktywo z SSE** 24 382 - - - - 24 382
-pozostate 809 951 427 554 - - 285
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 898 5 802 465 137 - (14) 32 561
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu 32 054 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu 28 081 29 322
*Prezentowane dane zostaty przeksztatcone na skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp. z 0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania

finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.

**"Baltic Wood" S.A. prowadzi dziatalno$¢é na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Z tytutu poniesionych wydatkéw inwestycyjnych korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego na
podstawie art. 17 ust 1 p 34 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych. Kwota aktywa z zostata skalkulowana w oparciu o prognozowane wyniki "Baltic Wood" S.A. w

okresie 2016-2026.
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40. Dziatalnos¢ zaniechana

dane w tys. zt

WARIANT KALKULACYINY 01.01.2015 - 31.12.2015(01.01.2014 - 31.12.2014

Dziatalnos¢ zaniechana*
Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw - 27 805
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw - 22 386
Zysk/strata brutto ze sprzedazy - 5419
Koszty sprzedazy - 541
Koszty ogélnego zarzadu - 1600

Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -

Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej - 3278
Przychody finansowe - 269
Koszty finansowe - 33
Wynik na sprzedazy Gamrat Wyktadziny sp. z 0.0. - 33620

Zysk/strata brutto - 37134
Podatek dochodowy - 7 056

Zysk/strata netto - 30 078

W 2015 roku w Grupie nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.

W 2014 roku dziatalno$¢ zaniechang stanowita wyodrebniona zorganizowana czes$¢ przedsiebiorstwa -Zaktad
Wyktadzin. W dniu 31.12.2013 roku Zaktad Wyktadzin zostat wniesiony do spétki Gamrat Wyktadziny Sp. z o.0.
w postaci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w zamian za objecie przez ,Gamrat” S.A. 100 % udziatéw tej
Spotki. W dniu 30 kwietnia 2014 roku ,Gamrat” S.A. dokonat sprzedazy 100% udziatow w Spodfce ,,Gamrat

Wyktadziny” Sp. z 0.0. na rzecz Tarkett z siedzibg w Nanterre (Francja) za cene 92.384.708 zt.

W pozycji aktywdw trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w 2014 roku prezentowana jest
wytfaczarka z oprzyrzagdowaniem, co do ktérej Grupa podjeta dziatania w celu jej sprzedazy poprzez
zamieszczenie ogtoszen prasowych. Grupa zweryfikowata wartos¢ godziwg tego srodka trwatego na dzien
31 grudnia 2014 roku i stwierdzita, iz na dzien bilansowy wartos¢ ksiegowa nie przekracza wartosci godziwej.
W dniu 24 czerwca 2015 roku w zwigzku ze zmiana decyzji Zarzagdu urzadzenie to po wyremontowaniu zostata

ponownie przyjete do rzeczowych aktywoéw trwatych.

41.  Zysk przypadajacy na jedng akcje
dane w tys. zt
01.01.2015 - | 01.01.2014 -

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE 31.12.2015 31.12.2014*

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na: 89 064 71716
Akcjonariuszy Jednostki 77 007 66 836
Udziaty niedajgce kontroli 12 057 4880

dane w tys. zt

Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (podstawowy)
01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014*
Wyszczegélnienie Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ Dziatalno$é¢ Dziatalnos¢
. Razem . Razem

kontynuowana | zaniechana kontynuowana | zaniechana
Skohsollfiowany zysk/s.trata r?ett.o Za. okres sprawozdawczy 77 007 . 77 007 38 805 28 031 66 836
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Razem 77 007 - 77 007 38 805 28 031 66 836

dane w tys. zt

& " . . . 01.01.2015 - | 01.01.2014 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31.12.2015 e
w tysigcach akcji
$rednia wazona liczba akcji zwyklych za okres | 54 146 | 60 559
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dane w tys. zt
01.01.2015 - | 01.01.2014 -

Zysk netto podstawowy na 1 akcje 31.12.2015 31.12.2014*

na dziatalno$ci kontynuowaneji zaniechanej 1,42 1,10
na dziatalnosci kontynuowanej 1,42 0,64
dane w tys. zt
01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014*
Zysk netto akcjonariuszy zwykiych (rozwodniony) Dziatalno$¢ | Dziatalno$é Dziatalno¢ | Dziafalnosé
R Razem R Razem

kontynuowana | zaniechana kontynuowana | zaniechana
Zysk/strata netto Akcjonariuszy zwyktych (podstawowy) 77 007 - 77 007 38 805 28 031 66 836
Zysk/strata netto Akcjonariuszy zwyklych (rozwodniony) 77 007 - 77 007 38 805 28 031 66 836

dane w tys. zt
A 01.01.2015 - | 01.01.2014 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 31.12.2015 31.12.2014*

w tysigcach akcji

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 54 146 60 559
Wptyw naleznych opcji na akcje 140
Srednia wazona liczba akcji zwyklych za okres (rozwodniona) 54 146 60 699

01.01.2015- | 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014*
na dziatalno$ci kontynuowaneji zaniechanej 1,42 1,10
na dziatalnos$ci kontynuowanej 1,42 0,64

Zysk netto rozwodniony na 1 akcje

*Prezentowane dane zostaty przeksztatconena skutek ostatecznego rozliczenia nabycia
"Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia 01.01.2014r.

42. Dywidendy

dane w tys. zt

ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

q - 01.01.2015 - 01.01.2014 -
Dywidendy 2 akefi zwyklych: 31.12.2015 31.12.2014
Zadeklarowana dywidenda za 2014 rok wyptacona 23 lipca 2015 roku - 21715
Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 26 maja 2015 roku
Zadeklarowana dywidenda za 2013 rok wyptacona 23 lipca 2014 roku - 20978
Uchwata ZWZA nr 13z dnia 17 kwietnia 2014 roku
Razem 21715 20978

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzady spétek wchodzgcych w sktad Grupy
Kapitatowej Lentex nie podjety uchwat w sprawie propozycji podziatu zysku netto za 2015 rok.
43. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

dane w tys. zt

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2015 - 31.12.2015
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Pozostate podmioty z udziatem kluczowych cztonkdéw kierownictwa - - 1022 135

dane w tys. zt

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2014 - 31.12.2014

Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Niekonsolidowana jednostka powigzana Trans-Gam Sp.z 0.0. 4 - 93 -
Jednostka stowarzyszona Prymus S.A.* 1570 - 4359 -
Kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej - - - 33
Pozostate podmioty z udziatem kluczowych cztonkéw kierownictwa - - 835 -

*Z dniem 31.12.2014r. Gamrat S.A. w wyniku sprzedazy istotnego pakietu akcji (obnizeniu udziatu w Prymus S.A. ponizej 20%)
utracit znaczacy wptyw nad Prymus S.A. W wyniku utraty znaczacego wptywu Prymus S.A. nie jest jednostkg stowarzyszong
wobec Gamrat S.A na dzien 31.12.2014r.
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44. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej

dane w tys. zt

WYNAGRODZENIA ZARZADU i RADY NADZORCZEJ 01.01.2015- | 01.01.2014 -
31.12.2015 31.12.2014
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 6319 6 592
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - 259
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - 75
Swiadczenia pracownicze w formie akcji whasnych - 7 026
Razem 6319 13 952

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkéw zarzadu i rady nadzorcze;j.
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych odzwierciedlajg warto$¢ odzwierciedlajg warto$é ujeta
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako koszt zgodnie z MSSF 2.

W dniu 26 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie , Lentex” S.A. podjeto uchwate w sprawie zmiany
programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki tj. Regulaminu Opcji na Akcje (raport biezacy nr
24/2015), na mocy ktorej wprowadzono alternatywny sposob realizacji programu, poprzez przyznanie Premii w
postaci akcji zwyktych na okaziciela Spétki uprzednio nabytych przez Spétke w ramach istniejgcego programu
skupu akcji wiasnych. W zwigzku z powyzszg zmiang w dniu 27 maja 2015 roku, celem realizacji programu
motywacyjnego, nastgpita sprzedaz Prezesowi Zarzadu 350 000 sztuk akcji wiasnych Spoétki, po sredniej
jednostkowej cenie zbycia réwnej wartosci nominalnej akcji, tj. 0,41 zt za jedng sztuke (raport biezacy
nr 25/2015), co byto réwnoznaczne z catkowitym rozliczeniem programu motywacyjnego. Wyniki powyzszej

transakcji zostaty w catosci odniesione na kapitaty wtasne nie obcigzajgc wyniku Spétki za dany okres.

45.  Piatnosci w formie akcji

e  Program Motywacyjny w , Lentex” S.A.

dane w tys. zt

KOSZTY Z TYTULU SWIADCZONYCH UStUG PRZEZ PRACOWNIKOW/ KADRE 01.01.2015 - 01.01.2014 -
KIEROWNICZA 31.12.2015 31.12.2014
Koszty wynikajace z programu rozliczanego w instrumentach kapitatowych - 7120

Koszty wynikajace z programéw ptatnosci w formie akcji/ opcji razem
W analizowanym okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym wystgpity nastepujgce zmiany dotyczace
przyznania i realizacji opcji na akcje:

dane w tys. zt

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
ZMIANY W LICZBIE OPCJI NA AKCJE ORAZ SREDNIOWAZONE CENY REALIZAC)I $éredniowazona $redniowazona
liczba opcji - liczba opcji -
cena realizacji cena realizacji
Akcje przyznane i objete w ciggu roku - - 665 000 8,73
. . 140 000 2,85
Zrealizowane w ciagu roku (-)
210 000 2,99
Niezrealizowane na koniec okresu - -
Nalezne zgodnie z programem ale nieprzyznane opcje za lata 2013 i 2014 na koniec 140 000 2,85
okresu ** 210 000 2,99

* Opcje na akcje nalezne za lata 2013 i 2014, z uwagi na spefnienie warunkéw uprawniajgcych do nabycia premii, zostaty przyznane w 2015 roku
zgodnie z trypem okreslonym w Regulaminie Programu.
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e  Program Motywacyjny w ,,Gamrat” S.A.

Na podstawie uchwaty nr 9 NWZA ,Gamrat” S.A. z 13 pazdziernika 2014 roku ,Gamrat” S.A. dokonata
podwyzszenia kapitatu emitujgc 665.000 szt. akcji zwykitych serii C. Cztonkowie Zarzadu oraz kluczowi
pracownicy ,Gamrat” S.A. na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej ,Gamrat” S.A. okreslajgcej krag oséb
uprawnionych do uczestni ctwa w programie motywacyjnym zostali uprawnieni do nabycia akcji ,Gamrat” S.A.
po cenie nominalnej. Wartos¢ godziwa programu menadzerskiego zostata oszacowana na podstawie wyceny
wartosci godziwej ,Gamrat” S.A. i na dzien 31 grudnia 2014 roku pomniejszonej o 20% ceny 1 akcji, w zwigzku
z faktem, iz objete akcje nie zapewniajg przejecia kontroli nad ,Gamrat” S.A.

Na dzien bilansowy wszystkie akcje zostaty optacone. Koszty rozliczonego programu motywacyjnego w catosci
dotyczg udziatéw niedajgcych kontroli co zostato zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian

w kapitale wtasnym w pozycjach: ,Emisja kapitatu akcyjnego” i ,Kapitat motywacyjny”.

46. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentdéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu i s$rodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnosé. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady Spoétek Grupy weryfikujg

i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

o  Ryzyko stopy procentowej
W zwigzku z tym, ze $rodki pieniezne na rachunkach bankowych Grupy nie sg oprocentowane, analizie
wrazliwosci wyniku brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw poddano tylko kredyty bankowe i pozyczki.
dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWE) - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2015

Zwigkszenie/
Wartos¢ bilansowa | zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 34 848
Srodki pieniezne 34 848 1 +348/-348
Zobowigzania finansowe 122 199

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wrazz
krotkoterminowgq cze$cig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 122 199 1 +1.222/-1.222
pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2014
Zwigkszenie/
Wptyw ik
Wartos¢ bil zmniejszenie o punkty ) na wyni
finansowy brutto
procentowe
Aktywa finansowe 27 585
Srodki pieniezne 27 585 1 +285/-285
Zobowigzania finansowe 100 199
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wrazz 100 199 1 +991/-991
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o Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 57% wartosci
zawieranych przez Grupe transakcji sprzedazy oraz ponad 50% transakcji zakupu wyrazonych jest w walutach
innych niz PLN. Grupa stara sie dopasowac strumienie naleznosci i zobowigzan w danej walucie tak, aby srodki
uzyskane od klientdw kupujgcych produkt mogty by¢ wykorzystane do sptaty wierzycieli, wystawiajgcych swoje
faktury w tej samej walucie obce;j.
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywdw
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikdéw.

dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2015

Zwigkszenie/ X
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w Wpiyw na wynik
finansowy brutto
procentach

Aktywa finansowe 41750
Srodki pieniezne w EUR 5414 5 +271/-271
Srodki pieniezne w USD 2572 5 +129/-129
Srodki pieniezne w BGN 795 5 +40/-40
Srodki pieniezne w RON 131 5 +7/-7
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 22933 5 +1.147/-1.147
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 9317 5 +466/-466
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 320 5 +16/-16
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 142 5 +7/-7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 126 5 +6/-6
Zobowigzania finansowe i 28 467
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 4004 5 +200/-200
Kredyty w rachunku biezgcym w USD 397 5 +20/-20
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 21992 5 +1.100/-1.100
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 1795 5 +90/-90
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 196 5 +10/-10
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 83 5 +4/-4

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2014

Zwiekszenie/ X
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w Wpiyw na wynik
finansowy brutto
procentach
Aktywa finansowe 36 716
Srodki pieniezne w EUR 3499 5 +175/-175
Srodki pieniezne w USD 2 306 5 +115/-115
Srodki pieniezne w BGN 911 5 +46/-46
Srodki pieniezne w RON 109 5 +5/-5
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 16 083 5 +804/-804
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 13515 5 +676/-676
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 1 5 +0/-0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 146 5 +7/-7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 146 5 +7/-7
Zobowigzania finansowe i 12 786
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 3278 5 -164/+164
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 7622 5 -381/+381
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 1136 5 -57/+57
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 678 5 -34/+34
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 72 5 -4/+4
83

I®=lentex




o Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytédw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos¢ naleznosci jest
takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy
na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentéw. Wartosci wymienionych instrumentédw na koniec roku 2015 zaprezentowane zostaty

w punktach 19, 20, 24.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

o Ryzyko zwigzane z ptynnosciq
Zarzady Spodtek Grupy monitorujg ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych
przeptywdw pienieznych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow oraz zobowigzan finansowych (np. konta
naleznosci i zobowigzan, pozostatych aktywdw i zobowigzan finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0Od 3 do 12 0Od 1 roku do 5
31.12.2015 rachunku o.mz.ej ., .o rokudo Powyzej 5 lat Razem
L. miesiecy miesiecy lat

biezagcym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 65 035 4718 18 903 34 288 - 122 944
Zobowigzania leasingowe* - 497 1450 5601 1392 8 940
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 43 896 355 - - 44 251
Pozostate zobowigzania finansowe - 1459 - - - 1459
RAZEM 65 035 50 570 20 708 39 889 1392 177 594

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje warto$¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu

WIBOR na dzien 31.12.2015r.

dane w tys. zt

kredyt w Ponizej 3 0Od 3 do 12 0Od 1 roku do 5
31.12.2014* rachunku L : .. Powyzej 5 lat Razem
L. miesiecy miesiecy lat

biezagcym
Oprocentowane kredyty i pozyczki** 17 040 8944 47 787 57 653 2138 133 562
Zobowigzania leasingowe** - 263 652 896 - 1811
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 26 152 - - - 26 152
Pozostate zobowigzania finansowe - 3816 - - - 3816
RAZEM 17 040 39175 48 439 58 549 2138 165 341

*Prezentowane dane zostaty przeksztatconena skutek ostatecznego rozliczenia nabycia "Novita" S.A. i "PD Profil Sp.z 0.0.", co
zostato zaprezentowane w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Korekta ta nie ma wptywu na bilans otwarcia

** Kwota wskazana w tabeli obejmuje warto$¢ zobowiagzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu

WIBOR na dzien 31.12.2014r.
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47. Zobowigzania warunkowe, ustanowione zastawy

e  Sprawy sgdowe

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadatfa rezerw z tytutu pozwow sgdowych o istotnej wartosci.

o Aneks do Umowy wieloproduktowej ,Lentex” S.A.
W dniu 18 czerwca 2015 roku zostat podpisany aneks do Umowy o linie wieloproduktowg z Bankiem
Millennium, na mocy ktérego podwyzszeniu ulegt globalny limit kredytowy z kwoty 15 min zt do kwoty 20 miIn
zt. Limit obowigzuje do dnia 17 czerwca 2017 roku.
Zmianie ulegfa rowniez wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A. Aktualnie obejmuje on
hipoteke umowng tgczng do kwoty 30.569 tys. zt, zastaw rejestrowy na 4 maszynach produkcyjnych
o wartosci ksiegowej netto na 31 grudnia 2015 roku réwnej 24.888 tys. zt oraz zastaw rejestrowy na zapasach

wyrobow gotowych, towardw, potproduktéw, surowcdw i materiatéw do wysokosci 18 min zt.

o Kredyt inwestycyjny ,Lentex” S.A.
W dniu 15 stycznia 2016 roku Lentex S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000.000,00 zt w zwigzku podjety przez Zarzad w dniu 10 wrzesnia 2015
roku decyzji o zamiarze przystgpienia do realizacji w Spétce inwestycji polegajacej na uruchomieniu nowej linii
technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace.
Umowa przewiduje ustanowienie standardowych dla tego typu umow zabezpieczen, a w szczegdlnosci:
1) weksla wiasnego in blanco z wystawienia Spatki;
2) oswiadczenia Spotki o poddaniu sie egzekucji $wiadczen pienieznych z Umowy w trybie art. 777 § 1 pkt 5
KPC;
3) zastawu rejestrowego na linii technologicznej do produkcji widknin typu spunlace, ktérg Spétka nabedzie
w przysztosci;
4) zastawu rejestrowego na akcjach ,Novita” S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze w ilosci pozwalajgcej na uzyskanie

zabezpieczenia o wartosci rynkowej nie nizszej niz 20.000.000,00 zt.

o Udzielone przez ,Gamrat” S.A. poreczenia

W okresie sprawozdawczym Spoétka udzielita nastepujacych poreczen:

= na rzecz ING Banku Slgskiego SA z tytutu wszelkich zobowiazan pienieznych ,PD Profil Sp. z
0.0.”, wynikajagcych z umowy kredytu, zawartej w dniu 26 listopada 2014 roku pomiedzy tg Spdtka, a ING
Bankiem Slaskim SA, obejmujacych w szczegdlnoéci catkowitg sptate kwoty gtéwnej, wszelkie odsetki, prowizje,
optaty i koszty w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposob
przewidziany Umowg kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 4.000,0 tys. ztotych do
wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym, termin sptaty kredytu przypada na dzierl 16 listopada

2015 roku.
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= weksel wtasny in blanco na rzecz PKN ORLEN S.A. jako zabezpieczenie ewentualnych
wierzytelnosci handlowych PKN ORLEN S.A. z tytutu uzywania kart flotowych sieci stacji paliw, Umowa
o wydanie i uzywanie kart flotowych nr HK/120/2000 z 06.04.2000 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, do
wysokosci zobowigzania — 1 szt.

= 2 weksle wiasne in blanco na rzecz M-leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako
zabezpieczenie Umowy Leasingu nr GAMRAT 1 / RZ/169421/2014 oraz Umowy Lesingu nr GAMRAT 1 /
RZ/169423/2014.

= 3 weksle wiasne in blanco na rzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako

zabezpieczenie Umow Leasingu Zwrotnego nr 210382, nr 210387 i 210388.

o ,,PD Profil Sp. z0.0.”

Posiada nastepujace zobowigzania nie prezentowane w bilansie:

= narzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z tytutu wszelkich zobowigzan finansowych ,,PD Profil
Sp. z 0.0.” wynikajgcych z umowy leasingu operacyjnego maszyny ATp do prdukcji systeméw rynnowych,
zawartej w dniu 30 grudnia 2014 roku pomiedzy Spétkg, a Millennium Leasing Sp. z 0.0. w wartosci brutto 2.283
tys. zt ptatne z godnie z harmonogramem Leasingu. Poreczenie zostato udzielone przez ,,Gamrat” S.A. na
wekslu gwarancyjnym ,in blanco”, wystawionym przez ,PD Profil Sp. z 0.0.”. Pierwotna wysokosc¢
zobowigzania wynosita 2.859 tys. ztotych ulega zmniejszeniu w miare sptat kolejnych rat leasingowych. Termin
zakonczenia umowy leasingu przypada na dzien 30 listopada 2019 roku,

= na rzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z tytutu wszelkich zobowigzan finansowych ,,PD Profil
Sp. z 0.0.” wynikajgcych z umowy leasingu operacyjnego samochodu osobowego Subaru, zawartej w dniu
30 stycznia 2015 roku pomiedzy Spotkg, a Millennium Leasing Sp. z 0.0. w wartosci brutto 107 tys. zt ptatne
zgodnie z harmonogramem Leasingu. Pierwotna wysokos¢ zobowigzania wynosita 147 tys. ztotych i ulega
zmniejszeniu w miare spfat kolejnych rat leasingowych. Termin zakoriczenia umowy leasingu przypada na dzien
31 grudnia 2018 roku,

= narzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z tytutu wszelkich zobowigzan finansowych ,,PD — Profil
Sp. z 0.0.”, wynikajgcych z umowy leasingu operacyjnego samochodu osobowego Opel , zawartej w dniu
21 stycznia 2015 roku pomiedzy Spétka, a Millennium Leasing Sp. z 0.0. w wartosci brutto 58 tys. zt pfatne
z godnie z harmonogramem Leasingu. Pierwotna wysoko$¢ zobowigzania wynosita 89 tys. ztotych i bedzie
ulegata zmniejszeniu w miare sptat kolejnych rat leasingowych, termin zakonczenia umowy leasingu przypada
na dzien 31 grudnia 2017 roku,

= narzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z tytutu wszelkich zobowigzan finansowych ,,PD — Profil
Sp. z 0.0.” wynikajgcych z umowy leasingu operacyjnego samochodu ciezarowego IVECO, zawartej w dniu
10 lutego 2015 roku w wartosci brutto 100 tys. zt ptatne z godnie z harmonogramem Leasingu. Pierwotna
wysokos¢ zobowigzania wynosita 147 tys. ztotych i bedzie ulegata zmniejszeniu w miare sptat kolejnych rat

leasingowych. Termin zakoniczenia umowy leasingu przypada na dzien 31 stycznia 2018 roku.
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48. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

48.1. ,Lentex” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan finansowych dotyczqcych 2015 roku
Spoétka zawarta w dniu 27 lipca 2015 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostafa zawarta na okres 1 roku.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31.12.2015r;
o przeprowadzenie przegladu skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dziert 30.06.2015r.

taczna wysokosé wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 80 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan finansowych dotyczqcych 2014 roku
Spodtka zawarta w dniu 29 lipca 2014 roku umowe o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt Polska Sp. z o.0.
Sp. k., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 130.
Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31.12.2014r;
o przeprowadzenie przegladu skroconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dziert 30.06.2014r.
taczna wysokosé wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 80 tys. zt netto.
Ponadto Spétka zawarta umowe na dodatkowe ustugi weryfikacji. Nalezne wynagrodzenie z tego tytutu

wyniesie 20 tys. zt netto.

48.2. “Gamrat” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan finansowych dotyczqcych 2015 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,,Gamrat” S.A. za 2015 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z o.0.
Sp. K.
Wynagrodzenie tgczne za przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wyniosto 55 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan finansowych dotyczqcych 2014 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,,Gamrat” S.A. za 2014 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z o.0.

Sp. K.
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Wynagrodzenie taczne za badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyniosto
30 tys. zt netto Przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Gamrat dokonata KPFK
Dr Piotr Rojek Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33. Za powyzszg czynnos$¢ KPFK Dr Piotr

Rojek Sp. z 0.0. otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 7 tys. zt netto.

48.3. ,Devorex” EAD

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2015 roku

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe ,Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr 85/VI1/2015 ,Gamrat” S.A. z dnia 20 listopada 2015 roku.

Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok wyniosto 3.650 BGN
netto (1 866,22 EUR).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Devorex za 2015 rok zostato wykonane przez
firme Cast Inc — LLC Audytor Stoyan Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria Wynagrodzenie za badanie

rocznego sprawozdania skonsolidowanego wyniosto 1600 BGN netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan finansowych dotyczqcych 2014 roku

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe ,Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr 61/VI1/2014 ,Gamrat” S.A. z dnia 14 listopada 2014 roku.

Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2014 rok wyniosto 3.650 BGN
netto (1 866,22 EUR).

Badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Devorex zostato wykonane przez KPFK Dr Piotr
Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ul. Konduktorska 33. Wynagrodzenie za badanie rocznego

sprawozdania skonsolidowanego wyniosto 2 tys. Euro netto.

48.4. ,PD Profil Sp.zo0.0.”

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan finansowych dotyczqcych 2015 i 2014 roku
Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych spoétka z o.0. nie jest zobowigzana do badania sprawozdania
finansowego przez biegtych rewidentdéw jesli zgodnie z ztgcznikiem nr 1 Ustawy o rachunkowosci nie przekracza
okreslonych wielkosci. W $wietle obowigzujgcych przepiséw ,PD Profil Sp. z 0.0.” w 2015 i2014 roku

nie przekroczyta wielkosci naktadajgcych w/w obowigzek.

48.5. ,Baltic Wood”S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2015 roku

Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe ,Baltic Wood S.A.” za 2015 rok to Ernst & Young Audyt Polska.
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Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 34 tys. zt netto.
Wynagrodzenie za przeglad pakietu konsolidacyjnego dla celéw konsolidacji Grupy Kapitatowej 4,5 tys. zt.
Przeglgdu s$rdédrocznego sprawozdania finansowego ,Baltic Wood” S.A. dokonat PricewaterhouseCoopers

Sp. z 0.0. Za powyzszg czynnosé firma ta otrzymata wynagrodzenie w wysokosci 12,5 tys. zt.

48.6. ,Novita” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan dotyczqcych 2015 roku
Spoétka zawarta w dniu 8 czerwca 2015 roku umowy na ustugi audytorskie z Kancelarig Porad Finansowo —
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1695.
Przedmiot umoéw obejmuje:
= przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego na dzieh 30 czerwca 2015
roku,
= przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2015 roku,
= przeprowadzenie przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2015 roku,
= przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia
2015 roku.
Ponadto w dniu 8 lutego 2016 roku zostat zwarty aneks do umowy zawartej dnia 8 czerwca 2015 roku, na
podstawie ktdérego audytor dokonat badania pakietu konsolidacyjnego zgodnie z instrukcjami audytora
wyzszego szczebla.
Dodatkowo spétka zalezna ,NOVITEX” Sp. z o.0. zawarfa w dniu 8 czerwca 2015 roku umowe na ustugi
audytorskie z Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek. Przedmiot umowy obejmowat:
o przeprowadzenie ograniczonego przegladu informacji finansowych wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2015 roku,
o przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2015 roku.
Z uwagi na potaczenie spotek ,NOVITA” S.A. oraz ,,NOVITEX” Sp. z 0.0. z dniem 31 lipca 2015 roku faktyczny
zakres ustug audytorskich  wykonanych przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek obejmowat:
o przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego ,NOVITA” S.A. na dzieA
30 czerwca 2015 roku,
o przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ,NOVITA” S.A.
na dzien 31 grudnia 2015 roku,
o przeprowadzenie przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2015 roku,

o przeprowadzenie ograniczonego przegladu informacji finansowych ,NOVITEX” Sp. z o0.0. na dzieA
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taczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 29 tys. zt netto.

Dnia 19 marca 2015 roku Spétka zawarta z Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek umowe,
natomiast w dniu 26 pazdziernika 2015 zlecenie na swiadczenie ustug dodatkowych w zakresie potwierdzenia
prawidtowosci wyliczenia wspodfczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej zgodnie z MSUA 3000.

Wynagrodzenie za wykonanie tych ustug wyniosto 9 tys. zf netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdan dotyczqcych 2014 roku
Spodtka zawarfa w dniu 23 maja 2014 roku umowy na ustugi audytorskie z Kancelarig Porad Finansowo —
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1695.
Przedmiot umoéw obejmuje:
o przeprowadzenie przeglagdu jednostkowego sprawozdania finansowego na dzied 30 czerwca 2014
roku,
o przeprowadzenie badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku,
o przeprowadzenie przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2014 roku,
o przeprowadzenie badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2014 roku.
Dodatkowo spoétka zalezna ,,NOVITEX” Sp. z 0.0. zawarfa w dniu 4 lipca 2014 roku umowe na ustugi audytorskie
z Kancelarig Porad Finansowo — Ksiegowych dr Piotr Rojek. Przedmiot umowy obejmowat przeprowadzenie

badania rocznego sprawozdania finansowego na dzieri 31 grudnia 2014 roku.

49. Sytuacja kadrowa

Przecietne zatrudnienie na dzier 31 grudnia 2015 roku w Grupie wynosito 1.425 osdb, ktére ksztattowato sie

nastepujgco:

Za okres 2015 2014
Zarzad Spotki 13 12
Administracja 179 129
Dziat sprzedazy 157 133
Pion produkcji 860 666
Pozostali 216 177
Razem 1425 1117
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50. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikdw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdéci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé¢ nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia
31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw

obowigzujgcych w tym obszarze.

51. Zdarzenia po dacie bilansowej

o Umowa kredytu inwestycyjnego , Lentex” S.A.
W dniu 15 stycznia 2016 roku ,Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000 tys. zt w zwigzku podjetg przez Zarzad w dniu 10 wrzesnia 2015 roku
decyzji o zamiarze przystgpienia do realizacji w Spodfce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii
technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace. Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke WIBOR 1M
plus marza Banku. Zakonczenie okresu kredytowania zostato przez strony ustalone na dzier 30 listopada 2021
roku, z tym zastrzezeniem, ze moze on zosta¢ wydtuzony o maksymalnie 36 miesiecy. Zgodnie z zapisami
Umowy srodki z kredytu inwestycyjnego zostang przez Spotke przeznaczone na:
1) finansowanie i refinansowanie wydatkéw dotyczacych zakupu linii technologicznej do produkcji wtdknin typu
spunlace na podstawie zawartej przez Spdétke w dniu 10 grudnia 2015 roku umowy z firmg Trutzschler
Nonwovens & Man-Made Fibers GmbH z siedzibg w Egelsbach, Niemcy, o ktérej Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 52/2015, w tym na zapewnienie zrddta finansowania wyptat z akredytywy dokumentowej otwarte;j
na pokrycie ptatnosci wynikajacych z zakupu linii technologicznej;
2) finansowanie i refinansowanie wydatkéw dotyczgcych budowy hali produkcyjno-magazynowe;.
Umowa przewiduje po stronie Spotki szereg zobowigzan wzgledem Banku, stuzgcych zapewnieniu jej
prawidtowej realizacji. Pozostate postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

o Zakup akcji ,,Gamrat” S.A.
W dniu 4 marca 2016 roku ,Lentex” S.A., dziatajac na podstawie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku ze
Skarbem Panstwa umowy sprzedazy akcji spétki ,,Gamrat” S.A., nabyt od Skarbu Paristwa 36.843 sztuk akcji
»,Gamrat” S.A. Nabycie obejmowato wszystkie akcje ,,Gamrat” S.A. nienabyte przez uprawnionych pracownikdéw
,Gamrat” S.A. i ich spadkobiercéw zgodnie z art. 36 i nast. Ustawy z 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizac;ji
i prywatyzacji, ktére byty wolne od roszczen oséb trzecich.

o Sprzedaz akcji ,,Plast-Box” S.A.
W dniu 17 lutego 2016 roku oraz w dniu 18 lutego 2016 roku ,Gamrat” S.A. dokonat sprzedazy odpowiednio
997.051 sztuk akcji oraz 658.300 sztuk akcji ,,Plast- Box” S.A. W wyniku powyzszej sprzedazy udziat ,Gamrat”

S.A. w kapitale akcyjnym ,Plast-Box” S.A. zmniejszyt sie z 10,5% do 6,25%.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowgq a takze wynik finansowy
Grupy Kapitatowej Lentex oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowe] Lentex., w tym opis podstawowych

zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Radostaw Muziot — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z o0.0. Sp. K. dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrana zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Radostaw Muziot — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitatowa
LenteXx

| Blentex

SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015

PRZYCHODY 408,65 min zt
EBITDA 74,69 min zt
ZYSK NETTO 89,06 min zt

18 marca 2016 roku
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1. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,22%* udziatéw,

o ,Novita” S.A. —jednostka dominujaca posiada 63,17%** udziatow.

Grupa Kapitatowa
GAMRAT

*Na dzien 31 grudnia 2015 roku Jednostka dominujgca posiadata 5.364.989 sztuk akcji ,Gamrat” S.A.,
co stanowi 64,22% kapitatu zaktadowego ,,Gamrat” S.A. Na dzien publikacji raportu Spétka posiada 5.401.832
sztuk akcji, co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A. Powyzsze wynika z nabycia od Skarbu
Panstwa, zgodnie z zapisami umowy sprzedazy akcji ,,Gamrat” S.A. zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku, akcji
,Gamrat” S.A. nienabytych przez uprawnionych pracownikéw ,Gamrat” S.A. stosownie do zapisOw ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji.

**Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak réwniez na dzien publikacji raportu Jednostka dominujaca posiada

1.579.291 szt. akcji ,,Novita” S.A., co stanowi 63,17% kapitatu podstawowego ,,Novita” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowa Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Gamrat” Spotka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow
o ,,PD Profil Sp. z 0.0.” — jednostka dominujgca posiada 95% udziatéw

o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw
,Gamrat” S.A. posiada na dzient 31 grudnia 2015 roku udziaty, w nastepujgcych jednostkach:

o ,Plast-Box” S.A —jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 10,51% udziatéw

o ,Prymus” S.A. —jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 15,94% udziatéw
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupe Kapitatowa Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjag metodg petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — ,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

o Devorex Distribution Hiszpania —,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

W dniu 31 lipca 2015 roku Sad Rejonowy w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS dokonat wpisu
do Rejestru Przedsiebiorcow potaczenia spotek ,,Novita” S.A. oraz ,Novitex” Sp. z 0.0. (Raport biezacy ,,Novita”
S.A. nr 35/15 z dnia 3 sierpnia 2015 roku). Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie na Spotke Przejmujaca,
jako jedynego wspdlnika Spétki Przejmowanej, catego majatku ,Novitex” Sp. z o.0. w drodze sukcesji
uniwersalnej oraz rozwigzanie Spoétki Przejmowanej bez przeprowadzania jej likwidacji, zgodnie
z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH. W wyniku potgczenia Spoétka Przejmujaca, zgodnie z art. 494 § 1 pkt 1
KSH, wstgpita z dniem potfaczenia we wszystkie prawa i obowigzki Spétki Przejmowane;.

Z dniem 31 lipca 2015 roku przestata istnie¢ Grupa Kapitalowa Novita w dotychczasowym ksztatcie, tj. jako

grupa sktadajgca sie z jednostki dominujacej ,,Novita” S.A. oraz spétki zaleznej ,,Novitex” Sp. z o.o.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w skfad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j Lentex w punkcie 2.

2. Informacja o podstawowych produktach i towarach

2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa
W roku 2015 w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych z PVC ,Lentex” S.A. posiadat 9 kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych, w tym 3 kolekcje specjalne na akcje handlowe dla klientow strategicznych.
Kolekcja w zakresie wyktadzin obiektowych zostata rozszerzona do 8 wykfadzin tego typu.
Catkowicie nowymi produktami wprowadzonymi w roku 2015 dla ktérych przeprowadzono niezbedny proces
certyfikacyjny byty wyktadziny: Lupus, Bravo, Jupiter oraz Wyktadzina Podtogowa 1,6 mm z warstwa kryjaca
o grubosci 0,2 mm.
Dla wszystkich wyktadzin przeprowadzono badanie na emisje wolnych zwigzkéw organicznych (tzw. VOC)
w Notyfikowanym Laboratorium dla wyrobdw budowlanych - EUROFINS w Danii.
Przetestowano naszg wyktadzine podtogowa pod katem wymagan Francji, Niemiec i Belgii, analizujgc catosé¢
emitowanych zwigzkédw zaréwno ilosciowo, jak i jakosciowo. Wyktadziny podtogowe produkowane przez
,Lentex” S.A. spetniajg wymagania tych norm, co zostato potwierdzone odpowiednim certyfikatem.
W roku 2015 w ramach trwajacego programu Lean Manufacturing kontynuowano wprowadzanie prac
systematyzujacych i usprawniajgcych procesy produkcyjne i okotoprodukcyjne. Pozwolito to na dalszg poprawe

wskaznikow efektywnosci wykorzystania maszyn ( + 4,4%) oraz ich dostepnosci (+ 2,2%).
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Realizujgc zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2015 roku wprowadzono
3 nowe wzory:

o typu,Szachownica”,

o typu,All—over”,

o specjalny wzér biatej deski panelowej.
Wykorzystujgc nowg oraz obecng baze wzoréw graficznych wraz z wprowadzonymi nowosciami
asortymentowymi wyktadzin w catym roku 2015 przygotowano dla naszych klientow tgcznie 68 nowych
propozycji.

W roku 2016 zaplanowano wprowadzenie 3 nowych kompletdw wzorniczych watkdéw drukarskich.

o  Sprzedaz wyktadzin

W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych wyktadzin wyniosty 58.585 tys. zt (4.834 tys. m2)
co stanowito 33% ogdlnej sprzedazy, tym samym odnotowano wzrost przychodéw ze sprzedazy
0 3% w porownaniu do roku 2014.

Udziat przychoddéw ze sprzedazy wyktadzin w 2015 roku na rynku krajowym wynidst 63% ogdlnej sprzedazy
wyktadzin. Gtéwnymi kanatami dystrybucji w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2015 roku byty
hurtownie oraz sieci DIY. Przychody osiggniete ze sprzedazy wyktadzin w grupie hurtownikéw pozostaty na
poziomie roku poprzedniego, a sieci DIY spadty o blisko 7% w odniesieniu do roku 2014.

Eksport stanowit w 2015 roku 37% sprzedazy wykfadzin. Docelowymi rynkami w 2015 roku byty: Libia, Arabia

Saudyjska, Czechy, Algieria, Irlandia, Niemcy oraz lzrael.

2.2. Wi6kniny - oferowane przez ,Lentex” S.A. oraz przez ,,Novita” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa , Lentex” S.A.
,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentéw witdknin, oferuje nastepujace rodzaje produktow:

przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,

Hydroniny (spunlance
t M o0 ) budownictwo wodno-lgdowe

Wtékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Wtdkniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy oraz w ochronie
Wtdkniny igtowane srodowiska, jako hydroizolacyjne maty bentonitowe, uszczelnienie
sktadowisk odpaddéw i budowli inzynierskich

Wtbékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie

w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
poliestrowego HCS

Rok 2015 to kontynuacja wdrazania zasad Lean Manufacturing. Kluczowym elementem byto wprowadzenie
TPM (Total Productive Maintenance), jednego z gtéwnych narzedzi stuzgcych zwiekszeniu stabilnosci procesow
produkcyjnych, wydtuzeniu okresu eksploatacji oraz obnizeniu kosztéw utrzymania maszyn i urzgdzen. TPM ma

rowniez na celu podniesienie wskaznika OEE poprzez zapobieganie awariom. Kluczowym rozwigzaniem w tym
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konteksécie byto zaplanowanie cyklicznych przegladdéw maszyn i urzadzen, podczas ktérych, wymieniane sg
zuzyte elementy, co w konsekwencji prowadzi do eliminacji postojéw nieplanowanych.

W minionym roku pracownicy produkcyjni réznych szczebli przeszli szereg szkolen, z ktérych kluczowe byto
szkolenie z metodyki SMED, czyli metodyki pozwalajacej na skrécenie czasow przezbrojert maszyn. Efektem
szkolenia byto wdrozenie zasad SMED bezposrednio w procesach produkcyjnych w ,Lentex” S.A., co przyniosto
znaczne uwolnienie mocy produkcyjnych i pozwolito na zmniejszenie partii produkcyjnych. To z kolei
doprowadzito do efektywniejszego planowania produkcji, zmniejszenia zapasow w toku oraz wyrobow
gotowych, jak i do elastycznego reagowania na potrzeby klienta.

Dziat Technologii i Jakosci wdrozyt zasady Statystycznego Sterowania Procesem (Statistical Process Control),
co pozwala na eliminacje wszystkich zaburzen procesu. W efekcie procesy produkcyjne sg bardziej stabilne,
a czas produkcji poszczegdlnych zlecen produkcyjnych zostat skrécony.

Jednym z gtéwnych efektéw zastosowania SPC byto zamontowanie na hali produkcyjnej Dywizji Wtéknin
systemu utrzymujgcego state warunki wilgotnosci powietrza, tak wazne w stabilnosci procesu produkcyjnego
wtoknin.

Dodatkowo hala produkcyjna zostata podzielona na strefy odpowiedzialnosci, ktére sg audytowane codziennie
zgodnie z metodyka 5S. Przektada sie to na: zmniejszenie ilosci wypadkow, skrécenie czasu dostepu

do potrzebnych narzedzi i materiatéw oraz uwolnienie miejsca na hali produkcyjne;j.

e Dziatalnos¢ podstawowa ,, Novita” S.A.
»,Novita” S.A. jest liczacym sie w kraju i za granicg producentem widknin dla gospodarstw domowych,
budownictwa ziemnego i drogowego, przemystéw: obuwniczego, odziezowego, sanitarno-higienicznego,
samochodowego i innych. Produkty te wytwarzane sg przede wszystkim w nowoczesnej technologii, ktérg jest
igtowanie wodne. W roku 2015 podjeto szereg zadan wptywajgcych na usprawnienie procesow produkcyjnych.
Do najwazniejszych nalezg: wymiana falownikow na igtowarce wodnej i suszarce linii LO1 (Aqualet), co
pozwolito na wyeliminowanie awarii transmisji sygnatéw i postojow z tym zwigzanych. Zainstalowano skaner
gramatury na linii Aqualet, co wptywac bedzie w kolejnych latach na zmniejszenie strat surowca i poprawi
jakos$¢ produktu. Na linii LO2 (PerfolET) zostaty wymienione filtry policyjne, co znacznie poprawito jakos¢ wody
obiegowej i zmniejszyto straty wynikajgce z postojow zwigzanych z czyszczeniem stripdw. Na linii 4m zostato

zainstalowane nowe sterowanie linii mieszajgcej, co wyeliminowato awarie zwigzane z uktadem sterowania.

e Otrzymane przez ,Lentex” S.A. certyfikaty
W roku 2015 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano na prosbe klienta nastepujace badania wtdknin:
o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem FIRA (UK),
o badanie palnosci potwierdzone certyfikatem INTERTEK (UK),
o badanie palnosci w GOVMARK (USA),
o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkdw chemicznych TiO w TUV Rheinland (D),
o badanie APEO w TUV Rheinland (D) dla wtékniny,

o badanie wybielaczy optycznych OB w TUV Rheinland (D),
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o badanie zawartosci formaldehydu, zwigzkéw chemicznych TiO, APEO i zawartosci wybielaczy
optycznych OB w TUV Rheinland (D),

o certyfikaty Oeko-Tex Standard 100,

o Badanie odpornosci na plesn Department Korea Apparel Testing & Research Institute branza

automotive.

e Otrzymane przez ,Novita” S.A. certyfikaty
o W roku grudniu 2015 roku Spétka pomysinie przeszta recertyfikacje 1SO przeprowadzong przez firme

Det Norske Veritas.

e SprzedaZ wtdknin oferowanych przez ,Lentex” S.A.

W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wtéknin wyniosty 116.919 tys. zt, co stanowito 65%
ogolnej sprzedazy. Jednoczesnie odnotowano wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku 2014 o 7%.

W 2015 roku sprzedaz wtéknin na rynku krajowym stanowifa 32% ogdlnej sprzedazy. Sprzedaz ta w poréwnaniu
do roku 2014 spadfa o 12%. Spadek ten wynika czesciowo z likwidacji jednostki produkcyjnej w Nidzicy oraz
zwolnienia mocy produkcyjnych dla wzrastajgcych potrzeb eksportu. Gtéwne kierunki dystrybucji to:
przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy, higieniczny oraz budownictwo. Sprzedaz krajowa jest
realizowana poprzez kooperacje zaréwno z odbiorcami bezposrednimi jak i hurtownikami.

W sprzedazy eksportowej widknin w roku 2015 odnotowano wzrost wartosci sprzedazy o blisko 18%
w stosunku doroku 2014. Rynek ten stanowit 68% ogdlnej sprzedazy witdéknin. Gtownymi kierunkami

dystrybucji sg branze: samochodowa, budowlana, odziezowa, higieniczna.

e SprzedaZ wtdknin oferowanych przez ,,Novita” S.A.
Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych wtdknin w 2015 roku wyniosty 77.292 tys. zt, co stanowito 92,5%
ogoblnej sprzedazy. Sprzedaz widknin pozostata na niezmienionym poziomie w poréwnaniu do roku 2014,

w ktérym sprzedaz tego asortymentu wyniosta 78.274 tys. zt.

2.3. Profile - oferowane przez ,Gamrat” S.A., ,,Devorex” S.A. oraz przez ,,PD Profil Sp. z 0.0.”

e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systemow rynnowych, wezy i podsufitek.
W ramach systeméw rynnowych Spétka pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy stalowe),
Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszka tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.
Druga grupe produktéow w segmencie Profili stanowig podsufitki wykorzystywane jako element wykonczenia
okapu dachu.
Ostatnig grupe produktéw stanowig weze elastyczne wykonywane z polichlorku winylu (twardego
i zmiekczonego). Produkty sg przeznaczone do transportu: wody pitnej (w tym w przemysle rolniczym),
artykutdéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto produkty te znajdujg zastosowanie w systemach

wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.
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Produkty sprzedawane sg gtéwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatéw

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodnie;j.

Przedmiot dziatalnosci ,Devorex” EAD (85,8% przychoddéw) obejmuje produkcje systeméw z PVC dla
odwodnien dachdéw — rynny, rury spustowe i ztgczki, rury i ztaczki do systemdédw odprowadzajgcych wode
w budynkach. Drugg grupa produktowg sg systemy odwodnien liniowych z PEHD — odwodnienia poziome
budynkdw, placéw, ciggdw komunikacyjnych, itp.

Trzecia grupa produktéw to rury i ksztattki z PP-R do instalacji wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

Gtéwnym rynkiem, na ktérym funkcjonuje spétka jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci sprzedazy sa:
Rumunia, Ukraina, Grecja, Rosja, Hiszpania, Portugalia i Brazylia. Sprzedaz na terenie Rumunii i Hiszpanii jest
realizowana przez spofki zalezne (w Hiszpanii do konca listopada 2015 r.).

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcéw

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.

Jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalnosci ,,PD Profil Sp. z 0.0.” jest produkcja metalowego systemu
rynnowego ASSA, ktéry jest kompletnym systemem do odprowadzenia wody opadowej z dachu. Przeznaczony
jest zaréwno dla nowych, jak i remontowanych budynkéw bez wzgledu na rodzaj pokrycia dachowego.
Niewatpliwg zaletg tego systemu jest najgtebszy profil rynny powlekanej dostepny obecnie na rynku. Osiem
warstw ochronnych pokrywajgcych blache gwarantuje doskonate zabezpieczenie stali i wielokrotnie wydtuza
czas eksploatacji systemu. Zaawansowana technologicznie struktura powtoki zapewnia trwato$¢ koloréw przez
dtugie lata. Elementy stalowego systemu zostaty tak zaprojektowane, ze montaz instalacji rynnowej jest szybki
i tatwy do wykonania — ekonomiczny dla inwestora i efektywny dla wykonawcy. Jest to system uszczelkowy,
montowany na zatrzask, ktory nie wymaga lutowania, co znacznie przyspiesza i utatwia sam proces montazu.
Drugg grupe produktéw stanowi produkcja systemu rynnowego IZABELLA wykonywanego z PVC (polichlorku
winylu), ktéry cechuje sie wysoka trwatoscig, wytrzymatoscia mechaniczng, a takze odpornoscig na korozje
i dziatanie promieni UV.

Obydwa systemy rynnowe przeznaczone sg dla budownictwa indywidualnego, infrastruktury spofecznej

i uzytecznosci publiczne;j.

e  Sprzedaz
W 2015 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych — profili - wyniosty 63.774 tys. zt co stanowito 42,99%
ogolnej sprzedazy. W pordéwnaniu z rokiem 2014, w ktérym warto$¢ sprzedazy profili wynosita 67.749 tys. zt
i stanowita 41,94% ogodlnej sprzedazy, odnotowano spadek o niespetna 6%. Udziat sprzedazy profili w rynku

krajowym wynosi 75% i w poréwnaniu do roku ubiegtego wzrést o 6 p.p.
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2.4. Rury - oferowane przez ,,Gamrat” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa

Segment ,Gamrat” S.A. obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury
i ksztattki cisnieniowe (zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe,
gazociggowe, telekomunikacyjne. Spétka jest jedynym w Polsce producentem systemdéw rurowych z PVC
rodzaju ,,GW” stuzgcych do budowy podziemnych przewoddw i sieci na terenach podlegajacych wptywom
eksploatacji gorniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majacych na celu
budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggdw na bazie rur
z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilo$¢ inwestycji

wodociggowych i réwnolegle rosnie ilos¢ inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.

e Sprzedaz
Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych — rur — w roku 2015 wyniosty 68.716 tys. zt, co stanowito 43%
ogoblnej sprzedazy. W 2014 roku procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy rur ksztattowat sie na
porownywalnym poziomie. Sprzedaz na rynku krajowym rur wyniosta w 2015 roku 86,4%. Sprzedaz
eksportowa w 2015 roku wyniosta 13,6% ogodlnej sprzedazy rur. Poréwnujgc powyzsze wartosci do roku 2014,

sprzedaz rur na rynku krajowym zmniejszyta sie o okoto 2%.

2.5. Pozostate

Profile kompozytowe oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Badajgc zapotrzebowanie rynku oraz trendy panujgce w architekturze ,Gamrat” S.A. wprowadzit w 2015 roku
do swojej oferty produktowej deski tarasowe z kompozytu drewna. S3 one idealng alternatywa dla
tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy basendéw, pomostow i doskonale wkomponowujg sie
w architekture nowoczesnych doméw, budynkéw i budowli.

Kompozytowa deska tarasowa Gamrat sktada sie w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45%
z czystego PVC. 10% skfadu surowca stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu.

Deski posiadajg ryfle i wykonane s3 w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat” S.A. w swojej ofercie posiada dwa
rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajace tatwiejsze utrzymanie w czystosci i grube — zwiekszajace

wiasciwosci antyposlizgowe.

IZlentex



Wyktadziny oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Wyktadziny to produkty przeznaczone do obiektéw uzytecznosci publicznej, jak m.in.: szkoty, szpitale, sanatoria
i inne pomieszczenia o duzym natezeniu ruchu. W skitad tej grupy wchodzg réwniez dwa asortymenty
specjalistyczne, tj. wyktadzina przeznaczona do wielofunkcyjnych hal sportowych oraz okfadzina scienna.
,Gamrat” S.A. na rynkach catego $wiata jest nadal rozpoznawalny jako firma dokonujgca sprzedazy wyktadzin.
Wykorzystujgc ten fakt Spotka posiada w swojej ofercie handlowej nadal wyktadziny jako towary handlowe,

pomimo zaprzestania ich produkcji.

Parkiety podtogowe ,Baltic Wood”

,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtdg drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne s3
podtogi lite i warstwowe. Produkcja podtég oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dab, jesion, klon).
Dysponujgc zaawansowang technologicznie fabryka o maksymalnej wydajnosci produkcyjnej ok. 1,6 min m?
parkietu rocznie, surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji.
Gruntowna selekcja drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu
produkcyjnego pozwalajg na osiggniecie najwyzszych s$wiatowych standardéw jakosci. Podtogi , Baltic
Wood” S.A. sg znane i cenione na catym Swiecie.

Spodtka prowadzi dziatalnos¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.

Ze wzgledu na ostateczne rozliczenie nabycia ,Baltic Wood” S.A. na dzie 31 grudnia 2015 roku Grupa nie
prezentuje tego segmentu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 rok, gdyz przeanalizowano
przychody i koszty ,Baltic Wood” S.A. od momentu zakupu, tj. 11 grudnia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku, tj. za 21 dni grudnia 2015 roku, i stwierdzono, ze sg one nieistotne z punktu widzenia Grupy i z tego

wzgledu nie dokonano konsolidacji sprawozdania z catkowitych dochodow tej spofki.

Ustugi - oferowane przez ,Novita” S.A.

e Dziatalnos¢ podstawowa

»Novita” S.A. oferuje ustugi materialne i niematerialne oraz odnotowuje przychody z tytutu najmu.

e  Sprzedaz
Przychody z tytutu czynszéw w 2015 roku wyniosty 4.728 tys. zt i w poréwnaniu do 2014 roku byty wyzsze
0211 tys. zt.

Segment Pozostafe obejmuje réwniez sprzedaz medidw energetycznych tj. energii elektrycznej, energii
cieplnej, wody (przemystowej, pitnej), swiadczenie ustug informatycznych, HR, sprzedaz ustug dotyczacych

badan jakosciowych oraz sprzedaz materiatéw i towardéw.
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3. Rynki zbytu

3.1. ,Lentex” S.A. - podziat ogdlnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2015 roku z podziatem na rynki zbytu , Lentex” S.A.

Sprzedaz krajowa 76 945 43%
Sprzedaz eksportowa 102 012 57%
Suma koricowa 178 957 100%

SPRZEDAZ WG KRAJOW udziat %

USA 27%
NIEMCY 7%
WIELKA BRYTANIA 6%
LIBIA 3%
CZECHY 3%
ARABIA SAUDYIJSKA 2%
POZOSTALE KRAJE 52%

3.2. Grupa Kapitalowa Gamrat - podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2015 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartosc (tys. zt) udziat %

Sprzedaz krajowa 122 790 83%
Sprzedaz eksportowa 25553 17%
Suma koricowa 148 343 100%
SPRZEDAZ WG KRAIOW udziat %

ROSJA 20%

RUMUNIA 15%

UKRAINA 15%

LITWA 13%

DANIA 8%

NIEMCY 8%

POZOSTALE KRAJE 21%

3.3.  ,Novita” S.A. - podziat ogdlnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2015 roku z podziatem na rynki zbytu "Novita" S.A.

wartos¢ (tys. zt) udziat %

Sprzedaz krajowa 35118 43%
Sprzedaz eksportowa 48 449 57%
Suma koricowa 83 567 100%
SPRZEDAZ WG KRAJIOW udziat %

USA 28%

NIEMCY 19%

HOLANDIA 10%

FRANCIA 8%

ROSJA 7%

FINLANDIA 5%

POZOSTALE KRAJE 23%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015
DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4, Zaopatrzenie

4.1. “Lentex” S.A. - Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spotka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewnic¢ ciggto$¢ dostaw oraz
jak najlepszg jakosc¢ i cene. Wsrdd dostawcow Spotki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem.

e  Wyktadziny — rodzaje surowcow i ich Zrédta

SUROWIEC [ kA IMPORT

Plastyfikator 67% 33%
Wypetniacze 100% 0%

Nosniki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 50% 50%

e Widkniny — rodzaje surowcéw i ich zrédta

SUROWIEC L kra IMPORT

Witdékna
Poliestrowe 15% 85%
Polipropylenowe 11% 89%
Wiskozowe 0% 100%
Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 63% 37%
Pros zki 0% 100%

4.2. Grupa Kapitalowa Gamrat - Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkcji rur, rynien,
oktadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawcg w 2015 roku byt krajowy producent

III

»Anwil” S.A. z Wtoctawka. Drugi dostawca to Spétka ,,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
,Gamrat” S.A. opierajg sie na sprawdzonych dostawcach z Unii Europejskiej takich jak: Total Petrochemicals,
Ineos, Basell Orlen, Borealis, Sabic. Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE 100 czarny i PE 100 oranz do

produkgji rur cisnieniowych do wody i gazu.

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,Gamrat” S.A. i ich zrédta pochodzenia:

SUROWIEC ke ] vporT

PVC 64% 36%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
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e  Zakres surowcow strategicznych w Grupie Kapitatowej Devorex i zrédta ich pochodzenia:

| surowiec | KkRAJ______ IMPORT

PVC 46% 54%
PMMA 0% 100%
PE-HD 58% 42%
Pigmenty 100% 0%
Stabilizatory 0% 100%

e  Zakres surowcow strategicznych w ,,PD-Profil Sp. z 0.0.” i Zrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC [ krAL IMPORT

Blacha 100% 0%
PVC 100% 0%

4.3. ,Novita” S.A. - Informacje o Zrédfach zaopatrzenia w materiaty do produkgji

Wiekszo$¢ dostaw z importu pochodzito od dostawcéw z Unii Europejskiej. W wyborze dostawcéw Spédtka
kieruje sie: cenami, terminami ptatnosci za dostawy, jakoscig oferowanych surowcéw, jak réwniez odlegtoscig
od dostawcy i terminowoscig dostaw. W zwigzku z powyziszym ,Novita” S.A. nie ma trudnosci ze
skompletowaniem surowcow do produkgji.

Rodzaje surowcéw oraz ich ilos¢ zalezne sg od asortymentu produkcji, na ktéry decydujacy wptyw majg
sktadane zamdwienia oraz wymogi stawiane przez klientéw Spétki. Obecnie do produkcji stosuje sie miedzy
innymi nastepujace wyroby przemystu chemicznego i papierniczego: wtdkna wiskozowe, poliestrowe,
polipropylenowe, bikomponentowe oraz poliamidowe, lateksy syntetyczne, zageszczacze, folie, kartony oraz
tuleje tekturowe.

W 2015 roku firma kontynuowata dziatania zmierzajgce do obnizenia cen kupowanych surowcéw poprzez
wybor kierunkdw zaopatrzenia, renegocjacje zawartych umow oraz zagwarantowanie Spoétce korzystniejszych
warunkéw ptatnosci. Ponadto podejmowane sg rowniez kroki majace na celu dywersyfikacje dostawcow
kluczowych materiatéw.

W minionym roku ,,Novita” S.A. wspotpracowata z jednym dostawcay, firmg Lenzing, z ktérym obrét przekroczyt

prég 10% przychodow ze sprzedazy ogdtem. Spotka nie jest powigzana kapitatowo z tg firma.

SUROWIEC [ krw | IMPORT

POLIESTER 32% 68%

POLIPROPYLEN 23% 77%

VISCOZA 0% 100%

BICO 33% 67%

PALETY 100% 0%

TULEJE 100% 0%
14 |

I®=lentex



5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatlowej Lentex

5.1. »Lentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2015 roku srednioroczne zatrudnienie w ,,LENTEX” S.A. wyniosto 380 os6b i zmalato w poréwnaniu do roku
poprzedniego, kiedy to wynosito 391 oséb. W roku 2015 zatrudniono 80 oséb, natomiast zwolniono 71 osdb.
Ze wzgledu na tryb rozwigzania umowy o prace najwieksza grupa oséb odeszta na mocy porozumienia stron -
30 osdb, w tym 10 osdb przeszto na emeryture.

Pracownicy produkcyjni stanowig 67,68%, a pracownicy umystowi 32,32% ogétu zatrudnionych.

Kobiety stanowig 26,97% ogdtu zatrudnionych, natomiast mezczyzni 73,03%. Osoby z wyzszym i $rednim
wyksztatceniem stanowig 60,56% zatrudnionych pracownikéw. W pordéwnaniu do roku ubiegtego udziat tej
grupy wzrést o 3,12 p.p.

Istotnym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikéw poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych, z ktérego wyptacane sa $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytow i rencistow.

5.2. »Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2015 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wyniosto 406 osdb i w poréwnaniu z rokiem 2014
(424 osoby) ulegto zmniejszeniu o 18 oséb, tj. o 4,25%. Zatrudnienie na 31 grudnia 2015 roku wyniosto
408 0s06b.

W 2015 roku w Spétce nie byto zwolnien grupowych. W ramach zwolnien indywidualnych najwieksza grupa
0s0b (21 osbéb) zostata zwolniona w drodze wypowiedzenia przez pracodawce, na mocy porozumienia stron
odeszfo z zaktadu 9 oséb.

W ramach wspétpracy z Powiatowym Urzedem Pracy w 2015 roku w Spoétfce odbywato staz 25 oséb, czternastu
stazystow zostato zatrudnionych na umowe o prace na czas okreslony.

Pracownicy produkcyjni stanowig 68,39% personelu.

5.3. »Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2015 roku srednioroczne zatrudnienie w ,, Devorex” EAD wyniosto 89 oséb i w poréwnaniu z rokiem 2014
(93 osoby) ulegto zmniejszeniu o 4 osoby. W 2015 roku w spotfce nie byto zwolnien grupowych.

Pracownicy produkcyjni stanowig 67% ogétu zatrudnionych.

W spodtkach zaleznych w 2015 roku pracowaty tgcznie 4 osoby — 3 osoby w spdtce w Rumuniii 1 osoba w spofce

w Hiszpanii.

5.4. ,,PD Profil Sp. z 0.0.” — sytuacja kadrowa

W okresie 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku srednie zatrudnienie wyniosto 30 oséb. Pracownicy
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5.5. »Baltic Wood” — sytuacja kadrowa

W zwigzku z przejeciem kontroli nad ,,Baltic Wood” S.A. i rozliczeniem nabycia na 31 grudnia 2015 roku Grupa

podaje stan zatrudnienia na 31 grudnia 2015 roku, ktéry wynosi 348 osob.

5.6. »Novita” S.A. — sytuacja kadrowa

Przecietne zatrudnienie w 2015 roku wyniosto 183 osoby, co oznacza spadek zatrudnienia o 16 osdb wzgledem
2014 roku. Pracownicy produkcyjni stanowili 46%, pracownicy nieprodukcyjnie grupy przemystowej 19%,

a pracownicy umystowi 35% ogétu zatrudnionych.
6. Inwestycje

6.1. “Lentex” S.A.

W roku obrotowym 2015 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 12.446 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2014 roku wyniosty 4.883 tys. zt.

Zarowno wielkos$¢ posiadanych przez Spétke srodkdw, a takze dobra kondycja finansowa Spétki (wptywajaca na
mozliwo$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spdtka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

rok 2016.

6.2. Grupa Kapitalowa Gamrat

e Zawarcie umowy sprzedazy , Baltic Wood” S.A. na rzecz ,,Gamrat” S.A.

W dniu 2 grudnia 2015 Zarzad ,Gamrat” S.A. zawart z Baltic Wood Venture Found 1 Sp. z 0.0. z siedziba
w Krosnie, przedwstepng umowy sprzedazy 100% akcji spotki "Baltic Wood" Spdtka Akcyjna z siedzibg w Jasle.
Umowa przedwstepna okreslata uzgodnione przez strony warunki finansowe i prawne transakcji. Zaptata przez
,Gamrat” S.A. ceny kupna 100% akcji ,Baltic Wood” S.A. oraz ich przeniesienie na ,,Gamrat” S.A. nastgpic
miato w Dacie Zamkniecia. W dniu 10 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie "Gamrat" S.A.
podjeto uchwate w sprawie udzielenia zgody Zarzgdowi ,,Gamrat” S.A. na nabycie 82.000 akcji imiennych ,,Baltic
Wood” S.A., stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej Spotki, za tgczng cene 23 min zt, na warunkach
ustalonych w umowie przedwstepnej. Tym samym spetniony zostat warunek zawieszajacy, pod ktérym zawarta
zostata przedwstepna umowa zakupu 100% akcji ,,Baltic Wood” S.A. i w dniu 11 grudnia 2015 r. ,Gamrat” S.A.
zawart z Baltic Wood Venture Found 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie przyrzeczong umowe sprzedazy akcji
"Baltic Wood" Spotka Akcyjna.

Zgodnie z postanowieniami zawartej wczesniej umowy przedwstepnej, cena kupna 100% akcji ,,Baltic Wood”
S.A. zostata przez strony w umowie finalnej ustalona na poziomie 23 min zt, a zaptata przez ,Gamrat” S.A.
ww. ceny kupna 100% akcji ww. Spétki oraz ich przeniesienie na ,Gamrat” S.A. nastgpito w dniu podpisania

umowy finalnej.
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e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywow trwatych w ,,Gamrat” S.A.
Naktady na rzeczowe aktywa trwate w 2015 roku wyniosty 13,1 min zt. Z najbardziej znaczacych inwestycji
nalezy wymienic:
o oddanie do uzytkowania linii do produkcji rur polietylenowych matych srednic,
o oddanie do uzytkowania linii do produkcji deski WPC wraz z akcesoriami,
o poniesienie naktadéw na zakup dwdch linii granulujgcych do WPC,
o poniesienie naktaddw na zakup mieszalnikéw do produkcji mieszanek WPC.
Wielko$¢ posiadanych przez ,,Gamrat” S.A. srodkdw pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym

inwestycji kapitatowych, za pomocg srodkéw wtasnych oraz finansowania zewnetrznego.

e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,,Devorex” EAD
Naktady poniesione na rzeczowe aktywa trwate w 2015 roku wyniosty 193,4 tys. BGN (98,9 tys. EUR).
Sytuacja finansowa ,Devorex” EAD pozwala na realizacje zaplanowanych na rok 2016 zamierzen
inwestycyjnych, zaréwno z wtasnych srodkéw, jak i ewentualnie z dostepnej linii kredytowej, srodkéw

pozyskanych w drodze kredytu inwestycyjnego lub leasingu.

e Inwestycje w,,PD Profil Sp. z 0.0.”

W 2015 roku ,,PD Profil Sp. z 0.0.” nie dokonywata istotnych naktaddw inwestycyjnych.

e Inwestycje w,,Baltic Wood” S.A.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majgtek trwaty ,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 2.800 tys. zt.
Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienic:

e oddanie do uzywania jedng z dwdch suszarni dwukomorowych,

e naktady na przebudowe linii pakowania DIY,

o nakiady na zakup dodatkowego traka ramowego do rozcinania deski LHD.

6.3. ,Novita” S.A.

W 2015 roku Spotka poniosta naktady inwestycyjne, wigczajgc w to leasingi, w wysokosci 4.079 tys. zt.
Inwestycje w wiekszosci sfinansowane zostaty ze srodkédw wiasnych. Wyjagtek stanowity samochody osobowe,

wozki widtowe i sprzet komputerowy, w tych przypadkach Spétka skorzystata z leasingu.
7. Ochrona $rodowiska

7.1. “Lentex” S.A.

,Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr srodowiska naturalnego:
o pozwolenie wodnoprawne na poboér wéd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne),
o pozwolenie wodnoprawne na zrzut Sciekdw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej),

o pozwolenie wodnoprawne na zrzut S$ciekdw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajgcych-
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o pozwolenie na wytwarzanie odpadoéw niebezpiecznych,
o pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych ( kottownia olejowo-
gazowa ).

Spodtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji sSrodowiska naturalnego.
,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie
ze srodowiska naturalnego. W 2015 roku ich wartos$¢ wyniosta 35,6 tys. zt.
W zakresie odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych w imieniu ,Lentex” S.A. obowigzek wypetnia
Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie rowniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majgce na celu podnoszenie stanu $wiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.
W 2015 roku podpisana zostata rowniez umowa z Polskg Izbg Gospodarczg ,Ekorozwdj” z siedzibg
w Warszawie, ktéra w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajagce z Ustawy o gospodarce
opakowaniami i odpadami opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.
W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2015 roku przeprowadzono:

e pomiary geologiczne dotyczgce rejonu magazynu ftalandw i stawu,

e badanie oczyszczonych $ciekdw, zrzucanych do rzeki Lublinicy.

7.2. Grupa Kapitalowa Gamrat

e ,Gamrat” S.A.
,Gamrat” S.A. posiada  wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong srodowiska:
o Decyzja znak 0S5.6341.33.2012 z dnia 30.11.2012r., ze zm. znak 0S.6341.33.2012 z dnia 04.01.2013,
udzielajacg pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie $ciekéw kolektorem nr 2,
o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6220.3.2013 z dnia 29.03.2013r., udzielajagcg pozwolenie na
wytwarzanie, przetwarzanie oraz unieszkodliwianie odpaddw,
o Decyzje znak AB.I1.7356-40/99 udzielajgcg pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpadow,
o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6226.2.2014 z dnia 19.12.2014r., udzielajgca Spoétce zezwolenia
na uczestnictwo w systemie handlu uprawnieniami do emisji dwutlenku wegla.
W roku 2015 po opracowaniu wymaganych wnioskéw i dokumentacji uzyskano:
o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S.6341.28.2015r., z dnia 30.09.2015r., udzielajgcy pozwolenia na
odprowadzanie sciekéw kol. nr 1,
o Decyzje Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak OS-111.7241.42.2014.BF z dnia 20 kwietnia
2015r., zatwierdzajaca instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadow,

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31.12.2015r., udzielajagcg pozwolenia na

wprowadzanie pytdw i gazodw do powietrza z instalacji zlokalizowanych na terenie Spoéfki.
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° ,Devorex” EAD
,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong srodowiska:

o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie $Sciekéw,

o umowe na wywoéz odpaddw i nieczystosci.

e ,Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
Srodowiska:
o Decyzja znak 0S.11.7322.120.2013.RD z dnia 30.09.2013r. oraz decyzja znak ZU-430-16/13 z dnia
16.04.2013, udzielajace pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie Sciekow,
o Decyzja znak 0S.IV.7624/47/07 z dnia 12.11.2007r. oraz decyzja znak 0S.IV.7624/84/08 z dnia
17.11.2008, udzielajgce pozwolenia na wytwarzanie odpadow,
o Zgtoszenie — instalacja lakiernicza (linia nr 1) z dnia 01.08.2005r.

o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej (linia nr 2) z dnia 18.06.2007r.

7.3. ,Novita” S.A.

W 2015 roku ,,Novita” S.A. kontynuowata umowe z Organizacjg Odzysku i Recyklingu REKOPOL S.A., na mocy
ktorej zostaty okreslone zasady i warunki wspdtpracy w zakresie wykonywania obowigzkéw przewidzianych
w ustawie o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi.
W 2015 roku Spotka podpisata takze umowe z firmg H20 Rozwigzania Proekologiczne na zakup i uruchomienie
ptywajacych urzadzen napowietrzajgco-mieszajagcych AQUA TURBO, ktdére przyczynig sie do poprawy jakosci
odprowadzanych sciekow.
W roku sprawozdawczym ,Novita” S.A. ograniczyta o ok 50% emisje do Srodowiska styrenu, formaldehydu
i octanu winylu. Na biezgco prowadzony jest monitoring zanieczyszczen, ktory podobnie jak w latach ubiegtych
nie wykazat przekroczen dopuszczalnych wielkosci okreslonych w decyzjach.
Ponadto w roku 2015 Spétka zrealizowata kilka zadan inwestycyjnych majacych na celu m.in. zmniejszenie
zuzycia ciepfa, a tym samym emisji gazow cieplarnianych do atmosfery oraz ograniczenie zuzycia energii
elektrycznej. Do zadan tych nalezy zaliczy¢ m.in.:

o Czesciowa wymiane oswietlenia tradycyjnego na oswietlenie typu LED (co dato ok. 45% oszczednosci

energii elektrycznej w obszarze objetym wymiang),
o Wymiane 250 m2 okien,

o Czesciowg wymiane bram tradycyjnych na bramy segmentowe i szybkobiezne rolowane.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015
DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

9. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

W 2015 roku Grupa facznie poniosta koszt odsetek od kredytéw i pozyczek w wysokosci 1.776 tys. zt.

Pierwotna .. . A
R Wartosé¢ kredytu / Data zawarcia Termin | Efektywna stopa Stan na dzien
Kredytodawca Rodzaj kredytu ) ) yt Udostepniony umowy ty P 31.12.2015 Nazwa jednostki
Pierwotny limit / " splaty procentowa
limit /aneksu tys. PLN
tys. PLN
PLN

kredyt w rachunku WIBOR 1M +

Millenium S.A. W 15 000 20000 18.06.2015  17.06.2017 ) 15517 "Lentex" S.A.
biezacym marza
PKO BP SA. L@ 44 000 44000 PLN 15012016 30112021 V'BORIM* - "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
Ml A, | e R 10 000 5000 PLN 30062015 26062017 “VDORIM¥ 3630 "Gamrat" S.A.
biezacym marza
kredyt w rachunku UG ),
ING Bank Slaski S.A. :itei i 25000 25000 PLN,EUR  28.06.2015 27.06.2016 EURIBOR 1M+ 724 "Gamrat" S.A.
e marza
kred hunk WIBOR 1M +
ING Bank $laski 5.4, <redyt W rachunku 6000 6000 PLN 19.11.2015  30.06.2016 } 3910  "PD Profil Sp.z 0.0."
biezacym marza
WIBOR 1M +
mBank S.A. kredyt obrotowy 950 950 PLN 15.07.2015 29.07.2016 marsa 739 "Novita" S.A.
TEORGA, | e 4000 4000 PLN, EUR, USD  15.07.2015 28.07.2016 ' BOR/LIBOR 2684 "Novita" S.A.
biezacym O/N + marza
kredyt w rachunku LI,
Bank Handlowy S A. W 6000 6000 PLN, EUR, USD  04.08.2015 04.08.2017 EURIBOR, LIBOR 397 "Novita" S.A.
biezacym 1M + marza

[ Raem: | 000 ] aw00s0 ] Ruem | e | |

*Podpisanie aneksu do umowy wieloproduktowej ,,Gamrat” S.A.

Kredyt w rachunku biezgcym, udzielony przez ING Bank Slaski SA na podstawie Umowy Wieloproduktowej
Nr 676/2011/00004553/00 z dnia 30 czerwca 2011 roku wraz z pdzniejszymi zmianami w kwocie 25 000,0 tys.
ztotych (do wykorzystania w formie sublimitu w wysokosci 25 000,0 tys. ztotych, w tym 500 tys. EUR w okresie
od 01.01.2015 r. do 19.11.2015 r. oraz w kwocie 1 500,0 tys. EUR w okresie 20.11.2015 r. do 31.12.2015 r.),
oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku dla PLN i EURIBOR 1M + marza banku dla EUR. Termin sptaty
27.06.2016 r. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 724 tys. zt. (169,7 tys. EUR.)

e Podpisanie aneksu do umowy pozyczki ze spo6tka zalezng Gamrat
,Lentex” S.A. podpisat ze spotkg zalezng "Gamrat" S.A. aneks do umowy pozyczki zawartej pomiedzy spotkami
w dniu 16 pazdziernika 2014 roku. Na mocy podpisanego aneksu strony ustality, ze pozostata do sptaty na dzien
podpisania aneksu kwota pozyczki w wysokosci 2.600.001,20 zt z tytutu Il raty pozyczki, zostanie sptacona przez
Spoétke w 13 miesiecznych ratach ptatnych do ostatniego dnia kazdego miesigca, o czym Spétka informowata

w raporcie biezgcym nr 30/2015 z dnia 18 czerwca 2015 roku.

e Podpisanie aneksu do umowy pozyczki z ,,Prymus” S.A.
W dniu 21 sierpnia 2015 roku zostat podpisany aneks do pozyczki zaciggnietej przez ,,PD Profil Sp. z 0.0.”
w ,,Prymus” S.A. w dniu 27 sierpnia 2014 roku. Przedmiot aneksu obejmowat zmiane terminu sptaty. Termin
sptaty 27 sierpnia 2015 roku zostat zmieniony na termin spfaty 26 sierpnia 2016 roku.

Zadtuzenie wynosi 1 160 tys. zt.

Spotki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewidujg

trudnosci w tym zakresie.

zol

IElontex’




10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggty
w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikdéw finansowych na przeptywy
pieniezne, Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2015 roku do

31 grudnia 2015 roku Grupa narazona byta gtdwnie na nastepujgce ryzyka:

10.1. Zewnetrzne czynniki ryzyka

e Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkéw rozwoju polityki gospodarczej Panstwa, zmiennosé cen
surowcow, stép procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentdw oraz sktonnosé do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontdéw jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem
PKB i poziomem stép procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikdw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywaé bedzie w okreslony

sposob na kondycje finansowga Grupy.

e Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow
Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemow rurowych, co moze spowodowacé spadek popytu na produkty Grupy.

e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach
Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziataja w branzach budowlanej oraz przemystowej. Mimo obiecujgcych
prognoz na rok 2015 w tych branzach zawsze istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie

Grupy na wystepowanie tego ryzyka.

e Ryzyko zmian zastosowarn produktow
Na przyszte wyniki Grupy moze wptyng¢ takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.

e Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réznego rodzaju
zmieniajgce sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych,

uregulowan prawa handlowego, przepisow prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan
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prawa ochrony s$rodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badZz jego interpretacji, moze wywieraé
negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, chocby poprzez wzrost kosztéow jej funkcjonowania lub utrate

konkurencyjnosci.

e Ryzyko kursowe
Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogdtem oraz fakt, ze czes¢ kluczowych surowcow jest importowana. Grupa

dazy do bilansowania powyzszych wartosci.

e Ryzyko zmian cen surowcow
Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno witdknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarcza na catym swiecie. W zwigzku z tym jest rowniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy mogg wptyngé na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.

e Ryzyko windykacyjne
Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za
granicami istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére mogg ptaci¢ z opdznieniami lub ogtoszg
upadtosé. Dotyczy to réwniez kontrahentéw Grupy zwfaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze
zaistnie¢ konieczno$¢ utworzenia stosownych odpiséw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania
wszystkich naleznosci w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw mogg mie¢ wptyw na wynik
poszczegdlnych spotek Grupy. Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza
swoje wierzytelnosci handlowe w profesjonalnych firmach zajmujacych sie ubezpieczeniem naleznosci, co

ogranicza to ryzyko. Grupa jest narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.

e Ryzyko stopy procentowej
Spodtka narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe,
krétko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezagco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spétka negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, Spétka nie przeprowadzita transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.

10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka

e Ryzyko nadmiernego uzaleZnienia od dostawcow
Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktéw. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcdw, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcéw strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznaé za niewielkie i nie

niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie

Grupa prowadzi prace skupiajgce sie gtéwnie na znalezieniu zamiennikéw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
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wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci
produktow. Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong

polityke zakupow.

e Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu
Czynnikami ryzyka i zagrozen jest sytuacja gospodarcza naszych partnerdw Grupy tj.: Rosji, Kazachstanu czy
Ukrainy. Bardzo wazne bedzie rdwniez to w jaki sposéb uksztattuje sie kurs walut tych krajéw. Spadek wartosci
rubla czy hrywny bardzo mocno przektada sie na spadek konkurencyjnosci towaréw Grupy na tych rynkach. Na
zmiany obecnosci Grupy na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie badZ ostabianie
polskiej waluty. Grupa zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach gdzie
nastepuje poprawa sytuacji (np. rynek niemiecki) i tam podejmowane bedy dziatania majace na celu
zwiekszenie sprzedazy oraz udziatéw rynkowych. Szansg na wzrost sprzedazy ekspertowej w 2015 roku bedzie

ustabilizowanie sie sytuacji na wschodzie Europy.

e Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazone jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, krétko
i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spdtka na biezgco monitoruje decyzje Rady
Polityki Pienieznej i negocjuje z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa jest w stopniu

umiarkowanym narazona na wystepowanie ryzyka.

e Ryzyko duzej awarii
Dziatalnos¢ Grupy, jak kazdej firmy produkcyjnej opiera sie na prawidtowo dziatajagcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujgcej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajgcej prawidtowe funkcjonowanie zaktaddw. Sytuacja ta mogtaby wptynaé
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

e Ryzyka zwigzane z inwestycjami miedzynarodowymi
Dziatania zmierzajgce do umiedzynarodowienia grupy oraz uzyskania wiodgcej pozycji w produkcji akcesoridow
budowlanych wigzg sie z wieloma czynnikami, na ktére grupa moze nie mie¢ bezposredniego wptywu i mogg

wystgpi¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektéw ekspansji na rynek butgarski i rumunski.

11. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

e  Wartos¢ wynagrodzeri, nagrod lub korzysci Cztonkéw Zarzqdu Emitenta w 2015 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Czionkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja _, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji

Wojciech

ejese 987 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 867 Prezes Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
Hoffmann
Radostaw
Muziof 736 Cztonek Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 761 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
Barbara
Trenda 372 Cztonek Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 216 Cztonek Zarzadu 01.01.2014-31.12.2014
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e  Wartos¢ wynagrodzeri, nagrod lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2015 roku (w tys. zf)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej

rok 2014

) ) i wartos$ ) ) res petnienia
petniona funkcja . petniona funkcja
wynagrodzenia funkgji

Janusz 65 PrzewodniczacyRady o1 o1 5015.31.12.2015 63 PrzewodniczacyRady o1 o1 5014.31.12.2014
Malarz Nadzorczej Nadzorczej
Zbigniew 50 Zastepca Przewodniczacego. o) 1 5015 31 15 2015 33 Cztonek Rady Nadzorczej  17.04.2014-31.12.2014
Rogoz Rady Nadzorczej
Adri
Mor;i: 50 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 48 Cztonek Rady Nadzorczej ~ 01.01.2014-31.12.2014
B
S\?nrz:sya 50 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 48 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Hali Zast P dni

atina 55 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2015-31.12.2015 51 astepea Przewodniczacego o) o1 2014-31.12.2014
Markiewicz Rady Nadzorczej
TR X X X 9 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2014-28.02.2014
Kwiecien

e  Wartos¢ wynagrodzen i nagréd osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytufu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzgdkowanych w 2015 roku (w tys. zf)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajgcymi i nadzorujagcymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkgji

Barbara Przewodniczaca Rady

Trenda 68 N 19.06.2015-31.12.2015 X X X

Celiien Zastepca Przewodniczace] ) 1 5015 31 15 2015 46 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Moska 87 Rady Nadzorczej

Wojciech . .

Hoffmann 57/ Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 46 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujacymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Adrian

Moska 12 tys. euro Cztonek Rady Dyrektorow  01.01.2014-31.12.2014 12 tys. euro Cztonek Rady Dyrektorow  01.01.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novita" S.A. bedacych osobami zarzagdzajacymi "Lentex" S.A.

. vokzes rok 2014

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkgji

Radostaw

Muziot 597 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.12.2015 191 Prezes Zarzadu 29.09.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Novita" S.A. bedacych osobami zarzagdzajacymi i nadzorujacymi "Lentex" S.A.

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . okres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Wojciech Przewodniczacy Rad
oJcied 102 reewodniczacy Rady g1 41 7015-31.12.2015 48 Czonek Rady Nadzorczej  01.01.2014-31.12.2014
Hoffmann Nadzorczej
Celien %0 Zastepca Przewodniczacego. ) 1 5015 31 1 2015 20 Cztonek Rady Nadzorczej  30.07.2014-31.12.2014
Moska Rady Nadzorczej
ii;:ad': 53 Cztonek Rady Nadzorczej  01.01.2015-31.12.2015 20 Czlonek RadyNadzorczej  30.07.2014-31.12.2014

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Novitex" Sp. z 0.0. bedacych osobami zarzadzajacymi "Lentex" S.A.

. vekzes rok 2014

wartos¢ . . okres petnienia wartos¢ . . kres petnienia
. petniona funkcja ,, . petniona funkcja ..
ynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkgji

Radostaw

Muziot 7 Prezes Zarzadu 01.01.2015-31.07.2015 3 Prezes Zarzadu 01.10.2014-31.12.2014

12. Informacja o podmiocie badajagcym sprawozdanie finansowe
Informacje zaprezentowano w punkcie 48 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

13. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

13.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych

Dane finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym za lata 2015 i 2014 ze wzgledu na zmiane struktury

Grupy Kapitatowej sg nieporownywalne. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

AKTYWA 31.12.2015 31.12.2014

A. Aktywa trwate 408 793 351 361
B. Aktywa obrotowe 253930 199 103
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

- 572
31122015 31122014
A. Kapitat wlasny 429373 370 461
B.Zobowigzania dtugoterminowe 72 349 93 236
C.Zobowigzania krétkoterminowe 161 001 87 339

- 01.01.2015 - 01.01.2014 -
ziafalnos¢ kontynuowana 31.12.2015 31.12.2014

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 408 654 370 861
B. Koszty sprzedanych produktéow, towarédw i materiatow 276 437 263 240
D. Koszty sprzedazy 28 644 22 116
E. Koszty ogélnego zarzadu 50 322 51472
G. Pozostate przychody 2 599 9147
H. Pozostate koszty 4474 4 086
J. Przychody finansowe 3248 12 019
K. Koszty finansowe 2219 2937
L. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych - 1967
M. Zysk na okazjonalnym nabyciu 46 845 6314

N. Wycena do wartosci godziwej udziatow kapitatowych w Novita S.A. 5 899
posiadanych na dzien przejecia

O. Podatek dochodowy 10186 8920

Przeptywy srodkéw pienieznych 31.12.2015 31.12.2014

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 82181 36 631
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 319 51 686
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -55 093 -91 128
Przeplywy pienigine nettorazem -3 281
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych - 14231 - 2811
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 806 9599
Srodki pieniezne na koniec okresu -5388 8 806

Szczegétowe informacje dotyczgce ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.
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13.2. Wynik dziatalnosci operacyjnej

e Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej
W 2015 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow z dziatalnosci
kontynuowanej wynosi 408.654 tys. zt i stanowi 110% uzyskanych przychoddéw w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 55%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 45%.

e . realizacja 2015 w tys. zt % wykonania realizacja 2014 w tys. zt % wykonania
Rodzaj sprzedazy ogétem w tym kraj 2015/2014 ogétem w tym kraj 2014/2013

1. Sprzedaz produktéw 382 282 208 092 112% 340 542 200 732 106%
2. Sprzedaz ustug 19 626 19 509 108% 18 233 18 135 329%
3. Sprzedaz produktow i ustug 401 908 227 601 112% 358 775 218 867 110%
4.Sprzedaz towaréw i materiatow 6 746 5038 56% 12 086 10 826 261%
5. Sprzedaz ogétem 408 654 232 639 110% 370 861 229 693 112%
6. Udziat % kraj

-w sprzedazy ogétem X 55% X 62%

e Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w 2015 roku wyniosty 276.437 tys. zt i zwiekszyty sie
0 5% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 50.322 tys. zt i w stosunku do roku 2014 wykazaty spadek o niespetna 3%.

Koszty sprzedazy wyniosty 28.644 tys. zt i byly wyzsze niz w roku poprzednim o ok 29%.

e Pozostate przychody i koszty
W 2015 roku pozostate przychody wyniosty tgcznie 2,599 tys. zt i zmniejszyty sie 0 6.548 tys. zt w stosunku do
roku 2014. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 4.474 tys. zt i wykazaty wzrost o 388 tys.

zt w stosunku do roku ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej
W 2015 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 51.376 tys. zi.

W poréwnaniu do roku 2014 wynik na dziatalnosci operacyjnej wzrést 0 12.282 tys. zt, tj. o ponad 31%.

13.3. Dziatalnos¢ finansowa

W 2015 roku przychody finansowe wyniosty tacznie 3.248 tys. zt i zmniejszyty sie o 8.771 tys. zt w stosunku do
roku 2014. Fakt ten byt spowodowany gtdwnie utratg znaczacego wptywu w ,Prymus” S.A., co spowodowato
wycene do wartosci godziwej w wysokosci 5.683 tys. zt. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe

wyniosty 2.219 tys. zt i wykazaty spadek o 718.tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.

13.4. Woynik na dziatalnosci gospodarczej

e Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto Grupy w 2015 roku wynidst 99.250 tys. zt i wzrdst o 48.692 tys. zt, tj. o blisko 100% w poréwnaniu

do roku ubiegtego. Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajéw dziatalnosci (dane w tys. zt.):
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Rodzaj dziatalnosci 2015 2014

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 51 376 39 094

zysk/strata na dziatalnosci finansowej 1029 9 082

zysk na okazjonalnym nabyciu 46 845 6314

Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych - 1967
Zysk/strata ze sprzedazy udziatéw w jednostkach powigzanych - -5 899
zysk brutto 99 250 50 558

e  Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw z dziatalnosci kontynuowanej
Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2015

wyniosto 10.872 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony zmniejszyt wynik finansowy Grupy o 686 tys. zt.

e Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej
W 2015 roku Grupa wypracowata zysk netto w wysokosci 89.064 tys. zt, ktéry wzrdst w stosunku do roku

ubiegtego 0 47.426 tys. zt, tj. o blisko 114%.

13.5. Ocena sytuacji finansowej Grupy

e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Ogdlna suma aktywow i pasywdéw na 31 grudnia 2015 roku wynosi 662.723 tys. zt i wykazuje wzrost w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2014 roku 0 111.687 tys. zt.
Warto$¢ aktywdw trwatych na 31 grudnia 2015 roku wynosi 408.793 tys. zt i stanowi blisko 62% sumy
bilansowej. Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych za
rok 2015 wyniosta 23.312 tys. zt i byta wyzsza o 5.052tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.
Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2015 roku wynoszg 253.930 tys. zt i stanowig 38% aktywoéw ogdtem.
W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2014 roku aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 54.827 tys. zt.
Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2015 roku wynoszg 429.373 tys. zt i stanowig 65% sumy bilansowe;j.
Kapitat wiasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2014 roku o 58.912 tys. zt.
Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 233.350 tys. zt i stanowig 35% ogdtu pasywow Grupy. Gtéwna

pozycja sg zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek na faczng kwote 122.199 tys. zt.

e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow
W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktow, towardow
i materiatdw z dziaftalnosci kontynuowanej zwiekszyty sie o 10% przy jednoczesnym zwiekszeniu sie sumy
kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu
o prawie 5%. Uwzgledniajgc strate na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.875 tys. zf, zysk
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 1.029 tys. zt, zysk na okazjonalnym nabyciu w kwocie 46.845 tys. zt oraz
podatek dochodowy 10.186 tys. zt, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2015 rok wynidst 89.064

tys. zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego zwiekszyt sie 0 47.426 tys. zt.
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e Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pienieznych 2015 2014

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 82 181 36 631
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 319 51 686
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -55 093 -91128
Przeptywy pieniezne netto razem -14 231 -2811
Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienieznych -14 231 -2 811
Srodki pieniezne na poczatek okresu 8 806 9599
Srodki pieniezne na koniec okresu -5 388 8 806

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej o 82.181 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ przeptywy
ujemne wynikajgce gtdéwnie z wydatkdw na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych oraz wydatkéw na
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne. Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg

z wyptaconymi dywidendami za 2014 rok oraz wydatkami na spfate kredytow i pozyczek..

e Ksztattowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

20152014
| s 2014
wartos¢ ksiegowa akcji 7,93 6,12
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 8,73 8,50

13.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2015 i 2014

| Rodzajwskainika | 2015 | 2014 ] Schematwskainka ___|

Zysk (strata) ze sprzedazy x 100/ Przychody ze

Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] = 12,20% 9,18% . i L. D
sprzedazy produktéw oraz towarédw i materiatéw
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS)[%] = 21,79% 17,99% A SRS MR A/ e e 7l
sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
Rentownos¢ majatku (Aktywéw) (ROA) : 14,68% 13,46% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
okresu) /2
Aktywa obrotowe ogoétem - krétkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 1,56 2,27 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

kréotkoterminowe
Aktywa obrotowe ogdétem - zapasy-
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 0,80 1,36 krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/
Zobowigzania krétkoterminowe
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 65,33 67,13 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktéw
oraz towaréw i materiatow
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 103,83 77,27 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardéw,

Wskaznik cyklu zobowiazan [dni] = 34,92 30,19 L, . )
materiatow + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego
zarzadu
S bil - Kapitat wt S
Wskaznik ogélnego zadtuzenia = 35,21% 32,77% uma bl ansowa_ SRR 7/ T
bilansowa
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Dane finansowe wykazane w sprawozdaniu finansowym za lata 2015 i 2014 ze wzgledu na zmiane struktury
Grupy Kapitatowej sg niepordwnywalne i w zwigzku z tym zrezygnowano z omodwienia wskaznikdw

finansowych. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

13.7. Wainiejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy w 2015 roku

o Decyzja o zaprzestaniu kontynuowania procesu potgczenia ze spdtka zalezng ,,Novita” S.A.
W dniu 25 marca 2015 roku Zarzad ,Lentex” S.A. po szczegdtowej analizie wszystkich czynnikéw i uzyskaniu
stanowiska Rady Nadzorczej, majagc na uwadze interes Spétki oraz jej akcjonariuszy podjat decyzje
0 zaprzestaniu kontynuowania trwajacego procesu potgczenia ze spdtka zalezng ,Novita” S.A. z uwagi na fakt,
iz realizacja procesu potgczenia przy zatozeniu rekomendowanej przez Niezaleznego Doradce wysokosci
parytetu wymiany akcji na poziomie 6,88 akcji ,,Lentex” S.A. za jedng akcje ,Novita” S.A. jest zdaniem Zarzadu
nieuzasadniona ze wzgledow ekonomiczno-biznesowych. W zwigzku z powyiszym, proces ten ulega
zakonczeniu, a dotychczas podjete w jego toku czynnosci nie wywotujg dalszych skutkdow o czym Spédtka
informowata w raporcie biezgcym nr 11/2015 z dnia 25 marca 2015 roku.

o Zawarcie ze spotka zalezng Gamrat umowy sprzedazy akcji Gamrat
,Lentex" S.A. w dniu 21 maja 2015 roku zawart ze spoétkg zalezng ,Gamrat" S.A. umowe sprzedazy akcji
,Gamrat” S.A., na mocy ktérej Gamrat nabyt od Spétki 1.670.886 sztuk akcji imiennych serii A spoétki ,,Gamrat”
S.A., o wartosci nominalnej 8,73 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej 14.586.834,78 zt, stanowigcych 20,00%
kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A., o czym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 20/2015 z dnia
21 maja 2015 roku. Nabycie akcji ,,Gamrat” S.A. nastgpito za taczng cene 26.399.998,80 zt w ramach
upowaznienia udzielonego Zarzadowi Gamrat zgodnie z art. 362 § 1 pkt 8 Kodeksu spdtek handlowych przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gamrat z dnia 20 kwietnia 2015 roku, o czym Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 16/2015 z dnia 20 kwietnia 2015 roku.

o Woypfata dywidendy
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki ,Lentex” S.A., ktore odbyto sie w dniu 26 maja 2015 roku, na podstawie
Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2014, podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy w wysokosci 0,40 zt (stownie: czterdziesci groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej
kwoty zysku netto za rok 2014 na kapitat zapasowy.

o Przystgpienie do realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej

do produkc;ji witdknin typu spunlace

W dniu 10 wrzesnia 2015 roku Zarzad ,Lentex" S.A. podjat decyzje o zamiarze przystgpienia do realizacji
w Spofce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji widknin typu
spunlace, ktérej szacowany tgczny koszt to 50.300 tys. zt netto. Po uzyskaniu w dniu 18 wrzesnia 2015 roku
zgody Rady Nadzorczej Zarzad przystapit do jej realizacji. Realizacji inwestycji pozwoli Spétce ponad dwukrotnie
zwiekszyé obecny potencjat produkcyjny segmentu wtdknin typu spunlace, a ponadto wymagac bedzie takze

przebudowy powierzchni produkcyjno-magazynowych, co dodatkowo pozwoli na optymalizacje organizacji

logistyki surowcow i wyrobow gotowych w skali catego przedsiebiorstwa.
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W dniu 10 grudnia 2015 roku Spétka w ramach realizacji inwestycji zawarta z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH umowe, ktérej przedmiot obejmuje zakup przez Spétke linii technologicznej
do produkcji widknin typu spunlace, zgodnie ze specyfikacjg techniczng ustalong przez strony, za cene réwna
9.230.000,00 EUR. Zgodnie z postanowieniami umowy linia technologiczna ma zosta¢ uruchomiona
w | kwartale 2017 roku. Szczegdty dotyczace realizacji inwestycji i podpisanej umowy Spdtka podata
do publicznej wiadomosci odpowiednio w raporcie biezgcym nr 38/2015 oraz nr 52/2015.

o Umorzenie akcji wtasnych oraz rejestracja przez sad obnizenia kapitatu zaktadowego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 30 listopada 2015 roku na mocy uchwaty Nr 5 podjeto decyzje
0 umorzeniu w drodze umorzenia dobrowolnego 5.650.000 szt. akcji wtasnych Spétki o wartosci nominalnej
0,41 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 2.316.500,00 zt, a nastepnie w zwigzku z podjetg Uchwatg Nr 5
podjeto na mocy Uchwaty Nr 6 decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 2.316.500,00 zt.
Na mocy postanowienia z dnia 18 grudnia 2015 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
KRS, dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 2.316.500,00 zt.
Po rejestracji przez Sad wskazanego powyzej obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki wynosi on obecnie
22.257.696,65 zt i dzieli sie na 54.287.065 szt. akcji o wartosci nominalnej 0,41 zt kazda, wyemitowanych
kolejno jako akcje serii od A do H.

o Zakup 100% akcji ,,Baltic-Wood” S.A. przez ,,Gamrat” S.A.
W dniu 11 grudnia 2015 roku ,Gamrat” S.A. zawart z Baltic Wood Venture Found 1 Sp. z o.0. z siedziba
w Krosnie finalng umowe sprzedazy 100% akcji spotki ,,Baltic Wood” S.A. za cene 23.000 tys. zt.

o Porozumienie , NOVITA” S.A. a NSZZ Solidarnos¢
W dniu 30 kwietnia 2015 roku zostato zawarte porozumienie pomiedzy , Novita” S.A. a NSZZ Solidarnosc -
Komisjg Zaktadowg przy ,Novita” S.A., na podstawie ktérego rozwigzano Zaktadowy Uktad Zbiorowy z dnia 23
marca 1995 roku, zmieniajagc warunki wyptaty odpraw jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe zostang
wyptacone pracownikom, ktérzy nabedg uprawnienia do takiej nagrody w wysokosci:

e 75% wartosci nagrody jubileuszowej w okresie od dnia 01.05.2015 roku do dnia 31.12.2015 roku,

e 50% wartosci nagrody jubileuszowej w okresie od dnia 01.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku.

13.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wptyw na wynik z dziatalnosci Spétki za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniete
wyniki

Nie wystgpity czynniki o charakterze nietypowym majace wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

13.9. Przewidywany rozwoéj Grupy

»Lentex” S.A. — jednostka dominujaca
W 2016 roku Spdtka ,Lentex” S.A. bedzie kontynuowac realizacje inwestycji, polegajacej na uruchomieniu

nowe;j linii technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace.
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Gtéwnym celem planowanej inwestycji jest dalszy rozwdj Spotki poprzez zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.
Instalacja linii technologicznej pozwoli ponad dwukrotnie zwiekszyé obecny potencjat produkcyjny segmentu
widknin typu spunlace. Zaktadany termin uruchomienia linii przewidziany jest na | kwartat 2017 roku.

W 2016 roku ,Lentex” S.A. zamierza réwniez kontynuowac dziatania w zakresie wprowadzania nowych wzoréw

produktow, rozszerzenia istniejgcego asortymentu oraz ekspansji na nowe rynki.

Grupa Kapitalowa Gamrat

e Gamrat

W 2015 roku ,,Gamrat” S.A. uruchomit produkcje i wprowadzit do swej oferty handlowej deski tarasowe
z kompozytu drewna. Sg one idealng alternatywa dla tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy
basendéw, pomostéw i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych domoéw, budynkdéw
i budowli. W zwigzku z faktem iz producent podtég drewnianych Spétka ,Baltic Wood” (ktérej wiascicielem
100% akcji jest ,Gamrat” S.A.) posiada rozwinieta sie¢ sprzedazy w catej Europie, obecni klienci ,,Baltic Wood”
S.A. sprzedajg tego typu produkty dostarczane przez innych producentéw. Produkowana przez ,Gamrat” S.A.
deska tarasowa stanowi¢ bedzie uzupetnienie oferty handlowej ,,Baltic Wood” S.A.

Planowane w 2016 roku inwestycje w obszarze rurowym dotyczg w szczegdlnosci zakupu 2 nowych linii do
produkcji rur PVC. Pozwolg one na znaczace zwiekszenie wydajnosci produkcji, poprawe jakosci oferowanych
wyrobow oraz szybszg realizacje zamowien.

W 2016 roku planowany jest wzrost sprzedazy rur PVC o 16,2%.

e  Grupa Kapitatowa Devorex

W roku 2016 w Grupa Devorex, planuje umocnienie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systemow
rynnowych i drenazowych. Ponadto planowane jest wprowadzenie na rynek butgarski nowych produktéw
z oferty Grupy — deska tarasowa oraz wyroby ,,Baltic Wood” S.A. oraz wprowadzenie do sprzedazy nowych
koloréow systemu rynnowego.

Grupa Devorex planuje réwniez rozpoczecie wspotpracy z nowymi odbiorcami systemdéw rynnowych
i drenazowych — Witochy, Hiszpania, Francja, Rosja, Grecja, Turcja.

Planowany jest rowniez rozwdj dziatalnosci produkcji form oraz obrdbki metali oraz wyjscie z ofertg do nowych

odbiorcéw spoza grupy.

e ,Baltic Wood” S.A.
W roku 2016 ,,Baltic Wood” S.A planuje rozpoczecie inwestycji majacych na celu podwyzszenie zdolnosci
produkcyjnych pod katem wyrobdéw DESKA (m.in. zakup kolejnych suszarni komorowych, zakup pity tasmowej
do rozcinania deski LHD, automatyzacja sortowania lameli). Ponadto Spétka szacuje prezny rozwdj sprzedazy na
rynku krajowym, poprzez pozyskanie nowych klientéw oraz wprowadzenie nowych produktéw/kolekcji, a takze

dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych poprzez rozpoczecie wspétpracy z nowymi klientami.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

,Novita” S.A.

W 2016 roku Spétka planuje skoncentrowac dziatania na utrzymaniu wysokiego poziomu sprzedazy produktow
typu spunlace do krajéw UE oraz USA. Niestabilna sytuacja na rynku krajowym w zakresie produktow
iglowanych mechanicznie wymusita poszukiwanie nowych rynkéw zbytu. W 2016 roku sprzedaz produktéw tej
kategorii bedzie realizowana przy wiekszym udziale klientéw zagranicznych, gtéwnie z obszaréw Dalekiego
Wschodu. Dziatania zaplanowane dla produktéow konfekcjonowanych zaktadajg umocnienie obecnej pozycji
Spotki na rynku krajowym w kategorii czy$ciw do uzytku domowego oraz rozwdj sprzedazy na terenie UE.

W 2016 roku kontynuowane bedzie wdrazanie kolejnych narzedzi Lean Manfacturing. Realizowane beda
rowniez zadania dotyczace zakoriczenia wdrozenia TPM. W drugiej potowie roku planowane jest rozpoczecie
wdrozenia programu usprawnien pracowniczych w oparciu o system KAIZEN, a takze dziatania majace na celu
skrécenie czaséw przezbrojen linii produkcyjnych w oparciu o SMED. W ciggu catego roku kontynuowane bedg

dziatania zwigzane ze standaryzacjg pracy i rozwojem systemu 6S.
14. Informacje dodatkowe

14.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowe] Lentex i w zwigzku z tym Spoétka sporzadza

rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

GRUPA KAPITALOWA LENTEX NA
DZIEN 31 grudnia 2015 roku

(udziaty bezposrednie)

GAMRATS.A. NOVITAS.A.

DEVOREX
DISTRIBUTION RO DISTRIBUTION
RUMUNIA HISZPANIA

100%
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14.2. Zdarzenia po dniu bilansowym

o Umowa kredytu inwestycyjnego , Lentex” S.A.
W dniu 15 stycznia 2016 roku ,Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000 tys. zt w zwigzku z podjetg przez Zarzad w dniu 10 wrzeénia 2015 roku
decyzjg o zamiarze przystgpienia do realizacji w Spodfce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii
technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace. Oprocentowanie kredytu jest oparte o stawke WIBOR 1M
plus marza Banku. Zakonczenie okresu kredytowania zostato przez strony ustalone na dzien 30 listopada 2021
roku, z tym zastrzezeniem, ze moze on zosta¢ wydtuzony o maksymalnie 36 miesiecy. Zgodnie z zapisami
Umowy srodki z kredytu inwestycyjnego zostang przez Spotke przeznaczone na:
1) finansowanie i refinansowanie wydatkéw dotyczacych zakupu linii technologicznej do produkcji wtdknin typu
spunlace na podstawie zawartej przez Spdétke w dniu 10 grudnia 2015 roku umowy z firmg Trutzschler
Nonwovens & Man-Made Fibers GmbH z siedzibg w Egelsbach, Niemcy, o ktérej Spotka informowata w raporcie
biezgcym nr 52/2015, w tym na zapewnienie zrodta finansowania wyptat z akredytywy dokumentowej otwartej
na pokrycie ptatnosci wynikajacych z zakupu linii technologicznej;
2) finansowanie i refinansowanie wydatkéw dotyczacych budowy hali produkcyjno-magazynowe;.
Umowa przewiduje po stronie Spotki szereg zobowigzan wzgledem Banku, stuzgcych zapewnieniu jej
prawidtowej realizacji. Pozostate postanowienia Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umow.

o  Zakup akcji ,,Gamrat” S.A.
W dniu 4 marca 2016 roku ,Lentex” S.A., dziatajgc na podstawie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku
ze Skarbem Panstwa umowy sprzedazy akcji spotki ,Gamrat” S.A., nabyt od Skarbu Panstwa 36.843 sztuk akcji
»,Gamrat” S.A. Nabycie obejmowato wszystkie akcje ,,Gamrat” S.A. nienabyte przez uprawnionych pracownikdéw
,Gamrat” S.A. i ich spadkobiercow zgodnie z art. 36 i nast. Ustawy z 30 sierpnia 1996 roku o komercjalizacji
i prywatyzacji, ktére byty wolne od roszczen oséb trzecich.

o Sprzedaz akcji ,,Plast-Box” S.A.
W dniu 17 lutego 2016 roku oraz w dniu 18 lutego 2016 roku ,Gamrat” S.A. dokonat sprzedazy odpowiednio
997.051 sztuk akcji oraz 658.300 sztuk akcji ,,Plast- Box” S.A. W wyniku powyzszej sprzedazy udziat ,,Gamrat”

S.A. w kapitale akcyjnym ,Plast-Box” S.A. zmniejszyt sie z 10,5% do 6,25%.

14.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub kooperacji
o Umowa nabycia 100% akcji spofki ,,Baltic Wood” S.A.
W dniu 11 grudnia 2015 roku zostata zawarta pomiedzy ,Gamrat” S.A. z oraz Baltic Wood Venture Found
1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie finalna umowa sprzedazy akcji ,,Baltic Wood” Spdétka Akcyjna, na mocy ktorej

,Gamrat” S.A. nabyt 82.000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A., tj. 100% akcji Spotki za cene 23.000 tys. zt.
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14.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W 2015 roku Spotki Grupy nie udzielity pozyczek.

14.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta
Grupa w 2015 roku udzielita poreczen, ktére opisane zostaty w punkcie 47 niniejszego rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W nawigzaniu do postanowien umowy zawartej w dniu 10 grudnia 2015 roku z firmg Trutzschler Nonwovens
&Man-Made Fibers GmbH z siedzibg w Egelsbach, Niemcy, ktérej przedmiot obejmuje zakup przez , Lentex”
S.A. linii technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace, Spétka otrzymata nieodwotalng gwarancje
bankowa opiewajgcg na kwote réwng 10% wartosci umowy, jako zabezpieczenie wykonania przez Dostawce

obowigzku dostawy linii technologiczne;j.

14.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papieréw wartosciowych

Nie wystgpity.

14.7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Grupa nie publikuje prognoz dotyczgcych przysztych wynikéw finansowych.

14.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sadami,

organami wtasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan

dotyczacych zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej wartos¢ ustalona

odrebnie dla poszczegdélnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wtasnych Grupy.
14.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa
Nie wystgpity.
14.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez

przejecie

Nie wystgpity.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2015

DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

14.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji iudziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

emitenta
Stan na 31 grudnia 2015 roku — akcje/udzia w ednoﬁtkach wizan»ch

Petniona funkcja ilo&¢ (w szt) ilodé (wszt)

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 454 802 186 468,82 2t X X X

Radostaw Muziot Cztonek Zarzadu 7 000 2870,00 zt X X X

Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3 000 1230,00 zt X X X

Przewodniczacy Rady
Janusz Malarz . X X X X X
Nadzorczej
Zastepca Przewodniczacego
Zbigniew Rogb2 =5 _Q e X X X X X
Rady Nadzorczej

Adrian Moska* Cztonek Rady Nadzorczej 54000 22 140,00zt X X X

Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X X

Halina Markiewicz Sekretarz RadyNadzorczej X X X X X

* Na dzieri publikacji raportu pan Adrian Moska posiadat54.000s2tuk acji "Lentex” S.A., w tym 9.000 s 2tuk akcji posiadanych bylo przez osobe
blisko z nim zwigzang w rozumieniu art. 160 ust. 2 pkt 1 "Ustawy o obrocie"

14.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

14.13. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

W 2015 roku zakonczyt sie proces nieodptatnego nabycia akcji spotki zaleinej ,Gamrat” S.A. przez
uprawnionych pracownikéw lub ich spadkobiercow, zgodnie z art. 36 i nast. ustawy z 30 sierpnia 1996 roku
o komercjalizacji i prywatyzacji. W wyniku realizacji procesu nieodptatnego nabycia akcji przez uprawnionych
pracownikow lub ich spadkobiercéw, pozostaty nie objete przez uprawnionych pracownikdw akcje w tacznej
liczbie 36.843 sztuk, ktore stanowity na dzierh 31 grudnia 2015 roku wtasno$é Skarbu Panstwa. W dniu 4 marca
2016 roku , Lentex” S.A., dziatajgc na podstawie zawartej w dniu 14 kwietnia 2011 roku ze Skarbem Paristwa
umowy sprzedazy akcji spétki ,Gamrat” S.A., nabyt od Skarbu Panstwa wskazane powyzej 36.843 sztuk akcji

,Gamrat” S.A.
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Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

w "Lentex" S.A. w roku obrotowym 2015

Na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 w zw. z § 92 ust. 3 i 4 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (t.j. Dz.U. z 2014 r., poz. 133),
Zarzad "Lentex" S.A. o$wiadcza, co nastepuje:

a) "Lentex" Spoétka Akcyjna w roku obrotowym 2015 stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW”, uchwalonym przez Rade Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., wedtug stanu na dzien 31.12.2015r. Tekst dokumentu
,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” dostepny jest publicznie na stronie internetowej
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka nie stosowata praktyk w zakresie tadu
korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem krajowym. Poczawszy od
01 stycznia 2016 roku Spodtka stosuje zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,, Dobre
Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, uchwalonym przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

b) "Lentex" S.A. w roku obrotowym 2015 stosowat zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW” o ktérym mowa w pkt a) powyzej
(wedtug stanu na dzien 31.12.2015r.), z wytaczeniem lub czesciowym wytgczeniem nastepujgcych
zasad:

e zasady l.1. w zakresie dotyczgcym prowadzenia strony internetowej wzorowanej na
modelowym serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem:
http://naszmodel.gpw.pl — zmiana struktury strony internetowej na w petni zgodng

z modelowym serwisem relacji inwestorskich wigze sie z istotnymi kosztami i zostanie
przeprowadzona w chwili, gdy liczba planowanych zmian uzasadni poniesienie tych kosztéw,
jednak juz obecnie strona internetowa Spétki jest w duzym zakresie wzorowana na
modelowym serwisie relacji inwestorskich;

e zasad I.1,, .12, 1l.1.9a. oraz IV.10. w zakresie dotyczagcym transmitowania obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad
i upubliczniania go na stronie internetowej, a takie mozliwosci zapewnienia udziatu
akcjonariuszom w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej — Spétka w chwili obecnej nie jest przygotowana prawnie, organizacyjnie ani
technicznie do transmitowania obrad walnego zgromadzenia za pomocy sieci Internet,
a w konsekwencji stosowanie powyzszych zasad zwigzane by¢ moze z ryzykiem zaburzenia
sprawnego przebiegu walnego zgromadzenia. Spdtka w przysztosci rozwazy stosowanie w/w
zasad tadu korporacyjnego jednoczesnie wskazujac, iz dokonanie ogtoszenia o zwotaniu
walnego zgromadzenia w terminie i na warunkach przewidzianych przepisami prawa
pozwalajg akcjonariuszom korzystac z petni posiadanych praw.
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zasady I.5. w zakresie dotyczgcym polityki wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujacych
i zarzadzajacych — wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej ustalane jest przez Walne
Zgromadzenie, natomiast wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu ustalane i negocjowane s3
indywidualnie przez Rade Nadzorczg, kierujaca sie stusznym interesem Spétki.

zasady 1.9 w zakresie dotyczacym zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn
w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru — zgodnie z regulacjami statutowymi oraz
obowigzujgcymi przepisami prawa wyboru cztonkdw Rady Nadzorczej dokonuje Walne
Zgromadzenie, natomiast wyboru cztonkéw Zarzadu dokonuje Rada Nadzorcza i to do tych
organdw nalezy decyzja o wyborze oséb petnigcych w Spdtce wyzej wymienione funkcje,
a tym samym stosowaniu przedmiotowej zasady;

zasady 11.1.5. — wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie, przy czym
akcjonariusze nie majg obowigzku przedstawiania kandydatur z wyprzedzeniem w stosunku
do daty Walnego Zgromadzenia;

zasady 11.1.6. — decyzje o upublicznieniu rocznego sprawozdania z dziatalnosci Rady
Nadzorczej pozostawia sie Radzie Nadzorczej;

zasady 1I.1.7. — z uwagi na brak przygotowania techniczno-organizacyjnego, z tym jednak
zastrzezeniem, ze pytania zadane w trybie przewidzianym w Kodeksie spétek handlowych
publikowane sg w postaci raportu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami;

zasad 11.1.8., 11.1.9., 1.1.10. — przedmiotowe informacje publikowane sg w postaci raportéw
biezgcych, ktére sg nastepnie zamieszczane na stronie internetowej Spoétki;

zasady 1.1.14. — sposéb wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych okreslajg akty wewnetrzne Spdtki, w szczegdlnosci Statut, a o zmianie tego
podmiotu decyduje Rada Nadzorcza kierujac sie stusznym interesem Spétki;

zasady Il.2. — strona internetowa Spétki prowadzona jest réwniez w jezyku angielskim, jednak
w niepetnym zakresie wskazanym w zasadzie Il.1.

zasady II.3. — Rada Nadzorcza zatwierdza transakcje z podmiotem powigzanym w sytuacji,
gdy wymagaja tego akty wewnetrzne Spodtki, w tym w szczegdlnosci Statut, oraz
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa;

zasady 11l.1.1. — Rada Nadzorcza samodzielnie okresla zakres tworzonego przez siebie
sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym, w tym takze zakres
oceny sytuacji Spotki;

zasady 11l.1.3. — Rada Nadzorcza rozpatruje i opiniuje sprawy majace by¢ przedmiotem
uchwat walnego zgromadzenia w zakresie w jakim wymagajg tego akty wewnetrzne Spétki,
w tym w szczegdlnosci Statut, oraz obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa;

zasady IIl.2. — zobligowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do przedkfadania informacji
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przewidzianych w zasadzie 1.2 wymaga zmiany tresci wewnetrznych aktéw regulujgcych
sposdb funkcjonowania Spoétki oraz jej organdw;

e zasady lll.6. — wyboru Cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie, przy czym
akcjonariusze nie majg obowigzku kierowac sie kryteriami niezaleznosci. Ponadto Spdtka
posiada wtasne regulacje statutowe okreslajgce zasady niezaleznosci cztonkéw Rady
Nadzorczej;

e zasady IlI.8. — Rada Nadzorcza w zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziata w oparciu
o obowigzujace w tym zakresie przepisy prawa oraz regulacje wewnetrzne;

e zasady Ill.9. — Rada Nadzorcza zatwierdza transakcje z podmiotem powigzanym w sytuacji,
gdy wymagaja tego akty wewnetrzne Spodtki, w tym w szczegdlnosci Statut, oraz
obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa ;

e zasady IV.1. — obowigzujgcy w Spdtce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli mediéw w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden
z akcjonariuszy obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi
sie takiemu udziatowi;

e zasady IV.6. — Spétka nie ma wptywu na ustalenie przez akcjonariuszy dnia nabycia prawa do
dywidendy oraz dnia wypfaty dywidendy w uchwale Walnego Zgromadzenia;

e zasady IV.7. — Spdétka nie ma wptywu na tres¢ uchwaty w sprawie podziatu zysku,
podejmowanej przez akcjonariuszy w czasie obrad Walnego Zgromadzenia;

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spdtce zasad tadu korporacyjnego w mozliwie
najszerszym zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie
transparentnosci spoétek gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spdtek z inwestorami czy
wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy. Zarzad nie moze jednak deklarowaé przestrzegania zasad,
na realizacje ktérych nie ma wptywu lub ktérych realizacja jest z innych powoddéw wytgczona.

Zakres stosowania zasad tadu korporacyjnego wskazanych w dokumencie , Dobre Praktyki Spdtek
Notowanych na GPW 2016” Spdtka opublikowata w raporcie dotyczgcym Dobrych Praktyk, ktory jest
dostepny takze na stronie internetowej Spotki.

c) Spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg odrebne systemy kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktérych celem jest sporzadzanie sprawozdan
finansowych w sposdb rzetelny i w oparciu o obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa. Spétka
"Lentex" S.A. jako podmiot dominujacy posiada dostosowany do swoich potrzeb system kontroli
wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, ktéry zapewnia skutecznos¢ dziatan, wiarygodnos¢, kompletnos¢ oraz
aktualnos$¢ informacji finansowych i zarzadczych, i ktdry jest realizowany przez poszczegdlne komorki
organizacyjne Spotki. System kontroli wewnetrznej okreslony jest przez regulaminy, instrukcje,
zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spétce dokonuje sie miesiecznych przegladow wynikdw
finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych plandéw operacyjnych. W proces szczegétowego
planowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania Spoétki, zaangazowane jest
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kierownictwo $redniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka
operacyjnego, a takze zarzadzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komodrki organizacyjne
Spotki, ktérych dziatalno$¢ narazona jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem
finansowym odpowiedzialny jest Pion Dyrektora Ekonomiczno-Finansowego. Dziatania majace za
zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje
celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach poszczegdlnych komodrek organizacyjnych
oraz zarzgdzeniach wewnetrznych. Istniejgce procedury kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem
w odniesieniu do dziatalnosci Spétki przektadajg sie korzystnie na proces sporzadzania sprawozdan
finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Akcjonariusze Spétki posiadajgcy na dzierh 31 grudnia 2015 roku bezposrednio lub posrednio
znaczne pakiety akcji:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akcji/gtoséw zaktadowym liczbie gtoséw na WZ
Leszek Sobik
wraz z ,,Sobik” 14.999.202 27,63% 27,63%
Zakfad Produkcyjny
Sp. z 0.0. Sp. k.
Krzysztof Moska 8.637.100 15,91% 15,91%

Paravita Holding
Limited 8.439.673 15,55% 15,55%

Nationale-

Nederlanden 5.709.356 10,52% 10,52%

Otwarty Fundusz
Emerytalny

Aviva Investors 2.773.129 5,11% 5,11%
Poland TFI S.A.

Skfad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych
w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
(t.j. Dz.U. z 2013r., poz. 1382), z uwzglednieniem rejestracji przez wtasciwy sad obnizenia kapitatu
zaktadowego Spotki w zwigzku z umorzeniem akcji whasnych. Rzeczywisty stan moze odbiegaé od
prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce obowigzek na akcjonariusza ujawnienia
nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego
raportu.

e) Majac na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spoétki wszystkie akcje sg rowne w prawach, brak jest
posiadaczy akcji lub innych papierédw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

f) W Spétce nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akgji,
poza tymi ktore wynikajg z obowigzujgcym w tym zakresie przepiséw prawa.
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g) Statut Spétki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papierow wartosciowych. Spdtce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym
zakresie, w szczegdlnosci powstate na podstawie uméw lub innych stosunkdéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie oséb zarzgdzajgcych dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na
podstawie regulacji zawartych w Statucie Spotki oraz obowigzujacych w tym zakresie przepiséw
prawa. Uprawnienia oséb zarzadzajgcych okreslone s3 w Kodeksie spotek handlowych oraz aktach
wewnetrznych Spdétki. Na mocy Statutu Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnien,
w szczegdlnosci w zakresie podejmowania decyzji o emisji akcji oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub
wykup akcji mogg nastepowac¢ w ramach upowaznienia udzielonego Zarzadowi przez Walne
Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spétki okreslajg przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz Statut Spotki.
Zmiana Statutu dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty
kwalifikowang wiekszoscig gtoséw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami
Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie
sktada do witasciwego sgdu wniosek o ich zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia wtasciwego
sadu o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spdtka publikuje w formie raportu biezgcego informacje
o dokonanych zmianach Statutu, ogtaszajgc jednoczesnie tekst jednolity Statutu Spétki, jezeli zostata
podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity zmienionego Statutu zamieszczany jest takze na
stronie internetowej Spofki.

j) Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania zasadniczo pokrywaja sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.
Dodatkowe regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w szczegdlnosci
Statucie, ktdre dostepne sg na stronie internetowej Spétki. Chodzi tutaj przede wszystkim
o przekazanie Radzie Nadzorczej kompetencji Walnego Zgromadzenia w zakresie wyrazania zgody na
nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

k) Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Zarzadu Spétki wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu

Radostaw Muziot Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda Cztonek Zarzadu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2015 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Rogoz Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Halina Markiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej

Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej

Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

W Radzie Nadzorczej Spétki w roku obrotowym 2015 nie zaszty zadne zmiany personalne.
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Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spdtek handlowych, Statutu Spoétki oraz
Regulaminu Zarzadu. Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzad podejmuje uchwaty
w sprawach wymienionych w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzadzany jest
protokot, w ktérym opisane sg zwiezle tematy bedace przedmiotem posiedzenia oraz wymienione
i zawarte w formie zatgcznikdw uchwaty podjete na posiedzeniu Zarzadu. Rada Nadzorcza dziata
w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Rady Nadzorczej.
Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych w siedzibie Spétki lub
w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks spdtek
handlowych oraz Statut Spétki, ktéry okresla takze warunki, jakie musi spetnia¢ cztonek Rady
Nadzorczej, aby zostaé uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
Przewodniczagcego Rady Nadzorczej, jednego lub dwdch Zastepcdw Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada Nadzorcza kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich
komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub wykonywaniu zadan komitetéw przez catg Rade
Nadzorcza. Regulamin Rady Nadzorczej okresla tryb zwotywania i obradowania Rady. Regulamin
przewiduje takze mozliwo$é podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady Nadzorczej, w formie
pisemnej lub w formie srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jak réwniez
mozliwos¢ oddania gtosu za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia
Rady Nadzorczej sporzadzany jest stosowny protokdf, ktérego zawartos¢ okresla Regulamin Rady
Nadzorczej. Do protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej zatgcza sie liste obecnosci, podjete uchwaty
oraz jeden egzemplarz materiatdw dostarczanych kazdemu cztonkowi Rady. Ksiega protokotéw
przechowywana jest w Spétce.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia spolki ,,Lentex” S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Grupy Kapitalowej ,.Lentex” S.A. (,,Grupa™),
w ktorej jednostka dominujaca jest spdtka ,,Lentex” S.A. (,,Spétka™) z siedzibg w Lublincu,
ul. Powstaricéw Slaskich 54, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnosé i jasno$¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spotki.
Ponadto Zarzad Spéiki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy
spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie
badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy.

3. Badanie =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien:

e rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

e Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnos$ci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Grupg zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calos¢.
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4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2015 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie
od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  (,,sprawozdanie =z  dzialalnosci™)
i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg
postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem  cztonkowskim
(Dz.U. 2014.133, z poézn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych”).

w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spolka z ograniczona odpowiedzialnoscisa sp. k.

Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130
Kluczowy biegly rewident
Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczona odpowiedzialnodcia
spétia komandytowa

Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

/ M NIP 526-020-79-76

/ Jerzy Buzek
iegly rewident nr 10870

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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GRUPA KAPITALOWA
»LENTEX” S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU



Grupa Kapitalowa , Lentex” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

CZESC OGOLNA

Informacje ogélne

Jednostkg dominujgca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupg™ lub ,,Grupg Kapitalows™) jest
»Lentex” S.A. (,jednostka dominujgca”, ,,Spétka™).

Jednostka dominujgca zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa
Paristwowego pod nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lublificu na mocy
Aktu Notarialnego z dnia 13 czerwca 1995 roku. Siedziba jednostki dominujgcej miesci sie
w Lublificu, ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002
r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw rachunkowosci
(Dz.Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne,
rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (DzU 2013.330 z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowos$ci”) sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

W dniu 4 stycznia 2002 roku jednostka dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00000 77520.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 5750007888 nadany w dniu 29 czerwca 1993 roku
oraz symbol REGON: 150122050.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

e Produkcja materialow podlogowych i innych materialéw budowlanych (wykladziny

mieszkaniowe i obiektowe);
¢ Produkcja widknin.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspdlzaleimych i stowarzyszonych obejmuje
nastgpujgce rodzaje dziatalnosci:

e Produkcja materialéow budowlanych z tworzyw sztucznych (rur, profili, systeméw
rynnowych);

» Wytwarzanie wykladzin podlogowych mieszkaniowych oraz obiektowych;

e Produkcja gotowych parkietéw podlogowych;

e Produkcja widknin gospodarczych, medycznych i sanitarnych.

W dniu 31 grudnia 2015 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 22.258 tysiecy
ztotych. Kapital wilasny Grupy na ten dziefi wynosit 429.373 tysiecy zlotych.
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Grupa Kapitalowa ,Lentex” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach zlotych)

Zgodnie 2z informacja zamieszczong w nocie 25 dodatkowych not objasniajacych
do zalaczonego zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byta

nastepujgca:

Wartosé Udzial w
Liczba akcji  Liczba gloséw . s kapitale
nominalna akcji
podstawowym
Leszek Sobik 14.999.202 14.999.202 6.150 27,63%
wraz z ,,Sobik”
Zaklad
Produkcyjny sp.
z0.0.sp. k.
Krzysztof Moska 8.637.100 8.637.100 3.541 15.91%
Paravita Holding 8.439.673 8.439.673 3.460 15,55%
Limited
Nationale- 5.709.356 5.709.356 2.341 10,52%
Nederlanden
Otwarty Fundusz
Emerytalny
Aviva Investors 2.773.129 2.773.129 1.137 511%
Poland TFI S.A.
Pozostali 13.728.605 13.728.605 5.629 25,28%
Razem 54.287.065 54.287.065 22.258 100%
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Grupa Kapitatowa ,,Lentex” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

Zgodnie z informacja zamieszczong ~w nocie 22 dodatkowych not objasniajacych
do zalgczonego zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorficzony
31 grudnia 2014 roku struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na dzien
31 grudnia 2014 roku byla nastgpujaca:

Liczba Liczba W'art ose Uc?znal
akeii losw nominalna w kapitale
J g akeji podstawowym
Leszek Sobik 14.747.555 14.747.55 6.046 24,61%
wraz z ,,Sobik”
Zaktad
Produkcyjny sp.
z0.0. sp. k.
Krzysztof 8.637.100 8.637.100 3.541 14,41%
Moska
»Lentex” S.A. 6.000.000 6.000.000 2.460 10,01%
(akcje wiasne)
ING OFE wraz z 5.709.356 5.709.356 2.341 9,53%
ING DFE
zarzadzane
przez ING PTE
S.A.
Pozostali 24.843.054 24.843.054 10.186 41,44%
Razem 59.937.065 59.937.065 24.574 100%

Zgodnie z raportami biezgcymi, po dacie bilansowej, do daty opinii tj. dnia 18 marca 2016 roku
nie wystapily zmiany w strukturze wiasnosciowej kapitatu podstawowego jednostki dominujacej,
w ramach akcjonariuszy, ktérzy posiadaja co najmniej 5% glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.
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Grupa Kapitalowa ,,Lentex” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach zlotych)

Zmiany kapitalu podstawowego jednostki dominujgcej w roku obrotowym byly nastgpujace:

Liczba akcji Warto$¢ nominalna akcji
Stan na poczatek okresu 59.937.065 24.574
Obnizenie kapitahu (5.650.000) (2.316)
Stan na koniec okresu 54.287.065 22.258

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 18 marca 2016 roku wchodzili:

Wojciech Hoffmann - Prezes Zarzadu
Radostaw Muziot - Czlonek Zarzadu
Barbara Trenda - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w skladzie
Zarzadu Spokki.
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Grupa Kapitalowa , Lentex” S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015 roku

(w tysigcach ztotych)

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzieni 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy Kapitatowej ,,Lentex” S.A. wchodzily nastepujace
Jjednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot

. dzien bilansowy,
rodzaj opinii  UPravmiony, kibry na ktory
nazwa metoda o sprawozdani przeprowadzil sporzadzono
jednostki konsolidacji P badanie porz .
finansowym . sprawozdanie
sprawozdania
finansowe
finansowego
Grupa konsolidacja w trakcie Ermnst & Young 31.12.2015
Kapitatowa peina badania Audyt Polska spétka
»Gamrat” S.A. z ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp. k
»Novita” konsolidacja opinia bez Kancelaria Porad 31.12.2015
S.A. peina zastrzezen Finansowo-
Ksiegowych
dr Piotr Rojek
sp. 2 0.0.

W poréwnaniu do roku ubiegtego nie byfo zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja.

Na dzienn 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiada udzialéw w podmiotach stowarzyszonych
(bezposrednio i posrednio).
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Grupa Kapitatowa ,,Lentex” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach zlotych)

3.1

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
wpisanym na list¢ pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spéltka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. w dniu 26 maja
2015 roku zostala wybrana przez Rade¢ Nadzorczg do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy
biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku
o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2014 roku z Zarzadem jednostki dominujace;j
przeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z data 18 marca 2016 roku wydalismy opini¢ bieglego rewidenta
bez zastrzezen o nastgpujacej tresci:

,, Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia spotki ,,Lentex” S.A.

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Grupy Kapitalowej ,,.Lentex” S.A. (,,Grupa™),
w ktdrej jednostkg dominujaca jest spotka ,Lentex” S.A. (,,Spotka™) z siedzibg w Lublincu,
ul. Powstaficéw Slaskich 54, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku, zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

2. Za rzetelnos¢ i jasno$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto Zarzad Spétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnosci Grupy spelnialy wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994

7/15



Grupa Kapitatowa ,,Lentex” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoiiczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysiacach zlotych)

roku o rachunkowosci (Dz.U. 2013.330 z p6zn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowag,
jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowieri:
» rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
o Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegélnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spoétki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

4. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:
o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2015 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

* jest zgodne z wplywajgcymi na formg i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spéiki na temat dziatalnosci Grupy w okresie
oddnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci™)
i uznalisSmy, ze informacje pochodzace z zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz.U. 2014.133, z péZn. zm. - ,rozporzadzenie w sprawie informac;ji
biezacych i okresowych”).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki przeprowadziliSmy w okresie od
23 listopada 2015 roku do 18 marca 2016 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od
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23 listopada 2015 roku do 27 listopada 2015 roku oraz od 1 lutego 2016 roku do 5 lutego
2016 roku.

Oswiadczenia otrzymane i dostepnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za rzetelno$é i jasnosé
sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentaciji
konsolidacyjnej. Oswiadczy! on, iz udostepnil nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng oraz
pozostale wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnied. Otrzymalismy réwniez
pisemne oswiadczenie z dnia 18 marca 2015 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
» wykazaniu wszelkich zobowigzain warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania sprawozdania finansowego nie nastapily
ograniczenia zakresu badania.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez Jerzego Buzka, kluczowego bieglego rewidenta nr 10870, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., firmy
wpisanej na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdai finansowych prowadzona
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu
uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku opini¢ bez zastrzezen.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
zostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 26 maja 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia
2014 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziafalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 3 czerwca 2015 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje¢ finansowa Grupy w latach
2013 - 2015, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach
finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2014 roku.

2015 2014* 2013%*

suma bilansowa 662.723 551.036 514.625
kapital wlasny 429.373 370.461 348.126
wynik finansowy netto 89.064 71.716 39.867
rentowno$¢ majatku (%) 13,4% 13,0% 7,7%

wynik finansowy netto x 100%

suma aktywow

rentowno$é kapitalu wlasnego (%) 22,3% 20,0% 10,5%

wynik finansowy netto x 100%
(kapital wlasny z poprzedniego okresu + kapitat wiasny

z biezgcego okresu)/2

rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 21,8% 19,3% 12,1%

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow
plynnosé — wskaznik plynnosci I 1,6 2,3 2,0
aktywa obrotowe ogélem

zobowigzania krétkoterminowe

plynnosé — wskaznik plynnoéci ITI 0.8 1,4 1,2
srodki pieniezne

zobowigzania krétkoterminowe

szybko$é obrotu naleznosci 65 dni 67 dni 92 dni

naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktéw, towarow
i materialow
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okres splaty zobowigzan
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

2015

2014*

2013%*

warto$¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktéw

szybko$¢ obrotu zapaséw
zapasy X 365 dni

wartos¢ sprzedanych towardw i materialéw + koszt
wytworzenia sprzedanych produktow

trwalo$é struktury finansowania (%)

(kapitat wlasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100%

suma pasywow

obcigzenie majgtku zobowigzaniami (%)

(suma pasywow— kapital wlasny) x 100%

4.2

suma aktywow

wskaznik inflacji:
s$rednioroczny
od grudnia do grudnia

35 dni

104 dni

81,4%

35,2%

-0,9%
-0,5%

30 dni

77 dni

91,2%

32,8%

0,0%
-1,0%

54 dni

108 dni

89,6%

32,4%

0,9%
0,7%

* - wskainiki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, po wwzglednieniu korekt wprowadzonych przez Spolkg w 2015 roku, co zostalo
opisane w nocie nr 8 dodatkowych informacji iobjasniei do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** - wskazniki za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku zostaly wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktdre bylo przedmiotem badania bieglego rewidenta dzialajgcego w imieniv innego
podmiotu uprawnionego, po uwzglgdnieniu korekt i zmiany polityki rachunkowosci, wprowadzonych przez Spotke skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym sporzqdzonym za rok zakoriczony 31grudnia 2014.

Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:
2015 zwiekszyt

o wskaznik rentownosci majatku w roku
do wartosci, ktore osiggnat w latach 2014 i 2013;

sic w poréwnaniu

» wskaznik rentownos¢ kapitalu wiasnego w 2015 roku zwigkszyl si¢ w poréwnaniu

do wartosci, ktére osiggnat w latach 2014 i 2013;

o wskaznik rentownosci sprzedazy netto w 2015 roku zwiekszy! si¢ w pordwnaniu

do wartosci, ktore osiggnat w latach 2014 1 2013;

o wskaznik plynnosci I na dzien 31 grudnia 2015 roku zmniejszyl si¢ w poréwnaniu

do poziomu wskaznika na dzief 31 grudnia 2014 oraz na dzied 31 grudnia 2013;
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4.3

« wskaznik plynnosci III na dziei 31 grudnia 2015 roku zmniejszyl si¢ w pordwnaniu
do poziomu wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzieri 31 grudnia 2013;

» wskaznik szybkosci obrotu naleznosci w 2015 roku zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do wartoéci,
ktdre osiagnat w latach 2014 i 2013;

» wskaznik okresu splaty zobowigzan w 2015 roku zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do wartosci,
ktéra osiggnal w roku 2014 i zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do wartoéci, ktéra osiagnat
w roku 2013;

» wskaznik szybkosci obrotu zapasow w 2015 roku zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do wartosci,
ktora osiggnal w roku 2014 i zmniejszyl si¢ w poréwnaniu do wartosci, ktérg osiggnat
w roku 2013.

» wskaznik trwalosci struktury finansowania na dziefi 31 grudnia 2015 roku zmniejszyt sie
w poréwnaniu do poziomu wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzier
31 grudnia 2013;

» wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami na dzien 31 grudnia 2015 roku zwiekszy! sie
wporéwnaniu do poziomu wskaznika na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien
31 grudnia 2013;

Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujgca nie jest w stanie kontynuowaé dziafalnoéci przez co najmniej 12 miesigcy
liczac od dnia 31 grudnia 2015 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 4 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te
jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez te jednostki.
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CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnos¢ i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé¢ dokumentacja
konsolidacyjna(a w  szczegblnosci  obejmujgcych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzain oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 9
informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2015 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2015 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne zdokumentacjg
konsolidacyjna.

Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
9 oraz 12 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan Kkapitaldw wilasnych, w tym udzialéw niekontrolujgcych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Udzialy
niekontrolujagce na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 65.109 tysigcy zlotych. Udzialy
niekontrolujgce zostaly ustalone prawidiowo i sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w notach od 25 do 28 informacji dodatkowej
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy
od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

13/15



Grupa Kapitalowa , Lentex” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2015 roku
(w tysigcach ziotych)

4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoSci i zobowigzai) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylsczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikow niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub cz¢sci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzgdkowanych.

Pozycje ksztaltujgce wynik dzialalno$ci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2015 roku

Sluszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreélonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2015 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig
Europejsks.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spétki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoéci”) i uznali$my, ze
informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziafalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. 2014.133 z p6zn. zm.).
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10. Zgodnos¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujgcej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw oraz
uméw jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

w imieniu:
Emst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa
nr ewid. 130
Kluczowy biegly rewident
Ernst & Young Audyt Polska
spotka z og:;'i;zonq odpowiedzialnodcia
s komandytowa
.J erzy BU?Ek Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
biegly rewident NIP 526-020-79-76
nr 10870

Warszawa, 18 marca 2016 roku
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