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I. PRZEGLAD DZIALALNOSCI SPOLKI

1. Informacje wstepne

Z dniem 01.09.1995 r. panistwowe przedsiebiorstwo Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex” w Lublincu
zostato przeksztatcone w jednoosobowg Spoétke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akcji do Narodowych
Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 r. Funduszem wiodgcym zostat Pierwszy Narodowy
Fundusz Inwestycyjny, zarzadzany przez BRE/IB Austria.

W dniu 26 wrzesnia 1996 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego do kwoty 12.300.000 i wyemitowaniu w drodze publicznej subskrypcji 1.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2,05 ziotych kazda, a takze wprowadzeniu 4.500.000 akgcji serii A i
1.500.000 akg;ji serii B na Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Publiczna subskrypcja zakonczyta sie w
dniu 11.02.1997 r. objeciem wszystkich akcji serii B po cenie emisyjnej 21,50 ziotych. Komisja Papierow
Wartosciowych decyzjg z dnia 05.12.1996 r. zezwolita na wprowadzenie akcji Zakladow ,Lentex” S.A. do
publicznego obrotu. Spotka zadebiutowata na gietdzie w dniu 08 maja 1997 r. uzyskujac cene 33 ztote za akgcje.

Uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 8 z dnia 12 maja 2000 r. kapitat akcyjny spotki zostat powiekszony o kwote
615.000 zt w drodze emisji 300.000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,05 ztotych
kazda.

Akcje serii C w ilosci 120.060 szt. zostaty objete przez Zarzad w latach 2000 - 2001 oraz w roku 2004. Natomiast
179.940 szt. akgji nie wykupionych przez Zarzad w latach 2002 - 2003 zostato objetych przez Spotke celem
umorzenia. Podwyzszenie kapitatu akcyjnego byto konsekwencjg realizacji Uchwaty nr 7 Walnego Zgromadzenia
z dnia 12 maja 2000 r. w sprawie opcji menedzerskich.

W 2002 roku dokonano umorzenia 95.000 szt. akcji zakupionych w 2001 roku ze srodkéw pochodzacych z
podziatu zysku za 2000 rok. Po dokonanych zmianach kapitat akcyjny spotki wynosit 12.720.000 zt i obejmowat
6.205.000 akcji o cenie nominalnej 2,05 zlotych kazda.

Uchwatg nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki "Lentex” S.A. z dnia 8 kwietnia 2004 r.
podjeta zostata decyzja w sprawie emisji 120.000 szt. obligacji imiennych serii A, o cenie nominalnej i emisyjnej 1
grosz za sztuke, z prawem pierwszenstwa objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii D z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru, w celu umozliwienia
objecia akcji osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich.

Decyzjg nr DSP/E/4110/18/31/2004 z dnia 13.07.2004 r. Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield wyrazita zgode
na wprowadzenie do publicznego obrotu 120.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
2,05 Zlotych kazda.

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 31.01.2005 r. i
22.09.2005r. zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego na tgczng kwote 1.598.877 zt. Obnizenie kapitatu
nastgpito w wyniku umorzenia akcji w ilosci 779.940 szt. o cenie nominalnej 2,05 ztotych kazda. Wysokosé
kapitatu zaktadowego na dzien 31.12.2005 r. wyniosta 11.164.423 zt i obejmowata 5.446.060 szt. akcji. W ramach
programu opcji menedzerskich przydzielono osobom uprawnionym 21.000 sztuk akcji serii D o wartosci
nominalnej 2,05 ztotych kazda, ktére zostaly przyjete do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych dnia
22.07.2005 r. Rejestracja podwyzszenia kapitatu o kwote 43.050 zt w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita
dnia 9.01.2006 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24.11.2005 r. podjeto uchwate o dokonaniu potaczenia
Zaktadow ,Lentex” S.A. (,Spétka Przejmujaca”) ze Spotkg ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spotka Przejmowana”)
poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Potaczenie nastgpito dnia 1
lutego 2006 r.

W dniu 29.06.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego, z kwoty 11.164.423 zt do kwoty 22.328.846 zt w drodze emisji 5.446.060 akcji zwyktych na okaziciela
serii E z prawem poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena nominalna emitowanych akgcji wynosita 2,05 zt
kazda, cena emisyjna jednej akcji serii E wynosita 4,30 zi. Spétka przeprowadzita publiczng emisje, ktéra
zakonczyta sie powodzeniem i wptywem $rodkow pienieznych w grudniu 2006 r.

Sad Rejonowy w Czestochowie XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dnia 10.01.2007 r.
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego z kwoty 11.164.423 zt do kwoty 22.328.846 zt. Podwyzszenie
kapitatu nastgpito w wyniku emisji 5.446.060 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii E o cenie nominalnej 2,05
ztotych kazda.



W miesigcu grudniu 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy majatku trwatego i obrotowego Zakiadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady
produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Witdknin.

Sktad i struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2009 r. przedstawiata sie nastepujaco:

Akcjonariusze ilos¢ akcji % kapitatu
Krzysztof Moska 1821979 16,73
Leszek Sobik 1 645 000 15,10
.Lentex” S.A. 746 035 6,85
Oleksandr Gerega 546 000 5,01
Pioneer Pekao Investment Management S.A. 550 023 5,05
Pozostal 5583 083 51,26
taczna ilos¢ akcji 10 892 120 100,00
Wiadze Spoétki

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 04.12.2008

Wojciech Koza - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Rostworowski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Przemystaw Klapinski Sekretarz Rady Nadzorczej

Tomasz Filipiak - Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Wysocki - Cztonek Rady nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej od dnia 30-06-2009
Ukonstytuowanie sie w dniu 28-07-2009

Przemystaw Klapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Pawet Wielgus - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Wojciech Rostworowski - Sekretarz Rady Nadzorczej

Boris Synytsya - Cztonek Rady Nadzorczej

Tadeusz Peisert - Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad

Eryk Karski Prezes Zarzadu —Dyrektor Generalny od dnia 14.08.2009r.
Andrzej Majchrzak Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny do dnia 14.08.2009r.
Stawomir Badora Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy do dnia 14.09.20009r.

W roku 2009 Zarzad Spotki odbyt 10 posiedzen i podjat 15 uchwat.



Struktura organizacyjna i zasady funkcjonowania jednostek organizacyjnych

Struktura organizacyjna Spotki w 2009 r. prezentowata sie nastepujgco (struktura uproszczona):

Walne Zgromadzenie

Zaktady "Lentex" S.A. Schemat organizacyjny -marzec 2010r.

Rada Nadzorcza

” Osoby oddelegowane | Zarzad

D / Dyrektor Generalny

Prezes Zarzadu

DG/ Dyrektor Ekonomiczny
Cztonek Zarzadu

CF/Daal GA Dyrektor GW/ Dyrektor GLJ Dyrektor GT/ Kierownik Dziatu DSAJ Dyrektor DSWI Dyrektor DSS/ Sekdja
Rachunkowosci ds-Produkcji ds. Produkcji Wisknin ds. Logistyki Techniczno- ds. Sprzedazy Wykladzin ds. Sprzedazy Wigknin Serzedazy
i Finanséw Wyktadzin " g - Logisty! Administracynego - Sp Y - Sp ¥ Strategicznej
W8/ Dziat | TA/ Sekcja | | ASK/ Dziat Sprzedazy WSK! Dziat Sprzedazy
Z\al o
. Administracyjna wykladzin Kraj ‘Wiéknin Kraj
Pr LM/ Zespst . DL/ Dziat Zakupow
Przygotowania Produkcji i Rozwoju Magazynéw zakupdw i
GC/ Dziat Produkciji i wyrobow gotowych
Controllingu TU/ Sekcja Utrzymania ASO/ Dziat Sprzedazy WSE/ Dziat Sprzedazy
Ruchu Wyktadzin Obiektowych \Wibknin Export
Produkcji |WW/ Wydziat Widknin) L/ Dl Obt
Wyktadzin Konfek ziat Obstugi
yi i Konfekeji DK/ Dziat P

i transportu ASS/ Dziat Sprzedazy WM/ Dziat Marketingu
Wykladzin Sieci Handlowe Wibknin

Klienta |

|TU1/Zespé| Elektrycznyl

Gl/ Dziat
Informatyki
WJ/ Wydziat Produkcii
wiéknin Jarocin

TU2/Zespdt SS/ Sklep Zakladowy
Energetyczny
produkcji widknin
Nidzica

| TU3/ Zespdl | |

ASE/ Dziat Sprzedazy
Mechaniczny

Wykfadzin Export

| AM/ Dziat Marketingu |

| GB/ Stuzba BHP | Wyktadzin

Siedziba Spotki oraz wiekszos¢ agregatow produkcyjnych zlokalizowane sg w Lublincu; ponadto 2 agregaty w
ramach Zaktadu Wiéknin umiejscowione sg w Jarocinie oraz Nidzicy( zagtebie meblarskie).

2. Sytuacja w branzy

Wyktadziny: rynek krajowy

Do materiatéw (pokry¢) podtogowych zalicza sie: drewno, panele laminowane, materiaty ceramiczne, wykfadziny
z tworzyw sztucznych, wykiadziny tekstylne, elementy z kamienia naturalnego i sztucznego, a takze beton i
zywice syntetyczne. Rodzaj uzytych materiatéw podiogowych uzalezniony jest od petnionych przez obiekt
budowlany funkgji, a takze od uwarunkowan ekonomicznych (relacje cen, dostepnos$¢ surowcoéw, zamoznosé
spoteczenstwa) oraz czynnikéw psychologicznych (tradycje, moda). Przy doborze pokry¢ podiogowych bierze sie
tez pod uwage odpornos¢ na ogien, na dziatanie wilgoci, a takze przystosowanie do coraz powszechniejszego
ogrzewanie podtogowego.

DJ/ Dziat ds. SZJ

DZ/ Zespot Radcow |—]
Prawnych

DO/ Biuro Zarzadu




Rynek wyktadzin elastycznych jest
segmentem rynku podtdg i skfada sie z dwdch
sektoréw:  wyktadzin  mieszkaniowych i

Krajowa sprzedaz wykladzin w latach
wartosciowo tys. zi

[tys. zi] wykfadzin  kontraktowych  (obiektowych,

W 2007 instytucjonalnych).  Sprzedaz  wyktadzin

35 000 32 260,50 m 2008 mieszkaniowych jest silnie skorelowana z
30 000 T @ 2009 dochodami  ludnosci, z !<0Iei spr;edaz
25 000 |20 670,12 wyk’fadziq obi_ektowych zglezy qd poziomu
20 000 19 174,1 inwestycji krajowych (takze budzetowych) i
15 000 | 11 411,75 zagranicznych:  jak  budowa  obiektdw,
6251,90 instytucji, powierzchni  handlowych itp.

10000 1 6133,90 Zaklady ,Lentex” S.A. w swojej ofercie
5002 ) T 7 posiadajq m.in. wykfadziny mieszkaniowe tj.

‘ Bonus, Walor Plus, Maxima, Maxima Eko oraz
MIESZKANIOWE OBIEKTOWE Compact, jak réwniez wyktadziny obiektowe
(Orion, Orion Chips, Magma Planet, Lentex

_ Sport oraz Flexar), ktdre spetniaja wymagania
ocnrony antyelekirosiatycznej, m.in. na stanowiskacn montazu i

kontrolnej, aparatury diagnostycznej oraz urzadzen telekomunikacyjnych.

Na krajowym rynku wyktadzin elastycznych w ostatnich latach rést popyt na materiaty substytucyjne w stosunku
do wyktadzin elastycznych (jak laminaty czy ptytki ceramiczne), co mozna zaobserwowac na ponizszym wykresie.

Podziat rynku pokry¢ podtogowych w Polsce w ostatnich latach

Phytki Panele  Wykladziny Wyktadziny Zywiczne Betonowe Drewniane Wykiadziny inne
ceramiczne laminowane dywanowe elastyczne Lentex

Wyktadziny: rynki eksportowe

Najwigkszym sSwiatowym rynkiem wyktadzin podiogowych jest USA. Catkowita wielko$¢ konsumpcji wyktadzin
winylowych na rynkach europejskich, wigcznie z Rosjg i Ukraing, jest szacowana na ok. 400 min m2. Praktycznie
tylko rynki Europy Wschodniej, a zwtaszcza Rosja i Ukraina, wykazujg tendencje wzrostowa nie tylko w zakresie
wszystkich pokry¢ podiogowych, ale takze w przypadku wyktadzin winylowych. Ogdlna wielko$¢ konsumpcji
wyktadzin winylowych w krajach Europy Wschodniej wynosi ok. 170 min m?, z tego Rosja ok. 130 min m3a
Ukraina 30 min m2.

Wielko$¢ konsumpciji wyktadzin winylowych na rynkach Europy Zachodniej wynosi ok. 180 min m? gdzie gtéwnymi
rynkami sa: Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy oraz Holandia. W przypadku wszystkich typéw wykfadzin
winylowych widoczny jest postepujacy od kilku lat spadek sprzedazy. W zwigzku z kryzysem mozna byto
zaobserwowaé powrdét klientow do tanszych pokry¢ podtogowych jakim jest wyktadzina z PCV i powoli ta
tendencja sie utrzymuje. Rowniez nadal utrzymuje sie wzrost sprzedazy substytutéw, przede wszystkim
laminatow i ptytek ceramicznych, wynikajacy w duzym stopniu z obnizenia sie cen tych asortymentéw w ostatnich
latach.

Konsumpcja wyktadzin winylowych w krajach Europy Srodkowej wynosi ok. 45 min m2. Najwiekszym rynkiem jest
Polska, w dalszej kolejnosci Czechy, Wegry, Stowacja i Turcja.



Wiékniny i produkty pochodne: rynek krajowy

Pod wzgledem zastosowan widkniny dzielg sie na: sanitarno — higieniczne, motoryzacyjne, odziezowe,
budowlane, meblarsko — tapicerskie oraz pozostate (rolnicze, filtracyjne i inne). Do najsilniejszych grup nalezg
rynki wtéknin odziezowych i meblarskich.

W najblizszych latach przewidywany jest wzrost zapotrzebowania na witdkniny z zastosowaniem w przemysle
sanitarno — higienicznym oraz medycznym. W branzy medycznej stosowane sg coraz nizsze gramatury wtdknin
wodnoigtowanych, w branzy motoryzacyjnej zapanowata gteboka stagnacja.

Wiékniny i produkty pochodne — rynek globalny

Roénie globalne zapotrzebowanie na wiokniny, zwtaszcza higieniczne. Globalizacja prowadzi do coraz wiekszej
aktywnosci produkcyjnej Chin i innych wschodnich rynkéw i w krajach tych dynamicznie rozwijajg sie rynki
konsumenckie. Globalny rynek wioknin przeszedt kilka strukturalnych zmian, zmagat sie tez z trudnymi
warunkami otoczenia, jednak wojny cenowe spowodowaty trwate zepsucie rynku. Niekorzystne warunki otoczenia
spowodowaly tez utrate zyskéw firm. Waznym czynnikiem w branzy jest integracja pionowa: wielu dostawcéw
widkna integruje sie z dostawcami widknin. Innym rozwigzaniem w warunkach trudnego otoczenia jest
dywersyfikacja dziatalno$ci i mozliwos¢ oferowania bardziej przetworzonych, wysoko wyspecjalizowanych
produktéw, badz produkidow rynkowych, ready-to-buy. Wazng role w branzy wioknin odgrywa zaplecze
techniczne: rozwdj nowych produktéw, marketing i techniczna obstuga to kluczowe czynniki sukcesu. Wiekszos¢
producentéw z branzy dostosowata swojg strategie réznicowania produktu poprzez unikalng technologie badz
strategie rynkowej segmentac;ji.

3. Sprzedaz i portfel zamowien
taczna kwota przychodow z tytutu sprzedazy produktow i ustug w 2009 roku ksztattowata sie na wysokim
poziomie i wynosita 166,2 min zt. podczas gdy w roku ubieglym wynosita 150,1 min zt oznacza to, ze sprzedaz

produktéw i ustug wzrosta powyzej 10% w stosunku do roku poprzedniego.

Warto$¢ sprzedazy wyktadzin w 2009 roku

Sprzedaz produktéw "Lentex" S.A. wyniosta 92,6 min. zt co oznacza, ze pomimo
globalnego kryzysu sprzedaz wzrosta w
[min zi] 20+ 166.2 poréwnaniu do roku ubieglego o 17%.
- Spowodowane to byto znaczng sprzedazg dla
165+ klienta strategicznego na rynek Ukraifiski.
160 - Wolumen sprzedazy wzrost w stosunku do

155 ] roku 2008 0 11%.
Przychody ze sprzedazy wioknin i wyrobdw z
150 widknin (konfekcji) w 2009 roku wynosity 71,9
145 1 min zt. co oznacza Ze byly nizsze o ok. 1% od
140 przychoddw osiggnietych w roku ubiegtym. W

kwocie tej warto$¢ sprzedazy widknin (wraz z
2008 2009 widkninami przeszywanymi) stanowi 67,1 min
Lata zt. (93% sprzedazy Zaktadu Widknin),
natomiast sprzedaz wyrobdw z witdknin
(konfekcji) 4,8 min zt. (7% przychodow Zaktadu Wiodknin).
Wolumen sprzedazy widknin (bez konfekcji) w 2009 roku wyniost 74,6 min m?2 i byt nizszy od ilosci widknin
sprzedanych w roku poprzednim (75,6 min m?) o0 1,3%.

Sprzedaz produktéw "Lentex" S.A.

[min z4] Przychody ze sprzedazy krajowej produktow

100 - 92 w 2009 roku wyniosty 100,8 min zi. co
77 stanowi 61% sumy sprzedazy produktow,
natomiast przychody ze sprzedazy

801

604 eksportowej produktow w 2009 roku wyniosty

63,7 min zi. co stanowi 39% facznej

40 sprzedazy. Poréwnujac rok 2009 z 2008

201 rokiem mozna zaobserwowac¢ wzrost wartosci

sprzedazy na rynek krajowy o 17,6%

0- natomiast spadek na rynek eksportowy o
2008 Lata 2009 0,2%.

B Wyktadziny @ Widkniny @ Pozostate

W 2009 roku wzrdst udziat eksportu w strukturze sprzedazy o 4% kosztem udziatu sprzedazy na rynek krajowy.



Wartos¢ sprzedazy krajowej w 2009 roku wyniosta 61% tacznej sprzedazy produktéw. Udziat eksportu w 2009
roku wyniést 39%, a warto$¢ sprzedazy na eksport wyniosta 63,7 min zt.

Udziat sprzedazy krajowej i eksportowej
w latach 2008 - 2009

Struktura facznej sprzedazy produktow
Spoétki w 2009 roku

Wt.
Technlczne I \Wi Plaskie Wit. O kraj
laminowane Przeszywane  Pozostate

4% 1% O eksport

Wt. Ptaskie
termoniny
7%

11% Wit
Wodnoigtowa Wy ktadziny
ne 56%
13%

Widkniny ptaskie odziezowe to ten segment rynku, w ktéorym udziat ,Lentex-u” na rynku krajowym jest
dominujgcy. Pomimo zagrozen gtéwnie za sprawg taniego importu z Dalekiego Wschodu ,Lentex” S.A. z
powodzeniem utrzymuje swojg pozycje lidera zwiekszajgc sprzedaz dzieki posiadanej bardzo dobrej marce,
odpowiedniej jakosci, rozbudowanej sieci dystrybucji oraz permanentnemu poszukiwaniu nowych rozwigzan.
Rynek polski zdominowany jest réwniez przez import od producentéw zagranicznych (Niemcy, Wtochy, Francja)
wspotpracujacych z polskimi odbiorcami badz posiadajacych przedstawicielstwa swoich firm w Polsce.

Wyktadziny

Udziat sprzedazy krajowej i eksportowej

wykladzin w latach 2008 - 2009 Warto$¢ sprzedazy krajowej w 2009 roku

wzrosta o 13,6% w stosunku do roku
poprzedniego i wynosita 61,3% catosci

100%
90%
80%-
70%-
60%

sprzedazy Zakfadu Wykfadzin, natomiast
warto$¢ sprzedazy eksportowej zmalata o
13,6 % i na koniec roku 2009 wynosita
38,7%.

50% -
40%-
30%-
20%-
10%-|

0%-

2008

Lata

B Eksport
O Kraj

Sprzedaz wykfadzin w roku 2009 na tle poprzedniego roku obrotowego prezentowata sie nastepujaco:

2008 2009 relacja 09/08
Wyszczegdlnienie llosé Wartos¢ llosé Wartos¢ llosé Wartosé
[tys.m?] [tys. zl] [tys.m?] [tys. zl]
Wyktadziny - kraj 3329 36 744 5339 56 762 160% 154%
Wyktadziny - eksport 4 296 40 296 3158 35 806 73,50% 89%
Razem 7 625 77 039 8 496 92 568 111% 120%




Struktura geograficzna sprzedazy wyktadzin w 2009 r.

Ukraina
11%

Rosja
44%

Inne
4%

1%

Irlandia
2%

1%

Wiékniny

Warto$¢ sprzedazy krajowej w 2009 roku
stanowita 61,2% catosci sprzedazy Zaktadu
Wioknin, a poziom wartosciowy sprzedazy
krajowej zmalat o 10,1% w stosunku do
poziomu z przed roku i wynosit 44 min zi..
Warto$¢ sprzedazy eksportowej wynosita
38,8% co oznacza, ze zanotowano wzrost o
6,3% w stosunku do roku ubiegtego, a jej
poziom wzrést w tym okresie o 15,2%
wartosciowo. Wzrost przychodéw z eksportu
jest skutkiem zwiekszenia ilosci sprzedazy,
mozliwosci podwyzek cen oraz zmian
$redniorocznych notowan walut obcych.

Struktura geograficzna sprzedazy wioknin w 2009 r.
Rosja Szwajcaria
Wegry 13% 5%

7%

Niemcy
34%
Czechy

6%

Stowacj

Biatorus

Biatorus

Inne (w kolejnosci

alfabetycznej):
Litwa Armenia,
o , ]
7% Turcja Bo_snla i Hercegowina,
6% Chiny,
Lotwa Cypr,
4% Egtiptl
Motdawia S Or.“a’
4% GI’UZJ.a,
Czechy GreCJa,.
39, Holandia,
Kazachstan IzraeI,
3% Maroko,
Rur;;nla Wle’y,
’ Wiochy.

Udziat sprzedazy krajowej i
eksportowej widknin i konfekcji w
latach 2008 - 2009

100%-
80%-
60%- m Eksport
40%-| o Kl
20%-|
0%-
2008 2009
Lata
_ Inne
Wielka (w kolejnosci
Br&;‘;“'a alfabetycznej):
° Afryka Potudniowa,
USA Austria,
19% Belgia,
Bosnia i Hercegowina,
Chorwacja,

Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia,
8% Litwa, totwa,
Maroko, Meksyk,
Portugalia, Rumunia,
Serbia, Stowacja,
Stowenia, Szwecja,
Turcja, Ukraina,
Wiochy.



Sprzedaz witoknin w roku 2009 na tle poprzedniego roku obrotowego prezentowata sie nastepujaco:

2008 2009 Relacja 09/08

Wyszczegdlnienie llosé [tys. | Wartosé llosé Wartosé
m?] [tys. zi] [tys.m?] [tys. zi] llos¢ Wartos¢

Wiékniny — kraj 48 127 45 929 47 859 42 088 99% 92%
Wiékniny - eksport 27 434 22 406 26 734 25003 97% 112%
Konfekcja - kraj X 3014 X 1932 X 64%
Konfekcja - eksport X 1138 X 2 886 X 254%
Razem kraj (wiokniny i X 48 944 X 44 020 X 90%
konfekcja)
Razem eksport (wiokniny X 23 544 X 27 890 X 118%
i konfekcja)
Razem X 72 488 X 71 910 X 99%

Najwieksza sprzedaz w 2009 roku realizowana byfa do branzy automotive, jednak nie osiggnieto zamierzonego
poziomu sprzedazy. Gidéwng przyczyna byt kryzys, ktéry odzwierciedlit sie wiasnie w tej branzy. Na statym
poziomie utrzymywata sie sprzedaz widknin odziezowych. Odnotowano réwniez niewielki wzrost sprzedazy
widknin do branzy higienicznej w stosunku do 2008 roku, a na dobrym poziomie ksztattowata sie sprzedaz
widknin do branzy techniczne;.

Eksport wtdknin wg zastosowan w roku 2009 przedstawiat sie nastepujaco:

Eksport wiéknin wg zastosowan 2009 r.

Techniczna
18%

Odziezowa
17%

Samochodowa
36%

Higieniczna
10%
Maty
Konfekcja antyp;;/sllzg.
Lentex-Ball 7% o
3%

Inne
2%

4. Produkcja

Przeprowadzone w trakcie roku 2009 dziatania w zakresie modyfikacji produkcji widknin obejmowaty
przeniesienie produkcji hydronin dla czesci klientow z agregatu Aquadet na nowy agregat Perfodet oraz
dopracowanie produktéw na nowym agregacie.

5. Zaopatrzenie

Gloéwne grupy surowcow, wykorzystywanych w produkcji wyktadzin, sa nastepujace: polichlorki, plastyfikatory,
wypetniacze, nosniki, farby, stabilizatory oraz srodki pomocnicze. Orientacyjny udziat zakupéw krajowych i
importowych w poszczegdlnych grupach surowcow do produkcji wyktadzin w roku 2009 przedstawiat sie
nastepujaco:

. polichlorki 100% import
. plastyfikatory 100% kraj

. wypetniacze 100% kraj

. nosniki 100% import
. farby 100% import
. stabilizatory 100% import
. srodki pomocnicze 15% kraj 85% import
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Podstawowe surowce do produkcji widknin mozna podzieli¢ na 4 grupy: widkniny (wiskozowe, poliestrowe,
polipropylenowe, poliamidowe), lateksy, proszki oraz folie do laminacji. Orientacyjny udziat zakupdéw krajowych i
importowych w poszczegdélnych grupach surowcéw do produkcji widknin w 2009 r. przedstawiat sie nastepujaco:

. widkna 40% kraj 60% import
. lateksy 10% kraj 90% import
. proszki 100% import
. folie do laminacji 20% kraj 80% import

Spotka stara sie posiada¢ przynajmniej dwoéch, trzech dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu, tak aby
zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz jak najlepszg ich jakos¢ i cene. Systematycznie poszukiwane sg alternatywne
zrodia zaopatrzenia w surowce oraz mozliwosci obnizenia kosztow zakupu surowcow.

6. Sytuacja kadrowa Spoétki

Stan zatrudnienia ogdtem na dzien 31.12.2009 roku wyniost 544 osoby i zmalat w stosunku do ostatniego dnia
roku poprzedzajgcego o 39 osob, tj. 0 6,7%. Przecietny stan zatrudnienia w roku 2009 wyniost 551 etatow i byt
nizszy od przecigtnego zatrudnienia w 2008 roku o 8,9%.

7. Inwestycje

W roku obrotowym Spoétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego. Naktady
na inwestycje rzeczowe wyniosty 2,1 min zt.

Spétka w roku 2009 nie zwigkszata zaangazowania w inwestycje kapitatowe.

8. Ochrona Srodowiska

Zaktady ,Lentex” S.A. posiadajg aktualne niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z dobr Srodowiska
naturalnego:
e pozwolenia na wytwarzanie odpaddéw (w tym transport i odzysk),
e pozwolenie na emisje do powietrza ze zrodet energetycznych: kottownia olejowo — gazowa
(zgtoszenie) oraz technologicznych,
e  pozwolenie wodnoprawne na pobdr wéd powierzchniowych (ze stawu) na cele technologiczne,
e pozwolenie wodnoprawne za zrzut $ciekéw (po oczyszczalni mechaniczno — biologicznej),
e pozwolenie wodnoprawne na zrzut $ciekdw deszczowych (po urzgdzeniach oczyszczajgcych —
piaskownikach).

Optaty za gospodarcze korzystanie ze srodowiska naturalnego, poniesione w 2009 r. wynosity 56,9 tys. zt i byly
nizsze o 1,8 tys. zt od optat poniesionych w 2008 r. (58,7 tys. zt)

Obowigzek odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych, wypetnia za Zakfady ,Lentex” S.A, podobnie jak w
poprzednich latach, Organizacja Odzysku ,Nowa Jakos¢” z Czestochowy, obejmujac swym obszarem dziatania
Nidzice, Jarocin i Lubliniec.

W zaktadzie, jak i w podlegtych oddziatach prowadzona jest gospodarka odpadami, majaca na celu maksymalne
ograniczenie ich powstawania.

Trwajq ciagte poszukiwania surowcéw majgce na celu poprawe ich wartosci technologicznych, ekonomicznych
jak rowniez zminimalizowania ich oddziatywania na $rodowisko. Przyktadem jest tutaj zastosowanie nowego
rodzaju ftalanu do produkcji wyktadzin.

Jak w poprzednim roku, tak i w roku 2009 przeprowadzono szeroko zakrojone prace w obszarze oczyszczalni
Sciekow. Przeprowadzono miedzy innymi remont kapitalny:

e dwdch poletek osadowych,

e Zzloza biologicznego,

e osadnika Imchoffa,

e osadnika pionowego.
Przeprowadzono réowniez remont wylotu srodkowego piaskownika, oczyszczajacego scieki opadowe i roztopowe.
W firmie prowadzona jest niezbedna dokumentacja zwigzana z oddziatywaniem zaktadu na $rodowisko
(ewidencja, optaty, sprawozdania), oraz wspotpraca i korespondencja z takimi jednostkami dziatajgcymi na rzecz
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$rodowiska jak: Starostwo Powiatowe, Urzad Miejski, Marszatek Wojewddztwa, Wojewodzki Inspektorat Ochrony
Srodowiska i inne.

W 2009 roku, zgodnie z pozwoleniami srodowiskowymi, na terenie zaktadu w Lublincu przeprowadzono:

e pomiary emisji do powietrza,
e pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalanow i stawu,
e badanie oczyszczonych sciekdw, zrzucanych do rzeki Lublinicy.

Zgodnie z pozwoleniami wodnoprawnymi prowadzona jest biezgca konserwacja rzeki Lublinicy na obszarach
okreslonych w pozwoleniach.

9. Badania i rozwoj

Z zakresu prowadzenia procesu technologicznego wyktadzin:

1. Zmiana procesu technologicznego asortymentu Flexar. Modyfikacja grubosci warstwy kryjacej z 0,7 na
0,8 mm .

2. Przeprowadzenie préb uzyskania jednokolorowej wyktadziny sportowej LSD na bazie drukowania
farbami wodorozcienczalnymi. Proby zakonczono powodzeniem. Umozliwi to w przysztosci
wyeliminowanie warstw barwionych w masie i dopracowanie dobrowolnego koloru wyktadziny sportowe;j
uzyskujac jednolite wybarwienie produktu opartego wytgcznie na farbach drukarskich.

3.  Wykonanie prébnych partii 2 nowych wyrobéw nalezgcych do grupy asortymentowej PN EN 653.

e Asortyment SIGMA grubosc¢ catkowita 2,2 ; grubos¢ warstwy kryjacej 0,15 — klasa uzytkowa 21
e Asortyment DELTA grubos$¢ catkowita 2,7 ; grubos¢ warstwy kryjacej 0,20 — klasa uzytkowa 22

Z zakresu przeprowadzonych badan wykonanych w akredytowanych jednostkach zewnetrznych :
1. Uzyskanie odrebnego dokumentu — Swiadectwa Zgodno$ci na wiasciwosci antyposlizgowe dla
asortymentu Flexar klasa R 10 — badanie wedtug wymagan normy DIN 51130
2. Przeprowadzenie badan akustycznych w zakresie redukcji dzwiekéw uderzeniowych wg PN ISO 717/2
dla wyktadziny Flexar

W zakresie wtéknin prowadzone byly nastepujace prace badawczo — rozwojowe:
1. Poszukiwania nowych surowcéw i zamiennikdw na stosowane surowce,
przeprowadzanie préb laboratoryjnych i produkcyjnych z nowymi surowcami i zamiennikami (wtdkna,
lateksy, proszki termoplastyczne, folie, komponenty do past, srodki apreterskie),
3. kontynuacja prac nad wdrozeniem statystycznej kontroli procesu w obszarze produkcji dedykowanej dla
rynku Automotive
4. opracowanie nowych widknin:
czarne hydroniny
hydroniny perforowane
widkniny ptaskie do zastosowan medycznych o wiekszym stopniu zwilzalnosci
widkniny antyposlizgowe z folig paroprzepuszczalng
hydronina z wtdkien poliestrowych uniepalnionych z proszkiem LDPE
laminat pod materace
hydronina napawana stuzaca do produkcji ekrandw pola elektrycznego
hydronina wiskozowa ze s$rodkiem uniepalniajgcym stosowana jako nosnik do  wydrukow
reklamowych
termoniny odziezowe z proszkiem PES
termoniny odziezowe z pastami PA i PES o obnizonej temperaturze klejenia
termoniny PES dla przemystu samochodowego
widknina ptaska wiskozowa sanitarno-higieniczna
kolorowe hydroniny na Sciereczki (perforowane i gtadkie)
hydronina z wtdkien poliakrylonitrylowych dla przemystu samochodowego
hydronina perforowana odporna na pranie w temp. 95°C pod zastosowania higieniczne
kolorowe wtokniny igtowane scierkowe na bazie wiokien VI-PP-PES
widkniny antyposlizgowe o innych gramaturach niz w dotychczasowej ofercie
laminaty: wtdkniny termozgrzewalnymi PES + wtdkniny spunbond PP dla meblarstwa

Przeprowadzono ponadto nastepujgce badania i uzyskano dla wyrobéw widkninowych nastepujace certyfikaty i
atesty:

o certyfikat Oko-Tex Standard 100: nr 47363/IIMW; 50351/1IMW; 44027/IIMW; 44159/IMW
o certyfikat na niepalnos¢ INTERTEK — UK — witdkniny puszyste o skfadzie 4GW
o certyfikat na niepalnos¢ GOVMARK — USA — widkniny puszyste o sktadzie 4GW
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e badania w instytucie Inotex na zdolnosc¢ i wielko$¢ absorpcji dla wtdkniny oraz w instytucie ATH na
odpornos¢ na promieniowanie UV

e badanie na niepalnos¢ potwierdzone certyfikatem FIRA dla sktadéw 200, 4GW, 6GW, 05T -
widkniny termozgrzewalne

e badania w instytucie TUV na zawartos¢ formaldehydu i zwigzkéw organicznych dla sktadéw 200,
4GW, 070 05T - widkniny termozgrzewalne

e badanie parametréw hydraulicznych dla geowtdkniny w instytucie ATH

e atest na geowtdkniny Geohydrolex i Geolex przeznaczonych do prac ziemnych wydany przez PZH.

10. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Zakiady ,Lentex” S.A. dokonaly sprzedazy produktéow o wartosci 351 tys. zt. netto oraz 50 tys. zt. netto
materiatdw na rzecz Spétki powigzanej ,Novita” S.A. Spoétka dokonata zakupu od Spotki powigzanej o wartosci
143 tys. zt netto, w tym: surowcow o wartosci 106 tys. oraz ustug o wartosci 37 tys. zt.

11. Informacja o zaciagnietych kredytach

Zakiady ,Lentex” S.A. w roku 2009 korzystaty z kredytu w rachunku biezacym zaciagnietym w ING Bank Slgski
S.A., w wysokosci 12.000 tys. zt o terminie sptaty 31.01.2010 r. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31.12.20009r.
wyniosto 5 965 tys. zt.

Dnia 25.01.2007 roku Spétka zaciagneta kredyt inwestycyjny na nabycie akgji ,Novita” S.A. w ING Bank Slaski w
wysokosci 25.000 tys. zt (wykorzystano 16.779 tys. zt) o terminie sptaty do 31.12.2010 r. Zadtuzenie z tytutu
kredytu na dzien 31.12.2009 r. wynosito 4 195 tys. zt.

Dnia 22.10.2008 roku Spétka zaciggneta kredyt inwestycyjny w PKO BP S.A. w wysokosci 5 000 tys. zt o terminie
sptaty 28.08.2013 r. Kredyt zostat uruchomiony w celu refinansowania zakupu 150.000 szt. akcji "Novita” S.A.,
ktére Spoétka zrealizowata w miesigcu kwietniu 2008r. z kredytu w rachunku biezacym. Zadtuzenie z tytutu kredytu
na dzien 31.12.2009 r. wyniosto 3 721 tys. zt.

Odsetki i prowizje od powyzszych kredytow w 2009 roku wyniosty tacznie 660 tys. zt.

Spotka realizuje niektore zakupy inwestycyjne na podstawie umoéw leasingu finansowego. Zobowigzania z tytutu
leasingu na dzieh 31.12.2009 r. wyniosty 344 tys. zt. Odsetki z tytutu leasingu w roku 2009 wyniosty facznie
40 tys. zt.

12. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Zewnetrzne czynniki ryzyka:

Ryzyko ekonomiczne: w celu zatrzymania klienta dostosowano palety wyrobéw do jego wymagan w zakresie
wzornictwa, jak parametrow jakosciowych i wytrzymatosciowych dlatego tez produkcja wyktadzin jest
systematycznie unowoczesniana. Poniewaz popyt krajowy uzalezniony jest od sytuacji ogélnogospodarczej, a w
szczegolnosci od sity nabywczej klientéw indywidualnych, sita ta, jest mocno skorelowana z realnym wzrostem
wynagrodzen oraz stopag bezrobocia i zalezy od przychodow, zyskéw i stopy reinwestycji przedsiebiorstw czyli
klientéow instytucjonalnych. Istotnymi wyznacznikami popytu na wykfadziny sg naktady na budownictwo oraz
inwestycje infrastrukturalne. W zakresie produkowanych wiéknin wystepuje znaczna dywersyfikacja zastosowan,
z ktérych kazde zalezne jest od innego sektora rynku. Spétka zmienia strukture sprzedazy, rozwijajac sprzedaz
do zastosowan technicznych i motoryzacyjnych.

Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow: trendy w budownictwie mieszkaniowym przed kryzysem preferowaty
pokrycia podtogowe substytucyjne w stosunku do wyktadzin (panele laminowane, ptytki ceramiczne). Odbiorcy
instytucjonalni czesto nalezg do sfery budzetowej, ktéra zamowienia realizuje w formie przetargéow, w ktérych
podstawowym kryterium jest cena. W zwigzku z kryzysem mozna byto zaobserwowaé powrét klientéw do
tanszych pokry¢ podtogowych jakim jest wyktadzina z PCV i powoli ta tendencja sie utrzymuje. Réwniez nadal
utrzymuje sie wzrost sprzedazy substytutéow, przede wszystkim laminatéw i ptytek ceramicznych, wynikajacy w
duzym stopniu z obnizenia sie cen tych asortymentéw w ostatnich latach. Spotka stara sie stale obniza¢ koszty
produkcji, a co za tym idzie cene oferowanych produktéw.

Ryzyko nasilenia dziatan zagranicznych konkurentéw: import produktow konkurencyjnych jest jednym z
wiekszych zagrozeh. Czynnik ten jednak w sytuacji ubiegtorocznego umocnienia walut obcych i ostabienia waluty
polskiej stracit nieco na znaczeniu, bowiem wyroby polskie staty sie bardziej konkurencyjne cenowo na tle
drozszego importu, zaréwno na rynku polskim, jak i na rynkach zagranicznych. Spétka stara sie systematycznie
wzbogaca¢ swojg oferte o nowe produkty pod katem zmian popytu rynkowego. Dazy tez do poprawy pozycji
konkurencyjnej poprzez obnizanie kosztow wytworzenia i narzutéw kosztowych, a takze dziatania marketingowe.
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Ryzyko kursowe: kurs walutowy ma w ostatnim czasie wigkszy wptyw na osiggane wyniki finansowe. Wptywy z
eksportu sg jednakze w czesci kompensowane przez zakupy surowcow z importu (naturalny hedging). Ostabienie
ztotowki w |l potowie 2008 r. i poczatkowych miesigcach 2009 r. wptyneto korzystnie na sytuacje Spotki,
poprawiajac konkurencyjnosc jej produktdw w stosunku do importowanych.

Ryzyko zmian cen surowcow: podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno wykfadzin jak i
widknin sg surowce ropopochodne, a dla wtdknin takze wtdkna. W | pétroczu 2009 r. dato sie zaobserwowac
spadki cen niektorych surowcéw, gtownie importowanych, co jednak niwelowata czesciowo staba pozycja ztotowki
w stosunku do walut obcych.

Ryzyko zmian potencjatu rynku wykfadzin i wtoknin: w dtuzszym terminie wigksze mozliwosci otwierajg sie w
segmencie wtdknin. Rynek ten charakteryzuje dynamika wzrostu. Wynika to przede wszystkim z innowacyjnosci
sektora, skutkujacej wykorzystaniem witdknin w réznych gateziach przemystu. Wystepuje jednocze$nie pewna
zaleznos¢ od koniunktury gospodarczej w konkretnych branzach.

Ryzyko zmian zastosowan produktéw: na przyszie wyniki Spotki moga wplyngé takze pojawienie sie nowych
zastosowan dla produktow lub wygasanie dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym: pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rézne
jego interpretacje. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczacych dziatalnosci przemystowej,
ochrony s$rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spoétek i prawa
regulujacego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg teoretycznie zmierza¢ w kierunku powodujgcym
wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci jednostki. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepisow
podatkowych w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spotki dziatajacej w bardziej
stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe dziatalnosci jednostki zostanie uznane za niezgodne z
przepisami podatkowymi. Jednym z aspektow niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak
przepisow przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan
podatkowych za dany okres. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej niz zaktadana przez
Spotke interpretacii przepisow podatkowych, sytuacja taka moze mie¢ istotny negatywny wptyw na dziatalnosé
Spaiki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy rozwoju.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki (wewnetrzne):

Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow: silna pozycja dostawcy moze mie¢ wplyw na ceny zakupu
surowca oraz w efekcie na koszty wytworzenia produktow. Dzigki sprawdzonym, alternatywnym dostawcom
ryzyko dyktowania cen jest w chwili obecnej niewielkie.

Ryzyko zwigzane z niestabilnoscig rynkéw wschodnich: znaczacg czes¢ przychoddw ze sprzedazy eksportowej
stanowig przychody z eksportu na rynki krajow poradzieckich. Kraje te w wiekszosci charakteryzujg sie szybkimi
zmianami w gospodarce, co czesto prowadzito do zmian w regulacjach prawnych w zakresie cet czy tez
podatkéw. Ryzyko to w ostatnich miesigcach przybiera na znaczeniu z powodu wzrostu sprzedazy produktow
Spotki na te rynki (wyktadziny), a takze pogorszenia sytuacji ekonomiczno-walutowej tych krajow w warunkach
kryzysu (Ukraina, Biatorus, Rosja, republiki nadbattyckie).

Ryzyko zmian pozycji na rynku polskim: pozycja Spétki na krajowym rynku wykfadzin i widknin odziezowych jest
wcigz silna. Szeroki asortyment witoknin pozwala na penetracje réznych segmentéw rynku, co umozliwia
kompensowanie spadku udziatu w jednym sektorze przyrostami w innym sektorze zastosowan.

Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu: w kontekscie ograniczonej chtonnosci rynku krajowego jednym z
istotnych czynnikéw, ktéry moze wpltynga¢ na wyniki Spotki, jest zwiekszenie obecnosci na rynkach wschodnich,
ktére sg dobrze rozpoznane i na ktérych Spoétka jest obecna od wielu lat. Prowadzone sa takze dziatania
zmierzajgce do silniejszego zaznaczania pozycji na rynkach zachodnich oraz zacie$nienie wspotpracy z
posrednikami w kluczowych sektorach. Na zmiany obecno$ci Spdétki na rynkach eksportowych wplyw miec bedzie
takze umacnianie badz ostabianie polskiej waluty.
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13. Wynagrodzenia cztonkoéw zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkow zarzgdu w 2009 r. wynosito:
- Eryk Karski — Prezes Zarzadu od 14.08.2009r.- wynagrodzenie z tytutlu umowy o prace wyniosto 17 tys. zt. z
tytutu umowy podpisanej z firmg zarzadzajacg, w imieniu ktérej obowigzki wykonuje Pan Eryk Karski Spétka
.Lentex” S.A. wyptacita 113 tys. zt.
- Andrzej Majchrzak — Prezes Zarzadu do 14-08-2009 r. wynagrodzenie wyniosto 377 tys. zt (tacznie z
odprawa), z tytutu petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej w jednostce podporzadkowanej wynagrodzenie
wyniosto 32 tys. zt.

- Stawomir Badora — Cztonek Zarzadu do 14.09.2009 r. wynagrodzenie wyniosto 176 tys. zt.

Wynagrodzenie cztonkdéw Rady Nadzorczej w roku 2009 wyniosto:

Przemystaw Klapinski - 46 tys. zt
Wojciech Rostworowski - 42 tys. zt
Wojciech Koza - 26 tys. zt
Tomasz Filipiak - 20 tys. zt
Tadeusz Peisert - 20 tys. zt
Boris Synytsya - 20 tys. zt
Pawet Wielgus - 20 tys. zt
Marcin Wysocki -20 tys. z

14. Informacja o podmiocie badajacym sprawozdania finansowe

Spétka zawarta w dniu 11.05.2009r. umowe o ustugi audytorskie z Kancelarig Porad Finansowo-Ksiegowych dr
Piotr Rojek sp. z o0.0., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 1695. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.

Przedmiot umowy obejmuije:
- przeglad srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzierh 30.06.2009 r.
- badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2009r.
- przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.20009 r.
- badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2009 r.

taczna wysokos$¢ wynagrodzenia naleznego za badanie sprawozdan jednostkowych w 2009 r. wyniosta 31,5 tys.
zt netto, skonsolidowanych 27 tys. zt netto. W 2008 r. taczna wysokos¢ wynagrodzenia, wyptaconego z tytutu
badania sprawozdan finansowych jednostkowych Spotki, wyniosta 31,5 tys. zt netto, sprawozdan
skonsolidowanych 27 tys. zt. netto.

15. Szczegdlne zdarzenia

e zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej, odwotano Marcina Wysockiego, rezygnacje z petnienia funkcji w
Radzie Nadzorczej ztozyli Tomasz Filipiak i Wojciech Koza. Powotano Borisa Synytsya, Pawta Wielgusa
i Tadeusza Peiserta

e zmiany w skladzie Zarzadu, w miejsce Andrzeja Majchrzaka powotano Eryka Karskiego, rezygnacja z
funkcji Cztonka Zarzadu Stawomira Badory

e wypfata dywidendy dla akcjonariuszy w dniu 23 lipca 2009r., w wysokosci 13 190 tys. zt brutto (1,30 zt
brutto na akcje)

e akcjonariusze Spokki ,Lentex” S.A. na WZA w dniu 30.06.2009 nie przegtosowali uchwaty o umorzeniu
akcji wiasnych nabytych w celu umorzenia w latach 2007-2008

e podpisano porozumienie handlowe, dotyczace przysziej wspotpracy z ukrainskim odbiorcg wykiadziny
podtogowej OOO Epicentr K, na wartos¢ do 13,0 min EUR.

15



-

. SYTUACJA MAJATKOWA | FINANSOWA SPOLKI

. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych Zaktadéw ,,Lentex” S.A. za 12 miesigecy 2009r.

Wykonanie Wykonanie | Dynamika
Lp Wyszczegodlnienie 12 m-cy 2008 12 m-cy 2009 4/3
-1- -2- -3- -4- -5-
Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
1 | Przych. netto ze sprzedazy produktéw, tow,mat. 151 691 167 518 110,4%
a | Przychody ze sprzedazy produktdw. 150 117 166 095 110,6%
b | Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 1574 1423 90,4%
2 | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, mater. 127 608 139 278 109,1%
a | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 126 227 138 138 109,4%
b | Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 1381 1140 82,5%
3 | Zysk/strata brutto ze sprzedazy 24 083 28 240 117,3%
4 | Koszty sprzedazy 6 964 6871 98,7%
5 [ Koszty ogdlnego zarzadu 14 924 15 261 102,3%
6 | Pozostate przychody 4105 350 8,5%
7 | Pozostate koszty 512 1026 200,4%
8 | zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 5 788 5432 93,8%
9 | Przychody finansowe 2113 2 262 107,1%
10 Koszty finansowe 2 065 1176 56,9%
11 | zysk/strata na dziatalnoéci finansowej 48 1086| 2262,5%
12 | zysk brutto 5 836 6518 111,7%
13 | Podatek dochodowy 920 1286 139,8%
14 | zysk netto 4916 5232 106,4%
15 | pane dodatkowe:
16 | Zatrudnienie przecietne (etaty)-nar od pocz. roku 605 551 91,1%
17 | Fundusz ptac 17 763 16 249 91,5%
18 | Sredniomies. wynagrodzenie (w zt.) 2447 2423 99,0%
19 [ Naktady inwestycyjne (facznie z kapitatowymi) 14 722 2077 14,1%
20 | Wydajnos¢ liczona:
ad | przychodem ze sprzedazy (1a+b / 16) 251 304 121,3%
b | zyskiem brutto (12/16) 10 12 118,3%
C | zyskiem netto (14/16) 8 9 118,7%
21 | stan $rodkéw obrotowych 82 165 81675 99,4%
a | zapasy ogdtem 35 605 36 143 101,5%
b | naleznoéci krétkoterminowe 38 545 38 498 99,9%
C | inwestycje krétkoterminowe (razem ze $r. pien.) 7757 6712 86,5%
d | rozliczenia miedzyokresowe 258 322 124,8%
22 | Zobowiazania krétkoterminowe 24519 27 509 112,2%
23 | Wskazniki
a | Plynnos¢:-biezaca (21a+21b+21c+21d)/22 3,35 2,97 88,6%
-szybka (21b+21c+21d)/22 1,90 1,66 87,2%
b | zyskownoé¢ sprzedazy 3/(1a+1b) 15,88% 16,86% 106,2%
Zyskownos¢ brutto 12/(1a+1b) 3,85% 3,89% 101,1%
Zyskownosc netto 14/(1a+1b) 3,24% 3,12% 96,4%

Pozycje 1-21 wykazano w tysigcach zlotych, chyba ze zaznaczono inaczej.
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2. Wyniki dziatalnosci operacyjnej

2.1. Przychody ze sprzedazy

Osiagnieta w 2009 r. wartos¢ przychodow ze sprzedazy wyniosta 167,6 min zt co oznacza wzrost 0 10,5% w
stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. W ogdlnej kwocie przychodow sprzedaz produktow wynosita
164,5 min zt natomiast sprzedaz materiatéw i towaréw handlowych wyniosta 1,4 min zt. Strukture sprzedazy
produktéw i towardw przedstawia ponizsze zestawienie:

Rodzaj sprzedazy realizacja 2008 w min z realizacja 2009 w min z % wykonania
ogotem w tym eksport ogotem | w tym eksport 5/3 6/4
2 3 4 5 6 7 8
1. Sprzedaz produktow 149,5 63,8 164,5 63,7 110,0 | 99,8
2. Sprzedaz ustug 0,6 0,0 1,7 0,0 283,3 X
?1' fz‘;’zedaz produktow i ustug 150,1 63,8 166,2 63,7 1107 | 99,8
4. Sprzedaz towardow i materiatow 1,6 0 1,4 0 87,5 X
5. Sprzedaz ogétem (3+4) 151,7 63,8 167,6 63,7 110,5 | 99,8
6. Udziat % eksportu
- w sprzedazy produktéw i stug X 42,5 X 38,3 X X
- w sprzedazy ogétem X 42,1 X 38,0 X X

Sprzedaz produktow i ustug wzrosta 0 10,7% w stosunku do roku poprzedniego. Sprzedaz eksportowa osiggneta
wartos¢ 63,7 min zt , udziat eksportu w wartosci sprzedazy ogotem obnizyt sie 0 4,1% w stosunku do roku
ubiegtego i wyniost ponad 38%.

2.2. Koszty

Poniesione koszty na dziatalnosci operacyjnej po wytaczeniu pozostatych kosztéw operacyjnych wynosity 161
410 tys. zt i wzrosty o 8 % w stosunku do roku 2008. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i towaréow
wyniést 139 278 tys. zt i okazat sie wyzszy o0 9,1% od analogicznej wielkosci uzyskanej w 2008 roku. Ogotem
koszty z dziatalnosci operacyjnej wzrosty mniej niz proporcjonalnie w stosunku do przyrostu sprzedazy o 2%.

Koszty sprzedazy wyniosty 6.871 tys. zt i obnizyly sie w stosunku do roku ubiegtego o 1,3%. Koszty ogdlnego
zarzadu wyniosty 15 261 tys. zt i wzrosty 0 2,2% w stosunku do roku ubiegtego. Udziat kosztéw ogdlnych
zarzgdu w przychodach ze sprzedazy wynidst 9,1% i obnizyt sie w stosunku do roku 2009 o 0,7%.

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 350 tys. zt. i obnizyly sie o 3 755 tys. zt. w stosunku do roku ubiegtego.
Przyczyng obnizenia pozostatych przychoddéw operacyjnych byt osiagniety zysk na sprzedazy srodkow trwatych
w wysokosci 3.642 tys. zt. w roku 2008.

2.3. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2009 roku Spotka osiagneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 5 432 tys. z. W poréwnaniu do
roku 2008 ( 5 788 tys. zl) wynik na dziatalno$ci operacyjnej obnizyt sie o 356 tys. zt. Po wyeliminowaniu z
dziatalnosci operacyjnej wynikdw na sprzedazy srodkéw trwatych w obu latach osiggniety wynik w roku 2008
wyniost 2 146 tys. z. a w 2009 roku 5485 tys. zt. Poréwnujac wyniki w obu latach, po eliminacji, nastgpita
poprawa wyniku w roku 2009 o 3 339 tys. zt. tj. 0 255 %.
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3. Dziatalnos¢ finansowa

W roku 2009 uzyskane przychody finansowe tacznie z dywidendg wyniosty 2 262 tys. zt co stanowi 107 %
wartosci roku poprzedniego. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 1 176 tys. zt i wykazaty
spadek w stosunku do roku 2008 o0 43,1 %.

W roku 2009 uzyskano dodatni wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 1 086 tys. zt podczas gdy w
analogicznym okresie roku ubiegtego wystapit zysk na tej dziatalnosci w wysokosci 48 tys. zt. Wzrost wyniku na
dziatalnosci finansowej zostat osiggniety w zwigzku z otrzymaniem dywidendy od spotki powigzane;.

4. Wynik na dzialalnosci gospodarczej

4.1. Zysk brutto w roku 2009 wynidst 6 518 tys. zt. Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajow
dziatalnosci (dane w tys. zt)

Rodzaj dziatalnosci 2008 r. 2009 r.
zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 5788 5432
zysk/strata na dziatalno$ci finansowej 48 1086
zysk/strata brutto 5 836 6 518

4.2. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat wynidst 1 286 tys. zt w tym nalezny do budzetu
579 tys. zt i podatek odroczony 707 tys. zt.

4.3. W 2009 roku ,Lentex” osiagnat zysk netto w wysokosci 5 232 tys. zt i wzrdst w stosunku do roku ubiegtego
0 316 tys. zt.

5. Ocena sytuaciji finansowej Spofki

5.1. Analiza danych bilansowych Spotki wykazuje, ze w roku 2009 w stanie i strukturze aktywdw i pasywow
nastgpity nieznaczne zmiany.

Suma bilansowa na 31.12.2009 r. wyniosta 206,8 min zt wzrosta w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego 0 0,6 min zt tj. 0 0,3 %.

Aktywa trwate na 31.12.2009 r. w strukturze aktywoéw stanowity 60,5%, co stanowi wzrost do roku ubiegtego 0 0,3
%, w wartosciach bezwzglednych nastapit wzrost wartosci majatku trwatego o 1,1 min z. Rzeczowe aktywa
trwate spadty o 8,1 min zt w wyniku odpiséw amortyzacyjnych , nakfady inwestycyjne wyniosty 2,1 min zt Nastapit
wzrost wartosci inwestycji dtugoterminowych o 12,8 min zt w wyniku rozwigzania odpiséw aktualizacyjnych
udziatow w jednostkach powigzanych.

Wartos¢ aktywow obrotowych na 31.12.09 r. wyniosta 81,7 min zt i w strukturze aktywéw stanowita 39,5%. Stan
majatku obrotowego obnizyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 0,5 min zt tj. 0 0,3 %. W grupie tej najwiekszy
spadek nastapit w inwestycjach krotkoterminowych o 1 min zt. Spotka w roku 2009 wydatkowata 13 min zt. na
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Zmiany w zrodtach finansowania majatku (pasywa): na dzien 31.12.2009 r. kapitat wkasny wyniést 0 169,2 min zt i
wzrost w stosunku do roku poprzedniego o 3 min zt tj. o 1,8 %. Najwieksze zmiany nastapity w kapitale z
aktualizacji wyceny w wyniku rozwigzania odpisdw aktualizacyjnych inwestycji dtugoterminowych na wartos¢ 11
min zt. Kapitat rezerwowy obnizyt sie 9,2 min zt. w wyniku wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy. Udziat kapitatu
wiasnego w strukturze pasywow wzrdst o 1,2 punktu procentowego i wyniost na koniec roku obrotowego 81,8%.
Udziat kapitatu obcego w strukturze pasywow stanowit na koniec okresu 18,2%. Zobowigzania krotkoterminowe
wzrosty o 3 min zt.

5.2. Analiza rachunku zyskow i strat zostata oméwiona w p. [1/1-4 niniejszego sprawozdania.
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5.3. Rachunek przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych za badany okres wykazuje spadek stanu srodkow
pienieznych o 1 045 tys. zi. Spdtka wygenerowata 11 477 tys. zt. z dziatalnosci operacyjnej, ktére zostaty
wydatkowane na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.

Rodzaje dzialalnosci [dane w tys. zi] 2008 2009
al srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 20 265 11 477
b/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21 108 506
¢/ srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - 15 861 -13 084
przeptywy pieniezne netto razem (a+b+c) -16 704 -1101
bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -16 686 -1 045
srodki pieniezne na poczatek okresu 24 443 7757
srodki pieniezne na koniec okresu 7 757 6712

5.4. Oceniajgc dziatalnos¢ Spotki w oparciu o zestaw wskaznikéw efektywnosci nalezy stwierdzi¢ co nastepuje:

a) wskazniki rentownosci w poréwnaniu do roku 2008 ulegty poprawie za wyjatkiem rentownosci netto sprzedazy,
ktéry ulegt obnizeniu o 0,12 punktu procentowego. Zyskownosé majatku ogétem wyniosta 2,53 % i jest wyzsza o
0,15 punktu procentowego od uzyskanej w roku 2008. Wzrosta takze rentownos¢ kapitatow wtasnych Spotki.

b) wskazniki ptynnoéci finansowej nalezy ocenié pozytywnie; ich poziomy znacznie przewyzszajg wartosci uznane
za optymalne (1,2 - 2 i 1 - 1,3). Wskazniki ptynnosci | ,Il stopnia wyniosty 2,97 i 1,66 , nieznacznie ulegly
obnizeniu w stosunku do roku ubiegtego. Wysokie poziomy wskaznikdw ptynnosci nie wskazujg na mozliwos¢
wystgpienia trudnosci z ptynnoscia finansowa.

¢) wskaznik obrotu naleznosciami w dniach wyniést 75 dni i ulegt skréceniu o0 9 dni w stosunku do roku ubiegtego;
wskaznik obrotu zobowigzaniami w dniach wyniost 39 dni i ulegt skroceniu o 11 dni w stosunku do roku
ubiegtego. Rotacja zapasami wyniosta 94 dni i skrocita sie w stosunku do roku 2008 o 10 dni.

d) wskazniki wyptacalnosci pozostawaty na korzystnym poziomie. Ich wysoko$c¢ nie budzi zastrzezen. Obcigzenie
majatku zobowigzaniami wynosi 13,3 % i wzrosto o 1,4 punktu procentowego w stosunku do roku poprzedniego.
Pokrycie majatku kapitatami wynosi 81,8% i wzrosto o 1,2 punktu procentowego w stosunku do roku 2008.

Ksztaltowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spétki w latach 2008 i 2009

2008 2009
wartosc ksiegowa akgji 15,26 15,54
srednioroczna cena gietdowa akgciji 17,63 21,38
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 10,20 23,08
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WSKAZNIKI EFEKTYWNOSCI FINANSOWEJ LATA 2008 i 2009

L.p. Wyszczegolnienie Metoda wyliczen Rodzaj Wskaznik zmiana
miernik 2008 2009 zm. wskaznika
Lp. Wyszczegolnienie Metoda wyliczen
| |Wskazniki rentownosci
1 |Rentownos¢ (zyskownos¢) netto  |zysk netto x100 %
sprzedazy sprzedaz netto prodkt i tow 3,24 3,12 -0,12
2 |Rentownosé¢ (zyskownos¢) zysk netto x100 %
majatku ogétem majatek (aktywa) 2,38 2,53 0,15
3 |Rentownosé¢ (zyskownos¢) zysk netto x 100 %
kapitatow wiasnych kapitaty wilasne 2,96 3,09 0,13
4 JRentownos¢ (zyskownosc) zysk netto x 100 %
kapitatu akcyjnego kapitat akcyjny 22,02 23,43 1,41
5 |Dzwignia finansowa Roéznica wskaznika % 0,58 0,56 -0,02
zyskownosci kapitatow
wiasnych i zyskownosci
ogotu majatku
6 |Zysk na jedna akcje zysk netto zt 0,48 0,52 0,04
liczba akcji $redniowazona rozwodn.
Il JWskazniki ptynnosci
finansowej
1. |Szybkos¢ sptaty zobowiazan
biezacych
a) | stopnia majatek obrotowy wskaz.
zobowigzania krotkoterminowe 3,35 2,97 -0,38
b) Il stopnia majatek obrotowy - zapasy wskaz.
zobowigzania krétkoterminowe 1,90 1,66 -0,24
c) lll stopnia inwest. krétkoterm.+krotk. RMK czynne wskaz.
zobowigzania krotkoterminowe 0,33 0,26 -0,07
2 |Obrotu naleznosciami w dniach  |sr.stan nal. z tyt.dostaw i ustug x 365 obrot
przych.netto ze sprzedazy w dniach 84,28 74,65 -9,63
3. |Obrotu zobowiazan. w dniach $r.stan zobow.z tyt.dostaw i ust. x 365 obrot
koszt sprzed. produktéw,towaréw, mat. w dniach 50,09 38,96 -11,13
4. |Obrét zapasami w dniach $redni stan zapaséwX 365 obrot
koszt sprzedazy produktéw i towarow w dniach 103,96 94,01 -9,95
Il |Wskazniki wyptacalnosci
1. |Obciazenie majatku Zobowigzania krotkoterminowe %
zobowiazaniami majatek (aktywa) 11,89 13,29 1,40
2. |Pokrycie majatku kapitatami kapitaty wiasne x 100 %
wiasnymi majatek (aktywa) 80,60 81,81 1,21

x) liczba akcji na 31.12

10892120 10 892 120

x) liczba akcji $Sredniowazona rozwodniona

10250 964 10 146 085
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6. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ spoétki w roku 2009

Rok 2009 dla Spotki byt rokiem trudnym szczegdlnie ze wzgledu na ogdlnoswiatowy kryzys finansowy i zatamanie
gospodarki wiekszosci krajow. Jednakze Polska tagodnie odczuta skutki tego kryzysu jak rowniez Zakiady
,,Lentex” S.A. bez wiekszych problemdw przetrwaty ten ciezki okres.

6.1. Z wazniejszych wydarzeh w otoczeniu Spétki nalezy wymienic:

e silng presje konkurencyjng ze strony producentéw zagranicznych
e ostabienie gatezi przemystu wykorzystujgcych wyroby widkninowe ( budownictwo, rynek samochodowy,
odziezowy, meblarski) i znaczacy spadek popytu w tych branzach)
e po wzroscie obserwowanym w lutym 2009 roku nastapit ciggly spadek notowan walut obcych w
przeciggu catego 2009 roku
znaczne umocnienie waluty polskiej, poczgwszy od poczatku 2009 roku, przetozyto sie na zmniejszenie
konkurencyjnosci wyrobéw krajowych w stosunku do importowanych.

6.2. Wazniejsze wydarzenia wewnatrz Spotki:

Rok 2009 byt rokiem intensywnego rozwoju sprzedazy krajowej, gdzie jej udziat w facznej wartosci sprzedazy
produktéw wzrdst o dalsze 4 % w stosunku do roku 2008 (z 57% do 61%), czyli zblizyt sie do poziomu z roku
2007, kiedy udziat ten wynosit 62%.

Natomiast w 2009 roku odnotowano spadek sprzedazy eksportowej, gdzie jej udziat w tacznej wartosci sprzedazy
produktéw spadt 0 4,3% w stosunku do roku 2008 (z 43% do 38,7%), czyli zblizyt sie do poziomu z roku 2007,
kiedy udziat ten wynosit 38%.

Na szczegolng uwage zastuguje fakt wzrostu sprzedazy krajowej widknin. Uruchomienie w 2008 roku nowego
agregatu do produkgji widknin wodnoigtowanych pozwolito w 2009 roku na znaczne zwiekszenie ilosci sprzedazy
hydronin oraz dochodzenie do wykorzystania petnych zdolnosci produkcyjnych, dzieki czemu mozliwe jest dalsze
obnizanie kosztow oraz dalsza poprawa rentownosci w tej grupie widknin.

W sektorze wyktadzinowym pozycje utrzymano dzieki popytowi na substytuty jakim niewatpliwie jest
produkowana wyktadzina podiogowa, ktéra czesciowo zastgpita drozsze panele i coraz rzadziej kupowang
terakote. Dodatkowo duze znaczenie odegrata sprzedaz wyktadzin na rynek wschodni.

Natomiast w miare stabilna ztotéwka jest niekorzystna dla rentowno$ci transakcji eksportowych.

Zarzad Zaktadow ,Lentex” S.A. poinformowat, iz w dniu 30 czerwca 2009 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki przyjeto Uchwate w sprawie podziatu zysku za rok 2008, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych,
przeznaczenia czesci kapitatu rezerwowego utworzonego na wyptate dywidendy w wysokosci 9,2 min zt.

Zarzad Zaktadow ,Lentex” S.A. poinformowat, iz w wyniku realizacji zawartej w dniu 02 marca 2009 r. umowy
sprzedazy wyktadziny podtogowej PCV, pomiedzy Zaktadami ,Lentex” Spdtka Akcyjna z siedzibg w Lublincu, a
,Prymus” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tychach , w dniu 30-09-2009 r. wielko$¢ sprzedazy na rzecz ,Prymus” Sp. z
0.0., przekroczyta 10 % wartosci kapitatow wiasnych Spofki i zostata uznana jako umowa znaczaca.

Zarzad Zaktadoéw ,Lentex” S.A. w Lublifcu, poinformowat iz podpisat porozumienie handlowe, dotyczace
wspotpracy z firmg ,000 EPICENTR K” z Kijowa, w ramach ktérego firma ,Epicentr K’ bedzie wytgcznym
partnerem Lentexu w zakresie sprzedazy wyktadziny podtogowej na rynek ukrainski. Przedmiotem umowy jest
sprzedaz, nie mniej niz 3,5 min m2 wyktadziny podtogowej w okresie 01-11-2009 r. do 31-10-2010 r.

7. Przewidywany rozwaéj Spotki

Suma naktaddw inwestycyjnych na rok 2010 wyniesie 2,6 min zt z czego 1,4 min zt dotyczyé bedzie Zaktadu
Wyktadzin, 0,2 min z inwestycji Zaktadu Widknin, a pozostate 1,0 min zt to inwestycje techniczno-
infrastrukturalne oraz informatyczne. Przewazajaca czes¢ kierowana bedzie do sektora wyktadzinowego, gdzie
najwiekszg inwestycjg bedzie zakup nowych wzoréw watkéw drukarskich — naktad ok. 450 tys. zt. Pozostate
inwestycje to gtdwnie modernizacje dotychczasowego parku maszynowego w zakresie urzadzen,
oprogramowania i zakupéw gotowych dobr inwestycyjnych.

W Spoétce kontynuowane beda dalsze dziatania restrukturyzacyjne rozpoczete we wrzesniu 2009 r. dodatkowo
przeprowadzona bedzie gruntowna przebudowa stuzb sprzedazowych (marketing, obstuga klienta), wprowadzone
zostanie zarzadzanie przez cele i liczne projekty optymalizacyjno-naprawcze.
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W szczegolnosci cele strategiczne Zarzadu na rok 2010 obejmuja;

I. Zakonhczenie restrukturyzacji rozpoczetej we wrzesniu 2009, prowadzonej we wszystkich obszarach
zarzgdzania Spotka;

1. Zmiana struktury organizacyjnej

2. Optymalizacja procesow produkcyjnych pod wzgledem wydajnosciowym i kosztowym

3. Optymalizacja procesu zaopatrzeniowego

4. Optymalizacja kosztéw finansowych
II. Osiggnigecie przychoddw ze sprzedazy widknin wiekszych o 20% anizeli w roku ubiegtym
lll. Osiagniecie przychoddw ze sprzedazy wyktadzin wiekszych o 26% anizeli w roku ubieglym
IV. Przygotowanie 5-letniej strategii rozwoju Spotki.
Rozwoj Spofki i jej pozycja na rynku, w nastepnych latach, zaleze¢ bedzie od skutecznosci wprowadzonych
dziatan restrukturyzacyjnych jak tez od sytuacji na rynku krajowym i zagranicznym.
Przewazajaca wigkszos¢ naktadow kierowana bedzie do sektora wyktadzinowego. Natomiast w sektorze
widkninowym wiekszos¢ dziatan bedzie miata na celu poprawe rentownosci dziatania, wyselekcjonowania
asortymentow perspektywicznych i nierozwojowych oraz wzrostu udziatdw w rynkach zagranicznych.

11l. INFORMACJE DODATKOWE
1. Szczegblne zdarzenia
1.1. Zakup akcji wtasnych w celu umorzenia.

W dniu 11 grudnia 2007r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Zaktadéw ,Lentex” S.A. podjeto
uchwate w sprawie nabycia 1 050 000 sztuk akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia. Na mocy powyzszej
uchwaly Zarzad Spotki zostat upowazniony do realizacji zakupu akcji. Zgodnie z powyzszg uchwatg wykluczone
byto nabycie akcji w transakcjach pakietowych. Spotka nabyta 662 135 sztuk akcji o wartosci netto 17 072 tys. zt.
Zakup odbywat sie na przetomie grudnia 2007- kwietnia 2008 roku na rynku regulowanym, w ramach Gietdy
Papieréw Wartosciowych. Spoétka nabywajgc wtasne akcje celem ich umorzenia korzystata z posrednictwa Biura
Maklerskiego. System rozliczen przyjety na GPW zaktada anonimowos$é obrotu co oznacza, ze Spdtka nie
posiadata informacji od kogo nabywa akcje, ani podatnik nie wiedziat, ze jego akcje zostaly nabyte nie przez
innego inwestora, ale przez Spotke w celu ich umorzenia. Realizacja transakcji w wyzej opisanym systemie
uniemozliwia wywigzanie sie Spdtki z obowigzkéw piatnika wynikajacych z przepiséw ustaw podatkowych w
zakresie podatku dochodowego. Stawka opodatkowania wynosi 19% od dochodu (przychodu) uzyskanego przez
podatnika ze sprzedazy tychze akcji. Spétka w przedmiotowej sprawie skorzystata z doradztwa podatkowego
znanej, renomowanej firmy. Z opinii doradcy podatkowego wynika, iz istniejg argumenty przemawiajace za tym by
Spotka nabywajac akcje wtasne celem umorzenia nie byta zobowigzana do petnienia funkcji ptatnika. Stanowisko
w praktyce organéw podatkowych nie jest jednolite. W zwigzku z tym Spotka w dniu 25.07.2008r. zwrdcita sie do
wiasciwego Urzedu Skarbowego o wydanie interpretacji indywidualnej w zakresie obowigzkéw ciezacych na
pfatniku w przypadku zakupu akgcji wtasnych w celu ich umorzenia, w sytuacji gdy zakup akcji miat miejsce na
rynku regulowanym w ramach Gietdy Papierow Wartosciowych.

Organy skarbowe w odpowiedzi na zapytanie Spétki w sprawie obowigzkéw podatkowych wydaty interpretacje
przepisow prawa podatkowego w powyzszym zakresie, gdzie w przypadku podatku dochodowego od osd6b
fizycznych uznaty stanowisko Spétki za nieprawidiowe nakazujgc pobranie podatku i jego rozliczenie nie
wskazujac sposobu pozyskania danych o podatnikach tego podatku w przychodach, kosztach uzyskania oraz nie
wskazaty w jaki sposob ustali¢ wlasciwos¢ miejscowg Urzedu Skarbowego do ktérego Spétka miataby ztozyé
deklaracje. W zakresie podatku dochodowego od os6b prawnych ze wzgledu na uptyw terminu odpowiedzi na
zapytanie Spotki organy skarbowe uznaty w interpretacji indywidualnej stanowisko Spotki za prawidtowe.

Spdtka w swoim zapytaniu wyrazita stanowisko, iz wobec braku mozliwosci pozyskania danych nie cigza na niegj
obowiagzki ptatnika. Spotka przy pomocy petnomocnika renomowanej firmy doradczej ztozyta skarge do Sadu
Administracyjnego na interpretacje indywidualng w zakresie podatku dochodowego od 0sdb fizycznych.

W przypadku niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia przedmiotowej sprawy dodatkowe obcigzenie podatkowe
zostanie uwzglednione w cenie nabycia i rozliczone zostanie przy umorzeniu akcji wptywajac na obnizenie
kapitatu wiasnego, a jego wydatkowanie nie zagrozi utracie ptynnosci. W celu ograniczenia ryzyka

podatkowego Spétka w miesigcu pazdzierniku zawarta z Beskidzkim Domem Maklerskim S.A. z siedzibg w
Bielsku Biatej umowe posrednictwa w skupie akcji wkasnych w celu umorzenia. BDM dokonywat na zlecenie
Zaktadow ,Lentex” S.A. dalszego skupu akcji we wtasnym imieniu i na wtasny rachunek na rynku regulowanym,
ktére nastepnie Spotka ,Lentex” S.A. odkupita. Tg drogg Spotka ,Lentex” S.A. w miesigcu listopadzie i grudniu
2008r. nabyta 89 900 sztuk akcji. Powyzsze nabycie zakonczylo trwajacy blisko rok program zakupu akcji
wiasnych, uchwalony Uchwatg nr 8 NWZA z dnia.11.12.2007 roku.
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W dniu 26.08.2009 roku przed Wojewodzkim Sagdem Administracyjnym odbyta sie rozprawa ze skargi Zaktadéw
sLentex” S.A. na indywidualng interpretacje z dnia 31 pazdziernika 2008 roku Ministra Finanséw wydang przez
upowazniony organ Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach dotyczacg podatku dochodowego od osob
fizycznych w zakresie obowigzkéw ptatnika z tytutu dochodu w zwigzku ze skupem akgcji wlasnych w celu
umorzenia.

W wyroku sgdowym z dnia 7.09.2009r. uchylono niekorzystng dla Spotki interpretacje podatkowa. Od wyroku Izba
Skarbowa w Katowicach zlozyta kasacje do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

1.2. Utrata kontroli nad Spétkami zaleznymi ,Hygienika” S.A i ,Novita” S.A.

W | kwartale biezgcego roku Spétka ,Lentex” S.A. utracita kontrole nad Spoétka ,Hygienika” S.A. w zwigzku ze
zmniejszeniem ilosci przedstawicieli Lentex'u w sktadzie piecioosobowej Rady Nadzorczej .

W dniu 17 lutego 2009 r. przewodniczacy Rady Nadzorczej ,Lentex” S.A. zrezygnowat z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej w Spotce ,Hygienika” S. A. ,w dniu 2 kwietnia 2009 nastgpity dalsze zmiany w Radzie Nadzorczej w
wyniku, ktorych tylko jeden pracownik Zaktadow ,Lentex” S.A. petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej Spoiki
»Hygienika” S.A.

Dnia 20 lutego najwigkszy akcjonariusz Zaktadow ,Lentex” S.A. poinformowat o obnizeniu udziatu w Spétce
,Hygienika” S.A. ponizej 10%.

Powyzsze zdarzenia wykluczajg dalszg zaleznos¢ Spdiki ,Hygienika” S.A. od Zaktaddw ,Lentex” S.A. w zwigzku
z utratg zdolnosci mianowania i usuwania wiekszosci czitonkéw zarzadu zgodnie z MSR 27 pkt. 13. Ze wzgledu
na brak synergii pomiedzy Spodtkg ,Lentex” S.A. i Hygienika” S.A. udziat Lentex'u w tej Spotce traktowany jest
jako inwestycja kapitalowa i wykazywany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji inwestycje
dtugoterminowe” w pozostatych jednostkach.

Poczawszy od dnia 1 lipca 2009r. Spotka ,Lentex” S.A. utracita kontrole nad Spétkg ,Novita” S.A. w zwigzku ze
zmniejszeniem w Radzie Nadzorczej ilosci przedstawicieli Lentexu. Do dnia 30.06.2009r. w skiadzie
piecioosobowej Rady Nadzorczej Spétki ,Novita” S.A. byto 3 przedstawicieli ,,Lentex'u”, od 1 lipca bylo 2
przedstawicieli. Obecnie jest 1 przedstawiciel Lentex'u. W zwigzku z powyzszym Spétka ,Lentex” S.A. utracita
zdolnos¢ mianowania i usuwania wigkszosci cztonkéw zarzadu zgodnie z MSR 27 pkt. 13.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zawiera przychody i koszty bytej jednostki zaleznej do
dnia utraty kontroli tj. do 30.06.2009r., udziaty w jednostce stowarzyszonej wykazywane sga metodg praw
wiasnosci.

2. Zdarzenia po dacie bilansu
W dniu 05 marca 2010 r. Uchwatg Rady Nadzorczej w sktad Zarzadu Spétki powotana zostata Pani Joanna
Siempinska.

3. Pozostate informacje wg par. 91 pkt. 5 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.

W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czionkowskim, wyzej nie przedstawionych.

al Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spodtki i jednostki od niej zaleznej nie wszczeto przed sgdami, organami
wiasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérych wartos¢ ustalona odrebnie dla
poszczegodlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw
wiasnych Spotki. W punkcie Il 1.1. ,zakup akcji wtasnych w celu umorzenia” przedstawiono sprawe toczaca sie
przed sadem w sprawie interpretacji dotyczacg podatku dochodowego od osob fizycznych w zakresie
obowigzkdw ptatnika z tytutu dochodu w zwigzku ze skupem akcji wkasnych w celu umorzenia.

b/ Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupg kapitatowa.

W roku 2009 nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem.

¢/ zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w ciggu ostatniego roku obrotowego, zasady
dotyczace powolywania i odwolywania oséb zarzadzajagcych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w

szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akgji.

W dniu 29.06.2009 r. pisemng rezygnacje z petnienia obowigzkdéw Czlonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Tomasz
Filipiak. Rezygnacja nastgpita z dniem 30 czerwca 2009 r.
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W dniu 30.06.2009 r. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ustng rezygnacje z petnienia
obowigzkéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej ztozyt Pan Wojciech Koza. Rezygnacja nastgpita z dniem 30
czerwca 2009 .

W tym samym dniu Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwotato ze skladu Rady Nadzorczej Pana Marcina
Wysockiego.

W skiad Rady Nadzorczej z dniem 30-06-2009 r. zostali powotani: Pan Boris Synytsya oraz Pan Tadeusz Peisert.

Osoby zarzadzajgce powotywane sg przez Rade Nadzorcza na okres kadencji wynoszacej 3 lata. Osoby
nadzorujace powotywane sa na okres kadencji wynoszacej 3 lata.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg prawa do podjecia decyzji o emis;ji.

Osoby zarzadzajace, w zakresie wykupu akcji wiasnych, posiadajg jedynie uprawnienia zgodne z uchwatg Nr 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 04 grudnia 2008 roku.

d/ Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem, a osobami zarzgdzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie
lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W sytuacji wypowiedzenia umowy o prace przez pracodawce z przyczyn innych niz wymienione w art. 52 lub 53
Kodeksu Pracy , osobie zarzadzajacej przystuguje odprawa w wysokosci czteromiesiecznego wynagrodzenia
zasadniczego. Firmie zarzadzajacej, ktérej obowigzki wykonuje Prezes Zarzadu przystugiwaé¢ bedzie prawo do
odszkodowania w wysokosci czteromiesiecznego wynagrodzenia za zarzadzanie.

e/ W przypadku spétek kapitatowych — okreslenie tgcznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji emitenta
oraz akcji i udziatdbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta.

Zarzad Spotki Zaktadow ,Lentex” S.A.:

1. Andrzej Majchrzak — Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny posiadat 4.000 szt. akcji emitenta o tgcznej
wartosci nominalnej 8.200 ztotych, nie posiadat akcji spotek powigzanych kapitatowo (ztozyt rezygnacje w
dniu 14-08-2009 r.)

2. Stawomir Badora — Czlonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy posiadat 4.050 szt. akcji emitenta o tgcznej
wartosci nominalnej 8.302,50 ztotych, nie posiadat akcji spotek powigzanych kapitatowo, (ztozyt rezygnacje w
dniu 14-09-2009 r.)

3. Eryk Karski — Prezes Zarzadu-Dyrektor Generalny (powotany w skfad Zarzadu w dniu 14-08-2009 r.) posiada
11.783 szt. akcji ,Lentex” S.A., o tacznej wartosci nominalnej 24.155,15 zt nie posiada akcji spoétek
powigzanych kapitatowo

Czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki Zaktady ,Lentex” S.A.:

1. Przemystaw Klapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - wedtug informacji posiadanej przez Spotke,
na dzien 31 grudnia 2009 r. posiadat 474 szt. akcji emitenta o tacznej wartosci nominalnej 971,70
ztotych, nie posiadat akcji spotek powigzanych kapitatowo.

2. Pawel Wielgus — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - weditug informacji posiadanej przez
Spoétke, na dzien 31 grudnia 2009 r. nie posiadat akcji emitenta, ani akcji spotek powigzanych
kapitatowo.

3. Wojciech Rostworowski — Sekretarz Rady Nadzorczej - wedtug informacji posiadanej przez Spotke, na
dzien 31 grudnia 2009 r. nie posiadat akcji emitenta ani akcji spétek powigzanych kapitatowo.

4. Boris Synytsa — Czlonek Rady Nadzorczej - wedtug informacji posiadanej przez Spotke, na dzieh
31 grudnia 2009 r. nie posiadat akcji emitenta ani akcji spétek powigzanych kapitatowo.

5. Tadeusz Peisert - Czionek Rady Nadzorczej - wedtug informacji posiadanej przez Spétke, na dzien
31 grudnia 2009 r. nie posiadat akcji emitenta ani akcji spétek powigzanych kapitatowo.

6. Wojciech Koza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej — wedtug informacji posiadanej przez Spotke,
w okresie petnienia funkgcji tj. od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. posiadat 26 000 szt. akcji
emitenta o tgcznej warto$ci nominalnej 53.300 zt, nie posiadat akcji spotek powigzanych kapitatowo.

7. Tomasz Filipiak — Cztonek Rady Nadzorczej - wedtug informacji posiadanej przez Spoétke, w okresie
petnienia funkc;ji tj. od 01 stycznia 2009 r. do 30 czerwca 2009 r. nie posiadat akcji emitenta, ani akciji
spotek zaleznych od ,Lentex” S.A.

8. Marcin Wysocki — Cztionek Rady Nadzorczej - wedtug informacji posiadanej przez Spétke, na dzien
30 czerwca 2009 r. nie posiadat akcji emitenta ani akcji spotek zaleznych od ,Lentex” S.A.

f/ informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych
moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.
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Zarzad nie posiada informacji o0 w/w umowach.
g/ informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

Program akgji pracowniczych nie wystepuje.
4. Zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Zakladéw ,Lentex” S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF), przyjetymi przez Unie Europejska, za okresy rozpoczynajace sie po dniu 1 stycznia 2005 roku.

Zasady wyceny aktywow i pasywow

1. Wartosci niematerialne i prawne wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie wytworzenia.
Dolna granica uznania rzeczowych aktywow trwatych wynosi powyzej 1500 zh. wartosci poczatkowej. Po
poczatkowym ujeciu wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
taczng kwote odpiséw aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Aktywowane koszty odpisuje sie metodg
amortyzacji liniowej przez szacowany okres uzytkowania. Okres amortyzowania oprogramowania
komputerowego wynosi od 3 do 5 lat. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ brutto programéw komputerowych nie
ulega zwiekszeniu. Wszelkie modernizacje oprogramowan o wartosciach powyzej 3500 zi. stanowig odrebng
pozycje wartosci niematerialnych i prawnych

2. Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub koszcie wytworzenia. Dolna
granica uznania rzeczowych aktywow trwatych wynosi powyzej 1500 zt. wartosci poczatkowej. Po poczatkowym
ujeciu pozycji rzeczowych aktywéw trwatych jako skifadnika aktywow, wykazuje sie je wedtug ceny nabycia lub
koszcie wytworzenia pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz o zakumulowane odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow
wynoszacy:

budynki - powyzej 20 lat
maszyny i urzgdzenia techniczne od 5 do 15 lat.

Weryfikacja okreséw uzytkowania srodkow trwatych dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skifadnika
aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego skfadnika aktywéw z bilansu sg ujmowane w
rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych przeprowadzane w regularnych odstepach czasu np. co
2 lub 3 lata sg aktywowane i ujmowane w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywéw trwatych. Odpis
amortyzacyjny remontow rozkfadany jest w sposéb liniowy na okres miedzy remontami.

Leasing srodkow trwatych - umowy leasingu operacyjnego, ktére przenosza zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu s traktowane jako leasing finansowy. Aktywowanie
przedmiotu leasingu nastepuje z dniem przekazania przedmiotu leasingu. Warto$¢ poczatkowg stanowi warto$¢
przedmiotu leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie wewnetrzng stopg zwrotu zapewniajacg uzyskanie statej
okresowej stopy procentowej w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania.

Koszty finansowania zewnetrznego - ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono z wyjatkiem
kosztoéw, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywéw
trwatych. W takich przypadkach koszty finansowania zewnetrznego aktywuje sie jako czes¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia srodka trwatego. Kwote kosztow finansowania zewnetrznego, ktéra moze byé aktywowana
ustala sie zgodnie ze standardem MSR 23.

3. Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie
wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Koszt wyrobow gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne
bezposrednia, inne koszty bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci
produkcyjne), z wylaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego. Ewidencje wyrobow gotowych prowadzi sie
technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie
wartosci zapaséw do poziomu ich warto$ci netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpisow
indywidualnych (wycena bilansowa). Dodatkowo na wszystkie zapasy wyrobow gotowych zalegajacych powyzej
1 roku tworzony jest odpis aktualizacyjny w wysokosci 50%, na zapasy wioknin i konfekcji zalegajace powyzej

2 lat odpis aktualizacyjny w wysokosci 100%, na zapasy wyktadzin zalegajace powyzej 3 lat odpis aktualizujacy
100%. Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapaséw wyrobow gotowych wykazuje sie w rachunku zyskow i strat w
kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw.
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4. Materialy, surowce, towary wykazywane sg w cenie zakupu nie wyzszej od wartosci netto mozliwej do
uzyskania. Ewidencje materiatow, towaréw prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu
ewidencji odchylehn od kosztu standardowego. Na zapasy surowcow i materiatdw zalegajace powyzej roku
tworzony jest odpis aktualizacyjny na podstawie osadu indywidualnego, na zapasy zalegajace powyzej 2 lat odpis
aktualizacyjny wynosi 100%. Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatdw i towarow wykazuje sie w rachunku
zyskoéw i strat w wartosci sprzedanych towarow i materiatow.

5. Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy Spotka staje sie strong
wigzacej umowy.

Jako instrument finansowy Spoétka kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem skfadnika
aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.

Zgodnie z MSR nr 39 Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

instrumenty przeznaczone do obrotu - sktadniki aktywdw lub zobowigzan finansowych, ktére zostaty nabyte lub
powstaty gtéwnie po to, by generowa¢ zysk uzyskiwany dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny lub marzy
maklerskiej,

instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnosci - aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére Spotka zamierza i jest w stanie
utrzymaé w posiadaniu do uptywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostki i
wierzytelno$ci wiasnych,

instrumenty finansowe dostepne do sprzedazy - to aktywa finansowe niebedace pozyczkami udzielonymi i
naleznosciami wiasnymi, aktywami utrzymywanymi do terminu zapadalnosci, a takze niebedace aktywami
finansowymi przeznaczonymi do obrotu,

pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku.

Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spétka wycenia w wysokosci kosztu (ceny) nabycia, czyli
wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika aktywow, lub otrzymanej kwoty w przypadku
zobowigzania. Koszty transakcji Spotka wlacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych. Roznice z przeszacowania oraz osiggniete przychody lub poniesione straty, stosownie
do kwalifikacji instrumentu finansowego, wptywajg odpowiednio na wynik finansowy (zobowigzania) lub kapitat z
aktualizacji wyceny.

naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj 30 do 90 dni sg ujmowane i
wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisow aktualizacyjnych na
naleznos$ci niesciggalne.

Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100% tworzy sie na wszystkie naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan
likwidacji i upadtosci, ugody sadowe i uktady oraz naleznosci skierowane na droge sgadowa. Na naleznosci
przeterminowane powyzej roku odpis aktualizacyjny wynosi 100%. Do naleznosci zaptaconych po terminie
wymagalnosci dolicza sie odsetki za zwtoke. Odpis aktualizacyjny na odsetki za zwtoke wynosi 100%.

Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w pozycji kosztow ogolnego zarzadu.

Odsetki za zwioke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w rachunku zyskow i strat w
przychodach lub kosztach finansowych, odpisy aktualizacyjne od odsetek wykazywane sg w kosztach
finansowych.

srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych wykazywane w bilansie obejmujg srodki pieniezne w
banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym 3 miesiecy,
a takze kredyt w rachunku biezacym. Kredyt w rachunku biezacym jest prezentowany w bilansie jako sktadnik
krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.
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Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy

Spdtka ,Lentex” S.A. wycenia instrumenty finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem
efektywnej stopy procentowe;:

aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci,
pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
pozostate zobowigzania finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do obrotu.

Wycena moze odbywac sie takze:
w wartosci wymagajacej zaptaty, jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy;

w kwocie wymagajacej zaptaty: naleznosci i zobowigzania o krotkim terminie zapadalnosci / wymagalnosci;
wedtug wartosci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu niebedacych czescig
zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

Aktywa finansowe stanowigce instrumenty kapitatowe

Instrument kapitatowy jest to kazda umowa, ktéra stwierdza prawo do rezydualnego udziatu w aktywach jednostki
po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.

Instrumenty kapitatowe stanowigce inwestycje w jednostkach zaleznych, jednostkach wspétkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych niezaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy ujmuje si¢ w cenie nabycia.

Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy oraz przeznaczone do obrotu wycenia sie w
wartosci godziwej.

Po poczatkowym ujeciu niezrealizowane zyski i straty powstate w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentow
kapitatowych zaliczanych do dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wtasnym. W przypadku sprzedazy
lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, skumulowane
korekty wartosci godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z
aktywnego rynku, ktérych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona wycenia sie wedtug kosztu.

6. Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob prawnych oraz
zmiane stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzanie podatkowe
ustalane jest na podstawie aktualnie obowigzujacych przepisow podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w rachunku
zyskéw i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujgcych powstanie podatku
odroczonego ujmowane jest bezposrednio w kapitale wtasnym.

Zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w peinej wysokosci, metodg
zobowigzaniowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym. Jesli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach innej transakcji niz potgczenie jednostek
gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na zysk (strate) podatkowa, nie wykazuje sie go.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych obowigzujacych
prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedg obowigzywaé w momencie
realizacji odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego Iub zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

7. Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztéow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg jezeli poniesione koszty dotycza wiecej niz
jednego okresu sprawozdawczego.

Czynne rozliczenia kosztéw stanowig m.in.:

- ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe,
- koszty opfacone z gory, np.: energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi zagraniczne
- odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczenh Socjalnych,
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8. Kapitat wiasny
Kapitat wtasny stanowia;

1. kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg warto$ci nominalnej

2. akcje wlasne wykazywane ze znakiem minus

3. pozostate kapitaty, na ktore sktadajg sie:

- kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig godziwg aktywéw
finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy, a ceng ich nabycia, skorygowang o
podatek odroczony

- kapitat rezerwowy tworzony na podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy Spofki

- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych lub statutem Spofki

4.zyski zatrzymane, na ktére sktadaja sie:

- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

9. Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
10. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktére
zostaty wykonane, ale nie zostaly optacone, zafakturowane, tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig m.in.:

- wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okreséw rocznych
- ustugi niefakturowane

- krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy

- zarachowane podatki i opfaty lokalne

11. Swiadczenia pracownicze

Kwoty zobowigzan z tytulu S$wiadczen emerytalnych ustalone zostaly metoda aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji dlugoterminowych swiadczen
pracowniczych.

Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie kumulowane niewykorzystane urlopy pracownicze i
premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym pracownicy
wykonywali zwigzang z nimi prace.

12. Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na spoice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkéw, oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Jezeli istnieje wiarygodne oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastapi.(np.
na mocy zawartej umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny
wplyw na kwote utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie, oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostala przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania,
wzrost rezerwy ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat jako korekta odsetek. Warto$¢é utworzonych rezerw
odnoszona jest w rachunek zyskéw i strat w pozycje kosztéw ogdlnego zarzadu.

13. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej stosujgc do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute
obcg, obowigzujacy na dzien zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie srednim NBP z dnia
bilansowego. Rdznice kursowe wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto w przychodach lub
kosztach finansowych.
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14. Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg nastepujace kryteria:

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci produktow i towaréw
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.

Odsetki

Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej
rentownosci danego aktywa).

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

15. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywéw i obszaréw dziatah angazowanych w celu dostarczania produktéw lub
ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci
innych segmentéw dziatalnosci. Podstawa wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére skiadajg sie
koszty sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami,
ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do tego
segmentu. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez jeden lub przez wigkszg ilo$¢ segmentéw przypisywane sg do tych
segmentow wtedy i tylko wtedy, gdy odnosne przychody zostaly przypisane takze do tych segmentéw. Spoétka
ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze
sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakgji realizowanych z
innymi segmentami wykazuje sie osobno. Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty
bezposrednio przypisane do danego segmentu oraz przychody i koszty przypisane posrednio. Aktywa i
zobowigzania danego segmentu zawierajg skfadniki majatkowe i zobowigzania przypisane bezposrednio do
danego segmentu oraz sktadniki majatkowe i zobowigzania przypisane metoda posrednia. Wykazane aktywa
zostajg pomniejszone o odpisy aktualizujgce. Aktywa i zobowigzania danego segmentu nie zawierajg rozliczen
podatkowych. Naktady kapitalowe danego segmentu zawierajg ogolng kwote kosztéw poniesionych w danym
okresie sprawozdawczym w celu nabycia aktywéw segmentu (rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych i prawnych), co do ktérych istnieje oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez wiecej niz jeden
okres sprawozdawczy.

16. Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Lubliniec, marzec 2010 r.
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