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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2017 | | pétrocze 2016 | | potrocze 2017 | | pétrocze 2016
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres

od 01.01.2017 | od 01.01.2016 | od 01.01.2017 | od 01.01.2016

do 30.06.2017 | do 30.06.2016* | do 30.06.2017 | do 30.06.2016*
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw** 241 809 234 111 56 931 53 444
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja)** 33 638 40 233 7920 9185
Zysk/strata ze sprzedazy** 68 076 74 386 16 028 16 981
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)** 25 060 32 416 5900 7 400
Zysk (strata) brutto** 24 256 31843 5711 7269
Zysk (strata) netto na dziatalnos$ci kontynuowanej 20947 25 298 4932 5775
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej 4312 7222 1015 1649
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 25 259 32 520 5947 7 424
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 21396 28 864 5037 6 589
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 117 19 009 -2 853 4339
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2 871 -18 148 676 -4 143
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej 1973 13 650 465 3116
Prze ptywy pieniezne netto - razem -7 273 14 511 -1712 3313
Sredniowazona liczba akcji zwyklych Spétki dla celéw wyliczenia
wskaznika zysku na akcje w sztukach 48 858 358 54 287 065 48 858 358 54 287 065
Zysk na jedng akcje*** 0,44 0,53 0,10 0,12
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia
wskaznika zysku rozwodnionego na akcje w sztukach 48 858 358 54 287 065 48 858 358 54 287 065
Rozwodniony zysk na jedna akcje*** 0,44 0,53 0,10 0,12

30.06.2017 31.12.2016 30.06.2017 31.12.2016

Aktywa razem 637 746 631 948 150 892 142 845
Zobowigzania 218 421 223 998 51679 50632
Zobowigzania dtugoterminowe 70112 117 669 16 589 26 598
Zobowigzania krétkoterminowe 147 600 106 329 34923 24 035
Kapitat wtasny 419 325 407 950 99213 92213
Kapitat podstawowy 20032 20 032 4740 4528
Liczba akgji 48 858 358 53 070 797 48 858 358 53 070 797
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje*** 8,58 7,69 2,03 1,74

* Prezentowane dane poréownywalne zostaty przeksztatcone

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego $rédrocznego

** Prezentowane dane uwzgledniajg tylko dziatalno$¢ kontynuowanga. Wielkosci dotyczace dziatalnosci zaniechanej zostaty
opisane w nocie 1.27 niniejszego $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

*** Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro i uwzgledniajg dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana.

1. Wybrane pozycje aktywdw i pasywdw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:

- dla danych na dzieri 30.06.2017: Tabela kurséw nr 125/A/NBP/2017 z dnia 30.06.2017r.
- dla danych na dzieri 31.12.2016: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016r.

1 EUR =4,2265
1 EUR =4,4240

a) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wtasny w tys. z ( stan na 30.06.2017r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2017r. =

419.325/48.858,358= 8,58 z
b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapital wiasnyw tys. EUR (stan na 30.06.2017r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2017r.=

99.213/48.858,358= 2,03 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 6 miesiecy 2017 roku (6 miesigcy 2016 roku) przeliczono na EUR wg kursu bgedgcego
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z6 miesiecy 2017 roku (6 miesiecy 2016 roku).

Sposéb: 6 miesiecy 2017 roku 6 miesiecy 2016 roku

L 2] F— 31.01.2017 4,3308 A L T — 29.01.2016 4,4405
luty e 28.02.2017 4,3166 luty e 29.02.2016 4,3589
marzec = -me-eeeeeee- 31.03.2017 4,2198 AT Y 72— 31.03.2016 4,2684
[T Y TR — 28.04.2017 4,2170 LYo 1Y TR — 29.04.2016 4,4078
maj - 31.05.2017 4,1737 AT e —— 31.05.2016 4,3820
czerwiec  -mmmmmmmm-ee- 30.06.2017 4,2265 [ T T L R — 30.06.2016 4,4255

25,4844 26,2831

25,4844/6 = 4,2474

26,2831/6 = 4,3805

3. Zysk na jedna akcje zwykta w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 6 miesiecy = 0,44 z/akcje : 4,2474=0,10

EUR/akcje
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 3‘_"05'2017 31.12.2016 39'06'2016

niebadane niebadane
Aktywa trwate 349 816 377 900 339 975
Rzeczowe aktywa trwate 1.11 255 593 281 442 240 782
Nieruchomos$ci inwestycyjne 11248 11 360 11 206
Wartos¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 1.12 11341 12 909 12914
Wartosci niematerialne 1.11 39 340 39 175 39 070
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 1.13 13 13 5064
Pozostate aktywa finansowe 2 2 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.26 32279 32994 30893
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe - 5 44
Aktywa obrotowe 275 421 254 048 258 887
Zapasy 1.14 134 123 117 317 117 120
Naleznos$ci z tytutu dostaw, robot i ustug 1.15 89 159 69 274 88 604
:ok:;avi;aleb::tloe;r;osa krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne 116 18 684 12791 10 709
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 48 46 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 10 10 7 355
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.17 33397 54 610 35099
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1.27 12 509 - 105 407
AKTYWA RAZEM 637 746 631948 704 269

PASYWA Nota 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016

niebadane niebad:

Kapitat wiasny 419 325 407 950 445 856
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 320 756 344 901 362 853
Kapitat podstawowy 20032 20032 22 258
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 67 641 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 150 095 112 103 180 128
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (3) (1) (1 045)
Roznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute 429 1640 1740
Zysk/strata z lat ubiegtych 59 853 74 105 61954
Zysk/strata z roku biezacego 21 396 68 068 28 864
Udzialy niedajace kontroli 98 569 63 049 83 003
ZOBOWIAZANIA 218 421 223 998 258 413
Zobowiazania dtugoterminowe 70 112 117 669 75 527
Rezerwy 1.18 1606 1680 1734
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.26 17 658 19 482 19 448
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1.19 45 700 89519 47 063
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 5148 6499 6 685
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1.20 - 489 597
Zobowigzania krétkoterminowe 147 600 106 329 166 508
Rezerwy 1.18 11 217 9323 9739
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1.19 29 253 18 377 44 186
Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 1.19 26 013 24 621 26 594
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 1840 2 458 1945
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdti ustug 34 703 34712 37731
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1.20 43 836 16 009 45 007
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 738 829 1306
:::;:Z;Zama zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do 137 i3 ) 155
PASYWA RAZEM 637 746 631948 704 269

Podpisy cztonkédw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu .ttt et e
Adrian Grabowski —Cztonek Zarzgdu  ...ceeeeeeeeee e
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e e

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA .......ceveeeeeeeveecierie e e s
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -
WARIANT KALKULACYINY Nota 30.06.2017 30.06.2016*
niebadane niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1.21 241 809 234111
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 1.22 173 733 159 725
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 68 076 74 386
Koszty sprzedazy 1.92 21777 22 081
Koszty ogélnego zarzadu 21728 20436
Pozostate przychody operacyjne 1.23 922 1016
Pozostate koszty operacyjne 433 469
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 25 060 32416
Przychody finansowe 124 340 1825
Koszty finansowe 1144 2398
Zysk/strata brutto 24 256 31843
Podatek dochodowy 1.25 3309 6 545
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 20947 25298
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 1.27 4312 7222
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 25 259 32 520
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 25 259 32520
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 21396 28 864
Udziaty niedajgce kontroli 3863 3656
Pozostate dochody catkowite (1 615) 1262
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach (1615) 1262
sprawozdawczych:
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy ) (390)
odnoszone na kapitat wtasny
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych ) 24
dochodach catkowitych
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (1615) 1578
Przejecie kapitatéw od udziatéw niedajacych kontroli -
Dochody catkowite razem 23 644 33782
Dochody catkowite przypadajace na: 23 644 33782
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 20 185 29 849
Udziaty niedajqce kontroli 3459 3933
Zysk / strata na jedng akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,38 0,41
Rozwodniony 0,38 0,41
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,44 0,53
Rozwodniony 0,44 0,53

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedaiy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego

$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy cztonkédw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA .......ceeeeeveeeviecierir et et s
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -
METODA POSREDNIA 30.06.2017 30.06.2016*
niebadane niebadane
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci kontynuowanej 24 256 31843
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci zaniechanej 5117 8 897
Zysk/ strata brutto 29373 40 740
Korekty o pozycje: (41 490) (21731)
Amortyzacja 9940 13 225
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (852) 964
Koszty i przychody z tytutu odsetek 878 1309
Przychody z tytutu dywidend - (248)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4 700) (1579)
Zmiana stanu rezerw 1972 2 405
Zmiana stanu zapaséw (17 359) (7 770)
Zmiana stanu nalezno$ci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (29 014) (23 954)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych 2298 3936
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (4 819) (10 194)
Inne korekty 166 175
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej (12117) 19 009
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy Srodkdw trwatych i wartosci niematerialnych 971 459
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 15 408 -
Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych - 5922
Wptywy z tytutu odsetek 180 23
Wptywy z tytutu dywidend - 248
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (13 414) (24 231)
Wydatki netto na nabycie podmiotdw zaleznych i stowarzyszonych (274) (559)
Wydatki na nabycie krétkoterminowych aktywdéw finansowych - (10)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2871 (18 148)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytdw i pozyczek 1921 28 434
Wptywy ze sprzedazy akcji Spotek Grupy 15 295 10 618
Sptata kredytéw i pozyczek (13 216) (22 742)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (1002) (1281)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spoétki (26) (40)
Zaptacone odsetki (982) (1335)
Inne (17) (4)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej 1973 13 650
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienigeznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych (7 273) 14 511
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na poczatek 26 936 (5 388)
okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentow (211) (139)
Srodkow pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Z:::::J pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec 18 752 3984

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —PrezesZarzgdu .t sttt e
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ... e
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e e

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA ....c..ccueuvereiieeeee ettt e
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy Roznice Udziaty

Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu | Kapitaty z aktualizacji kursowe Zysk/ strata z niedajace Kapitat wiasny
01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane powyiej ich programu rezerwowe i| wyceny/zyskiz | wynikajace z | lat ubiegtychi Razem N ogétem
podstawowy wartosci motywacyjnego | zapasowe Swiadczen przeliczenia na| roku biezacego kontroli
nominalnej emerytalnych walute
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20032 67 641 1313 112 103 (1) 1640 142 173 344 901 63 049 407 950
Dochody catkowite razem - - - - (2) (1211) 21396 20183 3461 23 644
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do ) . . ) 2) ) @) 5 A
sprzedazy odnoszone na kapitat wlasny

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - - - - (1211) - (1211) (404) (1 615)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 21396 21396 3863 25 259
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - 37 992 - - (82 320) (44 328) 32 059 (12 269)
Dywidendy - - - (2 659) - - (26 200) (28 859) - (28 859)
Podziat wyniku finansowego - - - 40 651 - - (40 651) - - -
Sprzedaz akcji Spotek Grupy* - - - - - - (5991) (5991) 17 183 11192
Emisja akcji Spotek Grupy** (9 478) (9 478) 14 876 5398
Saldo na koniec okresu 20032 67 641 1313 150 095 (3) 429 81249 320 756 98 569 419 325

*W | pétroczu 2017 roku nastapita sprzedaz akcji wlasnych spétki zaleznej ,Gamrat” S.A. oraz akcji spotki zaleznej "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane
odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 1.2 niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

** W | pétroczu 2017 roku nastgpita emisja akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielko$ci udziatéw niedajacych

kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 1.2 niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy z Réznice Udzialy )
Kapitat sprzeda.iy. .akcji Kapitat z tytutu Kapitaty ; aktualizacji. ku.rsctwe Zys.k/ strat.a zlat s Kaplta’l wiasny
01.01.2016 - 31.12.2016 SR powyzejich programu rezerwowe i | wyceny/zyski z wynikajace z | ubiegtych i roku Razem kontroli ogotem
wartosci motywacyjnego | zapasowe Swiadczen przeliczenia na biezacego
nominalnej emerytalnych walute
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 22 258, 67 641, 1313 148 080 (866) 576 125262 364 264 65 109, 429373
Dochody catkowite razem - - - - 817 1064 68 068, 69 949 6581 76 530,
Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne - - - - 172 - - 172| 37 209
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedaz
o\t/inoézoneyna lZapitaf vtiasnt/ " o P ! ) ) ) ) 837 ) ) 837 179 1016
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - - - - - 1064 - 1064 521 1585
PodAatek dochodO\{vy ?wiqza-ny z p(‘)zycjami prezentowanymi w ) . ) ) (192) ) ) (192) (41) (233)
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 68 068| 68 068, 5885 73953
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (2226) - - (35977) 48 - (51157) (89312) (8641) (97 953)
Utrata kontroli nad jednostka zalezng (13 144) 48 - 13096 - (29 831) (29 831)
Dywidendy - - - (2855) - - (21576) (24 431) (2928) (27359)
Podziat wyniku finansowego - - - 34903 - - (34 903) - - -
Nabycie akcji wtasnych - - - (57 107) (57107)
Sprzedaz akcji Spotek Grupy* - - - - - - (8630) (8 630) 25533 16 903
Umorzenie akcji wtasnych (2 226) - - (54 881) - - - - - -
Nabycie udziatédw niekontrolujgcych 856 856 (1415) (559)
Saldo na koniec okresu 20032, 67 641, 1313 112 103 (1) 1 640| 142173 344901 63 049, 407 950

*W 2016 roku nastapita sprzedaz akcji wtasnych spoétki zaleznej ,,Gamrat” S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz wyniku z

lat ubiegtych.
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dane w tys. zt

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy Roznice Udziaty
Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu | Kapitaty z aktualizacji kursowe Zysk/ strata z e Kapitat wiasny
01.01.2016 - 30.06.2016 niebadane powyiej ich programu rezerwowe i| wyceny/zyskiz | wynikajace z | lat ubiegtych i Razem X ogodtem
podstawowy wartosci motywacyjnego | zapasowe Swiadczen przeliczenia na | roku biezacego kontroli
nominalnej emerytalnych walute
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 22 258 67 641 1313 148 080 (866) 576 125 262 364 264 65 109 429 373
Dochody catkowite razem - - - - (179) 1164 28 864 29 849 3933 33782
Zyski/ st-ratyz tytutu wycenyir.lwestycji dostepnych do ) ) ) ) (221) ) ) (221) (169) (390)
sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny
Rdéznice kursowe z wycenyjednostek dziatajacych za granica - - - - - 1164 - 1164 414 1578
Pod?tek dochodow'yZ\'Niqzar?yz po?ycjami prezentowanymi w ) ) . . 2 . . 2 32 74
kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - 28 864 28 864 3656 32520
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym 32 048 (63 308) (31 260) 13 961 (17 299)
Sprzedaz akcji Spdtek Grupy (4 359) (4 359) 14 977 10 618
Dywidendy - - - (2 854) - (24 503) (27 357) (27 357)
Podziat wyniku finansowego - - - 34 902 - (34 902) - -
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - 456 456 (1016) (560)
Saldo na koniec okresu 22 258 67 641 1313 180 128 (1 045) 1740 90 818 362 853 83 003 445 856

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu .t
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ..o
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu .

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — Gtdwna Ksiegowa
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Dodatkowe noty objasniajgce

1.1. Informacje ogélne

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres
sprawozdawczy od 01.01.2017r. do 30.06.2017r. zawiera:
® skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2017r.; skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
oraz skonsolidowane sprawozdanie zprzeptywédw pienieznych za okres sprawozdawczy
od 01.01.2017r. do 30.06.2017r.;
® skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2016r. i 30.06.2016r;
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres sprawozdawczy od 01.01.2016r.
do 30.06.2016r. oraz za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2016r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochoddéw oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za okres
od 01.01.2016r. do 30.06.2016r.;

® noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex obejmuje sprawozdanie finansowe
jednostki dominujgcej oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

,Lentex” S.A. sprawuje kontrole nad jednostkami poprzez posiadanie istniejgcego prawa dajgcego jej biezgca
mozliwos¢ kierowania ich istotng dziatalnoscia oraz wywierania wptywu na kwote osigganych przez Spétke
,Lentex” S.A. zwrotéw. W wyniku utworzenia Grupy Kapitatowej Lentex zostata rozszerzona oferta produkcji
i sprzedazy.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodga nabycia.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane s3 za ten sam okres sprawozdawczy
co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ,Lentex” S.A.
w dniu 31 sierpnia 2017 roku.

Spotka sporzadzita réwniez srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2017 roku, ktére dnia 31 sierpnia 2017 zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

1.2. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji

W dniu 30 marca 2017 roku , Gamrat” S.A. dokonat zakupu od udziatowcéw mniejszosciowych 5% udziatow

,PD Profil Sp. z 0.0.” z siedzibg w Myslenicach, stajac sie tym samym jedynym udziatowcem tego podmiotu.

Wartos¢ tej transakcji wyniosta 274 tys. zt. Nastepnie w dniu 31 marca 2017 roku ,Gamrat” S.A. dokonat

sprzedazy 100% udziatéw ,,PD Profil Sp. z 0.0.” niezaleznemu krajowemu podmiotowi prawa handlowego za

kwote 9,4 min zt i tym samym utracit kontrole nad jednostka zalezng ,PD Profil Sp. z 0.0.” W niniejszym
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skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Lentex ujeto dane wynikowe
,,PD Profil Sp. z 0.0.” za okres 3 miesiecy 2017 roku, tj. do chwili sprzedazy udziatéw. Na podstawie danych
z 31 marca 2017 roku dokonano rozliczenia utraty kontroli w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy. Wptyw tej transakcji na wynik Grupy wynidst 3.620 tys. zt i zostat zaprezentowany w ramach dziatalnosci

zaniechanej.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgodnie z uchwatg zostata dokonana emisja 18.000 sztuk akcji
imiennych o wartosci nominalnej 10zt kazda. Po dokonaniu tej emisji kapitat podstawowy ,Baltic Wood” S.A.
podwyzszony zostat o kwote 180 tys. zt (podwyzszenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
10 sierpnia 2017 roku). Wyemitowane akcje zostaty objete i optacone. Wartos¢ tej transakcji wyniosta
5.400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zi.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 100% do 82%.

W dniu 23 czerwca 2017 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 2.000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A za kwote
1.500 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 1.673 tys. zt.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 82% do 80%.

W | pétroczu 2017 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 614.442 szt. akcji wtasnych za faczng kwote
9.898 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 15.717 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku ,Gamrat” S.A. nie posiadat zadnych akcji wiasnych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe Kapitafowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,66% udziatéw

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe Kapitafowq Gamrat tworzyfty:
e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” S.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% akcji,
o ,Baltic Wood” S.A.- jednostka dominujgca posiada 80% akcji,
o ,Gamrat Energia” Sp. z 0. 0. - jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw,

o ,PD Profil” Sp. z o.0. (dawniej: ,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0.) - jednostka dominujaca

posiada 100% udziatéw.
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Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe Kapitatfowq Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,

o Devorex Distribution Hiszpania — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw.

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
NA DZIEN 30 czerwca 2017 roku

(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.*

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej: Profil PD
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

100%

Gamrat Energia Sp.
z0.0.

DEVOREX EAD BALTIC WOOD S.A.

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

DEVOREX
DISTRIBUTION
HISZPANIA

*Na dzien 30 czerwca 2017 roku, jak réwniez na dzien publikacji raportu ,Lentex” S.A. posiadata 5.401.832

sztuk akcji ,,Gamrat” S.A., co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A.

Informacja o jednostkach Grupy

Informacja o jednostce dominujgcej Grupy Kapitatowej Lentex

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spdtka”) jest spotka akcyjna, ktorej siedziba i gtéwne miejsce produkcji wyktadzin
i wtdknin znajduje sie w Lublincu przy ul. Powstaincdw Slaskich 54. Spétka prowadzi takze dziatalnosé
w zamiejscowym wydziale produkcyjnym wiéknin w Jarocinie.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok). Spétce nadano numer statystyczny REGON 150122050.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja wyktadzin PCV oraz widknin.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe;

e wyktadziny obiektowe i pétobiektowe;

o wibkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

W sktad Zarzqdu Spdtki na dziert 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
o Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
o Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Janusz Malarz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

o Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

o Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 16 do 20 powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Il wspdlng kadencje nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Borisa

Synytsya, Pana Adriana Moske, Pana Janusza Malarz i Pana Krzysztofa Wydmanskiego.

Informacje o pozostatych jednostkach Grupy

e ,Gamrat” S.A.
,Gamrat” S.A. jest spdtka akcyjna, ktorej siedziba i miejsce produkcji materiatéw budowlanych z polichlorku
winylu oraz polietylenu znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.

Akcje ,Gamrat” S.A. nie znajduja sie w publicznym obrocie.

,Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 luty 2002 roku).

Spotce ,,Gamrat” S.A. nadano numer statystyczny REGON 370326019.

Czas trwania Spotki ,,Gamrat” S.A. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat” S.A. na dzieri 30 czerwca 2017 roku wchodZzili:

o Michat Mréz - Prezes Zarzadu
o Robert Ruwinski* - Cztonek Zarzadu
o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu

* W dniu 21 sierpnia 2017 roku Pan Robert Ruwinski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzagdu ,,Gamrat” S.A.

ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2017 roku.
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W sktad Rady Nadzorczej,,Gamrat” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodZzili:

o Wojciech Hoffmann - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy 2017 roku w sktadzie Rady Nadzorczej ,,Gamrat” S.A. wystgpity nastepujgce zmiany:
— z dniem 1 stycznia 2017 roku Pani Halina Markiewicz oraz Pan Janusz Malarz zostali odwotani ze sktadu
Rady Nadzorczej,
— z dniem 2 stycznia 2017 roku Panu Wojciechowi Hoffmannowi powierzono funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej,

— zdniem 2 stycznia 2017 roku Pani Barbarze Trenda powierzono funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

e ,Devorex” EAD
,Devorex” EAD jest spdtka zajmujgcg istotng pozycje na rynku butgarskim i rumunskim w produkcji systemdéw
rynnowych, systeméw odwodnien liniowych oraz rur polipropylenowych do wewnetrznych instalacji
grzewczych budynkéw mieszkalnych, administracyjnych i przemystowych oraz przesytu wody pitnej. Siedziba

,Devorex” EAD znajduje sie w Butgarii, Plovdiv 4109 Branipole, przy ulicy Chiirite 020 G.

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym od daty przeksztatcenia w jednoosobowg spdtke akcyjng (EAD),
(22 listopad 2013 roku) w ,,Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system zarzgdzania — Rada Dyrektorow

oraz Dyrektor Zarzgdzajacy (cztonek Rady Dyrektorow).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku funkcje Dyrektora Zarzqdzajgcego petnit:

o Dariusz Szlezak — Dyrektor Zarzadzajacy

W sktad Rady Dyrektorow Devorex na dzieri 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Krzysztof Moska — Przewodniczacy Rady Dyrektorow
o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréow
o Agata Hoffmann — Cztonek Rady Dyrektoréow
o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady Dyrektoréw

e ,Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. jest spodtkg akcyjng, ktérej siedziba i miejsce produkcji gotowych parkietéw podtogowych
znajduje sie w Jasle przy ul. Fabrycznej 6 A. Akcje ,Baltic Wood” S.A. nie znajduja sie w publicznym obrocie.
,Baltic Wood” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XlIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000081947.
Spétce ,,Baltic Wood” S.A. nadano numer statystyczny REGON 370418951.

Czas trwania Spotki ,,Baltic Wood” S.A. jest nieoznaczony.
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W sktad Zarzqdu ,,Baltic Wood” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:
o Rafat Zawierucha — Prezes Zarzadu

o Magdalena Marek — Cztonek Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2017 roku w skfadzie Zarzadu ,Baltic Wood” S.A. wystgpity nastepujace zmiany:
— w dniu 10 stycznia 2017 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spodtki zostata powotana Pani
Magdalena Marek,
— wdniu 24 lutego 2017 roku Pan Grzegorz Wojcik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki,

— wdniu 24 lutego 2017 roku Pan Rafat Zawierucha zostat powotany na Prezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej , Baltic Wood” S.A. na dziert 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda - Cztonek Rady Nadzorczej

e ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

,Gamrat Energia” jest spotkg z o.0., ktdrej siedziba i miejsce dziatalnosci znajduje sie w Jasle przy
ul. Mickiewicza 108. Przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. jest wytwarzanie, przesyt

i dystrybucja czynnikdéw energetycznych.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Rzeszowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000622168.
Spotce ,,Gamrat Energia” nadano numer statystyczny REGON 364651830.

Czas trwania Spotki ,, Gamrat Energia” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,, Gamrat Energia ” Sp. z 0.0. na dzienr 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

e  Michat Mréz - Prezes Zarzadu

e ,PD Profil” Sp. z 0.0. (dawniej: ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0.)

,,PD Profil” jest spbtka z o. 0., ktérej siedziba i miejsce dziatalnosci znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.

Przedmiotem dziatalnosci ,,PD Profil” Sp. z 0.0. jest sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.

Spdétka  wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000659202. Spotce
,,PD Profil” nadano numer statystyczny REGON 366369233.

Czas trwania Spotki ,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,PD Profil ” Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodZzili:

o Michat Mréz - Prezes Zarzadu
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1.3. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane s$rdodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Lentex za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu
17 marca 2017 roku.

Niniejsze s$rdodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Skonsolidowane $rdédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Lentex w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.
Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego

za rok obrotowy.

1.4. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie
opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie
obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejskg ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w rocznym
sprawozdaniu finansowym za rok 2016. W pierwszym pétroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF
17 Umowy ubezpieczeniowe oraz KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Zarzady spotek Grupy nie przewiduja, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato

istotny wptyw na stosowane przez Grupe zasady rachunkowosci.

1.5. Zmiany prezentacyjne i zapewnienie poréwnywalnosci danych

W czerwcu 2017 roku spétka zalezna ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. otrzymata od Urzedu Regulacji Energetyki
wymagane zgodnie z prawem energetycznym stosowne zezwolenia i koncesje uprawiajace jg do prowadzenia
koncesjonowanej dziatalnosci energetycznej od dnia 1 sierpnia 2017 roku. Wobec powyzszego faktu z dniem
31 lipca 2017 roku Gamrat S.A. zaprzestat prowadzenia dziatalnosci energetycznej. Biorgc pod uwage plany
sprzedazy ,,Gamrat Energia’”’ Sp. z 0.0. oraz w zwigzku ze sprzedazg udziatéw PD Profil Sp. z 0.0." (Myslenice)

w dniu 31 marca 2017 roku i prezentacja wynikdw obu tych dziatalnosci jako zaniechanych w okresie
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sprawozdawczym (szerzej opisane w nocie 1.27), w celu zapewnienia porownywalnosci danych dokonano

retrospektywnego wyodrebnienia wynikéw tych dziatalnosci jako zaniechanych za | pdétrocze 2016 roku

w ramach skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw zgodnie z MSSF 5. Wptyw opisanej zmiany

prezentacyjnej na opublikowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2016 roku (informacje

liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego) przedstawiono ponize;j:

Zmiana prezentacji

dane w tys. zt

01.01.2016 - dziatalnosci ) Zmiana _prezentacji 01.01.2016 -
WARIANT KALKULACYINY 30.06.2016 energetycznej | PD Profil Sp.z o.. 30.06.2016
zatwierdzone Gam.rat S.A'.'na na dz.lalalnosc przeksztatcone
dziatalnos¢ zaniechang
zaniechang
Dziatalnos¢ konty
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 243 404 (6 460) (2 833) 234111
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 166 959 (5272) (1962) 159 725
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 76 445 (1188) (871) 74 386
Koszty sprzedazy 22 164 - (83) 22 081
Koszty ogdlnego zarzadu 21844 (814) (594) 20 436
Pozostate przychody 1109 - (93) 1016
Pozostate koszty 477 (2) (6) 469
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 33 069 (372) (281) 32 416
Przychody finansowe 1826 - (1) 1825
Koszty finansowe 2 586 - (188) 2398
Zysk/strata brutto 32309 (372) (94) 31843
Podatek dochodowy 6617 (71) (1) 6 545
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 25 692 (301) (93) 25 298
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 6 828 301 93 7222
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 32520 - - 32520
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 32520 - - 32520
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 28 864 - 28 864
Udziaty niedajqce kontroli 3656 - 3656
Pozostate dochody catkowite 1262 - - 1262
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w
kole‘zljr:yc: okr(ges::h s:rawozd‘;wczych: v ! 1262 ) ) 1262
Zyski/st_ratyztytulu wycenyir_]westycji dostepnych do (390) . . (390)
sprzedazy odnoszone na kapitat wiasny
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych 74 ] ] 74
Réin‘ice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za 1578 . 1578
granicg
Dochody catkowite razem 33782 - - 33782
Dochody catkowite przypadajace na: 33782 - - 33782
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 29 849 29 849
UdZzialy niedajgce kontroli 3933 3933

Zysk / strata na jedng akcje w zt:

01.01.2016 - 31.06.2016

zatwierdzone przeksztatcone
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,42 0,41
Rozwodniony 0,42 0,41
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,53 0,53
Rozwodniony 0,53 0,53
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w tys. zt

Zmiana prezentacji
dziatalnosci Zmiana prezentacji

01.01.2016 - energetycznej PD Profil Sp. z 0.0, 01.01.2016 -
METODA POSREDNIA 30.06.2016 A e 30.06.2016
. Gamrat S.A. na na dziatalnos¢
zatwierdzone . .. . przeksztatcone
dziatalnos¢ zaniechang
zaniechang

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 32309 (372) (94) 31843
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci zaniechanej 8431 372 94 8897
Zysk/ strata brutto 40 740 - - 40 740

1.6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadzajacych Spotkami Grupy
dokonania profesjonalnych osaddw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wplyw na przyjete zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztodw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére s3
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do
wartosci ksiegowej aktywdw izobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrddet. W istotnych
kwestiach dokonujgc osgddéw, szacunkow czy tez przyjmujac zatozenia Zarzady Spétek Grupy mogg opierad sie
na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytacznie tego okresu lub w okresie biezagcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

o Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania wpfywu na inne jednostki.

Zgodnie z zapisami MSSF 10 Grupa dokonata oceny czy sprawuje kontrole nad posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce gdy jednostka posiada
wiadze nad danym podmiotem, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych
zwrotdw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, a takze czy ma mozliwos¢ wykorzystania wiadzy
w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow. Spétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli, jezeli
wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wczesniej wymienionych warunkéw.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wiasnosci, od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status jednostki stowarzyszonej.
Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie poczatkowo wedtug
kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych

dochodach jednostki stowarzyszonej.
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o  Okreslenie okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych
Grupa ocenia, czy okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony,
aw przypadku gdy jest okreslony — jaka jest jego dtugos¢ lub liczba jednostek produkcji lub podobnych
jednostek tworzgca ten okres. Grupa uznaje, ze sktadnik wartosci niematerialnych posiada nieokreslony okres
uzytkowania, jezeli z analizy wszystkich istotnych czynnikdédw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzieé
ograniczenie okresu, w ktdrym mozna spodziewaé sie, ze skfadnik aktywéw bedzie generowat wptywy

pieniezne netto dla Grupy.

o  Waluta funkcjonalna
Pomimo, ze przychody ze sprzedazy zagranicznej Grupy stanowig ponad 50% wartosci przychodédw ogotem,
walutg funkcjonalna dla Grupy jest PLN.
Grupa przeprowadzita analize czynnikow zgodnie z zapisami MSR 21.
Podstawowa dziatalnos¢ gospodarcza Grupy jest prowadzona w kraju - na tym obszarze generuje srodki
pieniezne i reguluje zobowigzania.
Waluta, ktora wywiera gtowny wptyw na koszty robocizny i materiatéw oraz pozostate koszty jest polski ztoty.
Ponadto $rodki z dziatalnosci finansowej (tj. emisja instrumentéw dtuznych i kapitatowych) oraz wptywy

z dziatalnosci operacyjnej generowane sg w PLN.

o Klasyfikacja umow leasingowych
Grupa dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

o Rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe
Grupa dokonuje comiesiecznego szacunku wysokosci rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe w oparciu

0 zawarte umowy z kontrahentami.

o Rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje

Zarzady spotek Grupy zanalizowaty ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji
dotyczacych sprzedawanych wyrobéw badz ich naprawami gwarancyjnymi. Analizie poddane zostaty 3 ostatnie
lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji/napraw gwarancyjnych w stosunku do wartosci
przychodéw ze sprzedazy ogoétem za badane okresy, oszacowano S$redni koszt reklamacji naprawy
gwarancyjnej, wyrazony wskaznikiem procentowym.

Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczern o charakterze reklamacji/naprawy gwarancyjnej jest
integralnie zwigzane zprowadzong dziatalnoscig gospodarcza, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek
prawdopodobnych kosztéw i uja¢ je w wyniku za okres sprawozdawczy.

Szacowana wartos¢ kosztow ewentualnych napraw gwarancyjnych i reklamacji na dzien bilansowy zostata

oszacowana na poziomie odpowiednio 1.347 tys. zt i 75 tys. zt i zaprezentowana zostata w nocie 1.18.
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1.7. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrdédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg spétek Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach

w chwili wystgpienia.

o Utrata wartosci aktywow trwatych
W przypadku zaistnienia sytuacji, ktéra wskazywataby na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych przez Grupe
sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test na
utrate wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzady Spdtek Grupy przeanalizowaty
przestanki co do mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow trwatych. Przeprowadzona analiza wykazata,

ze w okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2017 roku przestanki takie nie wystapity.

o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie

dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

o Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétki wchodzgce w sktad Grupy
kieruja sie profesjonalnym osgdem.
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy i instrumenty pochodne
oraz aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywoéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:
o na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania,
o w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skfadnika aktywdw
lub zobowigzania.

Zarowno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
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Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywdéw.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos$é:

o Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywoéw
lub zobowigzan,

o Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

o Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujgcych na poszczegélne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujgc sie istotnoscia danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 1.13.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Utrata wartosci zapasow
Kierownictwo Spodtek wchodzgcych w skitad Grupy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci netto mozliwych do uzyskania dla zapaséw, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosc.

Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 1.14.
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o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zarzady Spétek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajac przyjete procedury
wewnetrzne. Naleznosci kontrahentéw s3 w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy
kontrahent jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono

w notach 1.15i 1.16.

o Woycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu sSwiadczern pracowniczych na dziedn 31 grudnia 2016 roku zostaly oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzng. Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu o stope dyskontowg na poziomie 3,5%. Zgodnie z zaleceniem
MSR 19 uwzgledniono przyszty wzrost ptac na poziomie 3,0%, przy sredniej inflacji 2,5%.
Na dzien 30 czerwca 2017 roku poddano analizie dane, na podstawie ktérych zostata skalkulowana rezerwa na

dzien 31 grudnia 2016 roku i stwierdzono, ze powyzsze parametry nie ulegty istotnie zmianie.

1.8. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym nie ulegly zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.9. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowo$¢ sprzedazy uzalezniona jest od warunkéw klimatycznych, ktére wptywajg na mozliwosc
prowadzenia prac remontowo — budowlanych. Zwiekszony popyt na wyroby Spétek wchodzacych w sktad
Grupy (,Lentex” S.A. - wyktadziny, wtdkniny; ,Gamrat” S.A. - rury, systemy rynnowe, podsufitka; ,, Devorex” EAD
- system odwodnien, system rynnowy, podsufitka; ,,PD Profil Sp. z 0.0.” - systemy rynnowe; ,Baltic Wood” S.A.
— podtogi drewniane) odnotowuje sie w miesigcach wiosenno-jesiennych, tj. od marca do pazdziernika. Wyzsze
wyniki, pomimo okresu urlopowego, widoczne sg w srodkowej czesci roku. Okresami stabszymi dla Grupy sa

kwartaty l'i IV.

1.10. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi takie, jak:
o segment podfdg: zajmuje sie produkcjag wyktadzin elastycznych z PCV, poditdég drewnianych
z naturalnego drewna oraz deski tarasowej WPC. Wyktadziny dzielimy na dwie grupy: mieszkaniowe
i obiektowe;

o segment witdknin: obejmuje produkcje widknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin

termozgrzewalnych, puszystych oraz wtdknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
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w przemysle samochodowym, medycznym, energetycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim,
filtracyjnym;

o segment profili: obejmuje wyroby takie jak: systemy rynien z PVC oraz rynien metalowych, podsufitki,
systemy odwodnien liniowych, ksztattki polipropylenowych. Wykorzystywane sg w znacznym stopniu
do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym;

o segment rur: zawiera systemy rurowe z PVC i PE, ktére majg szerokie zastosowanie na rynku sieci
gazowych, kanalizacyjnych, wodociggowych i teletechnicznych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach sg jednolite zzasadami stosowanymi w jednostce
dominujacej. Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow
dziatalnosci jest EBITDA (zdefiniowana jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje).
Finansowanie Spoétek sktadajgcych sie na Grupe Kapitatowg Lentex (fgcznie z kosztami i przychodami
finansowymi), aktywa i zobowigzania oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétek i nie ma

miejsca ich alokacja do segmentow.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$¢ | Dziatalnos¢
Podtogi Wiékniny Profile Rury Pozostate Razem | zaniechana | ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 113292 60329 29763 35441 2984 241809 10083 251892
Istotne pozycje przychodow i kosztow, w tym: (106 270) (45372) (25384) (36925) (2798) (216 749) (8402) (225151)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (87 124) (32525) (16 304) (33096) (2043) (171092) (7 259) (178351)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (741) - (1232) (220) (448) (2641) (3) (2644)
Koszty sprzedazy (9736) (8244) (2103) (1625) (69) (21777) (32) (21809)
Koszty og6lnego zarzadu (8698) (4804) (5854) (2069) (303) (21728) (1216) (22944)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 29 201 109 85 65 489 108 597
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 7022 14957 4379 (1484) 186 25060 1681 26741
Zysk operacyjny 7022 14957 4379 (1484) 186 25060 1681 26741
Amortyzacja 2720 2265 1927 1468 198 8578 1362 9940
EBITDA 9742 17 222 6306 (16) 384 33638 3043 36681
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody l-:::lyav’vea
Sprzedaz krajowa 109 360 *
Sprzedaz zagraniczna 142 532 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuza zaréwno
do wytworzenia wyrobdw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 43%
USA 11%
Pozostate 46%
Informacje dotyczace giéwnych klientéw Przychody Segmer\t
operacyjny
*

* Grupa nie posiada klienta, z ktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogdtu przychodow
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dane w tys. zt

za okres 01.01.2016 - 30.06.2016* niebadane
SEGMENTY OPERACYINE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos$é| Dziatalnosé
Podtogi Wiékniny Profile Rury Pozostate Razem |zaniechana| ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 102970 68744 27 560 31470 3367 234111 54833 288944
Istotne pozycje przychodoéw i kosztéw, w tym: (95 187) (47 663) (22954) (32653) (3238) (201 695) (45732) (247 427)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (76 932) (34 060) (14 906) (29595) (1476) (156 969) (36220) (193 189)
Wartos¢é sprzedanych towaréow i materiatow (886) E (828) (4) (1038) (2756) (3) (2759)
Koszty sprzedazy (9509) (9320) (1778) (1403) (71) (22081) (1897) (23978)
Koszty ogdlnego zarzadu (8132) (4340) (5491) (2034) (439) (20 436) (7838) (28 274)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 272 57 49 383 (214) 547 226 773
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 7783 21081 4606 (1183) 129 32416 9101 41517
Zysk operacyjny 7783 21081 4606 (1183) 129 32416 9101 41517
Amortyzacja 2302 1998 2037 1304 176 7817 5408 13225
EBITDA 10085 23079 6643 121 305 40233 14 509 54742

* Prezentow ane dane poréw nyw alne zostaly przeksztalcone w stosunku do danych zaprezentow anych w $rodrocznym skonsolidow anym spraw ozdaniu
finansow ym za | péirocze 2016 roku w zw igzku z w ydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci zaniechanej i aktyw éw trw atych przeznaczonych do sprzedazy, co
zostato zaprezentow ane w nocie 1.5 niniejszego $rédrocznego skonsolidow anego spraw ozdania finansow ego.

Akt
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody T

trwate
Sprzedaz krajowa 123 494 *
Sprzedaz zagraniczna 165 450 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuza zaréwno do
wytworzenia wyrobdw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 41%
USA 14%
Pozostate 45%
Segment
Infi je dot t6 h klienté Przychi
‘'ormacje dotyczace gtéwnych klientow rzychody P

*

* Grupa nie posiada klienta, z ktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogdtu przychoddéw

1.11.

e Kupnoisprzedaz

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie poréwnywalnym dokonano transakcji nabycia i zbycia

aktywow trwatych wedtug zestawienia zaprezentowanego ponizej:

INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKTYWOW TRWALYCH

01.01.2017 - 30.06.2017

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016

INFORMACJE DOTYCZACE ZBYCIA AKTYWOW TRWALYCH *

niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate: 11072 19 609
- w tym uzytkowane na podstawie leasingu - 479
Wartosci niematerialne 906 1118
Razem 11978 20727

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 30.06.2016

niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate 159 897
Wartosci niematerialne - -
Razem 159 897

* Prezentowane wartosci odzwierciedlaja wartos¢ netto aktywdw trwatych
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e  Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, Grupa nie dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych.

1.12. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

dane w tys. zt

1.13. Instrumenty finansowe

- 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2017 - 30.06.2016
niebadane niebadane

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12194 12194 12 194
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - sprzedaz PD Profil Sp. z 0.0. (Myslenice) 759 - -
Wartosc brutto na koniec okresu 11435 12194 12 194
Korekta z tyt roznic kursowych (94) 715 720
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 11 341 12 909 12914
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 11 341 12 909 12 914

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:

dane w tys. zt

WARTOSCI BILANSOWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa
e
Aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy 13 13 5064
Nienotowane instrumenty kapitatowe 13 13 23
Notowane instrumenty finansowe - - 5041
Aktywa finansowe — pozyczki i naleznosci 90 819 69 652 89 617
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 89 159 69 274 88 604
Pozostate naleznosci 1660 378 1013
Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub strate 10 10 7 355
Akcje 10 10 7 355
zDaIumg:rt;rzn; w::;eg ;c:(lc::)s\:tl:zama finansowe — wyceniane wg 50843 96 018 53743
Oprocentowane kredytyi pozyczki —zmienna % 45700 89 519 47 063
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5148 6 499 6 685
Iz(ar:ntzt:::rullr;::geoz::::;azan|a finansowe — wyceniane wg 197 626 89 205 141 668
Oprocentowane kredytyi pozyczki —zmienna % 40 704 14 264 40 608
Oprocentowane kredytyi pozyczki —stata % - 360 760
Kredyty w rachunku biezgcym 14 562 28 374 29412
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1840 2 458 1945
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34703 34712 37731
Pozostate zobowigzania 35817 9 037 31212
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Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw
w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na zmienng stope oprocentowania dla kredytdw i pozyczek oparta na
rynkowe] stopie procentowej na krotki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegajg
od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopie rynkowej WIBOR + marza oraz
EURIBOR + marza. Réwniez w przypadku nienotowanych instrumentéw kapitatowych i zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego wedtug oceny Grupy ich wartos¢ bilansowa nie odbiega istotnie od wartosci godziwe;j.

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz 30 czerwca 2016 roku, nie miaty
miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden

z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

W 2016 roku sprzedane zostaty akcje spétek ,Plast-Box” S.A. i Prymus S.A. Ponizej zaprezentowano poziomy
wyceny dla tych aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej na 30 czerwca 2016 roku.

dane w tys. zt
30.06.2016 niebadane Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym:
Akcje Plast-Box S.A. 5041 - -

Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub strate, w tym:

Akcje Prymus S.A. 7 345

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii
wartosci godziwej. Dla posiadanych przez Grupe akcji ,Plast-Box”S.A. i Prymus S.A. wartos¢ godziwa na dzien
30 czerwca 2016 roku zostata ustalona na podstawie kursu zamkniecia notowan na NewConnect (Prymus)
i GPW (Plast-Box). Aktualizacja wyceny akcji Prymus S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku w kwocie 1.396 tys. zt
zostata zaliczona do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Wynik na sprzedazy akcji Plast-Box S.A.

w | pétroczu 2016 roku wynidst 16 tys. zt i zostat zaprezentowany w ramach przychoddéw finansowych.

dane w tys. zt

. 30.06.2017 30.06.2016
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY i 31.12.2016 i

niebadane niebadane
Akcje/ Udziaty w spdtkach nienotowanych na gietdzie 13 13 23
Akcje spotek notowanych na gietdzie* - - 5041
Razem 13 13 5 064

* dotyczy wyceny i sprzedazy akcji "Plast-Box" S.A.

dane w tys. zt

Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 01'01'20_17 -30.06.2017

niebadane
Nazwa jednostki S ELEE S Zwiekszenia | Zmniejszenia SRS
okresu okresu

Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp. z 0.0. (810) - - (810)
Pozostate (57) - - (57)
Razem odpisy aktualizujgce (867) - - (867)
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dane w tys. zt
Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Nazwa jednostki Stepipdposate Zwiekszenia | Zmniejszenia SEGELSILC
okresu okresu
PTS "Plast -Box" S.A. (1016) 1016 -
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp. z 0.0. (810) - - (810)
Pozostate (57) - - (57)
Razem odpisy aktualizujace (1 883) 1016 - (867)
dane w tys. zt
Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 01'01'20,16 -30.06.2016
niebadane
Nazwa jednostki Atk Zwiekszenia | Zmniejszenia L ELEID
okresu okresu
PTS "Plast -Box" S.A. (1016) 326 - (690)
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp. z 0.0. (810) - - (810)
Pozostate (57) - - (57)
Razem odpisy aktualizujace (1 883) 326 - (1557)
1.14. Zapasy
dane w tys. zt
ZAPASY 3?.06.2017 31.12.2016* 30:06.2016*
niebadane niebadane
Materiaty 50 722 46 175 44 302
Materiaty w drodze 2861 2 133
Pétprodukty i produkcja w toku 31 407 24208 25 467
Produkty gotowe 51 393 50 702 49 996
Towary 4 838 3669 3465
RAZEM 141 221 124 756 123 363
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 7 439 7144 7144
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 744 811 863
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 1085 516 1764
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 7 098 7439 6243
RAZEM 134 123 117 317 117 120

* Prezentowane wartosci dotyczg wytgcznie dziatalnosci kontynuowanej.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (zawigzanie i

$rédrocznym skréoconym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w pozycji ,, Koszt wytworzenia”.

1.15.

Naleznosci i z tytutu dostaw i ustug

rozwigzanie) sy ujmowane w skonsolidowanym

W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresach poréwnywalnych Spétki Grupy dokonaty odpiséw na

naleznosci, ktdre przedstawia ponizsza tabela:

dane w tys. zt

Spoétki wechodzgce w sktad Grupy nie sg obecnie strong postepowan sgdowych istotnych z punktu widzenia

sytuacji finansowej Grupy.

www.lentex.com

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI | 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016
Z TYTULU DOSTAW | UStUG niebadane 01.01.2016 - 31.12.2016 niebadane

Stan na poczatek okresu 11 817 11 360 11 360
Réznice kursowe z przeliczenia (10) 8 6
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - 15 -
Zawigzanie 1241 955 236
Rozwigzanie w zwigzku ze sptata 1287 268 -
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) - 223 296
Stan na koniec okresu 11 761 11 817 11 306
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Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (zawigzanie i rozwigzanie) s3 ujmowane w Srédrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,, Koszty ogdlnego zarzadu”.

1.16. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

W sktad pozostatych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych wchodza:

”

dane w tys. zt

1.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE i?::;j::: 31.12.2016 3:::)2::::
Pozostate aktywa finansowe:
-naleznos$ci inwestycyjne 69 - 920
-naleznosci z tytutu sprzedazy akcji 1500 - -
-inne 91 378 93
RAZEM 1660 378 1013
- czes¢ dtugoterminowa - - -
- czes¢ krotkoterminowa 1660 378 1013
Pozostate aktywa niefinansowe:
-naleznodci budzetowe 9528 7241 4432
- zaliczki na zapasy 766 1432 2 066
- zaliczki na $rodki trwate 3 566 1765 521
- nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami ZFS$S - 13 -
- rozliczenia miedzyokresowe 2575 1970 2 326
-inne 647 55 453
RAZEM 17 082 12 476 9798
- cze$¢ dtugoterminowa - 5 44
- czes¢ krotkoterminowa 17 082 12 471 9754
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58 58
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 58 58 58
RAZEM 18 684 12 796 10 753

Dla celéw skonsolidowanego srédrocznego skroconego sprawozdania z przeptywow pienieznych, srodki

pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

dane w tys. zt

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku niebadane | 2016 roku niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 13 097 25 099
Lokaty krétkoterminowe 20 300 10 000
Razem srodki pieniezne 33 397 35 099
Kredyty w rachunkach biezacych 14 562 29 412
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaniechanej (83) 3297
zlzr:;:;::kl pieniezne i ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywoéw 18752 8984

Grupa na dzien 30 czerwca 2017 roku (oraz na dzien 30 czerwca 2016 roku) wykazuje ujemne salda czesci

rachunkéw biezacych, ktére stanowa kwote wykorzystanego kredytu przyznanego w tym rachunku. Kredyt

w rachunku biezgcym jest ptatny na zadanie i stanowi integralng czes$é¢ biezgcego zarzadzania srodkami

pienieznymi w jednostce. W swietle zapiséw MSR 7 Grupa zalicza powyzszy kredyt w rachunku biezgcym do

pozycji ,,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

www.lentex.com
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1.18. Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
Rezerwy na Opta t.
Rezerwy na L. v ) . pl ty zas e.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy . . ) . ) Rezerwa na CO2 R ..| Pozostate rezerwy Razem
) pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie energii
gwarancyjne .
podobne elektrycznej
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1351 3395 1930 1956 75 680 285 1331 11 003
Krdtkoterminowe na poczgtek okresu 614 2 452 1930 1956 75 680 285 1331 9323
Dfugoterminowe na poczgtek okresu 737 943 - - - - - - 1680
Zwiekszenia - 1315 1247 4 857 - 209 211 4 358 12 197
Utworzone w okresie i zwiekszenie
. . - 1315 1247 4 857 - 209 211 4358 12 197
istniejgcych
Zmniejszenia 4 1313 1562 4815 - 680 285 1718 10 377
Wykorzystane w ciggu roku - 1078 1562 4815 - 517 279 1706 9 957
Rozwigzane w ciggu roku 4 235 - - - 163 6 12 420
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: 1347 3397 1615 1998 75 209 211 3971 12 823
Krétkoterminowe na koniec okresu 610 2528 1615 1998 75 209 211 3971 11217
Dtugoterminowe na koniec okresu 737 869 - - - - - - 1606
dane w tys. zt
REZERWY
za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
R !ie.zerwy rl.a - Op{at\{ zaste.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy ) . . . ) Rezerwa na CO2 . ..| Pozostate rezerwy Razem
. pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie energii
gwarancyjne )
podobne elektrycznej
Warto$¢é na poczatek okresu, w tym: 1023 4157 203 1716 87 810 417 1173 9 586
Krotkoterminowe na poczgtek okresu 486 2818 203 1716 87 810 417 1173 7710
Dtugoterminowe na poczgtek okresu 537 1339 - - - - - - 1876
Zwiekszenia 328 3040 4 095 10 182 - 680 603 2 652 21580
Ut kresie i zwick -
Jtworzone wokresie | zwigkszenie 328 3040 4095 10182 ; 680 603 2652 21580
istniejacych
Zmniejszenia - 3802 2 368 9942 12 810 735 2494 20 163
Wykorzystane w ciggu roku - 2 668 2 368 9942 402 439 2112 17 931
Rozwigzane w ciggu roku - 697 - - 12 408 296 382 1795
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - 437 - - - - - - 437
Warto$é na koniec okresu w tym: 1351 3395 1930 1956 75 680 285 1331 11 003
Krétkoterminowe na koniec okresu 614 2452 1930 1956 75 680 285 1331 9323
Dtugoterminowe na koniec okresu 737 943 - - - - - - 1680
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dane w tys. zt

REZERWY
za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 niebadane
Rezerwy na Optaty zastepcze
Rezerwy na L. v ) . p ty e‘pc
$wiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy R R ) . ) Rezerwa na CO2 R ..| Pozostate rezerwy Razem
. pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie energii
gwarancyjne N
podobne elektrycznej
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1023 4157 203 1716 87 810 417 1173 9 586
Krotkoterminowe na poczgtek okresu 486 2818 203 1716 87 810 417 1173 7710
Dtugoterminowe na poczgtek okresu 537 1339 - - - - - - 1876
Zwiekszenia - 1324 1236 5324 - 252 418 2 625 11179
Utworzone w okresie i zwiekszenie
. . - 1324 1236 5324 - 252 418 2625 11179
istniejgcych
Zmniejszenia 98 1771 727 4 837 - 810 417 632 9292
Wykorzystane w ciggu roku 98 1334 727 4836 - 402 417 42 7 856
Rozwigzane w ciggu roku - - - 1 - 408 - 590 999
P lesienie d bowi P h
rzen|e5|e‘n|e 0 z0 owugz.an zwnazanyc‘ 437 437
z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy
Warto$é na koniec okresu w tym: 925 3710 712 2203 87 252 418 3166 11473
Krétkoterminowe na koniec okresu 388 2513 712 2203 87 252 418 3166 9739
Diugoterminowe na koniec okresu 537 1197 - - - - - - 1734

Rezerwy dtugoterminowe dotyczg $wiadczen pracowniczych z tytutu odpraw emerytalnych obliczonych metoda aktuarialng.

Istotne wartosci w pozycji ,Pozostate rezerwy” stanowig:

e na dzien 30 czerwca 2017 roku — rezerwa na optaty licencyjne 1.070 tys. zt, rezerwa na koszty transportu 477 tys. zt, rezerwa na zuzycie energii elektrycznej oraz

paliw gazowych i technologicznych 318 tys. zt, rezerwa na ustugi podwykonawcéw 150 tys. zt;

e na dzien 30 czerwca 2016 roku — rezerwa na optaty licencyjne 1.165 tys. zt, rezerwa na koszty transportu 467 tys. zt, rezerwa na zuzycie energii elektrycznej oraz

paliw gazowych i technologicznych 404 tys. zt, rezerwa na ustugi tagcznosci 108 tys. zt, rezerwa na ustugi podwykonawcow 94 tys. zt.
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1.19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

30.06.2017 niebadane

31.12.2016

30.06.2016 niebadane

dane w tys. zt

Nazwa jednostki

34

P Kontraktowa stopa Termin czesé czesé czesé czesé czesé czesé . .
Wyszczegdlnienie . . ) . ) . . ) . z Grupy Kapitatowej
procentowa splaty krétkoterminowa | diugoterminowa | krotkoterminowa | diugoterminowa | krétkoterminowa | diugoterminowa

Kredyt bankowy inwestycyjny - Bank Millennium S.A. w .

. WIBOR 1M + marza 17.04.2018 8 000 - 9 600 3200 9 600 8 000 Lentex S.A.
Warszawie
Kredyt bankowy obrotowy - Bank Millennium S.A. w .

. WIBOR 1M + marza 15.04.2017 - - 1452 - 4 355 - Lentex S.A.
Warszawie
Kredyt bankowy inwestycyjny - Bank PKO S.A. w Warszawie WIBOR 1M + marza 30.11.2021 4000 30 000 472 33 600 - 4021 Lentex S.A.
Millenium Bank S.A. EURIBOR 1M + marza 26.02.2018 7 609 - 4778 5574 4780 7 966 Gamrat S.A.
PKO BP S.A. WIBOR 1M + marza 22.03.2020 3255 7 676 3527 9303 3255 10931 Gamrat S.A.
Investment loan - Raiffeisenbank - EURIBOR 3M + marza 15.10.2020 1120 2706 1172 3418 1172 4005 Devorex EAD
Bank Spétdzielczy w Wielice 002/09/48 WIBOR 3M + marza 31.12.2018 - - 255 212 255 365| PD Profil Sp z.0.0.
Bank Spétdzielczy w Wielice 002/09/404 WIBOR 3M + marza 30.06.2022 - - 900 3578 900 4106| PD Profil Sp z.0.0.
Bank Spétdzielczy w Wielice 002/11/40 WIBOR 3M + marza 31.12.2017 - - 250 80 250 320| PD Profil Sp z.0.0.
PKO BP umowa kredytowa 2016 PLN wibor 1m + marza 28.03.2020 2029 5318 2215 6333 2027 7 349]| Baltic Wood S.A.
PKO BP w rach biezacym w PLN WIBOR 1M + marza 21.04.2018 - - - 8 069 - -| BalticWood S.A.
PKO BP w rachunku biezgcym w EUR EURIBOR 1M + marza 21.04.2018 - - - 2289 - -| BalticWood S.A.
PKO BP nieodnawialny w PLN WIBOR 1M + marza 28.03.2020 - - - 7 364 - -| Baltic Wood S.A.
PKO BP nieodnawialny w EUR EURIBOR 1M + marza 21.04.2018 - - - 6 499 - -| Baltic Wood S.A.

Razem 26 013 45 700 24 621 89519 26 594 47 063




dane w tys. zt

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
i o - : 30.06.2017 31.12.2016 30.06.2016 |Nazwa jednostki z
Wyszczegdlnienie ontraktowa stopa ermin niebadane o niebadane |Grupy Kapitatowej
procentowa sptaty
Limit hunku biez - Bank Mill ium S.A.
{mitwrachunku blezacym - Bank MITennium -2 Wi \|oR 1M+ marza | 17.06.2019 2288 - | Llentexsa.
Warszawie
ING Bank Slaski SA zsiedziba w Katowicach kredyt |\ a0 104 marsa | 27.06.2018 5458 10568 7006| GamratS.A.
w rachunku biezgcym
Millenium Bank S.A.kredyt w rachunku biezacym WIBOR 1M + marza 29.06.2017 - 1026 3219 GamratS.A.
Raiffeisenbank EURIBOR 1M + marza 10.07.2016 - - 102 Devorex EAD
¢ . . . . . PD Profil Sp
ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach WIBOR 1M + marza 30.06.2018 - 5968 4636 10.0
Ustal t PD Profil S
Prymus S.A. Pozyczka stalona stopa 23.02.2017 . 360 760 rotil sp
procentowa 2.0.0.
PKO BP w rach biezacym w PLN WIBOR 1M + marza 21.04.2018 1675 - 11 995| Baltic Wood S.A.
PKOBP w rachunku biezgcym w EUR EURIBOR 1 M + marza 21.04.2018 5121 - 2 455] Baltic Wood S.A.
PKO BP nieodnawialnyw PLN WIBOR 1M + marza 21.04.2018 7 407 - 7 434| Baltic Wood S.A.
PKO BP nieodnawialnyw EUR EURIBOR 1 M + marza 21.04.2018 6 250 - 6 579| Baltic Wood S.A.
PKO BP umowa kredytowa 2017 PLN WIBOR 1M + marza 21.04.2018 534 - -| Baltic Wood S.A.
PKO BP umowa kredytowa 2017 PLN WIBOR 1M + marza 21.04.2018 500 - -| Baltic Wood S.A.
ING Bank Slaski SA z siedziba w Katowicach kredyt . PD Profil Sp
. WIBOR 1M + marza 23.11.2017 20 - -
w rachunku biezacym z.0.0. Jasto
ING Bank Slaski SA iedzib Katowi h kred G tE i
an qs |. z siedziba w Katowicach kredyt WIBOR 1M + maria 93.11.2017 } 455 | Gamrat Energia
w rachunku biezacym Sp.zo.o0.
Razem 29 253 18 377 44 186

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie zostaty naruszone postanowienia wynikajgce

z umow kredytowych, w ktérych stronami sg Spétki wechodzace w sktad Grupy.

1.20. Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

Sktad pozostatych zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych przedstawia tabela ponize;j:

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Sn?'et::::: 31.12.2016 Sn?;(:’z':::
Pozostate zobowigzania finansowe:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2874 2967 3388
- zobowigzania inwestycyjne 3770 5720 242
- zobowigzanie z tyt. dywidendy 29124 - 27 541
-inne 49 350 41
RAZEM 35817 9 037 31212
- cze$¢ dtugoterminowa - - -
- cze$ ¢ krétkoterminowa 35817 9037 31212
Pozostate zobowigzania niefinansowe:
- podatek VAT 863 239 1478
- podatek akcyzowy 87 73 71
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 640 630 824
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2752 2927 2903
- zobowigzania z tytutu PFRON 9 - 25
- zaliczki na zapasy 1214 993 987
- zaliczki na $rodki trwate - - 4893
- nadwyika zobowigzar nad aktywami ZFSS 1275 1083 1193
- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw - 66 185
- rozliczenia miedzokresowe przychodoéw z tytutu leasingu zwrotnego - 594 597
- rozliczenie miedzyokresowe przychoddw - dotacja 171 88 160
- ubezpieczenia naleznosci handlowych 215 - 247
-inne 793 768 829
RAZEM 8019 7 461 14 392
- cze$ ¢ dtugoterminowa - 489 597
- cze$ ¢ krétkoterminowa 8019 6972 13795
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1.21. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

dane w tys. zt

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALtOW
Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnos¢ zaniechana Ogotem
e 01.01.2017 - | 01.01.2016- | 01.01.2017 - | 01.01.2016 - | 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
30.06.2017 | 30.06.2016* 30.06.2017 | 30.06.2016* 30.06.2017 | 30.06.2016*
niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane niebadane
kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 95 693 94 479 1509 16 944 97 202 111423
Przychody ze sprzedazy ustug 429 598 8 564 8780 8993 9378
Przychody ze sprzedazy materiatow 702 1606 10 69 712 1675
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 453 714 - 304 2453 1018
zagranica
Przychody ze sprzedazy produktéw 140 604 135213 - 27 377 140 604 162 590
Przychody ze sprzedazy ustug 367 308 - 367 308
Przychody ze sprzedazy materiatow 544 218 - 544 218
Przychody ze sprzedazy towaréw 1017 975 - 1359 1017 2334
RAZEM 241 809 234111 10 083 54 833 251 892 288 944

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci

zaniechanej i
$srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.22.

KOSZTY RODZAJOWE - DZIALtALNOSC KONTYNUOWANA

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow/koszty rodzajowe

aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego

dane w tys. zt

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH- DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

okres 01.01.2917 - 30.06.2017 01.01.20:.16 - 30.06.2016*
niebadane niebadane

Amortyzacja srodkéw trwatych 8329 7 585
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 249 232
Zuzycie surowcow, materiatéw i energii 147 516 130412
Koszty ustug obcych 23 888 24 001
Koszty podatkéw i optat 2524 2614
Koszty Swiadczen pracowniczych 31305 29 107
Pozostate koszty 7717 5647
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3966 2 666
Zmiané st.anu produktow, produlfcjiwtoku oraz odpiséw (8 256) (22)
aktualizujacych, koszt wytworzenia na wtasne potrzeby

RAZEM 217 238 202 242
Koszty sprzedazy 21777 22 081
Koszty ogdlnego zarzadu 21728 20436
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 173 733 159 725
RAZEM 217 238 202 242

dane w tys. zt

www.lentex.com

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016*
okres . .
niebadane niebadane

Koszty wynagrodzen 24 664 22951
Koszty ubezpieczen spoteczych i $wiadczen na rzecz pracownikow 4589 4306
Koszty ZFSS 1293 752
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych 759 1098
RAZEM 31305 29 107
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KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH- DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 30.06.2016*
okres . .
niebadane niebadane
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 17 203 15 698
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 14 102 13 409
RAZEM 31305 29 107

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w Srodrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywdéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego

$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku i 30 czerwca 2016 roku Grupa nie poniosta zadnych

z prowadzeniem prac badawczych i rozwojowych.

1.23. Pozostate przychody i koszty

POZOSTALE PRZYCHODY - DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

01.01.2017 - 30.06.2017

kosztéw zwigzanych

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016*

POZOSTALE KOSZTY - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

01.01.2017 - 30.06.2017

niebadane niebadane
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 445 205
Odwrécenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci - 2
Uzysk ztomu i odpadéw 17 9
Dotacja 1 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 10 1
Zwrot kosztéw sgdowych 24 12
Refundacje, odszkodowania 165 654
Otrzymane darowizny, kary 109 32
Pozostate 151 100
RAZEM 922 1016

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016*

niebadane niebadane
Niedobory inwentaryzacyjne 3 -
Koszty postepowania sadowego 16 6
Rekompensaty dla zwolnionych 5 -
Szkody, kary i odszkodowania 224 144
Darowizny 10 10
Koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 100 95
Sktadki na rzecz organizacji 13 13
Rekompensata kosztéw zwigzanych z wadami widknin i wyktadzin 7 23
Koszty wyburzen budynkow - 146
Likwidacja majatku obrotowego 20 25
Pozostate 35 7
RAZEM 433 469

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | potrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci

zaniechanej i
$srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.lentex.com
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1.24. Przychody i koszty finansowe

dane w tys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE - DZIALtALNOSC KONTYNUOWANA 01'01'2917 - 30.06.2017 01'01'20_16 - 30.06.2016*
niebadane niebadane
Przychody z tytutu odsetek 317 131
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 7 -
Przychody z dywidend - 248
Zysk ze zbycia inwestycji - 16
Zabezpieczenia walutowe (forwardy) 6 -
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwejinstrumentéw finansowych: - 1396
aktywdéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci ) 1396
godziwej przez wynik
Pozostate 10 34
RAZEM 340 1825

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci
zaniechanej i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

KOSZTY FINANSOWE - DZIALALNOSE KONTYNUOWANA 01.01.20.17 - 30.06.2017 01.01.20:.[6 - 30.06.2016*
niebadane niebadane
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 801 1023
kredytéw bankowych 801 1005
pozyczek - 1
pozostate - 17
Koszty finansowe z tytutu umdéw leasingu finansowego 93 107
Koszty finansowe z tytutu umowy faktoringowej 28 18
Straty z tytutu réznic kursowych 192 962
PCC od zakupu akgji - 283
Pozostate 30 5
RAZEM 1144 2398

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | p6trocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci
zaniechanej i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego

srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.25. Podatek dochodowy biezgcy

dane w tys. zt

www.lentex.com

) . 01.01.2017 - 01.01.2016 -
GLOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z
. Az / 30.06.2017 30.06.2016*
CALKOWITYCH DOCHODOW . .
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (4 686) (9 358)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (4 688) (9 358)
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 2
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 572 1138
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i 572 1138
odwracania sie réznic przejsciowych
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (4 114) (8 220)
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: (4 114) (8 220)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (3309) (6 545)
- przypisane dziatalnos$ci zaniechanej (805) (1675)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach —
catkowitych
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z pozycjami 74
prezentowanymi w kapitale wtasnym
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (4 114) (8 146)
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dane w tys. zt

GLOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN W 0:60(:6'2::177' gz?):s.iziz;
KAPITALE WEASNYM niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy - 74
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym - 74
(obciazenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym - 74
dane w tys. zt
01.01.2017 - 01.01.2016 -
okres 30.06.2017 30.06.2016*
niebadane niebadane
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 24 256 31843
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 5117 8 897
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 29 373 40 740
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku z dziatalnosci kontynuowanej 3309 6 545
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku z dziatalnosci zaniechanej 805 1675
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku 4114 8 220
Efektywna stawka podatkowa (w %) 14,0% 20,2%

* Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
potrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku
dziatalnosci zaniechanej i aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5
niniejszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za

1.26. Odroczony podatek dochodowy

AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 38 309 37 898 37 898
Zwiekszenia 2 604 1376 1681
Zmniejszenia 3646 965 2318
Utrata kontroli nad jednostka zalezng 7 - -
Stan na koniec okresu 37 260 38309 37 261

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 24 797 33925 33925
Zwiekszenia 725 1523 1272
Zmniejszenia 2323 10 651 1343
Utrata kontroli nad jednostka zalezng 560 - -
Przeniesienie do dziatalno$ci zaniechanej - - 8038
Stan na koniec okresu 22 639 24797 25 816

Saldo podatku odroczonego

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016

niebadane niebadane
Aktywa na podatek odroczony na poczatek okresu 32994 32054 32054
Rezerwa na podatek odroczony na poczatek okresu 19 482 28 081 28 081
Aktywa na podatek odroczony na koniec okresu 32279 32994 30 893
Rezerwa na podatek odroczony na koniec okresu 17 658 19 482 19 448

www.lentex.com
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1.27. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

W zwigzku z zamiarem sprzedazy udziatow spoétki zaleznej ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wartos¢ jej aktywow

i zobowigzan na dzien 30 czerwca 2017 roku zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu

z sytuacji finansowej odpowiednio w pozycji "Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy"

oraz ,Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy”.

W zwigzku z zawartg w dniu 1 sierpnia 2016 roku umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez Grupe akcji

,Novita" S.A. na dzied 30 czerwca 2016 roku wartos¢ jej aktywdéw i zobowigzan zostata zaprezentowana

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio w pozycji "Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy" oraz ,Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy”.

dane w tys. zt

30.06.2017 30.06.2016

niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate 11 893 68 288
Nieruchomos$ci inwestycyjne 104 -
Wartosci niematerialne - 7 875
Pozostate aktywa finansowe - 1
Zapasy 394 13 619
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 9 11 473
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa 108 854
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 3297
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 509 105 407
Rezerwy 153 409
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 7 892
Kredyty bankowe i pozyczki 84 106
Pozostate zobowigzania finansowe - 654
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug 472 3518
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe - 2 893
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 906
Zobowigzania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej 709 16 378

W pozycji ,,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw znalazty sie:

® wyniki wygenerowane przez ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. za | pétrocze 2017 roku,

e wyniki wygenerowane przez ,PD Profil Sp. z 0.0.” za okres od 1 stycznia 2017 roku do momentu
sprzedazy udziatdw poza Grupe Kapitatowa, tj. do dnia 31 marca 2017 roku oraz odpowiednio
przeksztatcone dane retrospektywne za | pétrocze 2016 roku (nota 1.5),

® wyniki prowadzonej dziatalnosci energetycznej przez ,Gamrat” S.A. w zwigzku z zaprzestaniem tego
rodzaju dziatalnosci z dniem 31 lipca 2017 roku oraz odpowiednio przeksztatcone dane
retrospektywne za | pétrocze 2016 roku (nota 1.5),

e wyniki wygenerowane przez ,Novita” S.A. za | pdétrocze 2016 roku w zwigzku z zawartg w dniu

1 sierpnia 2016 roku umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez Grupe akcji ,Novita" S.A.

www.lentex.com
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DZIALtALNOSC ZANIECHANA
dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -

WARIANT KALKULACYINY 30.06.2017 30.06.2016*

niebadane niebadane

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktédw, towaréw i materiatow 10 083 54 833
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw 7 262 36 223
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 2821 18 610
Koszty sprzedazy 32 1897
Koszty ogélnego zarzadu 1216 7 838
Pozostate przychody operacyjne 118 271
Pozostate koszty operacyjne 10 45
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 1681 9101
Przychody finansowe 2 36
Koszty finansowe 186 240

Wynik na sprzedazy Pd Profil Sp.z 0.0. (Myslenice) 3620 -
Zysk/strata brutto 5117 8 897
Podatek dochodowy 805 1675
Zysk/strata netto 4312 7222

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pdtrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Powyzsze dziatalnosci zaniechane (za wyjatkiem dziatalnosci energetycznej ,,Gamrat” S.A., ktérej przeptywow
pienieznych zaréwno za okres 6 miesiecy 2016 i 2017 roku Grupa nie jest w stanie wyodrebni¢) w okresie

| pétrocza 2017 roku oraz w okresie porownywalnym 2016 roku wygenerowaty nastepujgce przeptywy srodkow

pienieznych:

dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 30.06.2017 30.06.2016*

niebadane niebadane

Zysk brutto na dziatalnosci zaniechanej 5117 8897
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 680 8 006
Przeptywy srodkédw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 257 (2 203)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (620) (2 075)
Zwiekszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 6317 3728

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w stosunku do danych zaprezentowanych w $rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2016 roku w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w nocie 1.5 niniejszego
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wygenerowane przychody i koszty dziatalnosci zaniechanej byty do tej pory prezentowane w nastepujacych
segmentach: wtdkniny (,Novita” S.A.), profile (,,PD Profil Sp. z 0.0.”) i pozostate (,Novita” S.A., dziatalnos¢

energetyczna ,,Gamrat” S.A.). W chwili obecnej powyzsze przychody i koszty zostaty przeniesione w ramach

segmentow do ,,Dziatalnosci zaniechanej”.
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1.28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére istotnie odbiegatyby od warunkéw rynkowych.
Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi spoza Grupy
w okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2017 oraz 2016 roku:

dane w tys. zt

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
Strony transakdji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania Emisja akf" Baltic
Wood" S.A.*
Akcjonariusze jednostki dominujacej - - - - 5400
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 1948 227

dane w tys. zt

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 niebadane
Strony transakdji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowiazania
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 1353 90

W dniu 07 kwietnia 2017 roku Zarzad ,Baltic Wood” S.A., uwzgledniajac aktualng sytuacje finansowa
,Baltic Wood” S.A., podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego
,Baltic Wood” S.A., poprzez przeprowadzenie subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych, celem pozyskania dla ,Baltic Wood” S.A. dodatkowych srodkéw finansowych. Wstepna
oferta udziatu w planowanej subskrypcji prywatnej zostata skierowana do podmiotéw zewnetrznych, nie

powigzanych z Grupga Kapitatowg Lentex.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji imiennych serii C w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu
,Baltic Wood” S.A. (dalej ,,Uchwata”). Zgodnie z trescig Uchwaty kapitat zaktadowy ,Baltic Wood” S.A. zostat
podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 180.000,00 zt, tj. do kwoty nie wiekszej niz 1.000.000,00 zt, w drodze
emisji nie wiecej niz 18.000 akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Tym samym udziat
,Gamrat” S.A. w kapitale zaktadowym ,Baltic Wood” S.A. miat ulec zmniejszeniu do maksymalnie 82%.
W ramach realizacji podjetej Uchwaty ostateczna oferta objecia akcji nowej emisji, na warunkach rynkowych,
zostata skierowana do podmiotdw powigzanych z Grupg Kapitatowg Lentex (akcjonariusze jednostki
dominujacej). Podmioty te po przyjeciu otrzymanej oferty objety 18.000 akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym ,Baltic Wood” S.A., dokonujac ich petnego optacenia wktadami pienieznymi. Warunki rynkowe
przedmiotowej emisji zostaty ustalone w szczegdlnosci na podstawie wczesniejszego wstepnego
zainteresowania udziatem w planowanej emisji przez podmioty zewnetrzne, niepowigzane z Grupg Kapitatowg
Lentex. Rejestracja przez wtasciwy sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,Baltic Wood” S.A. nastgpita
w dniu 10 sierpnia 2017 roku. Warto$¢ wskazanej powyzej transakcji wyniosta 5.400 tys. zt. W wyniku tej

transakcji akcjonariusze mniejszosciowi Spotki objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zt.

Uwzgledniajac warunki przeprowadzonej transakcji, w ocenie jednostki dominujgcej transakcja objecia akcji

w drodze subskrypcji prywatnej jest poza zakresem MSSF 2 i w zwigzku z tym zostata rozliczona zgodnie
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z MSSF 10, tzn. jako transakcja kapitatowa nie skutkujgca utratg kontroli nad ,Baltic Wood” S.A., czyli tak jak

inne tego typu transakcje z udziatowcami mniejszo$ciowymi.

1.29. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

dane w tys. zt
01.01.2017 - | 01.01.2016 -
WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ JEDNOSTKI DOMINUJACE) 30.06.2017 | 30.06.2016
niebadane niebadane
Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1198 1440
Razem 1198 1440

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej

Spotki Dominujace;.

1.30. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — informacja o zmianach od daty zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

e  Lentex” S.A.

W dniu 23 marca 2017 roku , Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe limitu
kredytowego wielocelowego do kwoty 10.000 tys. zt na okres do 22 marca 2018 roku. Zabezpieczeniem jest
umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP S.A. ze srodkami znajdujacymi sie na rachunkach Spéfki
w PKO BP S.A. (aktualnych oraz otwartych w okresie kredytowania). Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spodtka nie

korzystata z dostepnego limitu.
e  Gamrat” S.A.

W dniu 21 czerwca 2017 roku ,Gamrat” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Aneks
do umowy kredytu inwestycyjnego, w ktérym zmianie ulegt zakres zabezpieczenn ustanowiony na akcjach
,Baltic Wood” S.A. Od tego dnia zabezpieczenie kredytu stanowi zastaw rejestrowy na 65.600 sztukach akcji

,Baltic Wood” S.A., co stanowi 82% akcji bedacych w posiadaniu Gamrat S.A.

1.31. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptyngé na przyszte
wyniki finansowe emitenta

e ,lentex” S.A.

W dniu 4 lipca 2017 roku Zarzad spétki raportem biezgcym nr 18/2017 poinformowat o zakorczeniu realizacji
inwestycji obejmujacej zakup linii technologicznej do produkcji wtéknin typu spunlace. W ramach realizacji
Inwestycji Spdétka dokonata zakupu i uruchomienia linii technologicznej, a takze przygotowata infrastrukture
techniczng konieczng do uruchomienia i funkcjonowania linii, obejmujgca w szczegdlnosci przebudowe
istniejgcego budynku magazynowego na budynek produkcyjno-magazynowy wraz z niezbednymi instalacjami.
Gtownym celem Inwestyc;ji jest dalszy rozwdj Spotki poprzez zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych. Rozpoczecie
Inwestycji nastgpito z dniem 10 wrzesnia 2015 roku. Inwestycja zostata oddana do uzytkowania w dniu 5 lipca

2017 roku.
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e ,Gamrat” S.A.

W dniu 21 sierpnia 2017 roku Pan Robert Ruwinski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ,Gamrat” S.A. ze

skutkiem na dzien 31 sierpnia 2017 roku.

Ponadto w okresie od dnia, na ktéry sporzgdzono niniejsze pdtroczne skrécone sprawozdanie finansowe do
dnia jego publikacji nie wystgpity zdarzenia z udziatem innych spétek Grupy Kapitatowej Lentex, ktére

w znaczgcym stopniu mogtyby wptynac na przyszte wyniki tych spotek badz Grupy.

1.32. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

e ,Lentex” S.A.

o Informacja o dywidendzie za rok 2016
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki w dniu 25 maja 2017 roku na podstawie Uchwaty
Nr 6 podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w wysokosci 24.428 tys. zt, tj. 0,50 zt na jedng akcje oraz
0 przeznaczeniu pozostatej kwoty zysku netto za rok 2016 na kapitat zapasowy. Ustalono dzien dywidendy na

dzien 7 lipca 2017 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dzien 23 lipca 2017 roku.
Zaliczka na poczet dywidendy za 2017 rok nie zostata wyptacona.
e ,Gamrat” S.A.

o Informacja o dywidendzie za rok 2016
W dniu 31 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Gamrat” S.A. podjeto uchwate
0 podziale zysku netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 5.010 tys. zt w catosci na dywidende dla akcjonariuszy
oraz przeznaczeniu kwoty 7.522 tys. zt z kapitatu zapasowego na dywidende. taczna wartos¢ dywidendy za
2016 rok wynosi 12.532 tys. zt. Ustalono dzien dywidendy na dzien 3 lipca 2017 roku, natomiast dzien wyptaty
dywidendy na dzien 19 lipca 2017 roku.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2017 rok nie zostata wyptacona.
e ,Devorex” EAD

o Informacja o dywidendzie za rok 2016
W dniu 26 maja 2017 roku podjeta zostata decyzja w sprawie dywidendy za 2016 rok w wysokosci 620 tys. EUR.
Wyptata dywidendy dokonana zostata 4 lipca 2017 roku.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2017 rok nie zostata wyptacona.
e ,Balitc Wood” S.A.

o Informacja o dywidendzie za rok 2016
W dniu 15 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto uchwate

0 podziale zysku netto za rok obrotowy 2016 w kwocie 5.024 tys. zt w catosci na kapitat zapasowy.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2017 rok nie zostata wyptacona.
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e ,Gamrat Energia” Sp.z0.0.
Nie dotyczy.
e ,PD Profil ” Sp. z 0.0. (dawniej: ,,Profil PD Dystrybucja’’ Sp. z 0.0.)

Nie dotyczy.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu oot

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSI€EOWA .......ceveeeeeeviererie et e
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

IBlentex

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

31 sierpnia 2017 roku




JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zi w tys. EUR
| pétrocze 2017 | pétrocze 2016 | pétrocze 2017 | pétrocze 2016
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres

od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016

do 30.06.2017 do 30.06.2016 do 30.06.2017 do 30.06.2016
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatéw 92 638 99 255 21811 22 658
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 20 320 27 028 4784 6170
Zysk/strata ze sprzedazy 35614 42 898 8 385 9793
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 16 948 23 915 3990 5 459
Zysk (strata) brutto 15 668 23 907 3 689 5 458
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci kontynuowanej 12 669 19 322 2983 4411
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 12 669 19 322 2983 4411
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 2423 9905 570 2261
Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej -8 241 -8 569 -1 940 -1 956
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 559 -5 339 -1 544 -1219
Przeptywy pienieine netto - razem -12 377 -4 003 -2 914 -914
Liczba akcji zwyklych Spotki dla celéw wyliczenia wskaznika
zysku na akcje w sztukach 48 858 358 54 287 065 48 858 358 54 287 065
Zysk na jedna akcje* 0,26 0,36 0,06 0,08
Liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia wskaznika zysku
rozwodnionego na akcje w sztukach. 48 858 358 54 287 065 48 858 358 54 287 065
Rozwodniony zysk na jedna akcje* 0,26 0,36 0,06 0,08

3?'06'2017 31.12.2016 39'06'2017 31.12.2016
niebadane niebadane

Aktywa razem 306 818 299 731 72 594 67 751
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 97 937 79 091 23172 17 878
Dtugotermiowe zobowigzania i rezerwy 35 566 42 839 8 415 9 683
Krotkoterminowe zobowigzania i rezerwy 62 371 36 252 14 757 8194
Kapitat wtasny 208 881 220 640 49 422 49 873
Kapitat podstawowy 20032 20 032 4740 4528
Liczba akgji 48 858 358 53 070 797 48 858 358 53 070 797
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje* 4,28 4,16 1,01 0,94
*Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro.
1. Wybrane pozycje aktywdw i pasywdw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
- dla danych na dzier 30.06.2017: Tabela kurséw nr 125/A/NBP/2017 z dnia 30.06.2017r. 1 EUR =4,2265
- dla danych na dzier 31.12.2016: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016r. 1EUR =4,4240

a) warto$ ¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wikasnyw tys. zt ( stan na 30.06.2017r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2017r. =

208.881/48.858,358=4,28 7
b) warto$ ¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = kapital wiasnyw tys. EUR (stan na 30.06.2017r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2017r.=

49.422 /48.858,358= 1,01 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 6 miesiecy 2017 r. (6 miesiecy 2016 r.) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z6 miesigcy 2017 r. (z6 miesigcy 2016 r.).

Sposob: 6 miesiecy 2017 roku 6 miesigcy 2016 roku

FAVer4= 1 H S —— 31.01.2017 4,3308 41 T ——— 29.01.2016 4,4405
(17— 28.02.2017 4,3166 luty e 29.02.2016 4,3589
L LYo —— 31.03.2017 4,2198 U LYo — 31.03.2016 4,2684
I T — 28.04.2017 4,2170 e -1 R —— 29.04.2016 4,4078
maj  eeeeeeeeeeeeee 31.05.2017 4,1737 maj  eeeeeeeeeeeee- 31.05.2016 4,3820
czerwiec  --mmmmmmoooeee- 30.06.2017 4,2265 czerwiec  ----ee---eeeoe- 30.06.2016 4,4255

25,4844 26,2831

25,4844/6 = 4,2474

26,2831/6 = 4,3805

3. Zysk na jedng akcje zwykta w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 6 miesigcy = 0,26 z/akcje : 4,2474=

0,06 EUR/akcje
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 39'06'2017 31.12.2016 39'06'2016
niebadane niebadane
Aktywa trwate 217 385 212 360 170 629
Rzeczowe aktywa trwate 2.8 135 380 130315 88 694
Wartosci niematerialne 2.8 259 299 189
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 2.9 81740 81740 81740
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 6 6
Aktywa obrotowe 89 433 87 371 85 034
Zapasy 2.11 42 031 35483 34 674
Naleznosci z tytutu dostaw, roboti ustug 2.12 38 085 33219 38 889
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 213 >899 > 119 3197
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 46 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.14 3418 13504 8274
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - 54 944
AKTYWA RAZEM 306 818 299 731 310 607
PASYWA Nota 3?'06'2017 31.12.2016 39'06'2016
niebadane niebadane
Kapitat wiasny 208 881 220 640 232 008
Kapitat podstawowy 20032 20032 22 258
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 67 641 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 105 042 64 391 119 272
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (28) (28) (10)
Zysk/strata z lat ubiegtych 2212 2212 2212
Zysk/strata z roku biezgcego 12 669 65 079 19 322
ZOBOWIAZANIA 97 937 79 091 78 599
Zobowigzania diugoterminowe 35 566 42 839 18 014
Rezerwy 2.15 327 327 306
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.23 5020 5364 5462
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2.16 30 000 36 800 12 021
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 219 348 225
Zobowiazania krétkoterminowe 62 371 36 252 60 585
Rezerwy 2.15 4 452 3776 4 658
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2.16 2288 - -
E;or:tz'\c:;glinz\;v:y;z:;c dtugoterminowych kredytéw 216 12 000 11524 13 955
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 283 322 261
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug 13 484 15082 13 516
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 2.17 29 462 5548 27 394
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 402 - 801
PASYWA RAZEM 306 818 299 731 310 607

Podpisy cztonkédw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu e e e
Adrian Grabowski —Cztonek Zarzgdu ..o e

Barbara Trenda —Cztonek Zarzadu s

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA .......ceeeeeereevieiierie et e ev et s
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -
WARIANT KALKULACYJNY Nota 30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 2.18 92 638 99 255
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 2.19 57 024 56 357
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 35614 42 898
Koszty sprzedazy 219 9 806 10 648
Koszty ogélnego zarzadu 9 050 8511
Pozostate przychody 2.20 394 215
Pozostate koszty 204 39
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 16 948 23 915
Przychody finansowe 291 57 306
Koszty finansowe 1337 314
Zysk/strata brutto 15 668 23 907
Podatek dochodowy 2.22 2999 4 585
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 669 19 322
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 12 669 19 322
Pozostate dochody catkowite o o
Dochody catkowite razem 12 669 19 322
Zysk / strata na jedng akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,26 0,36
Rozwodniony 0,26 0,36
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,26 0,36
Rozwodniony 0,26 0,36

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu et et
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ... e

Barbara Trenda —Cztonek Zarzadu s

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA .......ceveeeveeeseecierie e e er e e

www.lentex.com

IElentex



JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

biezgcym na koniec okresu

01.01.2017 - 01.01.2016 -
METODA POSREDNIA 30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalnoéci kontynuowanej 15 668 23 907
Zysk/ strata brutto 15 668 23 907
Korekty o pozycje: (13 245) (14 002)
Amortyzacja 3372 3113
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (3) 63
Koszty i przychody z tytutu odsetek 130 303
Zysk/ strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjnej (226) (147)
Zmiana stanu rezerw 676 1697
Zmiana stanu zapasow (6 547) (1792)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych (5 626) (9926)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (2 126) 512
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (2 895) (7 825)
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 2423 9 905
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 223 239
Wptywy z tytutu odsetek 9 4
Wydatki r?a nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci (8473) (8 253)
niematerialnych
Wydatki netto na nabycie jednostek stowarzyszonych i zaleznych - (559)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (8 241) (8 569)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek - 4021
Sptata kredytdw i pozyczek (6 252) (8 903)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (168) (145)
Zaptacone odsetki (139) (312)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (6 559) (5339)
Zleefkfzeme/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw (12377) (4.003)
pienieznych
Sroslki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigeznych oraz kredyty w rachunku 13504 12 340
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny Srodkéw pienieznych, 3 (63)
ekwiwalentdw Srodkow pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 1130 8274

Podpisy cztonkédw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — Gtéwna Ksiegowa
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

dane w tys. zt

51

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Kapitat s:razi:’:iz::\:;i Kapitat z tytutu Kapitaty KaplZa:(It:zI;ezr:é;wy z Zysk/ strata z lat Kapitaf wiasny
01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane . .. . . programu Akcje wtasne | rezerwowe i ) ubiegtych i roku ogodtem
podstawowy | powyzej ich wartosci ) wyceny/zyski z .
. X motywacyjnego zapasowe |, . , biezacego
nominalnej Swiadczen emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 64 391 (28) 67 291 220 640
Dochody catkowite razem - - - - - - 12 669 12 669
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 12 669 12 669
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 40 651 - (65 079) (24 428)
Dywidendy (24 428) (24 428)
Podziat wyniku finansowego 40 651 (40 651) -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 105 042 (28) 14 881 208 881
dane w tys. zt
za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Kapitat s:raz:‘:il:iz\:(:);:ji Kapitat z tytutu Kapitaty KaplZak{t::;ezr;ncl;wy z Zysk/ strata z lat Kapitat wiasny
01.01.2016 - 31.12.2016 s o s - programu Akcje wtasne | rezerwowe i i ubiegtych i roku ogdtem
podstawowy | powyzej ich wartosci ) wyceny/zyski z .
i . motywacyjnego zapasowe |, . ) biezgcego
nominalnej Swiadczen emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 22 258 67 641 1313 - 95014 (10) 50 899 237 115
Dochody catkowite razem - - - - (18) 65 079 65 061
Zyski / straty aktuarialne - - - - - (18) - (18)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 65 079 65 079
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym (2 226) - - - (30 623) - (48 687) (81 536)
Dywidendy - - - - - - (24 429) (24 429)
Podziat wyniku finansowego - - - - 24 258 - (24 258) -
Nabycie akcji wtasnych - - - (57 107) - - (57 107)
Umorzenie akcji wtasnych (2 226) - - 57 107 (54 881) - - -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 64 391 (28) 67 291 220 640




dane w tys. zt

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Kapitat s:;::’:::::;i Kapitat z tytutu Kapitaty KaplZaI({t:ZZI:ezr;:;wy z Zysk/ strata z lat | Kapitat wiasny
01.01.2016 - 30.06.2016 niebadane . .. L. programu Akcje wtasne | rezerwowe i i ubiegtych i roku ogodtem
podstawowy | powyzej ich wartosci ) wyceny/zyski z .
X X motywacyjnego zapasowe |, . ) biezgcego
nominalnej Swiadczen emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 22 258 67 641 1313 - 95014 (10) 50 899 237 115
Dochody catkowite razem - - - - - - 19 322 19 322
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 19 322 19 322
Pozostate zmiany w kapitale witasnym - - - - 24 258 - (48 687) (24 429)
Dywidendy (24 429) (24 429)
Podziat wyniku finansowego 24 258 (24 258) -
Saldo na koniec okresu 22 258 67 641 1313 - 119 272 (10) 21534 232 008

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzadu .ot
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ...

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu .

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA ......c.cveveeeeeceeeeier e s
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Dodatkowe noty objasniajgce

2.1. Informacje ogélne

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spotka”) jest spotkg akcyjng, ktérej siedziba i gtdwne miejsce produkcji wyktadzin
i wiéknin znajduje sie w Lublificu przy ul. Powstaricéw Slaskich 54. Spétka prowadzi takze dziatalnoéé
w zamiejscowym wydziale produkcyjnym wtdknin w Jarocinie.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie.

Jednostkowe s$rdodroczne skréocone sprawozdanie finansowe ,Lentex” S.A. za okres sprawozdawczy
od 01.01.2017r. do 30.06.2017r. zawiera:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.06.2017r.; sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
sprawozdawczy od 01.01.2017r. do 30.06.2017r;

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziedn 31.12.2016r., 30.06.2016r; sprawozdanie ze zmian
w kapitale wiasnym za okres sprawozdawczy od 01.01.2016r. do 30.06.2016r. oraz za okres
12 miesiecy zakonczony 31.12.2016r., sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2016r. do 30.06.2016r.;

e noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok).

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 150122050.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja wyktadzin PCV oraz widknin.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe;

e wyktadziny obiektowe i potobiektowe;

o widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

Niniejsze jednostkowe $Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia 2017 roku.
Spétka sporzadzita réwniez srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2017 roku, ktére dnia 31 sierpnia 2017 zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

www.lentex.com
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W sktad Zarzqdu Spdtki na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e  Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

e Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

2.2, Podstawa sporzadzenia jednostkowego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Jednostkowe srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoniczony 31 grudnia 2016 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 17 marca 2017 roku.
Niniejsze $rdodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,zt”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zi.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

2.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rdodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sg spodjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub
zmienionych standarddw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska ale nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok
2016. W pierwszym pétroczu 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe
oraz KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na

stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci.

www.lentex.com
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2.4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdzajacych Spoétka dokonania
profesjonalnych osgddéw oraz szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywodw, pasywow, przychoddw oraz kosztédw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywodw
i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet. W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac osaddw,
szacunkdw czy tez przyjmujac zatozenia moze opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktorym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

o  Waluta funkcjonalna

Pomimo, ze przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowia powyzej 60% wartosci przychoddéw ogdétem, waluta
funkcjonalng dla Spétki jest PLN.

Spdétka przeprowadzita analize czynnikdw zgodnie z zapisami MSR 21.

Podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza Spotki Lentex jest prowadzona w kraju - na tym obszarze generuje srodki
pieniezne i reguluje zobowigzania.

Waluta, ktora wywiera gtowny wptyw na koszty robocizny i materiatéw oraz pozostate koszty jest polski ztoty.
Ponadto $rodki z dziatalnosci finansowej (tj. emisja instrumentéw dtuznych i kapitatowych) oraz wptywy

z dziatalnosci operacyjnej generowane sg w PLN.

o Klasyfikacja umdéw leasingowych
Spdétka dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

o  Rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe
Spotka dokonuje comiesiecznego szacunku wysokosci rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe w oparciu

0 zawarte umowy z kontrahentami.

o  Rezerwy na reklamacje
Zarzad Spotki zanalizowat ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji dotyczacych
sprzedawanych wyrobéw. Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci
uwzglednionych reklamacji w stosunku do wartosci przychoddw ze sprzedazy ogdtem za badane okresy,
oszacowano $redni koszt reklamacji, wyrazony wskaznikiem procentowym.
Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczen o charakterze reklamacji jest integralnie zwigzane

z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, zdecydowano uwzglednic¢ szacunek prawdopodobnych kosztéw i ujgc
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je w wyniku za okres sprawozdawczy. Szacowana wartos$¢ kosztéw ewentualnych reklamacji na dzien bilansowy

zostata oszacowana na poziomie 74 tys. zi.

o Niepewnos¢ szacunkdw i zatoZzen
Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrdédta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywoéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spotka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci
na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystagpienia.

o Utrata wartosci aktywdow trwatych
W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywataby na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych przez Spétke
sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych, przeprowadzany jest test
na utrate wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad Spotki przeanalizowat przestanki
co do mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywdéw trwatych. Przeprowadzona analiza wykazata,

ze w okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca 2017 roku przestanki takie nie wystagpity.

o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

o  Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym
osadem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony

w nocie nr 2.10.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spoétka rozpoznaje skfadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Utrata wartosci zapasow
Kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢é wystgpienia utraty
wartosci zapaséw. Stwierdzenie utraty warto$ci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania
dla zapasdéw, ktdre utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé¢. Dodatkowe informacje przedstawiono

w nocie 2.11.
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o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajac przyjete procedury wewnetrzne.
Naleznosci kontrahentéw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest

indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 2.12.

o Woycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2016 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzng. Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu o stope dyskontowa na poziomie 3,5%. Zgodnie z zaleceniem
MSR 19 uwzgledniono przyszty wzrost pfac, przy czym przyjeto dtugookresowg srednig wzrostu ptac na
poziomie 3,0%, przy Sredniej inflacji 2,5%. Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie byta przeprowadzona rekalkulacja

wyceny, gdyz podstawowe parametry, w tym liczba pracownikdéw, nie ulegly istotnej zmianie.

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

rocznym sprawozdaniu finansowym.

2.6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos$¢ sprzedazy uzalezniona jest od warunkéw klimatycznych, ktére wptywajag na mozliwosc
prowadzenia prac remontowo — budowlanych. Zwiekszony popyt na wyroby Spétki odnotowuje sie
W miesigcach wiosenno-jesiennych, tj. od marca do pazdziernika. Wyzsze wyniki, pomimo okresu urlopowego,

widoczne sg w srodkowej czesci roku. Okresami stabszymi dla Spétki sg kwartaty |i V.

2.7. Informacje dotyczgce segmentdow dziatalnosci

Dla celdw zarzadczych oraz zgodnie z MSSF 8, Spdtka wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu
o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi, takie jak:
o segment podfdg: zajmuje sie produkcjg wyktadzin elastycznych z PCV. Wyktadziny dzielimy na dwie
grupy: mieszkaniowe i obiektowe;
o segment witdknin: obejmuje produkcje widknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz witdknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, energetycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim,
filtracyjnym.
Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest
EBITDA (wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja). Finansowanie Spoéfki (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi), aktywa i zobowigzania oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétki i nie ma

miejsca ich alokacja do segmentéw.
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dane w tys. zt

zaokres 01.01.2017 -30.06.2017 niebadane
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnosé
Podtogi Wi6kniny Pozostate ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 31824 60329 485 92638
Istotne pozycje przychoddéw i kosztéw, w tym: (29 857) (45372) (461) (75 690)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (24 001) (32525) (141) (56 667)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - (357) (357)
Koszty sprzedazy (1562) (8244) - (9 806)
Koszty ogdlnego zarzadu (4283) (4 804) 37 (9 050)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (11) 201 190
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 1967 14 957 24 16 948
Zysk operacyjny 1967 14 957 24 16948
Amortyzacja 1104 2265 3 3372
EBITDA 3071 17 222 27 20320

dane w tys. zt
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody |Aktywatrwate
Sprzedazkrajowa 34 835 *
Sprzedazzagraniczna 57803 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno
do wytworzenia wyrobdw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 38%
USA 29%
Pozostate 33%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw e Segment operacyjny

przychodach
Klient 1 16,00% widkniny
Klient 2 10,20% widkniny
dane w tys. zt
zaokres 01.01.2016 -30.06.2016 niebadane
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnosé
Podtogi Wiékniny Pozostate ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 29 256 68620 1379 99255
Istotne pozycje przychoddw i kosztéw, w tym: (26 285) (47 697) (1358) (75 340)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (20901) (34 094) (327) (55322)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - (1035) (1035)
Koszty sprzedazy (1328) (9 320) - (10 648)
Koszty ogélnego zarzadu (4175) (4 340) 4 (8511)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 119 57 176
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 2971 20923 21 23915
Zysk operacyjny 2971 20923 21 23915
Amortyzacja 1080 2030 3 3113
EBITDA 4051 22953 24 27028

dane w tys. zt
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody |Aktywa trwate
Sprzedazkrajowa 39083 *
Sprzedazzagraniczna 60172 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuza zaréwno
do wytworzenia wyrobdéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 39%
USA 32%
Pozostate 29%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw LR Segment operacyjny

przychodach

Klient 1 16,26% wtékniny
Klient 2 10,22% widkniny
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2.8.

Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

W sktad rzeczowych aktywéw trwatych wchodzg srodki trwate w budowie na tgczng kwote 48.094 tys. zt, w tym

gtownie z tytutu inwestycji w linie technologiczng do produkcji wtéknin typu spunlace. Inwestycja zostata

oddana do uzytkowania w dniu 5 lipca 2017 roku, co zostato opisane w nocie 2.27.

e Kupnoisprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie poréwnywalnym dokonano transakcji nabycia i zbycia

aktywoéw trwatych wedtug zestawienia zaprezentowanego ponizej:

* Prezentowane warto$ci odzwierciedlajg wartosé netto aktywéw trwatych

e Odpisy z tytutu utraty wartosci

dane w tys. zt
INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKTYWOW TRWALYCH 01.01.2017-30.06.2017 01.01.2016 -30.06.2016
niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate 8621 7986
w tym uzytkowane na podstawie leasingu - -
Wartosci niematerialne - -
Razem 8621 7986
Istotne zobowigzania ztyt. nabycia aktywdw trwatych 2473 242
dane w tys. zt
INFORMACJE DOTYCZACE ZBYCIA AKTYWOW TRWALYCH * 01.01.2917-30.06.2017 01.01.2916-30.06.2016
niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate 16 88
Wartosci niematerialne - -
Razem 16 88

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku Spétka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych.

2.9.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspétzaleznych

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie wystgpity zmiany w posiadanych przez Spétke

inwestycjach w jednostkach zaleznych.

Na dzien 30 czerwca 2017 Spotka nie posiadata inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych i stowarzyszonych.

dane w tys. zt

) ) . Procentowa wielkos¢ Zaleina/ 30.06.2017 30.06.2016
Nazwa jednostki | Kraj siedziby L. ; . 31.12.2016 .
udziatéw i praw do gtoséw | stowarzyszona | niebadane niebadane
"Gamrat" S.A. Polska 64,66% zalezna 81 740 81740 81 740
Razem 81 740 81 740 81 740

Na dzien 30 czerwca 2017 roku nie stwierdzono przestanek do utraty wartosci akcji ,Gamrat” S.A.

Zaréwno na dzien 30 czerwca 2017 roku, jak i na dzien publikacji raportu Spoétka posiada zastaw rejestrowy na
4.457.400 szt. akcjach spotki zaleznej ,Gamrat” S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 38.913.102,00 zi,

stanowiacych zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w Banku Millennium S.A.
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2.10. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywodw i zobowigzan:

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa
2| sz | oo

Aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy 6 6 6
Nienotowane instrumenty kapitatowe 6 6 6
Aktywa finansowe — pozyczki i naleznosci 38176 33 311 39 288
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug 38 085 33219 38 889
Pozostate naleznosci 91 92 399
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3418 13 504 8 274
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe — wyceniane wg 30219 37 148 12 246
zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredytyi pozyczki —zmienna % 30 000 36 800 12 021
Kredyty w rachunku biezgcym - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 219 348 225
Iz(ar‘:zc::::xr;:;vgeoz:::::iazania finansowe — wyceniane wg 56 051 31073 53 443
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % 12 000 11 524 13 955
Kredyty w rachunku biezgcym 2 288 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 283 322 261
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 484 15 082 13 516
Pozostate zobowigzania 27 996 4145 25711

Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezgcym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie
odbiega od wartosci bilansowych gtdéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegajg od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze sg
oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M + marza.

Réwniez w przypadku nienotowanych instrumentéw kapitatowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
wedtug oceny Spotki ich wartosé bilansowa nie odbiega istotnie od wartosci godziwe;j.

W okresach zakoniczonych 30 czerwca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz 30 czerwca 2016 roku, nie miaty
miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentow nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz 30 czerwca 2016 roku Spétka nie posiadata

aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy.
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2.11. Zapasy

dane w tys. zt

ors nocant | suizas | 00020

Materiaty 20 047 18 206 17 941
Materiaty w drodze 2 349 2 -
Pétprodukty i produkcja w toku 3257 1121 1958
Produkty gotowe 18 803 18 458 16 313
Towary 9 6 23
RAZEM 44 465 37793 36 235
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2310 1506 1506
Ujecie w okresie odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 391 1263 429
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 267 459 374
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2434 2310 1561
RAZEM 42 031 35483 34674

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasdéw (zawigzanie i rozwigzanie) s3 ujmowane w jednostkowym srédrocznym

skréconym sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,, Koszt wytworzenia”.

2.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W okresie objetym

na naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore przedstawia ponizsza tabela:

sprawozdaniem oraz w okresach poréwnywalnych Spdétka dokonata odpiséw

dane w tys. zt

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU 0310'0016.22001177- 01.01.2016 - 031(;001(;22001166-
DOSTAW | UStUG e 31.12.2016 e
niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 6598 6331 6331
Zawigzanie 842 462 65
Wykorzystanie odpiséw (sptata naleznosci) 850 195 110
Stan na koniec okresu 6590 6598 6286

Spotka w chwili obecnej nie jest strong postepowan sgdowych istotnych z punktu widzenia jej sytuacji
finansowej. Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
w pozycji ,Koszty ogdlnego zarzadu”. Odsetki za zwtoke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane
sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody/koszty finansowe”. Odpisy aktualizacyjne

od odsetek wykazywane sg w pozycji ,Koszty finansowe”.
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2.13. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

W skfad pozostatych naleznosci i rozliczern miedzyokresowych wchodza:

dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 39'06'2017 31.12.2016 39'06'2016
niebadane niebadane
Pozostate aktywa finansowe:
- naleznosci inwestycyjne - - 312
- pozostate naleznosci 91 92 87
RAZEM 91 92 399
- czes¢ krotkoterminowa 91 92 399
Pozostate aktywa niefinansowe:
-naleznosci budzetowe 4988 2 656 744
- zaliczki na zapasy - 944 1304
- zaliczki na Srodki trwate 20 651 -
- nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS - 13 -
- rozliczenia miedzyokresowe 789 752 808
-inne 69 69 -
RAZEM 5 866 5085 2 856
- cze$¢ krotkoterminowa 5 866 5 085 2 856
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58 58
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 58 58 58
RAZEM 5899 5119 3197

Na pozycje naleznosci budzetowych sktada sie gtdwnie nadwyzka podatku naliczonego nad naleznym z tyt. VAT

w wysokosci 5.039 tys. zt (2.646 tys. zt na dzien 31.12.2016 i 735 tys. zt na dziert 30.06.2016).

2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw S$rddrocznego skréconego sprawozdania z

i ich ekwiwalenty sktadaja sie z nastepujacych pozyciji:

przeptywow pienieznych,

srodki

pieniezne

dane w tys. zt

. .06.2017 .06.201
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 39 06.20 39 06.2016
niebadane niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3418 8274
Razem 3418 8274
dane w tys. zt
. 01.01.2017 - 01.01.2016 -
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W SPRAWOZDANIU Z 30.06.2017 30.06.2016
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH o o
niebadane niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 3418 8274
Kredyty w rachunkach biezacych (-) (2 288) -
Razem 1130 8274

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka wykazywata ujemne saldo jednego z rachunkdéw biezacych, ktoére
stanowi kwote wykorzystanego kredytu przyznanego w tym rachunku. Kredyt w rachunku biezgcym jest ptatny
na zadanie i stanowi integralng czes$¢ biezgcego zarzadzania $rodkami pienieznymi w jednostce. W $wietle
zapisow MSR 7 Spotka zalicza powyzszy kredyt w rachunku biezgcym do pozycji ,srodki pieniezne iich

ekwiwalenty”.
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2.15. Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa na
za okres _ ) ) X Pozostate
$wiadczenia ustugi udzielone Razem
A . rezerwy
pracownicze marketingowe bonusy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1319 1769 833 182 4103
Krétkoterminowe na poczqtek okresu 992 1769 833 182 3776
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 327 - - - 327
Zwiekszenia 994 4 857 1247 782 7 880
Utworzone w okresie i zwiekszenie
. . 994 4 857 1247 782 7 880
istniejacych
Zmniejszenia 895 4769 1207 333 7 204
Wykorzystane w okresie 895 4769 1207 333 7 204
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1418 1857 873 631 4779
Krétkoterminowe na koniec okresu 1091 1857 873 631 4 452
Dtugoterminowe na koniec okresu 327 - - - 327
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2016 - 31.12.2016
Rezerwy na Rezerwa na Rezerwa na
za okres . X X . Pozostate
Swiadczenia ustugi udzielone Razem
. . rezerwy
pracownicze marketingowe bonusy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1199 1716 203 151 3269
Krdtkoterminowe na poczqtek okresu 893 1716 203 151 2963
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 306 - - - 306
Zwiekszenia 2 598 9995 2998 1635 17 226
Utworzone w okresie i zwiekszenie
. L 2598 9995 2998 1635 17 226
istniejacych
Zmniejszenia 2478 9942 2 368 1604 16 392
Wykorzystane w okresie 2 415 9942 2 368 1592 16 317
Rozwigzane w ciggu roku 63 - - 12 75
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1319 1769 833 182 4103
Krétkoterminowe na koniec okresu 992 1769 833 182 3776
Dtugoterminowe na koniec okresu 327 - - - 327
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2016 - 30.06.2016 niebadane
Rezerwy na R R
22 okres Rez y : ezerwa. na eze.rwa na Pozostale
Swiadczenia ustugi udzielone Razem
. . rezerwy
pracownicze marketingowe bonusy
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1199 1716 203 151 3269
Krétkoterminowe na poczqtek okresu 893 1716 203 151 2963
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 306 - - - 306
Zwiekszenia 1096 5215 1236 434 7 981
Ut kresie i zwiek i
- w.or.zonewo resie i zwiekszenie 1096 5215 1236 434 7981
istniejacych
Zmniejszenia 725 4792 727 42 6 286
Wykorzystane w okresie 725 4792 727 42 6 286
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1570 2139 712 543 4964
Krétkoterminowe na koniec okresu 1264 2139 712 543 4 658
Dtugoterminowe na koniec okresu 306 - - - 306

Rezerwy dtugoterminowe dotyczg swiadczen pracowniczych z tytutu odpraw emerytalnych obliczonych metodg

aktuarialna. Istotne wartosci w pozycji ,Pozostate rezerwy” stanowig:

e nadzien 30 czerwca 2017 roku — rezerwa na koszty transportu 476 tys. zt; koszty reklamacji 74 tys. zt;

e nadzien 31 grudnia 2016 roku- rezerwa na koszty transportu 64 tys. zt; koszty reklamacji 74 tys. zt;

e nadzien 30 czerwca 2016 roku - rezerwa na koszty transportu 398 tys. zt; koszty reklamac;ji 87 tys. zt.
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2.16.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 30.06.2017 niebadane 31.12.2016 30.06.2016 niebadane
Kontrakt
. ontrakiowa Termin |czes¢ krotko- | czes¢ dtugo- |czes¢ krotko- | czesé dtugo- [czes¢ krotko- | czesé diugo-
Wyszczegolnienie stopa ) ) ) ) A )
sptaty terminowa | terminowa | terminowa | terminowa | terminowa | terminowa
procentowa
Kredyt bankowy inwestycyjny - Bank| WIBOR 1M
X X . . 17.04.2018 8 000 - 9 600 3200 9 600 8 000
Millennium S.A. w Warszawie +marza
Kredyt bank brot - Bank WIBOR 1M
redyt bankowy obrotowy - Ban _ 15.04.2017 . ; 1452 ; 4355 ;
Millennium S.A. w Warszawie +marza
Kredyt bank i tycyjny - Bank| WIBOR 1M
redyt bankowyinwestycyjny - Ban _ 30.11.2021 4000 30000 472 33600 . 4021
PKO S.A. w Warszawie +marza
Razem 12 000 30 000 11524 36 800 13 955 12 021
dane w tys. zt
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
30.06.2017 30.06.2016
Kontraktowa Termin ; 31.12.2016 ;
Wyszczegélnienie stopa splaty niebadane niebadane
procentowa
Limit w rachunku biezacym - Bank WIBOR 1M
R R . . 17.06.2019 2288 - -
Millennium S.A. w Warszawie +marza
Razem 2288 - -

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku nie zostaty naruszone postanowienia wynikajgce

z umow kredytowych, w ktérych strong jest , Lentex” S.A.

W dniu 23 marca 2017 roku , Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe limitu

kredytowego wielocelowego do kwoty 10.000 tys. zt na okres do 22 marca 2018 roku. Zabezpieczeniem jest

umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP S.A. ze srodkami znajdujacymi sie na rachunkach Spéfki

w PKO BP S.A. (aktualnych oraz otwartych w okresie kredytowania). Na dzier 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie

korzystata z dostepnego limitu.

2.17.

Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Sktad pozostatych zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych przedstawia tabela ponize;j:

dane w tys. zt

www.lentex.com

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 39'06'2017 31.12.2016 39'06'2016
niebadane niebadane
Pozostate zobowigzania finansowe:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1046 1013 990
- zobowigzania inwestycyjne 2473 3075 242
- zobowigzanie z tyt. dywidendy 24 428 - 24 438
-inne 49 57 41
RAZEM 27 996 4145 25711
- czes$¢ krétkoterminowa 27 996 4145 25711
Pozostate zobowigzania niefinansowe:
- podatek VAT - - -
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 228 279 329
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 948 1032 1070
- nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 123 - 74
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 147 66 185
-inne 20 26 25
RAZEM 1466 1403 1683
- cze$¢ krétkoterminowa 1466 1403 1683
RAZEM 29 462 5548 27 394
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Istotng pozycje pozostatych krotkoterminowych zobowigzan na dzien 30 czerwca 2017 roku stanowig

zobowigzania z tytuty dywidendy za rok 2016 w kwocie 24.428 tys. zt (wyptacone w dniu 23 lipca 2017 roku).

2.18. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

dane w tys. zt
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALtOW

Dziatalnos¢ kontynuowana
okres 01.01.20.17 - 30.06.2017 01.01.2916 - 30.06.2016
niebadane niebadane
kraj
Przychody ze sprzedazy produktéw 34 472 37874
Przychody ze sprzedazy ustug 188 427
Przychody ze sprzedazy materiatow 165 776
Przychody ze sprzedazy towarow 10 6
zagranica
Przychody ze sprzedazy produktéw 57 681 60 002
Przychody ze sprzedazy materiatow - 12
Przychody ze sprzedazy towarow 122 158
RAZEM 92 638 99 255

2.19. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow / koszty rodzajowe

dane w tys. zt

KOSZTY RODZAJOWE
okres 01.01.20.17 - 30.06.2017 01.01.20.16 - 30.06.2016
niebadane niebadane
Amortyzacja srodkow trwatych 3333 3087
Amortyzacja wartosci niematerialnych 39 26
Zuzycie surowcdw, materiatéw i energii 48 859 45 707
Koszty ustug obcych 11595 12 737
Koszty podatkdw i optat 930 1005
Koszty §wiadczen pracowniczych 11557 10983
Pozostate koszty 1476 1095
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 261 1035
Zmiana stanu pr.oduktéw,produkcji w toku oraz odpiséw aktualizujacych, (2 170) (159)
koszt wytworzenia na wtasne potrzeby
RAZEM 75 880 75516
Koszty sprzedazy 9 806 10 648
Koszty ogdlnego zarzadu 9 050 8511
Koszty sprzedanych produktéw, towarédw i materiatow 57 024 56 357
RAZEM 75 880 75 516
dane w tys. zt
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
okres 01.01.20-17 - 30.06.2017 01.01.20-16 - 30.06.2016
niebadane niebadane
Koszty wynagrodzen 8 847 8 398
Koszty ubezpieczen spotecznych i $wiadczen na rzecz pracownikow 1627 1584
Koszty ZFSS 675 612
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 408 389
RAZEM 11 557 10 983

www.lentex.com

I®lentex



KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

dane w tys. zt

01.01.2017 - 30.06.2017 | 01.01.2016 - 30.06.2016
okres . .
niebadane niebadane
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 6322 5737
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5235 5246
RAZEM 11 557 10 983

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka nie poniosta zadnych kosztéw zwigzanych z prowadzeniem prac

badawczych i rozwojowych.

2.20. Pozostate przychody i koszty

dane w tys. zt

POZOSTALE PRZYCHODY 01.01.20.17 - 30.06.2017 01.01.20.16 - 30.06.2016
niebadane niebadane

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 223 147
Zwrot kosztéw sgdowych - 10
Refundacje, odszkodowania 116 10
Otrzymane darowizny, kary 12 20
Pozostate 43 28
RAZEM 394 215

dane w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY 01.01.20.17 - 30.06.2017 01.01.20'16 - 30.06.2016
niebadane niebadane
Koszty postepowania sgdowego 13 4
Rekompensaty dla zwolnionych 5 -
Szkody, karyi odszkodowania 172 -
Darowizny 7 5
Rekompensata kosztow zwigzanych z wadami wtdknin i wyktadzin 7 23
Pozostate - 7
RAZEM 204 39
2.21. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2017 - 30.06.2017

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016

KOSZTY FINANSOWE

niebadane niebadane
Przychody z tytutu odsetek 51 88
Zyski z tytutu réznic kursowych - 218
Zabezpieczenia walutowe (forwardy) 6 -
RAZEM 57 306

01.01.2017 - 30.06.2017

dane w tys. zt
01.01.2016 - 30.06.2016

www.lentex.com

niebadane niebadane
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 131 299
kredytéw bankowych 131 291
pozyczek - 8
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 12 15
Straty z tytutu réznic kursowych 1194 -
RAZEM 1337 314
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2.22. Podatek dochodowy biezacy

dane w tys. zt

2.23. Odroczony podatek dochodowy

AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY 01.01.2017 -30.06.2017

GLOWNE SKEADNIKI OBC’IAiENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z 0;(':;:20;177' 0;6?;::;166'
CAtKOWITYCH DOCHODOW . .
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat (3343) (4734)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (3 345) (4734)
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 2 -
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 344 149
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i 304 149
odwracania sie réznic przejSciowych
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: (2 999) (4 585)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (2999) (4 585)
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (2 999) (4 585)
dane w tys. zt
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN W 01.01.2017 - 01.01.2016 -
KAPITALE WLASNYM 39.06.2017 39.06.2016
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy - -
dane w tys. zt
UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED 01.01.2017 - 01.01.2016 -
OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W SPRAWOZDANIU 30.06.2017 30.06.2016
Z CALKOWITYCH DOCHODOW niebadane niebadane
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 15 668 23 907
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 15 668 23 907
Stawka podatkowa obowigzujaca w Polsce 19,0% 19,0%
(obcigzenie) podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe] 2977 4542
Odpisy na PFRON 22 30
Odsetki nkup - 1
OCZarzadu 3 3
Podatek odroczony od znaku towarowego - 1
Korekta podatku z lat ubiegtych 2 -
Koszty reprezentacji - 6
Pozostate koszty nkup (5) 2
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2999 4 585
dane w tys. zt
01.01.2017 - 01.01.2016 -
okres 30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 15 668 23 907
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 15 668 23 907
(obciagzenie) podatkowe wykazane w rachunku 2999 4 585
Efektywna stawka podatkowa (w %) 19,1% 19,2%

dane w tys. zt

01.01.2016-30.06.2016

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 2480 2169
Zwiekszenia 1833 860
Zmniejszenia 1673 610
Stan na koniec okresu 2640 2419
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REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

01.01.2017 -30.06.2017

dane w tys. zt
01.01.2016 -30.06.2016

Saldo podatku odroczonego

Rezerwa na podatek odroczony na poczatek okresu

01.01.2017 -30.06.2017
niebadane
5364

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 7 844 7927
Zwiekszenia 90 195
Zmniejszenia 274 241
Stan na koniec okresu 7 660 7 881

dane w tys. zt
01.01.2016 -30.06.2016
niebadane
5758

Rezerwa na podatek odroczony nakoniec okresu

2.24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5020

5462

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktére istotnie odbiegatyby od warunkéw rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie

6 miesiecy zakonniczonym 30 czerwca 2017 oraz 2016 roku:

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
Strony transakgji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka zalezna "Gamrat" S.A. 529 7 69 -
Jednostka zalezna "Baltic Wood" S.A. 34 12 - -
dane w tys. zt
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2016 - 30.06.2016 niebadane
Strony transakgcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka zalezna "Gamrat" S.A. 685 12 68 -
Jednostka zalezna "Novita" S.A. 419 9 123 6
Jednostka zalezna "Baltic Wood" S.A. 24 6 - -
2.25. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
dane w tys. zt
01.01.2017 - 01.01.2016 -
WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ 30.06.2017 30.06.2016
niebadane niebadane
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1198 1440
Razem 1198 1440

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkéw zarzgdu i rady nadzorcze;j.

2.26. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — informacja o zmianach od daty zakonczenia

ostatniego roku obrotowego
W dniu 23 marca 2017 roku , Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe limitu
kredytowego wielocelowego do kwoty 10.000 tys. zt na okres do 22 marca 2018 roku. Zabezpieczeniem jest
umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci PKO BP S.A. ze srodkami znajdujacymi sie na rachunkach Spéfki
w PKO BP S.A. (aktualnych oraz otwartych w okresie kredytowania). Na dzier 30 czerwca 2017 roku Spoétka nie

korzystata z dostepnego limitu.
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2.27. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyna¢
na przyszte wyniki finansowe emitenta

W dniu 4 lipca 2017 roku Zarzad spétki raportem biezgcym nr 18/2017 poinformowat o zakoriczeniu realizacji
inwestycji obejmujacej zakup linii technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace. W ramach realizacji
Inwestycji Spotka dokonata zakupu i uruchomienia linii technologicznej, a takze przygotowata infrastrukture
techniczng konieczng do uruchomienia i funkcjonowania linii, obejmujagcg w szczegdlnosci przebudowe
istniejgcego budynku magazynowego na budynek produkcyjno-magazynowy wraz z niezbednymi instalacjami.
Gtownym celem Inwestycji jest dalszy rozwdj Spotki poprzez zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych. Rozpoczecie
Inwestycji nastgpito z dniem 10 wrzesnia 2015 roku. Inwestycja zostata oddana do uzytkowania w dniu 5 lipca

2017 roku.

2.28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.
Nie wystapity.
2.29. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

o Informacja o dywidendzie za rok 2016
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 25 maja 2017 roku na podstawie Uchwaty
Nr 6 podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w wysokosci 24.428 tys. zt, tj. 0,50 zt na jedna akcje oraz
0 przeznaczeniu pozostatej kwoty zysku netto za rok 2016 na kapitat zapasowy. Ustalono dzien dywidendy na

dzien 7 lipca 2017 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dzien 23 lipca 2017 roku.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2017 rok nie zostata wyptacona.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —PrezesZarzgdu .ttt et e

Adrian Grabowski —Cztonek Zarzgdu ...

Barbara Trenda —Cztonek Zarzadu s

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA .......ceveeeeeeeveecierie e e s
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA

IBlentex

31 sierpnia 2017 roku



3.1. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji

W dniu 30 marca 2017 roku ,Gamrat” S.A. dokonat zakupu od udziatowcéw mniejszosciowych 5% udziatow
,PD Profil Sp. z 0.0.” z siedzibg w Myslenicach, stajgc sie tym samym jedynym udziatowcem tego podmiotu.
Wartos¢ tej transakcji wyniosta 274 tys. zt. Nastepnie w dniu 31 marca 2017 roku , Gamrat” S.A. dokonat
sprzedazy 100% udziatéw ,,PD Profil Sp. z 0.0.” niezaleznemu krajowemu podmiotowi prawa handlowego za
kwote 9,4 min zt. i tym samym utracit kontrole nad jednostka zalezng ,PD Profil Sp. z 0.0.” W niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] Lentex ujeto dane wynikowe
,,PD Profil Sp. z 0.0.” za okres 3 miesiecy 2017 roku, tj. do chwili sprzedazy udziatéw. Na podstawie danych
z 31 marca 2017 roku dokonano rozliczenia utraty kontroli w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy. Wptyw tej transakcji na wynik Grupy wynidst 3.620 tys. zt i zostat zaprezentowany w ramach dziatalnosci

zaniechanej.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgodnie z uchwatg zostata dokonana emisja 18.000 sztuk akcji
imiennych o wartosci nominalnej 10zt kazda. Po dokonaniu tej emisji kapitat podstawowy ,Baltic Wood” S.A.
podwyzszony zostat o kwote 180 tys. zt (podwyzszenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
10 sierpnia 2017 roku). Wyemitowane akcje zostaty objete i optacone. Wartos¢ tej transakcji wyniosta
5.400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zi.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 100% do 82%.

W dniu 23 czerwca 2017 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 2.000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A za kwote
1.500 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 1.673 tys. zt.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 82% do 80%.

W | pétroczu 2017 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 614.442 szt. akcji wiasnych za taczng kwote
9.898 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 15.717 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku ,,Gamrat” S.A. nie posiadat zadnych akcji wtasnych.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe Kapitafowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,66% udziatéw

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe Kapitafowq Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujgca

o ,Gamrat” S.A.
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e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% akcji,
o ,Baltic Wood” S.A.- jednostka dominujgca posiada 80% akcji,
o ,Gamrat Energia” Sp. z 0. 0. - jednostka dominujaca posiada 100% udziatow,
o ,PD Profil” Sp. z 0.0. (dawniej: ,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0.) - jednostka dominujaca

posiada 100% udziatéw.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Grupe Kapitatowq Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,

o Devorex Distribution Hiszpania — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw.

GRUPA KAPITALtOWA LENTEX
NA DZIEN 30 czerwca 2017 roku
(udziaty bezposrednie)

LENTEX S.A.

GAMRAT S.A.*

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej: Profil PD
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

Gamrat Energia Sp.

DEVOREX EAD BALTIC WOOD S.A. 0.0

DEVOREX DEVOREX
DISTRIBUTION RO DISTRIBUTION
RUMUNIA HISZPANIA

*Na dziend 30 czerwca 2017 roku, jak réwniez na dzierr publikacji raportu ,Lentex” S.A. posiadata 5.401.832

sztuk akcji ,,Gamrat” S.A., co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A.
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Informacja o jednostkach Grupy

Informacja o jednostce dominujacej Grupy Kapitatowej Lentex

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spdtka”) jest spotkg akcyjng, ktorej siedziba i gtdwne miejsce produkcji wyktadzin
i wtéknin znajduje sie w Lublificu przy ul. Powstaricéw Slaskich 54. Spétka prowadzi takze dziatalnoéé
w zamiejscowym wydziale produkcyjnym wtdéknin w Jarocinie.

Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok).

Spotce nadano numer statystyczny REGON 150122050.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja wyktadzin PCV oraz widknin.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe;

e wyktadziny obiektowe i pétobiektowe;

o widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

W sktad Zarzqdu Spdtki na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
o Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
o Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Janusz Malarz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

o Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

o Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 16 do 20 powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Il wspdlng kadencje nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Borisa

Synytsya, Pana Adriana Moske, Pana Janusza Malarz i Pana Krzysztofa Wydmanskiego.

Informacje o pozostatych jednostkach Grupy

e ,Gamrat” S.A.
,Gamrat” S.A. jest spotky akcyjng, ktdrej siedziba i miejsce produkcji materiatéw budowlanych z polichlorku
winylu oraz polietylenu znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.

Akcje ,Gamrat” S.A. nie znajduja sie w publicznym obrocie.
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,Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 luty 2002 roku).

Spdtce ,,Gamrat” S.A. nadano numer statystyczny REGON 370326019.

Czas trwania Spotki ,Gamrat” S.A. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat” S.A. na dzient 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Michat Mréz - Prezes Zarzadu
o Robert Ruwinski* - Cztonek Zarzadu
o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu

* W dniu 21 sierpnia 2017 roku Pan Robert Ruwinski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzagdu ,,Gamrat” S.A.

ze skutkiem na dzien 31 sierpnia 2017 roku.

W sktad Rady Nadzorczej,,Gamrat” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy 2017 roku w sktadzie Rady Nadzorczej ,,Gamrat” S.A. wystgpity nastepujgce zmiany:
— z dniem 1 stycznia 2017 roku Pani Halina Markiewicz oraz Pan Janusz Malarz zostali odwotani ze sktadu
Rady Nadzorczej,
— z dniem 2 stycznia 2017 roku Panu Wojciechowi Hoffmannowi powierzono funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej,

— zdniem 2 stycznia 2017 roku Pani Barbarze Trenda powierzono funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

e ,Devorex” EAD
,Devorex” EAD jest spotka zajmujacg istotng pozycje na rynku butgarskim i rumuniskim w produkcji systemoéw
rynnowych, systeméw odwodnien liniowych oraz rur polipropylenowych do wewnetrznych instalacji
grzewczych budynkéw mieszkalnych, administracyjnych i przemystowych oraz przesytu wody pitnej. Siedziba

,Devorex” EAD znajduje sie w Butgarii, Plovdiv 4109 Branipole, przy ulicy Chiirite 020 G.

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym od daty przeksztatcenia w jednoosobowg spétke akcyjng (EAD),
(22 listopad 2013 roku) w ,,Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system zarzadzania — Rada Dyrektorow

oraz Dyrektor Zarzgdzajacy (cztonek Rady Dyrektorow).

Na dzien 30 czerwca 2017 roku funkcje Dyrektora Zarzqdzajgcego petnit:

o Dariusz Szlezak — Dyrektor Zarzadzajacy

W sktad Rady Dyrektorow Devorex na dzieri 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Krzysztof Moska — Przewodniczgcy Rady Dyrektorow

o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréow
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o Agata Hoffmann — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady Dyrektoréow

e ,Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. jest spotkg akcyjna, ktorej siedziba i miejsce produkcji gotowych parkietéw podtogowych
znajduje sie w Jasle przy ul. Fabrycznej 6 A. Akcje ,,Baltic Wood” S.A. nie znajdujg sie w publicznym obrocie.
,Baltic Wood” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000081947.
Spotce ,,Baltic Wood” S.A. nadano numer statystyczny REGON 370418951.

Czas trwania Spotki ,Baltic Wood” S.A. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Baltic Wood” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:
o Rafat Zawierucha — Prezes Zarzadu

o Magdalena Marek — Cztonek Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2017 roku w skfadzie Zarzadu ,Baltic Wood” S.A. wystgpity nastepujace zmiany:
— w dniu 10 stycznia 2017 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki zostata powotana Pani
Magdalena Marek,
— wdniu 24 lutego 2017 roku Pan Grzegorz Wojcik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki,

— wdniu 24 lutego 2017 roku Pan Rafat Zawierucha zostat powotany na Prezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej, Baltic Wood” S.A. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda - Cztonek Rady Nadzorczej

e ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

,Gamrat Energia” jest spotkg z o.0., ktdrej siedziba i miejsce dziatalnosci znajduje sie w Jasle przy
ul. Mickiewicza 108. Przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat Energia” Sp. z o0.0. jest wytwarzanie, przesyt

i dystrybucja czynnikdéw energetycznych.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 00000622168.
Spétce ,,Gamrat Energia” nadano numer statystyczny REGON 364651830.

Czas trwania Spotki ,, Gamrat Energia” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,, Gamrat Energia ” Sp. z 0.0. na dzienr 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

e  Michat Mréz - Prezes Zarzadu
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e ,PD Profil” Sp. z 0.0. (dawniej: ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0.)

,,PD Profil” jest spbtka z o. 0., ktérej siedziba i miejsce dziatalnosci znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.

|H

Przedmiotem dziatalnosci ,,PD Profil” Sp. z 0.0. jest sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.

Spétka  wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000659202. Spdtce
,PD Profil” nadano numer statystyczny REGON 366369233.

Czas trwania Spotki ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,PD Profil ” Sp. z 0.0. na dzien 30 czerwca 2017 roku wchodzili:

o Michat Mréz - Prezes Zarzadu

3.2, Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

e  Ryzyko ekonomiczne
W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla spoétki rynki:
budowlany, samochodowy, meblarski. Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkéw rozwoju polityki
gospodarczej Panstwa, zmiennos¢ cen surowcdw, stép procentowych, czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza
konsumentdw oraz sktonnos¢ do rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontéw jest w istotny
sposéb powigzana ze wzrostem PKB i poziomem stép procentowych. Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost
popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju, w tym ksztatt czynnikéw
makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd. wptywac bedzie w okreslony sposdb na kondycje

finansowgq Spotek Grupy.

e Ryzyko nasilenia dziatan zagranicznych konkurentéw
Import produktéw konkurencyjnych jest jednym z zagrozen. Grupa stara sie systematycznie wzbogacaé swoja
oferte o nowe produkty pod katem zmian popytu rynkowego. Dazy tez do poprawy pozycji konkurencyjnej

poprzez obnizanie kosztdw wytworzenia i narzutéw kosztowych, a takze poprzez dziatania marketingowe.

e Ryzyko kursowe
Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji okoto 57% sprzedazy na
rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze cze$¢ kluczowych surowcéw jest importowana. Grupa dazy

do bilansowania.

¢ Ryzyko zmian cen surowcow
Podstawowymi surowcami do produkcji zarowno wtéknin jak i wyktadzin sg surowce ropopochodne, przez co
identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem wrazliwym, zaréwno na
sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym swiecie. W zwigzku z tym jest rdwniez rynkiem trudnym do
przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy mogg wptyngé na pogorszenie rentownosci prowadzonej

dziatalnosci.
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e Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym
Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réznego rodzaju
zmieniajace sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych,
uregulowan prawa handlowego (w tym prawa spoétek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku
kapitatowego), przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwitaszcza uregulowan prawa ochrony
Srodowiska naturalnego. Kazda zmian prawa badZ jego interpretacji moze wywiera¢ negatywne wptyw na
dziatalnos¢ Grupy, choéby przez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci. W zwigzku
z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi wieksze ryzyko, niz
w przypadku spétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz ujecie podatkowe dziatalnosci

jednostki zostanie uznane za niezgodne z przepisami podatkowymi.

e Ryzyko windykacyjne
Niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacji makroekonomicznej powoduje w kraju i za granicami wzrost
liczby firm, ktére ptacg z coraz wiekszym opdznieniem lub ogtaszajg upadtos¢. Dotyczy to rowniez
kontrahentow Grupy. W takiej sytuacji moze zaistnie¢ koniecznos¢ utworzenia stosownych odpiséw, ponadto
brak pewnosci co do mozliwosci odzyskania wszystkich naleznosci w przysztosci. Zapobiegajgc niekorzystnym
efektom opisanej wyzej sytuacji, Grupa ubezpiecza swoje wierzytelnosci w towarzystwach ubezpieczen, co

znacznie ogranicza to ryzyko.

e Ryzyko duzej awarii
Dziatalnos¢ spétek Grupy jak kazdej firmy produkcyjnej opiera sie na prawidtowo dziatajagcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna w zwigzku z tym wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujacej czasowe
ograniczenia mocy produkcyjnych, czy ograniczajacej prawidtowe funkcjonowanie zaktadu. Sytuacja ta mogtaby

wptyngc niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki.

e Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu
W kontekscie ograniczonej chtonnosci rynku krajowego jednym z istotnych czynnikéw, ktéry moze wptynaé na
wyniki Spoétki, jest zwiekszenie obecnosci na rynkach zagranicznych, w tym przede wszystkim na rynkach Europy
Wschodniej i Bliskiego Wschodu. Prowadzone s takze dziatania zmierzajgce do umacniania pozycji Grupy na
rynkach zachodnich oraz zaciesnienie wspétpracy z posrednikami w kluczowych sektorach. Na zmiany
obecnosci Spoétki na rynkach eksportowych wptyw mieé bedzie takze umacnianie badz ostabianie polskiej
waluty. Grupa zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach jako bardziej
perspektywicznych, na ktérych podejmowane beda dziatania majgce na celu zwiekszenie sprzedazy oraz

udziatéw rynkowych.

3.3. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie srodrocznym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa Lentex nie publikowata prognoz dotyczacych jej wynikéw. Rowniez spotki wchodzgce w sktad

Grupy nie publikowaty prognoz dotyczacych wynikéw za 2017 rok.
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3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu S$rédrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego.

Sktad akcjonariatu jednostki dominujgcej ,Lentex” S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego rozszerzonego
raportu potrocznego ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie

art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2016r., poz. 1639).

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31 SIERPNIA MAJA 2017 ROKU

Rodzaj . . . Wartos¢ serii
. .. L - . Rodzaj ograniczenia . " s -
Seria / emisja Rodzaj akgji uprzywilejowania .. Liczba akcji emisji wg wartosci
. praw do akcji , .
akcji nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akgcji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
SKEAD AKCJONARIATU NA DZIEN 31 SIERPNIA 2017 ROKU
% kapitatu / % udziat

ilos¢ akji / ilosé

Akcjonariusze : gloséw w og:::::S ‘I:'czble
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6042 115 12,37%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5167 634 10,58%
Pozostali 14 209 343 29,08%
48 858 358 100,00%

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

zmiana od 19.05.2017r. +/-

Stan na 31.08.2017r. Petniona funkcja
ilos¢ (wszt.)| wartos¢ nominalna|ilo$¢ (w szt.)| wartos¢ nominalna

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 358 534 146 998,94 zt X X
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu X X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3000 1 230,00 zt X X
Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej X X X X
Zbigniew Rogo? Zastepca Przewodnicz.acego Rady « « « «
Nadzorczej
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej 35474 14 544,34 zt X X
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X
Halina Markiewicz Sekretarz Rady Nadzorczej X X X X

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,

organami witasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
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dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktdorej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych Spétki.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku jednostka dominujgca , Lentex” S.A. oraz jednostki

od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach, ktére istotnie odbiegatyby

od warunkéw rynkowych.

3.8. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartosc istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartosé co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku jednostka dominujaca , Lentex” S.A. oraz jednostki
od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego
podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wtasnych. W omawianym okresie emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen,

kredytdw, pozyczek lub gwarancji spetniajgcych powyzsze warunki.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

W | pétroczu 2017 roku, poza wymienionymi w notach do raportu nie wystgpity inne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby znaczaco wptyngé na ocene i zmiane sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego Grupy,

a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan.

3.10. Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki mogace mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach:
— konkurencja - intensywnos¢ dziatan bezposredniej oraz posredniej konkurencji, wptywajgca na
zmniejszenie osigganych marz oraz realizowany wolumen sprzedazy;
— presja cenowa — oczekiwania dotyczgce obnizki cen w wiodacych segmentach operacyjnych maja
bezposrednie przyczyny we wzroscie udziatu na tych rynkach firm konkurencyjnych (m.in. z krajow
azjatyckich);

— ceny strategicznych surowcéw — wzrosty cen surowca, ktére miaty miejsce na poczatku roku w znaczacy

sposéb wptywajg na poziom kosztu wytworzenia oraz realizowane marze brutto ze sprzedazy w
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poszczegdlnych segmentach operacyjnych. Grupa nie obserwuje pozytywnej perspektywy w zakresie
cen bazowych surowcéw w najblizszych kwartatach;

—  kursy walut — 57% osigganych przychodow spétki Grupy realizuja na rynkach zagranicznych. Duze
wahania/spadki w notowaniu walut: USD, EUR, negatywnie wptywajg na osiggane przychody oraz koszty

finansowe (wycena bilansowa naleznosci i zobowigzan).

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu oot

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e e
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Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
oraz

jednostkowego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe oraz jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg a takze wynik finansowy zaréwno Grupy Kapitatowej Lentex jak
rowniez ,Lentex” S.A. oraz ze podiroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta oraz Spoétki , Lentex” S.A., w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu .o

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzgdu =~ .

Barbara Trenda — Cztonek Zarzgdu e
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Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spotka Akcyjna

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z o.0. Sp.K., dokonujgcy przegladu skonsolidowanego s$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego przegladu, spetnili warunki do
wyrazania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu skonsolidowanego srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego oraz jednostkowego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu ..ot

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzgdu =~ .

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu .
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Ernst & Young Audyt Polska
spéika z ograniczong odpowliedzialnofcly sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Dalitinga istls Tel. +48 225577000
Working,worl Faks +48 22 5577001

warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej spéltki Lentex S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Lentex S.A. (,,Grupa”), w ktorej jednostka dominujgca jest Lentex S.A.
(,.Spotka™) z siedziba w Lubliicu, ul. Powstanicéw Slaskich 54 sporzadzonego na dzien 30 czerwca
2017 roku, na ktore skladajg si¢: $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacii
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sroédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
z przeplyw6w pienigznych oraz $rédroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wilasnym za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku oraz dodatkowe noty objasniajace
(»-$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Za sporzadzenie i prezentacjg $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczoéci Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 347),
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat
zalaczonego Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard™).
Przeglad srodrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad
nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalgczonym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNE.) PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Emst & Young Audyt Polska sp6ika z ograniczong odpowiedzialnodcia sp. k.
Sad Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gosp 1=4'4 go Rejestru St go, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34,
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Ernst & Young Audyt Polska
spétka z ograniczong odpowledzlalno$cia sp. k.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa
Bullding a better Tel. +48 225577000

working world Faks +48 22557 7001
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej spétki Lentex S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego spotki
Lentex S.A. (,,Spétka”) z siedzibg w Lublinicu, ul. Powstancéw Slaskich 54 sporzgdzonego na dzien
30 czerwca 2017 roku, na ktore skladaja sig: $rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku, srodroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, $rédroczne skrocone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych oraz $rédroczne skrocone
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe™).

Za sporzadzenie i prezentacj¢ Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie
z Migdzynarodowym  Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34  Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska (,MSR 347),
odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat
zalaczonego $rodrocznego skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ushug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard™).
Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad
nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliémy wszystkie istotne zagadnienia, ktore
moglyby zosta¢ zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalaczonym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Emst & Young Audyt Polska spétka 2 ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
S3d Rejonowy dia m.st. Warszawy w Warszawie, Xil Wydzial Gosp czy Krajowego Rejestru Sa go, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzi¢, ze zalaczone $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostato

sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

Warszawa, 31 sierpnia 2017 roku

Kluczowy biegly rewident

Jerzy Buzek
Biegly rewident
Nr 10870

dziatajgcy w imieniu:
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