Szanowni Panstwo,

Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Lentex S.A. przekazuje na Panstwa rece skonsolidowany raport finansowy

Grupy Kapitatowej Lentex za rok 2017.

W minionym roku Grupa Kapitatowa Lentex osiggneta przychody w wysokosci 478,7 min zt,
wypracowata 47,5 min zt zysku operacyjnego, 66,1 min zt EBIDTA oraz ponad 41 min zt zysku
netto, w tym 37,3 min zt na dziatalnosci kontynuowanej.

Zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej wynidst 34,3 min zi.

Najistotniejszy wptyw na osiggniete wyniki miaty kursy walut oraz ceny bazowych surowcéw,
ktore bezposrednio wptynety na nizsza niz w roku 2016 rentownosé, szczegdlnie na poziomie

marzy brutto ze sprzedazy.

Najwazniejszymi zdarzeniami w Grupie w roku 2017 byty:

e  zakonczenie realizowanego przez Spotke dominujgcg — Lentex S.A. procesu inwestycyjnego,
ktéry obejmowat swym zakresem przebudowe istniejacego budynku magazynowego na
budynek produkcyjno-magazynowy wraz z niezbednymi instalacjami oraz zakup i montaz
linii technologicznej do produkcji wtéknin typu spunlace; a takze

e rozpoczecie kompleksowego procesu restrukturyzacyjnego spotki zaleznej Baltic Wood
S.A., ktérego celem jest poprawa efektywnosci prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
w segmencie podtég.

Realizacja inwestycji pozwoli na rozwdj Grupy w segmencie wtéknin, w tym réwniez na nowych

rynkach produktowych (branza higieniczna, filtracyjna).

W 2017 roku Grupa zainwestowata w majatek trwaty blisko 35 min zt.

Rok 2018 jest okresem skoncentrowanym na dziataniach majacych na celu wzrost wynikéw

w poszczegdlnych segmentach operacyjnych Grupy Kapitatowej Lentex.

W imieniu Zarzadu oraz wiasnym, dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Klientom i Pracownikom

oraz Zarzagdom spétek zaleznych, za zaangazowanie, zaufanie i owocng wspédtprace.

Wojciech Hoffmann
Prezes Zarzgdu, Dyrektor Generalny
Lentex Spotka Akcyjna
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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
2017 2016 2017 2016
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2017 od 01.01.2016 od 01.01.2017 od 01.01.2016
do 31.12.2017 do 31.12.2016* do 31.12.2017 do 31.12.2016*

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow** 478 677 466 200 112 771 106 543
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja)** 66 184 72 655 15 592 16 604
Zysk/strata ze sprzedazy** 131 096 144 815 30 885 33095
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)** 47 544 55 838 11 201 12 761
Zysk (strata) brutto** 44914 55 205 10 581 12 616
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 37321 45799 8792 10 467
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej 3724 28 154 877 6434
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 41 045 73 953 9670 16 901
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na

A\Iicjo(na rius)zyjednostki domipnujacej YPrp o 34338 68 068 8090 15556
Prze ptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42781 52 541 10079 12 007
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -13 295 30232 -3132 6909
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45 973 -53 750 -10 831 -12 284
Przeptywy pieniezne netto - razem -16 487 29 023 -3 884 6633
Sredniowazona liczba akcji zwyklych Spotki dla celéw wyliczenia 48 858 358 53 070 797 48 858 358 53 070 797

wskaznika zysku na akcje w sztukach
Zysk na jedng akcje*** 0,70 1,28 0,16 0,29
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia

P N . 48 858 358 53 070 797 48 858 358 53070797
wskaznika zysku rozwodnionego na akcje w sztukach
Rozwodniony zysk na jedna akcje*** 0,70 1,28 0,16 0,29

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Aktywa razem 623 457 631 948 149 478 142 845
Zobowigzania 189 015 223998 45 318 50 632
Zobowigzania dtugoterminowe 83328 117 669 19978 26 598
Zobowigzania krétkoterminowe 101 159 106 329 24 254 24035
Kapitat wiasny 434 442 407 950 104 160 92 213
Kapitat podstawowy 20032 20032 4 803 4528
Liczba akgji 48 858 358 53070 797 48 858 358 53070 797
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje*** 8,89 7,69 2,13 1,74

* Prezentowane dane poréownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnos$ci zaniechaneji aktywow trwatych

przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
** Prezentowane dane uwzgledniaja tylko dziatalno$¢ kontynuowang. Wielkosci dotyczace dziatalnos$ci zaniechanej zostaty opisane w nocie 36

niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
***Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro i uwzgledniaja dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana.

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
- dla okresu od 01.01.2017 do 31.12.2017: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017r. 1 EUR =4,1709
- dla okresu od 01.01.2016 do 31.12.2016: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2016 z dnia 30.12.2016r. 1 EUR =4,4240

a) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wiasny w tys. zt ( stan na 31.12.2017r.) / $redniowazona liczba akcji w 2017 roku =
434.442 | 48.858,358 = 8,89 zt

b) warto$¢ ksiggowa na 1 akcje = Kapital wtasny w tys. zt ( stan na 31.12.2016r.) / Sredniowazona liczba akcji w 2016 roku =
407.950 / 53.070,797 = 7,69 zt

2. Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat za 12 miesiecy 2017r. (12 miesiecy 2016 r.) przeliczono na EUR wg kursu bedgcego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesiecy 2017r. (z 12 miesigcy 2016r.).

Sposéb: 12 miesigcy 2017 roku 12 miesiecy 2016 roku
styczen  —mmeemememee- 31.01.2017 4,3308|styczern  -m-mm-memmeee- 29.01.2016 4,4405
luty 28.02.2017 4,3166(luty 29.02.2016 4,3589
marzec 31.03.2017 4,2198|marzec 31.03.2016 4,2684
kwiecien 28.04.2017 4,2170lkwiecieri 29.04.2016 4,4078
maj e 31.05.2017 4,1737|maj e 31.05.2016 4,3820
czerwiec 30.06.2017 4,2265|czerwiec 30.06.2016 4,4255
lipiec 31.07.2017 4,2545|lipiec 29.07.2016 4,3684
sierpien 31.08.2017 4,2618|sierpien 31.08.2016 4,3555
wrzesien  ---mmmmmmeeeee- 29.09.2017 4,3091|wrzesien  —-mmmmememeeee- 30.09.2016 4,3120
pazdziernik 31.10.2017 4,2498|pazdziernik 31.10.2016 4,3267
listopad 30.11.2017 4,2055(listopad 30.11.2016 4,4384
grudzien 29.12.2017 4,1709|grudzien 30.12.2016 4,4240
50,9360 52,5081
50,9360/12 = 4,2447 52,5081/12 = 4,3757

3. Zysk na jedng akcje zwykig w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesigcy = 0,70 zt/akcje : 4,2447= 0,16
EUR/akcje
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2017 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa trwate 361 364 377 900
Rzeczowe aktywa trwate 11 268 072 281 442
Nieruchomosci inwestycyjne 12 11 257 11 360
Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 11192 12 909
Wartosci niematerialne 14 38 861 39175
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wtasnosci 15 818 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16 13 13
Pozostate aktywa finansowe - 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 31151 32994
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 20 - 5
Aktywa obrotowe 245 949 254 048
Zapasy 18 126 468 117 317
Naleznosci z tytutu dostaw, roboti ustug 19 73 925 69 274

Pozostate naleznos$ci krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa

obrotowe 20 10 796 12791
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 605 46
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 7 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 34 148 54 610

Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 37 16 144 -
AKTYWA RAZEM 623 457 631948

PASYWA Nota 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat wiasny 434 442 407 950
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 337919 344 901
Kapitat podstawowy 22 20032 20032
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 23 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 25 152 754 112 103
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 25 (21) (1)
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute 25 (404) 1640
Zysk/strata z lat ubiegtych 62 266 74 105
Zysk/strata z roku biezacego 34 338 68 068
Udzialy niedajace kontroli 96 523 63 049
ZOBOWIAZANIA 189 015 223 998
Zobowigzania dtugoterminowe 83 328 117 669
Rezerwy 26 1572 1680
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 18 657 19 482
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 57 985 89 519
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 29 5114 6 499
Dtugoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 31 - 489
Zobowiazania krétkoterminowe 101 159 106 329
Rezerwy 26 5658 9323
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 15 440 18 377
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 28 21910 24 621
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 29 2243 2 458
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdti ustug 30 40 256 34712
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 31 15 652 16 009
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 829

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 37 4528 -
PASYWA RAZEM 623 457 631948

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu et v e
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ... e
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e e

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA .......ccueuvereieeeeeceesee ettt e
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -
WARIANT KALKULACYJNY Nota 31.12.2017 31.12.2016*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 32 478 677 466 200
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 33 347581 321385
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 131096 144 815
Koszty sprzedazy 13 41668 46203
Koszty ogdlnego zarzadu 43771 44082
Pozostate przychody operacyjne " 3568 2814
Pozostate koszty operacyjne 1681 1506
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 47 544 55838
Przychody finansowe 35 623 2774
Koszty finansowe 3277 3407
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 24 -
Zysk/strata brutto 44914 55 205
Podatek dochodowy 36 7593 9406
Zysk/strata netto z dziatalnoéci kontynuowanej 37321 45799
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy/a na: 37321 45799
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 31819 40505
Udziaty niedajqce kontroli 5502 5294
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 37 3724 28154
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 41045 73953
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy przypadajacy/a na: 41045 73953
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 34338 68 068
Udziaty niedajqce kontroli 6707 5885
Pozostate dochody catkowite (2283) 2577
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach (29) 209
sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (28) 209
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach sprawozdawczych: (2255) 2368
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny - 1016
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 4 (233)
catkowitych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajagcych za granica (2259) 1585
Dochody catkowite razem 38762 76 530
Dochody catkowite przypadajace na: 38762 76 530
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 32751 69 949
Udziaty niedajgce kontroli 6011 6581
Zysk / strata na jedna akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 18 0,65 0,76
Rozwodniony 0,65 0,76
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 18 0,70 1,28
Rozwodniony 0,70 1,28

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwiazku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej i aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —PrezesZarzgdu .t st st e
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ... e
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e e

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — GIOWNa KSIEEOWA .......ccueuvireeeieeee ettt e
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -
TR GO 31.12.2017 31.12.2016*
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci kontynuowanej 44 914| 55 205
Zysk/ strata brutto na dziatalnos$ci zaniechanej 5 818| 35534
Zysk/ strata brutto 50732 90739
Korekty o pozycje: (7951) (38198)
Amortyzacja 20059 22 820
2Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (1255) 705
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2152 2152
Przychody z tytutu dywidend - (248)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (6612) (2230)
Zysk na sprzedazy aktywow netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej - (23 181)
Zmiana stanu rezerw (2760) 2275
Zmiana stanu zapasow (11 005) (7997)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (8510) (5055)
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych biernych 8294 (5733)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (8652) (22 087)
Inne korekty 338 381
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 42781 52541
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 3978 1954
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 17121 19 886
Sprzedaz jednostki zaleznej, po potraceniu zbytych srodkdw pienigznych - 79 892
Woptywy z tytutu odsetek 325 203
Woptywy z tytutu dywidend - 248
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (33585) (71382)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (1067) (569)
Inne (67) -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 295) 30232
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci fir j
Woptywy z kredytow i pozyczek 9599 58913
Woptywy netto z emisji akcji Spotek Grupy - 10
Woptywy ze sprzedazy akcji Spotek Grupy 15296 16 901
Sptata kredytow i pozyczek (37662) (40 128)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (2311) (2542)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (24 429) (24 429)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (4294) (2847)
Nabycie akcji wtasnych - (57 107)
Zaptacone odsetki (2120) (2484)
Inne (52) (37)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (45973) (53 750)
Zwiek ie/ zmniej; ie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (16 487) 29023
$rodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 36 604 7 896
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny Srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkow (188) (316)
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 19 929 36 603

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwiazku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej i aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w

zwigzku ze zmiang prezentacji kredytow w rachunku biezagcym jednostki zaleznej

** prezentowane dane (wptywy, wydatki, zmiany standw) uwzgledniajg zaréwno dziatalnos¢ kontynuowang, jak i zaniechana.

Podpisy cztonkédw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann —PrezesZarzgdu .ttt et e
Adrian Grabowski —Cztonek Zarzgdu ..o e
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — Gtdwna Ksiegowa
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwy'z ka ze" 5 5 Kapitat rez?mgwy Roéznice kursowe Udziaty .
. sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji . Zysk/ strata z lat . Kapitat wiasny
Kapitat ... : . 5 wynikajace z R ) niedajace .
01.01.2017 - 31.12.2017 powyiej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe i | wyceny/zyskiz o ubiegtych i roku Razem N ogétem
podstawowy L. N L. L przeliczenia na . kontroli
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen walut biezacego
nominalnej emerytalnych E
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 112 103 (1) 1640 142 173 344 901 63 049 407 950
Dochody catkowite razem - - - - - (20) (1567) 34 338 32751 6011 38 762
Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na
B N B . - (22) - - (22) (6) (28)
odprawy emerytalne
Roznice k jednostek
qzmc.e ursowe z wyce nyjednoste ) ) ) i ) ) (1567) ) (1567) (692) (2259)
dziatajacych za granicg
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub - - - - - 2 - - 2 2 4
przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 34 338 34 338 6 707 41 045
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - - 40 651 - (477) (79 907) (39 733) 27 463 (12 270)
Dywidendy - - - - - - - (24 428) (24 428) (4 429) (28 857)
Podziat wyniku finansowego - - - - 40 651 - - (40 651) - - -
Sprzedaz akcji wiasnych Spotek Grupy* - - - - - - - (5994) (5994) 17 183 11 189
Emisja akcji Spotek Grupy** (9 478) (9 478) 14 876 5398
Pozostate zmianyw kapitale wtasnym (477) 644 167 (167) -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337919 96 523 434 442

*W | pdtroczu 2017 roku nastapita sprzedaz akcji wtasnych spoétki zaleznej ,Gamrat” S.A. oraz akcji spotki zaleznej "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty
dotyczace zmiany wielkos$ci udziatéw niedajacych kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 2.1. niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
**W | potroczu 2017 roku nastgpita emisja akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz
wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 2.1 niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu .ot s
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ...
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — Gtdwna Ksiegowa
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwy'zka ze" : : Kapitat rez?nmiwy Réznice kursowe Udziaty .
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty 2z aktualizacji A, Zysk/ strata z lat e Kaplta! wiasny
01.01.2016 - 31.12.2016 powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe i wyceny/zyski z ) ) ubiegtych i roku Razem . ogotem
podstawowy . N L, . L przeliczenia na . kontroli
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen walute biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 22 258 67 641 1313 - 148 080 (866) 576 125 262 364 264 65 109 429 373
Dochody catkowite razem - - - - - 817 1064 68 068 69 949 6 581 76 530

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . ) 172 ) . 172 37 209

odprawy emerytalne

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji

dostepnych do sprzedazy odnoszone na - - - - - 837 - - 837 179 1016

kapitat whasny

Rdéznice kursowe z wyceny jednostek

A R . - - - - - - 1064 - 1064 521 1585

dziatajacych za granicg

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub - - - - - (192) - - (192) (41) (233)

przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 68 068 68 068 5 885 73 953
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym (2 226) - - - (35977) 48 - (51157) (89 312) (8 641) (97 953)

Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - - - (13 144) 48 - 13 096 - (29 831) (29 831)

Dywidendy - - - - (2 855) - - (21 576) (24 431) (2 928) (27 359)

Podziat wyniku finansowego - - - - 34903 - - (34 903) - - -

Sprzedaz akcji wtasnych - - - (57 107) - - - (57 107) - (57 107)

Umorzenie akcji wiasnych (2 226) - - 57 107 (54 881) - - - - - -

Sprzedaz akcji wtasnych Spotek Grupy* - - - - - - - (8 630) (8 630) 25533 16 903

Nabycie udziatéw niekontrolujacych 856 856 (1415) (559)
Saldo na koniec okresu 20 032! 67 641 1313 - 112103 (1) 1640 142 173 344 901 63 049 407 950

*W 2016 roku nastapita sprzedaz akcji wiasnych spotki zaleznej ,Gamrat” S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli

oraz wyniku z lat ubiegtych.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski

Barbara Trenda

— Cztonek Zarzadu
— Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Olga Stabkowska-Mazik — Gtdwna Ksiegowa
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne
1.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku zawiera:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017r., sprawozdanie z catkowitych dochoddéw,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2016r, sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku,

= noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej Lentex.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy.

Czas trwania spotek Grupy jest nieoznaczony.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex obejmuje sprawozdanie finansowe
,Lentex” S.A. (dalej: jednostka dominujgca) oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawiera 88 strony.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjag metodg petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujaca posiada 64,66% udziatow.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujgca nizszego szczebla
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metodg petna
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw,

o ,Baltic Wood” S.A. —jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 80% udziatow,
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o ,Gamrat Energia” Sp. z.0.0.- jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw,
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatow,
e Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metodg praw witasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujgca posiada 34,84% akcji.

W dniu 30 marca 2017 roku , Gamrat” S.A. dokonat zakupu 5% udziatéw ,PD Profil” Sp. z 0.0. za kwote
273,6 tys. zt i w wyniku tej transakcji zostat jedynym udziatowcem tej spotki. W dniu 31 marca 2017 ,,Gamrat”
S.A. zawart transakcje sprzedazy 100% udziatéw ,,PD Profil” Sp. z 0.0. niezaleznemu krajowemu podmiotowi

prawa handlowego. Wartos$¢ transakcji wyniosta 9,4 min zt.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgodnie z uchwatg zostata dokonana emisja 18.000 sztuk akcji
imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Po dokonaniu tej emisji kapitat podstawowy ,,Baltic Wood” S.A.
podwyzszony zostat o kwote 180 tys. zt (podwyzszenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
10 sierpnia 2017 roku). Wyemitowane akcje zostaty objete i optacone. Wartos¢ tej transakcji wyniosta
5.400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zi.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 100% do 82%.

W dniu 23 czerwca 2017 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 2.000 sztuk akcji ,,Baltic Wood” S.A za kwote
1.500 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 1.673 tys. zt.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 82% do 80%.

W dniu 8 wrzesnia 2017 r . zostata zatozona spdtka o nazwie ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle, ktorej
jedynym udziatowcem jest ,Gamrat” S.A. Kapitat zaktadowy ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wynosit 10 tys. zt i sktadat

sie z 200 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy.

Z dniem 31 grudnia 2017 roku Zarzad ,Gamrat” S.A. zakoniczyt procedure wniesienia Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Podtogi do spétki ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej

transakcji ,Gamrat” S.A. objat wszystkie udziaty w podniesionym kapitale zaktadowym ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujgca nizszego szczebla:
o ,Devorex” EAD,
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Devorex Distribution RO Rumunia — ,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw,
W dniu 30 wrzes$nia 2017 roku Spétka Devorex Distribution z siedzibg w Hiszpani zostata zlikwidowana oraz

wykreslona z rejestru podmiotéw gospodarczych.
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowg PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca:
o PIKS.A,
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o ,,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku ,,Gamrat” S.A. zakonczyt negocjacje z PIK S.A. i w dniu 9 listopada 2017 roku
zawart umowe zbycia 200 udziatéw stanowigcych 100% udziatéw i liczby gtoséw w spoétce ,,PD Profil” Sp. z o.0.

In

(dawniej PD Profil Dystrybucja), tym samym Grupa Kapitatowa utracita kontrole nad ,,PD Profil” Sp. z 0.0. Wartos¢
nominalna kazdego z 200 sprzedanych udziatdw wynosi 50 zt. Strony transakcji ustality cene tgczng na poziomie

250 tys. zt.

W pazdzierniku 2017 ,,Gamrat” S.A. dokonat zakupu 3.310.000 sztuk akcji spétki PIK S.A. notowanej na New
Connect co stanowi 34,84 % w kapitale akcyjnym PIK S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji PIK S.A. stat sie

jednostka stowarzyszong w Grupie Kapitatowej. Spdtka ta objeta jest konsolidacjg metodg praw wtasnosci.

2. Informacje o jednostkach Grupy Kapitatowej Lentex

2.1. ,Llentex” S.A. - jednostka dominujaca

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spotka”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego pod
nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lubliicu na mocy aktu notarialnego z dnia 13 czerwca
1995 roku. Siedziba i gtdwne miejsce produkcji wyktadzin i witdknin ,Lentex” S.A. znajduje sie w Lublincu przy
ul. Powstancow Slaskich 54. Z dniem 31 sierpnia 2017 roku Spétka zakonczyta dziatalnoé¢ produkceyjng w wydziale

zamiejscowym w Jarocinie.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok). Spétce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PVC w Europie Srodkowej oraz znaczacym
producentem widknin na rynku polskim. Produkty Spotki wykorzystywane sg m.in. w branzach: sanitarno-
higienicznej, motoryzacyjnej i budowlane;j.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe,

e wyktadziny obiektowe i pétobiektowe,

e widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.
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Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Spoétka zajmuje sie:
e  13.95.Z - produkcjg wtdknin i wyrobédw wykonanych z wiéknin, z wytgczeniem odziezy,
e 22.23.Z - produkcjg wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
e 13.99.Z - produkcjg pozostatych wyrobdéw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,
e 13.20.D - produkcjg tkanin pozostatych,

e 52.10.B - magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towaréw.

Przedmiot dziatalnosci ,Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
e makrosektor — przemyst,

e sektor - materiaty budowlane / mbu /.
W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Witadze Spotki
W sktad Zarzqdu Spdtki na dzieri 31 grudnia 2017 roku wchodZzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e  Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzienr 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e  Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 16 do 20 powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Il wspdlng kadencje nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Borisa

Synytsya, Pana Adriana Moske, Pana Janusza Malarz i Pana Krzysztofa Wydmanskiego.

Sktad Akcjonariatu
dane w tys. zt
KAPITAL PODSTAWOWY NA 31.12.2017
Seria/ emisja Rodzaj akdji Rodzaj uprzyvt/'ilejowania Rodzaj ograniczfnia Liczba akji Warto§¢’:'s.erii / t?misji \!vg
akeji praw do akcji wartosci nominalnej

A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032

Liczba akgji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41

Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439673 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.
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Ze wzgledu na posiadanie wiekszosci udziatow Spétka objeta kontrole nad nizej wymienionymi jednostkami
poprzez zdolno$¢ do powotywania lub odwotywania cztonkdéw zarzaddw oraz posiadanie prawa do zmiennych
wynikéw finansowych i mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikow, poprzez sprawowanie wtadzy

nad tymi jednostkami.

2.2. Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka zaleina

e  Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A jest producentem najwyzszej jakosci materiatdw budowlanych z polichlorku winylu oraz
polietylenu, przeznaczonych gtdwnie na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego oraz uzytecznosci publicznej.
Siedziba spétki znajduje sie w Jasle, przy ul. Mickiewicza 108.

,Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 lutego 2002 roku). Nadano jej numer statystyczny REGON 370326019 oraz Numer |dentyfikacji Podatkowe;j
6850005056.

Wtadze ,,Gamrat” S.A.
W sktad Zarzqdu na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:
o Michat Mréz - Prezes Zarzadu

o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu

W dniu 21 sierpnia 2017 roku Pan Robert Ruwinski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ,,Gamrat” S.A. ze

skutkiem na dzien 31 sierpnia 2017 roku.

W sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
o Adrian Moska — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji w sktadzie Rady Nadzorczej ,Gamrat” S.A. wystgpity
nastepujgce zmiany:
e zdniem 1 stycznia 2017 roku Pani Halina Markiewicz oraz Pan Janusz Malarz zostali odwotani z sktadu
Rady Nadzorczej,
ez dniem 2 stycznia 2017 roku Panu Wojciechowi Hoffmannowi powierzono funkcje Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej,

e zdniem 2 stycznia 2017 roku Pani Barbarze Trenda powierzono funkcje Cztonka Rady Nadzorczej.

e ,Devorex” EAD
Przedmiotem dziatalnosci ,,Devorex” EAD jest produkcja systemow odwadniania dachow (systemy rynnowe),
produkcja systemdéw odwodnien liniowych (Xdrain), produkcja rur i ksztattek polipropylenowch (PP-R),

przetworstwo polimerdow, handel produktami polimerowymi oraz Swiadczenie ustug w tym zakresie (produkcja
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form wtryskowych, obrébka metali). Siedziba ,, Devorex” EAD znajduje sie w Republice Butgarii, obwdd Ptowdiw,
gmina Rodopi, wie$ Branipole, kod pocztowy 4109, miejsce Chiriite 20G.

,Devorex” EAD zarejestrowana jest w Rejestrze Handlowym Agencji Rejestracji Ministerstwa Sprawiedliwosci
Butgarii, 1111 Sofia, ul. Elizabeth Bagryana 20. Jest zarejestrowana w Urzedzie Skarbowym oraz Urzedzie

Statystycznym pod numerami: DDS (NIP): BG202826557 i EIK (Regon): 202826557.

Wtadze ,,Devorex” EAD
Na dzien 31 grudnia 2017 roku funkcje Dyrektora Zarzqdzajgcego petnit:
o Dariusz Szlezak — Dyrektor Zarzadzajacy

W sktad Rady Dyrektorow na dzienri 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

o  Krzysztof Moska — Przewodniczacy Rady Dyrektoréow

o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Agata Hoffmann — Cztonek Rady Dyrektoréow

o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady dyrektorow — Dyrektor Zarzadzajacy

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym w ,, Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system zarzadzania

— Rada Dyrektorow oraz Dyrektor Zarzadzajgcy (cztonek Rady Dyrektorow).

e ,Baltic Wood” S.A.
Przedmiotem dziatalnosci ,,Baltic Wood” S.A. jest produkcja gotowych parkietéw podtogowych.
Siedziba ,Baltic Wood” S.A. znajduje sie przy ul. Fabrycznej 6A, 38—200 Jasto.
,Baltic Wood” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000081947. Nadano jej
numer statystyczny REGON 370418951 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej 6871626585.

Wtadze , Baltic Wood” S.A.
W sktad Zarzqdu na dzier 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

o Rafat Zawierucha — Prezes Zarzadu
o Magdalena Marek — Cztonek Zarzadu
o Tomasz Uliasz — Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym do dnia publikacji w sktadzie Zarzadu ,Baltic Wood” S.A. wystgpity nastepujace
zmiany:
e w dniu 10 stycznia 2017 roku do petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu Spétki zostata powotana Pani
Magdalena Marek,
e wdniu 24 lutego 2017 roku Pan Grzegorz Wéjcik ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu Spoétki,
e wdniu 24 lutego 2017 roku Pan Rafat Zawierucha zostat powotany na Prezesa Zarzadu Spétki,

e wdniu 1 grudnia 2017 roku Pan Tomasz Uliasz zostat powotany na Cztonka Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann — Prezes Rady Nadzorczej
o Adrian Moska — Wiceprezes Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda — Cztonek Rady Nadzorczej
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e ,Gamrat Energia” Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. jest wytwarzanie przesyt i dystrybucja czynnikéw
energetycznych.
Siedziba ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. znajduje sie przy ul. Mickiewicza 108, 38—200 Jasto.
,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000622168.
Nadano jej numer statystyczny REGON 364651830 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej 6852330576.

Wtadze ,,Gamrat Energia” Sp. z o.o.
W sktad Zarzadu na dzient 31 grudnia 2017 roku wchodzit:

o Michat Mréz — Prezes Zarzadu

e ,Gamrat WPC” Sp.zo.0.
,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest sp6tkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej siedziba i miejsce dziatalnosci
znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108. Przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest produkcja
i sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.
Spotka ,,Gamrat WPC” Sp. z o0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000696652.
Spdtce ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. nadano numer statystyczny REGON 368393951.

Czas trwania ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzgdu ,,Gamrat WPC"” Sp. z 0.0. na dzient 31 grudnia 2017 roku wchodZzit:

o Robert Ruwinski - Prezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 28 marca 2018

roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione jest w polskich ztotych (zt), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. z1).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.
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4.1. Zasady konsolidacji

e Jednostki zaleine
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce, wtedy
gdy:
o posiada wtadze nad danym podmiotem,
o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
o ma mozliwosé wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
Spoétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujgca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosdw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wtadzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
o wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,
o potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony,
o prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze
o dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.
Zmiany w udziale wtasnos$ciowym jednostki dominujgcej, ktdre nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych, a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone s na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki

dominujacej.
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e Jednostki stowarzyszone

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wifasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodg praw witasnosci od
dnia, w ktédrym dany podmiot uzyskat status wspélnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji
przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartosé firmy i wtgcza w wartosé bilansowq tej inwestycji. Kwote,
o jakag udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji, uimuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktéorym dokonano tej
inwestycji.

Grupa przestaje stosowaé¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wifasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywdéw
ze zbycia czesci udziatow w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej

jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia.

e Transakcje podlegajgce eliminacji

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz nierealizowane zyski bgdz straty podlegajg eliminacji.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”) oraz przepisami
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papieréw wartosciowych (Dz.U. 2014 poz. 133) wraz z pézniejszymi zmianami. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF
roznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niektdre spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia

sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.
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4.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w polskich ztotych (PLN), ktdre sa
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje
metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdb rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny

z tg metoda.
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgddéw Spétek wchodzacych w sktad
Grupy dokonania profesjonalnych osaddéw oraz szacunkdéw i zatozen, ktére majg wpltyw na przyjete zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztodw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach dokonujgc osgddw, szacunkdw czy tez przyjmujgc zatozenia Zarzady spétek Grupy moga
opierad sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowane;j.

e Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania wptywu na inne jednostki.

Zgodnie z zapisami MSSF 10 Grupa dokonata oceny czy sprawuje kontrole nad posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce gdy jednostka posiada
wtadze nad danym podmiotem, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotéw
z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, a takze czy ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw. Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli, jezeli wystgpita
sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wczesniej wymienionych warunkéw.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wiasnosci, od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status jednostki stowarzyszonej. Zgodnie
z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach

jednostki stowarzyszonej.
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e Klasyfikacja umow leasingowych
Grupa dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajag w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tre$ci ekonomicznej kazdej transakcji.

e  Rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje
Zarzady spotek Grupy zanalizowaty ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji
dotyczacych sprzedawanych wyrobdéw badz ich naprawami gwarancyjnymi.
Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji /napraw
gwarancyjnych w stosunku do wartosci przychoddéw ze sprzedazy ogétem za badane okresy, oszacowano $redni
koszt reklamacji/naprawy gwarancyjnej, wyrazony wskaznikiem procentowym.
Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczern o charakterze reklamacji/naprawy gwarancyjnej jest
integralnie zwigzane z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek
prawdopodobnych kosztéw i ujgé je w wyniku za okres sprawozdawczy.
Szacowana wartos¢ kosztow ewentualnych reklamacji i napraw gwarancyjnych na dzien bilansowy zostata

oszacowana na poziomie odpowiednio 140 tys. zt i 1.281 tys. zt i zaprezentowana zostata w nocie 26.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg spétek Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystagpienia.

o Utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywodw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma

miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
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wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartosé odzyskiwalng tego
sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywdow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koricowa.
Posiadane przez Grupe znaki towarowe i wartosc firmy sg wrazliwe na nastepujgce zmienne:

o prognoza przysztych przeptywodw pienieznych,

o stopy dyskontowe,

o szacowana stopa wzrostu.
Prognoza przysztych przeptywdw pienieznych - szacunkowa prognoza przysztych przeptywdw pienieznych, ktoére
zgodnie z oczekiwaniami Spdétka moze uzyskac z tytutu danego sktadnika aktywdéw.
Stopa dyskontowa — dla potrzeb wyznaczenia wartosci marki stopa dyskontowa uwzglednia zwrot na aktywach
wolnych od ryzyka oraz ryzyko rynkowe dziatalnosci Spotki, ktdra jest wtascicielem znaku towarowego. Stope
dyskonta przyjeto na poziomie s$redniowazonego kosztu kapitatlu (WACC) finansujgcego aktywa
Przedsiebiorstwa. Istotnym parametrem w ustaleniu WACC jest struktura finansowania prowadzonej
dziatalnosci, tj. udziat kapitatu wiasnego oraz kapitatu obcego oprocentowanego w kapitatach finansujacych
ogotem.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na poziomie prognozowanej dtugoterminowej inflacji.

o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétki Grupy corocznie

dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.
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o Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentdow finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy i instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Ponadto, warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata
ujawniona w notach 16, 17.
Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywdw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

o na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badzZ zobowigzania,
o w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw
lub zobowigzania.

Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdéw niefinansowych uwzglednia zdolno$é uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywdw.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos$é:

o Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

o Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny,

o Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktdérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywoéw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe

w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
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ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé).

Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 17.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Utrata wartosci zapasow
Zarzady spotek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwosé wystgpienia utraty
wartosci zapasow. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje

przedstawiono w nocie 18.

o Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli,
muszg zostacé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg sie
zmienié¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznos$ciach z przedmiotem i celem przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$é nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje

beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkdow podatkowych poszczegdlnych transakgji.
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Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy. W ocenie Zarzadu zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne

rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zarzady spoétek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajgc przyjete procedury
wewnetrzne. Naleznosci kontrahentéw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy
kontrahent jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono

w notach 19 20.

o Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzng.
Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu
o stope dyskontowg na poziomie 3,25%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19 uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy
czym przyjeto dtugookresowg s$rednig wzrostu ptac na poziomie 3%, przy S$redniej inflacji 2,5%, co

zaprezentowane zostato w nocie 27 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2016 roku, za wyjgtkiem:
e Zmiany do MSR 12 Ujimowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do
niezrealizowanych strat
Zmiany doprecyzowuja kwestie zwigzane z powstawaniem ujemnych réznic przejSciowych w przypadku
instrumentéw dtuznych wycenianych wedtug wartosci godziwej, oszacowaniem prawdopodobnego
przysztego dochodu do opodatkowania oraz oceng, czy wypracowany dochdd pozwoli na zrealizowanie

ujemnych réznic przejSciowych. Zmiany majg zastosowanie retrospektywne.
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e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji
Zmiany zobowigzujg jednostki do ujawnienia informacji, ktére umozliwiajg uzytkownikom sprawozdan
finansowych ocene zmian zobowigzan wynikajacych z dziatalnosci finansowej. Nie jest wymagane

przedstawienie informacji poréwnawczych za poprzednie okresy.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze

w zZycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e  MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — majgcy zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej,

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e  MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do
MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku)
— prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majgcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe facznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub péznie;j,

e  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia

1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

25 |
IBlentex




e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdélnych przedsiewzieciach bedace
czescig Zmian wynikajgcych z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) —
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedgace czescig Zmian wynikajacych z przeglagdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) —majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pdznie;j,

e  KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— zatwierdzone przez UE w dniu 14 marca 2018 roku, opublikowane w Dzienniku Urzedowym UE w dniu
15 marca 2018 roku, data wejscia w zycie 4 kwietnia 2018 roku — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e  KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE -
majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 9 Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do MSR 28 Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub péznie;j,

e  Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —

majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdznie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jednostki dominujgcej nie

zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na
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stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw
finansowych.

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 Przychody z umoéw z klientami (,,MSSF 15”), ktéry
zostat wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu
Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajacych z umoéw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie
w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 15 od dnia wejscia w zycie standardu,
z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania
standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ gtdéwnie w obszarze produkcji i sprzedazy witdknin, wyktadzin, profili, rur, profili

kompozytowych oraz parkietéw podtogowych.

e Wyroby gotowe
Sprzedaz wyrobow Grupy dokonywana jest w oparciu o umowy i zamdwienia zatwierdzone na pismie, ustnie lub
zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami, w przypadku ktdrych jednostki zobowigzane sg do wypetnienia
wynikajacych z niej obowigzkéw, Spoétki s3 w stanie okresli¢ prawa poszczegdlnych stron dotyczace
przekazywanych doébr lub ustug, warunki ptatnosci dotyczacych przekazywanych débr lub ustug, a kazda zawarta
umowa bgdz zamdwienie posiadajg tres¢ ekonomiczng.
Umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz wyrobu. Dodatkowe ustugi
takie jak transport czy ustugi obrébki wliczone sg w cene sprzedawanych doébr lub stanowig oddzielny przedmiot
sprzedazy. Grupa ocenia, ze wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki finansowe Grupy
z tytutu takich uméw nie bedzie istotny. Przychéd, podobnie jak w chwili obecnej, bedzie rozpoznawany
w okreslonym momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.
W ramach oceny wptywu wprowadzenia MSSF 15, Grupa rozwazyta m.in. nastepujgce aspekty:

o Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem upustow,
rabatéw. Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego
wyltgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej
czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do
wysokosci wynagrodzenia zmiennego, ktdre to podejscie Grupa stosuje juz w chwili obecnej systematycznie
pomniejszajgc przychody ze sprzedazy o szacowang wielkos¢ upustow i rabatéow, ktére zostang udzielone

w przysztosci.

e Prawo do zwrotu
Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej sprzedazy (znikomy udziat sprzedazy bezposrednio do konsumentéw)
oraz zapisy umow z klientami, ktére nie zawieraja uprawnienia do zwrotu sprzedanych wyrobow, nie

zidentyfikowano istotnego wptywu MSSF 15 na dane finansowe Grupy.
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o Gwarancje
Spotki Grupy udzielajg gwarancji na sprzedawane towary. Gwarancje majg na celu jedynie zapewnienie klienta,
ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.
W konsekwencji, gwarancje w Grupie bedg nadal ujmowane zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania

warunkowe i aktywa warunkowe.

e Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w réznym okresie
W Grupie nie wystepujg przypadki sprzedazy pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w réznym

okresie.

e  Zaliczki otrzymane od klientéw
Grupa prezentuje zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania niefinansowe”. Zgodnie
z obecng polityka (zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmuje kosztéw z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek,
w tym dtugoterminowych. Zgodnie z MSSF 15, Grupa ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania.
Grupa zdecydowata sie skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodne z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres
od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge
przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, ze wzgledu na fakt, ze w Grupie wystepujg jedynie

krétkoterminowe zaliczki, Grupa nie bedzie wydzielata istotnego elementu finansowania.

e Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji
MSSF 15 wprowadza nowe wymogi w zakresie prezentacji i ujawnien. Grupa ocenia, ze wptyw niektdérych z tych
ujawnien bedzie istotny. W szczegdlnosci Grupa oczekuje dodatkowych ujawnien dotyczacych znaczacych
0sgdow (w odniesieniu do kalkulacji upustéw i rabatéw) i zmian tych osgdow.
Dodatkowo, zgodnie z wymogami MSSF 15, Grupa bedzie przedstawiata ujete przychody z tytutu umoéw
z klientami w podziale na kategorie, ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na
charakter, kwote, termin ptatnosci oraz niepewnos¢ przychoddw i przeptywdw pienieznych. Grupa ujawniac
bedzie ponadto wystarczajgce informacje, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie
powigzania miedzy ujawnieniem przychoddéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Grupa
ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego, stosujagc MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Podsumowujac, Grupa oczekuje, ze wdrozenia MSSF 15 nie bedzie miato znaczgcego wptywu na dane finansowe
Grupy.
Grupa planuje zastosowa¢ MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych
poréwnawczych.
W 2017 roku Grupa przeprowadzita szczegétowa ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez
Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.
Grupa nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz kapitat wiasny. Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 9, zmieni sie klasyfikacja niektorych
instrumentow finansowych. Akcje spotek notowanych na gietdzie, obecnie utrzymywane jako aktywa finansowe

dostepne do sprzedazy (DDS), zostang sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j
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przez rachunek zyskéw i strat co nie bedzie jednakze miato wptywu na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz kapitat wtasny.

Grupa skorzysta z mozliwosci wyboru i w przypadku akcji/ udziatow w spétkach nienotowanych, bedzie ujmowac
ich pdzniejsze zmiany wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, w zwigzku z czym zastosowanie MSSF 9
nie bedzie miato istotnego wptywu na wyniki finansowe Grupy.

Naleznosci handlowe sg utrzymywane dla uzyskania przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, a Grupa
nie sprzedaje naleznosci handlowych w ramach faktoringu — bedg one nadal wyceniane w zamortyzowanym
koszcie przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycznego zwolnienia i dla naleznosci handlowych ponizej
12 miesiecy nie identyfikuje istotnych elementéw finansowania. Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym badz
oczekiwanym stratom kredytowym w okresie zycia instrumentu finansowego. W przypadku naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, Grupa zastosuje uproszczone podejscie i wyceni odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie
rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia z tytutu. Grupa ocenia, ze w zwigzku

z charakterem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpis z tytutu utraty wartosci nie ulegnie zmianie.

8. Zapewnienie porownywalnosci danych

W czerwcu 2017 roku spétka zalezna ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. otrzymata od Urzedu Regulacji Energetyki
wymagane zgodnie z prawem energetycznym stosowne zezwolenia i koncesje uprawiajace jg do prowadzenia
koncesjonowanej dziatalnosci energetycznej od dnia 1 sierpnia 2017 roku. Wobec powyzszego faktu z dniem
31 lipca 2017 roku ,Gamrat” S.A. zaprzestat prowadzenia dziatalnosci energetycznej. Bioragc pod uwage plany
sprzedazy ,Gamrat Energia’’ Sp. z 0.0. oraz w zwigzku ze sprzedazg udziatéw PD Profil Sp. z 0.0. (Myslenice)
wdniu 31 marca 2017 roku i prezentacja wynikédw obu tych dziatalnosci jako zaniechanych w okresie
sprawozdawczym (szerzej opisane w nocie 37), w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych dokonano
przeksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych za
poprzedni okres, odnoszgcych sie do dziatalnosci zaniechanej zgodnie z wymogami MSSF 5. Wptyw opisanej
zmiany prezentacyjnej na opublikowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2016 roku

(informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego) przedstawiono ponizej:
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Zmiana prezentacji
dziatalnosci

dane w tys. zt

01.01.2016 - energetycznej 01.01.2016 -
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2016 Gamrat S.A. i PD 31.12.2016
zatwierdzone Profil Sp. z 0.0. na przeksztatcone
dziatalnos¢
zaniechang
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 488 029 (21 829) 466 200
Koszty sprzedanych produktédw, towaréw i materiatéw 338 358 (16 973) 321 385
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 149 671 (4 856) 144 815
Koszty sprzedazy 46 338 (135) 46 203
Koszty ogélnego zarzadu 45 465 (1383) 44 082
Pozostate przychody 2936 (122) 2814
Pozostate koszty 1574 (68) 1506
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 59 230 (3392) 55 838
Przychody finansowe 2775 (1) 2774
Koszty finansowe 3817 (410) 3407
Zysk na okazjonalnym nabyciu 0 - -
Zysk/strata brutto 58 188 (2983) 55 205
Podatek dochodowy 9561 (155) 9 406
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 48 627 (2 828) 45799
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 25326 2 828 28 154
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 73 953 - 73 953
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 73 953 - 73 953
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 68 068 - 68 068
Udziaty niedajqce kontroli 5 885 - 5 885
Pozostate dochody catkowite 2577 - 2577
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych 208 ) 209
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne 209 - 209
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
oers;c:sprailgdav’\)lczych: ! vl Y i 2368 ) 2368
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedaz
oZnoﬁzoneyna \l:tapitaiwaasyny i b i ' 1016 ) 1016
Podatek dochodowy zwigza nyz'pozycja mi prezentowanymi w (233) . (233)
pozostatych dochodach catkowitych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 1585 - 1585
Dochody catkowite razem 87 258 - 76 530
Dochody catkowite przypadajace na: 87 258 - 76 530
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 69 949 69 949
Udziaty niedajqce kontroli 6 581 6 581

Zysk / strata na jedng akcje w zt:

01.01.2016 - 31.12.2016

przed korektami i

po korektach i

wytaczeniami wytaczeniach
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,84 0,76
Rozwodniony 0,84 0,76
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 1,28 1,28
Rozwodniony 1,28 1,28
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dane w tys. zt

Zmiana prezentacji
dziatalnosci Korekta
01.01.2016 - cznej pi yjna 01.01.2016 -
METODA POSREDNIA 31.12.2016 Gamrat S.A. i PD kredytu w 31.12.2016
zatwierdzone Profil Sp. z 0.0. na |rachunku biezacym| przeksztatcone
dziatalnos¢ Baltic Wood
zaniechang
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci kontynuowanej 58 188 (2983) 55 205
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci zaniechanej 32551 2983 35534
Zysk/ strata brutto 99 250 - - 90 739
Korekty o pozycje: (38198) - - (38 198)
Amortyzacja 22820 - 22820
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 705 - 705
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2152 - 2152
Przychody z tytutu dywidend (248) - (248)
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (2230) - (2 230)
f;lsnli(en;::;zjedaiyaktywéw netto przypisanych do dziatalnosci (23 181) ) (23 181)
Zmiana stanu rezerw 2275 - 2275
Zmiana stanu zapasow (7997) - (7997)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych (5 055) - (5 055)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych (5733) - (5733)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (22 087) - (22 087)
Inne korekty 381 - 381
Przeptywy Srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 52 541 - - 52 541
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 1954 - - 1954
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 19 886 - - 19 886
\Zl\;;r)]fiyevzr::nse;}rzedazyaktywow netto przypisanych do dziatalnosci 79892 A . 79892
Whptywy z tytutu odsetek 203 - - 203
Whptywy z tytutu dywidend 248 - - 248
\,?:Zdn:attie:::,:ifhyde rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci (71382) A . (71382)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (569) - (569)
Przeptywy srodkéw pienigeznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 30232 - - 30 232!
Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci fi j
Whptywy z kredytéw i pozyczek 58 913 - - 58913
Whptywy netto z emisji akcji Spotek Grupy 10 - - 10
Whptywy ze sprzedazy akcji Spdtek Grupy 16 901 - - 16 901
Sptata kredytéw i pozyczek (37 201) - (2927) (40 128)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (2542) - - (2 542)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (24 429) - (24 429)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (2 847) - (2 847)
Nabycie akcji wlasnych (57 107) - - (57 107)
Zaptacone odsetki (2 484) - - (2 484)
Inne (37) - - (37)
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (50 823) - (2927) (53 750)
:,::::I;:::,:r/ zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw 31950 ) (2927) 20023
i:::::yp:I:::;i;::::‘:;::::y $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (5 388) . 13 284 7896
Zysk{'/straty’z ty?ulu réénic_ ku_rs_owych dotyczqce ,wyceny Srodkéw f;i.enfgz’nych, (316) ) . (316)
ekwiwalentow Srodkow pienieznych oraz kredytow w rachunku biezqcym
i;’::::yp:l:‘i:ir;en,i::\;vli:v;l:nty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 26 246 . 10357 36 603

9. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne
Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczgtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw

aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest
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okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw
sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywodw
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, s3 corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Zgodnie z MSR 36 dokonanie testu na utrate wartosci wigze sie z wyznaczeniem jego wartosci odzyskiwalne;j.
Wartosci niematerialne nie powinny by¢é wykazywane w sprawozdaniu finansowym w kwocie wyzszej niz
wartos¢, ktéra moze by¢ odzyskana przez uzytkowanie (wartos¢ uzytkowa) lub przez sprzedaz (wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy). Wartos$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwdch kwot —
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwe;.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdw niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujaco:
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o coroczna ocena czy coroczna ocena
coroczna ocena czy sktadnikéw nie oddanych ) .
) ; ) , ! wystapity czy wystapity
wystgpity przestanki jeszcze do uzytkowania restanki restanki coroczny test na
Test na utrate wartosci Swiadczace o oraz w przypadku : p. nie dotyczy : p. utrate wartosci
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o Wartosc firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
o sumy:
= przekazanej zaptaty,
= kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
= w przypadku pofaczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujacej.
o nad wartoscia godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dziern przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkdéw, do ktdrego zostata
przypisana wartos¢ firmy:
o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktdrym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujacego srodki pieniezne jest nizsza niz wartosé bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnos$ci warto$é firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej

wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

e  Rzeczowe aktywa trwate
Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Srodki trwate w momencie ich nabycia
zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna przyporzadkowac
odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowg sg réwniez koszty generalnych remontéw. Po
poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywdéw, wykazuje sie je wedtug ceny
nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz o skumulowane odpisy

aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla

poszczegolnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych mieszczg sie w przedziatach:
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o budynkiibudowle —od 0,06% do 10,00%,

o maszyny i urzadzenia —od 0,27% do 30%,

o $rodki transportu - od 7,78% do 20%,

o pozostate - 1,56% do 25%.
Wartos¢ kornicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywdéw weryfikuje sie corocznie -
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw z bilansu sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

o Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywoéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Jesli Grupa chce dokonac transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakgcji.
Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czes¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw witasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata czes¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong Ilub wspdlne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wtasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wiasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczgcego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.
Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze udziaty te
umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia;

w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw witasnosci.

o Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki

takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
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wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywoéw lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre s3 w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywoéw. Jesli warto$é bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej

pomniejszonej o wartosé koricowa.

o Remonty $rednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane sg w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, s3 aktywowane i ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest

w sposéb liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.

o Leasing srodkow trwatych
Umowy leasingu, ktore przenosza na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej

z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
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wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja sie nalezne.

e Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie je jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono z wyjgtkiem kosztéw, ktére mozna bezposrednio
przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywow trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych, aktywow niematerialnych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz rdznice kursowe powstaje

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

e  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy netto. Koszt
wytworzenia wyrobéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednig, inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne). Ewidencje
wyrobdw gotowych prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu
standardowego. Odpisywanie wartosci zapasow do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
odbywa sie na podstawie odpisow indywidualnych (wycena bilansowa). Dodatkowo, na wszystkie zapasy
zalegajacych wyrobdéw gotowych utworzone zostaty odpisy aktualizujagce w zaleznosci od specyfikacji
wyprodukowanych asortymentéw i mozliwosci ich sprzedazy wraz z uptywem czasu. Odpisy aktualizacyjne
wszystkich zapaséw wyrobdw gotowych wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszt

wytworzenia sprzedanych produktéw”.

e  Materiaty, surowce, towary
Wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatéw, towaréw i surowcéw prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji
odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy zalegajacych surowcéw, materiatéw i towaréw tworzony jest
odpis aktualizujgcy na podstawie indywidualnego osadu w zaleznosci od:

o mozliwosci uzycia surowcow do produkcji wraz z uptywem czasu,

o mozliwosci odsprzedazy materiatéw i towardw.
Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatdw i towaréw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw”.

36 |
IBlentex




e Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupy staje sie strong
wigzacej umowy.
Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

= wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

=  spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane s3 jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
spetniajacy jeden z ponizszych warunkdéw:

= jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sg: nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie, czescig portfela
okreslonych instrumentéow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych istnieje prawdopodobienstwo
uzyskania zysku w krétkim terminie, instrumentami pochodnymi, z wytgczeniem instrumentéw pochodnych
bedacych elementem rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

= zostat zgodnie z MSR 39 wyznaczony do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody
(korzystne zmiany netto wartosci godziwej) lub koszty (niekorzystne zmiany netto wartosci godziwej) finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé
zakwalifikowany do kategorii aktywdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne

z kontraktu lub jest rzecza oczywistg bez przeprowadzania lub po pobieznej analizie, ze gdyby podobny
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hybrydowy instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu pochodnego
bytoby zabronione. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu wyznaczone do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione:

= taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub

= aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o wartosé
godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

= aktywa finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty wyznaczone do kategorii

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

o  Pozyczkii naleznosci
Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych
do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin
ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw trwatych.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnos$ci wynosi do 90 dni, sg ujmowane i wykazywane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci
niesciggalne.
Odpisy aktualizacyjne w wysokosci 100% tworzy sie na wszystkie naleznosci od dtuznikdw postawionych w stan
likwidacji i upadtosci, ugody sadowe i uktady oraz naleznosci skierowane na droge sgdowa. Na naleznosci
przeterminowane powyzej roku odpis aktualizacyjny wynosi 100%. Do naleznosci zaptaconych po terminie
wymagalnosci dolicza sie odsetki za zwtoke. Odpis aktualizacyjny na odsetki za zwtoke wynosi 100%.
Odpisy aktualizacyjne naleznosci wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,Koszty
ogoblnego zarzadu”. Odsetki za zwtoke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane sg w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Przychody/koszty finansowe”. Odpisy aktualizacyjne od odsetek wykazywane
sg W pozycji ,Koszty finansowe”.
Pozostate naleznosci wyceniane s3 na moment poczatkowego ujecia w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy

zgodnie z metodg zamortyzowanego kosztu.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére
zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywdéw. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
powiekszonej o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice

pomiedzy wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
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aktywnym rynku albo ktérych wartos$¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy. Sktadnik aktywdw
finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na
dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy srodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.
W sytuacji, gdy Grupa:

o posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot oraz

o zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow

i wykonac zobowigzanie

sktadnik aktywdéw finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto.
Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione
obydwa kryteria opisane powyze;j.
W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci instrumentéw kapitatowych klasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy, skumulowane korekty wartosci godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
Instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy nieposiadajgce kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku, ktorych wartos¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wycenia sie wedtug ceny

nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

e  Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw

finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

o Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ bilansowga sktadnika aktywow obniza sie
poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wtacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego

i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
39 |
I®lentex




i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na

dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

o Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartos$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktéry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowgq sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscia biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych

aktywow finansowych.

o Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywoéw finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezagcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu
z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze byé obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub

stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

e  Ptatnosci w formie akcji wtasnych/opcji

Koszt programéw motywacyjnych rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzadu) w instrumentach
kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce wynikow,
koniczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,,dzien nabycia
praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do

ktérych prawa zostang ostatecznie nabyte.
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W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane s koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda s traktowane tak, jakby stanowity

modyfikacje pierwotnej nagrody.

e  Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig

wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty

w rachunkach biezgcych.

e Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki
udzielone i naleznosci wtasne, zobowigzania finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do obrotu wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.
Naleznosci i zobowigzania o krétkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci sg wyceniane w kwocie wymagajacej
zaptaty jesli efekt dyskonta nie jest znaczacy.
Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg wyceniane do wartosci godziwe;j.
Zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu niebedgcych czescig
zabezpieczen ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w momencie ich wystgpienia.

o Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne
wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdolnymi przedsiewzieciami. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

metodg praw witasnosci. Zgodnie z metoda praw witasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie
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poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym
iinnych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej przekracza wartosc¢ jej udziatdw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu
w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub
zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie metodg praw witasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot
uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji
w jednostke stowarzyszong kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartosc
firmy i wigcza w wartosc¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jaka udziat Grupy w wartosci godziwe] netto
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktdrym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej stosuje sie wymogi
MSR 39. W razie potrzeby catosé¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36
,Utrata wartos$ci aktywéw” jako pojedynczy skfadnik aktywow, poréwnujgc jego wartos¢ odzyskiwalng
z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi czes¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym pdzniejszemu zwiekszeniu wartosci
odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg
stowarzyszong oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Rdznice miedzy
wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej na dzien zaprzestania stosowania metody praw wifasnosci
a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywdw ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia
sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszone;j.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej, ale nadal rozlicza go metodg praw wtasnosci, przenosi
na wynik finansowy czes$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajacg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili

zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

e  Podatek dochodowy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywoéw
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowga wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,

z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
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lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji,
gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochdéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
sie przewidzieé przysztosci ww. rdznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywdéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.
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e Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego
okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztéw stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe,
o koszty optacone z gory, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi
zagraniczne,

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

e Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowig:

o kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej,

o akcje wiasne wykazywane w cenie nabycia ze znakiem minus,

o kapitat z tytutu programu motywacyjnego,

o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow finansowych zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy a ceng ich nabycia oraz
zyski/straty aktuarialne, skorygowane o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na podstawie uchwat
Zgromadzenia Akcjonariuszy/Udziatowcow Spoétek Grupy, kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek
Handlowych lub statutem Spétek Grupy,

o  zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

oraz wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wtaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do

obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
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pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczgco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena
jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub

o zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére s3 zarzadzane i oceniane
w oparciu o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub

o zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktdre powinny by¢
oddzielnie ujmowane.
Na dzied 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego spétki Grupy ujmujg jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgca z tytutu zamiany rdznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku
lub stracie.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku od nieruchomosci oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towarow, ustug lub sSrodkéw

trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

e  Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktore
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig m. in.:
o wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczgce okreséw rocznych,
o  ustugi niefakturowane,
o krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,

o zarachowane podatki i optaty lokalne.
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e  Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu $wiadczedn emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji ,Dtugoterminowe $wiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji , Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialnej.
Do krotkoterminowych swiadczen pracowniczych zalicza sie min. kumulowane, niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajace do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

e Rezerwy
Tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzone] rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywodw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost
rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych
rezerw odnoszona jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,, Koszty ogdlnego zarzadu” lub ,, Koszty

sprzedazy”.

e Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia
aktywdw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg uymowane zgodnie z ujeciem zysku
lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub

stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).
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Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest BGN. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,
sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacym na dzien bilansowy.

e  Przychody
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg nastepujgce kryteria:

o sprzedaz towardw i produktow - przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wfasnosci produktow i towarow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychoddw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,

o odsetki - przychody z odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa),

o dywidendy — przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia praw

akcjonariuszy do ich otrzymania.

e Sprawozdawczosc dotyczgca segmentow dziatalnosci

Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszardw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéow lub
ustug podlegajgcych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztow segmentu sg koszty, na ktdre sktadajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére
wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego
segmentu. Grupa ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody
segmentu ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji
realizowanych z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjgtkiem przychodow i kosztéw finansowych, ktérych Grupa
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentéw.

W zwigzku z faktem, ze Grupa nie wyodrebnia dla poszczegdlnych segmentéw wartosci aktywéw i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych, Grupa nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.
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e  Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcyjnych. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktdrym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywdéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wtasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia

zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

e Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy oraz:
o stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,
o jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, wainej dziedziny
dziatalnosci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub
o jest jednostka zalezng, nabyta wyfacznie w celu odsprzedazy.
Jezeli Grupa zaprzestaje klasyfikacji elementu jako przeznaczonego do sprzedazy, wynik dziatalnosci tego
elementu poprzednio prezentowany w dziatalnosci zaniechanej przeklasyfikowuje sie i wiacza do wynikéw

z dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich prezentowanych okreséw.
e  Sprawozdanie z przepfywu srodkow pienieinych

Sporzgdzane jest metodg posrednia.

10. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu o wytwarzane produkty i swiadczone
ustugi takie, jak:

o segment podfdg: zajmuje sie produkcja wyktadzin elastycznych z PVC, poditdég drewnianych

z naturalnego drewna oraz deski tarasowej WPC. Wyktadziny dzielimy na dwie grupy: mieszkaniowe

i obiektowe,
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o segment witdknin: obejmuje produkcje widknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz witdknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, energetycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim,
filtracyjnym,

o segment profili: obejmuje wyroby takie jak: systemy rynien z PVC oraz rynien metalowych, podsufitki,
systemy odwodnien liniowych, ksztattki polipropylenowych. Wykorzystywane sg w znacznym stopniu
do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym,

o segment rur: zawiera systemy rurowe z PVC i PE, ktére majg szerokie zastosowanie na rynku sieci
gazowych, kanalizacyjnych, wodociggowych i teletechnicznych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach sg jednolite zzasadami stosowanymi w jednostce
dominujacej.

Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest
EBIDTA (zdefiniowana jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje). Finansowanie Spotek
sktadajgcych sie na Grupe Kapitatowg Lentex (tgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek

dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétek i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zrédta przychoddw ujete w ramach pozostatej dziatalnosci Grupy nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych
pochodzg ze sprzedazy pozostatych wyrobdw, towardw i materiatéw, sprzedazy odpaddw, sprzedazy czynnikéw

energetycznych, ze sprzedazy ustug laboratorium badawczego i pozostatej sprzedazy.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos¢ | Dziatall
Podtogi Wiékniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana| ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 224885 113435 59 493 74564 6300 478677 21052 499729
Istotne pozycje przychoddéw i kosztow, w tym: (211338) (86 745) (50 440) (77 722) (4 888) (431133) (18729) (449 862)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (173 083) (64 048) (31481) (69 769) (3367) (341748) (16 665) (358 413)
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw (1613) - (2492) (612) (1116) (5833) - (5833)
Koszty sprzedazy (18888) (14 360) (4891) (3380) (149) (41668) (126) (41794)
Koszty ogdlnego zarzgdu (17 663) (9 440) (11710) (4027) (931) (43771) (2212) (45983)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (91) 1103 134 66 675 1887 274 2161
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 13547 26 690 9053 (3158) 1412 47544 2323 49 867
Zysk operacyjny 13547 26 690 9053 (3158) 1412 47544 2323 49867
Amortyzacja 5484 5231 4333 3247 345 18 640 1419 20059
EBITDA 19031 31921 13 386 89 1757 66 184 3742 69926
. ; , Pravehody 2 | pjtywa

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych dziatalnosci trwate

kontynuowanej
Sprzedaz krajowa 199 345 *
Sprzedaz zagraniczna 279 332 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrob6w sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 42%
USA 10%
Dania 7%
Niemcy 3%
Pozostate 36%

. . o, Segment
Informacje dotyczace gtéwnych klientow Przychody .
operacyjny

*

*Grupa nie posiada klienta, zktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogétu
przychoddw badZ kapitatéw wtasnych.
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dane w tys. zt

za okres 01.01.2016 - 31.12.2016*
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$é konty Dziatalno$¢ | Dziatalno$é
Podtogi Widkniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana | ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 214532 127549 54170 62997 6952 466 200 74353 540553
Istotne pozycje przychoddéw i kosztéw, w tym: (201 472) (91270) (43 364) (66 779) (7477) (410 362) (61531) (471 893)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (161508) (63952) (27 441) (60552) (2942) (316 395) (48 949) (365 344)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatdw (2119) - (946) (41) (1884) (4 990) (1650) (6 640)
Koszty sprzedazy (21044) (18393) (3 860) (2775) (131) (46 203) (2 244) (48 447)
Koszty ogélnego zarzadu (17 174) (9371) (11439) (4005) (2093) (44 082) (8878) (52 960)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 373 446 322 594 (427) 1308 190 1498
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 13 060 36279 10 806 (3782) (525) 55838 12822 68 660
Zysk operacyjny 13 060 36279 10 806 (3782) (525) 55838 12822 68 660
Amortyzacja 4604 4181 4453 2578 1001 16 817 6003 22820
EBITDA 17 664 40460 15259 (1204) 476 72 655 18 825 91480

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci zaniechanej i aktywow trwatych przeznaczonych do
sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przychody z
. " 0 q - Aktywa
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych dziatalnosci trwale
kontynuowanej
Sprzedaz krajowa 194 385 *
Sprzedaz zagraniczna 271 815 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuza zaréwno do
wytworzenia wyrobdw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 42%
USA 13%
Dania 6%
Niemcy 3%
Pozostate 36%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychod S
) qce g y Y y operacyjny
E rrerresesseseesseseesnesessessessesnense
* Grupa nie posiada klienta, zktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogétu
przychodéw badz kapitatéw wiasnych.
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11. Rzeczowe aktywa trwate

dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Grunty i prawo wieczystego Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate w
) ) . ) Pozostate ) Razem
uzytkowania gruntow budowle Urzadzenia transportu budowie
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 18 037 131913 227 842 6 502 5756 65 880 455 930
Zwiekszenia - 18 234 156 9 34919 35 336
nabycie - 18 234 156 9 34919 35 336
Zmniejszenia 324 862 14 952 1107 117 202 17 564
zbycie 324 331 764 843 - 94 2 356
likwidacja - 530 14 186 273 131 108 15 228
z tytutu przeszacowania wartosci - 1 2 (9) (14) - (20)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 2974 10 708 7 583 207 100 - 21572
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej 925 6126 5203 199 - 46 12 499
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 1950 16 243 71498 978 858 (91 527) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 764 130 478 271 836 6123 6 406 9 024 439 631
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 28 740 139 352 3286 4123 - 175 501
amortyzacja za okres - 3591 13 770 1065 333 - 18 759
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - (305) (629) (36) (11) - (981)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - (1515) (4778) (65) (54) - (6 412)
zbycie/likwidacja - 572 13 391 1076 125 - 15 164
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 29 939 134 324 3174 4266 - 171 703
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu - 29939 134 324 3174 4266 - 171703
l:)Kc())cl'Zealktteakzotlz/;c::.;J réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na 34 688 265 18 3 i 1013
Korek.ta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w (31) (644) (176) (14) () i (869)
okresie
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 767 100 583 137 601 2953 2144 9024 268 072
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dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Grun'ty i praw? wieczy’stego Budynki i Maszyny.i Srodki Pozostate Srodki trw?le w Razem
uzytkowania gruntéw budowle Urzadzenia transportu budowie

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 26 679 174 024 239 016 8 700 6013 10 703 465 135
Zwigkszenia 16 - 2 200 540 29 72 264 75 049
nabycie 6 - 2 200 540 29 72 264 75 039
inne 10 - - - - - 10
Zmniejszenia 8 658 45 743 24 541 2945 562 1805 84 254
zbycie 342 485 1960 1722 - - 4509
likwidacja - 73 1170 57 315 - 1615
Utrata kontroli nad jednostkq zalezng 8 316 45 185 21411 1166 247 1805 78 130
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 3632 11 167 207 276 (15 282) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 18 037 131913 227 842 6 502 5756 65 880 455 930
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 27 504 135 068 3862 4051 - 170 485
amortyzacja za okres - 5029 12 642 1206 358 - 19 235
Utrata kontroli nad jednostka zaleing - 3574 6 155 211 2 - 9942
zbycie/likwidacja - 219 2203 1571 284 - 4277
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 28 740 139 352 3286 4123 - 175 501
kv::i:::;(::sl:gledmalaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na ) 28 740 139 352 3286 2123 ) 175 501
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na

Soctek OIZ:eS ) v ytutu p 13 261 147 7 4 - 432
OKI?::SI?: z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w n 427 118 1 4 i 581
Wartos¢ netto na koniec okresu 18 071 103 861 88 755 3234 1641 65 880 281 442

Na dzien 31 grudnia 2017 roku kwota zobowigzarn umownych Grupy zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 7.192 tys. ztotych.

Wartos¢ bilansowa:

o maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 6.589 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku 7.658 tys. zt),

o s$rodkdéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2017 roku na mocy umow leasingu finansowego wynosi 1.784 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2016 roku 1.224 tys. zt).

Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan.
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Grupa w 2017 roku aktywowata kwote 435 tys. ztotych kosztéw finansowania zewnetrznego w rzeczowych
aktywach trwatych.

Wzrost wartosci srodkow trwatych w budowie zwigzany jest z zakupem linii technologicznej do produkcji wtdknin
typu spunlace wraz z infrastrukturg techniczng konieczng do uruchomienia i funkcjonowania maszyny w spdtce
dominujace;.

Srodki trwate o wartosci 112.778 tys. zt. stanowig zabezpieczenia kredytéw w bankach finansujacych Grupe.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

dane w tys. zt

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Wartos¢ na poczatek okresu 11 360 11 206
Zwiekszenia 80 238
zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej uimowanie w wyniku finansowym 80 238
Zmniejszenia 79 84
zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 79 68
transfery do rzeczowych aktywdw trwatych - 16
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) (104) -
Wartos¢ na koniec okresu 11 257 11 360

Grupa dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu wycene wykonang przez

Rzeczoznawce Majgtkowego Pana Tadeusz Debskiego.

Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane sg w hierarchii wartosci godziwej do Poziomu 2, poniewaz do ich
wyceny zastosowano techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwe;j:

Nieruchomosci Metoda wyceny Istotne dane wejsciowe przyjete do wyceny
inwestycyjne
»Zaktad Utylizacji” Wycen dziatki 3/154 zostata wykonana Przyjeto do wyceny ceny transakcyjne podobnych
metodg poréwnawcza poréwnania parami nieruchomosci z terenu potudniowej Polski (Jasto i najblizsze

a dziatki 3/296 w czesci niezabudowanej okolice) z okresu 3 ostatnich lat

metoda poréwnania parami a w czesci Wykorzystano informacje rynkowe dotyczgce preferencji
zabudowanej oszacowano w podejsciu klientéw uzyskane w biurach posrednictwa nieruchomosci oraz
poréwnawczym metodg korygowania przeprowadzono analize ofert kupna i sprzedazy podobnych

sredniej ceny. nieruchomosci.

Wykorzystano dane zawarte w wypisach z rejestru gruntéw
budynkéw i budowli.

Pozostate Metoda wyceny do wartosci godziwej Przyjeto do wyceny akty prawa miejscowego, dokumentacje
nieruchomosci, stanu prawnego nieruchomosci, Informacje uzyskane w
w tym tereny lesne Nadlesnictwie Kotaczyce dotyczace ceny 1 m3 drewna , koszty

pozyskania drewna i koszty zrywki drewna, uproszczony plan
Urzadzania Lasu Gamrat S.A. na lata 2009-2018
oraz internetowe Zrédta informacji dotyczace przedmiotu
wyceny. Wykorzystano analizy lokalnego rynku nieruchomosci
oraz dane z biur nieruchomosci i biur rachunkowych.

dane w tys. zt

PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Przychody z optat czynszowych 16 16
Przychody razem 16 16

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych
oddanych w najem
Koszty razem 200 165

200 165
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13. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

dane w tys. zt

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 12 909 12 194
Zwiekszenia - -
Zmniejszenia 759 -
Wartosc brutto na koniec okresu 12 150 12 194
Korekta z tyt réznic kursowych (958) 715
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 11 192 12 909
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
Wartos¢ netto na koniec okresu 11 192 12 909

13.1. Wartos¢ firmy Devorex

Test na utrate wartosci firmy Devorex przeprowadzony zostat przez Grupe w oparciu o raport z wyceny ,,Devorex”
EAD przeprowadzony przez firme Coinbaq Sp. z 0.0. z dnia 23 lutego 2018 roku. W pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, ktéry jest zawarty
w segmencie operacyjnym profili, w sktad ktérego zaliczy¢ mozna m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku
towarowego oraz wartos¢ firmy.
Wartosc odzyskiwalna okreslona zostata przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,
ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU. Wycena CGU Devorex oparta zostata na
nastepujacych zatozeniach:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2018-2022,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem —9,94%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywdw pienieznych z ostatniego roku

szczegotowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci bilansowej
jego aktywow netto wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu wobec czego nie wystepuje utrata
wartosci firmy Devorex. Analiza wrazliwosci gtéwnych parametréw wptywajacych na poziom uzyskanej wyceny

CGU Devorex zostata zaprezentowana w nocie 14 niniejszego sprawozdania.

13.2. Wartos¢ firmy PD Profil

W dokonanej dnia 31 marca 2017 roku transakcji sprzedazy wszystkich udziatéw PD Profil Sp. z 0.0. uzyskana
cena sprzedazy znacznie przewyzszyta warto$¢ posiadanego udziatu w aktywach netto w tym podmiocie, co
wptyneto na brak identyfikacji przestanek, ktore swiadczytyby o koniecznosci dokonania odpisu wartosci firmy
PD Profil.

W zwigzku z utratg kontroli, w wyniku powyiszej transakcji, spétka PD Profil (Myslenice) nie podlegata

konsolidacji na dzier 31 grudnia 2017 roku.
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14. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

za okres

01.01.2017 - 31.12.2017

dane w tys. zt

Wytworzone we

Nabyte wartosci niematerialne

W sktad znakéw towarowych na 31 grudnia 2017 roku wchodzity:

wiasnym zakresie | Patenty, znaki . . Razem
X ) licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4231 3232 51 001
Zwiekszenia - - 328 1154 1482
nabycie - - 328 1154 1482
Zmniejszenia - - 145 2124 2 269
likwidacja - - - 2028 2028
zbycie - - 145 2 147
z tytutu przekwalifikowania do aktywdw trwatych . . . 94 9
przeznaczonych do sprzedazy
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 43 217 4414 2262 50 214
Warto$é umorzenia na poczatek okresu 104 - 3435 2874 6413
amortyzacja za okres 32 - 467 801 1300
inne zwiekszenia - - 7 - 7
inne zmniejszenia - - 17 2030 2047
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 136 - 3892 1645 5673
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek ) 5867 } ) 5 867
okresu
Wano?c.uwzgle(.inlajqca umorzenie i odpis z tytutu utraty 136 5867 3892 1645 11 540
wartosci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - 180 - 7 187
Wartos¢ netto na koniec okresu 185 37 530 522 624 38 861
dane w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wtiasnym zakresie | Patenty, znaki . . Razem
. ) licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4229 18 168 65 935
Zwiekszenia - - 384 747 1131
nabycie - - 384 747 1131
Zmniejszenia - - 382 15 683 16 065
likwidacja - - 1 - 1
Utrata kontroli nad jednostkqg zalezng - 381 15 683 16 064
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 43 217 4231 3232 51 001
Wartos$¢ umorzenia na poczatek okresu 72 - 3 300 7967 11 339
amortyzacja za okres 32 - 477 3076 3585
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - 341 8169 8510
inne zmniejszenia - - 1 - 1
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 104 - 3435 2874 6413
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek ) 5867 } ) 5 867
okresu
Wano?c.uwzgleqnlajqca umorzenie i odpis z tytutu utraty 104 5867 3435 2874 12 280
wartosci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - 454 - - 454
Wartos¢ netto na koniec okresu 217 37 804 796 358 39 175

e znak towarowy Devorex — warto$¢ netto 7.188 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2017

roku oraz w latach poprzednich),

e znak towarowy Gamrat — wartos¢ netto 24.780 tys. zt (w tym odpis w wysokosci w wysokosci 5.867 tys. zt

utworzony w latach poprzednich, brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2017 roku),

¢ znak towarowy Baltic Wood — warto$¢ netto 5.381 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci

w 2017 roku oraz w latach poprzednich).

55

I®lentex




W zwigzku z nieokreslonym terminem uzytkowania dotyczgcym znakdéw towarowych Devorex, Gamrat oraz Baltic
Wood przeprowadzone zostaty testy z wykorzystaniem spdjnych zasad i metod wyceny, w celu stwierdzenia czy

nastgpita utrata ich wartosci.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Devorex w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, w sktad ktérego zaliczy¢ mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego oraz wartos¢ firmy.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU. Podstawowe zatozenia przyjete
do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2018-2022,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem —9,94%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywdw pienieznych z ostatniego roku

szczegotowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

W drugim kroku zestawiono wartos¢ bilansowg CGU Devorex z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego
osrodka. Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci
bilansowej jego aktywdéw netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 19.980 tys. zt wobec czego
nie wystepuje utrata wartosci znaku towarowego DEVOREX.
Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajgcych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastgpit:

e spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 7,9% w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o 6,0p.p.,

e wzrost stopy dyskonta o 5,2p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 5,75p.p.
zaktadajac ze pozostate czynniki pozostajg bez zmian, doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej

z wartoscig bilansowa CGU.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Gamrat w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Gamrat, w sktad ktérego zaliczyé mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.
Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2018-2022,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem —9,68%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywdw pienieznych z ostatniego roku

szczegotowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.
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W drugim kroku zestawiono wartos¢ bilansowg CGU Gamrat z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego osrodka.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU Gamrat jest wyzsza od sumy wartosci bilansowej jego
aktywow netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 73 tys. zt, wobec czego nie wystepuje utrata
wartosci znaku towarowego Gamrat. Niemniej jednak nawet najmniejsza zmiana parametrow wptywajacych na
poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci moze to doprowadzi¢ do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej

z wartoscig bilansowa CGU.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Baltic Wood w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Baltic Wood, w sktad ktdrego zaliczy¢
mozna m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.
Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2018-2022,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem — 11,86%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywdw pienieznych z ostatniego roku

szczegotowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

W drugim kroku zestawiono wartos¢ bilansowg CGU Baltic Wood z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego
osrodka. Na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ odzyskiwalna CGU Baltic Wood jest wyzsza od sumy wartosci
bilansowej jego aktywdéw netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 3.100 tys. zt wobec czego
nie wystepuje utrata wartosci znaku towarowego Baltic Wood.
Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajgcych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastgpit:

e spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 0,2% w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o 0,2p.p.,

e wzrost stopy dyskonta 0 0,25p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 0,4p.p.
zaktadajgc ze pozostate czynniki pozostajg bez zmian, doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej

z wartoscig bilansowa CGU.

15. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Grupa posiada udziaty w nastepujacych jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych wykazywanych

metoda praw witasnosci:

dane w tys. zt

Charakter powigzan
Zakres Procentowa wielkos¢ pomiedzy
Nazwa jednostki Kraj siedziby: dzialalnosci udziatéw i praw do jednostkami Grupy a | 31.12.2017 | 31.12.2016
glosow jednostka
stowarzyszong
PIK S.A. Polska Produkcja, Handel, Ustugi 34,84% Kapitatowe 818 -
Razem 818 -
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Wartos¢ ksiegowa netto udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw witasnosci:

dane w tys. zt

31.12.2017
Aktywa netto PIK na dzien zakupu 1152
% posiadanych udziatéw 34,84%
Udziat w aktywach netto na dzien zakupu 401
Zysk netto za okres 76
Udziat w zysku netto za okres 26
Udziat w aktywach netto na dzien bilansowy 428
Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji 818
Wartos¢ firmy 390

16. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

dane w tys. zt

AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY ‘ 31.12.2017 31.12.2016
Akcje/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 13 13
Akcje spétek notowanych na gietdzie - -
Razem 13 13

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w 2017 roku w oparciu o publikowane
notowania cen z aktywnego rynku. Wartos¢ godziwa pozostatych aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana na bazie wynikéw finansowych tych spoétek.

dane w tys. zt

Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na .
X X X X L. .| Stan na koniec
Nazwa jednostki poczatek Zwiekszenia | Zmniejszenia
okresu
okresu
PLAST-BOX - - -
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp. z 0.0. (810) - - (810)
Pozostate (57) - - (57)
Razem odpisy aktualizujace (867) - - (867)
dane w tys. zt
Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na .
. . . . .. .| Stan na koniec
Nazwa jednostki poczatek Zwiekszenia | Zmniejszenia
okresu
okresu
PLAST-BOX (1 016) 1016 - -
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp. z 0.0. (810) - - (810)
Pozostate (57) (57)
Razem odpisy aktualizujace (1883) 1016 - (867)
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17. Instrumenty finansowe

dane w tys. zt

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa
31.12.2017 31.12.2016

Aktywa finansowe - dostepne do sprzedazy 13 13
Nienotowane instrumenty kapitatowe 13 13
Notowane instrumenty finansowe - -
Aktywa finansowe — pozyczki i naleznosci 74 872 69 652
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 73 925 69 274
Pozostate naleznosci 947 378
Aktywa finansowe — w wartosci godziwej przez zysk lub strate 7 7 988
Akcje 7 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34 148 54 610
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe — wyceniane wg 63 099 96 018
zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % 57 985 89 519
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5114 6 499
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe — wyceniane wg 89 906 89 205
zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % 21911 14 264
Oprocentowane kredyty i pozyczki —stata % - 360
Kredyty w rachunku biezgcym 15 439 28 374
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 2243 2 458
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 40 256 34712
Pozostate zobowigzania 10 057 9 037

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw
w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na kroétki termin zapadalno$ci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegajg
od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M + marza. Grupa
na dzien 31 grudnia 2017 roku poddata weryfikacji mozliwos¢ pozyskania kredytu dtugoterminowego na
dotychczasowych warunkach (WIBOR 1M+marza) i ocenita jg jako realng, dlatego wartos¢ dtugoterminowych

kredytéw bankowych nie odbiega od wartosci bilansowych.

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.
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POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Kat i Przychody/k jet Zyski/strat
a t.agorla . Przychody/koszty z tytutu | Zyski/straty z tytutu | Rozwigzanie/utworzenie e oszty. uete ¥s I/? raty ze
zgodnie z MSR | Wartos¢ bilansowa odsetek réinic kursowych odbiséw aktualizuiacych w sprawozdaniu z sprzedazy/wyceny
39 e B k) catkowitych dochodéw | instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe 108 086 594 3946 (108) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34148 338 855 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug PiN 73 925 253 3091 (108) - -
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN - 3 - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 13 - - - -
Zobowiazania finansowe 142 948| (2 500) 4502 - - -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwZK 7357 (394) (83) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboét i ustug ZFwZK 40 256 - 3553 - - -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
. X L, R , ZFwZK 95335 (2 106) 1032 - - -
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek
dane w tys. zt
POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Kat i Pi h k jet Zyski/strat
a ?gorla s Przychody/koszty z tytutu | Zyski/straty z tytutu | Rozwiazanie/utworzenie HEER oszty. tiste ¥s I/_s raty ze
zgodnie z MSR | Wartosc bilansowa odsetek réinic kursowych odbiséw aktualizuiacych w sprawozdaniu z sprzedazy/wyceny
39* e B k) catkowitych dochodéw | instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe 123897 303 1021 (515) 2602 1586
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 610 165 1 160 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug PiN 69 274 129 (139) (515) - -
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN - 9 - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy DDS 13 - - - 1544 1544
Akty.wa.fmansowe wyceniane w wartosci godziwej przez AFWWG ) ) ) ) 1058 0
wynik finansowy
Zobowiazania finansowe 176 186 (2 444) (1217) - - -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwZK 8957 (203) (36) - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug ZFwZK 34712 (14) (239) - - -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Krétkotermi kredyty bank i pozyczki,
rc? o erm!nowe re' 'y y ban owg i pozyczki ) ZFwzK 132517 (2227) (942) ) ) )
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek
* Dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej
PiN - pozyczki i naleznosci
DDS - dostepne do sprzedazy
ZFwZK - zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu
AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
bu I

I®lentex



18. Zapasy

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2017
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tok:| Wyroby gotowe Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 53 947 30331 44 379 3590 132 247
Kwota odpisow aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 2779 1233 2732 275 7019
Kwot P L - S

WO y_osiwrot-:enla OdeS-O\{V aktuallzu_]qcych zapasy ujete jako 862 15 1403 88 2368
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*
Kwoty odpiséw aktualizuj h tosci dw ujetych

wo y{o{plsowa ualizujacych wartosci zapasow ujetych w 286 34 a1 2 1163
okresie jako koszt
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng - - 35 - 35
Kwota odpisd ktualizuj h wartosci ¢ koni

wota odpiséw aktualizujgcych warto$ci zapasdw na koniec 2203 1252 21385 189 5779
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 51744 29 079 42 244 3401 126 468
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 325 690

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktére uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobow gotowych i towaréw - sprzedaz
tych indekséw wyrobéw gotowych i towardw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2016
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tokljl Wyroby gotowe Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 46 176 24 209 50 282 3 669 124 336
Kwota odpisd ktualizuj h wartosci ¢ tek

wota odpiséw aktualizujgcych warto$ci zapasdw na poczate 2501 452 4220 254 7247
okresu

Kwort . - — — —

WO y-ot.:iwrot-:enla OdeS-O\{V aktuallzu_]qcych zapasy ujete jako 123 . 376 17 516
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*

Kwoty odpiséw aktualizujacych wartosci zapaséw ujetych w

voep hacy P Jety 381 781 (343) 38 857

okresie jako koszt

Utrata kontroli nad jednostkg zalezng - - 769 -

Kwota odpisd ktualizuj h wartosci ¢ koni

wota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapasdw na koniec 2779 1233 2732 275 7019
okresu

Wartos¢ bilansowa zapaséw 43 397 22 976 47 550 3394 117 317
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 341 425

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktére uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobow gotowych i towaréw - sprzedaz
tych indekséw wyrobéw gotowych i towardw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

Grupa nie kapitalizuje kosztdw finansowania zewnetrznego w zapasach.

Zapasy o wartosci 56.781 tys. ztotych stanowig zabezpieczenie w bankach kredytow finansujgcych Grupe.

19. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
dane w tys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG 31.12.2017 31.12.2016
Nalezno$ci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 571 113
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 84 399 80978
Razem naleznosci 84 970 81091
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 11 045 11817
Naleznosci z tyt. dostaw netto 73 925 69 274
dane w tys. zt
.. Odpis .. Odpis
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW ROBOT | Ustug | \Wartosc brutto aktualrzujacy Wartosc brutto aktualrzuiacy
31.12.2017 31.12.2016
terminowe 61 645 656 59 505 987
Przeterminowane do 3 m-cy 10 318 6 9279 54
Przeterminowane od 3do 6 m-cy 272 2 1649 227
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 1509 244 199 108
Przeterminowane powyzej 1 roku 11 226 10 137 10 459 10 441
Razem 84 970 11 045 81 091 11 817
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dane w tys. zt

ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2017 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 11817 11 360
Réznice kursowe z przeliczenia na walute (12) 8
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - 15
Utworzenie odpisu 3939 955
Rozwigzanie zw zwigzku ze sptaty 3 365 268
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 1334 223
Stan na koniec okresu 11 045 11 817
20. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
dane w tys. zt
POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate aktywa finansowe:
-inne 947 378
RAZEM 947 378
- cze$¢ krotkoterminowa 947 378
Pozostate aktywa niefinansowe:
- naleznosci budzetowe 7474 7241
- zaliczki na zapasy 511 1432
- zaliczki na Srodki trwate 103 1765
- nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 36 13
- rozliczenia miedzyokresowe 1569 1970
-inne 214 55
RAZEM 9907 12 476
- cze$¢ dlugoterminowa - 5
- czes$¢ krétkoterminowa 9907 12 471
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 58 58
RAZEM 10 796 12 796

Naleznosci budzetowe to gtdwnie naleznosci z tytutu podatku VAT. Na pozycje rozliczenia miedzyokresowe

sktadajg sie gtéwnie rozliczane w czasie koszty ubezpieczen majatku oraz koszty targéw.

21.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

dane w tys. zt
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 18 498, 34610
Lokaty krotkoterminowe 15 650 20000
Razem, w tym: 34148 54 610

dane w tys. zt
" . a 5 01.01.2017 - 01.01.2016 -
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku i w kasie 19 718 34 620
Lokaty krétkoterminowe 15 650 20 000
Kredyty w rachunkach biezacych (-) (15 439) (18 017)
Razem 19 929 36 603

Grupa na dzien 31 grudnia 2017 roku (oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku) wykazuje ujemne salda czesci
rachunkow biezgcych, ktére stanowig kwote wykorzystanego kredytu przyznanego w tych rachunkach. Kredyt
w rachunku biezgcym jest ptatny na zadanie i stanowi integralng cze$¢ biezacego zarzadzania Srodkami
pienieznymi w Grupie. W swietle zapiséw MSR 7 Grupa zalicza powyzsze kredyty w rachunku biezgcym do pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”. Wyijatek stanowia kredyty w rachunku biezgcym zaciagniete przez ,Baltic
Wood” S.A., ktdre nie stanowig czesci kapitatu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu operacyjnym
Spotki i nie sg wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Na dziend 31 grudnia 2017 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 56.818 tys. zt (31 grudnia 2016 roku — 51.830 tys. z1).
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22. Kapitat podstawowy
dane w tys. zt
KAPITAL PODSTAWOWY NA 31.12.2017
Cathy ) i Rodzaj akdji Rodzaj uprzy\l\.l.ilejowania Rodzaj ograniczfnia Liczba akeji Wartosc lst.erii / e.misji ng
akcji praw do akgji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032
Liczba akgji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akgji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.

69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2013r., poz. 1382). Rzeczywisty stan

moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia nakfadajgce obowigzek na akcjonariusza

ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego

raportu.
dane w tys. zt
KAPITALt PODSTAWOWY NA 31.12.2016
SEnay e Rodzaj akeji Rodzaj uprzyvc'l.ilejowania Rodzaj ograniczfnia Liczba akgji Wartoé(:’se.rii / e'misji ng
akgji praw do akcji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akgji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akgji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita 8439 673 17,27%
Krzysztof Moska 6042 115 12,37%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5 428 406 11,11%
Pozostali 13 948 571 28,55%
48 858 358 100,00%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

23.

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Nadwyzka ze sprzeda
Liczba akcji Kapitat podstawowy L akji e v
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zmniejszenia - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
dane w tys. zt
za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Nadwyzk daz
Liczba akgiji Kapitat podstawowy BRI Z;(:jisprze Y
Saldo na poczatek okresu 54 287 065 22 258 67 641
Zmniejszenia 5428 707 2226 -
umorzenie 5428 707 2226 -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
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24.  Akcje wiasne

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku Spdtka dominujgca nie posiadata akcji wtasnych.

25.

Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Kapitat Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat |rezerwowy z z aktualizacji aktualizacji wyceny -
zapasowy |rezerwowy | tytutu réznic |wyceny swiadczen | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy

Saldo na poczatek okresu 205 131 (93 028) 1640 55 (56) 113 742
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen ) ) ) (22) ) (22)
emerytalnych
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 40 651 - - - - 40 651
Rozmcg kursowe z wyceny jednostek dziatajacych . . (2044) . ) (2044)
za granica
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - 2 - 2
catkowitych
Saldo na koniec okresu 245 782 (93 028) (404) 35 (56) 152 329

dane w tys. zt

za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Kapitat Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat [rezerwowy z z aktualizacji aktualizacji wyceny Ea—
zapasowy | rezerwowy |tytutu réznic | wyceny Swiadczeri | aktywoéw finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy

Saldo na poczatek okresu 186 227 (38147) 576 (84) (782) 147 790
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen . A A 172 172
emerytalnych
Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych . ) . ) 237 837
do sprzedazy odnoszone na kapitat witasny
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 34 903 - - 34 903
Umorzenie akcji wtasnych (54 881) - (54 881)
Roznmﬁ kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych . ) 1064 ) 1064
za granica
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - (33) (159) (192)
catkowitych
Wyptata dywidendy (2 855) (2 855)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna (13 144) 48 (13 096)
Saldo na koniec okresu 205131 (93 028) 1640 55 (56) 113 742

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezgcego nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, tzn. nie mogg zostac

wyptacone w formie dywidendy, za wyjgtkiem prezentowanych tam zyskéw aktuarialnych z wyceny okreslonych

Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite dochody.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Grupa utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty

w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Grupy, dopdki kapitat ten

nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego

rozstrzygaja Walne Zgromadzenia spétek wchodzacych w sktad, jednakie czesci kapitatu zapasowego

w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej

w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.
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26. Rezerwy

dane w tys. zt

REZERWY
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
e = !te.zenuy n.a : Opiat\{ zaste.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy . . . . . Rezerwa na CO2 . Pozostate rezerwy Razem
e pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pofhodzeme :
podobne energii elektrycznej
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1351 3653 2 190 1696 75 680 285 1073 11 003
Krétkoterminowe na poczgtek okresu 614 2710 2190 1696 75 680 285 1073 9323
Dfugoterminowe na poczqtek okresu 737 943 - - - - - - 1680
Zwiekszenia 472 2 368 3454 8223 73 872 514 3204 19 180
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 472 2 368 3454 8223 73 872 514 3204 19 180
Zmniejszenia 542 3591 4053 9 286 8 1552 631 3290 22 953
Wykorzystane w ciagu roku 538 3066 2975 9125 - 517 331 3136 19 688
Rozwigzane w ciggu roku - 233 1078 161 8 372 32 134 2018
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z - 9 - - - - - - 9
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - 257 - - - 663 268 - 1188
Utrata kontroli nad jednostka zalezng 4 26 - - - - - 20 50
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1281 2430 1591 633 140 - 168 987 7 230
Krdtkoterminowe na koniec okresu 649 1490 1591 633 140 - 168 987 5658
Dtugoterminowe na koniec okresu 632 940 - - - - - - 1572
dane w tys. zt
REZERWY
za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Rezerwy na !te.zenuy n.a . Opiat\{ zaste.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy . . . ) . Rezerwa na CO2 . Pozostate rezerwy Razem
gwarancyjne pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pofhodzeme .
podobne energii elektrycznej
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1023 4 415 463 1456 174 810 417 828 9 586
Krétkoterminowe na poczgtek okresu 486 3076 463 1456 174 810 417 828 7710
Dfugoterminowe na poczqtek okresu 537 1339 - - - - - - 1876
Zwiekszenia 328 3040 4095 10 182 - 680 603 2 652 21 580
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 328 3040 4095 10 182 - 680 603 2 652 21580
Zmniejszenia - 3365 2 368 9942 99 810 735 2 407 19 726
Wykorzystane w ciggu roku - 2 668 2 368 9942 87 402 439 2 025 17 931
Rozwigzane w ciggu roku - 697 - - 12 408 296 382 1795
Utrata kontroli nad jednostkg zalezna 437 - - - - - - 437
Wartos¢é na koniec okresu w tym: 1351 4527 2190 1696 75 680 285 1073 11 877
Krdtkoterminowe na koniec okresu 614 2710 2190 1696 75 680 285 1073 9323
Dfugoterminowe na koniec okresu 737 943 - - - - - - 1680
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Na pozycje pozostate rezerwy sktadajg sie gtéwnie rezerwy na koszty oraz rezerwa na odszkodowanie.

27. Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie

z MSR 19 oraz zasadami rachunku aktuarialnego. Obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw

emerytalnych i rentowych wykonano metodg Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu

zdyskontowanych przeptywdw finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

Odprawy eme

dane w tys. zt
ytalne i rentowe

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Wartos¢ zobowigzania na poczatek okresu 934 1484
Zysk/strata aktuarialne 29 (208)
Koszty netto ujete w rachunku zyskéw i strat 93 55
Utrata kontroli nad jednostkg zaleznag - (283)
Whniesione w ramach ZCP - (88)
Swiadczenia wyptacone (56) (26)
Wartosc¢ zobowigzania na koniec okresu 1000 934

Odprawy eme

dane w tys. zt
ytalne i rentowe

PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOK:

KOSZT W OKRESIE 01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016
Koszty biezacego zatrudnienia 61 61
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 32 23
Zyski/straty ujete w okresie 29 (208)
Koszt netto z tytutu $wiadczen pracowniczych (56) (33)
taczny koszt za okres 66 (157)

0$Cl ZOBOWIAZAN Z TYTULU ODPRAW

31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskontowa 3,25% 3,50%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikow od 0,16% - 12,29% | od 0,16% - 15,96%
Przyszty wzrost wynagrodzen 3,0% 3,0%

Zatozenia odnosnie Smiertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice Smiertelnosci

PTTZ 2016, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik

rotacji wyliczono opierajac sie na danych Spéfki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

ANALIAZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERTLANE | RENTOWE

31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzanie w wartosci bilansowe;j 1000 934
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 948 944
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 1047 911
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28. Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2017 31.12.2016
Kontraktowa L. L. L. L. Nazwa jednostki
Wyszczegdlnienie stopa Termin sptaty |, e " c“'sc, L A N c“'sc_ z Grupy Kapitatowej
T krétkoter g krétkoter I8!

Kredyt bankowy inwestycyjny - Bank WIBORIM+ | 17 042018 4007 B 9 600 3200 Lentex S.A.

Millennium S.A. w Warszawie marza

Krgdyt b.ankowy obrotowy-?ank WIBOR ?LM + 15.04.2017 B : 1452 : Lentex SA.

Millennium S.A. w Warszawie marza

Kredyt bankowy inwestycyjny - PKO Bank | WIBORIM + 1 5 1, 5559 7372 26 400 472 33600  Lentex SA.

Polski S.A.w Warszawie marza

Millenium Bank S.A. EURIBOR,lM * 26.02.2020 2988 2643 4778 5574 GamratS.A.
marza

Bank PKO BP S.A. WIBOR A1M+ 22.03.2020 3548 5448 3527 9303 GamratS.A.
marza

Investment loan - Raiffeisenbank - EURIBOR}M * 16.11.2020 1105 2118 1172 3418 Devorex EAD
marza

PKO BP S.A. nieodnawialny EUR EURIBORAlM * 21.04.2018 - - - 6499| Baltic Wood S.A.
marza

PKO BP S.A. nieodnawialny PLN WIBOR41M+ 21.04.2018 - - - 7 364| Baltic Wood S.A.
marza

PKO BP S.A. umowa kredytowa 2016 WlBORAlMﬁ. 28.03.2020 2212 4303 2215 6333| Baltic Wood S.A.
marza

PKO BP S.A. kr w rachunku biezagcym PLN WIBOR ,1M+ 15.10.2020 - 8750 - 8069| Baltic Wood S.A.
marza

PKO BP S.A. kr w rachunku biezgcym EUR EURIBORAlM * 15.10.2020 - 7346 - 2289| Baltic Wood S.A.
marza

Bank MilleniumS.A. EURIBOR,IM * 20.09.2019 678 977 - -| Baltic Wood S.A.
marza

Bank Spotdzielczy w Wielice 002/09/48 WIBOR?M * 31.12.2018 - - 255 212|PD Profil Sp.z0.0.
marza

+

Bank Spétdzielczy w Wielice 002/09/404 WIBOR ?M 30.06.2022 - - 900 3 578|PD Profil Sp.zo0.0.
marza

Bank Spotdzielczy w Wielice 002/11/40 WIBOR?M * 31.12.2017 - - 250 80(PD Profil Sp.zo.0.
marza

Razem 21910 57 985 24 621 89519
dane w tys. zt
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI Nazwa jednostki
. Kontraktowa ) 31.12.2017 31.12.2016 z Grupy
Wyszczegdlnienie e Termin sptaty Kapitatowej

L|r)1|twn"achunku blezacymiBank WIBOR‘1M+ 17.06.2019 11 449 : Lentex SA.

Millennium S.A. w Warszawie marza

I:|m|t.wrachlunk}1 blezqcym-lING Bank WIBORl1M+ 29.06.2018 3987 10568 GamratsA.

Slaski SA z siedzibg w Katowicach marza

Limit w rachunku biezacym - Millenium WIBOR.1M+ 29.06.2019 ; 1026 GamratSA.

Bank S.A. marza

leltwr?ch}mku biezacym - Investment EURIBOR.1M+ 15.10.2018 4 | Dpevorex EAD

loan - Raiffeisenbank - marza

I:|m|t.w rach.unk'u biezacym —.ING Bank WIBORl1M+ 30.06.2018 ; 5968 PD Profil Sp. z

Slaski SA z siedzibg w Katowicach marza 0.0.

Prymus S.A. Pozyczka Stafa stopa | 3 152017 N 30| PP Profil sp.z

_ procentowa 0.0.
ING Bénk Slaski SA z siedzibg w - WIBOR.1M+ 23.02.2019 . 455 Gamrat Energia
Katowicach kredvt w rachunku biezacvm marza Sp.zo0.0.
Razem 15 440 18 377

Dnia 30 pazdziernika 2017 roku podpisano aneks z do Umowy o kredyt inwestycyjny z Bankiem Millenium, na
mocy ktérego nastgpita w szczegdlnosci zmiana zabezpieczenia sptaty ww. kredytu inwestycyjnego poprzez
czesciowe zwolnienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach spétki zaleznej ,,Gamrat” S.A.

oraz zmniejszenie do 10.000 tys. zt wartosci hipoteki umownej tgcznej ustanowionej na rzecz Banku.

W dniu 13 czerwca 2017 roku spétka dominujaca podpisata aneks do Umowy o linie wieloproduktowg z Bankiem
Millennium, na mocy ktérego wydtuzeniu ulegt okres obowigzywania limitu do dnia 17 czerwca 2019 roku.

Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzier 31 grudnia 2017 roku wyniosto 11.449 tys. zt.

W dniu 23 marca 2017 roku ,Lentex” S.A. zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe limitu

kredytowego wielocelowego w kwocie 10.000 min zt. Limit zostat udzielony do dnia 22 marca 2018 roku, a w jego
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ramach wyodrebniono sublimity na: kredyt w rachunku biezgcym, kredyt obrotowy odnawialny, akredytywy oraz

gwarancje bankowe.

W dniu 15 stycznia 2016 roku spotka dominujaca zawarta z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
kredytu inwestycyjnego w kwocie 44.000.000,00 zt w zwigzku z podjetg przez Zarzad w dniu 10 wrzesnia 2015
roku decyzjg o zamiarze przystgpienia do realizacji w Spotce inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii
technologicznej do produkcji wtdknin typu spunlace. W dniu 22 lipca 2016 roku na mocy podpisanego aneksu

zmniejszona zostata kwota ww. kredytu inwestycyjnego o 10.000 tys. zi, tj. do kwoty 34.000 tys. zt.

Spotka ,,Gamrat” S.A. podpisata w dniu 4 lipca 2017 roku umowe nr 10700/17/499/04 o kredyt w rachunku
biezagcym w kwocie 1 000 tys. EUR z Bankiem Millennium SA., oprocentowanie EURIBOR 1M + marza banku,

termin sptaty 29 czerwca 2019 roku.

W dniu 28 grudnia 2017 roku ,,Baltic Wood” S.A. podpisata umowe nr 11265/406/04 kredytu inwestycyjnego
z Bankiem Millennium S.A. na refinansowanie zakupu nieruchomosci z kottownig oraz sgsiadujgcych dziatek.
Kwota kredytu wynosi 1.624 tys. EUR, okres kredytowania do 20 czerwca 2023 roku, a oprocentowanie EURIBOR

3M + marza banku.

Marze dotyczace zaciggnietych kredytow i pozyczki mieszcza sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytéw zostaty opisane w nocie 43.

29. Pozostate zobowigzania finansowe
dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
PRZYSZLE MINIMALNE OPEATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPEAT LEASINGOWYCH NETTO
31.12.2017 31.12.2016

Wartos¢ biezaca . Wartos¢ biezaca

. Minimalne optaty .
minimalnych optat minimalnych optat

Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 2142 1844 1743 1985
w okresie od 1roku do 5 lat 5554 5114 6073 6499
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 7 696 6958 7816 8484

Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.
Wartosci bilansowa leasingowanych srodkéw trwatych zostata przedstawiona w nocie 11.

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYINEGO
PRZYSZtE MINIMALNE OPtATY LEASINGOWE Z TYTULU NIEODWOtALNEGO LEASINGU
OPERACYJNEGO
31.12.2017 31.12.2016
Minimalne optaty Minimalne optaty
w okresie do 1 roku 84 772
w okresie od 1roku do 5lat 32 1290
w okresie powyzej 5 lat - -
Razem 116 2 062
dane w tys. zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Termin realizacji 31.12.2017 31.12.2016
faktoring z regresem w okresie do 1 roku 399 473
Razem 399 473
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30. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG | 31.12.2017 | 31.12.2016
Zobowigzania ztytutu dostaw od jednostek powigzanych 544 -
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych | 39 712| 34 712|
Razem 40 256 34712
31. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe
dane w tys. zt
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2017 31.12.2016
Pozostate zobowigzania finansowe:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 896 2 967
- zobowigzania inwestycyjne 6 672 5720
-inne 489 350
RAZEM 10 057 9 037
- czes$¢ krotkoterminowa 10 057 9 037
Pozostate zobowigzania niefinansowe:
- podatek VAT 225 239
- podatek akcyzowy - 73
- podatek dochodowy od osdéb fizycznych 784 630
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 864 2927
- zaliczki na zapasy 692 993
- nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS - 1083
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow 193 66
- rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytutu leasingu zwrotnego - 594
- rozliczenie miedzyokresowe przychodow - dotacja 23 88
-inne 814 768
RAZEM 5595 7 461
- cze$¢ dtugoterminowa - 489
- czes¢ krotkoterminowa 5 595 6 972
32.  Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw
dane w tys. zt
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALtOW
Dziatalno$¢ kontynuowana | Dziatalno$¢ zaniechana Ogdtem
okres 01.01.2017 - | 01.01.2016 - (01.01.2017 - |01.01.2016 - |01.01.2017 - [ 01.01.2016 -
31.12.2017 | 31.12.2016* | 31.12.2017 | 31.12.2016* | 31.12.2017 | 31.12.2016*
kraj
Przychody ze sprzedazy produktéw 193 824 189 874 - 21 507 193 824 211 381
Przychody ze sprzedazy ustug 604 1019 19 581 16 892 20 185 17911
Przychody ze sprzedazy materiatow 2327 2 376 1167 275 3494 2 651
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 590 1116 224 768 2814 1884
zagranica
Przychody ze sprzedazy produktédw 276 278 268 711 80 32 559 276 358 301 270
Przychody ze sprzedazy ustug 627 590 - - 627 590
Przychody ze sprzedazy materiatow 1129 321 - 47 1129 368
Przychody ze sprzedazy towaréw 1298 2193 - 2 305 1298 4 498
RAZEM 478 677 466 200 21052 74 353 499 729 540 553

* Prezentowane dane porédwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci zaniechanej

i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedaiy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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33. Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016*

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Amortyzacja srodkéw trwatych 17917 16 154
Amortyzacja wartosci niematerialnych 723 663
Koszty §wiadczen pracowniczych 65 094 59 591
Zuzycie surowcow, materiatéw i energii 274 355 260 605
Koszty ustug obcych 55 888 53 650
Koszty podatkéw i optat 5739 5044
Pozostate koszty 9249 13 845
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 5145 5124
Zmlan? st.anu produktow, produkcji w toku oraz odpiséw (1.090) (3 006)
aktualizujgcych

RAZEM 433 020 411 670
Koszty sprzedazy 41 668 46 203
Koszty ogélnego zarzadu 43 771 44 082
Koszty sprzedanych produktédw, towarédw i materiatéw 347 581 321385
RAZEM 433 020 411 670

dane w tys. zt

okres

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016*

Koszty wynagrodzen 52 642 47 872
Koszty ubezpieczen spoteczych i Swiadczen na rzecz pracownikow 9627 8937
Koszty Swiadczen emerytalnych 32 29
Koszty ZFSS 2 140 1998
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 653 755
RAZEM 65 094 59 591

* Prezentowane dane porédwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016*

AMORTYZACJA - DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 37 732 35710
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1457 1947
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 25 905 21934
RAZEM 65 094 59 591

dane w tys. zt

okres

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016*

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 14 158 13579
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 228 22
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4254 3216
RAZEM 18 640 16 817

* Prezentowane dane porédwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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34. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01.2017 - 31.12.2017

dane w tys. zt
01.01.2016 - 31.12.2016*

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
Rezerwa na przewidywane straty

01.01.2017 - 31.12.2017

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 2161 674
Aktualizacja watos$ci nieruchomosci inwestycyjnych 55 239
Rozwigzanie innych rezerw - 3
Uzysk ztomu i odpadow 37 20
Dotacja 45 67
Nadwyzki inwentaryzacyjne 168 605
Zwrot kosztdw sadowych 56 30
Refundacje, odszkodowania 348 747
Otrzymane darowizny, kary 430 272
Pozostate 268 157
RAZEM 3568 2814

dane w tys. zt
01.01.2016 - 31.12.2016*

Niedoboryinwentaryzacyjne 231 116
Koszty postepowania sagdowego 34 30
Rekompensaty dla zwolnionych 150 27
Koszty zwigzane z przejeciem innych podmiotéw - -
Szkody, kary i odszkodowania 518 329
Darowizny 31 421
Koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 200 165
Sktadki na rzecz organizacji 13 14
Likwidacja oddziatu 15 -
Rekompensata kosztéw zwigzanych z wadami widknin i wyktadzin 8 30
Likwidacja majatku obrotowego 373 253
Pozostate 108 121
RAZEM 1681 1506

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

35.  Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2017 - 31.12.2017

dane w tys. zt
01.01.2016 - 31.12.2016*

KOSZTY FINANSOWE

01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody z tytutu odsetek 568 410
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 7 1
Przychody z dywidend - 247
Przychody z zbycia inwestycji - 1595
Zyski z tytutu réznic kursowych - 449
Zyski z tytutu zmian wartosci godziwejinstrumentéw finansowych - 1

aktywow dostepnych do sprzedazy - 1
Pozostate 48 71
RAZEM 623 2774

dane w tys. zt
01.01.2016 - 31.12.2016

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2 087 1880
kredytéw bankowych 2 070 1865
pozostate 17 15

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 383 203

Straty z tytutu réznic kursowych 660 828

Koszty z tytutu umow faktoringowych - 34

PCC od zakupu akgji - 283

Pozostate 147 179

RAZEM 3277 3407

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej i aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego

rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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36. Podatek dochodowy

dane w tys. zt

DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

GtOWNE SKADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2017 - 01.01.2016 -
CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2017 31.12.2016*
Biezgcy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (7 150) (19 158)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (7 349) (19 127)
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 199 (31)
Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (2 537) 2372
- (obaqzer.'nle)./uzr,'n.an.le Ztyt.l:l’fl..l podatku odroczonego dotyczace powstania i (2537) 2372
odwracania sie réznic przej$ciowych

(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (9 687) (16 786)
(obciazenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w (9687) (16 736)
tym:

- przypisane dziatalno$ci kontynuowanej (7 593) (9 406)
- przypisane dziatalnos$ci zaniechanej (2 094) (7 380)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 4 (233)
catkowitych

- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z pozycjami 4 (233)
prezentowanymi w kapitale wtasnym.

(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (9 683) (17 019)
GtOWNE SKADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN W 01.01.2017 - 01.01.2016 -
KAPITALE WEASNYM 31.12.2017 31.12.2016*
Biezgcy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 4 (233)
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale wiasnym 4 (233)
(obciazenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym 4 (233)

dane w tys. zt

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM

01.01.2017 - 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016*

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 44 914 58 188
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 5818 32551
Woynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 50732 90 739
Stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce 19,0% 19,0%
(obcigzenie) podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 9639 17 240
Zysk ze sprzedazy akcji wiasnych 34 298
Podatkowe ulgi inwestycyjne (810) (2 003)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia (33) (48)
Odpisy na PFRON i ZFSS 50 61
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat (114) 31
Odsetki nkup - 2
OC Zarzadu 6 5
Rdznice w amortyzacji bilansoweji podatkowej 1383 (25)
Utrata kontroli nad spdtka zalezng (667) -
Rdznica w stawce podatkowej w Butgarii (10%) i w Polsce dla Devorex (296) (349)
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat 85 31
Pozostate koszty nkup - 196
Rdznica na wyniku skonsoldiowanym na sprzedazy Novity - 1040
Rdznice kursowe z wyceny bilansowej - 105
Pozostate 410 201
(obciazenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 9687 16 786

dane w tys. zt
okres 01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016*

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 44901 58 188
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 5818 32551
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 50719 90739
(obciagzenie) podatkowe wykazane w rachunku 9684 16 786
Efektywna stawka podatkowa (w %) 19,1% 18,5%

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej i
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy, co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

dane w tys. zt

- ulgi inwestycyjne 124 134 (10) (10) - - - -
- roznice kursowe 48 124 (76) 62 - - - -
- aktualizacja wyceny (przeszacowania $rodkéw trwatych) 437 437 - - - - - -
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1710 1699 11 753 - - - -
- leasing 794 743 51 (27) - - - -
- roznica w wartosci podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych 14 740 16 095 (175) (962) - - 1180 -
- wycena inwestycji finansowych 6 981 (975) (905) - 232 - -
- bonusy na surowce 26 15 11 (28) - - - -
- znak towarowy Gamrat 4709 4708 1 (1) - - - -
- réznica przejSciowa od aktywdw netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej 600 1159 - - - - 559
- odprawy emerytalne rozliczane z kapitatem 39 42 - 38 (3) 5 - -

-pozostate

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 1106 1389 276 (20) - - - 7
- roznice kursowe 59 330 271 (102) - - - -
- odpisy aktualizujgce nalezno$ci 874 994 120 (132) - - - -
- $wiadczenia pracownicze 327 606 231 144 (1) (4) 49 -
- rezerwa na przyszte koszty 674 868 182 (231) - - 12 -
- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 240 208 (32) 3 - - - -
- wycena inwestycji finansowych 11 12 1 (116) - - - -
-wycena majatku rzeczowego 12 13 1 176 - - - -
- leasing 1064 1158 94 86 - - - -
- roznllca. w wa rtOS(.:I podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywdéw trwatych i 6821 7208 387 (439) . . ) )
warto$ci niematerialnych

- aktywo z SSE* 23 661 24 471 810 (89) - - - -
-pozostate 667 1052 205 (243) - - 180 -
[Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatkudochodowego | 3ssie|  3s3oo]  2sa6[  ea] 0 @[ @l [ 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu 31151 32994

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu 18 657 19 482

* "Baltic Wood" S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Z tytutu poniesionych wydatkdw inwestycyjnych korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego na
podstawie art. 17 ust 1 p 34 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych. Kwota aktywa z zostata skalkulowana w oparciu o prognozowane wyniki "Baltic Wood" S.A. w okresie

2018-2026.
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37.  Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z zawartg w dniu 1 marca 2017 roku umowa sprzedazy wszystkich posiadanych przez Grupe udziatéw
»,PD Profil" Sp. z 0.0. w ilosci 1.579.291 sztuk wyniki wygenerowane przez ,PD Profil" Sp. z 0.0. zostaty
odpowiednio przeksztatcone za 2017 rok i 2016 rok zostaty przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw do pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”. Ponadto w zwigzku
z zamiarem sprzedazy udziatdw w spoétce zaleznej ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniki wygenerowane na tym
rodzaju dziatalnosci zostaty przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji ,Zysk/strata netto
za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”, a wartos¢ aktywéw i zobowigzan tego podmiotu na dzien
31 grudnia 2017 roku zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
odpowiednio w pozycji "Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy" oraz ,Zobowigzania

zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy”.

dane w tys. zt

WARIANT KALKULACYINY 01.01.2017 - 31.12.2017|01.01.2016 - 31.12.2016
Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 21052 74 353
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 16 665 50 599
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 4387 23 754
Koszty sprzedazy 126 2 244
Koszty ogdlnego zarzadu 2212 8 878
Pozostate przychody operacyjne 293 301
Pozostate koszty operacyjne 19 111
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 2323 12 822
Przychody finansowe 4 10
Koszty finansowe 206 479
Wynik na sprzedazy Novita S.A 3697 23 181
Zysk/strata brutto 5818 35534
Podatek dochodowy 2 094 7 380
Zysk/strata netto 3724 28 154

W pozycji ,,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw znalazty sie:

a) wyniki wygenerowane przez ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. za 12 miesiecy 2017 roku,

b) wyniki wygenerowane przez ,,PD Profil Sp. z 0.0.” Myslenice za okres od 1 stycznia 2017 roku do
momentu sprzedazy udziatdw poza Grupe Kapitatowa, tj. do dnia 31 marca 2017 roku oraz
odpowiednio przeksztatcone dane retrospektywne za 12 miesiecy 2016 roku (noty ponizej),

c¢) wyniki prowadzonej dziatalnosci energetycznej przez ,,Gamrat” S.A. w zwigzku z zaprzestaniem tego
rodzaju dziatalnosci z dniem 31 lipca 2017 roku oraz odpowiednio przeksztatcone dane
retrospektywne za 12 miesiecy 2016 roku (noty ponizej),

d) wyniki wygenerowane przez ,PD Profil Sp. z 0.0.” Jasto za okres od 1 stycznia 2017 roku do
momentu sprzedazy udziatéw poza Grupe Kapitatowg, tj. do dnia 31 pazdziernika 2017 roku

e) wyniki wygenerowane przez ,,Novita” S.A. za okres od 1 stycznia 2016 roku do momentu sprzedazy

wszystkich posiadanych przez Grupe akcji poza Grupe Kapitatowg, tj. do dnia 1 sierpnia 2016 roku.
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Wartos¢ aktywow netto ,,Gamrat Energia" Sp. z 0.0. na dziert 31 grudnia 2017 roku wyniosta:

dane w tys. zt

31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate 11518
Nieruchomosci inwestycyjne 104
Wartosci niematerialne 94
Pozostate aktywa finansowe -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 241
Zapasy 1638
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 1297
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i

inne aktywa obrotowe 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1220
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 144
Rezerwy 1188
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1204
Pozostate zobowigzania finansowe 1673
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdti ustug 463
Zobowiazania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej 4528

Na dzien 31 grudnia 2017 roku nie rozpoznano odpiséw z tytutu utraty wartosci do wartosci godziwej

pomniejszonej o koszty sprzedazy w zwigzku z przekwalifikowaniem tych pozycji.

»Gamrat Energia" Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz w okresie od
1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku wygenerowata nastepujgce przeptywy srodkdéw pienieznych:

dane w tys. zt

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 01.01.2017 - 31.12.2017 (01.01.2016 - 31.12.2016
Zysk brutto na dziatalnosci zaniechanej 5818 35534
Prze ptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 2 156 9262
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 6 078 (6 247)
Prze ptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (624) (3 950)
Zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentoéw Srodkéw pienieznych 7 610 -935

Generowane przez ,Gamrat Energia" Sp. z o.0. i ,PD Profil" Sp. z 0.0. przychody i koszty byty do tej pory
prezentowane w segmencie "Pozostate”. W zwigzku z dokonang oraz planowang sprzedaza udziatéw zaréwno
przychody i koszty za 2017 rok oraz za okres poréwnywalny 2016 rok zostaty przeniesione w ramach segmentow

do ,,Dziatalnosci zaniechanej”.

38.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (podstawowy)

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016*
Wyszczegodlnienie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ | Dziatalnos¢
. Razem . Razem
kontynuowana| zaniechana kontynuowana | zaniechana

Skonsolidowany zysk/strata netto za okres sprawozdawczy

X R . L . 31819 2519 34 338 40 505 27 563 68 068
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Razem 31819 2519 34 338 40 505 27 563 68 068

dane w tys. zt
01.01.2017 - | 01.01.2016 -

Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31122017 | 31.12.2016*

w tysigcach akcji
Srednia wazona liczba akcji zwyktych za okres 48 858 I 53 071

dane w tys. zt
01.01.2017 - | 01.01.2016 -
31.12.2017 | 31.12.2016*
na dziatalno$ci kontynuowanej 0,65 0,76
na dziatalno$ci kontynuowaneji zaniechanej 0,70 1,28

Zysk netto podstawowy na 1 akcje
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dane w tys. zt

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016*
Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (rozwodniony) Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Razem Dziatalno$¢ | Dziatalnos¢ Razem
kontynuowana| zaniechana kontynuowana | zaniechana
Zysk/strata netto Akcjonariuszy zwyktych (podstawowy) 31819 2519 34 338 40 505 27 563 68 068
Zysk/strata netto Akcjonariuszy zwyktych (rozwodniony) 31819 2519 34 338 40 505 27 563 68 068
dane w tys. zt
" 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
Sredni 2 liczba akgji ktych dni
rednia wazona liczba akcji zwyktych (rozwodniona) 31.12.2017 | 31.12.2016*
w tysigcach akcji
Srednia wazona liczba akgji zwyktych 48 858 53071
Wptyw naleznych opgji na akcje
Srednia wazona liczba akcji zwyktych za okres (rozwodniona) 48 858 53 071
01.01.2017 - | 01.01.2016 -
Zysk netto r niony na 1 akcj
ysk netto rozwodniony na 1 akeje 31.12.2017 | 31.12.2016*
na dziatalnosci kontynuowanej 0,65 0,76
na dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej 0,70 1,28
* Prezentowane dane poréownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem
w 2017 roku dziatalnosci zaniechaneji aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy,
co zostato zaprezentowane w punkcie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
39. Dywidendy
dane w tys. zt
ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
) . ) 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Dywidendy z akeji zwyklych: 31.12.2017 31.12.2016
Zadeklarowana dywidenda za 2016 rok wyptacona 21 lipca 2017 roku - Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 25 maja 2017 roku 24 429
Zadeklarowana dywidenda za 2015 rok wyptacona 23 lipca 2016 roku - Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 7 czerwca 2016 roku 24 429
Razem 24 429 24 429

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzady spdtek wchodzacych w sktad Grupy

Kapitatowej Lentex nie podjety uchwat w sprawie propozycji podziatu zysku netto za 2017 rok.

40.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Emisja/sprzedaz
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania | akcji jednostek
zaleznych
Akcjonariusze jednostki dominujacej - - - - 10 227
Jednostka stowarzyszona PIK SA 668 - - - -
Jednostka stowarzyszona PD Profil Sp.z 0.0. 3637 571 27 3 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 9022 558 -
dane w tys. zt
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2016 - 31.12.2016
Sprzedaz akgji
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania jednostek
zaleznych
Jednostka dominujaca - - - - 2105
Pozostate podmioty powigzane osobowo 551 - 32216 728 -
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W dniu 7 kwietnia 2017 roku Zarzad ,Baltic Wood” S.A., uwzgledniajagc aktualng sytuacje finansowg ,,Baltic
Wood” S.A,, podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,,Baltic Wood” S.A,,
poprzez przeprowadzenie subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych,
celem pozyskania dla ,Baltic Wood” S.A. dodatkowych srodkéw finansowych. Wstepna oferta udziatu
w planowanej subskrypcji prywatnej zostata skierowana do podmiotédw zewnetrznych, nie powigzanych z Grupa

Kapitatowg Lentex.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji imiennych serii C w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu ,Baltic
Wood” S.A. (dalej ,Uchwata”). Zgodnie z trescia Uchwaty kapitat zaktadowy ,Baltic Wood” S.A. zostat
podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 180.000 zt, tj. do kwoty nie wiekszej niz 1.000.000 zt, w drodze emisji nie
wiecej niz 18.000 akcji imiennych serii C, o warto$ci nominalnej 10 zt kazda. Tym samym udziat ,,Gamrat” S.A.
w kapitale zaktadowym ,,Baltic Wood” S.A. miat ulec zmniejszeniu do maksymalnie 82%. W ramach realizacji
podjetej Uchwaty ostateczna oferta objecia akcji nowej emisji, na warunkach rynkowych, zostata skierowana do
podmiotdw powigzanych z Grupg Kapitatowg Lentex (akcjonariusze jednostki dominujgcej). Podmioty te po
przyjeciu otrzymanej oferty objety 18.000 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym ,,Baltic Wood” S.A.,
dokonujgc ich petnego optacenia wktadami pienieznymi. Warunki rynkowe przedmiotowej emisji zostaty
ustalone w szczegdlnosci na podstawie wczedniejszego wstepnego zainteresowania udziatem w planowanej
emisji przez podmioty zewnetrzne, niepowigzane z Grupa Kapitatowg Lentex. Rejestracja przez wtasciwy sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,Baltic Wood” S.A. nastgpita w dniu 10 sierpnia 2017 roku. Wartos¢
wskazanej powyzej transakcji wyniosta 5.400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi Spotki

,Baltic Wood” S.A. objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zt.

Uwzgledniajgc warunki przeprowadzonej transakcji, w ocenie jednostki dominujacej transakcja objecia akcji
w drodze subskrypcji prywatnej jest poza zakresem MSSF 2 i w zwigzku z tym zostata rozliczona zgodnie
z MISSF 10, tzn. jako transakcja kapitatowa nie skutkujgca utratg kontroli nad ,Baltic Wood” S.A., czyli tak jak inne

tego typu transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi.

41. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
dane w tys. zt

01.01.2017 - 01.01.2016 -
WYNAGRODZENIA ZARZADU i RADY NADZORCZEJ
31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4714 5419
Razem | 4714 5419

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkéw zarzgdu i rady nadzorcze;j.

77|

IBlentex




42. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu i srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$é. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady Spotek Grupy weryfikuja

i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

o  Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko zmian stop procentowych wynika gtdwnie z zobowigzan z tytutu zadtuzenia oraz
depozytéw srodkow pienieznych. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe
instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej wraz z analizg wrazliwosci wyniku brutto
na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.
dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2017

Zwigkszenie/ zmniejszenie Wptyw na wynik
Wartos¢ bilansowa ¢ / ] PARTEITR]

o punkty procentowe finansowy brutto
Aktywa finansowe 22917
Srodki pieniezne 22917 1 +237/-237
Zobowiazania finansowe 95 335

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z krétkoterminowa
czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek oraz 95 335 1 +884/-884
krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2016

Zwiegkszenie/

Wptyw na nik
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie o punkty ply e

finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 41 106
Srodki pieniezne 41 106 1 +411/-411
Zobowigzania finansowe 132 517

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkoterminowa czescig dtugoterminowych kredytow bankowych i 132 517 1 +2.028/-2.028
pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

o Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 58% wartosci zawieranych
przez Grupe transakcji sprzedazy oraz okoto 50% transakcji zakupu wyrazonych jest w walutach innych niz PLN.
Grupa stara sie dopasowacd strumienie naleznosci i zobowigzan w danej walucie tak, aby srodki uzyskane od
klientéw kupujgcych produkt mogty byé wykorzystane do sptaty wierzycieli, wystawiajgcych swoje faktury w tej
samej walucie obcej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci

innych czynnikow.
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INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

dane w tys. zt

Stan na dzien

31.12.2017

Wartos¢ bilansowa

Zwiekszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 10 560 5 +528/-528
Srodki pieniezne w USD 3522 5 +176/-176
Srodki pieniezne w BGN 759 5 +38/-38
Srodki pieniezne w RON 478 5 +24/-24
Srodki pieniezne w CHF 1 5 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 24 854 5 +1.243/-1.243
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 8351 5 +418/-418
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 48 5 +2/-2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 55 5 +3/-3
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 418 5 +21/-21
Zobowiazania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 12 991 5 +650/-650
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 20724 5 +1.036/-1.036
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 964 5 +48/-48
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 866 5 +43/-43
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 85 5 +4/-4
dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2016

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 4872 5 +243/-243
Srodki pieniezne w USD 673 5 +36/-36
Srodki pieniezne w BGN 423 5 +21/-21
Srodki pieniezne w RON 172 5 +9/-9
Srodki pieniezne w CHF 2 5 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 25270 5 +263/-263
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 13 029 5 +652/-652
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 69 5 +3/-3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 36 5 +2/-2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 448 5 +22/-22
Zobowiazania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 20 494 5 +1.025/-1.025
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 16 016 5 +801/-801
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 1571 5 +79/-79
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 231 5 +12/-12

o Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng

korzystac¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$é naleznosci jest

takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na

ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa

finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez

druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Wartosci wymienionych instrumentéow na koniec roku 2017 zaprezentowane zostaty w notach 19, 20, 21.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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o  Ryzyko zwigzane z ptynnosciq
Zarzady Spoétek Grupy monitorujg ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych przeptywéw
pienieznych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnos$ci/zapadalnosci zarowno inwestycji jak i aktywow oraz zobowigzan finansowych (np. konta
naleznosci i zobowigzan, pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy
leasingu finansowego.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien
31 grudnia 2016 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0d3do12 | Od1rokudo5
31.12.2017 rachunku o'nlz‘ej ., .o roku o Powyzej 5 lat Razem
. . miesigcy miesigcy lat

biezacym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 31624 8 890 14 410 59 794 - 114718
Zobowigzania leasingowe* - 541 1601 5554 - 7 696
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 37781 2 475 - - 40 256
Pozostate zobowigzania finansowe - 10 456 - - - 10 456
RAZEM 31624 57 668 18 486 65 348 - 173 126

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje warto$¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu

WIBOR na dzier 31.12.2017r.

dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0Od 3 do 12 0Od 1 roku do 5
31.12.2016 rachunku CIIE >do roxudes | powysej s lat Razem
.. miesiecy miesiecy lat

biezagcym
Oprocentowane kredyty i pozyczki** 18 337 6121 16 000 55 265 - 95 723
Zobowigzania leasingowe** - 388 1354 6 073 - 7 815
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 39792 - - - 39 792
Pozostate zobowigzania finansowe - 4145 - - - 4 145
RAZEM 18 337 50 446 17 354 61 338 - 147 475

** Kwota wskazana w tabeli obejmuje warto$é zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzier 31.12.2016r.

43. Zobowigzania warunkowe, ustanowione zastawy

o Sprawy sqgdowe
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata rezerw z tytutu pozwéw sgdowych o istotnej wartosci.

o Zabezpieczenie zobowigzan

LLentex” S.A. :

o Umowa wieloproduktowa
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na trzech
maszynach produkcyjnych, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych, towaréw, poétproduktow,

surowcow i materiatdw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.
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o Kredyt inwestycyjny w Banku Milenium S.A.
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Milenium S.A. obejmuje zastaw rejestrowy na 400 akcjach spotki
»GAMRAT” S.A., hipoteke tgczng na nieruchomosciach oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.

o Kredyt obrotowy
Zabezpieczenie ustanowione na rzecz Banku Milenium S.A. obejmuje weksel in blanco oraz hipoteke tgczng na

nieruchomosciach.
o  Kredyt inwestycyjny w banku PKO BP S.A.

Zgodnie z umowg zabezpieczenie obejmuje wesel wiasny in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

hipoteke umowng tgczng na nieruchomosciach oraz zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej Spunlance.

,Gamrat” S.A. :

o weksel wtasny in blanco na rzecz PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku jako zabezpieczenie ewentualnych
wierzytelnosci handlowych PKN ORLEN S.A. z tytutu uzywania kart flotowych sieci stacji paliw, Umowa
o wydanie i uzywanie kart flotowych nr HK/120/2000 z 06.04.2000 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, do
wysokosci zobowigzania,

o 3 weksle wtasne in blanco na rzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie
Umow Leasingu Zwrotnego nr 210382, nr 210387 i 210388,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajacych z terminowych operacji finansowych oraz transakcji wymiany walutowej zawartych w ramach
Umowy ramowe]j w zakresie zawierania transakcji skarbowych w Banku Millennium S.A,,

o zabezpieczenie na rzecz ING Banku Slaskiego SA z tytutu wszelkich zobowigzarn pienieznych Gamrat Energia
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle, wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu 25.11.2016 r. pomiedzy tg
Spotka, a ING Bankiem Slaskim S.A. obejmujacych w szczegélnoéci catkowita sptate kwoty gtéwnej, wszelkie
odsetki, prowizje, optaty i koszty w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie
i w sposdb przewidziany Umowg kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 1.000 tys.
ztotych do wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym, termin sptaty kredytu przypada na dzien
23.02.2019r.,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajacych z Umowy kredytowej na kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A. oraz transakcji

skarbowych w Banku Millennium S.A.

,Baltic Wood” S.A.:

o 7 weksli wtasne in blanco na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie
Uméw Leasingu nr 57743/09/2015/0, 41776/03/2014/0, 42469/05/2014/0, 65416/02/2016/0,
57762/09/2015/0, 64711/02/2016/F, 51268/03/2015/F,

o weksel wtasny in blanco na rzecz PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi jako zabezpieczenie

umowy leasingu nr L/O/RZ/2015/03/0038,
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o  weksel wiasny in blanco na rzecz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie umowy nr 573/2013/Wn09/0A-AU-Ku/D z dnia 28.03.2013r.

dofinansowanie w formie dotacji audytu energetycznego.

Grupa Gamrat:

o ING Bank Slaski S.A. - zabezpieczenie kredytu obejmuje zastaw rejestrowy na zapasach, cesje praw z polis
ubezpieczeniowych, petnomocnictwo do rachunku oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o Milenium Bank S.A.- zabezpieczenie kredytow obejmuje zastaw zwykty na 90% akcji w spétce DEVOREX Ltd,
cesja wierzytelnosci od wybranych kontrahentdw, oraz weksel witasny in blanco, petnomocnictwo do
rachunku oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o Millenium Bank S.A. - zabezpieczenie kredytu obejmuje zastaw rejestrowy na zbiorze wybranych srodkéw
trwatych, cesje wierzytelnosci od wybranych kontrahentéw, petnomocnictwo do rachunku oraz

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

O

Factoring Raiffeisen-zabezpieczenie obejmuje przewtaszczenie zapaséw oraz cesje naleznosci od wybranych
klientow,
o Raiffeisenbank- zabezpieczenie kredytow obejmuje hipoteke, zastaw na maszynach, zastaw na zapasach,

petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

O

Matopolski Bank Spoétdzielczy- zabezpieczenie kredytéw obejmuje hipoteke, weksel in blanco 2 szt.,
przewtaszczenie na 2 liniach produkcyjnych, cesja z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o Powszechna Kasa Oszczednosci ,Bank Polski” S.A.- zabezpieczenie kredytéw obejmuje zastaw rejestrowy
na 80% akcji ,Baltic Wood” S.A., petnomocnictwo do rachunku w PKO BP S.A. hipoteke, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia mienia, zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych, weksel in
blanco,

o ING Bank Slaski S.A.- PD Profil Sp. z 0.0. z siedziba w Jasle obejmuje poreczenie udzielone przez ,Gamrat”

S.A,

o Bank Millennium- zabezpieczenie kredytu obejmuje hipoteke oraz weksel wtasny in blanco.

44, Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

44.1. ,Lentex” S.A.

e  Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2017 roku
Spoétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.

Przedmiot umowy obejmuje:
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o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2017 roku;

o przeprowadzenie przegladu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2017 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2016 roku
Spotka zawarta w dniu 29 lipca 2016 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2016 roku;
o przeprowadzenie przegladu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2016 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 80 tys. zt netto.

44.2. “Gamrat” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2017 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Gamrat” S.A. za 2017 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z 0.0.
Sp. K. Wynagrodzenie tgczne za przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wyniosto 55 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2016 roku
Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe ,,Gamrat” S.A. za 2016 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z 0.0.
Sp. K. Wynagrodzenie tgczne za przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wyniosto 55 tys. zt netto.

44.3. ,Devorex” EAD

e Przeprowadzanie badarn i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2017 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe ,Devorex” EAD byfa firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tincheyv, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr 80/VIII/2017 ,,Gamrat” S.A. z dnia 27 listopada 2017 roku. Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2017 rok wyniosto 2.300 EUR netto.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Devorex nie podlega obowigzkowi badania.
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e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2016 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe ,Devorex” EAD byfa firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr 27/VII/2016 ,,Gamrat” S.A. z dnia 27 wrze$nia 2016 roku. Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2016 rok wyniosto 3.650 BGN netto (1.866 EUR).
Badanie sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej Devorex za 2016 rok zostato wykonane przez firme
Cast Inc — LLC Audytor Stoyan Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria Wynagrodzenie za badanie rocznego

sprawozdania skonsolidowanego wyniosto 1.600 BGN netto (750 EUR) .

44.4. ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2017 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe ,Gamrat Energia ” Sp. z o0.0. jest Kancelaria Biegtych
Rewidentéw WEC Witczak i Wspdlnicy spdtka komandytowa z siedzibg w todzi. Wynagrodzenie za badanie

jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 7,6 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2016 roku
Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych spétka z o.0. nie podlega obowigzkowi badania sprawozdania
finansowego przez biegtego rewidenta jesli zgodnie z ztgcznikiem nr 1 Ustawy o rachunkowosci nie przekracza
okreslonych wielkosci. W $wietle obowigzujgcych przepiséw spétka ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. w 2016 roku

nie przekroczyta wielkosci naktadajgcych w/w obowigzek.

44.5. ,Gamrat WPC” Sp. z o.0.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdéw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2017 i 2016 roku
Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych spétka z o0.0. nie podlega obowigzkowi badania sprawozdania
finansowego przez biegtego rewidenta jesli zgodnie z ztgcznikiem nr 1 Ustawy o rachunkowosci nie przekracza
okreslonych wielkosci. W swietle obowigzujgcych przepisow spoétka ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. w 2017 i 2016 roku

nie przekroczyta wielkosci naktadajgcych w/w obowigzek.

44.6. ,Baltic Wood” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2017 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Baltic Wood” S.A. za 2017 rok to Ernst & Young Audyt Polska

Sp. z 0.0. Sp. K. Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 35 tys. zt netto.

e  Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2016 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Baltic Wood” S.A. za 2017 rok to Ernst & Young Audyt Polska

Sp. z 0.0. Sp. K. Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 33 tys. zt netto.
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45.  Sytuacja kadrowa

Przecietne zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2017 roku w Grupie wynosito 1.320 o0soéb, ktdre ksztattowato sie

nastepujaco:
Za okres 2017 2016
Zarzad Spotek 11 11
Administracja 173 136
Dziat sprzedazy 150 167
Pion produkcji 847 827
Pozostali 139 145
Razem 1320 1286

46. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkdw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki

dominujace;j.

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Oprocentowane kredyty i pozyczki 95 335 132 517
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 55 692 50 462
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty -34 148 -54 610
Zadtuzenie netto 116 879 128 369
Kapitat wtasny 337919 344 901
Kapitat i zadtuzenie netto 454 798 473 270
Wskaznik dzwigni 26% 27%

47. Zdarzenia po dacie bilansowej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. w dniu 11 stycznia 2018 roku podjeto
uchwate w sprawie podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:100 w ten sposdb, ze dotychczasowg wartos¢ nominalng
kazdej akcji w wysokosci 10,00 zt ustalono na kwote 0,10 zt. Na zgdanie wszystkich akcjonariuszy akcje imienne

zostaty zamienione na akcje na okaziciela.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Dnia 8 marca 2018 roku Cztonek Zarzadu ,,Baltic Wood” S.A. nabyt 50.000 sztuk akcji tej Spotki.
W dniu 22 marca 2018 roku , Lentex” S.A. podpisat z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 2 do zawartej w dniu 23 marca
2017 roku umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktérego nastgpito:

e wydtuzenie okresu jej obowigzywania z 22 marca 2018 roku do 21 marca 2019 roku;

e zwiekszenie wysokosci kwoty limitu z 10.000 tys. zt na 11.000 tys. zt.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg, a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Lentex oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta oraz grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Lentex., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
Adrian Grabowski — Cztonek Zarzgdu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z o0.0. Sp. K. dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrana zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej iniezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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Grupa Kapitatowa
Lentex

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
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1. Informacje wstepne
1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slgskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublinicu zostato przeksztatcone w jednoosobowag Spotke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akgji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzadzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papierow Wartosciowych
decyzjg z dnia 5 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadoéw ,Lentex” S.A. do publicznego

obrotu. Spétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 roku uzyskujgc cene 33 ztote za akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
pofaczenia Zaktadéw ,Lentex” S.A. (,Spodtka Przejmujgca”) ze Spdtka ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spétka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. Potaczenie

nastgpito dnia 1 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy majagtku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady

produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtdknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany Statutu Spétki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujacej zmiane firmy z Zaktady , Lentex”

S.A. na ,Lentex” S.A.

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

. . . : . . Wartos¢ serii /
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia

Seria / emisja Rodzaj akcji akei praw do akji Liczba akcji emisji w.g warfos’ci
nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
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W sktad Zarzqdu Spdtki ,Lentex” S.A. na dzienri 31 grudnia 2017 roku wchodZzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e  Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rogoéz — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 16 do 20 powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Il wspdlng kadencje nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Borisa

Synytsya, Pana Adriana Moske, Pana Janusza Malarz i Pana Krzysztofa Wydmanskiego.

Pozostate informacje dotyczgce Spodtki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym

,Lentex” S.A. w punktach: 1i 2.

Schemat organizacyjny Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 roku
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

1.2. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzier 31 grudnia 2017 roku

(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.

1 »
Gamrat WPC

Sp. zo.0.
100%

Gamrat Energia
Sp. zo.0.

DEVOREX EAD BALTIC WOOD S.A.

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej PD Profil
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,66% udziatéw

Na 31 grudnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku Spétka posiada 5.401.832 sztuk akcji, co stanowi 64,66%

kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna

e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw
o ,Baltic Wood” Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca posiada 80% udziatéw
o ,Gamrat Energia” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw

e Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metoda praw wtasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujgca posiada 34,84% akcji.

W dniu 30 marca 2017 roku ,,Gamrat” S.A. dokonat zakupu 5% udziatéw ,,PD Profil” Sp. z 0.0. za kwote 273,6 tys.

zt i w wyniku tej transakgcji zostat jedynym udziatowcem tej spétki. W dniu 31 marca 2017 ,,Gamrat” S.A. zawart
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transakcje sprzedazy 100% udziatéw ,PD Profil” Sp. z o.0. niezaleznemu krajowemu podmiotowi prawa

handlowego. Wartosc¢ transakcji wyniostg 9,4 min zt.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgodnie z uchwatg zostata dokonana emisja 18.000 sztuk akcji
imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Po dokonaniu tej emisji kapitat podstawowy ,Baltic Wood” S.A.
podwyzszony zostat o kwote 180 tys. zt (podwyzszenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
10 sierpnia 2017 roku). Wyemitowane akcje zostaly objete i optacone. Wartos$é tej transakcji wyniosta
5.400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zt.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 100% do 82%.

W dniu 23 czerwca 2017 roku ,,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 2.000 sztuk akcji ,,Baltic Wood” S.A za kwote 1.500
tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 1.673 tys. zt. Udziat

,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 82% do 80%.

W dniu 8 wrzesnia 2017 r . zostata zatozona spdtka o nazwie ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle, ktorej
jedynym udziatowcem jest ,Gamrat” S.A. Kapitat zaktadowy ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wynosit 10 tys. zt i sktadat

sie z 200 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy.

Z dniem 31 grudnia 2017 roku Zarzad , Gamrat” S.A. zakonczyt procedure wniesienia Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Podtogi do spétki ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej
transakcji ,Gamrat” S.A. objat wszystkie udziaty w podniesionym kapitale zaktadowym ,Gamrat WPC” Sp. z o.0.
Wartos¢ wniesionych aktywow netto wyniosta 22,2 min zt. Jednoczesnie ,,Gamrat” S.A. objat 445.780 udziatow
w podniesionym kapitale zaktadowym spétki ,,Gamrat WPC” Sp. z o.0. i jako jedyny udziatowiec na dzien

31 grudnia 2017 roku posiada 445.980 udziatdw tej spotki.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — ,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

W dniu 3 wrzesnia 2017 roku spétka zalezna Devorex Distribution Hiszpania zostata zlikwidowana i wykreslona

z rejestru podmiotdw gospodarczych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowa PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o PIKS.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o ,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw
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W pazdzierniku 2017 ,,Gamrat” S.A. dokonat zakupu 3.310.000 sztuk akcji spétki PIK S.A. notowanej na New
Connect co stanowi 34,84 % w kapitale akcyjnym PIK S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji PIK S.A. stat sie

jednostka stowarzyszong w Grupie Kapitatowej. Spdtka ta objeta jest konsolidacjg metodg praw wtasnosci.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku ,Gamrat” S.A. zakoriczyt negocjacje z PIK S.A. i w dniu 9 listopada 2017 roku

IM

zawart umowe zbycia 200 udziatéw stanowigcych 100% udziatow i liczby gtoséw w spotce ,,PD Profil” Sp. z o.o0.

|II

(dawniej ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0.), tym samym Grupa Kapitatowa utracita kontrole nad ,,PD Profil” Sp. z
0.0. Wartos¢ nominalna kazdego z 200 sprzedanych udziatéw wynosi 50 zt. Strony transakcji ustality cene faczng

na poziomie 250 tys. zi.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex w punkcie 2.
2. Informacja o podstawowych produktach i towarach
2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa

W roku 2017 ,Lentex” S.A. w swojej ofercie produktowe]j wyktadzin elastycznych PVC posiadat dziesie¢ kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych, w tym szes¢ kolekcji specjalnych dla klientow strategicznych. W zakresie wyktadzin
obiektowych funkcjonowato dodatkowych siedem kolekcji, gdzie jedna stanowita kolekcje produkowang na

specjalne zamowienie jednego z polskich klientow.

W 2017 roku wprowadzony zostat do obrotu nowy rodzaj wyktadziny na podktadzie filcowym o nastepujgcych
parametrach technicznych: grubos¢ catkowita 2,9 mm, grubos¢ warstwy uzytkowej 0,2 mm. Wyktadzina zostata
oddana do badan, ktdre potwierdzity, ze spetnia ona wszystkie wymagane parametry. Uzyskata nastepujgce
raporty z badan i atesty:

o Raport z badan VOC

o Raport klasyfikacyjny z badan w zakresie reakcji na ogien nr 00532/18/Z00/NzP

o Raport z badan zmniejszenia poziomu uderzeniowego nr LZF00-02544/17/Z00NZF

o Raport z badan wyznaczania napiecia elektrostatycznego nr 50.1/BS/2017

o Raport z badan wyznaczania rezystancji elektrycznej nr 50.2/BS/2017

o Raport z badan typu nr 89212817.01

o Atest higieniczny nr 506/322/519/2017

Realizujgc zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2017 roku wprowadzono trzy
nowe wzory:

o typu,panel”

o typu,kafla”

o typu ,szeroka jodta”
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Wykorzystujagc nowa oraz obecng baze wzordw graficznych w catym roku 2017 przygotowano dla naszych

klientéw tgcznie siedemnascie nowych propozycji.

W zwigzku z planowanym rozwojem Spoétki oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci naszych wyrobéw zaréwno na
rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych w 2017 rozpoczeto prace zwigzane z projektem modernizacji
istniejacej linii produkcyjnej nr IV stuzgcej do wykanczania poétproduktéw. Planowana jest rozbudowa

o urzadzenie do wygniatania i lakierowania wyktadzin.

Uzasadnieniem potrzeby realizacji inwestycji s3 rosngce wymagania obecnych odbiorcéw co do parametréw
uzytkowych wyktadzin, jak réwniez mozliwos¢ otwarcia sie na nowych klientdw oraz rynki zbytu do tej pory nie
osiggalne dla naszej Spotki. Spotka rozpoczeta rozmowy z takimi firmami jak ADEO Central Europe Sourcing Office
i Kingfisher Sourcing Eastern Europe, ktore swojg oferte produktowa planujg opiera¢ w coraz wiekszym stopniu

na markach wtasnych i zakupy bedg koncentrowac na producentach zlokalizowanych w Europie.
e Sprzedaz wyktadzin

W 2017 roku w sprzedazy wyktadzin nastapit mocny wzrost sprzedazy eksportowej, ktéra odnotowata progresje
na poziomie 30% i stanowita juz 38% udziatu w ogdlnej sprzedazy wyktadzin. Gtéwnymi kierunkami sprzedazy

eksportowej byty rynki: Arabii Saudyjskiej, Algierii, Libii, Kataru, Ukrainy, Czech i Gregji.

Udziat przychodéw ze sprzedazy wyktadzin w 2017 roku na rynku krajowym wynidst 62% ogodlnej sprzedazy
wyktadzin. Gtéwnymi kanatami dystrybucji byty hurtownie i sieci DIY, ktére z roku na rok zwiekszajg swéj udziat

w sprzedazy. W roku 2017 ich udziat w sprzedazy krajowej wyktadzin wzrdst o kolejne 2 p.p. i stanowit juz 56%.
2.2. Witékniny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa

,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentéw wtdknin, oferuje nastepujgce rodzaje produktow:

rzemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,
Hydroniny (spunlance) o b : .y b E E
budownictwo wodno-lgdowe

Widékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Witékniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy oraz w ochronie
Witbdkniny igtowane srodowiska, jako hydroizolacyjne maty bentonitowe, uszczelnienie
sktadowisk odpaddéw i budowli inzynierskich

Widékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie

w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
poliestrowego HCS
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W 2017 miaty miejsce uruchomienia linii produkcyjnych tj. nowej linii do produkcji spunlace — Hydrojet oraz
Asselin lll. Wigzato sie to z intensywnymi dziataniami Dziatu Technologii i Kontroli Jakosci Wtdknin obejmujgcymi
opracowywanie technologii, wykonanie prob technologicznych, opracowanie produktéw majacych zapewnié
spetnienie oczekiwan klientéw, dazac do osiggniecia oczekiwanej jakosci w najkorzystniejszej cenie. Nowe

instalacje dajg mozliwos¢ bezpiecznej dywersyfikacji rynkow zbytu oraz tworzg warunki rozwoju biznesu.

W 2017 roku zakoniczono pierwszy etap wprowadzenia systemu Scada — Mes, tj. systemu do monitorowania oraz
rejestracji czasu pracy maszyn i pracownikéw. System pozwala na analize postepu produkcji poszczegdlnych
zlecen produkcyjnych, parametrow produkcji oraz standw maszyn w czasie rzeczywistym, co w znacznym stopniu
utatwia planowanie produkcji oraz logistyke. Dodatkowo system na podstawie wprowadzonych danych przez
pracownikoéw, w trakcie trwania procesu produkcji, automatycznie generuje karty pracy oraz rozlicza czas pracy

poszczegdlnych pracownikdw znacznie utatwiajac prace dziatu rozliczenia produkcji oraz kadr.

W roku 2017 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano nastepujgce badania wtdknin w zewnetrznych
jednostkach badawczych:
o badanie migracji lokalnej, migracji globalnej, formaldehydu, zawartosci okreslonych pierwiastkow
oraz analiza sensoryczna potwierdzona przez J.S.. HAMILTON POLSKA S.A
o badanie palnosci potwierdzone raportem i certyfikatem FIRA_ENGLAND INTERNATIONAL LTD. (UK)
o badania palnosci potwierdzone raportem INTERTEK_UK [ITS TESTING SERVICES (UK) LIMITED]
o badanie palnosci potwierdzone raportem GOVMARK (USA)
o badania wg Standardu Oeko-Tex Standrad 100 — potwierdzone certyfikatem Oeko-Tex Standrad 100
przez INSTYTUT WtOKIENNICTWA (PL)
o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkéw chemicznych, wybielaczy optycznych OB, APEO,
BISPHENOL-A, CD, trudnopalnosci, zawartosci metali ciezkich, chromu, otowiu potwierdzone

raportem TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH (D)
e Sprzedaz wtdknin oferowanych przez , Lentex” S.A.

W zakresie sprzedazy eksportowej w roku 2017 odnotowano sprzedaz na poziomie 83,1 min zf, co stanowito
73,5% ogodlnej sprzedazy Dywizji Wtdknin. Gtdwne kierunki sprzedazy koncentrowaty sie na rynkach technicznym
oraz higienicznym. W 2017 roku przychody ze sprzedazy wiéknin na rynku krajowym stanowity 26,5% ogdlnej
wartosci sprzedazy Dywizji Wtdknin i wyniosty 30,3 min zt. Rynek krajowy cechuje silna dywersyfikacja kierunkdw
dystrybucji, przy czym gtéwne z nich to: przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy, higieniczny oraz

budownictwo.
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2.3. Profile - oferowane przez ,,Gamrat” S.A. oraz ,,Devorex” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systemdéw rynnowych i podsufitek.

W ramach systemow rynnowych Spotka pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy stalowe),

Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszkg tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.

Druga grupg produktéw w segmencie Profili stanowig podsufitki, wykorzystywane jako element wykorczenia

okapu dachu.

Produkty sprzedawane sg gtdwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatow

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodniej.

Przedmiot dziatalnosci ,,Devorex” EAD (85% przychodéw) obejmuje produkcje systemdéw z PVC dla odwodnien
dachéw —rynny, rury spustowe i ztgczki, rury i ztgczki do systemdw odprowadzajgcych wode w budynkach. Drugg
grupg produktows sg systemy odwodnien liniowych z PP — odwodnienia poziome budynkdéw, placéw, ciggdéw

komunikacyjnych, itp.
Trzecia grupa produktow to rury i ksztattki z PP-R do instalacji wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

Gtownym rynkiem, na ktorym funkcjonuje spotka jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci sprzedazy s3:
Rumunia, Hiszpania, Ukraina, Portugalia i Brazylia. Sprzedaz na terenie Rumunii jest realizowana przez spétke

zaleina.

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcéw

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.
e  Sprzedaz

W 2017 roku przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych — profili wyniosty 59.493 tys. ztotych, co stanowito
prawie 12% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W pordwnaniu z rokiem 2016 wartos¢ sprzedazy profili
ksztattuje sie na poziomie o 5.323 tys. zt wyzszym. Sprzedaz krajowa w 2017 roku stanowita 53% ogdlnej

sprzedazy profili.
2.4. Rury - oferowane przez ,Gamrat” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa

Segment obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury i ksztattki cisnieniowe
(zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe, gazociggowe,

telekomunikacyjne. Spotka jest jedynym w Polsce producentem systemoéw rurowych z PVC rodzaju ,GW”
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stuzacych do budowy podziemnych przewoddéw i sieci na terenach podlegajgcych wptywom eksploatacji

gorniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majgcych na celu
budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggéw na bazie rur
z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilos¢ inwestycji

wodociggowych i rdwnolegle rosnie ilos¢ inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.

e Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych — rur — w roku 2017 wyniosty 74.564 tys. zf, co stanowito niespetna
15% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W 2016 roku procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy rur
ksztattowat sie na poziomie o 3 p.p. nizszym. W 2017 roku sprzedaz krajowa stanowita 77,4 % ogdlnej sprzedazy

rur.

2.5. Podtogi - oferowane przez ,Gamrat” S.A. i ,Baltic Wood” S.A.

Profile kompozytowe oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Badajac zapotrzebowanie rynku oraz trendy panujace w architekturze, ,Gamrat” S.A. wprowadzit w 2015 roku
do swojej oferty produktowe] deski tarasowe z kompozytu drewna. Sg one idealng alternatywa dla tradycyjnych
materiatéw do krycia tarasow, obrzezy basenéw, pomostow i doskonale wkomponowujg sie w architekture

nowoczesnych doméw, budynkéw i budowli.

Kompozytowa deska tarasowa Gamrat sktada sie w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45%

z czystego PVC. 10% sktadu stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat” S.A. w swoje]j ofercie posiada dwa
rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce tatwiejsze utrzymanie w czystosci i grube — zwiekszajace
wtasciwosci antyposlizgowe. Spodtka sukcesywnie rozwija game oferowanych produktéw w tej grupie

asortymentowej.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci Gamrat WPC jest produkcja, sprzedaz i dystrybucja kompozytowej deski
tarasowej z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej oraz akcesoriéw z WPC a takze sprzedaz wykfadzin

podtogowych.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. Gamrat WPC w swojej ofercie posiada kilka

rodzajéw szczotek. Rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce fatwiejsze utrzymanie w czystosci i grube —
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zwiekszajgce wiasciwosci antyposlizgowe. Spétka w 2018 roku po rozpoczeciu petnej dziatalnosci gospodarczej

sukcesywnie bedzie rozwijata game oferowanych produktow w tej grupie asortymentowe;.

Wyktadziny oferowane przez ,,Gamrat” S.A.

Wyktadziny to produkty przeznaczone do obiektéw uzytecznosci publicznej, jak m.in.: szkoty, szpitale, sanatoria
i inne pomieszczenia o duzym natezeniu ruchu. W sktad tej grupy wchodza réwniez dwa asortymenty
specjalistyczne, tj. wyktadzina przeznaczona do wielofunkcyjnych hal sportowych oraz oktadzina scienna.
»Gamrat” S.A. na rynkach catego swiata jest nadal rozpoznawalny jako firma dokonujaca sprzedazy wyktadzin.
Wykorzystujac ten fakt Spotka posiada w swojej ofercie handlowej nadal wyktadziny jako towary handlowe

pomimo zaprzestania ich produkgji.

Parkiety podtogowe ,,Baltic Wood” S.A.

,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtdg drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne sg podtogi
lite i warstwowe. Produkcja potdg oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dab, klon). Dysponujac
zaawansowang technologicznie fabryka o maksymalnej wydajnosci produkcyjnej ok. 1,8 min m? parkietu rocznie,
surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji. Gruntowna selekcja
drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu produkcyjnego pozwalajg
na osiggniecie najwyzszych swiatowych standardéw jakosci. Podtogi Baltic Wood sg znane i cenione na catym

Swiecie.

Spotka prowadzi dziatalnosé na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.

2.6. Pozostate — ,,Gamrat” S.A.

Segment ten obejmuje sprzedaz wezy, medidow energetycznych, tj. energii elektrycznej, energii cieplnej, wody
(przemystowej, pitnej), Swiadczenie ustug informatycznych, HR, sprzedaz ustug dotyczacych badan jakosciowych
oraz sprzedaz materiatow ktére nie sg komplementarne z systemami. Weze elastyczne sg przeznaczone do
transportu: wody pitnej, artykutéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto produkty te znajdujg

zastosowanie w systemach wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.

Sprzedai czynnikow energetycznych, wynajem majgtku i pracownikow -,Gamrat Energia Sp. Z 0.0.”

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat Energia Sp. z 0.0.” jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja czynnikdw
energetycznych. Ze wzgledu na posiadane sieci przesytowe i dystrybucyjne obszarem jej dziatania jest teren Jasta.
W zwigzku z faktem, iz Urzad Regulacji Energetyki w dniu 31 lipca 2017 roku przyznat tej spdtce stosowne
koncesje wymagane prawem do prowadzenia dziatalnosci energetycznej z dniem 31 lipca 2017 roku ,,Gamrat”

S.A. zaprzestat prowadzenia dziatalnosSci energetycznej.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

3. Rynki zbytu
3.1. ,Lentex” S.A. — podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2017 roku z podziatem na rynki zbytu ,Lentex” S.A.

wartos¢ (tys. zt) udziat %

Sprzedaz krajowa 70185 43%
Sprzedaz eksportowa 109 110 57%

SPRZEDAZ WG KRAIOW udziat %

USA 27%
WIELKA BRYTANIA 7%
NIEMCY 5%
CZECHY 5%
SINGAPUR 4%
POZOSTALE KRAJE 52%
3.2 Grupa Kapitatowa Gamrat - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2017 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartos¢ (tys. zt) udziat %
Sprzedaz krajowa 151 529 47%
Sprzedaz eksportowa 170 032 53%

SPRZEDAZ WG KRAJOW udziat %

DANIA 20%
CHINY 13%
NIEMCY 8%
BELGIA 7%
W+tOCHY 7%
ESTONIA 6%
POZOSTALE KRAJE 39%

4. Zaopatrzenie
4.1. ,Lentex” S.A. - Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spodtka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepsza jakos¢ i cene. Wsréd dostawcow Spétki nie istnieje podmiot, z ktdrym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

e Wykfadziny — rodzaje surowcow i ich Zrodta

SUROWIEC | a [ ____iwmporT |

Plastyfikator 92% 8%
Wypetniacze 100% 0%
Nosniki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 50% 50%

e Witdkniny — rodzaje surowcdw i ich zZrédta

SUROWIEC | IMPORT

Wtdkna
Poliestrowe 4% 96%
Polipropylenowe 9% 91%
Wiskozowe 10% 90%
Regenerowane 63% 37%
Dyspersje 49% 51%
Proszki 0% 100%
Komponenty do laminacji 41% 59%
Pozostate 100% 0%
4.2, Grupa Kapitatowa Gamrat - Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkgcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkgji rur, rynien,
oktadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawcg w 2017 roku byt krajowy producent ,, Anwil”

S.A. z Wioctawka. Drugi dostawca to Spdtka ,,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
»,Gamrat” S.A. opieraja sie na sprawdzonych dostawcach UE takich jak: Total Petrochemicals, Ineos, Basell Orlen,
Borealis, Sabic. Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE 100 czarny i PE 100 oranz do produkcji rur

cisnieniowych do wody i gazu.
e  Zakres surowcow strategicznych w ,,Gamrat” S.A. i ich Zzrédfa pochodzenia:

SUROWIEC ______xea | IMPORT

PVC 64% 36%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%

W 2017 roku zakupy podstawowych surowcéw i materiatow ,,Devorex” EAD w stosunku do roku 2016 stanowity:

krajowe - 53% catosci zakupdw (79% w roku poprzednim). Zakupy z zagranicy - 47% (21% w roku poprzednim).
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e  Zakres surowcow strategicznych w Grupie Kapitatowej Devorex i Zrédta ich pochodzenia:

| surowiec | ke | IMPORT

PVC 38% 62%
PMMA 0% 100%
PP 100% 0%
Pigmenty 100% 0%
Stabilizatory 8% 92%
Metal 90% 10%

Drewno jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Baltic Wood” S.A. w produkcji podtég drewnianych.
Najwiekszym dostawcg drewna debowego w 2017 roku byt krajowy producent Uszkowski Krzysztof F.H.U. AKRIS
oraz producent zagraniczny BERGTOWN INDUSTRIAL LP Wielka Brytania.

e Zakres surowcow strategicznych w ,,Baltic Wood” S.A. i Zrédta ich pochodzenia:

| surowec | ke | IMPORT

Drewno debowe 55% 46%
Tarcica/Fornir 22% 78%

5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej Lentex
5.1. ,Lentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2017 roku $rednioroczne zatrudnienie w , Lentex” S.A. wyniosto 391 oséb i zmniejszyto sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego, kiedy to wynosito 399 oséb. W roku 2017 zatrudniono 76 osdb, dla 5 z nich (w tym 2 kobiet)

byta to pierwsza praca. Stosunek pracy rozwigzano z 93 osobami, gtdwnie na mocy porozumienia stron (42%).

Pracownicy fizyczni stanowig 65% ogotu zatogi, pracownicy umystowi 35%, w tym kobiety 29% i mezczyzni 71%.
Osoby z wyzszym i Srednim wyksztatceniem stanowia 61% zatogi, przy czym istotne rosnie odsetek pracownikéw

z wyzszym wyksztatceniem wsréd pracownikéw fizycznych.

Bardzo wazinym elementem polityki kadrowej sg dziatania majace na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikow poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych. W 2017 roku

183 osoby (47% zatogi) uczestniczyty w ponad 74 réznych szkoleniach.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wypfacane s $wiadczenia na rzecz

pracownikow, emerytéw i rencistéw.
5.2. ,Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2017 roku. srednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wyniosto 350 oséb, w poréwnaniu z rokiem 2016 (380

0s0b) ulegto zmniejszeniu o 30 o0séb tj. o 10,9%. Zatrudnienie na 31 grudnia 2017 roku wyniosto 353 osoby.
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W 2017 roku w Spétce nie byto zwolnien grupowych. W ramach zwolnien indywidualnych najwieksza grupa oséb
(42 osoby) rozwigzata umowe na mocy porozumienia stron (w tym réwniez za porozumieniem stron z przyczyn
niedotyczacych pracownika) . W drodze wypowiedzenia przez pracodawce odeszto z zaktadu 5 oséb, z uptywem
okresu na jaki byta zawarta umowa odeszto 13 oséb, w drodze wypowiedzenia przez Pracownika odeszty 4 osoby.

Na emerytury, renty, pozostate swiadczenia i z innych przyczyn odeszto 12 osdb.
5.3. ,Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2017 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,,Devorex” EAD wyniosto 95 0sdéb i w poréwnaniu z rokiem 2016

wzrosto o 6 oséb. W 2017 roku w spétce nie byto zwolnien grupowych.
W spétce zaleznej w Rumuni w 2017 roku pracowaty tgcznie 3 osoby.
5.4. »Baltic Wood” S.A.- sytuacja kadrowa

W 2017 roku srednioroczne zatrudnienie wyniosto 328 oséb, w pordwnaniu z 2016 rokiem (332 osoby)

zmniejszyto sie o 4 osoby.
5.5. ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W 2017 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniosto 75 o0séb i w poréwnaniu

z 2016 rokiem nie ulegto zmianie. W 2017 roku w spodtce nie byto zwolnien grupowych.
6. Inwestycje
6.1. “Lentex” S.A.

W roku obrotowym 2017 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 12.218 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2016 roku wyniosty 53.101 tys. zt.

Zarowno wielko$¢ posiadanych przez Spétke srodkdw, a takze dobra kondycja finansowa Spétki (wptywajaca na
mozliwos$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spétka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

2018 rok.

W kwietniu 2017 roku zakonczyta sie inwestycja rozpoczeta w 2015 roku obejmujgca rozbudowe hali

produkcyjno-magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg budowlana.

Kolejno w lipcu 2017 roku oddano do uzytkowania linie technologiczng do produkcji wiéknin metoda
hydrodynamiczna, ktdérej budowa rozpoczeta sie na poczatku 2016 roku. Linia sktada sie z ciggu maszyn
powigzanych ze sobg technologicznie jak zasilarek, mieszalnika, wiez zasilajgcych, zasilacza zgrzeblarki,

zgrzeblarki, uktadacza, rozciggarki, transportera, igtowarki wodnej z zespotem do 3—stopniowego igtowania,
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suszarki bebnowej, systemu filtracji i nawilzania powietrza, zwijarki i pakowarki oraz systemu uzdatniania

i filtracji wody technologiczne;j.

Ponadto we wrzesniu 2017 roku zakonczyta sie inwestycja w budowe linii do produkcji widknin puszystych,
igtowanych oraz lateksowanych Asselin Ill. Réwnoczesnie likwidacji ulegty dotychczas uzywane agregaty Asselin |

oraz Asselin II.
6.2. Grupa Kapitatowa Gamrat
e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywoéw trwatych w ,,Gamrat” S.A.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,,Gamrat” S.A. poniodst naktady o wartosci 10,8 min zt.

Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienié:

o poniesiono naktady na zakup linii do produkcji profili WPC/PVC Spienionych — 4,4 min zt,

o oddano do uzywania drugg linie do produkcji granulatu WPC — 1,9 min zt,

o poniesiono nakftady na zakup narzedzi i oprzyrzgdowania do produkcji deski tarasowe WPC —
0,5 min

o zakupiono maszyny i urzagdzenia do produkcji systemu rynnowego z PVC w celu wytwarzania
wyrobdw dla potrzeb PD Profil Sp. z 0.0. Jasto — 0,5 min

o poniesiono naktady na zakup narzedzi i oprzyrzadowania do produkcji deski systemu rynnowego
zPVC-0,5 min

o zakonczono modernizacje hali produkcyjnej pod katem rozwoju WPC - 0,4 min zt,

o oddano do uzytkowania plac magazynowy do sktadowania rur — 0,4 min zt.

o oddano do uzytkowania hale namiotowg 1600 m2 — 0,3 min zt.

o oddano do uzytkowania hale namiotowg 560 m2 — 0,1 min zt.

o poniesiono naktady na zakup wymiane systemy informatycznego AS 400 i sprzetu komputerowego

tacznie — 0,3 min
e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywodw trwatych w ,,Devorex” EAD
Nakfady poniesione na rzeczowe aktywa trwate w 2017 roku wyniosty 263,9 tys. BGN (134,9 tys. EUR).
e Inwestycje w ,Baltic Wood” S.A.

W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 12,3 min zt.
Z najbardziej znaczgcych inwestycji nalezy wymienic:
o zakup kottowni — wartos¢ poniesionych naktadéw na nieruchomos¢ i urzadzenia wyniosta
6,7 min zt,
o  zakup gruntéw — 1,5 min zt,

o naktady na modernizacje maszyn produkcyjnych zwiekszajgcg ich wartos¢ — 1,0 min zt,
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o naktady na budowe budynku socjalnego — 0,7 min zt,

o naktadu na modernizacje lakierni — 0,6 min zt.
e Inwestycje w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.
W 2017 roku ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. nie dokonywata istotnych naktadow inwestycyjnych.
7. Ochrona $rodowiska
7.1. “Lentex” S.A.

»Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr srodowiska naturalnego:
o pozwolenie wodnoprawne na pobdr wdd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne),
o pozwolenie wodnoprawne na zrzut $ciekéw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej),
o pozwolenie wodnoprawne na zrzut S$ciekéw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajacych-
piaskownikach),
o pozwolenie na wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych,
o pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych (kottownia olejowo-

gazowa ).

Ponadto w roku 2017 Spétka uaktualnita swoje pozwolenia o:
o pozwolenie na zrzut Sciekdw opadowych i roztopowych z terenu zaktadu do rzeki Lublinicy,
o zmianeg pozwolenia na emisje gazéw i pytéw do powietrza w zwigzku z modernizacja jednej z instalacji

technologicznych.
Spdtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji Srodowiska naturalnego.

,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie

ze Srodowiska naturalnego. W 2017 roku ich wartos¢ wyniosta 42,1 tys. zt.

W zakresie odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych w imieniu ,Lentex” S.A. obowigzek wypetnia
Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie rowniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako

dziatanie majgce na celu podnoszenie stanu Swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.

W 2015 roku podpisana zostata umowa z Polskg Izbg Gospodarczg ,Ekorozwéj” z siedzibg w Warszawie, ktéra
w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajgce z Ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami

opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.

W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpadow oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie

ich powstawania.
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Podobnie jak w latach poprzednich, w 2017 roku przeprowadzono:
o pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalanéw i stawu,

o badanie oczyszczonych Sciekdw i wéd opadowych, zrzucanych do rzeki Lublinicy.
7.2. Grupa Kapitatowa Gamrat
e ,Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong srodowiska:

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6220.3.2013 z dnia 29 marca 2013r.,, ze zmiang znak
0S.6220.12.2015r. z dnia 12 stycznia 2016r., udzielajgca pozwolenie na wytwarzanie, przetwarzanie
oraz unieszkodliwianie odpadodw,

o Decyzja znak AB.11.7356-40/99 udzielajgca pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpadow,

o Decyzja Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak 0S-111.7241.42.2014.BF z dnia 20 kwietnia
2015r., zatwierdzajgca instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadow,

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015r., udzielajgca pozwolenia

na wprowadzanie pytdw i gazow do powietrza z instalacji zlokalizowanych na terenie Spotki.
e , Devorex” EAD

»,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong Srodowiska:
o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie Sciekdw,

o umowa na wywdz odpadow i nieczystosci.
e ,Baltic Wood” S.A.

,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
srodowiska:
o Decyzja znak 0S.11.7322.116.2017.RD z dnia 9 pazdziernika 2017r. oraz decyzja znak ZU-430-16/13
z dnia 16 kwietnia 2013, udzielajgce pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie Sciekdw,
o Decyzja znak 05.6220.10.2017 z dnia 28 listopada 2017r. udzielajgca pozwolenie na wytwarzanie
odpaddw,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — catos$¢ ul Fabryczna 6a
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — catos¢ ul Towarowa 29
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej (linia nr 2) z dnia 18.06.2007r.
o Decyzja znak 0S.6233.23.2017 z dnia 19 grudnia 2017r. odzysk ciepta ze spalania odpadéw
drzewnych ex.030105
o Zgtoszenie — kottownia kontenerowa i na biomase

o Zgtoszenie —akumulatorownia
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

9. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

W 2017 roku Grupa tacznie poniosta koszt odsetek od kredytow i pozyczek w wysokosci 2.106 tys. zt.

Pierwotna

L, Wartos¢ kredytu / Data zawarcia . Stan na dzier
. warto$¢ kredytu / ) Termin  Efektywna stopa . .
Kredytodawca Rodzaj kredytu ) o Udostepniony Waluta umowy 31.12.2017 Nazwa jednostki
Pierwotny limit / Jimit —— sptaty procentowa <. PLN
tys. PLN tys.
PKO BP S.A. . kredyt' 44 000 34000 PLN 15.01.2016 30.11.2021 wi BOR,lM * 33772 "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
limit kredytowy
(kredyt w
WIBOR 1M +
PKO BP S.A. rachunku 10 000 10 000 PLN/EUR/USD  23.03.2017 22.03.2018 maria 0 "Lentex" S.A.
biezacym/ kredyt
obrotowy)
Bank Millenium SA . kredyt' 48 000 48 000 PLN 18.04.2013 17.04.2018 wi BOR,lM * 4007 "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
Bank Millenium SA kredyt_wA L 15 000 20000 PLN 06.06.2013  17.06.2019 Wi BORAIM * 11 449 "Lentex" S.A.
biezacym marza
WIBOR 1M +
ING Bank Slaski  kred hunki
ankSlaski  kredytw rachunku 10 000 10 000 PLN/EUR  30.06.2011 29.06.2018 marza/EURIBOR 3987 "Gamrat" S.A.
S.A. biezacym .
1M + marza
Bank Millenium sa KedYEw rachunku 10000 10000 PLN 17062013 29062019 'BORIM* 0 "Gamrat” S.A.
biezacym marza
h EURIB 1
Bank Millenium sa <"e@YEW rachunku 4171 4171 EUR 04.07.2017 29.06.2019 “URIBOR M 0 "Gamrat’ S.A.
biezacym marza
Bank Millenium SA . kredyt' 27027 27027 EUR 27.02.2013  26.02.2020 EURIBOB M+ 5631 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
PKO BP S.A. . kredyt_ 15 000 15 000 PLN 23.03.2016  22.03.2020 Wi BOR_lM * 8996 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
Ra|ffe|s?n s . kredyt' 9593 9593 EUR 11.12.2010 16.11.2020 EURIBOB M+ 3223 Devorex EAD
Bulgaria EAD inwestycyjny marza
RETiaiSCEm BRI - (LocehE (i) 2171 2171 EUR 29112010 31102018 CORIBORIM* 0 Devorex EAD
Bulgaria EAD biezacym marza
WIBOR 1M +
k hunk
t:?::tcwn:jir:ZWU marza/EURIBOR
PKO BP S.A. :bZotow 15 000 30000 PLN/EUR/USD  29.07.2010 15.10.2020 1M +marza/ 16 096 "Baltic Wood"S.A.
o LIBOR 1M +
odnawialny )
marza
PKO BP S.A. kredyt obrotowy 10000 10000 PLN 290032016 28032020 V'BORIM* 6515  "Baltic Wood"S.A.
nieodnawialny marza
Bank Millenium SA . kredyt' 6773 6773 EUR 28.12.2017 20.06.2023 EURIBOB M+ 1655 "Baltic Wood"S.A.
inwestycyjny marza
ING Bank Slaski kredyt'w'rachunku 1000 1000 PLN 25.11.2016  23.02.2019 WIBOR'1M+ 0 Gamrat Energia
S.A. biezacym marza Sp.zo.0.
Razem: 229 735 239 735 Razem: 95 331

Dnia 30 pazdziernika 2017 roku ,Lentex” SA zawart aneks z do Umowy o kredyt inwestycyjny z Bankiem
Millenium, na mocy ktdrego nastgpita w szczegdlnosci zmiana zabezpieczenia sptaty ww. kredytu inwestycyjnego
poprzez czesciowe zwolnienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach spoétki zaleznej
,Gamrat” S.A. oraz zmniejszenie do 10.000 tys. zt wartosci hipoteki umownej tgcznej ustanowionej na rzecz

Banku.

W dniu 13 czerwca 2017 roku jednostka dominujgca podpisata aneks do Umowy o linie wieloproduktowa
z Bankiem Millennium, na mocy ktdérego wydtuzeniu ulegt okres obowigzywania limitu do dnia 17 czerwca 2019

roku.

W dniu 23 marca 2017 roku Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe limitu

kredytowego wielocelowego w kwocie 10.000 tys. zt. Limit zostat udzielony do dnia 22 marca 2018 roku, a w jego
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ramach wyodrebniono sublimity na: kredyt w rachunku biezgcym, kredyt obrotowy odnawialny, akredytywy oraz

gwarancje bankowe.

4 lipca 2017 roku ,,Gamrat” S.A. podpisat umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem Millenium S.A.
w kwocie 1.000 tys. EUR, oprocentowanie EURIBOR 1M + marza banku, termin spfaty przypada na dzien

29 czerwca 2019 roku.

28 grudnia 2017 roku ,,Baltic Wood” S.A. podpisat umowe o kredyt inwestycyjny udzielony przez Bank Millennium
S.A. na refinansowanie zakupu nieruchomosci z kottownia oraz sasiadujgcych dziatek. Kwota kredytu wynosi
1.623,9 tys. EUR, okres kredytowania od 28 grudnia 2017 roku do 20 czerwca 2023 roku, oprocentowanie
EURIBOR 3M + marza banku.

Spotki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduja

trudnosci w tym zakresie.
10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtownym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggty

w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dgzeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne,
Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2017 roku do

31 grudnia 2017 roku Grupa narazona byta gtéwnie na nastepujgce ryzyka:
10.1.  Zewnetrzne czynniki ryzyka
e Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkdw rozwoju polityki gospodarczej Panstwa, zmiennosé cen
surowcow, stop procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentdéw oraz sktonnosé¢ do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontéw jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem PKB

i poziomem stdp procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikdw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywac bedzie w okreslony

sposdb na kondycje finansowg Grupy.
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e Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow

Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemdw rurowych, co moze spowodowac spadek popytu na produkty Grupy.
e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach

Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziatajg w branzach budowlanej oraz przemystowej. Mimo obiecujacych
prognoz na rok 2018 w tych branzach zawsze istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie Grupy

na wystepowanie tego ryzyka.
e Ryzyko zmian zastosowarn produktow

Na przyszte wyniki Grupy moze wptyngc takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktédw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.
e  Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zarowno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réoznego rodzaju
zmieniajace sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepisoéw podatkowych, uregulowan
prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan prawa ochrony
Srodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badz jego interpretacji, moze wywiera¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢ Grupy, chocby poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.
e  Ryzyko kursowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czeSci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze czes¢ kluczowych surowcow jest importowana. Grupa dazy

do bilansowania powyzszych wartosci.
e  Ryzyko zmian cen surowcow

Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno wtdknin jak i wyktadzin s3 surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zardwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym Swiecie. W zwigzku z tym jest rowniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy moga wptynac na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
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e  Ryzyko windykacyjne

Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za granicami
istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére moga ptacic¢ z opdznieniami lub ogtoszg upadtosé. Dotyczy
to réwniez kontrahentéw Grupy zwtaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze zaistnie¢ koniecznos¢
utworzenia stosownych odpisdw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania wszystkich naleznosci
w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw moga mieé wptyw na wyniki poszczegdlnych spétek Grupy.
Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza swoje wierzytelnosci handlowe
w profesjonalnych firmach zajmujacych sie ubezpieczeniem naleznosci, co ogranicza to ryzyko. Grupa jest

narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.
e  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe
krétko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg decyzje
Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spoétki negocjuja z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty.
W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen na stope

procentowa.
10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka
e Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktow. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcdéw, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcow strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznac za niewielkie i nie
niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktdregos z nich. Jednoczesnie Grupa
prowadzi prace skupiajgce sie gtdwnie na znalezieniu zamiennikéw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci produktéw.
Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong polityke

zakupow.
e Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu

Czynnikami ryzyka i zagrozen jest sytuacja gospodarcza naszych partneréw Grupy tj.: Rosji, Kazachstanu czy
Ukrainy. Bardzo wazne bedzie rowniez to w jaki sposdb uksztattuje sie kurs walut tych krajéw. Spadek wartosci
rubla czy hrywny bardzo mocno przektada sie na spadek konkurencyjnosci towaréw Grupy na tych rynkach. Na
zmiany obecnosci Grupy na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie bgdzZ ostabianie polskiej
waluty. Grupa zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach gdzie nastepuje

poprawa sytuacji (np. rynek niemiecki) i tam podejmowane bedg dziatania majgce na celu zwiekszenie sprzedazy
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e Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe krétko
i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spotki na biezgco monitoruja decyzje Rady
Polityki Pienieznej i negocjujg z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa w stopniu

umiarkowanym narazona jest na wystepowanie ryzyka.

e Ryzyko duzej awarii

Dziatalno$¢ Grupy, jak kazdej spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajgcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujacej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajacej prawidtowe funkcjonowanie zaktadédw. Sytuacja ta mogtaby wptynac
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

e Ryzyka zwigzane z inwestycjami miedzynarodowymi

Dziatania zmierzajace do umiedzynarodowienia grupy oraz uzyskania wiodgacej pozycji w produkcji akcesoridow
budowlanych wigzg sie z wieloma czynnikami, na ktére grupa moze nie mie¢ bezposredniego wptywu i moga

wystgpic¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektdw ekspansji na rynek butgarski i rumunski.

11. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkow Zarzgdu Emitenta w 2017 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

| okres [ 000000000 rk2er 0000000000 0000000 rk206 00000000 |
warto$é ) . okres petnienia wartosé ) ) okres petnienia

. petniona funkcja » . petniona funkcja )

wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji
Wojciech Hoffmann 1095 Prezes Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017 1240 Prezes Zarzadu 01.01.2016-31.12.2016
Barbara Trenda 409 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017 427 Cztonek Zarzadu 01.01.2016-31.12.2016
Adrian Grabowski 296 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017 49 Cztonek Zarzadu 26.10.2016-31.12.2016
Radostaw Muziot X X X 594 Cztonek Zarzadu 01.01.2016-16.08.2016
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2017 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Lentex" S.A.

rok 2017 rok 2016

wartosé ) ) okres petnienia wartosé ) ) okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady

Janusz Malarz 132 . 01.01.2017-31.12.2017 112 . 01.01.2016-31.12.2016
Nadzorczej Nadzorczej
Zast Zast
Zbigniew Rogéz 112 astepca 01.01.2017-31.12.2017 91 asiepca 01.01.2016-31.12.2016
Przewodniczacego Rady Przewodniczacego Rady
Adrian Moska 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017 64 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2016-31.12.2016
Borys Synytsya 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017 64 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2016-31.12.2016
Halina Markiewicz 29 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2017-25.05.2017 66 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2016-31.12.2016
Krzys ztof .
L. 43 Sekretarz Rady Nadzorczej 25.05.2017-31.12.2017 X X X
Wydmanski

e Wartos¢ wynagrodzen i nagréd osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzqdkowanych w 2017 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi "Lentex" S.A.

[ okres | rok 2017 rok 2016
wartosc¢ . . okres petnienia wartosé . ) okres petnienia
. petniona funkcja o . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji
Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady
= 144 . 01.01.2017-31.12.2017 24 N 01.01.2016-29.02.2016
Wojciech Hoffmann Nadzorczej Nadzorczej
. Wiceprzewodniczacy Rady Wiceprzewodniczacy Rady
Adrian Moska 120 N 01.01.2017-31.12.2017 120 N 01.01.2016-31.12.2016
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 48 Cztonek Rady Nadzorczej 02.01.2017-31.12.2017 X X X
Janusz Malarz X X X 120 Preewodniczacy Rady ) 03 5016.31.12.2016
Nadzorczej
Halina Markiewicz X X X 40 Cztonek Rady Nadzorczej 01.03.2016-31.12.2016

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Baltic Wood" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi "Lentex" S.A.

rok 2017 rok 2016

wartosé . ) okres petnienia wartos$é . ) okres petnienia
. petniona funkcja » ) petniona funkcja "
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady 01.01.2016-29.02.2016

Wejriedh (oiinnm & Nadzorczej ARG w Nadzorczej 24.08.2016-31.12.2016
Zastepca Zastepca
Adrian Moska 120 Przewodniczgcego Rady 01.01.2017-31.12.2017 120 Przewodniczgcego Rady 01.01.2016-31.12.2016
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017 17 Cztonek Rady Nadzorczej 24.08.2016-31.12.2016

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujagcymi "Lentex" S.A.

[ okres | rok 2017 rok 2016
wartosé . ) okres petnienia wartos$é ) ) okres petnienia
. petniona funkcja " ) petniona funkcja "
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji
Adrian Moska 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2017-31.12.2017 39 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2016-31.12.2016

Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych,

nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych nie wystgpity.

27

I®lenatex




12. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

{00 | wykonanie | wykonanie | Dynamika |

1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatow 179 295 189 667 95%
a Przychody ze sprzedazy produktéw 178 184 187 148 95%
b Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1111 2519 44%
2 Koszty sprzedanych produktéw, towarow, materiatéw 114 258 109 636 104%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 113 895 107 641 106%
b Warto$¢é sprzedanych towaréw i materiatéw 363 1995 18%
3 Zysk/strata brutto ze sprzedazy 65 037 80 031 81%
4 Koszty sprzedazy 17 414 20931 83%
5 Koszty ogdlnego zarzadu 18 035 18 026 100%
6 Pozostate przychody 1643 1055 156%
7 Pozostate koszty 436 301 145%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 30795 41 828 74%
9 Przychodyfinansowe 8181 37 386 22%
10 Kosztyfinansowe 2611 576 453%
11 Zysk/strata na dziatalnosci finansowej 5570 36 810 15%
12 Zysk brutto 36 365 78 638 46%
13 Podatek dochodowy 5314 13 559 39%
14 Zysk netto 31051 65079 48%
15 Dane dodatkowe:
16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 391 399 0,98
17 Funduszptac 17712 16 872 1,05
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie (zt) 3775 3730 1,01
19 Naktady inwestycyjne 12 218 53101 0,23
20 Wydajnos¢ liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b / 16) 459 475 0,96
b  zyskiem brutto (12/16) 93 197 0,47
zyskiem netto (14/16) 79 163 0,49
21 Stan srodkéw obrotowych 88667 87 371 1,01
a zapasyogotem 40 216 35483 1,13
naleznosci krotkoterminowe 36 150 37 586 0,96
inwestycje krotkoterminowe 11 231 13504 0,83
d roziczenia miedzyokresowe 556 752 0,74
22 Zobowigzania krétkoterminowe 44 300 36 252 1,22

Pozycje 1-17 i 19-22 wykazano w tysigcach Zotych.

12.2.  Wynik dziatalnosci operacyjne;j

e Przychody ze sprzedazy

W 2017 roku wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw wynosi 179.295 tys. zt

i stanowi 95% uzyskanych przychoddéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy stanowi 39%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 61%.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

i " reallzaqa 2017 w tys zt % wykonania realizacja 2016 w tys. zt % wykonania
odzaj sprzedaz:

1. Sprzedaz produktéw 178 184 108 891 187148 13555 | 106%

281 _ 699 oo
4. Sprzedaz towaréw i materiatow 830 219 _ 820 _
- w sprzedazy produktéw i ustug 61% _ 60% _
- w sprzedazy ogétem X 61% _ X 60% _

2. Sprzedaz ustug

e  Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdow w 2017 roku wyniosty 114.258 tys. zt i zwiekszyly sie

0 4% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 18.035 tys. zt i wzrosty w stosunku do 2016 roku.

Koszty sprzedazy wyniosty 17.414 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o prawie 17%, co wynikato ze spadku

sprzedazy.

e Pozostate przychody i koszty

W 2017 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 1.643 tys. zt i wzrosty o 56% w stosunku do roku 2016.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 436 tys. zt i wykazaty wzrost o 135 tys. zt, tj. 0 45%

w stosunku do roku ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2017 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 30.795 tys. zt. W poréwnaniu do roku

2016 wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o0 11.033 tys. zt, tj. 0 26%.

12.3. Dziatalno$¢ finansowa

W 2017 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 8.181 tys. zt i spadty 0 29.205 tys. zt w stosunku do roku 2016.
Fakt ten byt spowodowany wygenerowaniem w roku poprzednim wyniku na sprzedazy akcji spotki ,,Novita” S.A.
w wysokosci 28.598 tys. ztotych. Poniesione w 2017 roku koszty finansowe wyniosty 2.611 tys. zt i wykazaty
wzrost o 2.035 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego w efekcie poniesienia kosztéw finansowania zewnetrznego

zakoniczonej w trakcie roku inwestycji.

12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarcze;j

e Zysk brutto

Zysk brutto w 2017 roku wynidst 36.365 tys. zt i spadt 0 42.273 tys. zt, tj. 0 54% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajow dziatalnosci (dane w tys. z1):

Rodzaj dziatalnosci 2017 m

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 30 795 41 828
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 5570 36 810
zysk/strata brutto 36 365 78 638

e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw

Obcigzenie Spoétki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2017
wyniosto 5.043 tys. zt oraz korekta podatku dochodowego za 2016 rok wyniosta -114 tys. zt. Dodatkowo podatek

odroczony pomniejszyt wynik finansowy Spotki o 385 tys. zt.
e Zysk netto

W 2017 roku , Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 31.051 tys. zt, ktéry spadt w stosunku do roku
ubiegtego 0 34.028 tys. zi, tj. 0 52%.

12.5. Ocena sytuacji finansowej Spotki
e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki

Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2017 roku wynosi 304.263 tys. zt i wykazuje wzrost w stosunku

do stanu na 31 grudnia 2016 roku 0 4.532 min zt.

Wartos¢ aktywéw trwatych na 31 grudnia 2017 roku wynosi 215.596 tys. zt i stanowi 71% sumy bilansowe;j.
Amortyzacja posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2017

wyniosta 7.472 tys. zt i byta wyzsza 0 1.177 tys. zt w porédwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 88.667 tys. zt i stanowig 29% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku aktywa obrotowe wzrosty o 1.296 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 227.256 tys. zt i stanowig 75% sumy bilansowej. Kapitat

wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku o 6.616 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 77.007 tys. zt i stanowig 25% ogoétu pasywow Spotki. Gtowng pozycja

sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 49.228 tys. zt.
e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow ulegly zmniejszeniu o ponad 5%, przy jednoczesnym wzroscie o 1% sumy kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw, kosztdw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w pordwnaniu do roku

ubiegtego. Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.207 tys. zt, zysk z dziatalnosci
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

finansowej w wysokosci 5.570 tys. zt oraz podatek dochodowy 5.314 tys. zi, zysk netto za 2017 rok wyniést 31.051

tys. zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt zmniejszeniu o 34.028 tys. zt.

e Rachunek przeptywow pienieznych

Rodzaje dziatalnosci 2017 2016

a/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 25908 24 704

b/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3843 41 602

¢/ $rodki pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -35 893 -65 047
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) -13 828 1259
bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych -13 828 1259
srodki pieniezne na poczatek okresu 13 504 12 340
srodki pieniezne na koniec okresu -217 13 504

Sprawozdanie z przeptywu Srodkdw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej o 25.908 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢é ujemne
przeptywy spowodowane gtéwnie poniesieniem naktaddw na zakoriczony w trakcie roku proces inwestycyjny
w budowe nowej maszyny Hydrojet. Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg z wyptatg

dywidendy za 2016 oraz sptatg kredytow inwestycyjnych zgodnie z harmonogramem.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2017 i 2016

. ]o017] 2016

warto$¢ ksiegowa akgciji 4,65 4,16
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,93 10,31
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12.6. Wskainiki efektywnosci finansowej w latach 2017 i 2016

Rodzaj wskaznika 2017 | 2016 Schemat wskaznika

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:
e rentownosc sprzedazy brutto z poziomu 21,7% w roku poprzednim do poziomu 16,5% w 2017 roku,
e rentownos¢ sprzedazy netto z poziomu 34,3% w 2016 roku do poziomu 17,3% w roku biezgcym,

e rentownos$¢ majatku (aktywdw) z poziomu 21,2% w 2016 roku do poziomu 10,3% w 2017 roku.

W analizowanym okresie odnotowano spadek wskaznikdw ptynnosci Spotki. Ptynnosc¢ biezgca osiggneta poziom

2,0, natomiast ptynnos¢ szybka 1,1.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:
e wydtuzenie cyklu obrotu naleznosciami z 60 dni w 2016 roku do 66 dni w roku biezgcym,
e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 8 dni,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt wydtuzeniu o 2 dni.

Globalne zadtuzenie Spotki w 2017 roku wynoszace 25,3% zmniejszyto sie o 1,1 p. p. w stosunku do roku

ubiegtego.
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12.7.  Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych- Grupa

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

A. Aktywa trwate 361 364 377 900
B. Aktywa obrotowe 245 949 254 048
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 144 0

PASYWA 31.12.2017 31.12.2016

A. Kapitat wlasny 434 442 407 950
B. Zobowiazania dfugoterminowe 83328 117 669
C. Zobowigzania krétkoterminowe 101 159 106 329

D. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako A 0
przeznaczone do sprzedazy

. L, 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Dziatalnos¢ kontynuowana
31.12.2017 31.12.2016

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 478 677 466 200
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 347 581 321 385
D. Koszty sprzedazy 41 668 46 203
E. Koszty ogdlnego zarzadu 43771 44 082
G. Pozostate przychody 3568 2814
H. Pozostate koszty 1681 1506
J. Przychody finansowe 623 2774
K. Koszty finansowe 3277 3407
L. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 24 0
N. Podatek dochodowy 7 593 9 406
P. Zysk netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 3724 28 154

Szczegétowe informacje dotyczagce ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.
e Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2017 roku wartos¢ przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw z dziatalnosci kontynuowanej

wynosi 478.677 tys. zt i stanowi 103% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktdw stanowi 42%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 58%.

] . realizacja 2017 w tys. zt % wykonani realizacja 2016 w tys. zt % wykonania
odislsprzecaty | ogstem | wiymkraj [URJELEIT ogotem | witym kraj [LELEUELE

1. Sprzedaz produktéw 470 102 193824 | 103% | 458585 189 874
2. Sprzedaz ustug 1231 604 [ 77% | 1609 1019

4. Sprzedaz towaréow i materiatow

- w sprzedazy ogétem
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e  Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw w 2017 roku wyniosty 347.581 tys. zt i zwiekszyty sie 0 8%

w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 43.771 tys. zt i w stosunku do roku 2016 wykazaty spadek o 1%. Koszty sprzedazy
wyniosty 41.668 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o ok 11%.

e Pozostate przychody i koszty

W 2017 roku pozostate przychody wyniosty fgcznie 3.568 tys. zt i zwiekszyty sie 0 21% w stosunku do roku 2016.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 1.681 tys. zt i wykazaty wzrost o0 10% w stosunku do

roku ubiegtego.
o Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2017 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosdci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 47.544 tys. zi.

W pordwnaniu do roku 2016 wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o 17%.
12.8.  Dziatalnos¢ finansowa

W 2017 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 623 tys. zt i zmniejszyty sie 0 2.151 tys. zt w stosunku do roku
2016. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 3.277 tys. zt i wykazaty spadek o 130 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego.
12.9.  Wynik na dziatalnosci gospodarcze;j
e Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy w 2017 roku wynidst 44.914 tys. zt i spadt 0 10.291 tys. zt.
e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2017
wyniosto 7.150 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Grupy o 2.537 tys. zt.
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przypisane dziatalnosci

kontynuowanej wyniosto 7.593 tys. z1, a dziatalnosci zaniechanej 2.094 tys. zi.
e  Zysk netto

W 2017 roku Grupa wypracowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci zaniechane;j
w wysokosci 41.045 tys. zt, ktéry spadt w stosunku do roku ubiegtego o 32.908 tys. zt. Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej wynidst 37.321, natomiast zysk z dziatalnosci zaniechanej wynidst 3.724 tys. zt.
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12.10. Ocena sytuacji finansowej Grupy
e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy

Ogdlna suma aktywodw i pasywdéw na 31 grudnia 2017 roku wynosi 623.457 tys. zt i wykazuje spadek w stosunku

do stanu na 31 grudnia 2016 roku o 8.491 tys. zt.

Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2017 roku wynosi 361.364 tys. zt i stanowi blisko 58% sumy bilansowej.
Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2017

wyniosta 20.059 tys. zt i byta nizsza 0 2.761 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 245.949 tys. zt i stanowig 39% aktywow ogdtem.

W pordwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o 8.099 tys. zt.

Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 434.442 tys. zt i stanowig 70% sumy bilansowej. Kapitat

wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku o 26.492 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 184.487 tys. zt i stanowig 30% ogdtu pasywdw Grupy. Gtéwna pozycja

sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 95.335 tys. zt.
e Analiza sprawozdania z catkowitych dochoddw

W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow z dziatalnosci kontynuowanej zwiekszyty sie o 3% przy jednoczesnym zwiekszeniu sie sumy kosztéw
sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, kosztéow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu o 8%.
Uwzgledniajgc zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i strate z dziatalnosci finansowej oraz podatek
dochodowy, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2017 rok wynidst 37.321 tys. zt, a zysk netto za

okres sprawozdawczy przy uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej wynidst 41.045 tys. zt.

e Rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienigznych 31.12.2017 m

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42781 52541
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 295 30232
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45973 -53750
Przeptywy pieniezne netto razem -16 487 29023
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -16 487 29023
Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 604 7896
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkow pienieznych i 188 316
kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne na koniec okresu 19929 36 603

Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci operacyjnej o 42.781 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ ujemne
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przeptywy wynikajagce gtéwnie z zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych. Ujemne przeptywy z dziatalnosci

finansowej zwigzane sg z wyptacong dywidendg za 2016 rok oraz wydatkami na sptate kredytéw i pozyczek.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

20172016

[ 207 | 2016

wartos¢ ksiegowa akgji 8,89 7,69
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,93 10,31

12.11. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2017 i 2016

Rodzaj wskaznika m Schemat wskaznika

Rentownos$¢ sprzedazy brutto [%] = 8,63% 11,77% 2RI (S o SpEeckla) 33 ST/ B ey e
sprzedazy produktéow oraz towaréw i materiatéw

Rentownos¢ sprzedazy netto Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze
7,80% 9,96% . , J— A a
(ROS)[%] = sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Rentownos¢ majatku (Aktywow) Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na

5,80% 7,51% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
(ROA) =
okresu) /2
Aktywa obrotowe ogdtem - krétkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 2,42 2,37 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

krotkoterminowe
Aktywa obrotowe ogdétem - zapasy-
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 1,17 1,27 krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/
Zobowigzania krétkoterminowe
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw xliczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 54,60 53,58 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktow
oraz towaréw i materiatéw
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 102,75 101,89 sprzedanych produktéw, towaréow, materiatow +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéow, towardw,

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 31,60 32,48 L, | ,
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu
S bil - Kapitat wt S

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = 30,32% 35,45% 9ma tlansowa apitatwiasny/Suma
bilansowa

* wskazniki uwzgledniaja tylko dziatalnos¢ kontynuowana.

Dane finansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata 2017 i 2016 ze wzgledu na
zmiane struktury Grupy Kapitatowej sg nieporéwnywalne i w zwigzku z tym zrezygnowano z omdwienia

wskaznikéw finansowych. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

12.12. Wainiejsze wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy w 2017 roku

e  Wypftata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,Lentex” S.A., ktére odbyto sie w dniu 25 maja 2017 roku, na podstawie

Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2016, podjeto decyzje o wyptacie
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dywidendy w wysokosci 0,50 zt (stownie: piecdziesigt groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej

kwoty zysku netto za rok 2016 na kapitat zapasowy.

e Zakoriczenie realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji

witdknin typu spunlace

W kwietniu 2017 roku zakonczyta sie inwestycja rozpoczeta w 2015 roku tj. budowa hali produkcyjno-

magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg budowlana.

W lipcu 2017 roku oddano do uzytkowania linie technologiczng do produkcji wtéknin metodg hydrodynamiczng,
ktorej budowe rozpoczeto na poczatku 2016 roku. Linia sktada sie z ciggu maszyn powigzanych ze sobag
technologicznie jak zasilarek, mieszalnika, wiez zasilajgcych, zasilacza zgrzeblarki, zgrzeblarki, uktadacza,
rozciggarki, transportera, iglowarki wodnej z zespotem do 3 —stopniowego igtowania, suszarki bebnowej,

systemu filtracji i nawilzania

Szczegdty dotyczace realizacji inwestycji Spotka podata do publicznej wiadomosci odpowiednio w raporcie

biezagcym nr 3/2017 oraz nr 18/2017.
e Sprzedaz akcji wtasnych ,,Gamrat” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 od 31 grudnia 2017 roku Spétka zalezna dokonata zbycia 614 442 sztuk akcji
wtasnych za tgczng kwote 9.897,8 tys. zt. Zysk ze zbycia akcji wiasnych odniesiony na kapitat zapasowy wynidst

tacznie 178,0 tys. zt.

12.13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnos¢ emitenta oraz
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub

nietypowych zdarzen na osiaggniete wyniki
Nie wystgpity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
12.14. Przewidywany rozwoéj Grupy

»sLentex” S.A. — jednostka dominujaca

W zwigzku z uruchomieniem nowej linii technologicznej do produkcji widknin typu spunlace (inwestycja
zakonczona w 2017 roku), Spétka ,Lentex” S.A. koncentruje swoje dziatania na maksymalnym wykorzystaniu
dostepnych mocy produkcyjnych. Uruchomienie nowej linii pozwala na umacnianie pozycji sprzedazowej na
rynku wtdknin w branzy automotive oraz w branzy higienicznej.

Nowa linia zwieksza mozliwosci w zakresie optymalizacji procesu produkcyjnego oraz modyfikacji w obszarze

stosowanych technologii.
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Grupa Kapitatowa Gamrat
e ,Gamrat” S.A.

Wykonane w latach poprzednich inwestycje w obszarze rurowym dotyczace w szczegdlnosci zakupu nowych linii
do produkcji rur PVC i rur PE, a takze uzyskanie certyfikacji jakosci PASS pozwolg na znaczace zwiekszenie
wydajnosci produkcji, poprawe jakosci i konkurencyjnosci oferowanych wyrobdw oraz szybsza realizacje

zamoéwien.
e  Grupa Kapitatowa Devorex

W roku 2018 w Grupie Devorex, planowane sg nastepujace dziatania:

o Umacnianie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systeméw rynnowych i drenazowych,

o Rozbudowa i unowoczesnienie parku maszynowego (nowa wtryskarka, nowe formy),

o Rozpoczecie wspodtpracy z nowymi odbiorcami systemow rynnowych i drenazowych — Wtochy, Francja,
Niemcy, kraje Afryki pétnocnej. Nowi odbiorcy na rynku rumuriskim (obstugiwani przez spétke Devorex
Rumunia),

o Wprowadzenie do sprzedazy asortymentu wzbogacajgcego oferte systemow drenazowych (nowe

rozmiary kanatéw, ,,drenage box”, nowe ksztattki i materiaty na kratki).
e ,Baltic Wood” S.A.

W roku 2018 planowane sg nastepujgce dziatania:
o Inwestycje majace na celu podwyziszenie wydajnosci produkcyjnych warstwy srodkowej, a takze
czesciowej automatyzacji proceséow produkcyjnych,
o Prezny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym (poprzez pozyskanie nowych klientow, wprowadzenie
nowych produktéw/kolekcji),
o Dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych (rozpoczecie wspétpracy z nowymi klientami, ale takze
umacnianie pozycji wsrdd obecnych klientéw, czynny udziat w tworzeniu trendéw na rynku pokry¢

podtogowych poprzez wprowadzanie nowych kolekcji).
e Gamrat WPC Sp. zo.0.

W roku 2018 planowane sg nastepujace dziatania:
o Inwestycje majgce na celu podwyzszenie wydajnosci produkcyjnych pod katem wyrobow deski WPC,
o Wprowadzenie do oferty systemdéw ogrodzeniowych (m.in. zakup kolejnych linii do produkcji ),
o Preiny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym i zagranicznym poprzez pozyskanie nowych klientéw,

wprowadzenie nowych produktow/kolekcji).
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Wyroby z WPC s3 idealng alternatywa dla tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy basendw,
pomostow, ogrodzen i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych domoéw, budynkéw

i budowli.
13. Informacje dodatkowe
13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spotka sporzadza rowniez

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Informacje o grupie zawarto w punkcie 1.3.
13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. w dniu 11 stycznia 2018 roku podjeto
uchwate w sprawie podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:100 w ten sposdb, ze dotychczasowg wartos¢ nominalng
kazdej akcji w wysokosci 10,00 zt ustalono na kwote 0,10 zt. Na zadanie wszystkich akcjonariuszy akcje imienne

zostaty zamienione na akcje na okaziciela.
Dnia 8 marca 2018 roku Cztonek Zarzadu ,,Baltic Wood” S.A. nabyt 50.000 sztuk akcji tej Spotki.

W dniu 22 marca 2018 roku , Lentex” S.A. podpisat z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 2 do zawartej w dniu 23 marca
2017 roku umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktérego nastgpito:
e wydtuzenie okresu jej obowigzywania z 22 marca 2018 roku do 21 marca 2019 roku;

e zwiekszenie wysokosci kwoty limitu z 10.000 tys. zt na 11.000 tys. zt.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub

kooperacji
Nie wystapity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci

W 2017 roku Spétki Grupy nie udzielity pozyczek.
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13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom

powigzanym emitenta
Grupa w 2017 roku udzielita nastepujacych poreczern podmiotom powigzanym emitenta:

e ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan
pienieznych ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. z/s w Jasle, wynikajacych z umowy kredytu, zawartej w dniu
25 listopada 2016 roku pomiedzy tg Spétka, a ING Bankiem Slgskim S.A. aneksowanej w dniu
21 lutego 2018 roku, obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej, wszelkie odsetki,
prowizje, optaty i koszty w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywiaze sie ze zobowigzan w terminie
i w sposob przewidziany Umowa kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 1.000
tys. ztotych do wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym, termin sptaty kredytu przypada

na dzien 23 lutego 2019 roku.

e ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz PGE Obrét S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan pienieznych
,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. z/s w Jasle, wynikajacych z sprzedazy energii elektrycznej nr 0332315,
zawartej w dniu 1 grudnia 2000 roku pomiedzy t3 Spdtka jako nastepca prawnym, a PGE Obrét S.A.
obejmujgcych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtédwnej, wszelkie odsetki, optaty i koszty
w przypadku, gdy dtuznik nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposdb przewidziany Umowa.
Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu sprzedazy energii elektrycznej wynosi 1.000 tys. zt. Poreczenie
obowigzuje do dnia zbycia przez ,Gamrat” S.A. 100% udziatdw posiadanych w spoéfce ,Gamrat

Energia” Sp. z 0.0.

Dodatkowo spotka ,Lentex” S.A. otrzymata gwarancje bankowg od ERBUD INDUSTRY Sp. z 0.0. do umowy na
budowe obiektu produkcyjno-magazynowego jako zabezpieczenie nieusuniecia lub niewtasciwego usuniecia wad

i/lub usterek.
13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wplywow z emisji papierow wartosciowych

Spodtka zalezna ,Baltic Wood” S.A. w 2017 roku przeprowadzita emisje akcji serii C, w ramach ktorej pozyskata
srodki w wysokosci 5.400 tys. zt. Wptywy z emisji zostaty przeznaczone na zabezpieczenie biezacej dziatalnosci
Spoétki, w tym zabezpieczenie realizacji inwestycji zaplanowanych w 2017 roku, a takze sptaty wymagalnych

zobowigzan handlowych.

13.7. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Grupa nie publikuje prognoz dotyczacych przysztych wynikéw finansowych.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

13.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéow wtasnych Grupy.

13.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa

kapitatowa

Nie wystapity.

13.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia

emitenta przez przejecie

Nie wystapity.

13.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych emitenta

. ) akcje emitenta akcje/ udziaty w jednostkach powiagzanych
Stan na 28 marca 2018r. Petniona funkcja
50 000 436 500,00 zt G tS.A.
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 364 534 149 458,94 zt z amra
280 000 28 000,00 zt Baltic Wood S.A.
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu 2 000 820,00 zt X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3000 1 230,00 zt X X X
Janusz Malarz Przewodnlczacy'Rady X X X X X
Nadzorczej
Zastepca
Zbigniew Rogoz Przewodniczacego X X X X X
Rady Nadzorczej
Adrian Moska Zztonek Rady Nadzorcze 50 000 20 500,00 zt X X X
Borys Synytsya “ztonek Rady Nadzorcze X X X X X
Krzysztof Wydmanski ekretarz Rady Nadzorcz) X X X X X

13.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

13.13. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.
13.14. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania, wynagrodzenie podmiotu oraz informacja

dotyczaca roku poprzedniego zostata umieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota 44).

13.15. Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Lentex, zgodnie z art. 55 ust 2c Ustawy
o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji

niefinansowych.
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Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

w ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2017

Na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tj.

Dz.U.z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zmianami), Zarzad ,Lentex" S.A. o$wiadcza, co nastepuje:

a) ,Lentex" Spodtka Akcyjna w roku obrotowym 2017 stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, uchwalonym przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”
dostepny jest publicznie na stronie internetowe] Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka nie
stosowata praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajagcych poza wymogi przewidziane prawem

krajowym.

b) ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2017 stosowat zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” o ktorym mowa w pkt a) powyzej, z wytgczeniem lub czesciowym

wytaczeniem nastepujgcych zasad:

e Zasada I.Z.1.2. - Spdtka w zakresie informacji na temat spetniania przez cztonkdédw rady nadzorczej
kryteriow niezaleznosci stosuje przedmiotowg zasade w sytuacji otrzymania od poszczegdlnych

cztonkdéw rady nadzorczej stosownych oswiadczen.
e Zasadal.Z.1.3. - Spotka nie stosuje powyzszej zasady z uwagi na niestosowanie zasady 11.Z.1.

e Zasadal.Z.1.11.-Spdtka nie przyjeta szczegdtowej reguty dotyczgcej zmiany podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami wyboru podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, a takze jego zmiany, dokonuje Rada Nadzorcza.

e Zasadal.Z.1.15. - Spétka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz
jej kluczowych menedzeréw, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spétka czesto stosuje
wybrane elementy polityki réznorodnosci, zawsze majgc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w

zakresie rownego traktowania pracownikow.

e Zasada I.Z.1.16. - Spétka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia. W przypadku podjecia decyzji

o transmisji obrad walnego zgromadzenia Spo6tka bedzie stosowata powyzszg zasade.
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e Zasada I.Z.1.17. - Spoétka stosuje przedmiotowq zasade o ile zostanie przez wtasciwy podmiot podjeta
decyzja o sporzadzeniu uzasadnienia okreslonego projektu uchwaty, chyba ze obowigzek sporzadzenia

uzasadnienia wynika z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

e Zasada I1.Z.1.19. - Spodtka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie obejmujgcym pytania akcjonariuszy
skierowane do Zarzadu w trybie art. 428 § 5 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych, przekazujac
jednoczesnie te informacje w formie raportu biezacego, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie

przepisami prawa.
e Zasada l.Z.1.20. - Spotka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

e Zasada 1.Z.2. — Przedmiotowa zasada nie dotyczy Spdtki, z uwagi na fakt, ze akcje Spétki nie s3g

zakwalifikowane do indeksdw WIG20 lub mWIG40.

e Zasada II.Z.1. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady. Zarzad jako organ kolegialny odpowiada za
wszystkie obszary dziatalnosci Spétki i wykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa
i Statutu Spotki. Odpowiedzialno$¢ cztonkédw Zarzadu za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki
zwigzana jest z zajmowanymi przez nich stanowiskami w ramach struktury organizacyjnej Spétki i wynika

z Regulaminu Organizacyjnego Spoétki oraz obowigzujgcych ich umoéw o prace.

e Zasada II.Z.2. - Spotka stosuje przedmiotowq zasade w zakresie w jakim wynika to z obowigzujgcych

przepisdw prawa, tj. art. 380 Kodeksu spdtek handlowych.

e Zasada Il.Z.3. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spétka posiada wtasne regulacje Statutowe okreslajgce

kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;.

e Zasada Il.Z.4. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujgc
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spétka posiada wtasne regulacje Statutowe okreslajgce

kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

e Zasada Il.Z.5. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji poszczegdlnych cztonkdédw Rady

Nadzorczej z uwagi na ograniczone stosowanie zasady I1.Z.3 oraz I.Z.4.

e Zasada Il.Z.6. - Stosowanie przedmiotowe] zasady zalezy od decyzji Rady Nadzorczej z uwagi na

ograniczone stosowanie zasady 11.Z.3. oraz I.Z.4.

e Zasada II.Z.7. — Spodtka nie stosuje przedmiotowej zasady w catosci, z uwagi na fakt, ze nie stosuje

wszystkich szczegdétowych wymogow dotyczacych funkcjonowania komitetow w Radzie Nadzorczej
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wymienionych w Zataczniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.2.4.
e Zasada ll.Z.8. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady zgodnie z trescig komentarza do zasady 11.Z.3.

e Zasada 1.2.10.1. - Rada Nadzorcza w przygotowywanym przez nig sprawozdaniu z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za dany rok obrotowy przedstawia ocene dziatalnosci Spétki, jednak ocena nie jest w petni

tozsama z przedmiotowq zasadg z uwagi na niestosowanie zasady III.Z.1.

e Zasada 11.Z.10.2. - W zakresie umieszczania informacji na temat spetniania przez cztonkéw rady
kryteriow niezaleznosci stosowanie przedmiotowej zasady jest ograniczone z uwagi na ograniczone

stosowanie zasady I.Z.5. W pozostatym zakresie zasada jest stosowana.

e Zasada IIl.Z.1. - Spodtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem
obowigzkow ustalonym przez Zarzad oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie
w Spotce, ktére zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju ryzyk na poziomie

poszczegdlnych obszardw dziatalnosci Spotki.

e Zasada lll.Z.2. - Kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem oraz compliance realizowane sg przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spodtki, a takze podmioty zewnetrzne. Nie wszystkie osoby
odpowiedzialne za wskazane obszary s3 podlegte bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu
Cztonkowi Zarzadu, jednak majg zapewniong mozliwos$¢ bezposredniego raportowania zaréwno do

poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu, jak i do Rady Nadzorcze;j.

e Zasada lll.Z.3. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego pefni podmiot zewnetrzny dziatajacy na

podstawie zawartej ze Spotkg umowy, ktory formalnie nie podlega wskazanym zasadom niezaleznosci.

e Zasada Ill.Z.4. - Spdtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady I11.Z.1.

e Zasada Ill.Z.5. - Spdtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady II.Z.1.

e Zasada IlIl.Z.6. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego petni podmiot zewnetrzny dziatajgcy na

podstawie zawartej ze Spétka umowy.

e  ZasadalV.Z.2.-Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji IV.R.2.

dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektroniczne;j.

e  ZasadalV.Z.2.-Spodtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji IV.R.2.

dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.
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e Zasada IV.Z.3. - Obowigzujgcy w Spédtce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli mediow w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden z akcjonariuszy

obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi sie takiemu udziatowi.

e Zasada IV.Z.13. - Spodtka stosuje przedmiotowa zasade w zakresie w jakim jest ona tozsama
z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa, w szczegdélnosci art. 428 Kodeksu spétek

handlowych.

e Zasada IV.Z.16. - Decyzje dotyczacg ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy
podejmuje kazdorazowo walne zgromadzenie, biorgc pod uwage wczesniejszg rekomendacje Zarzadu

w tej kwestii, opartg na biezgcej sytuacji finansowej Spétki oraz interesie jej akcjonariuszy.

e ZasadalV.Z.18. - Decyzje dotyczacq ustalenia wartosci nominalnej akcji podejmuje walne zgromadzenie,
w granicach wyznaczonych przez obowigzujace przepisy. Dodatkowo Spdtka wskazuje, ze obecna
wartos¢ nominalna akcji Spotki jest ustalona na nizszym poziomie niz ten wskazany w powyzszej

zasadzie.

e  Zasada V.Z.5. - Spdtka posiada wewnetrzne regulacje, ktére wprowadzaja koniecznosé uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na dokonanie okreslonych transakcji, ktorych wartos¢ przewyisza 5% wartosci
aktywow netto Spoétki wedtug ostatniego bilansu, jednak bez rozréznienia na podmiot bedgcy strong

transakcji.

e ZasadaV.Z.6. - Spdtka posiada wewnetrzne regulacje dotyczgce konfliktu intereséw, jednak nie spetniajg

one w petni wymogow okreslonych w przedmiotowej zasadzie.

e Zasada VI.Z.2. — Zasada nie dotyczy Spétki, z uwagi na fakt, ze w Spétce nie funkcjonujg obecnie

programy motywacyjne oparte o opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spoétki.

e Zasada VI.Z.4. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na nie posiadanie sformalizowane;j
polityki wynagrodzen cztonkéw organéw Spétki i kluczowych menedzeréw. Zgodnie jednak
z obowigzujacymi przepisami prawa, Spdtka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci
informacje dotyczace wynagrodzen odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, ktére

czesSciowo pokrywaijg sie z informacjami wymaganymi w oparciu o powyzszg zasade.

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spotce zasad tadu korporacyjnego w mozliwie najszerszym
zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie transparentnosci spotek
gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z inwestorami czy wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy.
Zarzad nie moze jednak deklarowac przestrzegania zasad, na realizacje ktérych nie ma wptywu lub ktérych

realizacja jest z innych powoddw wytaczona.

Zakres stosowania zasad tadu korporacyjnego wskazanych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
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na GPW 2016” Spétka opublikowata w raporcie dotyczgcym Dobrych Praktyk, ktéry jest dostepny takze na stronie

internetowej Spofki.

c) Spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg odrebne systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktérych celem jest sporzgdzanie sprawozdan finansowych w sposéb rzetelny i w oparciu
o obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa. Spotka Lentex S.A. jako podmiot dominujgcy posiada
dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéry zapewnia skutecznos¢ dziatan,
wiarygodnos¢, kompletnos¢ oraz aktualnosc informacji finansowych i zarzadczych, i ktory jest realizowany przez
poszczegblne komorki organizacyjne Spétki. System kontroli wewnetrznej okreslony jest przez regulaminy,
instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spétce dokonuje sie miesiecznych przegladéw wynikéw
finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych planéw operacyjnych. W proces szczegdétowego
planowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania Spoétki, zaangazowane jest kierownictwo
Sredniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka operacyjnego, a takie
zarzadzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, ktérych dziatalnosé narazona
jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem finansowym odpowiedzialny jest Pion Dyrektora ds.
Ekonomiczno-Finansowych. Dziatania majgce za zadanie monitoring i zarzgdzanie ryzykiem, a przez to
ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach
poszczegdlnych komdrek organizacyjnych oraz zarzadzeniach wewnetrznych. Istniejgce procedury kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki przektadaja sie korzystnie na proces

sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Akcjonariusze Spotki posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2017 roku bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akgji:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcji/gtosow zaktadowym liczbie gtoséw na WZ

Leszek Sobik

wraz z ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny 14 999 593 30,70% 30,70%
Sp. z 0.0. Sp. k.

Paravita Holding Limited 8439673 17,27% 17,27%

Krzysztof Moska 6 466 454 13,24% 13,24%

Nationale-Nederlanden Otwarty 51670634 10,58% 10,58%

Fundusz Emerytalny

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2016r., poz. 1639), z uwzglednieniem
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rejestracji przez wtasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z umorzeniem akcji wiasnych.
Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia nakfadajgce obowigzek na
akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat

stosownego raportu.

e) Majgc na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spotki wszystkie akcje sg rowne w prawach, brak jest posiadaczy

akcji lub innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

f) W Spétce nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji, poza tymi

ktore wynikajg z obowigzujagcym w tym zakresie przepisow prawa.

g) Statut Spotki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych. Spdtce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym zakresie, w szczegdlnosci

powstate na podstawie uméw lub innych stosunkéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie osdb zarzgdzajgcych dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na podstawie
regulacji zawartych w Statucie Spétki oraz obowigzujgcych w tym zakresie przepiséw prawa. Uprawnienia osob
zarzadzajacych okreslone sg w Kodeksie spétek handlowych oraz aktach wewnetrznych Spétki. Na mocy Statutu
Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnien, w szczegélnosci w zakresie podejmowania decyzji o emisji akcji
oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub wykup akcji mogg nastepowaé w ramach upowaznienia udzielonego

Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spétki okreslajg przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz Statut Spétki. Zmiana Statutu
dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty kwalifikowang wiekszoscig
gtoséw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu
Spotki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie sktada do wtasciwego sadu wniosek oich
zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia wtasciwego sadu o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spotka
publikuje w formie raportu biezgcego informacje o dokonanych zmianach Statutu, ogtaszajgc jednoczesnie tekst
jednolity Statutu Spotki, jezeli zostata podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity zmienionego Statutu

zamieszczany jest takze na stronie internetowej Spoéfki.

j) Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich
wykonywania zasadniczo pokrywaja sie z obowigzujagcymi w tym zakresie przepisami prawa. Dodatkowe
regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w szczegdlnosci Statucie, ktére dostepne
sg na stronie internetowej Spotki. Chodzi tutaj przede wszystkim o przekazanie Radzie Nadzorczej kompetencji
Walnego Zgromadzenia w zakresie wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci.
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k) Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Zarzgdu Spoétki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu
Adrian Grabowski Cztonek Zarzgdu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2017 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Rogoz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krzysztof Wydmarniski Sekretarz Rady Nadzorczej

Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej

Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 16 do 20 powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Il wspdlng kadencje nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Borisa

Synytsya, Pana Adriana Moske, Pana Janusza Malarz i Pana Krzysztofa Wydmarnskiego.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzagd podejmuje uchwaty w sprawach wymienionych
w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzadzany jest protokét, w ktérym opisane sg zwiezle
tematy bedgace przedmiotem posiedzenia oraz wymienione i zawarte w formie zatgcznikdw uchwaty podjete na
posiedzeniu Zarzagdu. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych
w siedzibie Spoétki lub w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks
spoétek handlowych oraz Statut Spoétki, ktéry okresla takze warunki, jakie musi spetniac¢ cztonek Rady Nadzorczej,
aby zostac uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jednego lub dwdch Zastepcdw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada Nadzorcza
kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub
wykonywaniu zadan komitetdw przez catg Rade Nadzorcza. Regulamin Rady Nadzorczej okresla tryb zwotywania
i obradowania Rady. Regulamin przewiduje takze mozliwos¢ podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady
Nadzorczej, w formie pisemnej lub w formie Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, jak
rowniez mozliwos$¢ oddania gtosu za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia
Rady Nadzorczej sporzadzany jest stosowny protokot, ktdrego zawartosc okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Do
protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej zatgcza sie liste obecnosci, podjete uchwaty oraz jeden egzemplarz

materiatéw dostarczanych kazdemu cztonkowi Rady. Ksiega protokotéw przechowywana jest w Spotce.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

1) Spotka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do organéw administrujgcych,
zarzadzajacych i nadzorujgcych, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spétka czesto stosuje wybrane
elementy polityki réznorodnosci, zawsze majac na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w zakresie réwnego

traktowania pracownikow.
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I.  WPROWADZENIE

1.1. O SPRAWOZDANIU
Prezentowany dokument jest pierwszym os$wiadczeniem Grupy Kapitatowej Lentex na temat informacji
niefinansowych i zostat sporzgdzony w oparciu o wtasne zasady uwzgledniajgce przepisy Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, wytyczne Komisji Europejskiej, dotyczgce sprawozdawczosci w zakresie
informacji niefinansowych oraz krajowy Standard Informacji Niefinansowych (SIN), ktorych opracowanie byto
koordynowane przez Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych (SEG).

Oswiadczenie obejmuje okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku.

1.2. ISTOTNI INTERESARIUSZE, ZAGADNIENIA, RYZYKA ORAZ WSKAZNIKI NIEFINASOWE
Grupa Kapitatowa Lentex przygotowujgc sie do sporzgdzenia niniejszego raportu przeprowadzita badanie
istotnosci, ktérego celem byto ustalenie istotnych grup interesariuszy Grupy Kapitatowej Lentex.
W trakcie badania okreslono 5 istotnych grup interesariuszy oraz 7 istotnych zagadnien niefinansowych, ktére
zostaty szczegdétowo omodwione w dalszej czesci raportu, a takze zidentyfikowano istotne ryzyka niefinansowe
oraz wytypowano kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowe;j

Lentex.

ISTOTNE GRUPY INTERESARIUSZY
1) Pracownicy i partnerzy spoteczni (pracownicy etatowi, potencjalni i byli pracownicy, zwigzki zawodowe,
pracownicy podwykonawcow i dostawcow)
2) Klienci
3) Dostawcy i Partnerzy Biznesowi
4) Akcjonariusze

5) Spotecznosc lokalna przy zaktadach produkcyjnych Grupy

ISTOTNE ZAGANIENIA NIEFINANSOWE

I.  Srodowiskowe
1) Surowce, materiaty i woda
2) Paliwaienergia
3) Emisje do atmosfery
4) Odpady i Scieki

Il. Pracownicze, spoteczne i praw cztowieka
1) Zagadnienia spoteczne
2) Zagadnienia pracownicze

3) Zagadnienia etyczne

d
I=lentex



ISTOTNE RYZYKA NIEFINANSOWE

1) Ryzyko utraty kadry zarzadzajgcej i kluczowych pracownikéw

2) Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu nowych pracownikéw

3) Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem odpadow niebezpiecznych w wyniku proceséw produkcyjnych

4) Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem zasady rownych szans dla wszystkich pracownikéw Grupy

5) Ryzyko wystgpienia wypadkow przy pracy zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig produkcyjng

6) Ryzyko zwigzane z naruszeniem podstawowych praw cztowieka przez dostawcow surowcéw i materiatow

7) Ryzyko zaistnienia przypadkow korupcji, tapownictwa lub innego rodzaju naduzy¢

8) Ryzyko wystgpienia awarii uzytkowanych przez poszczegdlne spoétki z Grupy linii produkcyjnych

9) Ryzyko zwigzane z wdrazaniem nowych produktow oraz instalacjg nowego parku maszynowego

10) Ryzyko naruszenia przepisdw krajowych oraz unijnych zwigzanych z posiadaniem przez Spdtke statusu
spotki publicznej, ktdrej akcje notowane sg na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., w szczegdlnosci obowigzkdéw informacyjnych, oraz zwigzane z tym ryzyko natozenia

na Spotke sankgji i kar pienieznych

ISTOTNE WSKAZNIKI NIEFINANSOWE
1) Poziom zatrudnienia pracownikdéw wg ptci
2) Poziom zgtaszanych przypadkéw dyskryminacji
3) Odsetek kobiet w gronie wyzszej kadry zarzadzajacej
4) Stosunek przecietnego wynagrodzenia kobiet do przecietnego wynagrodzenia mezczyzn
w poszczegolnych kategoriach zaszeregowania pracownikéw
5) Srednia liczba godzin szkoleniowych

6) Zuzycie energii

W przypadku czesci wskaznikéw Grupa Kapitatowa Lentex dysponowata danymi pozwalajgcymi na obliczenie ich
za caty rok 2017. W przypadku pozostatych wskaznikow rozpoczeto zbieranie szczegdétowych danych do ich
obliczenia na przetomie 2017 i 2018 roku. W kolejnym raporcie niefinansowym wszystkie kluczowe wskazniki

niefinansowe zostang zaraportowane za caty rok 2018.

Zarzad ,Lentex” S.A. podjat decyzje, ze na potrzeby raportowania niefinansowego badanie istotnosci bedzie
zweryfikowane po zakonczeniu roku 2018. Nastepne badania bedg wykonywane w cyklu trzyletnim, chyba ze
przed uptywem kolejnego cyklu wystgpig czynniki, ktéore w ocenie Zarzagdu bedg uzasadniaty wczesniejsze

przeprowadzenie badania.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE NA TEMAT INFORMACII NIEFINANSOWYCH ZA ROK 2017

Il. OBSZAR ZARZADCZY

2.1. MODEL BIZNESOWY

2.1.1. Organizacja i struktura
Grupa Kapitatowa Lentex sktada sie z jednostki dominujgcej — ,Lentex” S.A. — oraz spodtek zaleznych

i stowarzyszonych wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Gamrat.

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzier 31 grudnia 2017 roku

(udziaty bezposrednie)

1 -
Gamrat WPC

Sp. z 0.0.

Gamrat Energia
Sp. z 0.0.

DEVOREX EAD

BALTIC WOOD S.A.

34,84%

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej PD Profil
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

¥ o0

,Lentex” S.A. jest spdtka, ktorej akcje sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. i ktéra zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 roku.

SPOLKA SIEDZIBA ZAKRES DZIAtALNOSCI

LLENTEX” S.A. Polska/Lubliniec Produkcja wyktadzin PVC oraz wtdknin.
Polska/Jasto Produkcja najwyzszej jakosci materiatéw budowlanych
,Gamrat” S.A.
z polichlorku winylu oraz polietylenu
,Baltic Wood” S.A. Polska/Jasto Produkcja gotowych parkietéw podtogowych
Republika Produkcja systeméw rynnowych, odwodnien liniowych (Xdrain), produkcja rur
Devorex EAD

Butgarii/Ptowdiw i ksztattek polipropylenowch (PP-R), przetwdrstwo polimeréw.

,Gamrat Energia” Sp z 0.0. Polska/Jasto Wytwarzanie, przesyt i dystrybucja czynnikdw energetycznych.

Polska/Jasto Produkcja i sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.

»,Gamrat WPC” Sp z 0.0.




2.1.2. Otocznie biznesowe
Grupa Kapitatowa Lentex prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng i handlowa w nastepujgcych segmentach

operacyjnych:

Segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej Lentex

Wtékniny Podtogi Profile Rury
W zaleznosci od segmentu sprzedaz wyrobdw realizowana jest z wykorzystaniem réznych kanatéw sprzedazy.

Kanaty sprzedazy produktow Grupy Kapitatowej Lentex

Kanaty sprzedazy Segment operacyjny

Witékniny Podtogi Profile Rury
platformy zakupowe X
sprzedaz bezposrednia X
przetargi X
agenci/ dystrybutorzy X X X X
DIY X X
kanat tradycyjny- hurtownie X X X
kanat inwestycyjny X

Niektére z podmiotow wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex od wielu lat wspotpracujg z takimi sieciami
jak: Castorama, Leroy Merlin, Komfort, Grupa Fachowiec, Dobre dla Domu, Vox.

Blisko 60% naszych produktéw jest sprzedawanych na rynkach zagranicznych - zaréwno w krajach Unii
Europejskiej, jak réwniez poza jej terytorium: nasi odbiorcy znajdujg sie w Ameryce Pdétnocnej (np. Stany
Zjednoczone), Afryce (np. Algieria, Libia, Maroko) i Azji (np. Singapur, Chiny, Arabia Saudyjska).

Celem Grupy Kapitatowej Lentex jest budowanie trwatych relacji z klientem, ktére pozwolg na szybkie
diagnozowanie zmieniajacych sie oczekiwan. Grupa Kapitatowa Lentex na biezgco reaguje na zmiany zwigzane
z rozszerzeniem rynkow zbytu lub wymagania poszczegdlnych rynkdw, dostosowujac chociazby struktury
i zasoby pionéw handlowych (np. zatrudnienie obcokrajowcéw z jezykiem arabskim, wyodrebnienie w obrebie

pionu handlowego zespotu automotive, dedykowanego do biezgcego reagowania na potrzeby klientéw z branzy).

Rynki zbytu produktéw Grupy Kapitatowej Lentex

Rodzaje rynkéw zbytu Segment operacyjny

Witékniny Podtogi Profile Rury
Motoryzacyjny X
Meblarski i odziezowy X
Higieniczny i filtracyjny X
Mieszkaniowy X
Budowalny X X

Instrumenty polityki handlowej

W zaleznosci od kategorii odbiorcy oraz rynku zbytu, Grupa Kapitatowa Lentex sprzedaje swoje produkty na
warunkach zawartych w umowach handlowych, zdefiniowanych w przetargach oraz na podstawie
indywidualnych ustaledn z klientem. Warunki handlowe okreslaja m.in.: wysokos¢ bonuséw i optat

marketingowych (np. kanat DIY), cenniki (np. kanat tradycyjny) oraz indywidualne upusty oraz warunki ptatnosci

d

i dostaw.
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Zakup surowcow
Produkcja wyrobdéw zgodna z oczekiwaniami naszych klientéw determinuje wybdr witasciwych dostawcow

surowcow, opakowan oraz firm swiadczacych ustugi transportowe.

Dostawcy kluczowych dla produkcji surowcéw w zaleznosci od segmentu operacyjnego

segment operacvjny
Wtékniny Podtogi Profile Rury

Polska 11% 25% 40% 40%
Unia Europejska 15% 41% 60% 60%
Azja 74% - - -
Norwegia - 20% - -
Ukraina - 14% - -

Surowce niezbedne do proceséw produkcyjnych sprowadzane sg transportem samochodowym lub morskim.
Oczekiwane parametry surowcow sg weryfikowane przez Dziaty Technologii i Kontroli Jakosci, na podstawie

badan laboratoryjnych oraz podczas préb technologicznych.

2.1.3. Celei strategie
Grupa Kapitatowa Lentex jest rozpoznawalnym na rynku producentem wyrobdw witdkninowych, wyktadzin
podtogowych, podtég drewnianych oraz profili PVC.
Na oferte Grupy Kapitatowej Lentex sktada sie wiele produktéw, zréznicowanych pod wzgledem parametrow
technologicznych, wytrzymatosciowych i estetycznych, w zaleznosci od zastosowania i przeznaczenia.
Spotki w Grupie Kapitatowej Lentex nieustannie doskonalg procesy wytwarzania, przyktadajgc niezwyktg wage

do jakosci oraz oczekiwan nawet najbardziej wymagajgcych klientow.

Nadrzednym celem strategii Grupy Kapitatowej Lentex jest wzrost wartosci dla Akcjonariuszy poprzez wzrost
organiczny i akwizycje.

Grupa Kapitatowa Lentex prowadzi biznes spotecznie odpowiedzialny, z poszanowaniem aspektow
srodowiskowych i praw cztowieka.

Waznym elementem strategii rozwoju Grupy Kapitatowe] Lentex jest dywersyfikacja produktowa i geograficzna,
przez co Grupa minimalizuje wptyw czynnikdw makroekonomicznych i politycznych na dziatalnosé

w poszczegolnych segmentach.

2.2, tAD ZARZADCZY

Struktura zarzadcza w poszczegdlnych spotkach z Grupy Kapitatowe] Lentex oparta jest na bezwzglednie
obowigzujacych przepisach prawa oraz na utworzonych na ich podstawie wewnetrznych aktach normatywnych,
takich jak: statuty, regulaminy walnego zgromadzenia, zarzadu, rady nadzorczej czy regulaminy organizacyjne.
Wewnetrzne akty normatywne w poszczegdlnych spédtkach Grupy tworzone sg w sposéb majgcy zapewnic
efektywne zarzadzenie poszczegdlnymi spdtkami.

Poszczegdlne spoétki z Grupy Kapitatowej Lentex nie posiadajg sformalizowanych i scentralizowanych systemow
kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez

poszczegdlne komorki organizacyjne spétek, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem

|
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obowigzkow ustalonym przez zarzgdy poszczegdlnych spotek oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym
zakresie w poszczegdlnych spoétkach, ktére zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju

ryzyk na poziomie poszczegélnych obszardow dziatalnosci.

2.2.1. Wpykaz certyfikowanych systemoéw zarzgdzania
W Grupie Kapitatowej Lentex funkcjonujg nastepujgce certyfikowane systemy zarzadzania:

e PN-EN ISO 9001:2015 - system zarzgdzania jakoscig. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci
07 sierpnia 2020 roku (,Lentex” S.A.),

e PN-EN ISO 9001:2008 — system zarzgdzania jakoscig. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci
17 sierpnia 2018 roku (,,Gamrat” S.A.),

e  PN-ENISO 14001:2004 — system zarzadzania Srodowiskowego. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci
17 sierpnia 2018 roku (,,Gamrat” S.A.),

e PN-EN ISO 9001:2008 — system zarzadzania jakoscig. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci
14 wrzes$nia 2018 roku (,,Baltic Wood” S.A.),

e PN-ENISO 14001:2004 — system zarzgdzania Srodowiskowego Certyfikat uzyskany z terminem waznosci
14 wrzes$nia 2018 roku (,,Baltic Wood” S.A.),

e  Certyfikat FSC — Certyfikat tancucha dostaw dla firm korzystajgcych z produktéow lesnych w celu
potwierdzenia mozliwosci $ledzenia pochodzenia drewna. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci

13 czerwiec 2019 roku (Balitc Wood S.A.).

2.2.2. System kontroli wewnetrznej
Poszczegdlne spoétki z Grupy Kapitatowej Lentex nie posiadajg sformalizowanych i scentralizowanych systemow
kontroli wewnetrznej oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez poszczegélne komorki
organizacyjne spotek, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem obowigzkéw ustalonym przez
zarzady poszczegdlnych spotek oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie w poszczegdlnych
spotkach, ktére zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie rézinego rodzaju ryzyk na poziomie
poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci. Wazne miejsce w systemie kontroli wewnetrznej zajmujg Rady Nadzorcze

poszczegdlnych spotek.

2.2.3.  Przeciwdziatanie korupcji, tapownictwu i naduzyciom
Dla poszczegdlnych spdtek z Grupy Kapitatowej Lentex najwazniejsze jest dziatanie zgodne z obowigzujgcym
prawem, wykazujgce sie zachowaniem nalezytej starannosci oraz zapobieganie wszelkim sytuacja, ktére mogtyby
doprowadzi¢ do korupcji, tapownictwa czy wszelkiego rodzaju naduzyé. Na poziomie Grupy nie zostat wdrozony
dokument, ktéry regulowatby kwestie przeciwdziatania korupcji, fapownictwu oraz naduzyciom. Poszczegdlne
spotki w ramach swoich kompetencji regulujg te kwestie dokumentami o charakterze wewnetrznym. , Lentex”
S.A., jako podmiot dominujacy, wprowadzit w 2017 roku Kodeks Etyki, ktéry stanowi zbior rekomendacji postaw
i wskazowek dotyczacych standardéw postepowania w Spétce, i ktéry ma pomoc w zrozumieniu i realizowaniu

wyznaczonych przez Spétke standardéw i zasad etycznych. Jednym z obszardw, ktére sg uregulowane w Kodeksie
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Etyki jest przeciwdziatania korupcji. Opis Kodeksu Etyki znajduje sie w 2.4 niniejszego oswiadczenia ,Zarzgdzanie

Etyka”.

2.3. ZARZADZANIE RYZYKIEM SPOLECZNYM | SRODOWISKOWYM
Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje w trybie ciggtym wszelkie ryzyka w otoczeniu zewnetrznym
i wewnetrznym, ktére mogg wptyngé na , Lentex” S.A. i Grupe Kapitatowg Lentex.
Zarzady poszczegdélnych spétek wchodzgcych w sktad Grupy identyfikujg potencjalne ryzyka, analizujg je
i ewaluuja mozliwos¢ ich wystgpienia. Na tej podstawie podejmowane s3g dziatania majgce na celu
przeciwdziatanie wystgpieniu zagrozen.
Grupa Kapitatowa Lentex dostrzega ryzyka spoteczne i srodowiskowe oraz monitoruje je aby zminimalizowac¢

prawdopodobienstwo ich wystgpienia.

Ryzyka srodowiskowe
Kazda ze spétek Grupy Kapitatowej Lentex posiada, oprdcz pozwolen regulujgcych zakres korzystania ze
$rodowiska, wtasng Polityke Srodowiskowa. Pomimo, ze w Grupie nie jest prowadzona wspdlna polityka
zarzadzania, to Polityki Srodowiskowe w spétkach maja wiele wspdlnego.
Zadania spdtek Grupy Kapitatowej Lentex zmierzajg w kierunku spetnienia nastepujgcych zadan Polityki
Srodowiskowej:

e spetnienie wymagan prawnych dotyczacych aspektéw srodowiskowych,

e utrzymywanie i doskonalenie systemu zarzgdzania sSrodowiskowego,

e przestrzeganie przepiséw i regulacji prawnych,

e zmniejszenie emisji zanieczyszczen wprowadzanych do powietrza atmosferycznego,

e optymalizacja gospodarki zasobami naturalnymi,

e oszczedne i kontrolowane zuzycie energii cieplnej i elektrycznej,

e ciggte doskonalenie kwalifikacji oraz Swiadomosci ekologicznej wszystkich pracownikéw,

e ograniczenie ilosci powstajgcych odpadow,

e prowadzenie selektywnej gospodarki odpadami zgodnie z wymaganiami prawnymi,

e prowadzenie jawnej i otwartej polityki ochrony srodowiska wobec wszystkich zainteresowanych stron,

e monitorowanie i ocena wptywu funkcjonowania na srodowisko,

e uwzglednienie w planach rozwoju zamierzen prowadzacych do poprawy skutecznosci dziatan na rzecz

zmniejszenia i zapobiegania zanieczyszczeniu Srodowiska,

e tworzenie klimatu firmy przyjaznej dla Srodowiska.

W Spétkach Grupy prowadzone sg szkolenia i audyty podnoszace swiadomos¢ zatrudnionych pracownikéw
w zakresie koniecznosci podejmowania dziatarn zmierzajgcych do ochrony zasobdw naturalnych oraz ochrony
srodowiska naturalnego. Przyktadem sg przeprowadzane audyty, ktore oprdcz osiggania powyzszych celéw majg
rowniez na celu prowadzenie nadzoru na tymi dziataniami. W roku 2017 w ,Lentex” S.A. przeprowadzono 146

audytdw, z czego z szesnastu utworzono raport wymagajacy dziatan naprawczych. W pozostatych przypadkach

d
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nie stwierdzono koniecznosci przedstawienia zalecen naprawczych. Wiekszo$¢ audytéw dotyczyta obszaru
odpadéw i wigzata sie segregacjg i sktadowaniem odpaddéw.

Ponadto w Grupie przeprowadzane sg szkolenia (wedtug zatozonego planu i na biezgco wedtug potrzeb)
w zakresie ochrony s$rodowiska, gospodarki odpadami, umiejetnego reagowania na zaistniate awarie

srodowiskowe.

Ryzyka spotecznosciowe

Trudna sytuacja na rynku pracy w zakresie pozyskania pracownikéw z odpowiednimi kwalifikacjami jest
niewatpliwym ryzykiem. Grupa Kapitatowa zarzgdza nim gtéwnie poprzez system szkolen oraz okresowg ocene
roczng pracownikéw. W celu rozwoju kompetencji pracownikéw organizowane sg w sposéb regularny szkolenia

zewnetrzne, wewnetrzne, wspoétfinansowane lub finansowane studia wyzsze pracownikéw.

24, ZARZADZANIE ETYKA

Dziatanie zgodne z zasadami etyki jest dla Grupy Kapitatowej Lentex kluczowe. Spétki Grupy sg odpowiedzialne,
Swiadome obowigzujgcych norm prawnych i standardéw etycznych. Wierzymy, ze postepowanie zgodne
z zasadami etycznymi pozwala nam na budowanie zaufania i dobrych relacji z naszymi pracownikami, klientami,
dostawcami i innymi partnerami biznesowymi.

Majac na uwadze koniecznosé ciggtego doskonalenia standardéw postepowania w spéfce , Lentex” S.A., a takze
dostosowania regulacji Spotki do standardéw/wytycznych w obszarach dziatalnosci Spotki, Zarzad ,Lentex” S.A.
wdrozyt 30 maja 2017 roku Kodeks Etyki, ktory stanowi zbiér rekomendacji postaw i wskazowek dotyczgcych
standarddw postepowania w Spétce, i ktéry ma pomdc w zrozumieniu i realizowaniu wyznaczonych przez Spétke
standarddw i zasad etycznych. Kodeks Etyki to dokument o szczegdInym znaczeniu dla Spétki bowiem jest filarem,
ktory reguluje podstawowe zasady wptywajgce na funkcjonowanie oraz obowigzujgce zasady i standardy
postepowania. Kodeks Etyki obejmuje swym zakresem nastepujace obszary: Relacje w Spéfce, Relacje z klientami,
Relacje z dostawcami, Relacje z konkurencja, Ochrona Srodowiska oraz Bezpieczeristwo i Higiena Pracy. Naszym
celem jest réwniez wzmocnienie zaufania pracownikéw, klientéw i kontrahentow Spétki, a takze budowanie
pozytywnego wizerunku i reputacji Spétki. W przypadku naruszenia bgdz podejrzenia naruszenia Kodeksu Etyki
,Lentex” S.A. podejmowane sg kroki majgce na celu rozwigzanie oraz wyeliminowanie zgtoszonego problemu.
Oczywiscie osoba zgtaszajgca naruszenia podlega ochronie, ktdra stuzy zapewnieniu bezpieczenstwa oraz
obiektywnemu rozpatrzeniu sprawy.

Naszym celem jest biezgca aktualizacja wprowadzonego Kodeksu Etyki celem jego dostosowania do aktualnych

potrzeb Spoétki, a takze wprowadzenie tego dokumentu w poszczegdlnych spdtkach z Grupy.

lll. OBSZAR SRODOWISKOWY
3.1. ODDZIALYWANIE BEZPOSREDNIE | POSREDNIE: SUROWCE | MATERIALY

Grupa Kapitatowa Lentex stara sie opiera¢ produkcje na sprawdzonych surowcach, jak najmniej szkodliwych dla
srodowiska i posiadajacych odpowiednie certyfikaty. Wigze sie to zaréwno z prowadzonymi w Grupie Kapitatowe;j

Lentex politykami Srodowiskowymi jak i wymaganiami klientow.
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Jak duzy wptyw na srodowisko mogg miec¢ surowce moze tez swiadczyc¢ skala ich ilosci, gdzie w samej spotce
,Lentex” S.A. do produkcji wyktadzin sprowadzane jest ponad 9000 Mg surowcow. Wiekszos$¢ strategicznych
partneréw oprdcz standardowo przestrzeganych norm srodowiskowych zacheca réwniez nas do wsparcia idei

ochrony srodowiska.

W przypadku surowcéw wtdkninowych, réwnolegle do wymagan klienta (np. do produkcji z automotive
wymagane jest posiadanie I1ISO 9001), sp6tka Lentex wymaga, aby sprowadzona do produkcji wiskoza posiadata
certyfikat potwierdzajgcy uzycie drewna z nadzorowanych upraw lesnych PEFC lub FSC. Zakupione widkniny
powinny réwniez posiadac Certyfikaty OEKO-TEX®, informujgcy o braku szkodliwosci dla zdrowia ludzkiego
w trakcie i po przetworzeniu. OEKO-TEX® Standard 100 jest jednolitym na catym Swiecie systemem badan
i certyfikacji, dla surowcéw wtdkienniczych, potproduktdw i wyrobdw na wszystkich poziomach obrébki. System
zawiera ponad 100 parametrow i obejmuje rdwniez parametry majgce znaczenie profilaktyczne. W ten sposéb
zagwarantowany jest poziom bezpieczenstwa wykraczajgcy daleko poza wytyczne ustawowe.

W przypadku spétki ,,Gamrat” S.A. podstawowe surowce stosowane w produkcji to substancje state, praktycznie
obojetne dla srodowiska naturalnego. Emisja moze wystgpic¢ jedynie na etapie przygotowania mieszanek do
produkcji oraz magazynowania surowcéw. Wszystkie urzadzenia: mieszalniki, zbiorniki magazynowe, instalacje
przesytowe itp. wyposazone sg w filtry o wysokiej skutecznosci odpylania (powyzej 99%). Odpady powstajgce
w trakcie rozruchu technologicznego sg poddawane procesowi odzysku we witasnej instalacji, a nastepnie jako
granulat zawracane sg do produkcji. Praktycznie wszystkie produkowane wyroby posiadajg certyfikaty

i deklaracje zgodnosci oraz atesty higieniczne PZH.

,Baltic Wood” S.A. ktadzie ogromny nacisk na stosowane surowce przedstawiajgc swoje stanowisko w Deklaracji
FSC, gdzie Zarzad oswiadcza ze: do produkcji ich wyrobdw o lesnej genezie pochodzenia nie stosujg i nie bedg
stosowac surowcow w stosunku, do ktérych istnieje ryzyko lub zostato udowodnione, ze majg zwigzek z:
e nielegalnym pozyskiwaniem drewna oraz handlem nielegalnym drewnem lub innymi produktami
pochodzenia lesnego,
e naruszeniem praw cztowieka oraz praw zwyczajowych w ramach operacji lesnych,
e niszczeniem chronionych terendw le$nych o wysokich walorach przyrodniczych w ramach operacji
lesnych,
e znaczgcym przeksztatcaniem terendw le$nych na plantacje lub tereny niele$ne,
e wykorzystywaniem organizméw modyfikowanych genetycznie w ramach operacji lesnych,
e naruszeniem jakiejkolwiek z podstawowych konwencji Miedzynarodowej Organizacji Pracy, jak
okreslono w Deklaracji MOP dotyczgcej Podstawowych Zasad i Praw w Pracy,
e Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze najwyzsze kierownictwo firmy w petni angazuje sie w system FSC COC

zarowno w stosunku do wtasnej firmy jak i partneréw handlowych.

11|

IElentex




3.2 ODDZIALYWANIE BEZPOSREDNIE | POSREDNIE: PALIWA | ENERGIA
Grupa Kapitatowa Lentex w zaleznosci od profilu produkcji korzysta z réznego rodzaju energii.
,Lentex” S.A. rozwijajgc swdj park maszynowy stawia na gaz ziemny, wybierajgc zrédto energii nie nalezgce do
odnawialnych, ale na pewno do najmniej szkodliwych paliw konwencjonalnych. Pomimo, ze gaz ziemny na rowni
z ropg naftowa jest coraz trudniej dostepny, pozostawia po zuzyciu najmniejszy tzw. ,$lad weglowy”.
Ponizszy wykres przedstawia, ile CO2 powstaje przy spalaniu 1Mg réznego rodzaju paliw w przyktadowym kotle

[>0,5; <5 MW].

llos¢ CO2 powstatego przy spaleniu 1 Mg paliwa

3,23
2,13
1,2

Mg CO2
M Wegiel kamienny  HOlej opatowy lekki M Gaz ziemny i Drewno

3,5
3
2,5
2
1,5
1
0,5
0

Zrédto: Wskazniki emisji zanieczyszczer ze spalania paliw w przypadku kottéw o nominalnej mocy cieplnej do 5 MW [Instytut

Ochrony Srodowiska - Paristwowy Instytut Badawczy- Warszawa, | 2015]

Stosowanie gazu ziemnego jest dla firmy dobrym rozwigzaniem pod kgtem ekologicznym. Dlatego tez na dzien
dzisiejszy, gaz ziemny jest gtdwnym zrédtem energii wykorzystywanym w procesach suszenia wyrobu.

W pozostatych podmiotach Grupy Kapitatowej Lentex zuzycie gazu ziemnego jest niewielkie.

Drugim, znaczacym zrédtem energii w dziatalnosci Grupy jest energia elektryczna, ktéra rowniez stanowi wazny
czynnik korzystania ze srodowiska. Zakupiona przez Grupe energia jest wytwarzana przez elektrownie weglowe,
dlatego tez z pozoru czysta energia pozostawia rowniez slad weglowy.

Aby to ograniczy¢, w , Lentex” S.A. wszelkie procesy technologiczne prowadzone sg z jak najmniejszym udziatem
nie wymaganych w danym procesie napeddw elektrycznych, co ma na celu zminimalizowanie jednostkowych
kosztéw produkcji. Znaczna czesé silnikéw elektrycznych pracuje pod kontrolg przemiennikéw czestotliwosci,
ktére pozwalajg na optymalng regulacje obrotdw i tym samym na osiggniecie oszczednosci. Sukcesywnie
oswietlenie wymieniane jest na nowe i energooszczedne. Cata powierzchnia hal produkcyjnych zostata

podzielona na obszary z osobnym zasilaniem, co daje mozliwos¢ wytaczenia oswietlenia w nieuzywanej czesci.

Trzecim, istotnym zrdodtem energii wykorzystywanej w Grupie jest energia cieplna. W kazdym z podmiotéow
pozyskiwana jest w inny sposéb. ,Lentex” S.A. czes¢ ciepta wytwarza we wtasnej kottowni olejowo — gazowej,
a cze$¢ zakupuje od podmiotu zewnetrznego. ,,Gamrat” S.A. jako jedyna spdtka catosé energii cieplnej niezbedne;j
do funkcjonowania, wytwarzat we wtasnym zakresie. W trakcie roku 2017 wyodrebniona zostata spotka ,,Gamrat

Energia” Sp. z 0.0., w zwigzku z czym ,,Gamrat” S.A. przestat wytwarzaé energie we wtasnym zakresie, a rozpoczat

12 |
I®lentex




jej zakup. W inny sposdb ciepto pozyskuje ,Baltic Wood” S.A., ktéra przez okres trzech kwartatéw kupowata je
od podmiotu zewnetrznego, a od IV kwartatu 2017 roku wytwarza ciepto we wiasnym zakresie w zakupionej do

tego celu kottowni.

Na chwile obecng Grupa Kapitatowa Lentex nie korzysta z odnawialnych zrédet energii, nie wykluczajac
w przysztosci takiej mozliwosci.
Obecnie Grupa prowadzi jedynie dziatania majace na celu korzystanie w racjonalny i oszczedny sposéb
z obecnych zrédet energii poprzez:

e biezgce monitorowanie temperatury w okresach grzewczych,

e odzysk ciepta,

o weryfikacje izolacji na rurociggach przesytowych oraz biezgcy przeglad instalacji odbioru ciepta,

e audyty energetyczne przeprowadzane przez wyspecjalizowane firmy zewnetrzne.

Transport

Waznym czynnikiem oddziatujgcym bezposrednio na srodowisko naturalne jest transport. W Grupie Kapitatowej
Lentex transport wewnetrzny jest zorganizowany w rézny sposob w zaleznosci od wymagan poszczegdlnych
spotek. Aspekty srodowiskowe majg wptyw na podejmowane przez poszczegdlne spotki z Grupy decyzje
dotyczagce wyboru i zakupu floty samochodowej (uwzglednienie samochodéw napedzanych LPG oraz

samochoddéw hybrydowych).

3.3. ODDZIAtYWANIE BEZPOSREDNIE: WODA
Grupa Kapitatowa Lentex korzysta w duzych ilosciach z zasobéw wdd powierzchniowych, przy czym poszczegdlne
podmioty starajg sie korzystaé z tych zasobéw wielokrotnie, w tzw. obiegu zamknietym. Powstajgce jednak,
gtownie wskutek ptukania uktadéw scieki, po oczyszczeniu powracajg do ekosystemu.
Woda wykorzystywana jest do celéw: technologicznych (produkcja wtékniny wodnoigtowanej, gdzie woda
stanowi spoiwo taczgce widkno), chtodniczych, energetycznych i uzupetniania sieci przeciwpozarowe;j.
Scieki wytwarzane przez Grupe Kapitalowa dziela sie na $cieki socjalno- bytowe i $cieki przemystowe
(technologiczne).
Na terenie ,Lentex” S.A. istnieje rozdzielcza sie¢ kanalizacji sanitarnej i deszczowej. Oczyszczone Scieki
odprowadzane s3g do rzeki. Zgodnie z dokumentacjg opracowang na potrzeby uzyskania aktualnego pozwolenia
wodnoprawnego, poziom zanieczyszczen wprowadzanych do rzeki jest znacznie mniejszy od najwyzszych
dopuszczalnych wartosci wskaznikdéw zanieczyszczen. Wylot do rzeki nie znajduje sie w poblizu stref ochronnych
uje¢ wody, parkéw narodowych czy miejscowosci posiadajacych funkcje wypoczynkowo - rekreacyjne.
Powstajgce scieki nie maja tez mozliwosci oddziatywania i zagrazania wodom podziemnym, Scieki odprowadzane
sg szczelng kanalizacjg, a obiekty oczyszczalni i poletka osadowe wykonane jako szczelne.
Wytwarzane Scieki oczyszczane sg gtéwnie na oczyszczalni mechaniczno — biologicznej i w niewielkiej ilosci na
podczyszczalni chemicznej.
Waznym elementem oddziatywania Spotki na srodowisko sg rowniez scieki opadowe, ktére na mocy ustawy

Prawo Wodne z poczatkiem roku 2018 nazwane zostaty jako wody opadowe i roztopowe. Wody te
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odprowadzane sg z terenu zaktadu poprzez wpusty deszczowe i rynny spustowe do zaktadowej kanalizacji

deszczowej, a nastepnie poprzez piaskowniki do rzeki.

3.4. ODDZIAtYWANIE BEZPOSREDNIE | POSREDNIE: EMISJE DO ATMOSFERY

Spoétki Grupy Kapitatowej Lentex posiadajg odpowiednie pozwolenia na emisje gazéw i pytdéw do powietrza,
natomiast ,,Baltic Wood” S.A. z racji prowadzonych proceséw technologicznych posiada jedynie tzw. zgtoszenie.
Ewidencjonowanie wielkosci emisji substancji emitowanych przez spétki prowadzone jest w zakresie
wymaganym do ustalenia optaty za korzystanie ze Srodowiska.

Emisja w Grupie jest bardzo zrdinicowana, poczawszy od ,Gamrat” S.A., ktéra poprzez dziatalnosé
elektrocieptowni emitowata najwiekszg ilo$¢ gazéw i pytdw do powietrza, poprzez ,Lentex” S.A., ktéra nie
posiada kottowni weglowej, tylko kottownie opalang gazem i zrédta technologiczne, a koriczac na ,,Baltic Wood”
S.A., ktorej emisja byta bardzo mata. W przysztych okresach sprawozdawczych emisja w ,Baltic Wood” S.A.
z pewnoscig wzrosnie w zwigzku z zakupem kottowni, jednak ogdlny poziom emisji pozostanie stosunkowo
niewielki. Poszczegdlne spdtki z Grupy Kapitatowej Lentex na biezgco podejmujg dziatania majgce na celu

ograniczenie emisji do atmosfery, bedacej nastepstwem prowadzonej przez te spotki dziatalnosci produkcyjnej.

3.5. ODDZIALYWANIE BEZPOSREDNIE | POSREDNIE: ODPADY | SCIEKI

Gospodarka odpadowa jest bardzo waznym elementem funkcjonowania Grupy Kapitatowej Lentex. Prowadzona
jest zgodnie z hierarchig sposobdw postepowania z odpadami gdzie pierwszoplanowym punktem jest
zapobieganie powstawaniu odpaddéw. Dziatania te majg zaréwno aspekty srodowiskowe jak i ekonomiczne.
Pozwalajg na zmniejszenie kosztow produkcji jak i kosztéw pozbycia sie powstatego odpadu. Juz na etapie
planowania nowego produktu i wdrozenia nowej technologii, duzy nacisk jest ktadziony na ograniczenie
powstawania odpadow. W przypadku produkcji wyktadzin podtogowych i wtéknin praktycznie nie ma mozliwosci
catkowitego wyeliminowania odpaddw, ale mozna je ciggle ograniczaé. Ogromny udziat ma w tym zastosowanie
coraz nowszych technologii w potgczeniu ze szkoleniami i rosngcg Swiadomoscig ekologiczng pracownikéw.

Nadzér nad prawidtowym funkcjonowaniem gospodarki odpadowej prowadzi komdrka odpowiedzialna za

ochrone srodowiska w firmie. Dziata w oparciu o przepisy krajowe, unijne jak i wewnatrzzaktadowe.

Najwieksza grupe stanowig odpady typowo produkcyjne. W zaleznosci od rodzaju odpadu spétki z Grupy stosuja
rozne metody ich wykorzystania. Znaczna cze$¢ odpaddéw przekazywana jest posiadajgcym odpowiednie
pozwolenia firmom zewnetrznym celem ich odzysku (odzysk surowca, produkcja innych wyrobdéw, produkcja
paliwa alternatywnego) lub utylizacji. W przypadku wystepowania odpaddéw niebezpiecznych Grupa z najwyzszg
starannoscig przechowuje i nadzoruje powstate odpady. Dodatkowo w ramach gospodarki odpadami
wyznaczone sg osoby, ktére odpowiadajg za przygotowanie odpaddéw do transportu, czasowe sktadowanie,
gromadzenie, zabezpieczanie, weryfikowanie opiséw oraz wydawanie odbiorcom. Wszyscy pracownicy sg

przeszkoleni w zakresie segregacji, przechowywania, przygotowywania do transportu odpadéw.
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3.6. POZOSTALE ASPEKTY BEZPOSREDNIEGO | POSREDNIEGO ODDZIALtYWANIA NA SRODOWISKO
W granicach ,Lentex” S.A. nie wystepujg obszary i obiekty objete ochrong na podstawie przepiséw o ochronie
przyrody. Zgodnie z listg potencjalnych specjalnych obszaréw ochrony siedlisk Natura 2000 w Polsce ogtoszone
przez Ministerstwo Srodowiska w najblizszej odlegtosci od sp6tki wystepuja nastepujace obszary Natura 2000:
e tegi w lasach and Liswartag o kodzie PLH240027 — w odlegtosci okoto 13 kilometrow w kierunku
poétnocnym,
e Dolina Matej Panwi o kodzie PLH 160008 — w odlegtosci okoto 13 kilometréw w kierunku potudniowo —
zachodnim,
e Bagno w Korzonku o kodzie PLH240029 — w odlegtosci okoto 17 kilometréw w kierunku pétnocno -

wschodnim.

Wokét ,,Gamrat” S.A. znajduja sie tereny okreslone jako obszary chronione, ale wiekszosc¢ z nich tez nie znajduje
sie w bezposredniej odlegtosci od Spétki, sg to miedzy innymi:

e obszar chroniony ,Golesz” kod PLH180031, odlegtos¢ w linii prostej od zaktadu okoto 3 km, cel dla
obszaru chronionego - utrzymanie lub odtworzenie witasciwego stanu ochrony tegdw wierzbowych,
topolowych, olszowych i jesionowych,

e obszar chroniony ,Liwocz ” kod PLH180046, odlegtos¢ w linii prostej od zaktadu okoto 15 km, cel dla
obszaru chronionego - utrzymanie lub odtworzenie witasciwego stanu ochrony kumaka gorskiego,
wymaga: zachowania miejsc legowych, w postaci komplekséw drobnych zbiornikéw wodnych i katuz,
statych lub okresowych,

e obszar chroniony ,Wistoka z doptywami” kod PLH180052, cel dla obszaru chronionego - utrzymanie lub
odtworzenie wtasciwego stanu ochrony chronionych w obszarze gatunkéw ryb,

e obszar chroniony ,Szlak migracji anadromicznego przedmiotu ochrony do obszaru Natura 2000 , kod
TRANSIT RW200015218719, cel dla obszaru chronionego - ciggtos¢ ekologiczna wg wymagan fososia
(szlak migracji do PLH180052).

,Baltic Wood” S.A. oddziatuje w nieznacznym stopniu na srodowisko, a ze wzgledu na bliskie potozenie wzgledem
spotki Gamrat mozemy mowic o tych samych obszarach chronionych jak w przypadku spétki Gamrat.

Jak wynika z zamieszczonych informacji, spétki Grupy Lentex nie majg znacznego wptywu na otaczajace je
srodowisko, a jezeli juz to w sposdb zgodny z przepisami o ochronie srodowiska. Pomimo braku wptywu spétek

na obszary chronione, sg one czynnikiem motywujacym do dalszych dziatan proekologicznych.

Grupa Kapitatowa Lentex w sposdb swiadomy korzysta z zasobdw srodowiska naturalnego.

W 2017 roku nie doszto do awarii zaktadéw produkcyjnych Grupy, ktére pociggnetyby za sobg skutki dla
srodowiska naturalnego. Nie doszto réwniez do naruszenia przepisow ochrony srodowiska, a takze nie zostaty
wszczete zadne postepowania administracyjne w tym zakresie. W zwigzku z powyzszymi nie natozono na spotki

Grupy Kapitatowej Lentex kar zwigzanych z naruszeniem zasad ochrony Srodowiska naturalnego.
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IV.  OBSZAR SPOtECZNY | PRACOWNICZY

4.1. ZAGANIENIA SPOLECZNE

4.1.1. Korzystanie z pomocy publicznej i zlecenia publiczne
W 2017 roku spoétki Grupy Kapitatowej Lentex korzystaty z pomocy publicznej w postaci pomocy de minimis oraz
regionalnego wsparcia. Wartos¢ pomocy de minimis w poszczegdlnych spétkach Grupy w 2017 roku to:
e  Lentex” S.A.-18.720 PLN,
e ,Gamrat” S.A.-42.080 PLN,
e ,Balitc Wood” S.A - 2.033.340,84 PLN (potozenie zaktadu w specjalnej strefie ekonomicznej).

W 2017 roku Grupa Kapitatowa Lentex nie wykonywata zlecen publicznych.

4.1.2.  Stosunki z klientami
Dla Grupy Kapitatowe] Lentex istotng kwestig jest dbanie o relacje z klientami oraz otwartos¢ na kontakt z ich
strony. Aby zapewni¢ jak najlepsze warunki wspdtpracy mamy mocno rozbudowany system kontaktu z klientem
oraz narzedzia, dzieki ktérym klient ma utatwiony kontakt z firma.

Dziatania te realizowane sg gtéwnie poprzez:

e Rozbudowany dziat obstugi klienta
Dziat obstugi klienta sktada sie z osdb realizujgcych zamdwienia oraz dbajgce o staty przeptyw informacji do
klienta na temat realizacji danego zamdwienia, dostepnosci towaru oraz przygotowywaniu wszelkich
niezbednych dokumentéw. W kazdym dziale obstugi klienta znajdujg sie rowniez osoby odpowiedzialne za
logistyke. W czesci zajmujgcej sie sprzedazg eksportowa klienci moga liczyé na kompleksowg obstuge oraz
mozliwos¢ kontaktu w jezyku angielskim, niemieckim, rosyjskim oraz arabskim. Zaréwno w obstudze krajowej jak
i eksportowej, kazdy z klientéow ma przypisanego opiekuna, ktéry dba o relacje z klientem oraz zajmuje sie

wszystkimi kwestiami dotyczagcymi wspodtpracy z danym klientem.

e Kontakt z klientem poprzez przedstawicieli handlowych
Grupg pracownikéw scisle wspodtpracujgcy z dziatem obstugi klienta sg przedstawiciele handlowi, ktérzy sg
odpowiedzialni za obstuge biezaca i spotkania bezposrednio w firmie klienta. Do gtéwnych zadan przedstawicieli
handlowych nalezy zapoznawanie sie z potrzebami klienta, jego sytuacja na rynku zbytu, reagowanie na sytuacje
majace zty wptyw na realizacje sprzedazy oraz indywidualne podejscie do kazdego klienta. W przypadku

przedstawicieli handlowych zastosowany jest Scisty podziat geograficzny

e Dostepny na stronie internetowej formularz kontaktowy
Formularz kontaktowy jest bardzo prostym i dostepnym narzedziem, ktére umozliwia wystanie zapytania
dotyczacego firmy lub produktu. Wszystkie wiadomosci przestane poprzez taki formularz sg doktadnie
analizowane pod wzgledem tematyki i mozliwych dalszych dziatan oraz nastepnie przekazywane do
odpowiedniego dziatu lub podzespotu. Jest to bardzo korzystna sytuacja poniewaz dane zapytanie trafia do
wtasciwej osoby, ktora jest odpowiedzialna za dane zagadnienie, rynek, produkt itp. Zapewnia to klientom szybki

przeptyw ich zapytania do odpowiedniej osoby w firmie.
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4.1.3. Monitoring poziomu satysfakcji
Grupa Kapitatowa Lentex aby obserwowaé poziom satysfakcji klientow wprowadza odpowiednie procedury
majgce na celu zapewnienie pozyskania informacji dotyczacej spetnienia potrzeb i oczekiwan klientow oraz
podejmowania dziatan doskonalgcych w tym zakresie.
Do monitorowania satysfakcji klientéw wykorzystane sga:
e  kwestionariusz oceny satysfakcji klienta,
e zgtoszenia reklamacyjne klientéw,
e informacje uzyskane w trakcie bezposrednich kontaktéw z klientami (rozmowy telefoniczne, targi,
wyjazdy akwizycyjne, spotkania handlowe, itp.),

e informacje pochodzgce z audytdow klientowskich.

4.1.4. Informacje na temat mozliwego wptywu produktéw na zdrowie i bezpieczeristwo
Wszystkie produkty Grupy Lentex posiadajg niezbedne pozwolenia na wprowadzanie na rynek swoich wyrobéw,
jednoczesnie prowadzone sg prace nad udoskonaleniem ich zaréwno pod katem spetniania wymagan klienta jak

i wymagan srodowiskowych.

4.1.5. Marketing i badania

Aby zapewni¢ jak najwieksze wsparcie dla naszych klientéw oraz ich dziatan handlowych prowadzone s3
réznorodne dziatania marketingowe oraz informacyjne.

W porozumieniu z klientami niejednokrotnie prowadzone byty szkolenia z zakresu produktéw, instalacji oraz
uzytkowania. Udziat w takim szkoleniu mogg odbywaé klienci lub cate grupy pracownikéw z danej firmy.
Organizowane sg przez spoétki Grupy Kapitatowej Lentex i odbywajg sie zarowno na terenie fabryki, szczegdélnie
te z zakresu produkcji oraz produktéw, jak i u klienta w celu przeszkolenia jego pracownikdw np. na temat
instalacji i eksploatacji.

Kolejnym udogodnieniem dla naszych klientdw jest wykonywanie produktéw na specjalne zmdwienie spoza

standardowych produktéw katalogowych. Jest to wazny aspekt w naszym indywidualnym podejsciu do klienta.

4.1.6.  Stosunki ze spotecznosciami
W Grupie Kapitatowej Lentex kazda spdtka samodzielnie realizuje dziatania z zakresu spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu w oparciu o swoéj indywidualny budzet i potrzeby lokalnej spotecznosci. Wspieramy
wiele inicjatyw- szczegdlnie promujgcych zdrowie i aktywnos¢ fizyczng, sponsorujemy zawody sportowe
i festyny, pomagamy lokalnym instytucjom publicznym i szkotom. Stwarzamy takze mozliwos¢ zapoznania sie

z naszymi zaktadami organizujac dni otwarte.
4.2, ZAGADNIENIA PRACOWNICZE

4.2.1. Poziom zatrudnienia
Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej LENTEX na koniec 2017 roku wynidst w przeliczeniu na etaty 1.091 osdb,

€O 0znacza, iz zostat utrzymany poziom zatrudnienia z poprzedniego roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE NA TEMAT INFORMACII NIEFINANSOWYCH ZA ROK 2017

Zatrudnienie w poszczegolnych spétkach Grupy Kapitatowej Lentex

I S A
399 383

»LENTEX” S.A. -4,01 %
»,Gamrat” S.A. 346 353 +2,02 %
»Baltic Wood” S.A. 348 355 +2,01 %

tACZNIE 1093 1091 -0,18 %

Wiekszos¢ pracownikdw Grupy Kapitatowej Lentex, tj. 70,49 %, zatrudniona jest na podstawie umow o prace na
czas nieokreslony. W grupie przyjeto nastepujacy model zatrudnienia: pierwsza umowa na okres prébny, kolejna
najczesciej na okres 1 roku, nastepnie umowa na czas nieoznaczony. Umowy na czas okreslony stosowane sg

rowniez w przypadku zatrudnienia na zastepstwo.

Zatrudnienie w Grupie z podziatem czas (okreslony/nieokreslony) umowy o prace

50

80 73,01 70,49
40

29,51
30 26,99

70 y
20

10

0

60
umowa na czas okreslony umowa na czas nieokreslony

H2016 2017

Zatrudnienie w Grupie z podziatem na rodzaj umowy o prace, wiek oraz pte¢ pracownikow

2016 2017

Umowa na czas: Umowa na czas:
okreslony nieokreslony tqcznie okreslony nieokreslony tqcznie
kobiety 84 243 327 95 240 335
do 40 lat 55 87 142 58 83 141
pow. 40 lat 29 156 185 37 157 194
mezczyini 211 555 766 227 529 756
do 40 lat 150 172 322 149 162 311
pow. 40 lat 61 383 444 78 367 445
RAZEM 295 798 1093 322 769 1091
do 40 lat 205 259 464 207 245 452
pow. 40 lat 90 539 629 115 524 639
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Sytuacja na rynku pracy, tzw. rynek pracownika, spowodowata, iz w 2017 roku w stosunku do roku 2016 znacznie
zwiekszyt sie ruch kadry. Trend ten dat sie zauwazy¢ w kazdej spdtce Grupy Kapitatowej Lentex co obrazuje

ponizsza tabela.

Rotacja pracownikéw w Grupie Kapitatowej Lentex

zatrudnieni zwolnieni bilans zatrudnieni zwolnieni bilans
kobiety 36 38 -2 60 53 7
do 40 lat 25 14 11 40 28 12
pow. 40 lat 11 24 -13 20 25 -5
mezczyini 145 195 -50 188 197 -9
do 40 lat 108 78 30 128 122 6
pow. 40 lat 37 117 -80 60 75 -51
RAZEM 181 233 -52 248 250 -2
do 40 lat 133 92 41 168 150 18
pow. 40 lat 48 141 -93 80 100 -20

Jednym z celdw z zakresu polityki personalnej przyjetej w Grupie Kapitatowej Lentex jest ujednolicenie przepisow
wewnatrzzaktadowych, takich jak regulaminy pracy, regulaminy wynagradzania czy procedury zwigzane
z zatrudnianiem, przedtuzaniem zatrudnienia czy zwalnianiem pracownikéw. Ze wzgledu na réznorodno$¢ Spétek
niemozliwym jest, by dokumenty te funkcjonowaty w identycznej formie w kazdej ze spoétek, w zwigzku z tym

opracowano dokument gtéwny, ktéry dostosowano do specyfiki danego zaktadu.

Struktura zatrudnienia w poszczegélnych kategoriach zaszeregowania

2017

kadra bezposrednio kadra bezposrednio
kierownicza  SPecjalisci produkcyjni pozostali  ierownicza  SPecialisci produkcyjni pozostali
kobiety 30 108 141 48 32 111 149 43
do 40 lat 21 59 43 19 17 64 42 18
pow. 40 lat 9 49 98 29 15 47 107 25
mezczyini 79 64 401 222 80 66 390 220
do 40 lat 28 37 189 68 29 39 170 73
pow. 40 lat 51 27 212 154 51 27 220 147
RAZEM 109 172 542 270 112 177 539 263
do 40 lat 49 96 232 87 46 103 212 91
pow. 40 lat 60 76 310 183 66 74 327 172

Waznym aspektem polityki personalnej przyjetym w Grupie Kapitatowej Lentex jest stabilno$é zatrudnienia.
Niemal 40 % pracownikéw grupy stanowig pracownicy dtugoletni ze stazem pracy powyzej 15 lat. Osoby te, sg
niezwykle cenne dla kazdej ze spoétek ze wzgledu na olbrzymig wiedze zaréwno o spotce, produktach, procesach

produkcyjnych, a nawet posiadanym parku maszynowym.

19

IElentex




Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy w %

»Lentex” S.A. 43% 9% 3% 1% 15% 29%
»Gamrat” S.A. 33% 8% 7% 1% 16% 35%
»Baltic Wood” S.A. 42% 12% 32% 14%

I O O I O N

Przywotana stabilnos¢ zatrudnienia jest szczegdlnie wazna w odniesieniu do kobiet powracajgcych do pracy po
urodzeniu dziecka. Standardem w Grupie Kapitatowej Lentex jest wykorzystanie petnych 52 tygodni urlopdéw
zwigzanych z macierzynstwem (20 tygodni — urlop macierzynski, 32 tygodnie — urlop rodzicielski).

W raportowanym okresie nie odnotowano przypadkdéw rezygnacji z pracy w pierwszym roku od powrotu do

pracy.

4.2.2. Wynagrodzenia i pozostate swiadczenia

Srednie wynagrodzenia w poszczegélnych kategoriach zaszeregowania (w z4)

2016 2017

kadra Bezposrednio kadra bezposrednio
kierownicza  sPecjalisci produkcyjni pozostali yierownicza  SPecialisci  produkeyjni pozostali

kobiety

do 40 lat 6 165 3020 2342 2 604 6176 3312 2422 2613
pow. 40 lat 6427 3203 2330 2 650 6861 3215 2482 2786
mezczyini

do 40 lat 6577 4116 2417 2 800 6374 4083 2478 2 846
pow. 40 lat 6798 4068 2537 2728 6973 3974 2643 2 846
tacznie

do 40 lat 6400 3568 2379 2702 6275 3698 2450 2730
pow. 40 lat 6742 3635 2433 2 689 6917 3594 2563 2816

Przecietne wynagrodzenie cztonkdéw zarzgddw spétek zostato podane w raporcie finansowym.

Trudna sytuacja na rynku pracy w zakresie pozyskania pracownikdow z odpowiednimi dla danej spotki
kwalifikacjami jest niewatpliwym ryzykiem. Grupa Kapitatowa zarzgdza nim gtdwnie poprzez system szkolen oraz
okresowg ocene roczng pracownikéw. W celu rozwoju kompetencji pracownikéw organizowane sg szkolenia

zewnetrzne, wewnetrzne, wspotfinansowane lub finansowane sg studia wyzsze pracownikow.

Zatrudnienie w oparciu o umowy cywilno-prawne jest rowniez praktykowane. W raportowanym okresie w catej
grupie zatrudnionych byto 61 osdéb w oparciu o ten rodzaj zatrudnienia w celu wykonania okreslonej pracy, lub
w okresie wzmozonej produkcji /wsparcie produkcji/, czy obstugi przedsiebiorstwa. W tym celu w spétce ,,Baltic

Wood” S.A. zatrudnionych byto 60 oséb w ramach outsourcingu pracowniczego.
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Przecietne wynagrodzenie pracownikéw zatrudnionych na umowe zlecenie, w outsourcingu pracowniczym (w zt)

Przecigetne wynagrodzenie

Umowy zlecenia Outsourcing pracowniczy
»Lentex” S.A. 1455 -
»,Gamrat” S.A. 1223 -
»Baltic Wood” S.A. 1806 2368

Na koniec 2017 roku w Grupie zatrudnionych byto 38 oséb niepetnosprawnych, co stanowi 3,48 % ogotu zatogi.
tgczna wartosé rocznych sktadek na PFRON wyniosta 372.719,00 zt.

W Grupie Kapitatowej Lentex, w okresie sprawozdawczym, zatrudnionych byto 5 oséb pochodzgcych z krajow
znajdujacych sie w gorszej od Polski sytuacji ekonomicznej lub krajow w ktérych uprawdopodobnione jest

tamanie praw cztowieka.

Przecietne wynagrodzenie pracownikow z krajow w gorszej od Polski sytuacji ekonomicznej lub krajow, w ktérych

uprawdopodobnione jest tamanie praw cztowieka (w zt)

_ llos¢ zatrudnionych Przecietne wynagrodzenie

Ukraina 2
Rumunia 1
Rosja 1 3750
Egipt 1

We wszystkich spétkach Grupy Kapitatowej Lentex co roku tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen
Socjalnych. Swiadczenia wyptacane ze $rodkéw Funduszu adresowane sg nie tylko do pracownikéw i ich rodzin
ale réwniez do emerytéw i rencistow spdtek. Nie zostaty one ujednolicone na poziomie Grupy, kazda spdtka
w ramach funduszu okresla wtasne $wiadczenia. Najistotniejsze z nich to:

e zapomogilosowe,

e Swiadczenia pieniezne wyptacane przed swietami Wielkiej Nocy oraz Bozego Narodzenia,

e weczasy pod grusza,

e zorganizowany wypoczynek dzieci (kolonie) lub doptata do wypoczynku dzieci,

e  paczki mikotajkowe dla dzieci.

llos¢ przekazanych w 2017 roku w Grupie Kapitatowej Lentex paczek mikotajkowych

Spétka Grupy Kapitatowej Lentex llos¢é paczek

sLentex” S.A. 200
,Gamrat” S.A. 144
,Baltic Wood” S.A. 258

I

Finansowanie dziatalnosci oswiatowo-kulturalnej i rekreacyjno-sportowej poprzez zakup lub dofinansowanie
biletéw do kina, teatru, na imprezy sportowe, wspoétfinansowanie wycieczek czy imprez jak Dzieri sportu.
W Grupie Kapitatowej Lentex oferowane jest pracownikom ubezpieczenie grupowe, niemniej finansowanie tego

Swiadczenia lezy po stronie pracownikdéw.
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4.2.3. Relacje ze strong pracowniczg i wolno$¢ zrzeszania sie
W spoétkach Grupy Kapitatowej Lentex w raportowanym okresie dziatato 5 zwigzkéw zawodowych, zrzeszajgcych
pracownikow dwoch spétek (,Lentex” S.A. oraz ,,Gamrat” S.A.). W ,,Baltic Wood” S.A. nie dziatat zaden zwigzek

zawodowy.

Wspétczynnik uzwigzkowienia

Spoétka Liczba dziatajacych zwigzkéw Odsetek pracownikéw nalezacych do
Grupy Kapitatowej Lentex zawodowych zwigzkéw zawodowych

»Lentex” S.A. 3 51%
»,Gamrat” S.A. 2 27 %
»Baltic Wood” S.A. 0 -

Obok organizacji zwigzkowych dziata rada pracownicza (,,Lentex” S.A.) oraz przedstawiciele pracownikow (,,Baltic
Wood” S.A.) powotani w drodze wybordw. Zgodnie z regulaminami wyboréw obydwu organizacji w wyborach
mogli uczestniczy¢ wszyscy zatrudnieni w danej Spotce.

Forma dialogu z organizacjami zwigzkowymi czy przedstawicielami pracownikow nie zostata ujednolicona na
poziomie Grupy. Najczesciej spotkania wiadz Spétek z przedstawicielami organizowane sg wg. potrzeb. Wtadze
,Baltic Wood” S.A. spotykajg sie z przedstawicielami pracownikédw przynajmniej raz na kwartat podczas
formalnych spotkan dotyczgcych wzajemnych oczekiwan.

Prowadzona jest réwniez korespondencja w formie papierowej, gtdwnie w sprawach wymagajgcych formalnego,
pisemnego zajecia stanowiska.

W raportowanym okresie nie miaty miejsca spory zbiorowe czy akcje strajkowe.

Na poziomie Grupy nie zostata wprowadzona procedura/polityka dotyczaca zgtaszania skarg lub
nieprawidtowosci. Kazdy z pracownikéw moze zgtosi¢ skargi lub zastrzezenia w formie ustnej lub pisemnej do

bezposredniego przetozonego, Dziatu Personalnego/Zarzgdzania Zasobami Ludzkimi czy Zarzadu.

4.2.4. Bezpieczenstwo i higiena pracy (BHP)
W roku 2017 w catej Grupie Kapitatowej Lentex miaty miejsce 24 wypadki przy pracy, w tym 23 lekkie i jeden
ciezki, nie byto wypadkdéw $Smiertelnych. tgczna liczba dni niezdolnosci do pracy spowodowanych wypadkami

przy pracy wyniosta 1.262.

llos¢, czestotliwos¢ i wskaznik ciezkosci wypadkow

Spétka Grupy llos$¢ dni niezdolnosci
llos¢ wypadkéw Wskaznik czestosci Wskaznik ciezkosci
Kapitatowej Lentex do pracy

sLentex” S.A. 26,1 78,9
,Gamrat” S.A. 9 25,5 35,9 323
»Baltic Wood” S.A. 14,1 30,0 150
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Najczestszymi przyczynami wypadkdw przy pracy byty:
o Nieprawidtowe zachowanie pracownika,
e Niewtasciwy stan czynnika materialnego,

o  Nagtosc zdarzenia.

Najczestsze czynnosci wykonywane w chwili wypadku:
e  Obstuga maszyn produkcyjnych,

e  Operowanie przedmiotami.

Najczestsze rodzaje urazow:
e Rany i powierzchowne zranienia,
e  QOparzenia,

e  Sttuczenia.

Wsrod pracownikéw Grupy nie stwierdzono choréb zawodowych.

4.2.5. Szkolenia i rozwdj zawodowy oraz ocena pracownicza
W celu rozwoju kompetencji pracownikdw organizowane sg szkolenia zewnetrzne, wewnetrzne,

wspotfinansowane lub finansowane sg studia wyzsze pracownikéw.

llos¢ szkolen, dni i godzin szkoleniowych w Grupie Kapitatowej Lentex

Spétka Grupy Liczba oséb bioracych Liczba dni Liczba godzin
Liczba szkolen
Kapitatowej Lentex udziat w szkoleniach szkoleniowych szkoleniowych

»Lentex” S.A. 1287 9172
»Gamrat” S.A. 237 23 804 6426
»Baltic Wood” S.A. 228 341 3088

W ,Lentex” S.A. co roku przeprowadzana jest roczna ocena okresowa pracownikéw, ktéra wdrazana jest
w spoétkach zaleznych. Ocena ma na celu odnalezienie talentéw, okreslenie potrzeb szkoleniowych na rok
nastepny oraz wyznaczenie celéw rozwojowych pracownikom na nastepny rok. Roczna ocena okresowa jest
podstawg do tworzonych w Grupie planéw szkoleniowych. Na podstawie obecnie przeprowadzanych
okresowych ocen pracowniczych oraz plandw szkolen ,Lentex” S.A. planuje w roku kolejnym wdrozy¢ system

Sciezek kariery.

4.2.6. Zarzadzanie réznorodnoscia
Réznorodnosc i otwartos$¢ to wartosci bedace integralng czescig dziatan spdtek Grupy Kapitatowej Lentex
zarowno biznesowych, jak i polityki zatrudnienia. Dziatajagc w sposdb zaangazowany spotecznie stwarzamy rowne
szanse w dostepie do rozwoju zawodowego i awansu naszych pracownikéw. Spétki Grupy Kapitatowe] Lentex
wdrozyty procedury antymobbingowe celem przeciwdziatania zjawiskom mobbingu. ,Lentex” S.A. wdrozyt

rowniez w 2017 roku Kodeks Etyki, ktory stanowi iz Spotka stosuje sie do zasad rownosci i braku dyskryminacji
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w zatrudnieniu i awansie ze wzgledu na narodowosg, religie, przynaleznosé rasowg, pochodzenie etniczne, pte¢,
wiek, preferencje seksualne, niepetnosprawnos¢ oraz przekonania polityczne.

Zgodnie z Regulaminem Pracy w , Lentex” S.A. dziata Komisja Antymobbingowa, ktérej cztonkowie spotykajg sie
regularnie co kwartat rozpatrujgc ewentualne skargi. Kazdorazowo w posiedzeniu komisji biorg udziat pracownicy
produkcyjni i okotoprodukcyjni.

W 2017 roku nie zostat zgtoszony ani potwierdzony zaden przypadek dyskryminacji, mobbingu czy molestowania

seksualnego.

4.2.7. Prawa cztowieka
Spotka ,Lentex” S.A. oraz pozostate spétki z Grupy przyjmuja petng odpowiedzialnos$é za poszanowanie oraz
ochrone praw cztowieka. Zgodnie z zasadami prawa miedzynarodowego oraz krajowego fundamentalne
znaczenie dla prawidtowego rozwoju i funkcjonowania Spétki oraz Grupy jest zagwarantowanie petnego
poszanowania dla praw cztowieka. Przestrzeganie obowigzujacych regut oraz standardéw w zakresie ochrony
praw cztowieka jest celem Grupy Kapitatowej Lentex. Naczelng zasada obowigzujgcg w relacjach panujgcych
w Grupie jest uczciwos¢ i dialog. Realizowana przez nas polityka zaktada brak dyskryminacji zaréwno
bezposredniejjak i posredniej. Nie sg akceptowane zadne formy tamania zagwarantowanych praw, dyskryminacji

oraz innych naduzy¢. Naszg dewizg jest szacunek dla drugiego cztowieka oraz utrzymywanie poprawnych relacji.

4.2.8. Praca dziecii praca przymusowa
Respektowanie w Grupie Kapitatowej Lentex praw cztowieka przektada sie réwniez na brak akceptacji
jakiejkolwiek pracy dzieci lub pracy przymusowe;.
W 2017 roku nie zanotowano zgtoszen ani nie potwierdzono zadnych przypadkéw dotyczgcych pracy dzieci lub

pracy przymusowej w spotkach Grupy Kapitatowej Lentex.
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej Grupy Kapitalowej Lentex

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grupy Kapitalowej Lentex (,,Grupa
Kapitalowa”), w ktorej jednostka dominujacg jest ,Lentex” S.A. (,,Spdtka”) zsiedziba
w Lublinicu, ul. Powstancéw Slaskich 54, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone nadzien 31 grudnia 2017 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe noty objasniajace
(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu Spolki oraz czlonkow Rady Nadzorczej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spéiki jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdrg uznaje za niezbedna dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speilnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinit o tym, czy zatlaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spéika z ograniczong odpowiedzialno$cia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

o Ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

> Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 roku z pozn. zm.,

> Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie szczegolowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie 537/2014”).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyskac racjonalna pewno$¢, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem, a takze wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego nasza opini¢. Racjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawa¢ na skutek
oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo
lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowy,
falszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewnetrznej
i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawnienn w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy
od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem Iub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich
w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Spolki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiedniosci przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spétki wartosci
szacunkowych, jak réwniez oceng ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej Grupy

Kapitalowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez
Zarzad Spoiki obecnie lub w przyszlosci.
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Zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania
jak i przy ocenie wpltywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy
formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z badania, w tym stwierdzenia dotyczace innych
wymogOow prawa i regulacji, wyrazane sg z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.
Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna
z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznos¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi
uchwalami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
niebgedacych badaniem, ktdre sg zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach
oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostalisSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej uchwala Rady Nadzorczej z dnia 23 maja 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2014 roku, to jest przez okres 4 kolejnych lat.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowe sprawy badania), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania dotyczace tych
rodzajow ryzyka. W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne dla zrozumienia
zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania,
zamies$ciliSmy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Zagadnienia te zostaly uwzglednione w kontekscie naszego badania zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu opinii
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym nie wydajemy
odrebnej opinii na ich temat.
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Opis rodzaju ryzyka istotnego

Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na

W ramach warto$ci niematerialnych
Grupa prezentuje wartos¢ firmy oraz
znaki towarowe. Jak wykazano w nocie
13 i1 14 dodatkowych not objasniajacych
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2017
roku warto$¢ netto wartosci firmy
wyniosta ok. 11 milionéw zlotych a
warto$¢ netto znakdéw towarowych
wyniosta ok. 38 milionéow zlotych, co
facznie stanowi ok. 8 % sumy
bilansowe;j.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, zgodnie

z zapisami Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 36 ,, Utrata
wartosci aktywow”’ Spotka

przeprowadzila testy na utrate wartosci
powyzszej wartosci firmy i znakéw
towarowych. Testy te  zostaly

przygotowane na podstawie
prognozowanych zdyskontowanych
przeptywow pienigznych

przygotowanych dla osrodkow
generujacych przeplywy pienigzne, do
ktérych zostaly zaalokowane
poszczegdlne aktywa skladajgce sie na
prezentowang w bilansie wartos¢ firmy
oraz znaki towarowe, W oparciu
oszacunki  odnosnie  planowanych
wynikéw finansowych, strategie
dlugoterminowego rozwoju oraz innych
kluczowych  zalozen  dotyczacych
migdzy innymi poziomu przychoddéw,
kosztéw, marz i wielkosci sprzedazy.

znieksztalcenia
; ide ki ryzvko
(kluczowe sprawy badania) zidentyfikowane ryzy
Utrata wartosci aktywéw
niematerialnych

W ramach badania oceniliSmy poprawnosé¢
przeprowadzenia testdw na utrate wartosci
wartosci firmy i1 znakéw towarowych, w tym
przy wsparciu specjalistow z zakresu wycen, ze
zwroceniem szczegdlnej uwagi na:

o ocen¢ Sredniowazonego kosztu kapitatu
poprzez analize istotnych danych
wsadowych w wyliczeniu
$redniowazonego kosztu kapitahu
z uwzglednieniem danych rynkowych;

o ocen¢ przyjetych przez Zarzad prognoz
finansowych i zalozen
makroekonomicznych poprzez
pordwnanie kluczowych zatozen, w tym
zastosowanych stop dyskonta, lezacych
u podstaw przeprowadzonych testow do
wskaznikow rynkowych, do
dotychczasowych strumieni przychodow,
kosztow, osigganej marzy i przeplywow
pienieznych;

. sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modeli zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych i uzgodnienie Zzrodtowych
danych do zatwierdzonych przez Zarzad
budzetéw operacyjnych;

o ocen¢ adekwatnosci ujawnien w zakresie
testdOw na utrat¢ wartosci, w tym analizy
wrazliwosci przygotowanej przez Zarzady
Spotek pod katem zgodnosci
z wytycznymi MSR 36 ,, Utrata wartosci
aktywow”.
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Zagadnienie zostalo okreslone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy z
uwagi na istotne szacunki bedace
podstawg przeprowadzonych testéw na
utrate wartosci wartosci firmy i znakow
towarowych oraz ze wzgledu na istotng
warto$¢ tych aktywow
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;.

Ujawnienia Grupy dotyczace
przeprowadzonych testdbw na utrate
warto$ci powyzszych aktywow zostaly
zamieszczone W nocie 13 1 14
dodatkowych  not  objasniajacych
do zalaczonego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Ujecie transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi

Spoétki z Grupy w ramach prowadzonej
dziatalnosci zawieraja liczne transakcje
o charakterze handlowym jak i
kapitalowym z podmiotami
powiazanymi. Ujgcie i prezentacja tych
transakcji jest istotna z punktu widzenia
zrozumienia sytuacji finansowej Grupy

przez czytelnikoéw zalagczonego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zagadnienie zostalo okreslone jako
kluczowe dla badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy z
uwagi na istotne szacunki majace wplyw
na wyceng, ujecie i prezentacje skutkow
niektérych transakcji z podmiotami
powiazanymi oraz ze wzgledu na ich
potencjalnie  istotny  wplyw  na
prezentowane wyniki Grupy.

W ramach badania nasze procedury obejmowaty
miedzy innymi:

e ocene ujecia transakcji z podmiotami
powiazanymi zgodnie z ich tresciag
ekonomiczng bedacej podstawa do
prezentacji i wyceny aktywow,
zobowigzan, przychodow i kosztow;

e analizg, przy wsparciu naszych
wewnetrznych  specjalistow z  zakresu
prawa podatkowego, potencjalnych kwestii
podatkowych zwigzanych z
przeprowadzonymi transakcjami;

e ocene rynkowosci kluczowych parametrow
zawieranych transakcji;

e ocen¢ procesu akceptacji zawieranych
transakcji;
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Ujawnienia dotyczace
przeprowadzonych transakcji z
jednostkami powiazanymi zostaty
zamieszczone w notach 1.2 oraz 40
dodatkowych not objasniajacych do
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

ocen¢ prezentacji i ujawnien transakcji
z jednostkami powigzanymi
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
oraz w dodatkowych notach objasniajacych
do  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Odzyskiwalnos¢ skladnika aktywow z
tytulu podatku odroczonego
utworzonego na dzialalnosci strefowej

Na dzien bilansowy Grupa prezentuje
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy w ramach
aktywow z tytutu podatku odroczonego
aktywo  utworzone w  zwigzku
Z poniesionymi nakltadami
inwestycyjnymi na terenie
Tarnobrzeskiej Specjalne;j Strefy
Ekonomicznej (,,specjalna strefa
ekonomiczna”) przez jednostke zalezng
Baltic Wood S.A. (,,jednostka zalezna”,
»Baltic  Wood”) 1 w zwigzku
z korzystaniem ze zwolnienia z podatku
dochodowego od prowadzone;j
dziatalno$ci na terenie tej strefy
w wysokosci ok. 23,7 milionéw zlotych,
co stanowi ok. 4 % sumy bilansowe;j.

Grupa rozpoznala kwote powyzszego
aktywa na podstawie prognoz wynikow
podatkowych jednostki zaleznej
sporzadzonych na lata 2018-2026.
Oszacowanie  wartosci  przyszlych
wynikow podatkowych wymaga
profesjonalnego osadu Zarzadu jednostki
zaleznej w odniesieniu do planowanych
wynikéw finansowych, strategii
dlugoterminowego rozwoju oraz innych
kluczowych  zalozen  dotyczacych
migdzy innymi poziomu przychoddw,
kosztow, marz i1 wielkosci sprzedazy
jednostki zalezne;j.

W ramach badania nasze procedury obejmowaty
mig¢dzy innymi:

ocene stosowanej polityki rachunkowosci
odnoszacej sie do ujecia i wyceny aktywa
z tytulu podatku odroczonego zwigzanego
ze zwolnieniem z podatku dochodowego
od prowadzonej dzialalnosci na terenie
specjalnej strefy ekonomicznej,

oceng poprawnosci kalkulacji
zdyskontowanej  wartosci  wydatkdéw
kwalifikowanych (z uwzglednieniem
intensywno$ci pomocy publicznej oraz
kwot otrzymanej pomocy) poniesionych
do dnia bilansowego bedacych podstawa
wyliczenia limitu dostgpnego zwolnienia
z tytulu podatku dochodowego,

oceng przyjetych przez Zarzad jednostki
zaleznej prognoz finansowych i zalozen
makroekonomicznych poprzez
pordwnanie kluczowych zalozen, w tym
zastosowanych stop dyskonta, lezacych
u podstaw przygotowanych prognoz
wynikow podatkowych do wskaznikow
rynkowych, do dotychczasowych
strumieni przychodow, kosztow,
osiggane;j marzy 1 przeplywéw
pienieznych;
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Zagadnienie zostalo okreSlone jako |e  sprawdzenie poprawnosci matematycznej
kluczowe dla badania skonsolidowanego modeli  zdyskontowanych  prognoz

sprawozdania finansowego Grupy z wynikéw podatkowych i uzgodnienie
zrédlowych danych do zatwierdzonych

przez Zarzad jednostki zaleznej budzetow
operacyjnych;

. ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
rozpoznania i wyceny aktywa z tytulu
podatku odroczonego.

uwagi na istotne szacunki bedace
podstawg przygotowanych prognoz
wynikéw podatkowych oraz ze wzgledu
na istotng warto$¢ tego aktywa w
bilansie.

Ujawnienia Grupy dotyczace skladnika
aktywow z tytulu podatku odroczonego
zostaly zamieszczone Ww nocie 36
dodatkowych not objasniajacych do
zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitalowej na
dzien 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskie;j i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

= jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitalowa przepisami prawa
i statutem Spoiki.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitalowe;.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
Spokki. Ponadto Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem tresci punktu
»oprawozdanie na temat informacji niefinansowych”, zostalo sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze ztozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o Grupie
Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej istotne
znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie
Z majagcymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, o§wiadczamy, iz w $wietle wiedzy
o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy
Kapitatowej istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spoétki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie
opinii, czy emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodrebniong cze$é sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawart
wtym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz W odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy
sa one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu ladu korporacyjnego Spotka zawarla
informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. ] Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (,,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-
f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego
s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w zalagczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o sperzgdzeniu oswiadczenia na temat informacyi nigfinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach infornmyemy, Zze Spolka zamuescila
w sprawozdanm z dzialalnosci Grupy Kapitalowe) mformacje o sporzadzenm odrebnego
sprawozdama na femat mformacy mefinansowych, o korym mowa w art. 35 ust. 2c ustawy
o rachunkowosci oraz ze Spolka sporzadzila takie odrebne sprawozdamie.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania na temat
mformacji niefinansowych 1 nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Warszawa, 28 marca 2018 roku
Kluczowy biegly rewident
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