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1. Informacje wstepne
1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slgskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublinicu zostato przeksztatcone w jednoosobowag Spotke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akgji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzadzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papierow Wartosciowych
decyzjg z dnia 5 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadoéw ,Lentex” S.A. do publicznego

obrotu. Spétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 roku uzyskujgc cene 33 ztote za akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
pofaczenia Zaktadéw ,Lentex” S.A. (,Spodtka Przejmujgca”) ze Spdtka ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spétka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majgtku Spotki Przejmowanej na Spétke Przejmujaca. Potaczenie

nastgpito dnia 1 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy majagtku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady

produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtdknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany Statutu Spétki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujacej zmiane firmy z Zaktady , Lentex”

S.A. na ,Lentex” S.A.

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

. . . : . . Wartos¢ serii /
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia

Seria / emisja Rodzaj akcji akei praw do akji Liczba akcji emisji w.g warfos’ci
nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
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W sktad Zarzqdu Spdtki ,Lentex” S.A. na dzienri 31 grudnia 2017 roku wchodZzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e  Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rogoéz — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 16 do 20 powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Il wspdlng kadencje nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Borisa

Synytsya, Pana Adriana Moske, Pana Janusza Malarz i Pana Krzysztofa Wydmanskiego.

Pozostate informacje dotyczgce Spodtki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym

,Lentex” S.A. w punktach: 1i 2.

Schemat organizacyjny Emitenta na dzien 31 grudnia 2017 roku

SCHEMAT ORGANIZACYJNY "LENTEX" SPOLKA AKCYINA

I®lentex m.,;.,,-,.,.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

1.2. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzier 31 grudnia 2017 roku

(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.

1 »
Gamrat WPC

Sp. zo.0.
100%

Gamrat Energia
Sp. zo.0.

DEVOREX EAD BALTIC WOOD S.A.

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej PD Profil
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,66% udziatéw

Na 31 grudnia 2016 roku oraz na 31 grudnia 2017 roku Spétka posiada 5.401.832 sztuk akcji, co stanowi 64,66%

kapitatu zaktadowego ,Gamrat” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna

e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw
o ,Baltic Wood” Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca posiada 80% udziatéw
o ,Gamrat Energia” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw

e Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metoda praw wtasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujgca posiada 34,84% akcji.

W dniu 30 marca 2017 roku ,,Gamrat” S.A. dokonat zakupu 5% udziatéw ,,PD Profil” Sp. z 0.0. za kwote 273,6 tys.

zt i w wyniku tej transakgcji zostat jedynym udziatowcem tej spétki. W dniu 31 marca 2017 ,,Gamrat” S.A. zawart

|
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transakcje sprzedazy 100% udziatéw ,PD Profil” Sp. z o.0. niezaleznemu krajowemu podmiotowi prawa

handlowego. Wartosc¢ transakcji wyniostg 9,4 min zt.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Zgodnie z uchwatg zostata dokonana emisja 18.000 sztuk akcji
imiennych o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Po dokonaniu tej emisji kapitat podstawowy ,Baltic Wood” S.A.
podwyzszony zostat o kwote 180 tys. zt (podwyzszenie zostato zarejestrowane przez sad rejestrowy w dniu
10 sierpnia 2017 roku). Wyemitowane akcje zostaly objete i optacone. Wartos$é tej transakcji wyniosta
5.400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zt.

Udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 100% do 82%.

W dniu 23 czerwca 2017 roku ,,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 2.000 sztuk akcji ,,Baltic Wood” S.A za kwote 1.500
tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 1.673 tys. zt. Udziat

,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 82% do 80%.

W dniu 8 wrzesnia 2017 r . zostata zatozona spdtka o nazwie ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle, ktorej
jedynym udziatowcem jest ,Gamrat” S.A. Kapitat zaktadowy ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wynosit 10 tys. zt i sktadat

sie z 200 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy.

Z dniem 31 grudnia 2017 roku Zarzad , Gamrat” S.A. zakonczyt procedure wniesienia Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa w postaci Zaktadu Podtogi do spétki ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. W wyniku przeprowadzonej
transakcji ,Gamrat” S.A. objat wszystkie udziaty w podniesionym kapitale zaktadowym ,Gamrat WPC” Sp. z o.0.
Wartos¢ wniesionych aktywow netto wyniosta 22,2 min zt. Jednoczesnie ,,Gamrat” S.A. objat 445.780 udziatow
w podniesionym kapitale zaktadowym spétki ,,Gamrat WPC” Sp. z o.0. i jako jedyny udziatowiec na dzien

31 grudnia 2017 roku posiada 445.980 udziatdw tej spotki.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — ,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

W dniu 3 wrzesnia 2017 roku spétka zalezna Devorex Distribution Hiszpania zostata zlikwidowana i wykreslona

z rejestru podmiotdw gospodarczych.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupe Kapitatowa PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o PIKS.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o ,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw

J
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W pazdzierniku 2017 ,,Gamrat” S.A. dokonat zakupu 3.310.000 sztuk akcji spétki PIK S.A. notowanej na New
Connect co stanowi 34,84 % w kapitale akcyjnym PIK S.A. W wyniku przeprowadzonej transakcji PIK S.A. stat sie

jednostka stowarzyszong w Grupie Kapitatowej. Spdtka ta objeta jest konsolidacjg metodg praw wtasnosci.

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku ,Gamrat” S.A. zakoriczyt negocjacje z PIK S.A. i w dniu 9 listopada 2017 roku

IM

zawart umowe zbycia 200 udziatéw stanowigcych 100% udziatow i liczby gtoséw w spotce ,,PD Profil” Sp. z o.o0.

|II

(dawniej ,,Profil PD Dystrybucja” Sp. z 0.0.), tym samym Grupa Kapitatowa utracita kontrole nad ,,PD Profil” Sp. z
0.0. Wartos¢ nominalna kazdego z 200 sprzedanych udziatéw wynosi 50 zt. Strony transakcji ustality cene faczng

na poziomie 250 tys. zi.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex w punkcie 2.
2. Informacja o podstawowych produktach i towarach
2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa

W roku 2017 ,Lentex” S.A. w swojej ofercie produktowe]j wyktadzin elastycznych PVC posiadat dziesie¢ kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych, w tym szes¢ kolekcji specjalnych dla klientow strategicznych. W zakresie wyktadzin
obiektowych funkcjonowato dodatkowych siedem kolekcji, gdzie jedna stanowita kolekcje produkowang na

specjalne zamowienie jednego z polskich klientow.

W 2017 roku wprowadzony zostat do obrotu nowy rodzaj wyktadziny na podktadzie filcowym o nastepujgcych
parametrach technicznych: grubos¢ catkowita 2,9 mm, grubos¢ warstwy uzytkowej 0,2 mm. Wyktadzina zostata
oddana do badan, ktdre potwierdzity, ze spetnia ona wszystkie wymagane parametry. Uzyskata nastepujgce
raporty z badan i atesty:

o Raport z badan VOC

o Raport klasyfikacyjny z badan w zakresie reakcji na ogien nr 00532/18/Z00/NzP

o Raport z badan zmniejszenia poziomu uderzeniowego nr LZF00-02544/17/Z00NZF

o Raport z badan wyznaczania napiecia elektrostatycznego nr 50.1/BS/2017

o Raport z badan wyznaczania rezystancji elektrycznej nr 50.2/BS/2017

o Raport z badan typu nr 89212817.01

o Atest higieniczny nr 506/322/519/2017

Realizujgc zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2017 roku wprowadzono trzy
nowe wzory:

o typu,panel”

o typu,kafla”

o typu ,szeroka jodta”
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Wykorzystujagc nowa oraz obecng baze wzordw graficznych w catym roku 2017 przygotowano dla naszych

klientéw tgcznie siedemnascie nowych propozycji.

W zwigzku z planowanym rozwojem Spoétki oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci naszych wyrobéw zaréwno na
rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych w 2017 rozpoczeto prace zwigzane z projektem modernizacji
istniejacej linii produkcyjnej nr IV stuzgcej do wykanczania poétproduktéw. Planowana jest rozbudowa

o urzadzenie do wygniatania i lakierowania wyktadzin.

Uzasadnieniem potrzeby realizacji inwestycji s3 rosngce wymagania obecnych odbiorcéw co do parametréw
uzytkowych wyktadzin, jak réwniez mozliwos¢ otwarcia sie na nowych klientdw oraz rynki zbytu do tej pory nie
osiggalne dla naszej Spotki. Spotka rozpoczeta rozmowy z takimi firmami jak ADEO Central Europe Sourcing Office
i Kingfisher Sourcing Eastern Europe, ktore swojg oferte produktowa planujg opiera¢ w coraz wiekszym stopniu

na markach wtasnych i zakupy bedg koncentrowac na producentach zlokalizowanych w Europie.
e Sprzedaz wyktadzin

W 2017 roku w sprzedazy wyktadzin nastapit mocny wzrost sprzedazy eksportowej, ktéra odnotowata progresje
na poziomie 30% i stanowita juz 38% udziatu w ogdlnej sprzedazy wyktadzin. Gtéwnymi kierunkami sprzedazy

eksportowej byty rynki: Arabii Saudyjskiej, Algierii, Libii, Kataru, Ukrainy, Czech i Gregji.

Udziat przychodéw ze sprzedazy wyktadzin w 2017 roku na rynku krajowym wynidst 62% ogodlnej sprzedazy
wyktadzin. Gtéwnymi kanatami dystrybucji byty hurtownie i sieci DIY, ktére z roku na rok zwiekszajg swéj udziat

w sprzedazy. W roku 2017 ich udziat w sprzedazy krajowej wyktadzin wzrdst o kolejne 2 p.p. i stanowit juz 56%.
2.2. Witékniny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa

,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentéw wtdknin, oferuje nastepujgce rodzaje produktow:

rzemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,
Hydroniny (spunlance) o b : .y b E E
budownictwo wodno-lgdowe

Widékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Witékniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy oraz w ochronie
Witbdkniny igtowane srodowiska, jako hydroizolacyjne maty bentonitowe, uszczelnienie
sktadowisk odpaddéw i budowli inzynierskich

Widékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie

w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
poliestrowego HCS
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W 2017 miaty miejsce uruchomienia linii produkcyjnych tj. nowej linii do produkcji spunlace — Hydrojet oraz
Asselin lll. Wigzato sie to z intensywnymi dziataniami Dziatu Technologii i Kontroli Jakosci Wtdknin obejmujgcymi
opracowywanie technologii, wykonanie prob technologicznych, opracowanie produktéw majacych zapewnié
spetnienie oczekiwan klientéw, dazac do osiggniecia oczekiwanej jakosci w najkorzystniejszej cenie. Nowe

instalacje dajg mozliwos¢ bezpiecznej dywersyfikacji rynkow zbytu oraz tworzg warunki rozwoju biznesu.

W 2017 roku zakoniczono pierwszy etap wprowadzenia systemu Scada — Mes, tj. systemu do monitorowania oraz
rejestracji czasu pracy maszyn i pracownikéw. System pozwala na analize postepu produkcji poszczegdlnych
zlecen produkcyjnych, parametrow produkcji oraz standw maszyn w czasie rzeczywistym, co w znacznym stopniu
utatwia planowanie produkcji oraz logistyke. Dodatkowo system na podstawie wprowadzonych danych przez
pracownikoéw, w trakcie trwania procesu produkcji, automatycznie generuje karty pracy oraz rozlicza czas pracy

poszczegdlnych pracownikdw znacznie utatwiajac prace dziatu rozliczenia produkcji oraz kadr.

W roku 2017 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano nastepujgce badania wtdknin w zewnetrznych
jednostkach badawczych:
o badanie migracji lokalnej, migracji globalnej, formaldehydu, zawartosci okreslonych pierwiastkow
oraz analiza sensoryczna potwierdzona przez J.S.. HAMILTON POLSKA S.A
o badanie palnosci potwierdzone raportem i certyfikatem FIRA_ENGLAND INTERNATIONAL LTD. (UK)
o badania palnosci potwierdzone raportem INTERTEK_UK [ITS TESTING SERVICES (UK) LIMITED]
o badanie palnosci potwierdzone raportem GOVMARK (USA)
o badania wg Standardu Oeko-Tex Standrad 100 — potwierdzone certyfikatem Oeko-Tex Standrad 100
przez INSTYTUT WtOKIENNICTWA (PL)
o badanie zawartosci formaldehydu i zwigzkéw chemicznych, wybielaczy optycznych OB, APEO,
BISPHENOL-A, CD, trudnopalnosci, zawartosci metali ciezkich, chromu, otowiu potwierdzone

raportem TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH (D)
e Sprzedaz wtdknin oferowanych przez , Lentex” S.A.

W zakresie sprzedazy eksportowej w roku 2017 odnotowano sprzedaz na poziomie 83,1 min zf, co stanowito
73,5% ogodlnej sprzedazy Dywizji Wtdknin. Gtdwne kierunki sprzedazy koncentrowaty sie na rynkach technicznym
oraz higienicznym. W 2017 roku przychody ze sprzedazy wiéknin na rynku krajowym stanowity 26,5% ogdlnej
wartosci sprzedazy Dywizji Wtdknin i wyniosty 30,3 min zt. Rynek krajowy cechuje silna dywersyfikacja kierunkdw
dystrybucji, przy czym gtéwne z nich to: przemyst meblarski, samochodowy, odziezowy, higieniczny oraz

budownictwo.
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2.3. Profile - oferowane przez ,,Gamrat” S.A. oraz ,,Devorex” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systemdéw rynnowych i podsufitek.

W ramach systemow rynnowych Spotka pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy stalowe),

Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszkg tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.

Druga grupg produktéw w segmencie Profili stanowig podsufitki, wykorzystywane jako element wykorczenia

okapu dachu.

Produkty sprzedawane sg gtdwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatow

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodniej.

Przedmiot dziatalnosci ,,Devorex” EAD (85% przychodéw) obejmuje produkcje systemdéw z PVC dla odwodnien
dachéw —rynny, rury spustowe i ztgczki, rury i ztgczki do systemdw odprowadzajgcych wode w budynkach. Drugg
grupg produktows sg systemy odwodnien liniowych z PP — odwodnienia poziome budynkdéw, placéw, ciggdéw

komunikacyjnych, itp.
Trzecia grupa produktow to rury i ksztattki z PP-R do instalacji wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

Gtownym rynkiem, na ktorym funkcjonuje spotka jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci sprzedazy s3:
Rumunia, Hiszpania, Ukraina, Portugalia i Brazylia. Sprzedaz na terenie Rumunii jest realizowana przez spétke

zaleina.

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcéw

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.
e  Sprzedaz

W 2017 roku przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych — profili wyniosty 59.493 tys. ztotych, co stanowito
prawie 12% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W pordwnaniu z rokiem 2016 wartos¢ sprzedazy profili
ksztattuje sie na poziomie o 5.323 tys. zt wyzszym. Sprzedaz krajowa w 2017 roku stanowita 53% ogdlnej

sprzedazy profili.
2.4. Rury - oferowane przez ,Gamrat” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa

Segment obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury i ksztattki cisnieniowe
(zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe, gazociggowe,

telekomunikacyjne. Spotka jest jedynym w Polsce producentem systemoéw rurowych z PVC rodzaju ,GW”
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stuzacych do budowy podziemnych przewoddéw i sieci na terenach podlegajgcych wptywom eksploatacji

gorniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majgcych na celu
budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggéw na bazie rur
z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilos¢ inwestycji

wodociggowych i rdwnolegle rosnie ilos¢ inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.

e Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wyrobdéw gotowych — rur — w roku 2017 wyniosty 74.564 tys. zf, co stanowito niespetna
15% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej. W 2016 roku procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy rur
ksztattowat sie na poziomie o 3 p.p. nizszym. W 2017 roku sprzedaz krajowa stanowita 77,4 % ogdlnej sprzedazy

rur.

2.5. Podtogi - oferowane przez ,Gamrat” S.A. i ,Baltic Wood” S.A.

Profile kompozytowe oferowane przez ,Gamrat” S.A.

Badajac zapotrzebowanie rynku oraz trendy panujace w architekturze, ,Gamrat” S.A. wprowadzit w 2015 roku
do swojej oferty produktowe] deski tarasowe z kompozytu drewna. Sg one idealng alternatywa dla tradycyjnych
materiatéw do krycia tarasow, obrzezy basenéw, pomostow i doskonale wkomponowujg sie w architekture

nowoczesnych doméw, budynkéw i budowli.

Kompozytowa deska tarasowa Gamrat sktada sie w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45%

z czystego PVC. 10% sktadu stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat” S.A. w swoje]j ofercie posiada dwa
rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce tatwiejsze utrzymanie w czystosci i grube — zwiekszajace
wtasciwosci antyposlizgowe. Spodtka sukcesywnie rozwija game oferowanych produktéw w tej grupie

asortymentowej.

Obecnie przedmiotem dziatalnosci Gamrat WPC jest produkcja, sprzedaz i dystrybucja kompozytowej deski
tarasowej z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej oraz akcesoriéw z WPC a takze sprzedaz wykfadzin

podtogowych.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. Gamrat WPC w swojej ofercie posiada kilka

rodzajéw szczotek. Rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce fatwiejsze utrzymanie w czystosci i grube —
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zwiekszajgce wiasciwosci antyposlizgowe. Spétka w 2018 roku po rozpoczeciu petnej dziatalnosci gospodarczej

sukcesywnie bedzie rozwijata game oferowanych produktow w tej grupie asortymentowe;.

Wyktadziny oferowane przez ,,Gamrat” S.A.

Wyktadziny to produkty przeznaczone do obiektéw uzytecznosci publicznej, jak m.in.: szkoty, szpitale, sanatoria
i inne pomieszczenia o duzym natezeniu ruchu. W sktad tej grupy wchodza réwniez dwa asortymenty
specjalistyczne, tj. wyktadzina przeznaczona do wielofunkcyjnych hal sportowych oraz oktadzina scienna.
»Gamrat” S.A. na rynkach catego swiata jest nadal rozpoznawalny jako firma dokonujaca sprzedazy wyktadzin.
Wykorzystujac ten fakt Spotka posiada w swojej ofercie handlowej nadal wyktadziny jako towary handlowe

pomimo zaprzestania ich produkgji.

Parkiety podtogowe ,,Baltic Wood” S.A.

,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtdg drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne sg podtogi
lite i warstwowe. Produkcja potdg oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dab, klon). Dysponujac
zaawansowang technologicznie fabryka o maksymalnej wydajnosci produkcyjnej ok. 1,8 min m? parkietu rocznie,
surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji. Gruntowna selekcja
drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu produkcyjnego pozwalajg
na osiggniecie najwyzszych swiatowych standardéw jakosci. Podtogi Baltic Wood sg znane i cenione na catym

Swiecie.

Spotka prowadzi dziatalnosé na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.

2.6. Pozostate — ,,Gamrat” S.A.

Segment ten obejmuje sprzedaz wezy, medidow energetycznych, tj. energii elektrycznej, energii cieplnej, wody
(przemystowej, pitnej), Swiadczenie ustug informatycznych, HR, sprzedaz ustug dotyczacych badan jakosciowych
oraz sprzedaz materiatow ktére nie sg komplementarne z systemami. Weze elastyczne sg przeznaczone do
transportu: wody pitnej, artykutéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto produkty te znajdujg

zastosowanie w systemach wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.

Sprzedai czynnikow energetycznych, wynajem majgtku i pracownikow -,Gamrat Energia Sp. Z 0.0.”

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat Energia Sp. z 0.0.” jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja czynnikdw
energetycznych. Ze wzgledu na posiadane sieci przesytowe i dystrybucyjne obszarem jej dziatania jest teren Jasta.
W zwigzku z faktem, iz Urzad Regulacji Energetyki w dniu 31 lipca 2017 roku przyznat tej spdtce stosowne
koncesje wymagane prawem do prowadzenia dziatalnosci energetycznej z dniem 31 lipca 2017 roku ,,Gamrat”

S.A. zaprzestat prowadzenia dziatalnosSci energetycznej.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

3. Rynki zbytu
3.1. ,Lentex” S.A. — podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2017 roku z podziatem na rynki zbytu ,Lentex” S.A.

wartos¢ (tys. zt) udziat %

Sprzedaz krajowa 70185 43%
Sprzedaz eksportowa 109 110 57%

SPRZEDAZ WG KRAIOW udziat %

USA 27%
WIELKA BRYTANIA 7%
NIEMCY 5%
CZECHY 5%
SINGAPUR 4%
POZOSTALE KRAJE 52%
3.2 Grupa Kapitatowa Gamrat - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2017 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartos¢ (tys. zt) udziat %
Sprzedaz krajowa 151 529 47%
Sprzedaz eksportowa 170 032 53%

SPRZEDAZ WG KRAJOW udziat %

DANIA 20%
CHINY 13%
NIEMCY 8%
BELGIA 7%
W+tOCHY 7%
ESTONIA 6%
POZOSTALE KRAJE 39%

4. Zaopatrzenie
4.1. ,Lentex” S.A. - Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spodtka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepsza jakos¢ i cene. Wsréd dostawcow Spétki nie istnieje podmiot, z ktdrym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddéw ze sprzedazy ogétem.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

e Wykfadziny — rodzaje surowcow i ich Zrodta

SUROWIEC | a [ ____iwmporT |

Plastyfikator 92% 8%
Wypetniacze 100% 0%
Nosniki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 44% 56%
Srodki pomocnicze 50% 50%

e Witdkniny — rodzaje surowcdw i ich zZrédta

SUROWIEC | IMPORT

Wtdkna
Poliestrowe 4% 96%
Polipropylenowe 9% 91%
Wiskozowe 10% 90%
Regenerowane 63% 37%
Dyspersje 49% 51%
Proszki 0% 100%
Komponenty do laminacji 41% 59%
Pozostate 100% 0%
4.2, Grupa Kapitatowa Gamrat - Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkgcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkgji rur, rynien,
oktadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawcg w 2017 roku byt krajowy producent ,, Anwil”

S.A. z Wioctawka. Drugi dostawca to Spdtka ,,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
»,Gamrat” S.A. opieraja sie na sprawdzonych dostawcach UE takich jak: Total Petrochemicals, Ineos, Basell Orlen,
Borealis, Sabic. Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE 100 czarny i PE 100 oranz do produkcji rur

cisnieniowych do wody i gazu.
e  Zakres surowcow strategicznych w ,,Gamrat” S.A. i ich Zzrédfa pochodzenia:

SUROWIEC ______xea | IMPORT

PVC 64% 36%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%

W 2017 roku zakupy podstawowych surowcéw i materiatow ,,Devorex” EAD w stosunku do roku 2016 stanowity:

krajowe - 53% catosci zakupdw (79% w roku poprzednim). Zakupy z zagranicy - 47% (21% w roku poprzednim).
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e  Zakres surowcow strategicznych w Grupie Kapitatowej Devorex i Zrédta ich pochodzenia:

| surowiec | ke | IMPORT

PVC 38% 62%
PMMA 0% 100%
PP 100% 0%
Pigmenty 100% 0%
Stabilizatory 8% 92%
Metal 90% 10%

Drewno jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Baltic Wood” S.A. w produkcji podtég drewnianych.
Najwiekszym dostawcg drewna debowego w 2017 roku byt krajowy producent Uszkowski Krzysztof F.H.U. AKRIS
oraz producent zagraniczny BERGTOWN INDUSTRIAL LP Wielka Brytania.

e Zakres surowcow strategicznych w ,,Baltic Wood” S.A. i Zrédta ich pochodzenia:

| surowec | ke | IMPORT

Drewno debowe 55% 46%
Tarcica/Fornir 22% 78%

5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej Lentex
5.1. ,Lentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2017 roku $rednioroczne zatrudnienie w , Lentex” S.A. wyniosto 391 oséb i zmniejszyto sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego, kiedy to wynosito 399 oséb. W roku 2017 zatrudniono 76 osdb, dla 5 z nich (w tym 2 kobiet)

byta to pierwsza praca. Stosunek pracy rozwigzano z 93 osobami, gtdwnie na mocy porozumienia stron (42%).

Pracownicy fizyczni stanowig 65% ogotu zatogi, pracownicy umystowi 35%, w tym kobiety 29% i mezczyzni 71%.
Osoby z wyzszym i Srednim wyksztatceniem stanowia 61% zatogi, przy czym istotne rosnie odsetek pracownikéw

z wyzszym wyksztatceniem wsréd pracownikéw fizycznych.

Bardzo wazinym elementem polityki kadrowej sg dziatania majace na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikow poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych. W 2017 roku

183 osoby (47% zatogi) uczestniczyty w ponad 74 réznych szkoleniach.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wypfacane s $wiadczenia na rzecz

pracownikow, emerytéw i rencistéw.
5.2. ,Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2017 roku. srednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wyniosto 350 oséb, w poréwnaniu z rokiem 2016 (380

0s0b) ulegto zmniejszeniu o 30 o0séb tj. o 10,9%. Zatrudnienie na 31 grudnia 2017 roku wyniosto 353 osoby.
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W 2017 roku w Spétce nie byto zwolnien grupowych. W ramach zwolnien indywidualnych najwieksza grupa oséb
(42 osoby) rozwigzata umowe na mocy porozumienia stron (w tym réwniez za porozumieniem stron z przyczyn
niedotyczacych pracownika) . W drodze wypowiedzenia przez pracodawce odeszto z zaktadu 5 oséb, z uptywem
okresu na jaki byta zawarta umowa odeszto 13 oséb, w drodze wypowiedzenia przez Pracownika odeszty 4 osoby.

Na emerytury, renty, pozostate swiadczenia i z innych przyczyn odeszto 12 osdb.
5.3. ,Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2017 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,,Devorex” EAD wyniosto 95 0sdéb i w poréwnaniu z rokiem 2016

wzrosto o 6 oséb. W 2017 roku w spétce nie byto zwolnien grupowych.
W spétce zaleznej w Rumuni w 2017 roku pracowaty tgcznie 3 osoby.
5.4. »Baltic Wood” S.A.- sytuacja kadrowa

W 2017 roku srednioroczne zatrudnienie wyniosto 328 oséb, w pordwnaniu z 2016 rokiem (332 osoby)

zmniejszyto sie o 4 osoby.
5.5. ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W 2017 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniosto 75 o0séb i w poréwnaniu

z 2016 rokiem nie ulegto zmianie. W 2017 roku w spodtce nie byto zwolnien grupowych.
6. Inwestycje
6.1. “Lentex” S.A.

W roku obrotowym 2017 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 12.218 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2016 roku wyniosty 53.101 tys. zt.

Zarowno wielko$¢ posiadanych przez Spétke srodkdw, a takze dobra kondycja finansowa Spétki (wptywajaca na
mozliwos$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spétka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

2018 rok.

W kwietniu 2017 roku zakonczyta sie inwestycja rozpoczeta w 2015 roku obejmujgca rozbudowe hali

produkcyjno-magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg budowlana.

Kolejno w lipcu 2017 roku oddano do uzytkowania linie technologiczng do produkcji wiéknin metoda
hydrodynamiczna, ktdérej budowa rozpoczeta sie na poczatku 2016 roku. Linia sktada sie z ciggu maszyn
powigzanych ze sobg technologicznie jak zasilarek, mieszalnika, wiez zasilajgcych, zasilacza zgrzeblarki,

zgrzeblarki, uktadacza, rozciggarki, transportera, igtowarki wodnej z zespotem do 3—stopniowego igtowania,
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suszarki bebnowej, systemu filtracji i nawilzania powietrza, zwijarki i pakowarki oraz systemu uzdatniania

i filtracji wody technologiczne;j.

Ponadto we wrzesniu 2017 roku zakonczyta sie inwestycja w budowe linii do produkcji widknin puszystych,
igtowanych oraz lateksowanych Asselin Ill. Réwnoczesnie likwidacji ulegty dotychczas uzywane agregaty Asselin |

oraz Asselin II.
6.2. Grupa Kapitatowa Gamrat
e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywoéw trwatych w ,,Gamrat” S.A.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,,Gamrat” S.A. poniodst naktady o wartosci 10,8 min zt.

Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienié:

o poniesiono naktady na zakup linii do produkcji profili WPC/PVC Spienionych — 4,4 min zt,

o oddano do uzywania drugg linie do produkcji granulatu WPC — 1,9 min zt,

o poniesiono nakftady na zakup narzedzi i oprzyrzgdowania do produkcji deski tarasowe WPC —
0,5 min

o zakupiono maszyny i urzagdzenia do produkcji systemu rynnowego z PVC w celu wytwarzania
wyrobdw dla potrzeb PD Profil Sp. z 0.0. Jasto — 0,5 min

o poniesiono naktady na zakup narzedzi i oprzyrzadowania do produkcji deski systemu rynnowego
zPVC-0,5 min

o zakonczono modernizacje hali produkcyjnej pod katem rozwoju WPC - 0,4 min zt,

o oddano do uzytkowania plac magazynowy do sktadowania rur — 0,4 min zt.

o oddano do uzytkowania hale namiotowg 1600 m2 — 0,3 min zt.

o oddano do uzytkowania hale namiotowg 560 m2 — 0,1 min zt.

o poniesiono naktady na zakup wymiane systemy informatycznego AS 400 i sprzetu komputerowego

tacznie — 0,3 min
e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywodw trwatych w ,,Devorex” EAD
Nakfady poniesione na rzeczowe aktywa trwate w 2017 roku wyniosty 263,9 tys. BGN (134,9 tys. EUR).
e Inwestycje w ,Baltic Wood” S.A.

W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 12,3 min zt.
Z najbardziej znaczgcych inwestycji nalezy wymienic:
o zakup kottowni — wartos¢ poniesionych naktadéw na nieruchomos¢ i urzadzenia wyniosta
6,7 min zt,
o  zakup gruntéw — 1,5 min zt,

o naktady na modernizacje maszyn produkcyjnych zwiekszajgcg ich wartos¢ — 1,0 min zt,
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o naktady na budowe budynku socjalnego — 0,7 min zt,

o naktadu na modernizacje lakierni — 0,6 min zt.
e Inwestycje w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.
W 2017 roku ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. nie dokonywata istotnych naktadow inwestycyjnych.
7. Ochrona $rodowiska
7.1. “Lentex” S.A.

»Lentex" S.A. posiada aktualne i niezbedne pozwolenia w zakresie korzystania z débr srodowiska naturalnego:
o pozwolenie wodnoprawne na pobdr wdd powierzchniowych (ze stawu na cele technologiczne),
o pozwolenie wodnoprawne na zrzut $ciekéw (po oczyszczalni mechaniczno-biologicznej),
o pozwolenie wodnoprawne na zrzut S$ciekéw opadowych (po urzadzeniach oczyszczajacych-
piaskownikach),
o pozwolenie na wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych,
o pozwolenie na emisje do powietrza ze zrédet technologicznych i energetycznych (kottownia olejowo-

gazowa ).

Ponadto w roku 2017 Spétka uaktualnita swoje pozwolenia o:
o pozwolenie na zrzut Sciekdw opadowych i roztopowych z terenu zaktadu do rzeki Lublinicy,
o zmianeg pozwolenia na emisje gazéw i pytéw do powietrza w zwigzku z modernizacja jednej z instalacji

technologicznych.
Spdtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji Srodowiska naturalnego.

,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie

ze Srodowiska naturalnego. W 2017 roku ich wartos¢ wyniosta 42,1 tys. zt.

W zakresie odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych w imieniu ,Lentex” S.A. obowigzek wypetnia
Vfw REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie rowniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako

dziatanie majgce na celu podnoszenie stanu Swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.

W 2015 roku podpisana zostata umowa z Polskg Izbg Gospodarczg ,Ekorozwéj” z siedzibg w Warszawie, ktéra
w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajgce z Ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami

opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.

W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpadow oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie

ich powstawania.
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Podobnie jak w latach poprzednich, w 2017 roku przeprowadzono:
o pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalanéw i stawu,

o badanie oczyszczonych Sciekdw i wéd opadowych, zrzucanych do rzeki Lublinicy.
7.2. Grupa Kapitatowa Gamrat
e ,Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong srodowiska:

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6220.3.2013 z dnia 29 marca 2013r.,, ze zmiang znak
0S.6220.12.2015r. z dnia 12 stycznia 2016r., udzielajgca pozwolenie na wytwarzanie, przetwarzanie
oraz unieszkodliwianie odpadodw,

o Decyzja znak AB.11.7356-40/99 udzielajgca pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpadow,

o Decyzja Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak 0S-111.7241.42.2014.BF z dnia 20 kwietnia
2015r., zatwierdzajgca instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadow,

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015r., udzielajgca pozwolenia

na wprowadzanie pytdw i gazow do powietrza z instalacji zlokalizowanych na terenie Spotki.
e , Devorex” EAD

»,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong Srodowiska:
o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie Sciekdw,

o umowa na wywdz odpadow i nieczystosci.
e ,Baltic Wood” S.A.

,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
srodowiska:
o Decyzja znak 0S.11.7322.116.2017.RD z dnia 9 pazdziernika 2017r. oraz decyzja znak ZU-430-16/13
z dnia 16 kwietnia 2013, udzielajgce pozwolenia na pobdr wody i odprowadzanie Sciekdw,
o Decyzja znak 05.6220.10.2017 z dnia 28 listopada 2017r. udzielajgca pozwolenie na wytwarzanie
odpaddw,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — catos$¢ ul Fabryczna 6a
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — catos¢ ul Towarowa 29
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej (linia nr 2) z dnia 18.06.2007r.
o Decyzja znak 0S.6233.23.2017 z dnia 19 grudnia 2017r. odzysk ciepta ze spalania odpadéw
drzewnych ex.030105
o Zgtoszenie — kottownia kontenerowa i na biomase

o Zgtoszenie —akumulatorownia
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

9. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

W 2017 roku Grupa tacznie poniosta koszt odsetek od kredytow i pozyczek w wysokosci 2.106 tys. zt.

Pierwotna

L, Wartos¢ kredytu / Data zawarcia . Stan na dzier
. warto$¢ kredytu / ) Termin  Efektywna stopa . .
Kredytodawca Rodzaj kredytu ) o Udostepniony Waluta umowy 31.12.2017 Nazwa jednostki
Pierwotny limit / Jimit —— sptaty procentowa <. PLN
tys. PLN tys.
PKO BP S.A. . kredyt' 44 000 34000 PLN 15.01.2016 30.11.2021 wi BOR,lM * 33772 "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
limit kredytowy
(kredyt w
WIBOR 1M +
PKO BP S.A. rachunku 10 000 10 000 PLN/EUR/USD  23.03.2017 22.03.2018 maria 0 "Lentex" S.A.
biezacym/ kredyt
obrotowy)
Bank Millenium SA . kredyt' 48 000 48 000 PLN 18.04.2013 17.04.2018 wi BOR,lM * 4007 "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
Bank Millenium SA kredyt_wA L 15 000 20000 PLN 06.06.2013  17.06.2019 Wi BORAIM * 11 449 "Lentex" S.A.
biezacym marza
WIBOR 1M +
ING Bank Slaski  kred hunki
ankSlaski  kredytw rachunku 10 000 10 000 PLN/EUR  30.06.2011 29.06.2018 marza/EURIBOR 3987 "Gamrat" S.A.
S.A. biezacym .
1M + marza
Bank Millenium sa KedYEw rachunku 10000 10000 PLN 17062013 29062019 'BORIM* 0 "Gamrat” S.A.
biezacym marza
h EURIB 1
Bank Millenium sa <"e@YEW rachunku 4171 4171 EUR 04.07.2017 29.06.2019 “URIBOR M 0 "Gamrat’ S.A.
biezacym marza
Bank Millenium SA . kredyt' 27027 27027 EUR 27.02.2013  26.02.2020 EURIBOB M+ 5631 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
PKO BP S.A. . kredyt_ 15 000 15 000 PLN 23.03.2016  22.03.2020 Wi BOR_lM * 8996 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
Ra|ffe|s?n s . kredyt' 9593 9593 EUR 11.12.2010 16.11.2020 EURIBOB M+ 3223 Devorex EAD
Bulgaria EAD inwestycyjny marza
RETiaiSCEm BRI - (LocehE (i) 2171 2171 EUR 29112010 31102018 CORIBORIM* 0 Devorex EAD
Bulgaria EAD biezacym marza
WIBOR 1M +
k hunk
t:?::tcwn:jir:ZWU marza/EURIBOR
PKO BP S.A. :bZotow 15 000 30000 PLN/EUR/USD  29.07.2010 15.10.2020 1M +marza/ 16 096 "Baltic Wood"S.A.
o LIBOR 1M +
odnawialny )
marza
PKO BP S.A. kredyt obrotowy 10000 10000 PLN 290032016 28032020 V'BORIM* 6515  "Baltic Wood"S.A.
nieodnawialny marza
Bank Millenium SA . kredyt' 6773 6773 EUR 28.12.2017 20.06.2023 EURIBOB M+ 1655 "Baltic Wood"S.A.
inwestycyjny marza
ING Bank Slaski kredyt'w'rachunku 1000 1000 PLN 25.11.2016  23.02.2019 WIBOR'1M+ 0 Gamrat Energia
S.A. biezacym marza Sp.zo.0.
Razem: 229 735 239 735 Razem: 95 331

Dnia 30 pazdziernika 2017 roku ,Lentex” SA zawart aneks z do Umowy o kredyt inwestycyjny z Bankiem
Millenium, na mocy ktdrego nastgpita w szczegdlnosci zmiana zabezpieczenia sptaty ww. kredytu inwestycyjnego
poprzez czesciowe zwolnienie zabezpieczenia w postaci zastawu rejestrowego na akcjach spoétki zaleznej
,Gamrat” S.A. oraz zmniejszenie do 10.000 tys. zt wartosci hipoteki umownej tgcznej ustanowionej na rzecz

Banku.

W dniu 13 czerwca 2017 roku jednostka dominujgca podpisata aneks do Umowy o linie wieloproduktowa
z Bankiem Millennium, na mocy ktdérego wydtuzeniu ulegt okres obowigzywania limitu do dnia 17 czerwca 2019

roku.

W dniu 23 marca 2017 roku Emitent zawart z bankiem PKO BP S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe limitu

kredytowego wielocelowego w kwocie 10.000 tys. zt. Limit zostat udzielony do dnia 22 marca 2018 roku, a w jego
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ramach wyodrebniono sublimity na: kredyt w rachunku biezgcym, kredyt obrotowy odnawialny, akredytywy oraz

gwarancje bankowe.

4 lipca 2017 roku ,,Gamrat” S.A. podpisat umowe kredytu w rachunku biezgcym z Bankiem Millenium S.A.
w kwocie 1.000 tys. EUR, oprocentowanie EURIBOR 1M + marza banku, termin spfaty przypada na dzien

29 czerwca 2019 roku.

28 grudnia 2017 roku ,,Baltic Wood” S.A. podpisat umowe o kredyt inwestycyjny udzielony przez Bank Millennium
S.A. na refinansowanie zakupu nieruchomosci z kottownia oraz sasiadujgcych dziatek. Kwota kredytu wynosi
1.623,9 tys. EUR, okres kredytowania od 28 grudnia 2017 roku do 20 czerwca 2023 roku, oprocentowanie
EURIBOR 3M + marza banku.

Spotki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduja

trudnosci w tym zakresie.
10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtownym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciggty

w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dgzeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne,
Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2017 roku do

31 grudnia 2017 roku Grupa narazona byta gtéwnie na nastepujgce ryzyka:
10.1.  Zewnetrzne czynniki ryzyka
e Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkdw rozwoju polityki gospodarczej Panstwa, zmiennosé cen
surowcow, stop procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentdéw oraz sktonnosé¢ do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontéw jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem PKB

i poziomem stdp procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikdw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywac bedzie w okreslony

sposdb na kondycje finansowg Grupy.
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e Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow

Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemdw rurowych, co moze spowodowac spadek popytu na produkty Grupy.
e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach

Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziatajg w branzach budowlanej oraz przemystowej. Mimo obiecujacych
prognoz na rok 2018 w tych branzach zawsze istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie Grupy

na wystepowanie tego ryzyka.
e Ryzyko zmian zastosowarn produktow

Na przyszte wyniki Grupy moze wptyngc takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktédw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.
e  Ryzyko zwiqzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zarowno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réoznego rodzaju
zmieniajace sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepisoéw podatkowych, uregulowan
prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan prawa ochrony
Srodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badz jego interpretacji, moze wywiera¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢ Grupy, chocby poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.
e  Ryzyko kursowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czeSci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze czes¢ kluczowych surowcow jest importowana. Grupa dazy

do bilansowania powyzszych wartosci.
e  Ryzyko zmian cen surowcow

Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno wtdknin jak i wyktadzin s3 surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zardwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym Swiecie. W zwigzku z tym jest rowniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy moga wptynac na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
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e  Ryzyko windykacyjne

Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za granicami
istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére moga ptacic¢ z opdznieniami lub ogtoszg upadtosé. Dotyczy
to réwniez kontrahentéw Grupy zwtaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze zaistnie¢ koniecznos¢
utworzenia stosownych odpisdw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania wszystkich naleznosci
w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw moga mieé wptyw na wyniki poszczegdlnych spétek Grupy.
Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza swoje wierzytelnosci handlowe
w profesjonalnych firmach zajmujacych sie ubezpieczeniem naleznosci, co ogranicza to ryzyko. Grupa jest

narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.
e  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe
krétko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg decyzje
Rady Polityki Pienieznej. Ponadto Spoétki negocjuja z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty.
W okresie zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Grupa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen na stope

procentowa.
10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka
e Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktow. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcdéw, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcow strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznac za niewielkie i nie
niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktdregos z nich. Jednoczesnie Grupa
prowadzi prace skupiajgce sie gtdwnie na znalezieniu zamiennikéw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci produktéw.
Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong polityke

zakupow.
e Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu

Czynnikami ryzyka i zagrozen jest sytuacja gospodarcza naszych partneréw Grupy tj.: Rosji, Kazachstanu czy
Ukrainy. Bardzo wazne bedzie rowniez to w jaki sposdb uksztattuje sie kurs walut tych krajéw. Spadek wartosci
rubla czy hrywny bardzo mocno przektada sie na spadek konkurencyjnosci towaréw Grupy na tych rynkach. Na
zmiany obecnosci Grupy na rynkach eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie bgdzZ ostabianie polskiej
waluty. Grupa zamierza skupi¢ swe wysitki w pierwszej kolejnosci jednak na tych rynkach gdzie nastepuje

poprawa sytuacji (np. rynek niemiecki) i tam podejmowane bedg dziatania majgce na celu zwiekszenie sprzedazy
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e Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe krétko
i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spotki na biezgco monitoruja decyzje Rady
Polityki Pienieznej i negocjujg z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa w stopniu

umiarkowanym narazona jest na wystepowanie ryzyka.

e Ryzyko duzej awarii

Dziatalno$¢ Grupy, jak kazdej spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajgcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujacej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajacej prawidtowe funkcjonowanie zaktadédw. Sytuacja ta mogtaby wptynac
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

e Ryzyka zwigzane z inwestycjami miedzynarodowymi

Dziatania zmierzajace do umiedzynarodowienia grupy oraz uzyskania wiodgacej pozycji w produkcji akcesoridow
budowlanych wigzg sie z wieloma czynnikami, na ktére grupa moze nie mie¢ bezposredniego wptywu i moga

wystgpic¢ opdznienia w uzyskiwaniu oczekiwanych efektdw ekspansji na rynek butgarski i rumunski.

11. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkow Zarzgdu Emitenta w 2017 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

| okres [ 000000000 rk2er 0000000000 0000000 rk206 00000000 |
warto$é ) . okres petnienia wartosé ) ) okres petnienia

. petniona funkcja » . petniona funkcja )

wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji
Wojciech Hoffmann 1095 Prezes Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017 1240 Prezes Zarzadu 01.01.2016-31.12.2016
Barbara Trenda 409 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017 427 Cztonek Zarzadu 01.01.2016-31.12.2016
Adrian Grabowski 296 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017 49 Cztonek Zarzadu 26.10.2016-31.12.2016
Radostaw Muziot X X X 594 Cztonek Zarzadu 01.01.2016-16.08.2016
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e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2017 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Lentex" S.A.

rok 2017 rok 2016

wartosé ) ) okres petnienia wartosé ) ) okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady

Janusz Malarz 132 . 01.01.2017-31.12.2017 112 . 01.01.2016-31.12.2016
Nadzorczej Nadzorczej
Zast Zast
Zbigniew Rogéz 112 astepca 01.01.2017-31.12.2017 91 asiepca 01.01.2016-31.12.2016
Przewodniczacego Rady Przewodniczacego Rady
Adrian Moska 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017 64 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2016-31.12.2016
Borys Synytsya 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017 64 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2016-31.12.2016
Halina Markiewicz 29 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2017-25.05.2017 66 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2016-31.12.2016
Krzys ztof .
L. 43 Sekretarz Rady Nadzorczej 25.05.2017-31.12.2017 X X X
Wydmanski

e Wartos¢ wynagrodzen i nagréd osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzqdkowanych w 2017 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi "Lentex" S.A.

[ okres | rok 2017 rok 2016
wartosc¢ . . okres petnienia wartosé . ) okres petnienia
. petniona funkcja o . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji
Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady
= 144 . 01.01.2017-31.12.2017 24 N 01.01.2016-29.02.2016
Wojciech Hoffmann Nadzorczej Nadzorczej
. Wiceprzewodniczacy Rady Wiceprzewodniczacy Rady
Adrian Moska 120 N 01.01.2017-31.12.2017 120 N 01.01.2016-31.12.2016
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 48 Cztonek Rady Nadzorczej 02.01.2017-31.12.2017 X X X
Janusz Malarz X X X 120 Preewodniczacy Rady ) 03 5016.31.12.2016
Nadzorczej
Halina Markiewicz X X X 40 Cztonek Rady Nadzorczej 01.03.2016-31.12.2016

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Baltic Wood" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi "Lentex" S.A.

rok 2017 rok 2016

wartosé . ) okres petnienia wartos$é . ) okres petnienia
. petniona funkcja » ) petniona funkcja "
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady 01.01.2016-29.02.2016

Wejriedh (oiinnm & Nadzorczej ARG w Nadzorczej 24.08.2016-31.12.2016
Zastepca Zastepca
Adrian Moska 120 Przewodniczgcego Rady 01.01.2017-31.12.2017 120 Przewodniczgcego Rady 01.01.2016-31.12.2016
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017 17 Cztonek Rady Nadzorczej 24.08.2016-31.12.2016

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujagcymi "Lentex" S.A.

[ okres | rok 2017 rok 2016
wartosé . ) okres petnienia wartos$é ) ) okres petnienia
. petniona funkcja " ) petniona funkcja "
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkgji
Adrian Moska 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2017-31.12.2017 39 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2016-31.12.2016

Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych,

nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych nie wystgpity.
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12. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

{00 | wykonanie | wykonanie | Dynamika |

1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatow 179 295 189 667 95%
a Przychody ze sprzedazy produktéw 178 184 187 148 95%
b Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1111 2519 44%
2 Koszty sprzedanych produktéw, towarow, materiatéw 114 258 109 636 104%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 113 895 107 641 106%
b Warto$¢é sprzedanych towaréw i materiatéw 363 1995 18%
3 Zysk/strata brutto ze sprzedazy 65 037 80 031 81%
4 Koszty sprzedazy 17 414 20931 83%
5 Koszty ogdlnego zarzadu 18 035 18 026 100%
6 Pozostate przychody 1643 1055 156%
7 Pozostate koszty 436 301 145%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 30795 41 828 74%
9 Przychodyfinansowe 8181 37 386 22%
10 Kosztyfinansowe 2611 576 453%
11 Zysk/strata na dziatalnosci finansowej 5570 36 810 15%
12 Zysk brutto 36 365 78 638 46%
13 Podatek dochodowy 5314 13 559 39%
14 Zysk netto 31051 65079 48%
15 Dane dodatkowe:
16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 391 399 0,98
17 Funduszptac 17712 16 872 1,05
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie (zt) 3775 3730 1,01
19 Naktady inwestycyjne 12 218 53101 0,23
20 Wydajnos¢ liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b / 16) 459 475 0,96
b  zyskiem brutto (12/16) 93 197 0,47
zyskiem netto (14/16) 79 163 0,49
21 Stan srodkéw obrotowych 88667 87 371 1,01
a zapasyogotem 40 216 35483 1,13
naleznosci krotkoterminowe 36 150 37 586 0,96
inwestycje krotkoterminowe 11 231 13504 0,83
d roziczenia miedzyokresowe 556 752 0,74
22 Zobowigzania krétkoterminowe 44 300 36 252 1,22

Pozycje 1-17 i 19-22 wykazano w tysigcach Zotych.

12.2.  Wynik dziatalnosci operacyjne;j

e Przychody ze sprzedazy

W 2017 roku wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdéw wynosi 179.295 tys. zt

i stanowi 95% uzyskanych przychoddéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy stanowi 39%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 61%.
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i " reallzaqa 2017 w tys zt % wykonania realizacja 2016 w tys. zt % wykonania
odzaj sprzedaz:

1. Sprzedaz produktéw 178 184 108 891 187148 13555 | 106%

281 _ 699 oo
4. Sprzedaz towaréw i materiatow 830 219 _ 820 _
- w sprzedazy produktéw i ustug 61% _ 60% _
- w sprzedazy ogétem X 61% _ X 60% _

2. Sprzedaz ustug

e  Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdow w 2017 roku wyniosty 114.258 tys. zt i zwiekszyly sie

0 4% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 18.035 tys. zt i wzrosty w stosunku do 2016 roku.

Koszty sprzedazy wyniosty 17.414 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o prawie 17%, co wynikato ze spadku

sprzedazy.

e Pozostate przychody i koszty

W 2017 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 1.643 tys. zt i wzrosty o 56% w stosunku do roku 2016.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 436 tys. zt i wykazaty wzrost o 135 tys. zt, tj. 0 45%

w stosunku do roku ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2017 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 30.795 tys. zt. W poréwnaniu do roku

2016 wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o0 11.033 tys. zt, tj. 0 26%.

12.3. Dziatalno$¢ finansowa

W 2017 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 8.181 tys. zt i spadty 0 29.205 tys. zt w stosunku do roku 2016.
Fakt ten byt spowodowany wygenerowaniem w roku poprzednim wyniku na sprzedazy akcji spotki ,,Novita” S.A.
w wysokosci 28.598 tys. ztotych. Poniesione w 2017 roku koszty finansowe wyniosty 2.611 tys. zt i wykazaty
wzrost o 2.035 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego w efekcie poniesienia kosztéw finansowania zewnetrznego

zakoniczonej w trakcie roku inwestycji.

12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarcze;j

e Zysk brutto

Zysk brutto w 2017 roku wynidst 36.365 tys. zt i spadt 0 42.273 tys. zt, tj. 0 54% w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajow dziatalnosci (dane w tys. z1):

Rodzaj dziatalnosci 2017 m

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 30 795 41 828
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 5570 36 810
zysk/strata brutto 36 365 78 638

e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw

Obcigzenie Spoétki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2017
wyniosto 5.043 tys. zt oraz korekta podatku dochodowego za 2016 rok wyniosta -114 tys. zt. Dodatkowo podatek

odroczony pomniejszyt wynik finansowy Spotki o 385 tys. zt.
e Zysk netto

W 2017 roku , Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 31.051 tys. zt, ktéry spadt w stosunku do roku
ubiegtego 0 34.028 tys. zi, tj. 0 52%.

12.5. Ocena sytuacji finansowej Spotki
e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki

Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2017 roku wynosi 304.263 tys. zt i wykazuje wzrost w stosunku

do stanu na 31 grudnia 2016 roku 0 4.532 min zt.

Wartos¢ aktywéw trwatych na 31 grudnia 2017 roku wynosi 215.596 tys. zt i stanowi 71% sumy bilansowe;j.
Amortyzacja posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2017

wyniosta 7.472 tys. zt i byta wyzsza 0 1.177 tys. zt w porédwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 88.667 tys. zt i stanowig 29% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku aktywa obrotowe wzrosty o 1.296 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spétki na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 227.256 tys. zt i stanowig 75% sumy bilansowej. Kapitat

wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku o 6.616 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 77.007 tys. zt i stanowig 25% ogoétu pasywow Spotki. Gtowng pozycja

sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 49.228 tys. zt.
e Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow ulegly zmniejszeniu o ponad 5%, przy jednoczesnym wzroscie o 1% sumy kosztéw sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw, kosztdw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w pordwnaniu do roku

ubiegtego. Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 1.207 tys. zt, zysk z dziatalnosci
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finansowej w wysokosci 5.570 tys. zt oraz podatek dochodowy 5.314 tys. zi, zysk netto za 2017 rok wyniést 31.051

tys. zt i w poréwnaniu do roku ubiegtego ulegt zmniejszeniu o 34.028 tys. zt.

e Rachunek przeptywow pienieznych

Rodzaje dziatalnosci 2017 2016

a/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 25908 24 704

b/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3843 41 602

¢/ $rodki pieniezne netto z dziatalnos$ci finansowej -35 893 -65 047
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) -13 828 1259
bilansowa zmiana stanu sSrodkéw pienieznych -13 828 1259
srodki pieniezne na poczatek okresu 13 504 12 340
srodki pieniezne na koniec okresu -217 13 504

Sprawozdanie z przeptywu Srodkdw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost Srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej o 25.908 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢é ujemne
przeptywy spowodowane gtéwnie poniesieniem naktaddw na zakoriczony w trakcie roku proces inwestycyjny
w budowe nowej maszyny Hydrojet. Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane sg z wyptatg

dywidendy za 2016 oraz sptatg kredytow inwestycyjnych zgodnie z harmonogramem.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2017 i 2016

. ]o017] 2016

warto$¢ ksiegowa akgciji 4,65 4,16
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,93 10,31
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12.6. Wskainiki efektywnosci finansowej w latach 2017 i 2016

Rodzaj wskaznika 2017 | 2016 Schemat wskaznika

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:
e rentownosc sprzedazy brutto z poziomu 21,7% w roku poprzednim do poziomu 16,5% w 2017 roku,
e rentownos¢ sprzedazy netto z poziomu 34,3% w 2016 roku do poziomu 17,3% w roku biezgcym,

e rentownos$¢ majatku (aktywdw) z poziomu 21,2% w 2016 roku do poziomu 10,3% w 2017 roku.

W analizowanym okresie odnotowano spadek wskaznikdw ptynnosci Spotki. Ptynnosc¢ biezgca osiggneta poziom

2,0, natomiast ptynnos¢ szybka 1,1.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:
e wydtuzenie cyklu obrotu naleznosciami z 60 dni w 2016 roku do 66 dni w roku biezgcym,
e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 8 dni,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt wydtuzeniu o 2 dni.

Globalne zadtuzenie Spotki w 2017 roku wynoszace 25,3% zmniejszyto sie o 1,1 p. p. w stosunku do roku

ubiegtego.
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12.7.  Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych- Grupa

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016

A. Aktywa trwate 361 364 377 900
B. Aktywa obrotowe 245 949 254 048
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 144 0

PASYWA 31.12.2017 31.12.2016

A. Kapitat wlasny 434 442 407 950
B. Zobowiazania dfugoterminowe 83328 117 669
C. Zobowigzania krétkoterminowe 101 159 106 329

D. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako A 0
przeznaczone do sprzedazy

. L, 01.01.2017 - 01.01.2016 -
Dziatalnos¢ kontynuowana
31.12.2017 31.12.2016

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 478 677 466 200
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 347 581 321 385
D. Koszty sprzedazy 41 668 46 203
E. Koszty ogdlnego zarzadu 43771 44 082
G. Pozostate przychody 3568 2814
H. Pozostate koszty 1681 1506
J. Przychody finansowe 623 2774
K. Koszty finansowe 3277 3407
L. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 24 0
N. Podatek dochodowy 7 593 9 406
P. Zysk netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 3724 28 154

Szczegétowe informacje dotyczagce ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.
e Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2017 roku wartos¢ przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw z dziatalnosci kontynuowanej

wynosi 478.677 tys. zt i stanowi 103% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktdw stanowi 42%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 58%.

] . realizacja 2017 w tys. zt % wykonani realizacja 2016 w tys. zt % wykonania
odislsprzecaty | ogstem | wiymkraj [URJELEIT ogotem | witym kraj [LELEUELE

1. Sprzedaz produktéw 470 102 193824 | 103% | 458585 189 874
2. Sprzedaz ustug 1231 604 [ 77% | 1609 1019

4. Sprzedaz towaréow i materiatow

- w sprzedazy ogétem
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e  Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw w 2017 roku wyniosty 347.581 tys. zt i zwiekszyty sie 0 8%

w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 43.771 tys. zt i w stosunku do roku 2016 wykazaty spadek o 1%. Koszty sprzedazy
wyniosty 41.668 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o ok 11%.

e Pozostate przychody i koszty

W 2017 roku pozostate przychody wyniosty fgcznie 3.568 tys. zt i zwiekszyty sie 0 21% w stosunku do roku 2016.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 1.681 tys. zt i wykazaty wzrost o0 10% w stosunku do

roku ubiegtego.
o Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2017 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosdci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 47.544 tys. zi.

W pordwnaniu do roku 2016 wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o 17%.
12.8.  Dziatalnos¢ finansowa

W 2017 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 623 tys. zt i zmniejszyty sie 0 2.151 tys. zt w stosunku do roku
2016. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 3.277 tys. zt i wykazaty spadek o 130 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego.
12.9.  Wynik na dziatalnosci gospodarcze;j
e Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy w 2017 roku wynidst 44.914 tys. zt i spadt 0 10.291 tys. zt.
e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2017
wyniosto 7.150 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Grupy o 2.537 tys. zt.
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przypisane dziatalnosci

kontynuowanej wyniosto 7.593 tys. z1, a dziatalnosci zaniechanej 2.094 tys. zi.
e  Zysk netto

W 2017 roku Grupa wypracowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci zaniechane;j
w wysokosci 41.045 tys. zt, ktéry spadt w stosunku do roku ubiegtego o 32.908 tys. zt. Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej wynidst 37.321, natomiast zysk z dziatalnosci zaniechanej wynidst 3.724 tys. zt.
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12.10. Ocena sytuacji finansowej Grupy
e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy

Ogdlna suma aktywodw i pasywdéw na 31 grudnia 2017 roku wynosi 623.457 tys. zt i wykazuje spadek w stosunku

do stanu na 31 grudnia 2016 roku o 8.491 tys. zt.

Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2017 roku wynosi 361.364 tys. zt i stanowi blisko 58% sumy bilansowej.
Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2017

wyniosta 20.059 tys. zt i byta nizsza 0 2.761 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 245.949 tys. zt i stanowig 39% aktywow ogdtem.

W pordwnaniu do stanu na 31 grudnia 2016 roku aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o 8.099 tys. zt.

Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2017 roku wynoszg 434.442 tys. zt i stanowig 70% sumy bilansowej. Kapitat

wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2016 roku o 26.492 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 184.487 tys. zt i stanowig 30% ogdtu pasywdw Grupy. Gtéwna pozycja

sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 95.335 tys. zt.
e Analiza sprawozdania z catkowitych dochoddw

W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatow z dziatalnosci kontynuowanej zwiekszyty sie o 3% przy jednoczesnym zwiekszeniu sie sumy kosztéw
sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, kosztéow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu o 8%.
Uwzgledniajgc zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i strate z dziatalnosci finansowej oraz podatek
dochodowy, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2017 rok wynidst 37.321 tys. zt, a zysk netto za

okres sprawozdawczy przy uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej wynidst 41.045 tys. zt.

e Rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienigznych 31.12.2017 m

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 42781 52541
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 295 30232
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -45973 -53750
Przeptywy pieniezne netto razem -16 487 29023
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -16 487 29023
Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 604 7896
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkow pienieznych i 188 316
kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne na koniec okresu 19929 36 603

Sprawozdanie z przeptywu Srodkéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto

z dziatalnosci operacyjnej o 42.781 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ ujemne
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przeptywy wynikajagce gtéwnie z zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych. Ujemne przeptywy z dziatalnosci

finansowej zwigzane sg z wyptacong dywidendg za 2016 rok oraz wydatkami na sptate kredytéw i pozyczek.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

20172016

[ 207 | 2016

wartos¢ ksiegowa akgji 8,89 7,69
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,93 10,31

12.11. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2017 i 2016

Rodzaj wskaznika m Schemat wskaznika

Rentownos$¢ sprzedazy brutto [%] = 8,63% 11,77% 2RI (S o SpEeckla) 33 ST/ B ey e
sprzedazy produktéow oraz towaréw i materiatéw

Rentownos¢ sprzedazy netto Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze
7,80% 9,96% . , J— A a
(ROS)[%] = sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Rentownos¢ majatku (Aktywow) Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na

5,80% 7,51% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
(ROA) =
okresu) /2
Aktywa obrotowe ogdtem - krétkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 2,42 2,37 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

krotkoterminowe
Aktywa obrotowe ogdétem - zapasy-
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 1,17 1,27 krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/
Zobowigzania krétkoterminowe
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw xliczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 54,60 53,58 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktow
oraz towaréw i materiatéw
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 102,75 101,89 sprzedanych produktéw, towaréow, materiatow +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéow, towardw,

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 31,60 32,48 L, | ,
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu
S bil - Kapitat wt S

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = 30,32% 35,45% 9ma tlansowa apitatwiasny/Suma
bilansowa

* wskazniki uwzgledniaja tylko dziatalnos¢ kontynuowana.

Dane finansowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za lata 2017 i 2016 ze wzgledu na
zmiane struktury Grupy Kapitatowej sg nieporéwnywalne i w zwigzku z tym zrezygnowano z omdwienia

wskaznikéw finansowych. Przedstawione dane majg jedynie charakter informacyjny.

12.12. Wainiejsze wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalno$¢ Grupy w 2017 roku

e  Wypftata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,Lentex” S.A., ktére odbyto sie w dniu 25 maja 2017 roku, na podstawie

Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2016, podjeto decyzje o wyptacie
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dywidendy w wysokosci 0,50 zt (stownie: piecdziesigt groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej

kwoty zysku netto za rok 2016 na kapitat zapasowy.

e Zakoriczenie realizacji inwestycji polegajgcej na uruchomieniu nowej linii technologicznej do produkcji

witdknin typu spunlace

W kwietniu 2017 roku zakonczyta sie inwestycja rozpoczeta w 2015 roku tj. budowa hali produkcyjno-

magazynowej wraz z niezbedng infrastrukturg budowlana.

W lipcu 2017 roku oddano do uzytkowania linie technologiczng do produkcji wtéknin metodg hydrodynamiczng,
ktorej budowe rozpoczeto na poczatku 2016 roku. Linia sktada sie z ciggu maszyn powigzanych ze sobag
technologicznie jak zasilarek, mieszalnika, wiez zasilajgcych, zasilacza zgrzeblarki, zgrzeblarki, uktadacza,
rozciggarki, transportera, iglowarki wodnej z zespotem do 3 —stopniowego igtowania, suszarki bebnowej,

systemu filtracji i nawilzania

Szczegdty dotyczace realizacji inwestycji Spotka podata do publicznej wiadomosci odpowiednio w raporcie

biezagcym nr 3/2017 oraz nr 18/2017.
e Sprzedaz akcji wtasnych ,,Gamrat” S.A.

W okresie od 1 stycznia 2017 od 31 grudnia 2017 roku Spétka zalezna dokonata zbycia 614 442 sztuk akcji
wtasnych za tgczng kwote 9.897,8 tys. zt. Zysk ze zbycia akcji wiasnych odniesiony na kapitat zapasowy wynidst

tacznie 178,0 tys. zt.

12.13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na dziatalnos¢ emitenta oraz
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub

nietypowych zdarzen na osiaggniete wyniki
Nie wystgpity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
12.14. Przewidywany rozwoéj Grupy

»sLentex” S.A. — jednostka dominujaca

W zwigzku z uruchomieniem nowej linii technologicznej do produkcji widknin typu spunlace (inwestycja
zakonczona w 2017 roku), Spétka ,Lentex” S.A. koncentruje swoje dziatania na maksymalnym wykorzystaniu
dostepnych mocy produkcyjnych. Uruchomienie nowej linii pozwala na umacnianie pozycji sprzedazowej na
rynku wtdknin w branzy automotive oraz w branzy higienicznej.

Nowa linia zwieksza mozliwosci w zakresie optymalizacji procesu produkcyjnego oraz modyfikacji w obszarze

stosowanych technologii.
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Grupa Kapitatowa Gamrat
e ,Gamrat” S.A.

Wykonane w latach poprzednich inwestycje w obszarze rurowym dotyczace w szczegdlnosci zakupu nowych linii
do produkcji rur PVC i rur PE, a takze uzyskanie certyfikacji jakosci PASS pozwolg na znaczace zwiekszenie
wydajnosci produkcji, poprawe jakosci i konkurencyjnosci oferowanych wyrobdw oraz szybsza realizacje

zamoéwien.
e  Grupa Kapitatowa Devorex

W roku 2018 w Grupie Devorex, planowane sg nastepujace dziatania:

o Umacnianie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systeméw rynnowych i drenazowych,

o Rozbudowa i unowoczesnienie parku maszynowego (nowa wtryskarka, nowe formy),

o Rozpoczecie wspodtpracy z nowymi odbiorcami systemow rynnowych i drenazowych — Wtochy, Francja,
Niemcy, kraje Afryki pétnocnej. Nowi odbiorcy na rynku rumuriskim (obstugiwani przez spétke Devorex
Rumunia),

o Wprowadzenie do sprzedazy asortymentu wzbogacajgcego oferte systemow drenazowych (nowe

rozmiary kanatéw, ,,drenage box”, nowe ksztattki i materiaty na kratki).
e ,Baltic Wood” S.A.

W roku 2018 planowane sg nastepujgce dziatania:
o Inwestycje majace na celu podwyziszenie wydajnosci produkcyjnych warstwy srodkowej, a takze
czesciowej automatyzacji proceséow produkcyjnych,
o Prezny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym (poprzez pozyskanie nowych klientow, wprowadzenie
nowych produktéw/kolekcji),
o Dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych (rozpoczecie wspétpracy z nowymi klientami, ale takze
umacnianie pozycji wsrdd obecnych klientéw, czynny udziat w tworzeniu trendéw na rynku pokry¢

podtogowych poprzez wprowadzanie nowych kolekcji).
e Gamrat WPC Sp. zo.0.

W roku 2018 planowane sg nastepujace dziatania:
o Inwestycje majgce na celu podwyzszenie wydajnosci produkcyjnych pod katem wyrobow deski WPC,
o Wprowadzenie do oferty systemdéw ogrodzeniowych (m.in. zakup kolejnych linii do produkcji ),
o Preiny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym i zagranicznym poprzez pozyskanie nowych klientéw,

wprowadzenie nowych produktow/kolekcji).
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Wyroby z WPC s3 idealng alternatywa dla tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy basendw,
pomostow, ogrodzen i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych domoéw, budynkéw

i budowli.
13. Informacje dodatkowe
13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spotka sporzadza rowniez

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Informacje o grupie zawarto w punkcie 1.3.
13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. w dniu 11 stycznia 2018 roku podjeto
uchwate w sprawie podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:100 w ten sposdb, ze dotychczasowg wartos¢ nominalng
kazdej akcji w wysokosci 10,00 zt ustalono na kwote 0,10 zt. Na zadanie wszystkich akcjonariuszy akcje imienne

zostaty zamienione na akcje na okaziciela.
Dnia 8 marca 2018 roku Cztonek Zarzadu ,,Baltic Wood” S.A. nabyt 50.000 sztuk akcji tej Spotki.

W dniu 22 marca 2018 roku , Lentex” S.A. podpisat z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 2 do zawartej w dniu 23 marca
2017 roku umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktérego nastgpito:
e wydtuzenie okresu jej obowigzywania z 22 marca 2018 roku do 21 marca 2019 roku;

e zwiekszenie wysokosci kwoty limitu z 10.000 tys. zt na 11.000 tys. zt.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub

kooperacji
Nie wystapity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci

W 2017 roku Spétki Grupy nie udzielity pozyczek.
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13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom

powigzanym emitenta
Grupa w 2017 roku udzielita nastepujacych poreczern podmiotom powigzanym emitenta:

e ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan
pienieznych ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. z/s w Jasle, wynikajacych z umowy kredytu, zawartej w dniu
25 listopada 2016 roku pomiedzy tg Spétka, a ING Bankiem Slgskim S.A. aneksowanej w dniu
21 lutego 2018 roku, obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej, wszelkie odsetki,
prowizje, optaty i koszty w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywiaze sie ze zobowigzan w terminie
i w sposob przewidziany Umowa kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 1.000
tys. ztotych do wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym, termin sptaty kredytu przypada

na dzien 23 lutego 2019 roku.

e ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz PGE Obrét S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan pienieznych
,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. z/s w Jasle, wynikajacych z sprzedazy energii elektrycznej nr 0332315,
zawartej w dniu 1 grudnia 2000 roku pomiedzy t3 Spdtka jako nastepca prawnym, a PGE Obrét S.A.
obejmujgcych w szczegdlnosci catkowita sptate kwoty gtédwnej, wszelkie odsetki, optaty i koszty
w przypadku, gdy dtuznik nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposdb przewidziany Umowa.
Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu sprzedazy energii elektrycznej wynosi 1.000 tys. zt. Poreczenie
obowigzuje do dnia zbycia przez ,Gamrat” S.A. 100% udziatdw posiadanych w spoéfce ,Gamrat

Energia” Sp. z 0.0.

Dodatkowo spotka ,Lentex” S.A. otrzymata gwarancje bankowg od ERBUD INDUSTRY Sp. z 0.0. do umowy na
budowe obiektu produkcyjno-magazynowego jako zabezpieczenie nieusuniecia lub niewtasciwego usuniecia wad

i/lub usterek.
13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wplywow z emisji papierow wartosciowych

Spodtka zalezna ,Baltic Wood” S.A. w 2017 roku przeprowadzita emisje akcji serii C, w ramach ktorej pozyskata
srodki w wysokosci 5.400 tys. zt. Wptywy z emisji zostaty przeznaczone na zabezpieczenie biezacej dziatalnosci
Spoétki, w tym zabezpieczenie realizacji inwestycji zaplanowanych w 2017 roku, a takze sptaty wymagalnych

zobowigzan handlowych.

13.7. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Grupa nie publikuje prognoz dotyczacych przysztych wynikéw finansowych.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

13.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéow wtasnych Grupy.

13.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa

kapitatowa

Nie wystapity.

13.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajagcymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
wainej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia

emitenta przez przejecie

Nie wystapity.

13.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych

i nadzorujacych emitenta

. ) akcje emitenta akcje/ udziaty w jednostkach powiagzanych
Stan na 28 marca 2018r. Petniona funkcja
50 000 436 500,00 zt G tS.A.
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 364 534 149 458,94 zt z amra
280 000 28 000,00 zt Baltic Wood S.A.
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu 2 000 820,00 zt X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3000 1 230,00 zt X X X
Janusz Malarz Przewodnlczacy'Rady X X X X X
Nadzorczej
Zastepca
Zbigniew Rogoz Przewodniczacego X X X X X
Rady Nadzorczej
Adrian Moska Zztonek Rady Nadzorcze 50 000 20 500,00 zt X X X
Borys Synytsya “ztonek Rady Nadzorcze X X X X X
Krzysztof Wydmanski ekretarz Rady Nadzorcz) X X X X X

13.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku ktérych
moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych

akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

13.13. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.
13.14. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania, wynagrodzenie podmiotu oraz informacja

dotyczaca roku poprzedniego zostata umieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota 44).

13.15. Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Lentex, zgodnie z art. 55 ust 2c Ustawy
o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji

niefinansowych.
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Oswiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego

w ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2017

Na podstawie § 91 ust. 5 pkt 4 rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (tj.

Dz.U.z 2014 r., poz. 133 z pdzn. zmianami), Zarzad ,Lentex" S.A. o$wiadcza, co nastepuje:

a) ,Lentex" Spodtka Akcyjna w roku obrotowym 2017 stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, uchwalonym przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”
dostepny jest publicznie na stronie internetowe] Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka nie
stosowata praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajagcych poza wymogi przewidziane prawem

krajowym.

b) ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2017 stosowat zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” o ktorym mowa w pkt a) powyzej, z wytgczeniem lub czesciowym

wytaczeniem nastepujgcych zasad:

e Zasada I.Z.1.2. - Spdtka w zakresie informacji na temat spetniania przez cztonkdédw rady nadzorczej
kryteriow niezaleznosci stosuje przedmiotowg zasade w sytuacji otrzymania od poszczegdlnych

cztonkdéw rady nadzorczej stosownych oswiadczen.
e Zasadal.Z.1.3. - Spotka nie stosuje powyzszej zasady z uwagi na niestosowanie zasady 11.Z.1.

e Zasadal.Z.1.11.-Spdtka nie przyjeta szczegdtowej reguty dotyczgcej zmiany podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami wyboru podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, a takze jego zmiany, dokonuje Rada Nadzorcza.

e Zasadal.Z.1.15. - Spétka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz
jej kluczowych menedzeréw, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spétka czesto stosuje
wybrane elementy polityki réznorodnosci, zawsze majgc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w

zakresie rownego traktowania pracownikow.

e Zasada I.Z.1.16. - Spétka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia. W przypadku podjecia decyzji

o transmisji obrad walnego zgromadzenia Spo6tka bedzie stosowata powyzszg zasade.
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e Zasada I.Z.1.17. - Spoétka stosuje przedmiotowq zasade o ile zostanie przez wtasciwy podmiot podjeta
decyzja o sporzadzeniu uzasadnienia okreslonego projektu uchwaty, chyba ze obowigzek sporzadzenia

uzasadnienia wynika z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

e Zasada I1.Z.1.19. - Spodtka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie obejmujgcym pytania akcjonariuszy
skierowane do Zarzadu w trybie art. 428 § 5 lub § 6 Kodeksu spétek handlowych, przekazujac
jednoczesnie te informacje w formie raportu biezacego, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie

przepisami prawa.
e Zasada l.Z.1.20. - Spotka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

e Zasada 1.Z.2. — Przedmiotowa zasada nie dotyczy Spdtki, z uwagi na fakt, ze akcje Spétki nie s3g

zakwalifikowane do indeksdw WIG20 lub mWIG40.

e Zasada II.Z.1. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady. Zarzad jako organ kolegialny odpowiada za
wszystkie obszary dziatalnosci Spétki i wykonywanie obowigzkow wynikajgcych z przepiséw prawa
i Statutu Spotki. Odpowiedzialno$¢ cztonkédw Zarzadu za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki
zwigzana jest z zajmowanymi przez nich stanowiskami w ramach struktury organizacyjnej Spétki i wynika

z Regulaminu Organizacyjnego Spoétki oraz obowigzujgcych ich umoéw o prace.

e Zasada II.Z.2. - Spotka stosuje przedmiotowq zasade w zakresie w jakim wynika to z obowigzujgcych

przepisdw prawa, tj. art. 380 Kodeksu spdtek handlowych.

e Zasada Il.Z.3. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spétka posiada wtasne regulacje Statutowe okreslajgce

kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;.

e Zasada Il.Z.4. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujgc
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spétka posiada wtasne regulacje Statutowe okreslajgce

kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

e Zasada Il.Z.5. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji poszczegdlnych cztonkdédw Rady

Nadzorczej z uwagi na ograniczone stosowanie zasady I1.Z.3 oraz I.Z.4.

e Zasada Il.Z.6. - Stosowanie przedmiotowe] zasady zalezy od decyzji Rady Nadzorczej z uwagi na

ograniczone stosowanie zasady 11.Z.3. oraz I.Z.4.

e Zasada II.Z.7. — Spodtka nie stosuje przedmiotowej zasady w catosci, z uwagi na fakt, ze nie stosuje

wszystkich szczegdétowych wymogow dotyczacych funkcjonowania komitetow w Radzie Nadzorczej
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wymienionych w Zataczniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.2.4.
e Zasada ll.Z.8. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady zgodnie z trescig komentarza do zasady 11.Z.3.

e Zasada 1.2.10.1. - Rada Nadzorcza w przygotowywanym przez nig sprawozdaniu z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za dany rok obrotowy przedstawia ocene dziatalnosci Spétki, jednak ocena nie jest w petni

tozsama z przedmiotowq zasadg z uwagi na niestosowanie zasady III.Z.1.

e Zasada 11.Z.10.2. - W zakresie umieszczania informacji na temat spetniania przez cztonkéw rady
kryteriow niezaleznosci stosowanie przedmiotowej zasady jest ograniczone z uwagi na ograniczone

stosowanie zasady I.Z.5. W pozostatym zakresie zasada jest stosowana.

e Zasada IIl.Z.1. - Spodtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem
obowigzkow ustalonym przez Zarzad oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie
w Spotce, ktére zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju ryzyk na poziomie

poszczegdlnych obszardw dziatalnosci Spotki.

e Zasada lll.Z.2. - Kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem oraz compliance realizowane sg przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spodtki, a takze podmioty zewnetrzne. Nie wszystkie osoby
odpowiedzialne za wskazane obszary s3 podlegte bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu
Cztonkowi Zarzadu, jednak majg zapewniong mozliwos$¢ bezposredniego raportowania zaréwno do

poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu, jak i do Rady Nadzorcze;j.

e Zasada lll.Z.3. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego pefni podmiot zewnetrzny dziatajacy na

podstawie zawartej ze Spotkg umowy, ktory formalnie nie podlega wskazanym zasadom niezaleznosci.

e Zasada Ill.Z.4. - Spdtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady I11.Z.1.

e Zasada Ill.Z.5. - Spdtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady II.Z.1.

e Zasada IlIl.Z.6. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego petni podmiot zewnetrzny dziatajgcy na

podstawie zawartej ze Spétka umowy.

e  ZasadalV.Z.2.-Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji IV.R.2.

dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektroniczne;j.

e  ZasadalV.Z.2.-Spodtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji IV.R.2.

dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;.
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e Zasada IV.Z.3. - Obowigzujgcy w Spédtce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli mediow w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden z akcjonariuszy

obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi sie takiemu udziatowi.

e Zasada IV.Z.13. - Spodtka stosuje przedmiotowa zasade w zakresie w jakim jest ona tozsama
z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa, w szczegdélnosci art. 428 Kodeksu spétek

handlowych.

e Zasada IV.Z.16. - Decyzje dotyczacg ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy
podejmuje kazdorazowo walne zgromadzenie, biorgc pod uwage wczesniejszg rekomendacje Zarzadu

w tej kwestii, opartg na biezgcej sytuacji finansowej Spétki oraz interesie jej akcjonariuszy.

e ZasadalV.Z.18. - Decyzje dotyczacq ustalenia wartosci nominalnej akcji podejmuje walne zgromadzenie,
w granicach wyznaczonych przez obowigzujace przepisy. Dodatkowo Spdtka wskazuje, ze obecna
wartos¢ nominalna akcji Spotki jest ustalona na nizszym poziomie niz ten wskazany w powyzszej

zasadzie.

e  Zasada V.Z.5. - Spdtka posiada wewnetrzne regulacje, ktére wprowadzaja koniecznosé uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na dokonanie okreslonych transakcji, ktorych wartos¢ przewyisza 5% wartosci
aktywow netto Spoétki wedtug ostatniego bilansu, jednak bez rozréznienia na podmiot bedgcy strong

transakcji.

e ZasadaV.Z.6. - Spdtka posiada wewnetrzne regulacje dotyczgce konfliktu intereséw, jednak nie spetniajg

one w petni wymogow okreslonych w przedmiotowej zasadzie.

e Zasada VI.Z.2. — Zasada nie dotyczy Spétki, z uwagi na fakt, ze w Spétce nie funkcjonujg obecnie

programy motywacyjne oparte o opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spoétki.

e Zasada VI.Z.4. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na nie posiadanie sformalizowane;j
polityki wynagrodzen cztonkéw organéw Spétki i kluczowych menedzeréw. Zgodnie jednak
z obowigzujacymi przepisami prawa, Spdtka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci
informacje dotyczace wynagrodzen odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, ktére

czesSciowo pokrywaijg sie z informacjami wymaganymi w oparciu o powyzszg zasade.

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spotce zasad tadu korporacyjnego w mozliwie najszerszym
zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie transparentnosci spotek
gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z inwestorami czy wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy.
Zarzad nie moze jednak deklarowac przestrzegania zasad, na realizacje ktérych nie ma wptywu lub ktérych

realizacja jest z innych powoddw wytaczona.

Zakres stosowania zasad tadu korporacyjnego wskazanych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
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na GPW 2016” Spétka opublikowata w raporcie dotyczgcym Dobrych Praktyk, ktéry jest dostepny takze na stronie

internetowej Spofki.

c) Spotki wechodzgce w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg odrebne systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktérych celem jest sporzgdzanie sprawozdan finansowych w sposéb rzetelny i w oparciu
o obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa. Spotka Lentex S.A. jako podmiot dominujgcy posiada
dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéry zapewnia skutecznos¢ dziatan,
wiarygodnos¢, kompletnos¢ oraz aktualnosc informacji finansowych i zarzadczych, i ktory jest realizowany przez
poszczegblne komorki organizacyjne Spétki. System kontroli wewnetrznej okreslony jest przez regulaminy,
instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spétce dokonuje sie miesiecznych przegladéw wynikéw
finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych planéw operacyjnych. W proces szczegdétowego
planowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania Spoétki, zaangazowane jest kierownictwo
Sredniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka operacyjnego, a takie
zarzadzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, ktérych dziatalnosé narazona
jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem finansowym odpowiedzialny jest Pion Dyrektora ds.
Ekonomiczno-Finansowych. Dziatania majgce za zadanie monitoring i zarzgdzanie ryzykiem, a przez to
ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje celéw dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach
poszczegdlnych komdrek organizacyjnych oraz zarzadzeniach wewnetrznych. Istniejgce procedury kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do dziatalnosci Spoétki przektadaja sie korzystnie na proces

sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Akcjonariusze Spotki posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2017 roku bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akgji:

Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

akcji/gtosow zaktadowym liczbie gtoséw na WZ

Leszek Sobik

wraz z ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny 14 999 593 30,70% 30,70%
Sp. z 0.0. Sp. k.

Paravita Holding Limited 8439673 17,27% 17,27%

Krzysztof Moska 6 466 454 13,24% 13,24%

Nationale-Nederlanden Otwarty 51670634 10,58% 10,58%

Fundusz Emerytalny

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2016r., poz. 1639), z uwzglednieniem
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rejestracji przez wtasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki w zwigzku z umorzeniem akcji wiasnych.
Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia nakfadajgce obowigzek na
akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat

stosownego raportu.

e) Majgc na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spotki wszystkie akcje sg rowne w prawach, brak jest posiadaczy

akcji lub innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

f) W Spétce nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akcji, poza tymi

ktore wynikajg z obowigzujagcym w tym zakresie przepisow prawa.

g) Statut Spotki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych. Spdtce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym zakresie, w szczegdlnosci

powstate na podstawie uméw lub innych stosunkéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie osdb zarzgdzajgcych dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na podstawie
regulacji zawartych w Statucie Spétki oraz obowigzujgcych w tym zakresie przepiséw prawa. Uprawnienia osob
zarzadzajacych okreslone sg w Kodeksie spétek handlowych oraz aktach wewnetrznych Spétki. Na mocy Statutu
Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnien, w szczegélnosci w zakresie podejmowania decyzji o emisji akcji
oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub wykup akcji mogg nastepowaé w ramach upowaznienia udzielonego

Zarzadowi przez Walne Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spétki okreslajg przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz Statut Spétki. Zmiana Statutu
dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty kwalifikowang wiekszoscig
gtoséw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu
Spotki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie sktada do wtasciwego sadu wniosek oich
zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia wtasciwego sadu o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spotka
publikuje w formie raportu biezgcego informacje o dokonanych zmianach Statutu, ogtaszajgc jednoczesnie tekst
jednolity Statutu Spotki, jezeli zostata podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity zmienionego Statutu

zamieszczany jest takze na stronie internetowej Spoéfki.

j) Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposob ich
wykonywania zasadniczo pokrywaja sie z obowigzujagcymi w tym zakresie przepisami prawa. Dodatkowe
regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w szczegdlnosci Statucie, ktére dostepne
sg na stronie internetowej Spotki. Chodzi tutaj przede wszystkim o przekazanie Radzie Nadzorczej kompetencji
Walnego Zgromadzenia w zakresie wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci.
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k) Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Zarzgdu Spoétki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu
Adrian Grabowski Cztonek Zarzgdu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2017 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Rogoz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krzysztof Wydmarniski Sekretarz Rady Nadzorczej

Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej

Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 25 maja 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatami nr 16 do 20 powotato do
sktadu Rady Nadzorczej Spotki na Il wspdlng kadencje nastepujgce osoby: Pana Zbigniewa Rogdza, Pana Borisa

Synytsya, Pana Adriana Moske, Pana Janusza Malarz i Pana Krzysztofa Wydmarnskiego.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzagd podejmuje uchwaty w sprawach wymienionych
w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzadzany jest protokét, w ktérym opisane sg zwiezle
tematy bedgace przedmiotem posiedzenia oraz wymienione i zawarte w formie zatgcznikdw uchwaty podjete na
posiedzeniu Zarzagdu. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych
w siedzibie Spoétki lub w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks
spoétek handlowych oraz Statut Spoétki, ktéry okresla takze warunki, jakie musi spetniac¢ cztonek Rady Nadzorczej,
aby zostac uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jednego lub dwdch Zastepcdw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada Nadzorcza
kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub
wykonywaniu zadan komitetdw przez catg Rade Nadzorcza. Regulamin Rady Nadzorczej okresla tryb zwotywania
i obradowania Rady. Regulamin przewiduje takze mozliwos¢ podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady
Nadzorczej, w formie pisemnej lub w formie Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé, jak
rowniez mozliwos$¢ oddania gtosu za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia
Rady Nadzorczej sporzadzany jest stosowny protokot, ktdrego zawartosc okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Do
protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej zatgcza sie liste obecnosci, podjete uchwaty oraz jeden egzemplarz

materiatéw dostarczanych kazdemu cztonkowi Rady. Ksiega protokotéw przechowywana jest w Spotce.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2017

1) Spotka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do organéw administrujgcych,
zarzadzajacych i nadzorujgcych, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spétka czesto stosuje wybrane
elementy polityki réznorodnosci, zawsze majac na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w zakresie réwnego

traktowania pracownikow.
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