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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

IBlentex

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

30 sierpnia 2018 roku




SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2018 | pétrocze 2017 | pétrocze 2018 | pétrocze 2017
EAERSEERANERINENSOWE okres okres okres okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017* do 30.06.2018 do 30.06.2017*
Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatow** 249 201 240215 58 781 56 556
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja)** 33764 33 566 7964 7903
Zysk/strata brutto ze sprzedazy** 64 877 67 863 15303 15978
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)** 23 655 24988 5580 5883
Zysk (strata) brutto** 22 889 24185 5399 5694
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 18 591 20887 4385 4918
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej 377 4372 89 1029
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 18 968 25259 4474 5947
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy
jednostki dominujacej 15725 21396 3709 5037
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 14 246 (12117) 3360 (2 853)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 062) 2871 (2373) 676
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (6448) 1973 (1521) 465
Przeptywy pieniezne netto - razem (2 264) (7 273) (534) (1712)
Sredniowazona liczba akcji zwyktych Spétki dla celéw wyliczenia wskaznika
zysku na akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Zysk na jedng akcje*** 0,32/ 0,44 0,08 0,10|
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia wskaznika
zysku rozwodnionego na akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Rozwodniony zysk na jedna akcje*** 0,32] 0,44 0,08 0,10]

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017

Aktywa razem 624 599 623 457 143 204 149 478
Zobowigzania 201317 189 015 46 157 45318
Zobowigzania dtugoterminowe 83 867 83328 19228 19978
Zobowigzania krétkoterminowe 113353 101 159 25989 24254
Kapitat wtasny 423282 434442 97 047 104 160
Kapitat podstawowy 20032 20032 4593 4803
Liczba akdji 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Wartosc ksiegowa na jedna akcje*** 8,66| 8,89| 1,99 2,13|

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej w efekcie sprzedazy
jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

** Prezentowane dane uwzgledniajg tylko dziatalnos¢ kontynuowana. Wielkosci dotyczace dziatalnosci zaniechanej zostaty opisane w nocie 1.27
niniejszego skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

*** Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro i uwzgledniaja dziatalno$¢ kontynuowang i zaniechana.

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywéw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
- dla danych na dzien 30.06.2018: Tabela kurséw nr 125/A/NBP/2018 z dnia 29.06.2018r.
- dla danych na dzie 31.12.2017: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017r.

1EUR
1EUR

a) wartosé ksiegowa na 1 akcje = Kapitat wtasny w tys. zt ( stan na 30.06.2018r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2018r. =

=4,3616
=4,1709

423.282 / 48.858,358= 8,66 zt
b) wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR =Kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 30.06.2018r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2018r.=
97.047 / 48.858,358= 1,99 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 6 miesiecy 2018 roku (6 miesiecy 2017 roku) przeliczono na EUR wg kursu bedgacego $rednig
arytmetyczna srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 6 miesiecy 2018 roku (6 miesiecy 2017 roku).

Sposdb: 6 miesiecy 2018 roku 6 miesiecy 2017 roku

styczen  —emmmmmmeeee- 31.01.2018 4,1488 styczen  —mmemmemeeeee- 31.01.2017 4,3308
luty 28.02.2018 4,1779 luty 28.02.2017 4,3166
marzec 30.03.2018 4,2085 marzec 31.03.2017 4,2198
kwiecien 30.04.2018 4,2204 kwiecien 28.04.2017 4,2170
maj 30.05.2018 4,3195 maj 31.05.2017 4,1737
czerwiec 29.06.2018 4,3616 czerwiec 30.06.2017 4,2265

25,4367 25,4844

25,4367/6 = 4,2395 25,4844/6 = 4,2474

3. Zysk na jedng akcje zwykta w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 6 miesiecy = 0,32 zt/akcje : 4,2395 = 0,08 EUR/akcje.
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 30 czerwca 2018 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota ?9‘26'5018 31.12.2017 39"16%0:
Aktywa trwate 356 017 361 364 349 816
Rzeczowe aktywa trwate 1.10 263 153 268 072 255 593
Nieruchomosci inwestycyjne 11197 11 257 11 248
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1.12 11703 11192 11341
Wartos$ci niematerialne 1.10 39 230 38 861 39 340
w‘\;vse;;\/éc:ie w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw 111 701 318 }
jztcm:;;lnansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 113 13 13 13
Pozostate aktywa finansowe - - 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.26 30018 31151 32279
Dtugoterminowe pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 1.15 2 - -
Aktywa obrotowe 252 894 245 949 275 421
Zapasy 1.14 125770 126 468 134123
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 1.15 98 053 73925 89 159
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne
aktywa obrotowe 1.16 11943 10 796 18 684
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 605 48
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 1.13 7 7 10
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.17 17121 34148 33397
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 1.27 15 688 16 144 12 509
AKTYWA RAZEM 624 599 623 457 637 746
PASYWA Nota 39’06'2018 31.12.2017 39'06'2017
niebadane niebadane
Kapitat wiasny 423 282 434 442 419 325
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 327 767 337919 320 756
Kapitat podstawowy 20032 20032 20032
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalnej 67 641 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 156 933 152 754 150 095
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (21) (21) (3)
Roéznice kursowe wynikajace z przeliczenia na walute prezentacji 626 (404) 429
Zysk/strata z lat ubiegtych 65518 62 266 59 853
Zysk/strata z roku biezacego 15725 34 338 21396
Udzialy niedajace kontroli 95 515 96 523 98 569
ZOBOWIAZANIA 201 317 189 015 218 421
Zobowiazania dtugotermi 83 867 83328 70 112
Rezerwy 1.18 1572 1572 1606
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1.26 18 591 18 657 17 658
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1.19 58 964 57 985 45 700
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 4740 5114 5148
Zobowigzania krétkoterminowe 113 353 101 159 147 600
Rezerwy 1.18 8 805 5658 11217
Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 1.19 770 15 440 29 253
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 1.19 21990 21910 26 013
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 2343 2243 1840
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdti ustug 39907 40 256 34703
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 1.20 39 299 15 652 43 836
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 239 - 738
::rl;oe\::;ama zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do 127 4097 4528 709
PASYWA RAZEM 624 599 623 457 637 746

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu  ..ceeieeeeeee e

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — GIOWNa KSIEEOWaA ......ccceeeveveeeeeieece et
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

dane w tys. zt

01.01.2018 - 01.04.2018 - 01.01.2017 - 01.04.2017 -

WARIANT KALKULACYJNY Nota 30.06.2018 30.06.2018 30.06.2017* 30.06.2017*

niebadane niebadane niebadane niebadane

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw 1.21 249201 130570 240215 123134
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 1.22 184 324 94954 172 352 90257
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 64877 35616 67 863 32877
Koszty sprzedazy 122 20344 10625 21750 10474
Koszty ogdélnego zarzadu 21477 11300 21614 10836
Pozostate przychody operacyjne 193 911 206 922 189
Pozostate koszty operacyjne 312 158 433 236
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 23655 13739 24988 11520
Przychody finansowe 1.9 529 380 340 (53)
Koszty finansowe 1178 448 1143 547
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych (117) (36) - -
Zysk/strata ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej - - - (3620)
Zysk/strata brutto 22889 13635 24185 7300
Podatek dochodowy 1.25 4298 2443 3298 1031
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 18591 11192 20887 6269
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy/a na: 18 591 11192 20887 6269
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 15470 9360 18 306 5800
Udziaty niedajgce kontroli 3121 1832 2581 469
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 1.27 377 70 4372 379
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 18 968 11262 25259 10063
Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 18968 11262 25259 10063

Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 15725 9408 21396 8516

Udziaty niedajgce kontroli 3243 1854 3863 1547
Pozostate dochody catkowite 1593 1073 (1615) 190
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych 1593 1073 (1615) 190
okresach sprawozdawczych:

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 1593 1073 (1615) 190
Dochody catkowite razem 20561 12335 23644 10253
Dochody catkowite przypadajace na: 20561 12335 23644 10253

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 16 755 10102 20185 8977
Udziaty niedajqce kontroli 3806 2233 3459 1276
Zysk / strata na jedna akcje w zt:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy 032 0,19 037 0,11

Rozwodniony 032 0,19 037 0,11

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy 0,32 0,19 044 0,18

Rozwodniony 0,32 0,19 0,44 0,18

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwiagzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej w efekcie sprzedazy
jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Podpisy cztonkéw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — GIOWna KSIEEOWaA ......ccccceveveeeieeierce et
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

dane w tys. zt

koniec okresu

01.01.2018 - 01.01.2017 -
METODA POSREDNIA 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto z dziatalnosci kontynuowanej i dziatalnosci zaniechanej 23355 29373
Korekty o pozycje: (9 109) (41 490)
Amortyzacja 11411 9940
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 1055 (852)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 927 878
Zysk/ strata z tytutu dziatalnos$ci inwestycyjne;j 315 (4 700)
Zmiana stanu rezerw 3174 1972
Zmiana stanu zapaséw 1373 (17 359)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych (24 621) (29014)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczert miedzyokresowych biernych (63) 2298
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (2680) (4819)
Inne korekty - 166
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 14 246 (12117)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 321 971
Woptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 400 15408
Wptywy z tytutu odsetek 87 180
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (10870) (13414)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - (274)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10062) 2871
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 14 995 1921
Wptywy ze sprzedazy akcji Spotek Grupy - 15295
Sptata kredytow i pozyczek (14 816) (13 216)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (1141) (1002)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - (26)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom posiadajacym udziaty niedajace kontroli (4 448) -
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych - -
Nabycie akcji wtasnych - -
Zaptacone odsetki (1027) (982)
Inne (12) (17)
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej (6 448) 1973
Z\.Mie.ks‘zenie/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw (2264) (7273)
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na
poczqt:k okreesu ! prenesy " i 19929 26236
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkow pienieznych, 98 (211)
ekwiwalentéw srodkdw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezgcym na 17763 18752

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — Gtéwna Ksiegowa
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SKONSOLIDOWANE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy z Réznice Udzlaty )
Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Akcje Kapitaty aktualizacji kursowe Zysk/ strata z niedajace Kapnta’ wiasny
01.01.2018 - 30.06.2018 niebadane R powyzej ich programu wiasne rezerwowe i| wyceny/zyski z wynikajace z | lat ubiegtych i Razem Kontroli ogétem
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen przeliczenia na | roku biezacego
nominalnej emerytalnych walute
Saldo na poczatek okresu- dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337 919 96 523 434 442
Korekty zwigzane z zastosowaniem MSSF 10 - -
Korekty rozliczenia i prezentacji - - - - - - - - - - -
Saldo na poczatek okresu - dane przeksztatcone 20 032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337919 96 523 434 442
Dochody catkowite razem - - - - - - 1030 15 725 16 755 3 806 20561
:roaz:ilcc: kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za ) . . ) } ) 1030 ) 1030 563 1503
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 15725 15725 3243 18 968
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 4179 - - (31 086) (26 907) (4 814) (31721)
Dywidendy - - - - - - - (26 872) (26 872) (5 249) (32 121)
Podziat wyniku finansowego - - - - 4179 - - (4179) - - -
Sprzedaz akcji Spétek Grupy* - - - - - - - (35) (35) 435 400
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 156 933 (21) 626 81243 327 767 95 515 423 282

*W | pétroczu 2018 roku nastapita sprzedaz akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych

kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych.
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za okres

Kapitat wtasny przypada

jacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Kapitat rezerwowy z

Réznice

dane w tys. zt

udzi
e sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Akcie Kapitaty aktualizacji kursowe Zysk/ strataz lat nie dajath,e Kapitat wtasny
01.01.2017 - 31.12.2017 po dstgwowy powyiej: i.ch prograrr\u wlas]ne rezerwowe i wy’ce .ny/zys{(i z wyn.i kaja«I:e z ubie.g{.ych iroku Razem kontroli ogotem
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen przeliczenia na biezacego
nominalnej emerytalnych walute
Saldo na poczatek okresu- dane zatwierdzone 20032 67 641 1313 - 112103 (1) 1640 142173 344 901 63 049 407 950
Dochody catkowite razem - - - - - (20) (1567) 34338 32751 6011 38762
Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy
- - - - - (22) - - (22) (6) (28)
emerytalne
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - - - - - - (1567) - (1567) (692) (2259)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi ) 2 ) a
w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 34338 34338 6707 41045
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 40 651 - (477) (79907) (39733) 27463 (12 270)
Dywidendy - - - - - - - (24 428) (24 428) (4429) (28 857)
Podziat wyniku finansowego - - - - 40651 - - (40 651) - - -
Sprzedaz akcji Spétek Grupy* - - - - - - - (5994) (5994) 17183 11189
Emisja akcji Spotek Grupy** - - - - - - - (9478) (9478) 14876 5398
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - - - (477) 644 167, (167) -
Saldo na koniec okresu 20032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337919 96 523 434442

*W | pétroczu 2017 roku nastapita sprzedaz akcji wtasnych spétki zaleznej ,Gamrat” S.A. oraz akcji spétki zaleznej "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio
korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajgcych kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 1.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

**W | pdtroczu 2017 roku nastgpita emisja akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczgce zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli
oraz wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 1.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.
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dane w tys. zt

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy z Réznice Udzialy )
Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu e Kapitaty aktualizacji kursowe Zysk/ strataz lat e Kapltaf wiasny
01.01.2017 - 30.06.2017* niebadane powyzej ich programu rezerwowe i wyceny/zyski z wynikajace z | ubiegtych i roku Razem . ogbtem
podstawowy wartosci motywacyjnego wiasne zapasowe Swiadczen przeliczenia na biezacego kontroli
nominalnej emerytalnych walute

Saldo na poczatek okresu- dane zatwierdzone 20032 67 641 1313 - 112103 (1) 1640 142173 344 901 63 049 407 950
Dochody catkowite razem - - - - - (2) (1211) 21396 20183 3461 23 644

Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do . . . ) . 2 . ) @ N }

sprzedazy odnoszone na kapitat wtasny

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - - - - - - (1211) - (1211) (404) (1615)

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 21396 21396 3863 25259
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 37992 - - (82320) (44 328) 32059 (12269)

Dywidendy - - - - (2659) - - (26 200) (28859) - (28859)

Podziat wyniku finansowego - - - - 40 651 - - (40651) - - -

Sprzedaz akcji Spotek Grupy* - - - - - - - (5991) (5991) 17183 11192

Emisja akcji Spétek Grupy** - - - - - - - (9 478) (9478) 14 876 5398
Saldo na koniec okresu 20032 67 641 1313 - 150 095, (3) 429 81249 320756 98 569! 419 325

*W | pdtroczu 2017 roku nastgpita sprzedaz akcji wtasnych spotki zaleznej ,,Gamrat” S.A. oraz akcji spotki zaleznej "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio

korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajgcych kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 1.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

**W | pdtroczu 2017 roku nastgpita emisja akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli
oraz wyniku z lat ubiegtych, co zostato opisane w nocie 1.2. skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

Podpisy cztonkow Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
Adrian Grabowski  — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — Gtéwna Ksiegowa
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Dodatkowe noty objasniajace

1.1. Zawartos¢ skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Lentex

Skonsolidowane $rédroczne skréocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres

sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zawiera:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30
czerwca 2018 roku;

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziert 31 grudnia 2017 roku i 30 czerwca 2017
roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres sprawozdawczy od 1 kwietnia
2018 roku do 30 czerwca 2018, od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 oraz od 1 kwietnia 2017
roku do 30 czerwca 2017, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 jak rowniez skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku i za okres 12
miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku;

e noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Prezentowane skonsolidowane s$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex
obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.
,Lentex” S.A. sprawuje kontrole nad jednostkami poprzez posiadanie istniejgcego prawa dajgcego jej biezgca
mozliwos$¢ kierowania ich istotng dziatalnoscig oraz wywierania wptywu na kwote osigganych przez Spétke
,Lentex” S.A. zwrotéw. W wyniku utworzenia Grupy Kapitatowe] Lentex zostata rozszerzona oferta produkcji
i sprzedazy.

Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metoda nabycia.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane s za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Niektdre spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy.

W dniu 5 marca 2018 roku ,,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 50.000 sztuk akgcji ,,Baltic Wood” S.A. W wyniku tej

transakcji udziat ,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 80,00% do 79,50%.

Skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy zawiera 87 stron.

13|

www.lentex.com I®lentex



Niniejsze skonsolidowane sréddroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad ,Lentex” S.A.

w dniu 30 sierpnia 2018 roku.

1.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowanie $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tagcznie ze sprawozdaniem finansowym
Grupy Kapitatowej Lentex za rok zakoniczony 31 grudnia 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 marca
2018 roku.

Przedmiotowe skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych
(,2t”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Skonsolidowane s$rdodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Lentex w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego Srédrocznego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétki Grupy.
Wynik finansowy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku moze nie odzwierciedla¢ w petni

mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowanego Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub
zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od

1 stycznia 2018 roku i pdzniej.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umow z klientami (,,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa Grupa ujawnita

opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018
roku réwniez nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Grupy.

Zastosowanie MSSF 15 i MSSF 9 nie wptyneto na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziern pierwszego

zastosowania, tj. 1 stycznia 2018 roku.
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1.3.1 MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw.
Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z umow
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem

jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzagddéw jednostek Grupy dokonywania osadéw na kazdym z pigciu krokéw

ustanowionego modelu.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tgcznym efektem

pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa prowadzi dziatalnosé gtéwnie w obszarze produkcji i sprzedazy witéknin, wyktadzin, profili, rur, profili

kompozytowych oraz parkietéw podtogowych.

a) Sprzedaz wyrobdw gotowych

Sprzedaz wyrobow Spoétek Grupy dokonywana jest w oparciu o umowy i zamodwienia zatwierdzone na pismie,
ustnie lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami, w przypadku ktérych jednostka zobowigzana jest do
wypetnienia wynikajacych z niej obowigzkdw, Spoétki sg w stanie okresli¢c prawa poszczegdlnych stron
dotyczace przekazywanych doébr lub ustug, warunki ptatnosci dotyczace przekazywanych débr lub ustug,
a kazda zawarta umowa badz zamowienie posiadajg tres¢ ekonomiczna.

Umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz wyrobu. Dodatkowe
ustugi takie jak transport czy ustugi obrébki wliczone sg w cene sprzedawanych débr lub stanowig oddzielny
przedmiot sprzedazy. Grupa ustalita wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki
finansowe z tytutu takich umoéw jako nieistotny. Przychdd, podobnie jak dotychczas, jest obecnie

rozpoznawany w okreslonym momencie tj., gdy klient uzyska kontrole nad towarem.
i Wynagrodzenie zmienne

Niektdre umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem

upustow, rabatow.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktdérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty
wynagrodzenia zmiennego wytgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.
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e Prawo do zwrotu

Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej sprzedazy (znikomy udziat sprzedazy
bezposrednio do konsumentéw) oraz zapisy uméw z klientami, ktére nie zawierajg
uprawnienia do zwrotu sprzedanych wyrobow, nie zidentyfikowano wptywu MSSF 15 na

dane finansowe Grupy.
ii.. Gwarancje

Spotki Grupy udzielajg gwarancji na sprzedane towary, ktére ujmowane byty dotychczas zgodnie
MSR 37 Rezerwy, zobowiqgzania warunkowe i aktywa warunkowe. Wszystkie udzielane gwarancje
stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie
stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwencji, gwarancje sg i bedg nadal ujmowane zgodnie

z MSR 37.

b) Sprzedaz pakietu ddbr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w réznym okresie
W Grupie nie wystepujg przypadki sprzedazy pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, swiadczonych

w réznym okresie.
c) Zaliczki otrzymane od klientéw

Dotychczas Grupa prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania
niefinansowe”. Zgodnie z dotychczasowa polityka (zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmowata kosztow

z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15 Spotki ocenity, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie
skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od
momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge
przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Grupa nie

wydzielifa istotnego elementu finansowania.

W Grupie nie wystepujg przypadki uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem

przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi, a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.
d) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

Zgodnie z MSR 34, Grupa przedstawita ujete przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie,
ktore odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos$¢ przychodow i przeptywdw pienieznych. Grupa ujawnita ponadto informacje, ktdre
umozliwig uzytkownikom skonsolidowanego s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychodoéw w podziale na kategorie a informacjami
o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.

Podsumowujac, Grupa ustalita, ze wdrozenie MSSF 15 nie miato znaczgcego wptywu na skonsolidowane dane
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1.3.2 MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane

z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektdérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego
ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku
aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty

transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywdw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywéw

pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. , kryterium SPPI”).
Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Grupy zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujgco:

i Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw
pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria nie wystgpita w Grupie w okresie sprawozdawczym ani

w okresie porownywalnym.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w Grupie aktywa finansowe, ktére
spetniaty kryterium SPPI oraz byty utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zardwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz

sktadnikéw aktywoéw finansowych.

iii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosSci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w Grupie aktywa finansowe,
w przypadku ktérych Grupa dokonata nieodwotalnego wyboru w zakresie wyceny w momencie

poczatkowego ujecia badz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.
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b)

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg udziaty i akcje
w jednostkach niepowigzanych, w przypadku ktorych nie zostato spetnione kryterium SPPI. Zgodnie
z MSR 39 instrumenty kapitatowe innych jednostek byty klasyfikowane jako aktywa dostepne do

sprzedazy.

Grupa dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018
roku, a nastepnie zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych do tych aktywdéw finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed
dniem 1 stycznia 2018 roku. Grupa dokonata oceny spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci
wystepujgce w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw finansowych. Ponizej przedstawiono

porownanie klasyfikacji aktywow finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Klasyfikacja pozycji Wartoé¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Instrumenty kapitatowe " . P -
. . Aktywa finansowe dostepne do |Wyceniane w wartoéci godziwej
(Pozostate inwestycje . N . 13 13
N sprzedazy przezinne catkowite dochody
dtugoterminowe)
Instrumenty kapitatowe Aktywa finansowe dostepne do |Wyceniane w wartosci godziwej 7 7
(Inwestycje krétkoterminowe) sprzedazy przezinne catkowite dochody
Naleznosci z tytutu dostaw i . L L Wyceniane wg
Pozyczki i naleznosci 74 872 74 872
ustug oraz pozostate zamortyzowanego kosztu
Diugoterminowe lokat w i
8 v Pozyczki i naleznosci yeeniane we
bankowe zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich . . L Wyceniane wg
. Pozyczki i naleznosci 33397 33397
ekwiwalenty zamortyzowanego kosztu
RAZEM 108 289 108 289

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
z wyjatkiem modyfikacji, ktére nie powoduja zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania
finansowego. Zgodnie z dotychczasowa praktyka Grupa, podobnie jak wg wymogdéw nowego standardu,
ujmowata korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychdd lub koszt

w wyniku finansowym w momencie modyfikacji.
Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty

kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych,

skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym

stratom kredytowym w catym okresie zycia.
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Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia

jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuinika (ang. default) nastepuje

w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.

W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 roku wzrdstby
0 39 tys. zt, w korespondencji z zyskami zatrzymanymi i wynositby na ten dzien 10.437 tys. zt. Ze wzgledu na

niematerialnos¢ kwoty Grupa zdecydowata o niekorygowaniu danych okresu poprzedniego.

MSSF 9 zmienia takze podejscie do wyceny zobowigzan wystawcy z tytutu umoéw gwarancji finansowych,

wprowadzajgc model oparty na koncepcji straty oczekiwanej, ktére to jednakze nie wystepujg w Grupie.
c) Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.

1.3.3 Pozostate
a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celdow ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostac
zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywéw, wydatku lub dochodu (lub
ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywdéw lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania pfatnosci z géry, wéwczas jednostka okresla dzied zawarcia

transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

Grupy.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzuja, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie,
do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje,
w przypadku, gdy dana nieruchomosc¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej
oraz istnieja dowody $wiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa

w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy.
¢) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Pfatnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszardéw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien
i warunkdéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej

w Srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem
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netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra

zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na skonsolidowane srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy.
d) Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktdre prowadzg dziatalno$¢ ubezpieczeniowg, odroczenie daty wejscia
w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki

moga dalej sporzadzac sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Grupy.

e) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach bedace czescig

Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktora jest organizacja zarzadzajgca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwestycjami
funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspoélnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie
poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama
nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
ktore sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw wtasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowanej przez te jednostke stowarzyszong lub to
wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach
zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego
wspolnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktédrym ta jednostka stowarzyszona
lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktdrym ta jednostka stowarzyszona lub

to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostkg dominujaca.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy.

f) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz

pierwszy bedace czeScig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty

usuniete.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.
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Ponadto Grupa rozwazyta wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdania finansowe Grupy za okres, w ktérym
MSSF 16 zostanie zastosowany po raz pierwszy. Na podstawie wstepnie przeprowadzonej analizy ustalono, ze
wdrozenie MSSF 16 Leasing poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 spowoduje
koniecznos¢ wykazania wartosci obecnie najmowanych nieruchomosci i wézkéw widtowych w pozycji aktywa
z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Zmiana prezentacji wozkéw widtowych nie
wptynie jednak istotnie na wartosci prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz dochody catkowite
Grupy. Grupa jest w trakcie analizy wptywu zmiany prezentacji najmowej nieruchomosci, dla ktérej miesieczny
czynsz wynosi 7.500 zt, na wartosci prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz dochody catkowite

Grupy.

1.4. Zmiany prezentacyjne i zapewnienie porownywalnosci danych

W dniu 18 pazdziernika 2017 roku ,,Gamrat” S.A. zakonczyt negocjacje z PIK S.A. i w dniu 9 listopada 2017 roku

|n

zawart umowe zbycia 200 udziatéw stanowigcych 100% udziatéw i liczby gtoséw w spoétce ,,PD Profil” Sp. z o.0.

(dawniej PD Profil Dystrybucja), tym samym Grupa Kapitatowa utracita kontrole nad ,PD Profil” Sp. z o.o.

IH

W zwigzku ze sprzedazag udziatéw ,PD Profil” Sp. z o.0. (Jasto) i prezentacjg wynikow tej dziatalnosci jako
zaniechanej w okresie sprawozdawczym zakoniczonym 31 grudnia 2017 roku, w celu zapewnienia
porownywalnosci danych dokonano retrospektywnego wyodrebnienia wynikéw tej dziatalnosci jako zaniechanej
za 6 miesiecy 2017 roku w ramach skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych zgodnie z MSSF 5. Wptyw opisanej zmiany

prezentacyjnej na opublikowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku (informacje

liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos¢ danych sprawozdania finansowego) przedstawiono ponizej:
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dane w tys. zt

Zmiana prezentacji
WARIANT KALKULACYINY 01.01.2017. -30.06.2017 | dziatalnosci PD Profil (01.01.2017 - 30.06.2017
opublikowane Sp. z0.0. na przeksztatcone
dziatalnos¢ zaniechang
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 241809 (1594) 240215
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 173733 (1381) 172 352
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 68076 (213) 67 863
Koszty sprzedazy 21777 (27) 21750
Koszty ogdlnego zarzadu 21728 (114) 21614
Pozostate przychody operacyjne 922 - 922
Pozostate koszty operacyjne 433 - 433
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 25060 (72) 24988
Przychody finansowe 340 - 340
Koszty finansowe 1144 (1) 1143

Zysk/strata ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej - - -
Zysk/strata brutto 24 256 (71) 24185
Podatek dochodowy 3309 (11) 3298
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 20947 (60) 20887

Dziatalnosc¢ zaniechana

Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 4312 60 4372
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 25 259 - 25259
2Zysk/ strata netto przypadajacy/a na: 25259 - 25259

Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 21396 - 21396

UdZziaty niedajqce kontroli 3863 - 3863
Pozostate dochody catkowite (1615) - (1615)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych (1615) ) (1615)
okresach sprawozdawczych:

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica (1615) (1615)
Dochody catkowite razem 23 644 - 23 644
Dochody catkowite przypadajace na: 23644 - 23644

Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 20185 - 20185
Udziaty niedajqce kontroli 3459 - 3459

. B 01.01.2017 - 30.06.2017
Zysk / strata na jedng akcje w zt: —
zatwierdzone przeksztatcone

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy 0,38 0,37
Rozwodniony 0,38 0,37

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy 0,44 0,44
Rozwodniony 0,44 0,44

www.lentex.com
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Zmiana prezentacji

dane w tys. zt

01.01.2017 - dziatalnosci PD Profil 01.01.2017 -
METODA POSREDNIA 30.06.2017 Sp.z0.0.na 30.06.2017
opublikowane dziatalnosé¢ przeksztatcone
zaniechang
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
2Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 24 256 (71) 24 185
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci zaniechanej 5117 71 5188
2Zysk/ strata brutto 29373 - 29373
Korekty o pozycje: (41 490) - (41 490)
Amortyzacja 9940 - 9940
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych (852) - (852)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 878 - 878
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (4 700) - (4 700)
Zmiana stanu rezerw 1972 - 1972
Zmiana stanu zapasow (17 359) - (17 359)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych (29014) - (29014)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych biernych 2298 - 2298
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (4819) - (4819)
Inne korekty 166 - 166
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej (12117) - (12117)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Woptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 971 - 971
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 15 408 - 15 408

Whptywy z tytutu odsetek 180 - 180
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci

13414 - 13414
niematerialnych ( ) ( )
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych (274) - (274)

Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2871 - 2871
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z kredytéw i pozyczek 1921 - 1921
Woptywy ze sprzedazy akcji Spétek Grupy 15295 - 15295
Sptata kredytow i pozyczek (13 216) - (13 216)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (1002) - (1002)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (26) - (26)
Zaptacone odsetki (982) - (982)
Inne (17) - (17)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej 1973 - 1973
?wiek’szen.ie/.zn"miejszenie stanu $Srodkéw pienieznych i ekwiwalentow (7273) ) (7273)
$rodkéw pienieznych
$rodki pieniez kwiwal Srodkéw pienieznych kred
rodki plen.le'zne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 26236 ) 26236
rachunku biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkéw
pienieznych, ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych oraz kredytow w (211) - (211)
rachunku biezgcym
$rodki pieniezne, ekwiwal Srodkéw pienigznych kred
rodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w 18752 ) 18752

rachunku biezagcym na koniec okresu

1.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdzajgcych Spotkami Grupy dokonania

profesjonalnych osgdéw oraz szacunkdw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
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prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztdw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktdre sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow
i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych Zzrédet. W istotnych kwestiach dokonujac osadow,
szacunkéw czy tez przyjmujgc zatozenia Zarzady Spoétek Grupy mogg opierac sie na opiniach niezaleznych
ekspertéw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktorym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okresdw przysztych.

Faktyczna wartosé moze réznié sie od wartosci szacowanej.

e Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania wptywu na inne jednostki.

Zgodnie z zapisami MSSF 10 Grupa dokonata oceny czy sprawuje kontrole nad posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce, gdy jednostka posiada
wtadze nad danym podmiotem, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotéw
z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, a takze czy ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw. ,Lentex” S.A. weryfikuje fakt sprawowania kontroli, jezeli
wystgpita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wczesniej wymienionych warunkow.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw witasnosci, od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status jednostki stowarzyszonej. Zgodnie
z metoda praw wiasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach

jednostki stowarzyszone;j.

e Okreslenie okresu uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych
Grupa ocenia, czy okres uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony,
a w przypadku, gdy jest okreslony —jaka jest jego dtugosé lub liczba jednostek produkcji lub podobnych jednostek
tworzaca ten okres. Grupa uznaje, ze sktadnik wartosci niematerialnych posiada nieokreslony okres uzytkowania,
jezeli z analizy wszystkich istotnych czynnikdw wynika, ze nie istnieje zadne dajace sie przewidzie¢ ograniczenie
okresu, w ktédrym mozna spodziewac sie, ze sktadnik aktywdéw bedzie generowat wptywy pieniezne netto dla

Grupy.

e  Waluta funkcjonalna
Pomimo, ze przychody ze sprzedazy zagranicznej Grupy stanowig ponad 56% wartosci przychodéw ogodtem,
walutg funkcjonalng dla Grupy jest PLN.
Grupa przeprowadzita analize czynnikéw zgodnie z zapisami MSR 21.
Podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza Grupy jest prowadzona w kraju - na tym obszarze generuje srodki pieniezne

i reguluje zobowigzania.
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Walutg, ktéra wywiera gtéwny wptyw na koszty robocizny i materiatdw oraz pozostate koszty jest polski ztoty.
Ponadto srodki z dziatalnosci finansowej (tj. emisja instrumentéw dtuznych i kapitalowych) oraz wptywy

z dziatalnosci operacyjnej generowane sg w PLN.

e Klasyfikacja umow leasingowych
Grupa dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajag w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

e  Rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe
Grupa dokonuje comiesiecznego szacunku wysokosci rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe w oparciu

o zawarte umowy z kontrahentami.

e Rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje

Zarzady Spodtek Grupy zanalizowaty ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajacymi z reklamacji
dotyczacych sprzedawanych wyroboéw badz ich naprawami gwarancyjnymi. Analizie poddane zostaty 3 ostatnie
lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji/napraw gwarancyjnych w stosunku do wartosci
przychoddw ze sprzedazy ogdétem za badane okresy, oszacowano sredni koszt reklamacji/ napraw gwarancyjnych,
wyrazony wskaznikiem procentowym.

Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczern o charakterze reklamacji/naprawy gwarancyjnej jest
integralnie zwigzane 1z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek
prawdopodobnych kosztéw i ujgé je w wyniku za okres sprawozdawczy.

Szacowana wartos¢ kosztow ewentualnych napraw gwarancyjnych i reklamacji na dzien bilansowy zostata

oszacowana ha poziomie 1.281 tys. zt i 143 tys. zt i zaprezentowana zostata w nocie 1.18.

1.6. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg Spotek Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystgpienia.

e  Utrata wartosci aktywow trwatych
W przypadku zaistnienia sytuacji, ktéra wskazywataby na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych przez Grupe
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate

wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzgdy Spotek Grupy przeanalizowaty przestanki co do
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mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywéw trwatych. Przeprowadzona analiza wykazata, ze w okresie

6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku przestanki takie nie wystgpity.

e Stawki amortyzacyjne
Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie

dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

e Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatoze Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty kapitatowe i instrumenty pochodne oraz aktywa
niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywdéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skfadnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie: na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania lub w przypadku
braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.
Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Wartos$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywoéw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywoéw.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére s odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catosc:

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan;

e Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny;
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e Poziom 3 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci, jest nieobserwowalny.
Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomow, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktdry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosé.

Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentdw finansowych zostat przedstawiony w nocie 1.13.

o Sktfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

e Utrata wartosci zapasow
Kierownictwo Spotek wchodzacych w sktad Grupy dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na
mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci zapaséw. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci
netto mozliwej do uzyskania dla zapaséw, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Dodatkowe

informacje przedstawiono w nocie 1.14.

e Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zarzady Spdtek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajgc przyjete procedury
wewnetrzne. Naleznosci kontrahentdw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy
kontrahent jest indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono

w notach 1.15.i1.16.

e Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczend pracowniczych na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty oszacowane metodg
aktuarialng przez firme zewnetrzng. Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i rentowych dokonano w oparciu o stope dyskontowg na poziomie 3,25%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19
uwzgledniono przyszty wzrost ptac na poziomie 3,0%, przy sredniej inflacji 2,5%.
Na dzien 30 czerwca 2018 roku poddano analizie dane, na podstawie ktdrych zostata skalkulowana rezerwa na

dzien 31 grudnia 2017 roku i stwierdzono, ze powyzsze parametry nie ulegty istotnej zmianie.

1.7.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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1.8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos¢ sprzedazy uzalezniona jest od warunkoéw klimatycznych, ktdre wptywajg na mozliwosé prowadzenia
prac remontowo — budowlanych. Zwiekszony popyt na wyroby Spétek wchodzacych w sktad Grupy (,Lentex” S.A.
- podtogi, wtdkniny; ,Gamrat” S.A. - rury, systemy rynnowe, podsufitka; , Devorex” EAD - system odwodnien,
system rynnowy, podsufitka; ,Baltic Wood” S.A. - podtogi drewniane) odnotowuje sie w miesigcach wiosenno-
jesiennych, tj. od marca do pazdziernika. Wyzsze wyniki, pomimo okresu urlopowego, widoczne sg w srodkowej

czesci roku. Okresami stabszymi dla Grupy sg kwartaty | i IV.

1.9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi takie, jak:

e segment podfdg: obejmuje produkcje wyktadzin elastycznych z PVC, poditég drewnianych
z naturalnego drewna oraz deski tarasowej WPC. Wyktadziny dzielimy na dwie grupy: mieszkaniowe
i obiektowe;

e segment wifdknin: obejmuje produkcje witdknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz widknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, energetycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim,
filtracyjnym;

e segment profili: obejmuje wyroby takie jak: systemy rynien z PVC oraz rynien metalowych, podsufitki,
systemy odwodnien liniowych, ksztattki polipropylenowych. Wykorzystywane sg w znacznym stopniu
do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym;

e segment rur: zawiera systemy rurowe z PVC i PE, ktére maja szerokie zastosowanie na rynku sieci
gazowych, kanalizacyjnych, wodociggowych i teletechnicznych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach sg jednolite z zasadami stosowanymi w jednostce dominujace;j.
Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdéw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Podstawag oceny wynikéw dziatalnosci jest
EBITDA (zdefiniowana jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje). Finansowanie Spoétek
sktadajacych sie na Grupe Kapitatowg Lentex (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi), aktywa
i zobowigzania oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spdtek Grupy i nie ma miejsca ich

alokacja do segmentow.
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dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 niebadane
SEGMENTY OPERACYINE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnosé | Dziatalnosé
Podtogi Widkniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana ogotem
Przychody od klientdw zewnetrznych 111730 60053 31301 45571 546 249201 9296 258497
Istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: (104 188) (47 141) (27 963) (46 154) (100) (225 546) (8833) (234379)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (86 164) (35622) (17 875) (41674) (88) (181423) (8565) (189988)
Wartos¢ sprzedanych towarédw i materiatow (487) - (2 240) (156) (18) (2901) - (2901)
Koszty sprzedazy (9437) (6 696) (2 256) (1955) - (20 344) - (20 344)
Koszty ogélnego zarzadu (8435) (4935) (5667) (2410) (30) (21477) (266) (21743)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 335 112 75 41 36 599 () 597
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 7542 12912 3338 (583) 446 23655 463 24118
Zysk operacyjny 7542 12912 3338 (583) 446 23655 463 24118
Amortyzacja 2856 3009 1997 1874 373 10109 1302 11411
EBITDA 10398 15921 5335 1291 819 33764 1765 35529
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody »tl::’lva\l'\l:
Sprzedaz krajowa 112 654 *
Sprzedaz zagraniczna 145 843 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuza zaréwno
do wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 44%
USA 9%
Pozostate 47%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychody Segmef\t
operacyjny
*

* Grupa nie posiada klienta, z ktdrym zrealizowataby obrdét powyzej
10% ogdtu przychodow

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 30.06.2017* niebadane
BECIMENIMORERSCHNE Diatalnasé kontynuowana Dziatalno$¢ | Dziatalnosé¢
Podtogi Wiékniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana | ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 113292 60329 28169 35441 2984 240215 11677 251892
Istotne pozycje przychodéw i kosztéw, w tym: (106 270) (45372) (23 862) (36 925) (2798)[ (215227) (9924) (225151)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (87 124) (32525) (14 923) (33096) (2043) (169711) (8643) (178 354)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow (741) - (1232) (220) (448) (2641) - (2641)
Koszty sprzedazy (9736) (8244) (2076) (1625) (69) (21750) (59) (21 809)
Koszty og6lnego zarzadu (8698) (4 804) (5740) (2069) (303) (21614) (1330) (22 944)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 29 201 109 85 65 489 108 597
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 7022 14957 4307 (1484) 186 24988 1753 26741
Zysk operacyjny 7022 14957 4307 (1484) 186 24988 1753 26741
Amortyzacja 2720 2265 1927 1468 198 8578 1362 9940
EBITDA 9742 17 222 6234 (16) 384 33566 3115 36681

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej w efekcie
sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Ak
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody tr\ntly::::]
Sprzedaz krajowa 109 360 *
Sprzedaz zagraniczna 142 532 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuzg zaréwno
do wytworzenia wyrobow sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %

Polska 43%
USA 11%
Pozostate 46%
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Segment

Inf je d 16 h kliento P h
nformacje dotyczace gtéwnych klientéw rzychody operacyjny

*

* Grupa nie posiada klienta, z ktérym zrealizowataby obrét powyzej
10% ogdtu przychodow

1.10. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

e Kupno i sprzedaz
W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresie pordwnywalnym dokonano transakcji nabycia i zbycia

aktywow trwatych wedtug zestawienia zaprezentowanego ponizej:

dane w tys. zt

INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKTYWOW TRWALYCH 01.01.2018 - 30.06.2018 | 01.01.2017 - 30.06.2017

niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate: 5198 11072
- w tym uzytkowane na podstawie leasingu 915 -
Wartosci niematerialne 14 906
Razem 5212 11978

= 1.01.2018 - 30.06.201 1.01.2017 - 30.06.2017
INFORMACIJE DOTYCZACE ZBYCIA AKTYWOW TRWALYCH * 01.0 0 8-30.06.2018 01.0 0 30.06.20
niebadane niebadane

Rzeczowe aktywa trwate 131 159
Razem 131 159

* Prezentowane wartos$ci odzwierciedlajg wartos¢ netto aktywow trwatych

e  Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 Grupa nie dokonata odpisu z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych.
1.11. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspélne przedsiewziecia

Grupa posiada udziaty w nastepujgcych jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych wykazywanych

metodg praw wiasnosci:

dane w tys. zt

) i o Zakres Procentowa wielkost | - 5 o o018 30.06.2017
Nazwa jednostki Kraj siedziby: ) L. udziatéw i praw do ) 31.12.2017 N
dziatalnosci , niebadane niebadane
glosow
Produkcja, Handel,
PIKS.A. Polska rocukds, Hande 34,84% 701 818 -
Ustugi
Razem 701 818 =

Wartosc¢ ksiegowa netto udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci:

dane w tys. zt

30.06.2018

niebadane 31.12.2017
Aktywa netto PIK na dzien zakupu 1152 1152
% posiadanych udziatow 34,84% 34,84%
Udziat w aktywach netto na dzier zakupu 401 401
Zysk netto za okres (337) 76
Udziat w zysku netto za okres (117) 26
Udziat w aktywach netto na dzien bilansowy 310 428
Wartos$¢ ksiegowa netto inwestycji 701 818
Wartos$¢ firmy 391 390
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1.12. Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

dane w tys. zt

1.13.

Ponizsze tabele przedstawiajg pordwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéow

Instrumenty finansowe

finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan:

B 01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
niebadane niebadane

Wartosc brutto na poczatek okresu 11192 12 909 12 909
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia - 759 759
Wartos¢ brutto na koniec okresu 11192 12 150 12 150
Korekta z tyt. roznic kursowych 511 (958) (809)
Wartosc brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 11703 11192 11 341
Wartos¢ netto na koniec okresu 11 703 11192 11341

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

www.lentex.com

30.06.2018 niebadane Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe |Instrumenty finansowe
ceniane w wartosci wyceniane w;
- ) L . v 8 Razem Poziom1 | Poziom2 | Poziom3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa fllrjansov.ve v.vycenlane 20 _ 20 ) : 20 20
w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 20, 20 - 20 20
Al finan: nian
ktywa finansowe wyceniane : 15280 115239 ) ) ) )
wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i
98 168 98 168 - - -
ustug oraz pozostate
Srodlkl pieniezne i ich . 1711 17121 . ) .
ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe
niewyceniane w wartosci - 161176 161176 - - - -
|godziwej
Oprocentowane kredyty i
. . . 80954 80954 - - -
pozyczki —zmienna %
Kredyty w rachunku biezgcym 770 770 - - -
7 " - 10 leasi
Aobowm)zanla z tytutu leasingu 7083 7083 . . .
finansowego
Z i i tut i
obowiazania z tytutu dostaw i 30907 39907 . . .
ustug
Pozostate zobowigzania 32462 32462 - - -
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WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

31.12.2017 Wartos¢ bilansowa Wartos¢é godziwa

. Instrumenty finansowe |Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

A rtosci h
wyceniane wg wycertlanfa v wa. osdl PRSI O Razem Poziom1 | Poziom2 | Poziom3 Razem
zamortyzowanego kosztu godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Akt fi i
ywa finansowe wyceniane 20 ) 20 ) _ 20 20

w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 20 - 20 - - 20 20
Aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i

o 109 020 109 020 - - B -

- 74872 74872 - - -
ustug oraz pozostate
SI'Od'kI pieniezne i ich . 34148 34148 . . )
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe
niewyceniane w wartosci - 153 005 153 005 - - - -
|godziwej
Oprocentowane kredyty i . 798095 798095 . . .

pozyczki —zmienna %
Kredyty w rachunku biezgcym - 15 440 15 440 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Pozostate zobowigzania - 10057 10057 - - -

- 7357 7357 - - -

- 40 256 40256 - - -

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa kwalifikuje aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe do nastepujgcych
kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji Grupa dokonuje na moment poczatkowego ujecia aktywow.
Do aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje:
e aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty,
depozyty zabezpieczajace, pozostate naleznosci,
e zobowigzania finansowe: kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate

zobowigzania.

Do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje udziaty i akcje

w jednostkach pozostatych.

Warto$¢ wg zamortyzowanego kosztu dtugoterminowych kredytéw bankowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopie rynkowej WIBOR + marza oraz EURIBOR + marza.
Réwniez w przypadku nienotowanych instrumentow kapitatowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

wedtug oceny Grupy ich warto$¢ bilansowg nalezy uznaé za prawidtows.

Do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa klasyfikuje posiadane udziaty i akcje

zakupione w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen.

dane w tys. zt

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ 39'06’2018 31.12.2017 39'06'2017
niebadane niebadane
Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 13 13 13
Razem | 13 13 13
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1.14. Zapasy

dane w tys. zt

ZAPASY 3(:).06.2018 31.12.2017 3(.).06.2017

niebadane niebadane
Materiaty 50423 50 403 50722
Materiaty w drodze 4040 3544 2 861
Potprodukty i produkcja w toku 28 870 30331 31407
Produkty gotowe 45 678 44 379 50973
Towary 1959 3590 4 838
RAZEM 130 970 132 247 140 801
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 5779 7 019 7 019
Ujecie w okresie odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci 450 1163 744
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 1029 2 368 1050
Utrata kontroli nad jednostkg zalezna - 35 35
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 5200 5779 6 678
RAZEM 125 770 126 468 134 123

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow (zawigzanie i rozwigzanie) sg ujmowane w poétrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszt wytworzenia”.

1.15. Naleznosci

W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresach poréwnywalnych Spoétki Grupy dokonaty odpisdw na

naleznosci, ktdre przedstawia ponizsza tabela:

dane w tys. zt

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI | 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017
Z TYTULU [?OSTAW 1 USLUG niebadane 01.01.2017 - 31.12.2017 niebadane

Stan na poczatek okresu 11 045 11817 11 817
Roéznice kursowe z przeliczenia 2 (12) (10)
Zawigzanie 236 3939 1241
Rozwigzanie w zwiazku ze spfata 875 3365 1287
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 10 1334 -
Stan na koniec okresu 10 398 11 045 11 761

Spoétki wechodzgce w sktad Grupy nie sg obecnie strong postepowan sgdowych istotnych z punktu widzenia
sytuacji finansowej Grupy.

Grupa tworzy odpisy aktualizujace na naleznosci przeterminowane powyzej roku w wysokosci 100%. Ponadto na
wszystkie naleznosci: dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci, ugody sgdowe, uktady, sprawy
sadowe oraz naleznosci o wysokim ryzyku niesciggalnosci tworzony jest odpis aktualizujgcy w wysokosci 100%.
Réwnoczes$nie na biezgco monitorowana jest sytuacja finansowa wierzycieli i w przypadku wystgpienia istotnego
ryzyka niesciggalnosci naleznosci nie objetych ubezpieczeniem dokonywany jest odpis aktualizujgcy aktywa.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (zawigzanie i rozwigzanie) sg ujmowane w potrocznym skréconym

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Koszty ogdlnego zarzadu”.

1.16. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

W sktad pozostatych naleznosci i rozliczen miedzyokresowych wchodza:
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dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ?.'ff'fms 31.12.2017 -’;‘?is‘foz
Pozostate aktywa finansowe:

- naleznosci inwestycyjne 33 - 69
- naleznos$ci z tytutu sprzedazy akcji - - 1500
-inne 82 947 91
RAZEM 115 947 1660
- cze$¢ dtugoterminowa 2 - -
- cze$¢ krotkoterminowa 113 947 1660
Pozostate aktywa niefinansowe:

- naleznosci budzetowe 7 495 7474 9528
- zaliczki na zapasy 965 511 766
- zaliczki na $rodki trwate 46 103 3566
- nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFS$S - 36 -
- rozliczenia miedzyokresowe 2770 1569 2575
-inne 612 214 647
RAZEM 11 888 9907 17 082
- cze$¢ krétkoterminowa 11 888 9907 17 082
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58 58
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 58 58 58
RAZEM 11945 10 796 18 684

1.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw skonsolidowanego $rédrocznego skréoconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, S$rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

dane w tys. zt

za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku niebadane | 2017 roku niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 16 121 13 097
Lokaty krotkoterminowe 1000 20 300
Razem $rodki pieniezne 17 121 33397
Kredyty w rachunkach biezacych 770 14 562
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnoéci zaniechanej 1412 (83)
::iaezr::;:x:ki pieniezne i ekwiwalenty wykazane w rachunku przeptywéw 5 T

Grupa na dzien 30 czerwca 2018 roku (oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku) wykazuje ujemne salda czesci
rachunkdw biezacych, ktére stanowig kwote wykorzystanego kredytu przyznanego w tych rachunkach. Kredyt
w rachunku biezagcym jest ptatny na Zzadanie i stanowi integralng cze$¢ biezacego zarzadzania srodkami
pienieznymi w Grupie. W Swietle zapiséw MSR 7 Grupa zalicza powyzszy kredyt w rachunku biezgcym do pozycji
,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”. Wyjatek stanowig kredyty w rachunku biezgcym zaciagniete przez ,Baltic
Wood” S.A., ktdre nie stanowig czesci kapitatu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu operacyjnym

Spéiki i nie s wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakoriczenia okresu sprawozdawczego.
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1.18. Rezerwy

REZERWY

za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 niebadane
e GE !!e'zerwy n.a ) Oplat\{ zaste.pcze
$wiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy ) . ) ) ) Rezerwa na CO2 . ..| Pozostate rezerwy Razem
ATEEIGIE pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie enfergu
podobne elektrycznej
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1281 2430 1591 633 140 - 168 987 7 230
Krétkoterminowe na poczqtek okresu 649 1490 1591 633 140 - 168 987 5658
Diugoterminowe na poczqtek okresu 632 940 - - - - - - 1572
Zwiekszenia - 1947 1848 3 094 - - - 2436 9 325
'Utw?r'zone w okresie i zwiekszenie B 1947 1848 3094 B . B 2436 9325
istniejacych
Zmniejszenia - 616 1706 2810 - - 168 897 6 197
Wykorzystane w ciggu roku - 548 1696 2758 - - 168 842 6 012
Rozwigzane w ciggu roku - 68 10 52 - - - 55 185
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z
przeliczenia ) (16) ) ) 3 ) ) ) (19)
Inne - (258) (260) 260 - - - 258 -
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1281 3519 1473 1177 143 - - 2784 10 377
Krotkoterminowe na koniec okresu 649 2579 1473 1177 143 - - 2784 8 805
Dtugoterminowe na koniec okresu 632 940 - - - - - - 1572
REZERWY
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
e E?e.zerwy n.a ) Opiat\{ zaste.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy ) . . . ) Rezerwa na CO2 A _.| Pozostate rezerwy Razem
ATERTEE pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie en'ergu
podobne elektrycznej
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: 1351 3653 2190 1696 75 680 285 1073 11 003
Krotkoterminowe na poczgtek okresu 614 2710 2190 1696 75 680 285 1073 9323
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 737 943 - - - - - - 1680
Zwiekszenia 472 2 368 3454 8223 73 872 514 3204 19 180
Utworzone w okresie i zwickszenie 472 2368 3454 8223 73 872 514 3204 19 180
istniejacych
Zmniejszenia 538 3299 4053 9 286 8 889 363 3270 21 706
Wykorzystane w ciggu roku 538 3 066 2975 9125 - 517 331 3136 19 688
Rozwigzane w ciggu roku - 233 1078 161 8 372 32 134 2018
Utrata kontroli nad jednostka zaleing 4 26 - - - - - 20 50
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z . 9 A . . . . . 9
przeliczenia
Przypisane do dziatalnos$ci zaniechanej - 257 - - - 663 268 - 1188
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1281 2430 1591 633 140 - 168 987 7 230
Krdtkoterminowe na koniec okresu 649 1490 1591 633 140 - 168 987 5658
Diugoterminowe na koniec okresu 632 940 - - - - - - 1572

35

www.lentex.com

I®lentex



dane w tys. zt

REZERWY
za okres 01.01.2017 - 30.06.2017niebadane
Rere e Fe.zenlvy n.a ) Oplaty. zastg.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy ) . . ) . Rezerwa na CO2 A ..| Pozostate rezerwy Razem
gwarancyjne pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie en-ergu
podobne elektrycznej

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1351 3395 1930 1956 75 680 285 1331 11 003
Krétkoterminowe na poczgtek okresu 614 2452 1930 1956 75 680 285 1331 9323
Dfugoterminowe na poczgtek okresu 737 943 - - - - - - 1680
Zwiekszenia - 1315 1247 4857 - 209 211 4358 12 197

Utworzone w okresie i zwigkszenie - 1315 1247 4857 . 209 211 4358 12197

istniejacych
Zmniejszenia 4 1313 1562 4815 - 680 285 1718 10 377

Wykorzystane w ciggu roku - 1078 1562 4 815 - 517 279 1706 9 957

Rozwigzane w ciggu roku 4 235 - - - 163 6 12 420
Przeniesienie do zobowigzan zwigzanych z
aktywami przeznaczonymi do sprzedazy ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1347 3397 1615 1998 75 209 211 3971 12 823
Krdétkoterminowe na koniec okresu 610 2528 1615 1998 75 209 211 3971 11217
Dtugoterminowe na koniec okresu 737 869 - - - - - - 1 606

Rezerwy dtugoterminowe dotyczg swiadczen pracowniczych z tytutu odpraw emerytalnych obliczonych metodg aktuarialna.

Istotne wartosSci w pozycji ,Pozostate rezerwy” stanowig:

e na dzien 30 czerwca 2018 roku: rezerwa na prowizje od sprzedazy — 1.134 tys. zi, rezerwa na koszty transportu - 555 tys. zt, rezerwa na koszty odszkodowania —

350 tys. zt, rezerwa na energie elektryczng i paliwa do produkcji - 266 tys. zt, rezerwa na brakujace koszty - 202 tys. zt, rezerwa na ustugi od podwykonawcéw —

138 tys. zt;

e nadzien 31 grudnia 2017 roku: rezerwa na prowizje od sprzedazy - 474 tys. zt, rezerwa na koszty odszkodowania - 350 tys. zt, rezerwa na brakujgce koszty - 96 tys. zt,

rezerwa na koszty transportu - 91 tys. zt;

e nadzien 30 czerwca 2017 roku: rezerwa na optaty licencyjne 1.070 tys. zt, rezerwa na koszty transportu 477 tys. zt, rezerwa na zuzycie energii elektrycznej oraz paliw

gazowych i technologicznych 318 tys. zt, rezerwa na ustugi podwykonawcéw 150 tys. zt.
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1.19.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 30.06.2018 niebadane 31.12.2017 30.06.2017 niebadane Nazwa jednostki
PP Kontraktowa stopa . czesc czesc czesé czesc czesé czesc . "

Wyszczegélnienie procentowa Termin spfaty krétkoterminowa | dtugoterminowa | krétkoterminowa | diugoterminowa | krétkoterminowa | dtugoterminowa Grupy Kapitatowe
Bank Millennium S.A. kredyt inwestycyjny WIBOR 1M + marza 17.04.2018 - - 4007 - 8 000 - Lentex S.A.
PKO Bank Polski S.A. kredyt inwestycyjny WIBOR 1M + marza 30.11.2021 7 863 22 800 7372 26 400 4 000 30 000 Lentex S.A.
Bank Millenium S.A. EURIBOR 1M + marza 26.02.2020 2 560 1488 2988 2 643 7 609 - GamratS.A.
Bank PKO BP S.A. WIBOR 1M+ marza 22.03.2020 3255 1357 3548 5448 3255 7 676 GamratS.A.
BGZ BNP PARIBAS WIBOR 1M+ marza 27.06.2020 3529 - - - - Gamrat S.A.
Raiffeisenbank investmentloan EURIBOR 1M + marza 16.11.2020 1156 1637 1105 2118 1120 2 706 Devorex EAD
Bank PKO BP S.A. kredyt nieodnawialny EUR EURIBOR 1M + marza 21.04.2018 - - - - - -| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. kredyt nieodnawialny PLN WIBOR 1M+ marza 21.04.2018 - - - - - -| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. umowa kredytowa 2016 WIBOR 1M+ marza 28.03.2020 2210 3287 2212 4 303 2 029 5318| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+ marza 15.10.2020 - 10738 - 8750 - -| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. kredyt w rachunku biezacym EUR EURIBOR 1M + marza 15.10.2020 - 12 292 - 7 346 - -| Baltic Wood S.A.
Bank Millenium S.A. EURIBOR 1M + marza 20.04.2023 1417 5 365 678 977 - -| Baltic Wood S.A.
PKO BP S.A. umowa kredytowa PLN WIBOR 1M + marza 21.04.2018 - - - - - -| Baltic Wood S.A.

Razem 21990 58 964 21910 57 985 26 013 45 700
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dane w tys. zt

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie zostaty naruszone postanowienia wynikajace

z umoéw kredytowych, w ktérych stronami sg Spétki wchodzgce w sktad Grupy.

1.20.

Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
30.06.2018 30.06.2017 Nazwa jednostki
o Kontraktowa stopa . ) 31.12.2017 o] ! P
Wyszczegélnienie Termin sptaty niebadane Grupy j
procentowa
Bank Millennium S.A. limit w rachunku biezgcym WIBOR 1M+ marza 17.06.2019 - 11449 2288 Lentex S.A.
ING Bank Slaski S.A. limit w rachunku biezagcym WIBOR 1M+ marza 29.06.2018 - 3987 5458 Gamrat S.A.
Bank Millenium S.A. limit w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+ marza 29.06.2019 770 - Gz_mrat wee
p.zo0.0.
Bank Millenium S.A. limit w rachunku biezagcym EUR EURIBOR 1M + marza 29.06.2019 - - Gamrat S.A.
Bank Millenium S.A. limit w rachunku biezgcym PLN WIBOR 1M + marza 29.06.2019 - - Gamrat S.A.
Raiffeisenbank limit w rachunku biezgcym EURIBOR 1M+ marza 15.10.2018 - 4 -| Devorex EAD
ING Bank Slaski S.A. limit w rachunku biezagcym WIBOR 1M+ marza 23.11.2017 - -| PD Profil Sp. z0.0.
Prymus S.A. Pozyczka Stata stopa procentowa 23.02.2017 - -| PD Profil Sp.z 0.0.
Bank PKO BP S.A. kredyt nieodnawialny EUR EURIBOR 1M+ marza 21.04.2018 - 6250| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. kredyt nieodnawialny PLN WIBOR 1M+ marza 21.04.2018 - 7407| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. umowa kredytowa 2016 WIBOR 1M+ marza 21.04.2018 - 1034| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. kredyt w rachunku biezacym PLN WIBOR 1M+ marza 21.04.2018 - 1675| Baltic Wood S.A.
Bank PKO BP S.A. kredyt w rachunku biezacym EUR EURIBOR 1M + marza 21.04.2018 - 5121| Baltic Wood S.A.
‘ G t El ia Sp.
ING Bank $laski S.A. kredyt w rachunku biezacym WIBOR 1M+ marza 23.02.2019 - _|samre . D"zrg'a P
P . , PD Profil
ING Bank Slaski S.A. kredyt w rachunku biezagcym WIBOR 1M+ marza 43062 - 20|
Sp. z 0.0. (Jasto)
Razem 770| 15 440 29253

Sktad pozostatych zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych przedstawia tabela ponizej:

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE i?e(:i;::: 31.12.2017 ?:;:;:::Z
Pozostate zobowigzania finansowe:

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3030 2 896 2874
- zobowigzania inwestycyjne 1268 6672 3770
-zobowigzanie z tyt. dywidendy 28 142 - 29 124
-inne 22 489 49
RAZEM 32 462 10 057 35 817
- cze$¢ krotkoterminowa 32462 10 057 35817
Pozostate zobowigzania niefinansowe:

- podatek VAT 1751 225 863
- podatek akcyzowy - - 87
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 684 784 640
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2 863 2 864 2752
- zobowigzania z tytutu PFRON 34 - 9
- zaliczki na zapasy 288 692 1214
- nadwyzka zobowiazan nad aktywami ZFSS 278 - 1275
- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 46 193 -
- zaliczki/przedptaty 46 - -
- rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw - dotacja 20 23 171
- ubezpieczenia naleznosci handlowych 298 - 215
-inne 529 814 793
RAZEM 6 837 5595 8019
- cze$¢ krotkoterminowa 6837 5595 8019

www.lentex.com
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1.21.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

Przychody ze sprzedaiy produktow, towaréw i materiatow

dane w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ zaniechana Ogdtem
s 01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
30.06.2018 | 30.06.2017* | 30.06.2018 | 30.06.2017* | 30.06.2018 | 30.06.2017*
niebad iebadane niebadane niebad icbadane niebadane
kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 100 188 95693 - 1509 100 188 97 202
Przychody ze sprzedazy ustug 128 472 9287 8521 9415 8993
Przychody ze sprzedazy materiatéw 801 701 9 11 810 712
Przychody ze sprzedazy towarow 2241 1251 - 1202 2241 2453
zagranica
Przychody ze sprzedazy produktow 144 885 140 604 - - 144 885 140 604
Przychody ze sprzedazy ustug 300 367 - 300 367
Przychody ze sprzedazy materiatéw 399 544 - - 399 544
Przychody ze sprzedazy towarow 259 583 - 434 259 1017
RAZEM 249 201 240 215 9 296 11677 258 497 251 892

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej

w efekcie sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego srédrocznego

skréconego sprawozdania finansowego.

1.22.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw / koszty rodzajowe

dane w tys. zt

KOSZTY RODZAJOWE - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA
okres 01.01.2(-118 - 30.06.2018 01.01.20.17 - 30.06.2017*
niebadane niebadane

Amortyzacja srodkéw trwatych 9832 8329
Amortyzacja wartosci niematerialnych 277 249
Zuzycie surowcdw, materiatow i energii 148398 147 501
Koszty ustug obcych 21513 23858
Koszty podatkéw i optat 2741 2518
Koszty S$wiadczen pracowniczych 31359 31266
Pozostate koszty 6805 7699
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 23899 2542
icr:::tn;;tt\jlrxzzr;ciunkativ:;Spr:s(:)l:)t:iiev;/;oku oraz odpiséw aktualizujacych, 231 (8246)
RAZEM 226 145 215716
Koszty sprzedazy 20344 21750
Koszty ogdlnego zarzadu 21477 21614
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 184324 172352
RAZEM 226 145 215716

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanej w efekcie
sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH- DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017*
okres . n
niebadane niebadane

Koszty wynagrodzen 24901 24632
Koszty ubezpieczen spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikéw 4728 4582
Koszty ZFSS 1080 1293
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 650 759
RAZEM 31359 31266
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KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH- DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 30.06.2017*

okres niebadane niebadane

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 17 687 17 164
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 13672 14 102
RAZEM 31359 31266

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci
zaniechanej w efekcie sprzedazy jednostki zaleinej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego
skonsolidowanego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

1.23. Pozostate przychody i koszty

dane w tys. zt

POZOSTALE PRZYCHODY - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA 01'01‘20_18 -30.06.2018 01'01'20,17 - 30.06.2017%
niebadane niebadane

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 188 445
Uzysk ztomu i odpadow 47 17
Dotacja 2 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 7 10
Zwrot kosztéw sgdowych 22 24
Refundacje, odszkodowania 265 165
Otrzymane darowizny, kary 267 109
Pozostate 113 151
RAZEM 911 922

* Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnosci zaniechanejw
efekcie sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY - DZIALALNOSC KONTYNUOWANA 01'01'2:1?,;;0“':6‘2018 01'01‘2?:;;::;16'2017*

Niedoboryinwentaryzacyjne - 3
Koszty postepowania sgdowego 30 16
Rekompensaty dla zwolnionych pracownikéw - 5
Szkody, kary i odszkodowania 57 224
Darowizny 14 10
Koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 104 100
Sktadki na rzecz organizacji 3 13
Rekompensata kosztdw zwigzanych z wadami wtdknin i wyktadzin 27 7
Likwidacja majatku obrotowego 64 20
Pozostate 13 35
RAZEM 312 433

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci zaniechanejw
efekcie sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

1.24. Przychody i koszty finansowe

dane w tys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA 01.01.2018 - 30.06.2018 01.01.2017 - 30.06.2017*
niebadane niebadane

Przychody z tytutu odsetek 277 317,
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki - 7
Zyski z tytutu réznic kursowych 217 -
Zabezpieczenia walutowe (forwardy) - 6
Pozostate 35 10
RAZEM 529 340
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dane w tys. zt

T S EE - DR O TR, 01.01.20.18 - 30.06.2018 01.01.20:'17 - 30.06.2017*
niebadane niebadane
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 925 800
kredytéw bankowych 901 800
pozostate 24 -
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 155 93
Koszty finansowe z tytutu umowy faktoringowej 26 28
Odpis aktualizujgcy nalezne odsetki 28 -
Straty z tytutu réznic kursowych - 192
Pozostate 44 30
RAZEM 1178 1143

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci zaniechanejw
efekcie sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego $rddrocznego

skréconego sprawozdania finansowego.

1.25. Podatek dochodowy biezacy
dane w tys. zt
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2018 - 01.01.2017-
~ 30.06.2018 30.06.2017*
CAtKOWITYCH DOCHODOW ) .
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (4 740) (4 686)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (4 740) (4 688)
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 2
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 353 572
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i odwracania sie 353 572
réznic przejsciowych
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat (4387) (4114)
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: (4387) (4114)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (4298) (3298)
- przypisane dziatalnosci zaniechanej (89) (816)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach _ )
catkowitych
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z pozycjami prezentowanymi w ) .
kapitale wtasnym
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (4387) (4114)
dane w tys. zt
A o 01.01.2018 - 01.01.2017 -
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN W 30,06.2018 30.06.2017*
KAPITALE WEASNYM L o
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy - -
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym - -
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym - -
dane w tys. zt
01.01.2018 - 01.01.2017 -
okres 30.06.2018 30.06.2017*
niebadane niebadane
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 22 889 24 185
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej 466 5188
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 23 355 29373
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku z dziatalnosci kontynuowanej 4298 3298
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku z dziatalnosci zaniechanej 89 816
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku 4387 4114
Efektywna stawka podatkowa (w %) 18,8% 14,0%

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaly przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalno$ci

zaniechanej w efekcie sprzedazy jednostki zaleinej, co zostato
skonsolidowanego $§rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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1.26. Odroczony podatek dochodowy

AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

dane w tys. zt
01.01.2017 - 30.06.2017

REZERWA NA PODATEK ODROCZONY

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 35516 38 309 38 309
Zwiekszenia 1725 3784 2 604
Zmniejszenia 2919 6329 3646
Przeniesienie do dziatalnos$ci zaniechanej - 241 -
Utrata kontroli nad jednostka zaleing - 7 7
Stan na koniec okresu 34 322 35516 37 260

dane w tys. zt
01.01.2017 - 30.06.2017

Saldo podatku odroczonego

01.01.2018 - 30.06.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 23022 24 797 24 797
Zwigkszenia 484 1088 725
Zmniejszenia 611 1100 2323
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng - 559 560
Przeniesienie do dziatalnos$ci zaniechanej - 1204 -
Stan na koniec okresu 22 895 23 022 22 639

dane w tys. zt
01.01.2017 - 30.06.2017

niebadane niebadane
Aktywa na podatek odroczony na poczatek okresu 31151 32994 32994
Rezerwa na podatek odroczony na poczatek okresu 18 657 19 482 19 482
Aktywa na podatek odroczony na koniec okresu 30018 31151 32279
Rezerwa na podatek odroczony na koniec okresu 18 591 18 657 17 658

Powyisza nota prezentuje saldo aktywa i rezerwy na podatek odroczony dla kazdej ze Spoétek natomiast
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek odroczony wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie
w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego (kompensata
dokonywana jest na poziomie spotek).

1.27. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

|II

W zwigzku z zawartg w dniu 9 listopada 2017 roku umowsg zbycia 200 udziatéw ,,PD Profil” Sp. z 0.0. (dawniej PD
Profil Dystrybucja), powodujgcg utrate kontroli nad jednostkg, wyniki wygenerowane przez ten podmiot zostaty
odpowiednio przeksztatcone za 2017 rok i przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji
»Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”.

Ponadto w efekcie umowy sprzedazy wszystkich posiadanych przez Grupe udziatéw ,PD Profil" Sp. z o.o.
(Myslenice), w ilosci 960 sztuk, zawartej w dniu 1 marca 2017 roku wyniki wygenerowane przez ten podmiot za
okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia sprzedazy zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji , Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”.

W konsekwencji planowanej sprzedazy udziatow w spdtce zaleinej ,Gamrat Energia” Sp. z o0.0. wyniki
generowane na dziatalnosci energetycznej zostaty przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do
pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”, a warto$¢ aktywow i zobowigzan wyzej
wymienionego podmiotu na dzien 30 czerwca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku i 30 czerwca 2017 roku zostata
zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio w pozycji "Aktywa trwate
oraz

sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy" ,Zobowigzania zwigzane zaktywami trwatymi

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.
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dane w tys. zt

Rt | sy | 237
Rzeczowe aktywa trwate 11344 11518 11893
Nieruchomosci inwestycyjne 104 104 104
Wartosci niematerialne - 94 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 250 241 -
Zapasy 1118 1638 394
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1296 1297 9
ZE:co)ts;ii,Z naleznosci krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa 164 n 108
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1412 1220 1
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 15 688 16 144 12 509
Rezerwy 1234 1188 153
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1167 1204 -
Kredyty bankowe i pozyczki - - 84
Zobowiazania z tytutu dostaw, robét i ustug 1049 1673 472
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 647 463 -
Zobowigazania z tytutu podatku dochodowego - - -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy 4097 4528 709

W pozycji , Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw znalazty sie:
e wyniki wygenerowane przez ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. za 6 miesiecy 2017 roku oraz 6 miesiecy
2018 roku,

Ill

e wyniki wygenerowane przez ,,PD Profil” Sp. z 0.0. (Myslenice) za okres od 1 stycznia 2017 roku do
momentu sprzedazy udziatéw poza Grupe Kapitatows, tj. do dnia 31 marca 2017 roku,

e wyniki prowadzonej dziatalnosci energetycznej przez ,,Gamrat” S.A. w zwigzku z zaprzestaniem tego
rodzaju dziatalnosci z dniem 31 lipca 2017 roku za 6 miesiecy 2017 roku,

e wyniki wygenerowane przez ,PD Profil” Sp. z 0.0. (Jasto) za okres od 1 stycznia 2017 roku do

30 czerwca 2017 roku.

dane w tys. zt

01.01.2018 - | 01.04.2018 - | 01.01.2017 - | 01.04.2017 -
WARIANT KALKULACYIJNY 30.06.2018 30.06.2018 | 30.06.2017* | 30.06.2017*
niebadane niebadane niebadane niebadane
Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 9296 4011 11677 6393
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 8565 3766 8643 4530
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 731 245 3034 13863
Koszty sprzedazy - - 59 59
Koszty ogdlnego zarzadu 266 127 1330 871
Pozostate przychody operacyjne - - 118 118
Pozostate koszty operacyjne 2 2 10 10
Zysk/strata z dziatalnosci operacyijnej 463 116 1753 1041

Przychody finansowe 4 2 2 -
Koszty finansowe 1 - 187 187
Zysk/strata ze sprzedazy PD Profil Sp. z 0.0. (Myslenice) - - 3620 3620
Zysk/strata brutto 466 118 5188 4474
Podatek dochodowy 89 48 816 680
Zysk/strata netto 377 70 4372 3794

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku dziatalnos$ci zaniechanej w
efekcie sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie 1.4 niniejszego skonsolidowanego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.
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Powyisze dziatalnosci zaniechane (za wyjatkiem dziatalnosci energetycznej ,,Gamrat” S.A., ktérej przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2017 roku Grupa nie jest w stanie wyodrebnié) w okresie

od stycznia do czerwca 2018 roku oraz od stycznia do czerwca 2017 roku wygenerowaty nastepujace przeptywy

srodkow pienieznych:

01.01.2018 - | 01.01.2017 -
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 30.06.2018 | 30.06.2017*
niebadane niebadane
Zysk brutto na dziatalnosci zaniechanej 466 5188
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 1627 680
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1033) 6 257
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (402) (620)
Zwigkszenie stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych 192 6317
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych kred hunk
'ro' i pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku 1220 (6 400)
biezacym na poczatek okresu
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 1412 (83)
biezacym na koniec okresu

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2017 roku
dziatalnos$ci zaniechanej w efekcie sprzedazy jednostki zaleznej, co zostato zaprezentowane w nocie

1.4 niniejszego skonsolidowanego $srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

1.28. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktore istotnie odbiegatyby od warunkéw rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi spoza Grupy

w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 oraz 2017 roku:

dane w tys. zt

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 niebadane

Strony transakgji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Akcjonariusze jednostki dominujacej - - -
Pozostate podmioty powigzane osobowo 6788 6692 16 316 5044

dane w tys. zt

TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane

Strony transakdji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Akcjonariusze jednostki dominujacej - - -
Pozostate podmioty powigzane osobowo 8396 1530 22857 1622
1.29. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

dane w tys. zt
A 30.06.2018 30.06.2017
WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZE) JEDNOSTKI DOMINUJACEJ L L
T e

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 1071 1198
Razem 1071 1198

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

1.30. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe - informacja o zmianach od daty zakonczenia

ostatniego roku obrotowego

e , Lentex” S.A.
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W zwigzku ze sptatg kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Millenium S.A. w maju 2018 roku Spdtka
uzyskata zgode na zwolnienie zabezpieczen w postaci: petnomocnictwa do rachunku, hipoteki, oswiadczenia

o poddaniu sie egzekucji oraz zastawu rejestrowego.
e ,Gamrat” S.A.

W dniu 13 marca 2018 roku ,,Gamrat” S.A. zawart z Millennium Leasing Sp. z 0.0. aneks do umowy leasingu

operacyjnego 1 samochodu osobowego, zabezpieczenie ktdrego stanowi 1 weksel in blanco.
e ,Baltic Wood” S.A.

W dniu 14 lutego 2018 roku ,Baltic Wood” S.A. zawart z PKO Leasing S.A. z siedzibg w todzi umowe leasingu

operacyjnego 4 samochoddw osobowych, zabezpieczenie ktérej stanowi 1 weksel in blanco.

1.31. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono s$rédroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyngé na przyszte
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

W okresie od dnia, na ktéry sporzagdzono niniejsze srédroczne sprawozdanie finansowe do dnia jego publikacji

nie wystgpity zdarzenia z udziatem spotek Grupy Kapitatowej Lentex, ktére w znaczacym stopniu mogtyby

wptynac na przyszte wyniki tych spétek badz Grupy.
1.32. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tgcznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
e ,lentex” S.A.

o Informacja o dywidendzie za rok 2017
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki , Lentex” S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 maja 2018 roku, na podstawie
Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2017, podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy w wysokosci 0,55 zt (stownie: piecdziesiat piec groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu pozostatej

kwoty zysku netto za rok 2017 na kapitat zapasowy.
Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok nie zostata wyptacona.
e ,Gamrat” S.A.

o Informacja o dywidendzie za rok 2017
W dniu 17 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Gamrat” S.A. podjeto uchwate w sprawie podziatu
zysku netto za rok obrotowy 2017, na mocy ktdrej, ustalono dywidende w kwocie 12.532 tys. zt, na ktorg to kwote
sktadajg sie kwota 10.150 tys. zt zysku netto osiggnietego w roku 2017 oraz kwota 2.382 tys. zt pochodzaca

z istniejgcego w spotce kapitatu zapasowego.
Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok nie zostata wyptacona.
e ,Devorex” EAD

o Informacja o dywidendzie za rok 2017
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W dniu 11 maja 2018 roku zostata podjeta decyzja w sprawie wyptaty dywidendy za 2017 rok w wysokosci
615 tys. EUR. Wyptata dywidendy dokonana zostata 23 maja 2018 roku.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok nie zostata wyptacona.
e ,Balitc Wood” S.A.
o Informacja o dywidendzie za rok 2017

W dniu 12 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto uchwate
0 podziale zysku netto za rok obrotowy 2017 w kwocie 6.890 tys. zt na:
- kapitat zapasowy w kwocie 2.890 tys. zf,

- dywidende w kwocie 4.000 tys. zt.
Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok nie zostata wyptacona.
e ,Gamrat Energia” Sp. z o.0.

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikdw ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0., podjeto
uchwate o podziale zysku netto za rok obrotowy 2017 w kwocie 550 tys. zt w na:
- kapitat zapasowy w kwocie 148 tys. zt,

- dywidende w kwocie 402 tys. zt.
Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok nie zostata wyptacona.
e ,Gamrat WPC” Sp. zo.0.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok nie zostata wyptacona.

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu e s

Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ..

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu s

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — GIOWNa KSIEBEOWE  ....ceeveeeveverceeteece et
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2018 ROKU

| Blentex

WRAZ Z RAPORTEM NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU

30 sierpnia 2018 roku




JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
| pétrocze 2018 | pétrocze 2017 | pétrocze 2018 | pétrocze 2017
RUERSNERSNER N SNEORE okres okres okres okres

od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017

do 30.06.2018 do 30.06.2017 do 30.06.2018 do 30.06.2017
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 87431 92 638 20623 21811
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 17634 20320 4159 4784
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 30667 35614 7234 8385
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 13 564 16 948 3199 3990
Zysk (strata) brutto 22090 15 668 5211 3689
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 19 406 12 669 4577 2983
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 19 406 12 669 4577 2983
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9413 2423 2220 570
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6750 (8241) 1592 (1940)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (7 697) (6 559) (1816) (1544)
Przeptywy pienigzne netto - razem 8466 (12377) 1997 (2914)
Liczba akcji zwyktych Spétki dla celdw wyliczenia wskaznika zysku na
akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Zysk na jedng akcje* 0,40 0,26 0,09 0,06
Liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia wskaznika zysku
rozwodnionego na akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Rozwodniony zysk na jedna akcje* 0,40 0,26 0,09 0,06

39'06'2018 31.12.2017 39'06'2018 31.12.2017
niebadane niebadane

Aktywa razem 304 835 304 263 69 891 72949
Zobowigzania 85 045 77 007 19499 18 463
Zobowigzania dtugoterminowe 29 258 32707 6708 7842
Zobowigzania krétkoterminowe 55787 44300 12790 10621
Kapitat wtasny 219790 227 256 50392 54 486
Kapitat podstawowy 20032 20032 4593 4803
Liczba akgji 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje* 4,50 4,65 1,03 1,12

*Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro.

1. Wybrane pozycje aktywdw i pasywoéw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
- dla danych na dzier 30.06.2018: Tabela kurséw nr 125/A/NBP/2018 z dnia 29.06.2018r.
- dla danych na dzier 31.12.2017: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017r.

1EUR =4,3616
1EUR =4,1709

a) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapitat wtasny w tys. zt ( stan na 30.06.2018r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2018r. =
219.790 /48.858,358= 4,50 zt

b) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje w EUR = Kapitat wtasny w tys. EUR (stan na 30.06.2018r.) / liczba akcji w tys. szt. na 30.06.2018r.=
50.392 / 48.858,358= 1,03 EUR

2. Wybrane pozycje rachunku zyskdw i strat za 6 miesiecy 2018 roku (6 miesiecy 2018 roku) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednia
arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 6 miesiecy 2018 roku (z 6 miesiecy 2017 roku).

Sposéb: 6 miesiecy 2018 roku 6 miesiecy 2017 roku

styczen  -emememmeeeee- 31.01.2018 4,1488 styczen  cememmeeeeeee- 31.01.2017 4,3308
luty 28.02.2018 4,1779 luty 28.02.2017 4,3166
marzec 30.03.2018 4,2085 marzec 31.03.2017 4,2198
kwiecien = ---m-meeeeoeee- 30.04.2018 4,2204 kwiecien = ---m-mmeeeeeee- 28.04.2017 4,2170
maj 30.05.2018 4,3195 maj 31.05.2017 4,1737
czerwiec 29.06.2018 4,3616 czerwiec 30.06.2017 4,2265

25,4367 25,4844

25,4367/6 = 4,2395

25,4844/6 = 4,2474

3. Zysk na jedna akcje zwykta w EUR=zysk na jedna akcje w PLN: kurs $redni EUR za ostatnie 6 miesiecy= 0,40 zt/akcje: 4,2395=

0,09 EUR/akgcje.
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 30 czerwca 2018 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 3(?.06.2018 31.12.2017 39.06.2017
niebadane niebadane
Aktywa trwate 212 664 215 596 217 385
Rzeczowe aktywa trwate 2.8 130 357 133 508 135 380
Wartosci niematerialne 2.8 561 342 259
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 2.9 81 740 81 740 81 740
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez
inne catkowite dochody 2.10 6 6 6
Aktywa obrotowe 92171 88 667 89433
Zapasy 211 47 657 40 216 42 031
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug 2.12 31025 31659 38 085
Po.zosta’re naleint?%'ci krotkoterminowe, rozliczenia 213 5322 5 047 5 899
miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 514 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2.14 8 167 11231 3418
AKTYWA RAZEM 304 835 304 263 306 818
PASYWA Nota 39'06'2018 31.12.2017 39'06'2017
niebadane niebadane
Kapitat wiasny 219 790 227 256 208 881
Kapitat podstawowy 20032 20032 20032
EZ:]\?/r:/:Ir:ezje sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 67 641 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 109 220 105 041 105 042
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny (34) (34) (28)
Zysk/strata z lat ubiegtych 2212 2212 2212
Zysk/strata z roku biezacego 19 406 31051 12 669
ZOBOWIAZANIA 85 045 77 007 97 937
Zobowiazania diugoterminowe 29 258 32707 35 566
Rezerwy 2.15 343 343 327
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.23 5990 5749 5020
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2.16 22 800 26 400 30 000
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 125 215 219
Zobowigzania krétkoterminowe 55 787 44 300 62 371
Rezerwy 2.15 3486 2250 4452
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 2.16 - 11 449 2288
Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych poiycz:k 8 v . 2.16 7863 11379 12 000
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 235 304 283
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug 14 067 15 325 13 484
Kmrioetglezr:ﬁelsnsv\;vee pozostate zobowigzania i rozliczenia 917 29977 3503 29 462
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 159 - 402
PASYWA RAZEM 304 835 304 263 306 818

Podpisy cztonkdw Zarzgdu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu .
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ...

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e s

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — GIOWNa KSIEZOWa .......c.eeveueiieceeeiierieeece et e
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

dane w tys. zt

01.01.2018 - (01.04.2018 - | 01.01.2017 - | 01.04.2017 -
WARIANT KALKULACYJNY Nota | 30.06.2018 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2017
niebadane | niebadane | niebadane | niebadane
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialéw 2.18 87431 44 375 92 638 47 187
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow | 2.19 56 764 28 239 57 024 30053
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 30 667 16 136 35614 17 134
Koszty sprzedazy 519 8 105 4081 9 806 4 800
Koszty ogélnego zarzadu 9 166 4647 9 050 4 698
Pozostate przychody 2.20 234 32 394 163
Pozostate koszty 66 29 204 158
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 13 564 7 411 16 948 7 641
Przychody finansowe 991 9 066 9 037 57 21
Koszty finansowe 540 233 1337 522
Zysk/strata brutto 22 090 16 215 15 668 7 140
Podatek dochodowy 2.22 2684 1528 2999 1291
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 19 406 14 687 12 669 5849
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnosci
zaniechanej i i i i
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 19 406 14 687 12 669 5849
Pozostate dochody catkowite - - - -
Dochody catkowite razem 19 406 14 687 12 669 5849
Zysk / strata na jedna akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,40 0,30 0,26 0,12
Rozwodniony 0,40 0,30 0,26 0,12
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,40 0,30 0,26 0,12
Rozwodniony 0,40 0,30 0,26 0,12

Podpisy cztonkédw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski  — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — Gtéwna Ksiegowa
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

dane w tys. zt

01.01.2018 - | 01.01.2017 -
METODA POSREDNIA 30.06.2018 | 30.06.2017
niebadane niebadane
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto 22 090 15 668
Korekty o pozycje: (12 677) (13 245)
Amortyzacja 4070 3372
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 82 (3)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 420 130
Przychody z tytutu dywidend (8 103) -
Zysk/ strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej (6) (226)
Zmiana stanu rezerw 1237 676
Zmiana stanu zapasow (7 441) (6 547)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 372 (5 626)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (1538) (2 126)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (1770) (2 895)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 9413 2423
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 11 223
Wptywy z tytutu odsetek - 9
Wptywy z tytutu dywidend 8103 -
Wydatki rTa nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartos$ci (1364) (8473)
niematerialnych
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 750 (8 241)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata kredytéow i pozyczek (7 100) (6 252)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego (160) (168)
Zaptacone odsetki (437) (139)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (7 697) (6 559)
Zwiegkszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw Srodkow
wickszenle/ zmnle] pienigzny 8466|  (12377)
pienieznych
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (217) 13 504
biezgcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych, (82) 3
ekwiwalentdw Srodkéw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 3167 1130
biezgcym na koniec okresu

Podpisy cztonkdw Zarzgdu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski —Cztonek Zarzgdu ..o

— Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — Gtéwna Ksiegowa
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

www.lentex.com

dane w tys. zt
za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy z
Kapitat sprzedazy akgji Kapitat z tytutu Kapitaty aktualizacji Zysk/ stratazlat | Kapitat wiasny
01.01.2018 - 30.06.2018 niebadane powyzej ich programu Akcje wiasne rezerwowe i wyceny/zyski z ubiegtych i roku ogotem
podstawowy wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20032 67 641 1313 - 105 041 (34) 33263 227 256
Dochody catkowite razem - - - - - - 19 406 19 406
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 19 406 19 406
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 4179 - (31051) (26 872)
Dywidendy - - - - - - (26872) (26 872)
Podziat wyniku finansowego - - - - 4179 - (4179) -
Saldo na koniec okresu 20032 67 641 1313 - 109 220 (34) 21618 219 790
dane w tys. zt
za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Zysk/ strata z lat Kapita! wiasny
01.01.2017 - 31.12.2017 podstawowy powyzej ich programu Akcje wiasne rezerwowe i wyceny/zyski z ubiegtych i roku ogétem
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 64 391 (28) 67 291 220 640
Dochody catkowite razem - - - - - (6) 31051 31 045
Zyski/straty aktuarialne - - - - - (6) - (6)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 31051 31051
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - - 40 650 - (65 079) (24 429)
Dywidendy - - - - - - (24 429) (24 429)
Podziat wyniku finansowego - - - - 40 650 - (40 650) -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 105 041 (34) 33263 227 256
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za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kaital sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Zysk/ strata z lat | Kapitat wiasny
01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane o dst:wow powyzej ich programu Akcje wiasne rezerwowe i wyceny/zyski z ubiegtych i roku ogétem
¥ i wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 64 391 (28) 67 291 220 640
Dochody catkowite razem - - - - - - 12 669 12 669

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 12 669 12 669
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - - 40 651 - (65 079) (24 428)

Dywidendy - - - - - - (24 428) (24 428)

Podziat wyniku finansowego - - - - 40 651 - (40 651) -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 105 042 (28) 14 881 208 881
Podpisy cztonkéw Zarzadu:
Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu .o s
Adrian Grabowski —Cztonek Zarzgdu ..o e
Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e
Podpis osoby, ktdérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
Anna Wojciechowska — GIOWNa KSIEZOWA .......cceeveueeeeveeeiierie et
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Dodatkowe noty objasniajace

2.1. Informacje ogélne

,Lentex” S.A. (dalej: ,,Spotka”) jest spotkg akcyjng, ktorej siedziba i miejsce produkcji wyktadzin i wtdknin znajduje
sie w Lublincu przy ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Akcje Spétki znajduja sie w publicznym obrocie.

Jednostkowe $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spétki ,Lentex” S.A. za okres sprawozdawczy od
1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku zawiera:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku;

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziers 31 grudnia 2017 roku i 30 czerwca 2017 roku, sprawozdanie
z catkowitych dochodow za okres sprawozdawczy od 1 kwietnia 2018 roku do 30 czerwca 2018, od
1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 oraz od 1 kwietnia 2017 roku do 30 czerwca 2017,
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017, jak rowniez sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2017
roku do 30 czerwca 2017 roku i za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku;

e noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok).

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 150122050.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja wyktadzin PCV oraz wtéknin.
»Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktow, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe;

e wyktadziny obiektowe i pétobiektowe;

e  widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.
Niniejsze jednostkowe Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres 6 miesiecy zakoriczony
30 czerwca 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30 sierpnia 2018 roku.

Spdtka sporzadzita rowniez skonsolidowane $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy

zakoniczony 30 czerwca 2018 roku, ktére dnia 30 sierpnia 2018 zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.
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W sktad Zarzqdu Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

Janusz Malarz — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

2.2, Podstawa sporzadzenia jednostkowego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe S$rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakoriczony 31 grudnia 2017 roku, zatwierdzonym do publikacji w dniu 28 marca 2018 roku.
Przedmiotowe Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,zt”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt.

Jednostkowe srdodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spétke.

Wynik finansowy za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku moze nie odzwierciedla¢ w petni

mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

2.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw

oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Spdtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umow z klientami (,,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,,MSSF 9”). Zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa Spétka ujawnita

opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.
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Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018
roku réwniez nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
Spotki.

Zastosowanie MSSF 15 i MSSF 9 nie wptyneto na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzied pierwszego

zastosowania, tj. 1 stycznia 2018 roku.

2.3.1 MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw.
Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pigciu Krokéw” rozpoznawania przychodéw wynikajacych z umoéw
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem

jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej dokonywania osaddéw na kazdym z pieciu

krokéw ustanowionego modelu.

Spoétka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z tagcznym efektem

pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.
Spoétka prowadzi dziatalnos¢é w obszarze produkcji i sprzedazy widknin oraz wyktadzin.

a) Sprzedaz wyrobdw gotowych

Sprzedaz wyrobow Spotki dokonywana jest w oparciu o umowy i zamdwienia zatwierdzone na pismie, ustnie
lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami, w przypadku ktérych jednostka zobowigzana jest do
wypetnienia wynikajacych z niej obowigzkéw, Spdtka jest w stanie okresli¢ prawa poszczegdlnych stron
dotyczace przekazywanych doébr lub ustug, warunki ptatnosci dotyczace przekazywanych ddébr lub ustug,
a kazda zawarta umowa badz zamdwienie posiadajg tres¢ ekonomiczng.

Umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania swiadczenia — sprzedaz wyrobu. Dodatkowe
ustugi takie jak transport czy ustugi obrébki wliczone sg w cene sprzedawanych débr lub stanowig oddzielny
przedmiot sprzedazy. Spdtka ustalita wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddw oraz wyniki
finansowe Spoftki z tytutu takich umow jako nieistotny. Przychdd, podobnie jak w okresach poprzednich, jest

obecnie rozpoznawany w okreslonym momencie tj., gdy klient uzyska kontrole nad towarem.
i Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem

upustow, rabatow.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktdorego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catosé kwoty
wynagrodzenia zmiennego wylfacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie

prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczgcej czeSci kwoty wczesniej ujetych
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c)

skumulowanych przychoddow w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.
e Prawo do zwrotu

Bioragc pod uwage specyfike prowadzonej sprzedazy (znikomy udziat sprzedazy
bezposrednio do konsumentéw) oraz zapisy uméw z klientami, ktére nie zawieraja
uprawnienia do zwrotu sprzedanych wyrobdéw, nie zidentyfikowano wptywu MSSF 15 na

dane finansowe Spotki.
ii. Gwarancje

Spoétka udziela gwarancji na sprzedane towary, ktére ujmowane byty dotychczas zgodnie MSR 37
Rezerwy, zobowiqgzania warunkowe i aktywa warunkowe. Wszystkie udzielane gwarancje stanowig
zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig

dodatkowej ustugi. W konsekwencji, gwarancje sg i bedg nadal ujmowane zgodnie z MSR 37.

Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, swiadczonych w réznym okresie
W Spoétce nie wystepujg przypadki sprzedazy pakietu dobr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych

w réznym okresie.
Zaliczki otrzymane od klientéw

Dotychczas Spotka prezentowata zaliczki otrzymane od klientéow w pozycji ,Pozostate zobowigzania
niefinansowe”. Zgodnie z dotychczasowg polityka (zasadami) rachunkowosci Spotka nie ujmowata kosztow

z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spétka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spétka zdecydowata
sie skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktorym nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze
okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krotkoterminowych zaliczek Spdtka

nie wydzielita istotnego elementu finansowania.

W Spodtce nie wystepujg przypadki umow z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem

przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.
Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

Zgodnie z MSR 34, Spétka przedstawita ujete przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie,
ktére odzwierciedlajg sposdb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajag na charakter, kwote, termin ptatnosci
oraz niepewnos$¢ przychodéw i przeptywdéw pienieznych. Spétka ujawnita ponadto informacje, ktére
umozliwig uzytkownikom $rdédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zrozumienie powigzania
miedzy ujawnieniem przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Spétka

ujawnia dla kazdego segmentu sprawozdawczego.
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Podsumowujac, Spodtka ustalita, ze wdrozenie MSSF 15 nie miato znaczacego wptywu na dane finansowe Spofki.

2.3.2  MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdiniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane

z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowosc¢ zabezpieczen.

Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektdrych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego
ujecia jednostka wycenia sktadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku
aktywow finansowych niewycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy powieksza sie o koszty

transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisa¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywoéw

pienieznych dla sktadnika aktywéw finansowych (tzw. , kryterium SPPI”).
Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Spétki zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

i Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywoéw
pienieznych wynikajacych z umowy, bedacych jedynie sptata kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria nie wystgpita w Spdtce w okresie sprawozdawczym ani

w okresie porownywalnym.

ii. Instrumenty dfuzne wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie porownywalnym nie wystgpity w Spoétce aktywa finansowe, ktére
spetniaty kryterium SPPI oraz byly utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zaréwno otrzymywanie przeptywéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz

sktadnikow aktywow finansowych.

iii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegaja
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie

sprawozdawczym ani w okresie porownywalnym nie wystapity w Spodtce aktywa finansowe,
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w przypadku ktérych Spdétka dokonata nieodwotalnego wyboru w zakresie wyceny w momencie

poczgtkowego ujecia badz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg udziaty i akcje
w jednostkach niepowigzanych, w przypadku ktérych nie zostato spetnione kryterium SPPI. Zgodnie
z MSR 39 instrumenty kapitatowe innych jednostek byty klasyfikowane jako aktywa dostepne do

sprzedazy.

Spétka dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018
roku, a nastepnie zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych do tych aktywoéw finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed
dniem 1 stycznia 2018 roku. Spétka dokonata oceny spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci
wystepujgce w momencie poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw finansowych. Ponizej przedstawiono

poréwnanie klasyfikacji aktywow finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Klasyfikacja pozycji Wartos¢ bi
MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9
Instrumenty kapitatowe Aktywa finansowe |Wyceniane w wartosci
(pozostate inwestycje dostepne do godziwej przezinne 6 6
dtugoterminowe) sprzedazy catkowite dochody

Wyceniane wg
Pozyczki i naleznosdci zamortyzowanego 31771 31771
kosztu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate

Wyceniane wg
Pozyczki i naleznosci zamortyzowanego 11231 11231
kosztu
RAZEM 43 008 43 008

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych,
z wyjatkiem modyfikacji, ktoére nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania
finansowego. Zgodnie z dotychczasowg praktykg Spétka, podobnie jak wg wymogdéw nowego standardu,
ujmowata korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychdd lub koszt

w wyniku finansowym w momencie modyfikacji.
Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywow finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty

kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,

skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Spdtka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia, Spotka wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rdwnej oczekiwanym

stratom kredytowym w catym okresie zycia.
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Spétka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia

jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.

Jednoczesnie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuinika (ang. default) nastepuje

w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.

W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci na dzien 1 stycznia 2018 roku wzrdstby
0 9 tys. zt, w korespondencji z zyskami zatrzymanymi i wynositby na ten dzien 6.566 tys. zt. Ze wzgledu na

niematerialnos¢ kwoty Spdtka zdecydowata o niekorygowaniu wykazanych danych.

MSSF 9 zmienia takze podejscie do wyceny zobowigzan wystawcy z tytutu uméw gwarancji finansowych,

wprowadzajac model oparty na koncepcji straty oczekiwanej, ktére to jednakze nie wystepujg w Spdtce.
c) Rachunkowosc zabezpieczen

Spdtka nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.

2.3.3 Pozostate
a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé
zastosowany w momencie poczatkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub
ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywow lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania pfatnosci z géry, wéwczas jednostka okresla dzien zawarcia

transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spoétki.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie,
do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje,
w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej
oraz istniejg dowody Swiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa

w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu Swiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.
c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Pfatnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréw: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien
i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej

w $rodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem
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e)

f)

netto zobowigzan z tytutu podatku u zrddta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akgji, ktéra

zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki.
Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktore prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniows, odroczenie daty wejscia
w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki

moga dalej sporzadza¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Spofki.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace czescig

Zmian wynikajqgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktdra jest organizacjg zarzgdzajgca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwestycjami
funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia,
w momencie poczgtkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli
jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub
wspolnym przedsiewzieciu, ktdre sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujgc metode praw
wtasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowanej przez te jednostke
stowarzyszong lub to wspodlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do
udziatow jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi,
w jednostkach zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczgtkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub
tego wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka
stowarzyszona lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostka

dominujaca.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz

pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty

usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki.

61|

www.lentex.com I®lentex



Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora

zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

Ponadto Spotka rozwazyta wptyw zastosowania MSSF 16 na sprawozdania finansowe Spétki za okres, w ktérym
MSSF 16 zostanie zastosowany po raz pierwszy. Na podstawie wstepnie przeprowadzonej analizy ustalono, ze
wdrozenie MSSF 16 Leasing poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2019 spowoduje
koniecznos¢ wykazania wartosci obecnie najmowanych wézkow widtowych w pozycji aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu. Zmiana ta nie wptynie jednak istotnie na wartosci prezentowane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz dochody catkowite Spotki.

2.4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadzajacych Spétka dokonania
profesjonalnych osgddéw oraz szacunkow i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywdw, pasywow, przychodow oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci ksiegowej aktywow
i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. W istotnych kwestiach Zarzgd dokonujgc osadow,
szacunkdw czy tez przyjmujac zatozenia moze opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany s3 ujmowane w okresie,
w ktorym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zardwno okresu biezgcego jak i okresow przysztych.

Faktyczna wartosé moze réznic sie od wartosci szacowane;.

e  Waluta funkcjonalna

Pomimo, ze przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowig powyzej 63% wartosci przychoddéw ogoétem, waluta
funkcjonalng dla Spétki jest PLN.

Spétka przeprowadzita analize czynnikéw zgodnie z zapisami MSR 21.

Podstawowa dziatalnos$¢ gospodarcza Spotki Lentex jest prowadzona w kraju - na tym obszarze generuje Srodki
pieniezne i reguluje zobowigzania.

Walutg, ktéra wywiera gtowny wptyw na koszty robocizny i materiatéw oraz pozostate koszty jest polski ztoty.
Ponadto srodki z dziatalnosci finansowej (tj. emisja instrumentéw dtuznych i kapitatowych) oraz wptywy

z dziatalnosci operacyjnej generowane sg w PLN.

o Klasyfikacja umow leasingowych
Spdétka dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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e Rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe
Spoétka dokonuje comiesiecznego szacunku wysokosci rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe w oparciu

o zawarte umowy z kontrahentami.

e Rezerwy na reklamacje

Zarzad Spotki zanalizowat ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji dotyczacych
sprzedawanych wyrobdw. Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych
reklamacji w stosunku do wartosci przychoddw ze sprzedazy ogdtem za badane okresy, oszacowano Sredni koszt
reklamacji, wyrazony wskaznikiem procentowym.

Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczen o charakterze reklamacji jest integralnie zwigzane
z prowadzong dziatalnos$cig gospodarczg, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek prawdopodobnych kosztéw i ujgc
je w wyniku za okres sprawozdawczy. Szacowana wartos¢ kosztéw ewentualnych reklamacji na dzien bilansowy

zostata oszacowana na poziomie 67 tys. zt.

e Niepewnosc szacunkow i zatozen
Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystgpienia.

e Utrata wartosci aktywow trwatych
W przypadku zaistnienia sytuacji, ktéra wskazywataby na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych przez Spétke
sktadnikow rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Zarzad Spoétki przeanalizowat przestanki co do
mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow trwatych. Przeprowadzona analiza wykazata, ze w okresie

6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku przestanki takie nie wystgpity.

e  Stawki amortyzacyjne
Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

e  Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spoétka kieruje sie profesjonalnym

osgdem. Sposdb ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony
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e Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

e Utrata wartosci zapasow
Kierownictwo Spotki dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci zapasow. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla
zapasow, ktore utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Dodatkowe informacje przedstawiono

w nocie 2.11.

e Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zarzad Spotki dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajgc przyjete procedury wewnetrzne.
Naleznosci kontrahentdw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest
indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w notach 2.12

i2.13.

e Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzng. Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i rentowych dokonano w oparciu o stope dyskontowag na poziomie 3,25%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19
uwzgledniono przyszty wzrost pfac, przy czym przyjeto dtugookresowa srednig wzrostu ptac na poziomie 3,0%,
przy sredniej inflacji 2,5%. Na dziert 30 czerwca 2018 roku nie byta przeprowadzona rekalkulacja wyceny, gdyz

podstawowe parametry, w tym liczba pracownikow, nie ulegty istotnej zmianie.

2.5. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim

rocznym sprawozdaniu finansowym.

2.6. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowosc sprzedazy uzalezniona jest od warunkoéw klimatycznych, ktére wptywajg na mozliwosé prowadzenia
prac remontowo — budowlanych. Zwiekszony popyt na wyroby Spétki odnotowuje sie w miesigcach wiosenno-
jesiennych, tj. od marca do pazdziernika. Wyzsze wyniki, pomimo okresu urlopowego, widoczne sg w Srodkowej

czesci roku. Okresami stabszymi dla Spétki sg kwartaty i IV.
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2.7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych oraz zgodnie z MSSF 8 Spdétka wyodrebnita segmenty sprawozdawcze w oparciu

o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi, takie jak:

e segment podfdg: zajmuje sie produkcjg wyktadzin elastycznych z PVC. Wykfadziny dzielimy na dwie

grupy: mieszkaniowe i obiektowe;

e segment wifdknin: obejmuje produkcje widknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin

termozgrzewalnych, puszystych oraz widknin

laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi

w przemysle samochodowym, medycznym, energetycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim,

filtracyjnym.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentédw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji

zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest

wskaznik EBITDA. Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi), aktywa i zobowigzania

oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentdw.

Zrédfa przychoddw ujete w ramach pozostatej dziatalnosci Spétki nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych

pochodzg ze sprzedazy pozostatych towaréw i materiatow, refakturowania ustug oraz sprzedazy odpadow.

www.lentex.com

dane w tys. zt
zaokres 01.01.2018 -30.06.2018 niebadane

SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnosé

Podtogi Wiékniny Pozostate ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 26963 60087 381 87431
Istotne pozycje przychodéw i kosztow, w tym: (26 574) (47 221) (72) (73 867)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (20990) (35702) (54) (56 746)
Wartosc¢ sprzedanych towarédw i materiatéw - - (18) (18)
Koszty sprzedazy (1409) (6 696) - (8 105)
Koszty ogélnego zarzadu (4 231) (4935) - (9166)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 56 112 - 168
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 389 12 866 309 13564
Zysk operacyjny 389 12 866 309 13564
Amortyzacja 1057 3009 4 4070
EBITDA 1446 15875 313 17 634
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dane w tys. zt

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody Aktywa trwate
Sprzedaz krajowa 32344 *
Sprzedaz zagraniczna 55087 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobdéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej jednostki stuza zaréwno do
wytworzenia wyrobow sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %

Polska 38%

USA 29%

Pozostate 33%

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw prlz":;:zi d‘:ch ospeegrr:ci?:y
Klient 1 16,00% widkniny
Klient 2 10,20% widkniny

www.lentex.com
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Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 36%
USA 27%
Wielka Brytania 8%
Niemcy 5%
Pozostate 23%
. a N Udziat w Segment

Informacje dotyczace gtéwnych klientéw TR T
Klient 1 14,73% wiékniny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
SEGMENTY OPERACYINE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnosé
Podiogi Wiékniny Pozostate ogdtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 31824 60329 485 92 638
Istotne pozycje przychodow i kosztow, w tym: (29 857) (45372) (461) (75 690)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (24 001) (32 525) (141) (56 667)
Wartos$¢é sprzedanych towardw i materiatow - - (357) (357)
Koszty sprzedazy (1562) (8 244) - (9 806)
Koszty ogélnego zarzadu (4 283) (4 804) 37 (9 050)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (11) 201 - 190
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 1967 14 957 24 16 948
Zysk operacyjny 1967 14 957 24 16 948
Amortyzacja 1104 2265 3 3372
EBITDA 3071 17 222 27 20320
dane w tys. zt

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody Aktywa trwate
Sprzedaz krajowa 34 835 *
Sprzedaz zagraniczna 57 803 *
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2.8. Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

e Kupnoisprzedaz

W okresie objetym sprawozdaniem oraz okresie poréwnywalnym dokonano transakcji nabycia i zbycia aktywéw

trwatych wedtug zestawienia zaprezentowanego ponizej:

INFORMACJE DOTYCZACE NABYCIA AKTYWOW TRWALYCH

01.01.2018 - 30.06.2018

dane w tys. zt
01.01.2017 - 30.06.2017

niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate 1142 8621
w tym uzytkowane na podstawie leasingu
Warto$ci niematerialne
Razem 1142 8621
Istotne zobowigzania z tyt. nabycia aktywow trwatych 392 2473

INFORMACJE DOTYCZACE ZBYCIA AKTYWOW TRWALYCH *

01.01.2018 - 30.06.2018

dane w tys. zt
01.01.2017 - 30.06.2017

niebadane niebadane
Rzeczowe aktywa trwate 3 16
Warto$ci niematerialne
Razem 3 16

* Prezentowane wartosci odzwierciedlajg wartos¢ netto aktywow trwatych

e Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Spétka nie rozpoznata dodatkowego odpisu z tytutu
utraty wartosci srodkédw trwatych i sktadnikéw wartosci niematerialnych oraz nie dokonata rozwigzania odpisu

z tego tytutu.

2.9. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspoétzaleznych

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity zmiany w posiadanych przez Spotke
inwestycjach w jednostkach zaleznych.

dane w tys. zt

) ) L Procentowa wielko$¢ ) 30.06.2018 30.06.2017
Nazwa jednostki | Kraj siedziby: L. ., | Zalezna/stowarzyszona . 31.12.2017 .
udziatéw i praw do gtoséw niebadane niebadane
Gamrat S.A. Polska 64,66% zalezna 81 740 81740 81 740
Razem 81740 81740 81740

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie posiada inwestycji w jednostkach wspatzaleznych i stowarzyszonych.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka posiadata zastaw rejestrowy na 400 szt. akcji spotki zaleznej ,Gamrat” S.A.
o tgcznej wartosci nominalnej 3.492,00 zt, stanowigcych zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w Banku
Millennium S.A. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zastaw rejestrowy na posiadanych akcjach zostat

wykreslony z rejestru zastawodw.

2.10. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych Spétki, w podziale na

poszczegodlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:
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WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty
) Instrumenty
finansowe )
ceniane w finansowe
30.06.2018 niebadane Wy . L wyceniane wg Razem Poziom1 | Poziom2 | Poziom3 Razem
wartosci godziwej
| . zamortyzowanego
przez inne catkowite
kosztu
dochody
Akt i i
yw'a ‘flnans'owt‘a wyceniane w q ) q ) ) a q
wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 6 - 6 - - 6 6
Aktywa finansowe wyceniane ) 7 B ) ) ) )
wg zamorty go kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i
aleznosci z tytutu dostaw i . 31105 31105 i . i .
ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich
X - 8167 8167 - - - -
ekwiwalenty
Zobowigzania finansowe
niewyceniane w wartosci - 73515 73515 - - - -
|godziwej
Op.rocer?towa_ne kredyty i . 30663 30663 . . ) .
pozyczki —zmienna %
Kredyty w rachunku biezagcym - - - - - - -
Zobowi iaz tytutu leasi
_o owigzania z tytutu leasingu . 360 360 . ) . )
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i . 14067 14067 ) . . .
ustug
Pozostate zobowiazania - 28425 28425 - - - -

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty Instrumenty
finansowe wyceni. fi
31.12.2017 w wartosci godziwej wyceniane wg Razem Poziom1 | Poziom2 | Poziom3 Razem
przez inne catkowite | zamortyzowanego
dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane w q a q q
wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 6 - 6 - - 6 6
Aktywa finansowe wyceniane
tywa finansowe wyceniane wg - 43002 43002 - - - -
zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i
- 31771 31771 - - - -
ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich
. - 11231 11231 - - - -
ekwiwalenty
Zobowigazania finansowe
niewyceniane w wartosci - 66 765 66 765 - - - -
|godziwej
Oprocer?towarle kredyty i . 37780 37780 . . . .
pozyczki —zmienna %
Kredyty w rachunku biezacym - 11448 11448 - - - -
Zobowi ia z tytutu leasi
'o owigzania z tytutu leasingu ) 519 519 i . . .
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i
- 15325 15325 - - - -
ustug
Pozostate zobowigzania - 1693 1693 - - - -

Od 1 stycznia 2018 roku Spotka kwalifikuje aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe do nastepujacych
kategorii:
e wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
e wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody,
e wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy.
Klasyfikacji Spdétka dokonuje na moment poczgtkowego ujecia aktywow.
Do aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka klasyfikuje:
e aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty,

depozyty zabezpieczajgce, pozostate naleznosci,
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e zobowigzania finansowe: kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate

zobowigzania.

Do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spodtka klasyfikuje udziaty i akcje

w jednostkach pozostatych.

Wartos¢ wg zamortyzowanego kosztu dtugoterminowych kredytéw bankowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze s3 oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M + marza. Rowniez
w przypadku nienotowanych instrumentow kapitatowych i zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wedtug

oceny Spotki ich wartosé bilansowa nalezy uznac za prawidtowa.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, 31 grudnia 2017 roku oraz 30 czerwca 2017 roku Spétka nie posiadata aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

2.11. Zapasy

dane w tys. zt

ZAPASY 39.06.2018 31.12.2017 39.06.2017

niebadane niebadane
Materiaty 20790 18811 20047
Materiaty w drodze 3738 3544 2349
Pétprodukty i produkcja w toku 2736 2652 3257
Produkty gotowe 22 507 17578 18 803
Towary 9 10 9
RAZEM 49780 42 595 44 465
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 2379 2310 2310
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 251 1054 391
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 507 985 267
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 2123 2379 2434
RAZEM 47 657 40216 42 031

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (zawigzanie i rozwigzanie) sg ujmowane w poétrocznym sprawozdaniu

z catkowitych dochoddéw w pozycji , Koszt wytworzenia”.

2.12. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

W okresie objetym sprawozdaniem oraz w okresach poréwnywalnych Spétka dokonata odpiséw na naleznosci
z tytutu dostaw i ustug, ktore przedstawia ponizsza tabela:

dane w tys. zt

01.01.2018 - 01.01.2017 -
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 30.06.2018 il 30.06.2017
. 31.12.2017 )

niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 6 550 6 598 6 598
Zawigzanie 28 3130 842
Rozwigzanie w zwigzku ze spfatg 11 2 960 850
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 10 218 -
Stan na koniec okresu 6 557 6 550 6 590

Spdétka w chwili obecnej nie jest strong postepowan sgdowych istotnych z punktu widzenia jej sytuacji finansowej.
Odpisy aktualizacyjne naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,, Koszty ogdlnego zarzadu”. Odsetki za zwtoke stanowigce naleznosci oraz zobowigzania wykazywane
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sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Przychody/koszty finansowe”. Odpisy aktualizacyjne od

odsetek wykazywane sg w pozycji ,,Koszty finansowe”.

2.13. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

W sktad pozostatych naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych wchodza:

dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 39'06'2018 31.12.2017 39'06'2017
niebadane niebadane
Pozostate aktywa finansowe:
-inne 80 112 91
RAZEM 80| 112 91
- cze$¢ krotkoterminowa 80 112 91
Pozostate aktywa niefinansowe:
- naleznosci budzetowe 3498 4170 4988
- zaliczki na zapasy 812 229 -
- zaliczki na srodki trwate 14 - 20
- nadwyzka aktywdéw nad zobowigzaniami ZFSS - 36 -
- rozliczenia miedzyokresowe 962 556 789
-inne 14 2 69
RAZEM 5300 4993 5 866
- cze$¢ krotkoterminowa 5300 4993 5866
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58 58
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 58 58 58
RAZEM 5322 5047 5899

2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow jednostkowego Srédrocznego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

dane w tys. zt

30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Srodki pieniezne w banku i w kasie 8167 3418
Lokaty krétkoterminowe -
Razem srodki pienigzne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 8167 3418
Kredyty w rachunkach biezacych - 2288
Razem srodki pieniezne i ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych 8167 1130

Spdtka na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazywata ujemne saldo jednego z rachunkow biezgcych, ktére stanowito
kwote wykorzystanego kredytu przyznanego w tym rachunku. Kredyt w rachunku biezgcym jest ptatny na zgdanie
i stanowi integralng czes¢ biezgcego zarzadzania srodkami pienieznymi w jednostce. W swietle zapiséw MSR 7
Spoétka zalicza powyzszy kredyt w rachunku biezgcym do pozycji ,Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw

pienieznych”.
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2.15. Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2018 - 30.06.2018 niebadane
za okres !%e'zerwy n'a Rezerwa' na Rezerwa na Pozostate
Swiadczenia ustugi R Razem
pracownicze marketingowe udzielone bonusy W)
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 493 815 1086 199 2593
Krotkoterminowe na poczqtek okresu 150 815 1086 199 2 250
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 343 - - - 343
Zwiekszenia 843 3072 1251 781 5947
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 843 3072 1251 781 5947
Zmniejszenia 58 2732 1619 302 4711
Wykorzystane w okresie - 2732 1619 302 4653
Rozwigzane w okresie 58 - - - 58
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1278 1155 718 678 3829
Krdtkoterminowe na koniec okresu 935 1155 718 678 3486
Dtugoterminowe na koniec okresu 343 - - - 343
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2017 - 31.12.2017
za okres I}eferwy n‘a Rezerwa_ na Rezerwa na Pozostate
SW|adcze‘n|a usf.ugl udzielone bonusy AT Razem
pracownicze marketingowe
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1319 1769 833 182 4103
Krdtkoterminowe na poczqtek okresu 992 1769 833 182 3776
Dtfugoterminowe na poczqtek okresu 327 - - 327
Zwiekszenia 1491 8 146 3209 1480 14 326
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 1491 8 146 3209 1480 14 326
Zmniejszenia 2317 9100 2956 1463 15 836
Wykorzystane w okresie 2283 9100 2 686 1434 15 503
Rozwigzane w ciggu roku 34 - 270 29 333
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 493 815 1086 199 2593
Krétkoterminowe na koniec okresu 150 815 1086 199 2250
Dfugoterminowe na koniec okresu 343 - - 343
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
za okres I'Qeferwy n‘a Rezerwa, na Rezerwa na Pozostate
smadcze'ma usf.ugl udzielone bonusy - Razem
pracownicze | marketingowe
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1319 1769 833 182 4103
Krétkoterminowe na poczqtek okresu 992 1769 833 182 3776
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 327 - - - 327
Zwiekszenia 994 4 857 1247 782 7 880
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 994 4857 1247 782 7 880
Zmniejszenia 895 4769 1207 333 7 204
Wykorzystane w okresie 895 4769 1207 333 7 204
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1418 1857 873 631 4779
Krétkoterminowe na koniec okresu 1091 1857 873 631 4452
Dtugoterminowe na koniec okresu 327 - - - 327

Rezerwy dtugoterminowe dotyczg $wiadczen pracowniczych z tytutu odpraw emerytalnych obliczonych metodg

aktuarialna.
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Istotne wartosci w pozycji ,Pozostate rezerwy” stanowig:
e na dzien 30 czerwca 2018 roku: rezerwa na koszty transportu - 555 tys. zt, koszty reklamacji - 67 tys. zt,
e nadzien 31 grudnia 2017 roku: rezerwa na koszty transportu - 91 tys. zt, koszty reklamacji - 67 tys. z1,

e nadzien 30 czerwca 2017 roku: rezerwa na koszty transportu — 476 tys. zt, koszty reklamacji - 74 tys. zt.

2.16. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 30.06.2018 niebadane 31.12.2017 30.06.2017 niebadane
Kontraktowa
. W Termin | czes¢ krotko- | czes¢ diugo- | czes¢ krotko- | czes¢ diugo- | czes$¢ krétko- | czes¢ diugo-
Wyszczegélnienie stopa ) . . . . q
sptaty terminowa terminowa terminowa terminowa terminowa terminowa
procentowa
Kredyt bank i tycyjny - Bank| WIBOR 1M
r'e v f—an owylinwes ychnY an . 17.04.2018 - - 4007 - 8000 -
Millennium S.A. w Warszawie +marza
i jiny - B 1
Kredyt bankowy inwestycyiny - PKO_ | WIBORIM | 5\ 55, 7863 22800 7372 26 400 4000 30000
Bank Polski S.A. w Warszawie +marza
Razem 7 863 22 800 11379 26 400 12 000 30 000

dane w tys. zt

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
30.06.2018 30.06.2017
Kontraktowa Termin bad 31.12.2017 icbad
Wyszczegdlnienie stopa e preLarand uebacand
procentowa
Limi iez -B B 1
|m|twrachunku biezacym A ank Wi OR‘ M 17.06.2019 . 11 449 5288
Millennium S.A. w Warszawie +marza
Razem - 11 449 2288

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie zostaty naruszone postanowienia wynikajace
z umoéw kredytowych, w ktoérych strong jest ,Lentex” S.A.
W dniu 22 marca 2018 roku Spétka podpisata z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 2 do zawartej w dniu 23 marca
2017 roku umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktérego nastapito:

e wydtuzenie okresu jej obowigzywania z 22 marca 2018 roku do 21 marca 2019 roku,

e zwiekszenie wysokosci kwoty limitu z 10.000 tys. zt na 11.000 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie korzystata z przyznanych limitéw w rachunku biezgcym.
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2.17. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Sktad pozostatych zobowigzan i rozliczeh miedzyokresowych przedstawia ponizsza tabela:
dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 39'06'2018 31.12.2017 39'06'2017
niebadane niebadane
Pozostate zobowigzania finansowe:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1139 1074 1046
- zobowigzania inwestycyjne 392 600 2 473
- zobowigzanie z tyt. dywidendy 26 872 - 24 428
-inne 22 19 49
RAZEM 28 425 1693 27 996
- czes$¢ krétkoterminowa 28 425 1693 27 996
Pozostate zobowigzania niefinansowe:
- podatek dochodowy od o0s6b fizycznych 240 422 228
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1108 1135 948
- zobowigzania z tytutu PFRON 27 - -
- nadwyzka zobowigzan nad aktywami ZFSS 103 - 123
- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 28 193 147
- zaliczki/przedptaty 46 117 -
-inne - 33 20
RAZEM 1552 1900 1466
- cze$¢ krotkoterminowa 1552 1900 1466
RAZEM 29 977 3593 29 462

2.18. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

dane w tys. zt

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
Ogoétem
okres 01.01.2(?18 - 30.06.2018 01.01.2(.)17 -30.06.2017
niebadane niebadane
kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 32 006 34472
Przychody ze sprzedazy ustug 96 188
Przychody ze sprzedazy materiatéw 215 165
Przychody ze sprzedazy towaréw 27 10
zagranica

Przychody ze sprzedazy produktow 55 044 57681
Przychody ze sprzedazy ustug - -
Przychody ze sprzedazy materiatow 29 -
Przychody ze sprzedazy towaréw 14 122
RAZEM 87431 92 638
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2.19. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw / koszty rodzajowe

dane w tys. zt

KOSZTY RODZAJOWE
01.01.2018 - 01.01.2017 -
okres 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Amortyzacja srodkéw trwatych 4015 3333
Amortyzacja wartosci niematerialnych 55 39
Zuzycie surowcdw, materiatéw i energii 48 682 48 859
Koszty ustug obcych 9986 11595
Koszty podatkdw i optat 1024 930
Koszty Swiadczen pracowniczych 11607 11557
Pozostate koszty 1004 1476
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 18 261
Zmiana star?u produktow, produkcji w toku oraz odpiséw aktualizujacych, koszt (2356) (2170)
wytworzenia na wtasne potrzeby
RAZEM 74035 75 880
Koszty sprzedazy 8105 9806
Koszty ogdlnego zarzadu 9166 9050
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 56 764 57024
RAZEM 74035 75 880
dane w tys. zt
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2018 - 01.01.2017 -
okres 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Koszty wynagrodzen 8869 8847
Koszty ubezpieczen spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikéw 1742 1627
Koszty ZFSS 659 675
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 337 408
RAZEM 11607 11557
dane w tys. zt
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
01.01.2018 - 01.01.2017 -
okres 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 6232 6322
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 5375 5235
RAZEM 11 607 11 557

Analizujgc globalne trendy sprzedazowe na rynku elastycznych wyktadzin podtogowych , Lentex” S.A. rozpoczeta

prace badawcze nad opracowaniem nowej technologii

powleczonych lakierem.
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2.20. Pozostate przychody i koszty

dane w tys. zt

01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE PRZYCHODY 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 6 223
Zwrot kosztéw sgdowych 6 -
Refundacje, odszkodowania 191 116
Otrzymane darowizny, kary 4 12
Pozostate 27 43
RAZEM 234 394
dane w tys. zt
01.01.2018 - 01.01.2017 -
POZOSTALE KOSZTY 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Koszty postepowania sagdowego 14 13
Rekompensaty dla zwolnionych - 5
Szkody, kary i odszkodowania 3 172
Darowizny 11 7
Rekompensata kosztéw zwigzanych z wadami wtdknin i wyktadzin 27 7
Pozostate 11 -
RAZEM 66 204
2.21. Przychody i koszty finansowe
dane w tys. zt
01.01.2018 - 01.01.2017 -
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Przychody z tytutu odsetek 55 51
Przychody z dywidendy od "Gamrat" S.A. 8103 -
Zyski z tytutu réznic kursowych 908 -
Zabezpieczenia walutowe (forwardy) - 6
RAZEM 9 066 57
dane w tys. zt
01.01.2018 - 01.01.2017 -
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 504 131
kredytéw bankowych 500 131
pozostate 4 _
Koszty finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego 8 12
Odpisy aktualizujgce nalezne odsetki 28 -
Straty z tytutu réznic kursowych - 1194
RAZEM 540 1337

2.22. Podatek dochodowy biezacy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczconym wedtug efektywne] stawki podatkowej Spotki przedstawia sie

nastepujaco:
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dane w tys. zt

A . 01.01.2018 - 01.01.2017 -
GEOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z
30.06.2018 30.06.2017
CALKOWITYCH DOCHODOW q q
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (2 444) (3 343)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (2 444) (3 345)
- korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 2
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat (240) 344
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczagce powstania i (240) 344
odwracania sie réznic przejsciowych
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: (2 684) (2999)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (2 684) (2 999)
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (2 684) (2999)
dane w tys. zt
GtOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN W 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
KAPITALE WEASNYM . .
niebadane niebadane
Biezacy podatek dochodowy - -

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z
PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

dane w tys. zt

01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci kontynuowanej 22 090 15 668
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 22 090 15 668
Stawka podatkowa obowigzujgca w Polsce 19,0% 19,0%
Obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 4197 2977
Dywidenda od jednostek zaleznych i stowarzyszonych (1 540) -
Odpisy na PFRON 29 22
OC Zarzadu 3 3
Réznice kursowe nkup (7) -
Korekta podatku z lat ubiegtych - 2
Koszty reprezentadji 10 -
Pozostate koszty nkup (8) (5)
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 2684 2999
dane w tys. zt
01.01.2018 - | 01.01.2017 -
okres 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 22 090 15 668
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 22 090 15 668
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku 2684 2999
Efektywna stawka podatkowa (w %) 12,2% 19,1%
2.23. Odroczony podatek dochodowy
dane w tys. zt
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 2181 2480 2480
Zwiekszenia 1328 3021 1833
Zmniejszenia 1191 3320 1673
Stan na koniec okresu 2318 2181 2640
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dane w tys. zt

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
REZERWA NA PODATEK ODROCZONY 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 7930 7 844 7844
Zwiekszenia 443 718 90
Zmniejszenia 65 632 274
Stan na koniec okresu 8308 7930 7 660
dane w tys. zt
01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2017 -
Saldo podatku odroczonego 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
niebadane niebadane
Rezerwa na podatek odroczony na poczatek okresu 5749 5364 5364
Rezerwa na podatek odroczony nakoniec okresu 5990 5749 5020

2.24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdre istotnie odbiegatyby od warunkéw rynkowych.
Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 6 miesiecy

zakonczonym 30 czerwca 2018 i 2017 roku:

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2018 - 30.06.2018 niebadane
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka zalezna "Gamrat" S.A. - - 70 -
Jednostka zalezna "Baltic Wood" S.A. 53 6 128 -
Jednostka zalezna "Gamrat WPC" Sp. z o0.0. 14 4 - -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 2213 449
dane w tys. zt
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 30.06.2017 niebadane
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowiazania
Jednostka zalezna "Gamrat" S.A. 529 7 69 -
Jednostka zalezna "Baltic Wood" S.A. 34 12 - -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 2710 341

2.25. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

dane w tys. zt

01.01.2018 - 01.01.2017 -
WYNAGRODZENIA CZtONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ 30.06.2018 30.06.2017
niebadane niebadane
Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 1071 1198
Razem 1071 1198

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

2.26. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe — informacja o zmianach od daty zakonczenia

ostatniego roku obrotowego
W zwigzku ze sptatg kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w Banku Millenium S.A. w maju 2018 roku Spétka
uzyskata zgode na zwolnienie zabezpieczen w postaci: pethomocnictwa do rachunku, hipoteki, oswiadczenia

o poddaniu sie egzekucji oraz zastawu rejestrowego.
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2.27. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono pétroczne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynagé na przyszie
wyniki finansowe emitenta

Nie wystapity.

2.28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie wystapity.

2.29. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

o Informacja o dywidendzie za rok 2017
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w dniu 25 maja 2018 roku na podstawie Uchwaty
Nr 6 podjeto decyzje o wyptacie dywidendy w wysokosci 31.051 tys. zt, tj. 0,55 zt na jedng akcje oraz
0 przeznaczeniu pozostatej kwoty zysku netto za rok 2017 na kapitat zapasowy. Ustalono dzien dywidendy na

dzien 6 lipca 2018 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy na dzien 23 lipca 2018 roku.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2018 rok nie zostata wyptacona.

Podpisy cztonkdw Zarzadu:

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzgdu .ot e
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ..o e

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu e

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Anna Wojciechowska — GIOWNa KSIEEOWA ......ccveveeeveereeeeieriece e s
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

IBlentex

30 sierpnia 2018 roku




3.1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych grupy kapitatowej emitenta.
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdw z dziatalnosci kontynuowanej Grupy w okresie
6 miesiecy 2018 roku wyniosty 249.201 tys. zt i byty wyzsze o 3,7% od przychoddw z analogicznego okresu roku
ubiegtego. Rentownos¢ sprzedazy brutto na dziatalnosci kontynuowanej zmniejszyta sie z poziomu 28,3%
w okresie poréwnywalnym do poziomu 25,9% w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku.
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto na dziatalnosci kontynuowanej obnizyt sie z poziomu 8,7% w okresie
6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku do poziomu 7,5% w okresie sprawozdawczym. Wartos¢ EBITDA
z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za okres 6 miesiecy 2018 roku wyniosta 33.764 tys. zt i byta wyzsza o0 0,6%
w stosunku do analogicznego okresu 2017 roku. Ogdlne zadtuzenie Grupy na 30 czerwca 2018 roku wynoszgce

32,2% wzrosto w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku, kiedy to wynosito 30,3%.

3.2. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.
Nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace wptyw na niniejsze skonsolidowane

srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe.

3.3. Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta oraz wskazanie jednostek podlegajacych
konsolidacji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. w dniu 11 stycznia 2018 roku podjeto

uchwate w sprawie podziatu (splitu) akcji w stosunku 1:100 w ten sposdb, ze dotychczasowg wartos¢ nominalng

kazdej akcji w wysokosci 10,00 zt ustalono na kwote 0,10 zt. Na zgdanie wszystkich akcjonariuszy akcje imienne

zostaty zamienione na akcje na okaziciela.

W dniu 5 marca 2018 roku ,,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 50.000 sztuk akcji ,,Baltic Wood” S.A za kwote 400 tys.
zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 435 tys. zt. Udziat

»Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 80,00% do 79,50%.
3.4. Informacje ogdlne o grupie kapitatowej emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,66% udziatow

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Grupe Kapitafowq Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujaca

o ,Gamrat” S.A.
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POtROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% akcji,
o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujgca posiada 79,50% akcji,
o ,Gamrat Energia” Sp. z 0. 0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatow,
o ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw,
e Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjag metodg praw wiasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujgca posiada 34,84% akcji.

Na dzieri 30 czerwca 2018 roku Grupe Kapitafowq Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw.

Na dzienri 30 czerwca 2018 roku Grupe Kapitafowq PIK tworzyty:
e Jednostka dominujgca:
o PIKS.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o ,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw.

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzien 30 czerwca 2018 roku

(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.

*

| | 2
Gamrat WPC

Sp. zo.o0.
100%

Gamrat Energia
Sp. zo.0.

DEVOREX EAD BALTIC WOOD S.A.

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej PD Profil
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

*Na dzien 30 czerwca 2018 roku, jak rdwniez na dzien publikacji raportu , Lentex” S.A. posiadata 5.401.832 sztuk

akcji ,Gamrat” S.A., co stanowi 64,66% kapitatu zaktadowego ,,Gamrat” S.A.
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Informacja o jednostce dominujgcej Grupy Kapitatowej Lentex
,Lentex” S.A. (dalej: ,,Spotka”) jest spotkg akcyjng, ktorej siedziba i gtdwne miejsce produkcji wyktadzin i wtdknin
znajduje sie w Lublificu przy ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Akcje Spotki znajduja sie w publicznym obrocie.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok).

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 150122050.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest produkcja wyktadzin PCV oraz wiéknin.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktow, do ktérych naleza:

o wykfadziny podtogowe mieszkaniowe;

o wyktadziny obiektowe i pétobiektowe;

o  widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

W sktad Zarzqdu Spotki na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodZzili:

o Woijciech Hoffmann - Prezes Zarzadu
o Adrian Grabowski - Cztonek Zarzadu
o Barbara Trenda - Cztonek Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w sktadzie Zarzadu nie wystgpity zadne zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieri 30 czerwca 2018 roku wchodZzili:

o Janusz Malarz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Zbigniew Rogoz - Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o Krzysztof Wydmanski - Sekretarz Rady Nadzorczej

o Boris Synytsya - Cztonek Rady Nadzorczej

o Adrian Moska - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w skfadzie Rady Nadzorczej nie wystapity zadne zmiany.

Informacja o jednostkach zaleznych

e ,Gamrat” S.A.
»Gamrat” S.A. jest spdtkg akcyjng, ktérej siedziba i miejsce produkcji materiatéw budowlanych z polichlorku
winylu oraz polietylenu znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.

Akcje ,Gamrat” S.A. nie znajduja sie w publicznym obrocie.
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»Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy w Rzeszowie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 luty 2002 roku).

Spotce ,,Gamrat” S.A. nadano numer statystyczny REGON 370326019.

Czas trwania Spotki ,,Gamrat” S.A. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat” S.A. na dzieri 30 czerwca 2018 roku wchodzili:
o Michat Mréz - Prezes Zarzadu
o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w skfadzie Zarzadu nie wystgpity zadne zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej,,Gamrat” S.A. na dzieri 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

o Anna Pawlak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adam tanoszka - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 marca 2018 roku Pan Wojciech Hoffmann oraz Pani Barbara Trenda ztozyli rezygnacje z petnionych
funkcji w Radzie Nadzorczej ,Gamrat” S.A. ze skutkiem na dzien 4 kwietnia 2018r.
W ich miejsce z dniem 5 kwietnia 2018 r. do Rady Nadzorczej powotani zostali:

o Anna Pawlak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Adam tanoszka - Cztonek Rady Nadzorczej

e ,Devorex” EAD
»,Devorex” EAD jest spotkg zajmujacg istotng pozycje na rynku butgarskim i rumunskim w produkcji systemow
rynnowych, systemdw odwodnien liniowych oraz rur polipropylenowych do wewnetrznych instalacji grzewczych
budynkéw mieszkalnych, administracyjnych i przemystowych oraz przesytu wody pitnej. Siedziba ,Devorex” EAD

znajduje sie w Butgarii, Plovdiv 4109 Branipole, przy ulicy Chiirite 020 G.

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym od daty przeksztatcenia w jednoosobowg spdtke akcyjng (EAD),
(22 listopad 2013 roku) w ,,Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system zarzgdzania — Rada Dyrektoréw

oraz Dyrektor Zarzadzajacy (cztonek Rady Dyrektoréw).

Na dzien 30 czerwca 2018 roku funkcje Dyrektora Zarzqdzajgcego petnit:
o Dariusz Szlezak - Dyrektor Zarzadzajacy

W sktad Rady Dyrektorow Devorex na dzieri 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

o Krzysztof Moska - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
o Adrian Moska - Cztonek Rady Dyrektorow
o Agata Hoffmann - Cztonek Rady Dyrektorow
o Dariusz Szlezak - Cztonek Rady Dyrektorow

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w sktadzie Rady Dyrektorow nie wystgpity zadne zmiany.
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e ,Baltic Wood” S.A.
»Baltic Wood” S.A. jest spotka akcyjna, ktdrej siedziba i miejsce produkcji gotowych parkietéw podtogowych
znajduje sie w Jasle przy ul. Fabrycznej 6 A.
Akcje ,,Baltic Wood” S.A. nie znajduja sie w publicznym obrocie.
,Baltic Wood” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000081947. Spotce
»Baltic Wood” S.A. nadano numer statystyczny REGON 370418951.

Czas trwania Spotki ,,Baltic Wood” S.A. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Baltic Wood” S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

o Rafat Zawierucha - Prezes Zarzadu
o Magdalena Marek - Cztonek Zarzadu
o Tomasz Uliasz - Cztonek Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w sktadzie Zarzadu nie wystgpity zadne zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej, Baltic Wood” S.A. na dzien 30 czerwca 2018 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystgpity zadne zmiany.

e ,Gamrat Energia” Sp. z o.0.

»Gamrat Energia” Sp. z 0.0. jest spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdrej siedziba i miejsce dziatalnosci
znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108. Przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat Energia” Sp. z o.0. jest

wytwarzanie, przesyt i dystrybucja czynnikow energetycznych.

Spoétka ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem

KRS 00000622168. Spotce ,,Gamrat Energia” nadano numer statystyczny REGON 364651830.

Czas trwania Spotki ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2018 roku wchodzit:

o Michat Mréz - Prezes Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w sktadzie Zarzgdu nie wystgpity zadne zmiany.
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e ,Gamrat WPC” Sp. z o0.0.
»Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktdrej siedziba i miejsce dziatalnosci
znajduje sie w Jasdle przy ul. Mickiewicza 108. Przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest produkcja
i sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.
Spoétka ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000696652. Spotce ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. nadano numer statystyczny REGON 368393951.

Czas trwania ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. na dzieri 30 czerwca 2018 roku wchodzit:

o Robert Ruwinski - Prezes Zarzadu

W okresie 6 miesiecy 2018 roku w sktadzie Zarzgdu nie wystgpity zadne zmiany.

3.5. Stanowisko zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Lentex nie publikowata prognoz dotyczacych jej wynikéw.

3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
Srodrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu
w ogoélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Sktad akcjonariatu jednostki dominujgcej ,Lentex” S.A. na dzien przekazania skonsolidowanego skréconego

raportu za | pétrocze 2018 roku ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych

w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2016r., poz. 1639),

dalej ,Zawiadomienia”. W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego Spoétka nie otrzymata

zawiadomien w zakresie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Spotki.
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KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 30 SIERPNIA 2018 ROKU

Rodzaj ) ) ) Wartosé serii / emisji

. - . L . Rodzaj ograniczenia . " ”

Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania . Liczba akcji wg wartosci

. praw do akgji . .

akdji nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032

Liczba akcji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
SKtAD AKCJONARIATU NA DZIEN 30 SIERPNIA 2018 ROKU
% kapitatu / % udziat
- ilosé akeji / ilos¢ EAA LT
Akcjonariusze : , w ogolnej liczbie
gtosow .
glosow

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.K. 14999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439673 17,27%
Krzysztof Moska 6466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden OFE wraz z DFE 5167634 10,58%
Pozostali 13785004 28,21%
48 858 358 100,00%

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu srédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

. . zmiana od akcje/ udziaty w jednostkach
akcje emitenta ) N
. . . ) 18 maja 2018r. +/- powiazanych
Stan na 30 sierpnia 2018r. Petniona funkcja
ilos¢ wartos¢ ilos¢ wartos¢ ilos¢ wartos¢ nazwa
(w szt.) nominalna (w szt.) nominalna (w szt.) nominalna | jednostki

50 000 436 500,00zt GamratS.A.

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 369 534 151 508,94 zt X X Baltic Wood
280000 28000,00 zt

S.A.
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu 2000 820,00 zt X X X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3000 1230,00 z¢ X X X X X
Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej X X X X X X X
Zbigniew Rogé Zastepca Przewodnicqucego Rady « « « « « « «

Nadzorczej

Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 20 500,00 zt X X X X X
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X X X X
Krzysztof Wydmarniski Sekretarz Rady Nadzorczej X X X X X X X

3.8. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,

organami wfasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan

dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej warto$¢ ustalona

odrebnie dla poszczegélnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatow wiasnych Spotki.

3.9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku jednostka dominujgca ,Lentex” S.A. oraz jednostki

od niej zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach, ktére istotnie odbiegatyby od

warunkow rynkowych.
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3.10. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli tagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku jednostka dominujgca , Lentex” S.A. oraz jednostki

od niej zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki, a takze nie udzielity gwarancji na rzecz jednego

podmiotu lub jednostki zaleznej od tego podmiotu, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wtasnych. W omawianym okresie emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen,

kredytéw, pozyczek lub gwarancji spetniajgcych powyzsze warunki.

3.11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez emitenta.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku, poza wymienionymi w notach do raportu nie wystgpity

inne istotne zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynac¢ na ocene i zmiane sytuacji majatkowej, finansowe;j

i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta, a takze istotne dla oceny sytuacji kadrowej oraz mozliwosci

realizacji zobowigzan.

3.12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Czynniki moggce mie¢ wptyw na osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach wyniki, to przede wszystkim

ceny surowcow produkcyjnych i kursy walut.

3.13. Pozostate informacje

Po przeprowadzonej analizie globalnych trendéw sprzedazowych na rynku elastycznych wyktadzin podtogowych
jednostka dominujaca przeprowadzita prace badawcze nad opracowaniem nowe] technologii produkcji
wyktadzin gteboko teksturowanych powlekanych lakierem. W wyniku przeprowadzonych prac jednostka
dominujaca rozwaza realizacje projektu w tym zakresie. W tym celu ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 w ramach Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego. Przedmiotem projektu s prace rozwojowe majace na celu zbudowanie, optymalizacje
i zwalidowanie prototypu pilotazowej linii technologicznej odzwierciedlajgcej innowacyjng technologie

lakierowania i gtebokiego moletowania wyktadziny elastycznej z PVC.

Podpisy cztonkdw Zarzgdu:

Wojciech Hoffmann —Prezes Zarzgdu .
Adrian Grabowski  —Cztonek Zarzgdu ..o e

Barbara Trenda —Cztonek Zarzgdu .
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Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spotka Akcyjna

w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
skonsolidowanego srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego
oraz
jednostkowego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, skonsolidowane srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe oraz jednostkowe $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkows i finansowa a takze wynik finansowy zaréwno Grupy Kapitatowej Lentex jak réwniez
,Lentex” S.A. oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec oraz sytuacji grupy kapitatowej emitenta oraz Spoétki ,Lentex” S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z o0.0. Sp.K., dokonujacy przegladu skonsolidowanego $rdodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowego Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu, spetnili warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglagdu skonsolidowanego srodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego oraz jednostkowego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu

Adrian Grabowski — Cztonek Zarzgdu

Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu
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Ernst &Young Audyt Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1

. 00-124 Warszawa
3‘;}'&;{,‘3 2 better Tel. +48 22 557 70 00
Faks +48 22 557 70 01
warszawa@pl.ey.com
www.ey.com/pl

Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej spotki Lentex S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego $rdédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex S.A. (,Grupa™), w ktérej jednostka
dominujaca jest Lentex S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Lublificu, ul. Powstaricéw Slaskich 54
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 roku, na ktdre skiadajg sie: Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 30 czerwca 2018
roku, S$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz
$rodroczne skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres
6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce
(.$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny zasporzadzenie i  przedstawienie zatgczonego
$rédrocznego  skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowoici 34  Srédroczna
sprawozdawczosc finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzert Komisji Europejskie;j.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleZznego biegfego rewidenta jednostki (,,standard"),
przyjetym uchwala nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad $réddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglagd ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktdre zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrécito
naszej uwagi, co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone Srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie zwymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoéci 34 Srddroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku

Kluczowy Biegly Rewident
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej spétki Lentex S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego S$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego spétki Lentex S.A. (,Spétka") z siedzibg w Lubliicu, ul. Powstancow
Slaskich 54 sporzadzonego nadzied 30 czerwca 2018 roku, naktére skiadaja sie:
$rédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 30 czerwca
2018 roku, s$rdédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, S$rédroczne
skrécone sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz $rédroczne skrécone zestawienie
zmian w kapitale wlasnym za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku
oraz dodatkowe noty objasniajace (,,$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe").

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny zasporzadzenie i przedstawienie zalgczonego
srédrocznego  skréconego  sprawozdania  finansowego  zgodnie  z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa,
ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat zatgczonego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad Srddrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,standard"),
przyjetym uchwalg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca
2018 roku. Przeglad S$rdédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu
zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania w brzmieniu Migedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
uchwatg nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku
i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, Ze wszystkie istotne
kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
£rnst & Young Audyt Polska spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Wniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito
naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe nie zostatlo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
zwymogami  Miedzynarodowego  Standardu  Rachunkowos$ci 34  Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Warszawa, dnia 30 sierpnia 2018 roku
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