Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Lentex S.A. przekazuje na Panstwa rece jednostkowy raport roczny Spétki za
rok obrotowy 2018, ktéry podsumowuje kolejny rok dziatalnosci Spotki.

Miniony rok, majac na uwadze niekorzystne warunki zewnetrzne, w szczegdlnosci wzrost cen
kluczowych surowcow, udato nam sie zakonczy¢ bardzo dobrymi wynikami finansowymi. Spétka
osiggneta przychody na poziomie 173,7 min zt, zysk operacyjny w wysokosci 24,6 min zt, 32,8 min
zt EBITDA oraz zysk netto na poziomie 27,8 min zt.

Rok 2018 byt pierwszym petnym rokiem funkcjonowania nowej linii do produkcji wtdknin typu
spunlace, ktérg to inwestycje zakonczyliSmy w potowie 2017 roku. Uruchomienie nowej linii
technologicznej pozwolito nam mocniej zaistnie¢ w segmencie wtdknin w branzach higienicznej
oraz filtracyjnej. To z kolei otworzyto nam nowe mozliwosci rozwoju i wskutek dywersyfikacji
dziatalnosci prowadzonej w segmencie wtdknin zapewnito wieksze bezpieczenstwo.

Na podstawie przeprowadzonych w poprzednim roku prac przemystowych podjelismy decyzje
o przystapieniu do realizacji projektu majacego na celu rozwdj Spotki w segmencie wyktadzin,
obejmujgcego opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko
moletowanej. Na przedmiotowy projekt Spotka uzyskata dofinansowanie w ramach Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020 wspotfinansowanego ze srodkéw
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego.

Rok 2019 bedzie wiec kolejnym rokiem, w ktérym naszym celem bedzie realizacja projektu
pozwalajgcego Spotce, tym razem w segmencie wyktadzin, na rozwdj poprzez poszerzenie naszej
oferty i zwiekszenie konkurencyjnosci oferowanych przez Spétke produktéw.

W kolejnym roku bedziemy takze kontynuowaé prowadzone przez nas dziatania zmierzajgce do
poprawy rentownosci oferowanych produktéow, w szczegdlnosci w obszarze technologicznym,
produkcyjnym, prowadzonej polityki sprzedazowej oraz zakupowe;.

Pragne w tym miejscu rowniez zauwazy¢, ze Spétka w okresie 2013-2018 przeznaczyta tgcznie
ponad 247 min zt na wyptate dywidendy dla jej Akcjonariuszy oraz na skup akcji wtasnych
w ramach ogtaszanych przez Spotke wezwan.

Wierzymy, ze podjete przez nas dziatania, zaréwno te z minionego roku, jak i z lat poprzednich,
pozwolg nam na nieustanny rozwdj i budowanie pozycji Spotki na rynku krajowym i zagranicznym,
a konsekwencji na wzrost jej wartosci dla obecnych i przysztych Akcjonariuszy.

W imieniu Zarzadu oraz wiasnym, dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Klientom i Pracownikom
- za zaufanie i owocng wspotprace

Wojciech Hoffmann
Prezes Zarzadu, DyrektorGeneralny
Lentex SpdtkaAkcyjna
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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys.EUR
2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 173723 179 295 40714 42 240
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 32773 38 267 7 681 9 015
Zysk/strata ze sprzedazy 58 904 65 037 13 805 15 322
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 24 639 30 795 5774 7 255
Zysk (strata) brutto 32 559 36 365 7631 8 567
Zysk (strata) netto na dziatalnos$ci kontynuowanej 27 839 31051 6524 7 315
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 27 839 31051 6524 7315
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 27 957 25908 6552 6104
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5622 -3 843 1318 -905
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 543 -24 445 -9 736 -5 759
Przeptywy pieniezne netto - razem -7 964 -2 380 -1 866 -561
Liczba akcji zwyklych Spotki dla celow wyliczenia wskaznika zysku na
akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Zysk na jedng akcje 0,57 0,64 0,13 0,15
Liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia wskaznika zysku
rozwodnionego na akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,57 0,64 0,13 0,15
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 290 135 304 263 67 473 72 949
Zobowigzania 61 964 77 007 14 410 18 463
Zobowigzania dtugoterminowe 7 254 32707 1687 7 842
Zobowigzania krétkoterminowe 54 710 44 300 12 723 10 621
Kapitat wtasny 228 171 227 256 53 063 54 486
Kapitat podstawowy 20032 20032 4 659 4 803
Liczba akgji 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Wartoé$¢ ksiegowa na jedna akcje 4,67 4,65 1,09 1,12
1. Wybrane pozycje aktywéw i pasywdw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
- dla okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r. 1 EUR =4,3000
- dla okresu od 01.01.2017 do 31.12.2017: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017r. 1EUR=4,1709

a) wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wtasnyw tys. zt ( stan na 31.12.2018r.) / Sredniowazona liczba akcji w 2018 roku =
228.171/48.858,358 = 4,67z

b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wiasnyw tys. z ( stan na 31.12.2017r.) / $redniowazona liczba akcji w 2017 roku =
227.256 / 48.858,358 = 4,65z

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesigcy 2018r.( 12 miesigcy 2017r.) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesiecy 2018r. (z 12 miesiecy 2017r.).

Sposob: 12 miesiecy 2018 roku 12 miesigcy 2017 roku
styczen  --mmmemeemeee- 31.01.2018 4,1488|styczen 31.01.2017 4,3308
luty 28.02.2018 4,1779|luty 28.02.2017 4,3166
marzec = -mmmmmmmmemee- 30.03.2018 4,2085|marzec 31.03.2017 4,2198
kwiecien  -----m-meeeeee- 30.04.2018 4,2204|kwiecien 28.04.2017 4,2170
maj - 30.05.2018 4,3195|maj 31.05.2017 4,1737
czerwiec 29.06.2018 4,3616|czerwiec 30.06.2017 4,2265
lipiec  —-memmeeeeee- 31.07.2018 4,2779|lipiec 31.07.2017 4,2545
sierpief -mmmmmmeemee- 31.08.2018 4,2953|sierpien 31.08.2017 4,2618
wrzesien 28.09.2018 4,2714|wrzesien 29.09.2017 4,3091
pazdziernik 31.10.2018 4,3313|pazdziernik 31.10.2017 4,2498
listopad 30.11.2018 4,2904|listopad 30.11.2017 4,2055
grudzien  ---mmemmeeee- 31.12.2018 4,3000|grudzien ----mmm-mmeee- 29.12.2017 4,1709
51,2030 50,9360
51,2030/12 = 4,2669 50,9360/12 = 4,2447

3. Zysk na jedng akcje zwykta w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesiecy
0,57 z/akcje : 4,2669 = 0,13 EUR/akcje

IBlentex




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 210 412 215 596
Rzeczowe aktywa trwate 12 128 164 133 508
Warto$ci niematerialne 13 502 342
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 14 81 740 81740
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
catkowite dochody 15 6 6
Aktywa obrotowe 79 723 88 667
Zapasy 16 47 006 40 216
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 17 27 025 31659
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 18 1857 > 047
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 34 222 514
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 3613 11231
AKTYWA RAZEM 290 135 304 263
PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 228 171 227 256
Kapitat podstawowy 20 20 032 20032
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 21 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 23 109 220 105 041
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 23 (86) (34)
Zysk/strata z lat ubiegtych 2212 2212
Zysk/strata z roku biezgcego 27 839 31051
ZOBOWIAZANIA 61 964 77 007
Zobowigzania dtugoterminowe 7 254 32 707
Rezerwy 24 385 343
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 6 542 5749
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 26 - 26 400
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 27 327 215
Zobowiazania krétkoterminowe 54 710 44 300
Rezerwy 24 1820 2250
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 26 36 136 11 449
Krotkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych
i pozyczek 26 i 11379
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 27 319 304
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6ti ustug 28 12 031 15 325
Zobowigzania z tytutu umowy (krotkoterminowe) 29 399 -
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 29 4005 3593
PASYWA RAZEM 290 135 304 263
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

WARIANT KALKULACYJNY Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw 30 173723 179 295
Koszt wtasny sprzedazy 31 114 819 114 258
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 58 904 65 037
Koszty sprzedazy 31 16 240 17 414
Koszty ogélnego zarzadu 18 134 18 035
Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych i i
Pozostate przychody operacyjne 32 412 1643
Pozostate koszty operacyjne 303 436
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 24 639 30 795
Przychody finansowe 33 8931 8 181
Koszty finansowe 1011 2611
Zysk/strata brutto 32559 36 365
Podatek dochodowy 34 4720 5314
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 27 839 31051
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 35 27 839 31051
Pozostate dochody catkowite (52) (6)
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (52) (6)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Dochody catkowite razem 27 787 31 045
Zysk / strata na jedng akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 35 0,57 0,64
Rozwodniony 0,57 0,64
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 35 0,57 0,64
Rozwodniony 0,57 0,64
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

koniec okresu

; 01.01.2018 - 01.01.2017 -
METODA POSREDNIA
31.12.2018 31.12.2017*
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 32559 36 365
Zysk/ strata brutto 32559 36 365
Korekty o pozycje: (4 602) (10 457)
Amortyzacja 8134 7472
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 41 (107)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 707 627
Przychody z tytutu dywidend (8 103) (8 103)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1 (1221)
Zmiana stanu rezerw (373) (1518)
Zmiana stanu zapasow (6 790) (4 608)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 7 823 1634
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (2419) 762
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (3623) (5395)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j 27 957 25 908
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 20 1455
Wptywy z tytutu odsetek - 9
Wptywy z tytutu dywidend 8 103 8103
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (2501) (13 343)
Inne - (67)
Przeptywy Srodkow pienigeznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5622 (3 843)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytédw i pozyczek - 11 448
Sptata kredytéw i pozyczek (13 398) (10 552)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (407) (356)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (26 872) (24 429)
Zaptacone odsetki (866) (556)
Inne
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (41 543) (24 445)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych (7 964) (2 380)
$rodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na 11231 13 504
poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentow (41) 107
Srodkdw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na 3226 11231

*Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich porownywalnosci, co zostato opisane w nocie nr9
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji | Zysk/ strata z lat Kapita! wiasny
01.01.2018 - 31.12.2018 e D— powyzej ich programu rezerwowe i wyceny/zyski z ubiegtych i roku ogotem
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 105 041 (34) 33 263 227 256

Dochody catkowite razem - - - - (52) 27 839 27 787

Zyski/straty aktuarialne - - - - (52) - (52)

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 27 839 27 839

Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - 4179 - (31 051) (26 872)

Dywidendy - - - - - (26 872) (26 872)

Podziat wyniku finansowego - - - 4179 - (4179) -

Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 109 220 (86) 30 051 228171
dane w tys. zt

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Zysk/ strata z lat Kapita! wiasny
01.01.2017 - 31.12.2017 powyzej ich programu Akcje wiasne rezerwowe i wyceny/zyski z ubiegtych i roku ogdtem
podstawowy wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 64 391 (28) 67 291 220 640
Dochody catkowite razem - - - - - (6) 31051 31045
Zyski / straty aktuarialne - - - - - (6) - (6)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 31051 31051
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 40 650 - (65 079) (24 429)
Dywidendy - - - - - - (24 429) (24 429)
Podziat wyniku finansowego - - - - 40 650 - (40 650) -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 105 041 (34) 33 263 227 256
8
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne o emitencie

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spotka”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego pod
nazwg Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lubliicu na mocy aktu notarialnego z dnia 13 czerwca
1995 roku. Siedziba i gtdwne miejsce produkcji wyktadzin i witéknin ,Lentex” S.A. znajduje sie w Lublincu przy

ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji: 4 stycznia
2002 rok). Spoétce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer ldentyfikacji Podatkowe;j
5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PVC w Europie Srodkowej oraz znaczacym
producentem widknin na rynku polskim. Produkty Spotki wykorzystywane sg m.in. w branzach: sanitarno-
higienicznej, motoryzacyjnej i budowlanej.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe,

e wyktadziny obiektowe i pétobiektowe,

e widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci Spotka zajmuje sie:
e 13.95.Z - produkcjg widknin i wyrobow wykonanych z wtdknin, z wytagczeniem odziezy,

e 22.23.Z- produkcjg wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

13.99.Z - produkcjg pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

13.20.D - produkcjg tkanin pozostatych,

52.10.B - magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towardéw.

Przedmiot dziatalnosci , Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
e  makrosektor — przemyst,

e sektor - materiaty budowlane / mbu /.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania
finansowe. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe sktada sie z 64 stron.
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2. Wtadze Spotki

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzienrt podpisania niniejszego sprawozdania wchodZzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieri 31 grudnia 2018 roku i na dzieri podpisania niniejszego sprawozdania

wchodZzili:
e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity zmiany sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym, Spétka sporzadzita
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato

zatwierdzone do publikacji w dniu 29 marca 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujaca posiada 64,66% udziatéw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna

e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw
o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujgca posiada 79,50% udziatéw
o ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw
o ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw

e Jednostka posiada udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metodg praw wtasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujgca posiada 34,84% akcji

Opis zmian, ktére miaty miejsce w sktadzie Grupy Kapitatowej Gamrat zostat zamieszczony w Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2018 w nocie 1.2.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o PIKS.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

o ,,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy zawiera roczny skonsolidowany raport Grupy

Kapitatowej Lentex.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 marca 2019 roku.
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu Spoétki dokonania profesjonalnych
0sgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddw, szacunkdéw czy tez
przyjmujgc zatozenia moze opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajag biezgcej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Faktyczna wartos¢ moze rdéznic sie od wartosci szacowane;j.

o  Waluta funkcjonalna

Pomimo, ze przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowig powyzej 60% wartosci przychoddéw ogétem, walutg
funkcjonalng dla Spétki jest PLN.
Spotka przeprowadzita analize czynnikdw majacych wptyw na ustalenie waluty funkcjonalnej.

Podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza Spotki Lentex jest prowadzona w kraju - na tym obszarze generuje srodki
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o Klasyfikacja umdéw leasingowych
Spdtka dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.

Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

o  Rezerwy na reklamacje

Spédtka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg. Spétka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Zarzad Spotki zanalizowat ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji dotyczacych
sprzedawanych wyrobdéw. Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartos$ci uwzglednionych
reklamacji w stosunku do wartosci przychodéw ze sprzedazy ogétem za badane okresy, oszacowano s$redni koszt
reklamacji, wyrazony wskaznikiem procentowym.

Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczen o charakterze reklamacji jest integralnie zwigzane
z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, zdecydowano uwzglednic¢ szacunek prawdopodobnych kosztéw i ujgc
je w wyniku za okres sprawozdawczy.

Szacowana wartos$¢ kosztow ewentualnych reklamacji na dzien bilansowy zostata oszacowana na poziomie

73 tys. zt.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystgpienia.

o Utrata wartosci aktywdw trwatych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywataby na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych przez Spotke
sktadnikow rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, tj. w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2018 roku, Zarzad Spotki przeanalizowat przestanki co do mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow
trwatych, stwierdzajgc, iz przestanki takie nie wystgpity.

Dokonano réwniez oceny ryzyka utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne w postaci posiadanych akcji
,Gamrat” S.A. W zwigzku z powyzszym w Grupie Kapitatowej Gamrat wyodrebniono trzy niezaleznie dziatajgce

osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tj. CGU Devorex, CGU Baltic Wood i CGU Gamrat.
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Testy na utrate wartosci CGU Devorex, CGU Baltic Wood oraz CGU Gamrat przeprowadzone zostaty w oparciu
o raporty z wyceny dokonanej przez firme Coinbaq Sp. z 0.0.

W wyniku przeprowadzonej wyceny ustalona zostata wartos¢ odzyskiwalna poszczegdlnych CGU na poziomie
odpowiednio: Spotki Devorex, Baltic Wood oraz Gamrat. Wartos¢ odzyskiwalng okreslono w oparciu o wartos¢
uzytkowa.

Wyceny oparte zostaty o nastepujgce zatozenia:

o opracowanie sporzadzone zostato przy zatozeniu ciggtosci istnienia ,Devorex” EAD, ,Baltic Wood” S.A
oraz ,Gamrat” S.A.,

o dla potrzeb przeprowadzanych analiz przyjeto okres petnych 5 lat od daty wyceny — objety projekcja
przedziat czasowy obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2023 roku,

o za podstawe ustalenia wartosci przyjeto strumienie pieniezne netto stanowigce réznice wptywow
i wydatkéw dotyczacych poszczegdlnych CGU,

o projekcje zostaty sporzagdzone w cenach biezacych, prognozy w formule cen statych na lata 2019-2023
zostaty indeksowane prognozowanym wskaznikiem wzrostu cen,

o wartosc rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow pienieznych przynaleznych odpowiednio
marce DEVOREX, Baltic Wood oraz Gamrat w ostatnim roku szczegdtowej prognozy przy zatozeniu
wzrostu tych przeptywdéw na poziomie 2% rocznie,

o  przyjeto stope dyskontowg po opodatkowaniu na poziomie odpowiednio 8,27%, 9,54% i 7,75%.

Na potrzeby testu oszacowane zostaty wartosci ,Devorex” EAD, ,Baltic Wood” S.A oraz ,Gamrat” S.A.
w podejsciu dochodowym metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Na podstawie przeprowadzonego
testu ustalono warto$¢ uzytkowg CGU Devorex w wysokosci 61.290 tys. zt, wartos¢ uzytkowa CGU Baltic Wood
w wysokosci 80.511 tys. zt i wartos¢ uzytkowg CGU Gamrat w wysokosci 113.027 tys. zt. Na podstawie testu
potwierdzono, ze wartos$¢ trzech gtéwnych CGU wystepujacych w Grupie Kapitatowej Gamrat w czesci
przypadajgcej na Lentex wynosi 154.100 tys. zt, a wiec nie zidentyfikowano ryzyka utraty wartosci posiadanych
aktywow finansowych o wartosci bilansowej 81.740 tys. zt. Rébwnoczesnie ze wzgledu na fakt, ze sporzadzona
wycena znacznie przewyzsza wartos¢ ksiegowg posiadanych udziatéow, nie zidentyfikowano pojedynczych
parametréw przyjetych do wyceny, ktérych nawet istotna zmiana mogtaby doprowadzi¢ do koniecznosci ujecia

odpisu na posiadane inwestycje w jednostki zalezne.

o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

o Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac

odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym
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osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony

w nocie 15.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczgce podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli,
muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.
Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$é¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagaé znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalend i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy. W ocenie Zarzgdu zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na sytuacje

finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoétki.
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Spdétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne

rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

o Utrata wartosci zapasow
Kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢é wystgpienia utraty
wartosci zapasow. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla
zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Dodatkowe informacje przedstawiono
w nocie 16.

o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Spdétka ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci
z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajacg jej wczesniej
ujetg kwotg przychoddw Spétka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).
Naleznosci kontrahentéw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest

indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 17.

o Woycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzng. Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i rentowych dokonano w oparciu o stope dyskontowg na poziomie 3,0%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19
uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy czym przyjeto dtugookresowg srednig wzrostu ptac na poziomie 3,0%,

przy sredniej inflacji 2,5%.

o Rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe
Spotka dokonuje comiesiecznego szacunku wysokosci rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe w oparciu

o zawarte umowy z kontrahentami.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione jest w ztotych (zt), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt (tys. zt).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych (Dz.U. 2014 poz. 133) wraz z pdzniejszymi zmianami.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng jak i sprawozdawczg jest polski ztoty (zt).

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia
2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji

obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Spédtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (,,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,,MSSF 9”). Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej

czesci tej noty.

Zastosowanie MSSF 9 nie wptyneto na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania,

tj. 1 stycznia 2018 roku.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018

roku, réwniez nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

7.1. MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw.
Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokdéw” rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem

jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej dokonywania osagdow na kazdym z pieciu
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Spotka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fagcznym efektem

pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.
Spétka prowadzi dziatalnos¢é w obszarze produkcji i sprzedazy wiéknin oraz wyktadzin.

a) Sprzedaz wyrobdw gotowych

Sprzedaz wyrobow Spétki dokonywana jest w oparciu o umowy i zamowienia zatwierdzone na pisSmie, ustnie
lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami, w przypadku ktérych jednostka zobowigzana jest do
wypetnienia wynikajgcych z niej obowigzkéw. Spdtka jest w stanie okresli¢ prawa poszczegdlnych stron
dotyczace przekazywanych ddébr lub ustug, warunki ptatnosci dotyczace przekazywanych ddébr lub ustug,
a kazda zawarta umowa badz zamowienie posiadajg tres¢ ekonomiczna.

Umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz wyrobu. Dodatkowe
ustugi takie jak transport czy ustugi obrébki (np. kuponowanie wyktadzin, laminowanie, ciecie wtdknin)
wliczone sg w cene sprzedawanych débr lub stanowia oddzielny przedmiot sprzedazy. Spotka ustalita wptyw
przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddow oraz wyniki finansowe Spoétki z tytutu takich uméw jako
nieistotny. Przychdd, podobnie jak w okresach poprzednich, jest obecnie rozpoznawany w okreslonym

momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.
i Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem

upustow, rabatow.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty
wynagrodzenia zmiennego wylgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.
e Prawo do zwrotu

Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej sprzedazy (znikomy udziat sprzedazy
bezposrednio do konsumentéw) oraz zapisy umoéw z klientami, ktére nie zawierajg
uprawnienia do zwrotu sprzedanych wyrobow, nie zidentyfikowano wptywu MSSF 15 na

dane finansowe Spétki.
ii. Gwarancje

Spdétka udziela gwarancji na sprzedane towary, ktére ujmowane byty dotychczas zgodnie MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Wszystkie udzielane gwarancje stanowig
zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig

dodatkowej ustugi. W konsekwencji gwarancje sg i bedg nadal ujmowane zgodnie z MSR 37.
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b) Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w réznym okresie
W Spoétce nie wystepujg przypadki sprzedazy pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug swiadczonych

w réznym okresie.
c) Zaliczki otrzymane od klientow

Dotychczas Spotka prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania
niefinansowe”. Zgodnie z dotychczasowgq politykg (zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmowata kosztow

z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spodtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spotka zdecydowata
sie skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktorym nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze
okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Spétka

nie wydzielifa istotnego elementu finansowania.

W wyniku wdrozenia standardu MSSF 15 na dzien 31 grudnia 2018 roku zaliczki i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw w wartosci 399 tys. zt zostaty przeklasyfikowane do ,Zobowigzan z tytutu umowy”, a rezerwy

na bonusy w kwocie 448 tys. zt przeklasyfikowano do ,,Zobowigzan innych”.
Na koniec 2017 roku wartos¢ ww. zobowigzan wyniostaby odpowiednio: 310 tys. zt i 1 086 tys. zt.

Na koniec 2017 roku Spoétka otrzymata 117 tys. zt zaliczek od klientow. Cata kwota zrealizowata sie w formie

przychodu w 2018 roku.

W Spédice nie wystepujg przypadki uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem

przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.
d) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

Spétka przedstawita ujete przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz
niepewnos¢ przychoddéw i przeptywdw pienieznych. Spoétka ujawnita ponadto informacje, ktore umozliwig
uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychoddéw
w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Spdtka ujawnia dla kazdego segmentu
sprawozdawczego.

Podsumowujac, Spotka ustalita, ze wdrozenie MSSF 15 nie miato znaczacego wptywu na dane finansowe

Spotki.

7.2. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane

z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.
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Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego
ujecia jednostka wycenia skfadnik aktywéw finansowych w jego wartos$ci godziwej, ktérg w przypadku
aktywoéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy powieksza sie o koszty

transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow

pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).
Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych Spétki zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

i Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria nie wystgpita w Spotce w okresie sprawozdawczym ani

w okresie porownywalnym.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w Spétce aktywa finansowe, ktére
spetniaty kryterium SPPI oraz byty utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zaréwno otrzymywanie przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz

sktadnikéw aktywow finansowych.

iii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktdrych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie pordwnywalnym nie wystgpity w Spétce aktywa finansowe,
w przypadku ktérych Spétka dokonata nieodwotalnego wyboru w zakresie wyceny w momencie

poczatkowego ujecia bgdz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg udziaty i akcje
w jednostkach niepowigzanych, w przypadku ktérych nie zostato spetnione kryterium SPPI. Zgodnie
z MSR 39 instrumenty kapitatowe innych jednostek byty klasyfikowane jako aktywa dostepne do

sprzedazy.
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b)

Spotka dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018
roku, a nastepnie zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych do tych aktywdéw finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed
dniem 1 stycznia 2018 roku. Spétka dokonata oceny spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci
wystepujgce w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych. Ponizej przedstawiono

porownanie klasyfikacji aktywow finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wartos¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9

Klasyfikacja pozycji
MSR 39 MSSF 9

Instrumenty kapitatowe
(pozostate inwestycje
diugoterminowe)

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Wyceniane w wartos$ci
godziwej przezinne
catkowite dochody

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

Pozyczki i naleznosci

Wyceniane wg
zamortyzowanego

31771

31771

kosztu
Wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

$rodki pienigzne i ich
rodii pienigzne 1ic Pozyczki i naleznosci 11231 11231
ekwiwalenty

RAZEM 43 008 43 008

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzann finansowych,

z wyjatkiem modyfikacji, ktére nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania
finansowego. Zgodnie z dotychczasowg praktykg Spétka, podobnie jak wg wymogdéw nowego standardu,
ujmowata korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychdd lub koszt

w wyniku finansowym w momencie modyfikacji.
Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywéw finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$é¢ oczekiwanej straty

kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,

skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym

stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia

jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.

Jednoczesnie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje

w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.
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W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci ulegtby zwiekszeniu o 58 tys. zt,
w korespondencji z zyskami zatrzymanymi i wynositby na ten dzien 6.616 tys. zt. Ze wzgledu na

niematerialno$¢ kwoty Spétka zdecydowata o niekorygowaniu wykazanych danych.

MSSF 9 zmienia takze podejscie do wyceny zobowigzan wystawcy z tytutu umow gwarancji finansowych,

wprowadzajac model oparty na koncepcji straty oczekiwanej, ktére to jednakze nie wystepuja w Spétce.
Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.

7.3. Pozostate

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane
z gory
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé
zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywoéw, wydatku lub dochodu
(lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywdéw lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wdéwczas jednostka okresla dzien
zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci
inwestycyjnej oraz istniejg dowody Swiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana
intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu Swiadczgcego
0 zmianie sposobu uzytkowania.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéfki

e  Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréow: uwzglednienie warunkéw nabycia
uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnienn w wycenie transakcji ptatnosci w formie
akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji
charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji
transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych na
rozliczang w instrumentach kapitatowych.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

e Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
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Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowg, odroczenie daty wejscia
w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane
jednostki moga dalej sporzadzaé¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, t;j.
MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Spotki

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedgce
czescig Zmian wynikajqgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada udziat
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujgc metode praw wiasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug
wartosci godziwe]j stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego
dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego
przedsiewziecie, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspodlne przedsiewziecie stajg sie jednostka inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub
to wspdlne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostkg dominujaca.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedgce czesciq Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zZycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddow
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e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku)
— prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 paZdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja istotnosci - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac
nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady

(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

,Lentex” S.A. planuje wdrozy¢ nowy standard MSSF 16 zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po
raz pierwszy standard zostanie zastosowany w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy sie
1 stycznie 2019 roku.

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszgce sie do tego typu umow. W przypadku leasingobiorcéw standard wprowadza pojedynczy
model ewidencji uméw spetniajgcych definicje leasingu, tj. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest
podlegajace amortyzacji prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Zobowigzanie wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, lub jezeli nie mozna jej tatwo okresli¢, za pomoca kraricowej stopy
procentowej.

Spotka zamierza wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej z tgcznym

efektem implementacji ujetym na dziern pierwotnego zastosowania jego zapisow, tj. 1 stycznia 2019 roku.

23|

I®lentex



W rezultacie wprowadzenia MSSF 16 Spétka dokona rozpoznania zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci
biezgcej pozostatych optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw (prawo wygasa w 2089 roku,
zdyskontowanych przy zastosowaniu kraricowej stopy procentowej Spotki (3,60%) w dniu pierwszego
zastosowania.

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Spotka zamierza ujg¢ w kwocie rownej zobowigzaniu, tak wiec
wartos¢ kapitatow wtasnych Spoétki na dzien 1 stycznia 2019 r. nie ulegnie zmianie. Zgodnie z szacunkami Spotki
zobowigzanie z tytutu leasingu (optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu) na dzien pierwszego
zastosowania MSSF 16 wyniesie 685 tys. zt.( krotkoterminowe: 26 tys. zt, dtugoterminowe: 659 tys. zt)

Na podstawie przeprowadzonej analizy ustalono rowniez, ze wdrozenie MSSF 16 poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 spowoduje koniecznos¢ wykazania wartos$ci obecnie najmowanych wdézkdéw
widtowych zdyskontowanych przy zastosowaniu kraficowej stopy procentowej 4,51% w pozycji aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 822 tys. zt.( krotkoterminowe: 415 tys. zi,
dtugoterminowe: 407 tys. zt) Umowy najmu wdzkow widtowych zawarte sg na czas okreslony (umowy najmu

korczg sie w 2020 i 2022 roku) oraz zawierajg opcje przedtuzenia.

9. Zapewnienie porownywalnosci danych

W zwigzku z decyzjg wydang przez KIMSF do MSR 7, ktdéra zostata opublikowana w czerwcu 2018 roku Spétka
dokonata analizy wykorzystania srodkéw kredytéw w posiadanych rachunkach biezgcych. Przeprowadzona
analiza wykazata, ze kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium (w kwocie 11 448 tys. zt) nie spetnia

warunkow klasyfikowania go jako czes¢ zarzadzania Srodkami pienieznymi.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Spétka wprowadzita odpowiednig zmiane do prezentacji tej kategorii na

koniec roku 2018 wraz z przeksztatceniem danych na koniec roku 2017 i ujeta kredyt w rachunku biezgcym

w przeptywach srodkéw z dziatalnosci finansowej w pozycji ,, Wptywy z kredytéw i pozyczek”.
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dane w tys. zt

zZmiana
01.01.2017 - prezentacyjna 01.01.2017-
METODA POSREDNIA 31.12.2017 | w celu zapewnienia | 31.12.2017 po
zatwierdzone | poréwnywalnosci korekcie
danych
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek - 11 448 11 448
Sptata kredytéw i pozyczek (10 552) (10 552)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (356) (356)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (24 429) (24 429)
Zaptacone odsetki (556) (556)
Inne -
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej (35 893) 11 448 (24 445)
?mek?zen!e/'zrr.mlejszeme stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow (13 828) 11 448 (2 380)
Srodkéw pienieznych
Srotikl pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 13 504 13 504
biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczagce wyceny $rodkéw pienieznych, 107 107
ekwiwalentéow srodkdw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
S'rogki pieniqine,.ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (217) 11 448 11231
biezgcym na koniec okresu

10. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne
Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczgtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest
okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdw
niematerialnych.
Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.
Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdéw niematerialnych Spodtki przedstawia sie

nastepujaco:
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Licencje Oprogramowanie komputerowe
5 latdla licencji uzytkowanych na podstawie umowy zawartej na czas
Okresyuzytkowania | okreslony, przyjmuje sie ten okres uwzgledniajgc dodatkowyokres, na 5 lat
ktdry uzytkowaniemoze by¢ przedtuzone.

Wykorzystanametoda Amortyzowaneprzez okres umowy (Slat) - metodg liniowa.

amortyzacji 5 latmetoda liniowg

Wewnetrznie
wytworzone lub nabyte|

Test na utrate wartosci

Nabyte Nabyte

Coroczna ocena czy wystapity przestankiswiadczace o wystapieniu
utraty wartosci.

Coroczna ocena czy wystapity przestankiswiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

e Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Srodki trwate
w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowag sg rowniez koszty
generalnych remontdow. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow,
wykazuje sie je wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.
Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych mieszczg sie w przedziatach:

o budynkiibudowle —od 0,06% do 10,00%,

o maszyny i urzadzenia —od 0,27% do 30%,

o $rodki transportu - od 7,78% do 20%,

o pozostate - 1,56% do 25%.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie
i —w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywow
moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywoéw z bilansu sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddéw w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

o Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane sg w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, s3 aktywowane i ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest

w sposéb liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.

o Leasing srodkow trwatych
Umowy leasingu, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej

z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
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wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg
wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresdw: szacowany okres uzytkowania sSrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja sie nalezne.

e Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono z wyjgtkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio
przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywdw trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych, aktywow niematerialnych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz rdéznice kursowe powstate

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

e  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spdétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywodw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywodw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywoéw. Jesli warto$é bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje

sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej

pomniejszonej o wartosé koricowa.

e  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wtasnym sprzedazy, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy
netto. Koszt wiasny sprzedazy wyrobéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednia,
inne koszty bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne),
z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Ewidencje wyrobdw gotowych prowadzi sie technikg kosztu
standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw
do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych
(wycena bilansowa). Dodatkowo, biorgc pod uwage specyfike produkowanych asortymentéw i mozliwosé ich
sprzedazy wraz z uptywem czasu, na wszystkie zapasy wyrobéw gotowych zalegajacych powyzej 1 roku tworzony
jest odpis aktualizacyjny w wysokosci 50%, na zapasy wtdknin zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny
w wysokosci 100%, na zapasy wyktadzin zalegajgce powyzej 3 lat odpis aktualizujgcy 100%. Odpisy aktualizacyjne
wszystkich zapaséw wyrobdéw gotowych wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszt

wiasny sprzedazy”.

e  Materiaty, surowce, towary
Wykazywane sg tak w cenie zakupu, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatéw, towaréw i surowcéw prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji
odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy surowcow i materiatow zalegajgce powyzej roku tworzony jest
odpis aktualizacyjny na podstawie osgdu indywidualnego, na zapasy zalegajgce powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny
wynosi 100%.
Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatdw i towaréw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw”.
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e Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzgcej umowy. Jako
aktywo finansowe Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywoéw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod
warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.
Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczgtkowego ujecia
W oparciu o:
- charakterystyke przeptywéw pienieznych,
- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzadzane.
W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywéw finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywdw finansowych:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji Spétka dokonuje na moment poczgtkowego ujecia aktywodw.
Do aktywéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka klasyfikuje aktywa finansowe:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty, depozyty zabezpieczajace,

pozostate naleznosci.

Do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje udziaty i akcje
w jednostkach pozostatych.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.
W przypadku pozostatych aktywoéw finansowych, Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdétka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.
Spdtka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.
Jednoczesnie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku,

gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.
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Zobowigzania finansowe

Spétka klasyfikuje jako wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ( jesli spetniajg definicje przeznaczonych do obrotu, sg instrumentami
pochodnymi lub w momencie poczgtkowego ujecia zostajg wyznaczone jako wyceniane w ten sposdb).

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spotka klasyfikuje: kredyty, pozyczki, obligacje,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

e  Ptatnosci w formie akcji wtasnych/opcji
Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzadu) w instrumentach kapitatowych jest
wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych uwzgledniane s3 rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akgji
Spétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wiasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce wynikow,
koniczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,,dzien nabycia
praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopier uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do
ktorych prawa zostang ostatecznie nabyte.
W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane s koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda s traktowane tak, jakby stanowity

modyfikacje pierwotnej nagrody.

e  Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig

wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie

z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
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w rachunkach biezgcych, jesli stanowig integralng cze$¢ zarzgdzania Srodkami pienieznymi w jednostce (sg ptatne

na zadanie, a saldo rachunku czesto zmienia saldo z dodatniego na ujemne).

e Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Sporzadzajagc jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

tj. zgodnie z MSR 27.

e  Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych oraz
zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe
ustalane jest na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.
Zmiana stanu rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest
ujmowany poza zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
o zwyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
o w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty
oz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochdod do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
o w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego

podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
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sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do

opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywdw.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami ztytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

e Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego
okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztow stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe;
o koszty optacone z géry, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi zagraniczne;

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych.

e  Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowia:

o kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej;

o kapitat z tytutu programu motywacyjnego;

o akcje wiasne wykazywane w cenie nabycia ze znakiem minus;

o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny oraz zyski/straty aktuarialne, skorygowane
o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na podstawie uchwat Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki, kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych lub
statutem Spotki;

o zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych oraz

wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug

wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wtaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:
o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
o zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o warto$é godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
o zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byc
oddzielnie ujmowane.
Na dzied 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Spdtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spodtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego

zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
33 |

I®lentex



finansowego. Powstajgcg z tytutu zamiany rdéznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdéb fizycznych, podatku od nieruchomosci oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towaroéw, ustug lub sSrodkéw

trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztdw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktore
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m. in.:

o wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okresdw rocznych;

o ustugi niefakturowane;

o krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy;

o zarachowane podatki i optaty lokalne.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji

,Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe”.

e  Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu sSwiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji ,,Dtugoterminowe swiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialnej.
Do krétkoterminowych sSwiadczen pracowniczych zalicza sie m.in. kumulowane, niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakoriczenia okresu, w ktérym

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

e Rezerwy
Tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdécone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy zmiana wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost

rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako korekta odsetek. Warto$¢ utworzonych
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rezerw odnoszona jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszt wtasny sprzedazy”, , Koszty

ogolnego zarzadu” lub , Koszty sprzedazy”.

e  Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walutg funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute
obca, obowigzujgcy na dzien zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie srednim NBP z dnia
bilansowego. Réznice kursowe wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie netto w pozycji

»Przychody/Koszty finansowe”.

e  Przychody
Przychody ujmuje sie zgodnie z MSSF 15 (szerzej opisanym w punkcie 7.1 niniejszego sprawozdania), tj. w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéow:
e zidentyfikowano umowe klientem,
e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,
e okreslono cene transakgji,
e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.
o Sprzedaz towardw i produktéw
Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci produktow i towaréow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
o  Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych;
o Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

e Sprawozdawczosc¢ dotyczqca segmentow dziatalnosci
Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszardw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéow lub
ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztow segmentu sg koszty, na ktdre sktadajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére

wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego
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Spotka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze
sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych
z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjgtkiem przychodow i kosztow finansowych, ktérych Spoétka
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentéw.

W zwigzku z faktem, ze Spodtka nie wyodrebnia dla poszczegdlnych segmentdow wartosci aktywéw i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych, Spétka nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.

e  Sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych

Sporzadzane jest metodg posrednia.

11. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Dla celéow zarzadczych oraz zgodnie z MSSF 8 Spdtka wyodrebnita segmenty sprawozdawcze w oparciu
o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi, takie jak:
e segment podtdg: zajmuje sie produkcjg wyktadzin elastycznych z PVC. Wyktadziny dzielimy na dwie
grupy: mieszkaniowe i obiektowe;
e segment witdknin: obejmuje produkcje wtdknin hydronin, chemobond i termobond, wtéknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz wtéknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, energetycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim,

filtracyjnym.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéow dziatalnosci jest
wskaznik nie zdefiniowany w MSSF — EBIDTA (oznacza zysk operacyjny przedsiebiorstwa przed potrgceniem
odsetek od zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych, podatkow oraz amortyzacji wartosci niematerialnych
i rzeczowych aktywow trwatych) Finansowanie Spétki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi), aktywa
i zobowigzania oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do

segmentow.

Zrédta przychoddw ujete w ramach pozostatej dziatalnosci Spotki nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych

pochodzg ze sprzedazy pozostatych towaréw i materiatéw.
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dane w tys. zt

zaokres 01.01.2018-31.12.2018
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos¢
Podtogi Wiékniny Pozostate Razem ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 55799 117075 849 173723 173723
Istotne pozycje przychodéw i kosztow, w tym: (55 000) (93 682) (402) (149 084) (149 084)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (43952) (70 465) (110) (114 527) (114 527)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - (292) (292) (292)
Koszty sprzedazy (2757) (13 483) - (16 240) (16 240)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 355) (9779) - (18 134) (18 134)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 64 45 109 109
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 799 23393 447 24639 24639
Zysk operacyjny 799 23393 447 24639 24639
Amortyzacja 2144 5983 7 8134 8134
EBITDA 2943 29376 454 32773 32773

dane w tys. zt

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody |Aktywa trwate
Sprzedazkrajowa 68 487 *
Sprzedazzagraniczna 105236 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnos$ci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobdow sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 39%
USA 27%
Wielka Brytania 6%
Niemcy 5%
Czechy 4%
Szwajcaria 4%
Pozostate 15%
. N Udziat .
Informacje dotyczace gtéwnych klientéow Hatw Segment operacyjny
przychodach
Klient 1 15% witdkniny
Klient 2 9% witdkniny
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dane w tys. zt

zaokres 01.01.2017 -31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE i Dziatalnos¢
Podtogi Wiékniny Pozostate Razem ogdtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 64749 113435 1111 179295 179295
Istotne pozycje przychodow i kosztow, w tym: (61 245) (86 745) (510) (148 500) (148 500)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (49 664) (64 048) (183) (113 895) (113 895)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - (363) (363) (363)
Koszty sprzedazy (3054) (14 360) - (17 414) (17 414)
Koszty ogdlnego zarzadu (8631) (9 440) 36 (18035) (18 035)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 104 1103 - 1207 1207
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 3504 26 690 601 30795 30795
Zysk operacyjny 3504 26 690 601 30795 30795
Amortyzacja 2235 5231 6 7472 7472
EBITDA 5739 31921 607 38267 38267
dane w tys. zt
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody |Aktywa trwate
Sprzedazkrajowa 70185 *
Sprzedazzagraniczna 109110 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 39%
USA 27%
Pozostate 34%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw LELEL Segment operacyjny
przychodach
Klient 1 15,70% widkniny
12. Rzeczowe aktywa trwate
dane w tys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
annty HPEEwO Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
wieczystego ) Pozostate . Razem
. A ) budowle Urzadzenia | transportu w budowie
uzytkowania gruntow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2222 66 706 189 571 2 890 4471 890 266 750
Zwiekszenia - - 252 - - 2478 2730
nabycie - - 252 - - 2478 2730
Zmniejszenia - 200 1589 118 132 43 2 082
zbycie - - 18 118 - - 136
likwidacja 200 1571 - 132 43 1946
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 305 1433 580 36 (2354) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2222 66 811 189 667 3352 4375 971 267 398
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 23 438 105 148 1448 3208 - 133 242
amortyzacja za okres - 1914 5 505 421 171 - 8 011
zbycie/likwidacja - 200 1589 98 132 - 2019
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 25 152 109 064 1771 3247 - 139 234
Wartos¢ netto na koniec okresu 2222 41 659 80 603 1581 1128 971 128 164
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dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2017- 31.12.2017
annty HPLEwE Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
wieczystego ) Pozostate . Razem
. A . budowle Urzadzenia | transportu w budowie
uzytkowania gruntow

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2222 54 899 151 355 2 826 3753 54 688 269 743
Zwiekszenia - 18 38 - - 12 162 12 218
nabycie - 18 38 - - 12 162 12 218
Zmniejszenia - 530 14 423 146 4 108 15 211
zbycie - - 429 146 - - 575
likwidacja - 530 13 994 - 4 108 14 636
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 12 319 52 601 210 722 (65 852) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2222 66 706 189 571 2890 4471 890 266 750
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 22 165 113 037 1166 3 060 - 139 428
amortyzacja za okres - 1797 5034 409 152 - 7392
zbycie/likwidacja - 524 12 923 127 4 - 13578
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 23438 105 148 1448 3208 - 133 242
Wartos¢ netto na koniec okresu 2222 43 268 84423 1442 1263 890 133 508

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota zobowigzan umownych zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych wynosi 1.181 tys. ztotych.
Wartos$¢ bilansowa:

e srodkdw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu finansowego
wynosi 916 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku 912 tys. zi).
Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.
Spdtka w 2018 roku nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego. W zwigzku z realizowang inwestycja
w roku 2017 Spodtka aktywowata 435 tys. ztotych kosztéw finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach
trwatych.

Srodki trwate o wartosci 85 865 tys. zt. stanowig zabezpieczenia kredytéw w bankach finansujacych Spétke.

13. Wartosci niematerialne

dane w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Wytworzone we Nabyte wartosci niematerialne
wiasnym zakresie | Patenty, znaki . ) Razem
) . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 3193 - 3193
Zwiekszenia - - 283 - 283
nabycie - - 283 - 283
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 3476 - 3476
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 2 851 - 2851
amortyzacja za okres 123 - 123
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - - 2974 - 2974
Wartos¢ uwzlgIAednlancAa umorzenie i odpis z tytutu ) ) 2974 . 2078
utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 502 - 502
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dane w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2017- 31.12.2017
Wytworzone we Nabyte wartosci niematerialne
wiasnym zak.re5|e Pat?nty, znaki e COR Razem
prace rozwojowe firmowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 3070 - 3 070
Zwiekszenia - - 123 - 123
nabycie - - 123 - 123
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 3193 - 3193
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 2771 - 2771
amortyzacja za okres 80 - 80
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - - 2 851 - 2 851
Wartos¢ uwzlgIAednlancAa umorzenie i odpis z tytutu } ) 5851 . 2851
utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 342 - 342

14. Inwestycje w jednostki zalezne

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity zmiany w posiadanych przez Spotke
inwestycjach w jednostkach zaleznych.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiada inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych.

dane w tys. zt
Procentowa wielkos$¢ udziatow

Nazwa jednostki Kraj siedziby: X ) Zalezna/stowarzyszona 31.12.2018 31.12.2017
i praw do gtosow
Gamrat S.A. Polska 64,66% zalezna 81 740 81 740
Razem 81740 81740

Informacja na temat sktadu Grupy Kapitatowej Gamrat zostata podana w nocie 3 niniejszego sprawozdania
finansowego. Ponadto w nocie 5.2 w podpunkcie Utrata wartosci aktywdw trwatych niniejszego sprawozdania
finansowego Spodtki opisano test na utrate wartosci inwestycji w jednostke zalezng dokonany na dzien 31 grudnia
2018 roku przez ustalenie wartosci uzytkowej CGU zidentyfikowanych w ramach kontrolowanej przez Spotke

Grupy Gamrat.

Dnia 10 wrzesnia 2018 roku dokonano wykreslenia zastawu rejestrowego na 400 szt. akcji spotki zaleznej
,Gamrat” S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3.492,00 zt, stanowigcych dotychczas zabezpieczenie sptaty kredytu
inwestycyjnego w Banku Millennium S.A.

15. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych w podziale na

poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:
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WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Instrumen
. ty Instrumenty
finansowe )
wyceniane w finansowe
31.12.2018 Y L . L. wyceniane wg Razem Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem
wartosci godziwej
) . zamortyzowanego
przez inne catkowite
kosztu
dochody
Akt fi i
ywa finansowe wyceniane 6 ) 6 ) ) 6 6

w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 6 - 6 - - 6 6
Aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu
Naleznos$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe
niewyceniane w wartosci - 50 549 50 549 - - - -
godziwej

Oprocentowane kredyty i
pozyczki —zmienna %
Kredyty w rachunku
biezacym oraz kredyt - 36 136 36 136 - - - -
inwestycyjny
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

= 30 651 30 651 = = S =

- 27 038 27 038 - - - -

- 3613 3613 - - - -

- 646 646 - - - -

- 12031 12031 - - - -

Pozostate zobowigzania - 1736 1736 - - - -

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa

Instrumenty
) Instrumenty

finansowe .

eniane w finansowe
C
31.12.2017 wy L. L. wyceniane wg Razem Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem
wartosci godziwej
., .- | zamortyzowanego
przez inne catkowite
kosztu
dochody
Aktywa finansowe wyceniane
v v 6 - 6 - - 6 6

w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 6 - 6 - - 6 6
Aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe
niewyceniane w wartosci - 66 765 66 765 - - - -
godziwej

Oprocentowane kredyty i
pozyczki —zmienna %

= 43 002 43 002 = = = =

- 31771 31771 - - - -

- 11231 11231 - - - -

- 37779 37779 - - - -

Kredyty w rachunku biezgcym - 11 449 11 449 - - - -

Zobowigzania z tytutu

. ) - 519 519 - - - -
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu

) - 15 325 15 325 - - - -
dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania - 1693 1693 - - - -
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Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa $rodkdéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw
w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krdtki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegajg
istotnie od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopie rynkowej
WIBOR 1M +marza.

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku nie
miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik.

POZYCIE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Rozwigzanie
Kategoria Wartosé Przychody/ Zyski/straty z u:vwv:aarienlie/
zgodnie z MSSF bilansowa koszty z tytutu tytutu réznic .,
9* (tys. zf) odsetek kursowych odpiséw
’ aktualizujacych

Aktywa finansowe 30638 51 2499 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwZK 3613 8 644 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug AFwZK 27 025 43 1855 -
Zobowigzania finansowe 48 813 (1 010) 2167 -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFWZK 646 (17) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug ZFWZK 12 031 (4) 2167 -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkot i $cig dtugot i h

ré o’ermmowq czqs.aa . ugoterminowycl P 36 136 (989) ) i
kredytéw bankowych i pozyczek oraz
krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

AFwWZK- Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
ZFwZk- zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie

*Zgodnie z MSSF 9 obowiazujacym od 01 stycznia 2018 roku

POZYCIE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Rozwigzanie
Kategoria Wartosé Przychody/koszt| Zyski/straty z u:xlt:;enlie/
zgodnie z MSSF bilansowa y z tytutu tytutu réznic o
39 tys. zf] odsetek ki h
(tys. z1) sete HIRCLAL aktualizujacych

Aktywa finansowe 42 890 81 4576 (169)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 231 24 541 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug PiN 31659 57 4035 (169)
Zobowiazania finansowe 65 072 (780) 2831 -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFWZK 519 (24) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug ZFwWZK 15 325 - 2 831 -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkot i $cig dtugot i h

ré o‘ermmowa czes'aq : ugoterminowycl ZFwzK 49 228 (756) ) i
kredytéw bankowych i pozyczek oraz
krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

PiN- pozyczki i naleznosci
ZFwZk- zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie

42

I®lentex




16. Zapasy

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2018
ZAPASY Produk Wyrob
Materiaty ty Ll Towary RAZEM
w toku | gotowe

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 26 478 2 090 20 572 8 49 148
Kwota odpisow aktualizujgcych warto$ci zapasow na poczatek okresu 1187 - 1188 4 2 379
Kwoty.o<.:lwroc'en|a odpls.O\{vaktuallzu.Jacych zapasy ujete jako 274 ) sa1 1 816
pomniejszenie tych odpisdw w okresie*
Kwoty odpisé ktualizuj h tosci ¢ jetych kresie jak

woty odpisow aktualizujacych wartosci zapasdéw ujetych w okresie jako 33 ) 546 . 579
koszt
Kwota odpisow aktualizujgcych wartosci zapasow na koniec okresu 946 - 1193 3 2142
Wartos¢ bilansowa zapaséw 25532 2090 | 19379 5 47 006
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 25 452 2 090 20 225 5 47 772
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 114 171

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatow,
na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Spotke politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku
wyrobéw gotowych i towaréw - sprzedaz tych indekséw wyrobéw gotowych i towaréw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis

aktualizujgcy.

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2017
ZAPASY Produk Wyrob
Materiaty ty Yrosy Towary RAZEM
w toku | gotowe

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 22 355 2 652 17 578 10 42 595
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 1469 - 839 2 2310
Kwoty odwrécenia odpisow aktualizujgcych jete jak

wo y.o.wroc-enla o pls.ov’va ua |zu.chyc zapasy ujete jako 493 . 492 985
pomniejszenie tych odpisow w okresie*
Kwoty odpisé ktualizuj h wartosci ¢ jetych kresie jak

woty odpisdw aktualizujacych wartosci zapasdw ujetych w okresie jako 211 ) 811 ) 1054
koszt
Kwota odpisdw aktualizujgcych wartosci zapaséw na koniec okresu 1187 - 1188 4 2379
Wartos¢ bilansowa zapaséw 21168 2652 16 390 6 40 216
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 22 355 2 652 17 193 6 42 206
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 113 189

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatow,
na ktére uprzednio utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Spétke politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku
wyrobéw gotowych i towaréw - sprzedaz tych indekséw wyrobéw gotowych i towardw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis

aktualizujgcy.

Spdtka nie kapitalizuje kosztéw finansowania zewnetrznego w zapasach.

Zapasy o wartosci 18.000 tys. zt stanowig zabezpieczenie w bankach kredytéw finansujacych Spodtke.

17. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLtUG 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 11 15
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 33572 38 194
Razem naleznosci brutto 33 583 38 209
Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw 6 558 6 550
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 27 025 31659
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dane w tys. 2t

STRUKTURA WIEKOWA NAL:Si:’(fO Z TYT. DOSTAW ROBOT | | Wartos¢ brutto Bk IRy Wartos¢ brutto akmc;ﬁ'::‘sja =
31.12.2018 31.12.2017

terminowe 24 072 25 597 -

Przeterminowane do 3 m-cy 2922 4222 6

Przeterminowane od 3do 6m-cy 25 5 20 2

Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-¢y 8 6 1231 122

Przeterminowane powyzej 1 roku 6556 6547 7139 6420

Razem 33 583 6 558 38 209 6550
dane w tys. zl-

ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 6 550 6 598

Zawigzanie odpiséw 40 3130

Rozwigzanie w zwigzku ze sptata 22 2 960

Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 10 218

Stan na koniec okresu 6 558 6 550

18. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa finansowe:
- pozostate naleznosci 13 112
RAZEM 13 112
- cze$¢ krétkoterminowa 13 112
Pozostate aktywa niefinansowe:
- naleznosci budzetowe - 4170
- zaliczki na zapasy 1047 229
- zaliczki na Srodki trwate - -
- nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 18 36
- rozliczenia miedzyokresowe 779 556
-inne - 2
RAZEM 1844 4993
- cze$¢ krétkoterminowa 1844 4993
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 58
RAZEM 1857 5047

Istotng wartoscig w pozycji naleznosci budzetowe w 2017 roku byta naleznosé z tytutu podatku VAT w wysokosci

4.161 tys. ztotych.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne w banku i w kasie
Razem

31.12.2018

dane w tys. zt

31.12.2017*
3613 11231
3613 11231

*Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich porownywalnos$ci, co zostato opisna e w nocie nr9
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dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017*

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3613 11231

Kredyty w rachunkach biezacych (-) (387)

Razem 3226 11 231

dane w tys. zt

TRANSAKCIE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH WYLACZONE Z DZIAtALNOSCI INWESTYTYJNEJ |
FINANSOWE)

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017*
Nabycie aktywow w drodze leasingu finansowego 534 205
Razem 534 205

*Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci, co zostato opisna e w nocie nr9

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 21.113 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 18.552 tys. zt).

Dodatkowo Spétka posiada $rodki pieniezne na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych, ktorego saldo na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 164 tys. zt (na 31 grudnia 2017 roku:
170 tys. zt). Srodki pieniezne funduszu prezentowane sg per saldo z funduszem i innymi naleznoéciami
zwigzanymi z funduszem w , Krdtkoterminowych pozostatych naleznosciach i rozliczeniach miedzyokresowych”.
Na wyodrebnionych rachunkach bankowych w zwigzku z wprowadzeniem mechanizmu podzielonej ptatnosci-

split payment, na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata 7 tys. zt.

dane w tys. zt

UZGODNIENIE KWOT ZAMIESZCZONYCH W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH DO POZYCJI WYKAZANYCH W
SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017*
Zmiana stanu rezerw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (388) (1511)
Zyski/straty aktuarialne odniesione w pozostate catkowite dochody (65) (7)
Odsetki zaptacone w 2018 roku dotyczgce 2017 roku 80 -
Zmiana stanu rezerw wykazanych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (373) (1518)
Zmiana sta n'u zobowiq.z'ar.‘n i rozlicze'ﬁ miedzyokresowych biernych wykazanych w (2 484) (1712)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 65 2474
Zmiana stanu zobowiazar i rozliczen miedzyokresowych biernych wykazanych w sprawozdaniu z (2419) 762
przeptywow pienieznych

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.
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20. Kapitat podstawowy
dane w tys. zt
KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2018

Seria / emisja Rodzaj akeji Rodzaj uprzyvtl'ilejowania Rodzaj ograniczsnia Liczba akaji Wartosc ,s?rii / e'misji .
akcji praw do akgji wg wartosci nominalnej

A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41

Akcjonariusze : ilos¢ akgji % kapitatu

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
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Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.

69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512), z uwzglednieniem

rejestracji przez wtasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych.

Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce obowigzek na

akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat

stosownego raportu.

dane w tys. zt

KAPITAL PODSTAWOWY NA 31.12.2017
ST AT Rodzaj akgji Rodzaj uprzyvtl-ilejowania Rodzaj ograniczienia Liczba akcji Wartos’.é’sc.erii / e:misji -
akcji praw do akgji wg wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.
21. Nadwyika ze sprzedazy akcji
dane w tys. zt
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Liczba akeji Kapitat podstawowy Nadwyzka ze. .sprzedazy
akgji
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zwiekszenia: - - -
Zmniejszenia: - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20032 67 641
dane w tys. zt
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Liczba akeji Kapitat podstawowy Nadwyzka ze. .sprzedazy
akgji
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zwiekszenia: - - -
Zmniejszenia: - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
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22.  Akcje wtasne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

23.

Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Kapitat rezerwowy
aktualizacji
Kapitat Kapitat z aktualiz jl,
wyceny / zyski z Razem
zapasowy rezerwowy , . ,
Swiadczen
emerytalnych
Saldo na poczatek okresu 98 473 6 568 (34) 105 007
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy i i (65) (65)
emerytalne
Zwiekszenia z tytutu podziatu zysku 4179 - - 4179
Zawigzanie kapitatu rezerwowego na skup akgji
(75 653) 81 600 5947
witasnych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 13 13
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
Przeksiegowanie kapitatu rezerwowego na skup akgcji
zeksles P z & pakd (5 947) - (5 947)
wiasnych
Saldo na koniec okresu 26 999 82221 (86) 109 134
dane w tys. zt
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
Kapitat Kapitat j.
wyceny / zyski z Razem
zapasowy rezerwowy , . ,
Swiadczen
emerytalnych
Saldo na poczatek okresu 57 823 6 568 (28) 64 363
Zyski/ stratyaktuarialne z tytutu rezerw na odprawy 7) 7)
emerytalne
Zwiekszenia z tytutu podziatu zysku 40 650 - - 40 650
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 1 1
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zakup akcji
wiasnych
Saldo na koniec okresu 98 473 6568 (34) 105 007

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezgcego nie obejmuje kwot, ktére nie podlegaja podziatowi, tzn. nie mogg zostac

wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spétka utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty

w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten

nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego

rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu

zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona

podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

a7
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24, Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2018 - 31.12.2018
za okres f{e.zerwy n.a Rezerwa na Rezerwa na ustugi
$wiadczenia ) ) Pozostate rezerwy Razem
——— udzielone bonusy marketingowe
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 493 1086 815 199 2593
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 15* - (1 086) - - (1 086)
Wartos¢ na poczatek okresu - po korekcie - w tym: 493 - 815 199 1507
Krdtkoterminowe na poczgtek okresu 150 - 815 199 1164
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 343 - - - 343
Zwiekszenia 1438 - 6429 1226 9093
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 1438 - 6429 1226 9093
Zmniejszenia 1055 - 6 108 1232 8395
Wykorzystane w ciggu roku 780 - 6108 1223 8111
Rozwigzane w ciggu roku 275 - - 9 284
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 876 - 1136 193 2205
Krotkoterminowe na koniec okresu 491 - 1136 193 1820
Dtugoterminowe na koniec okresu 385 - - - 385
* W wyniku wdrozenia MSSF 15 rezerwy na bonusy zostaty przeklasyfikowane do Pozostatych zobowiqzar
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2017 - 31.12.2017
2a okres Ilie?erwy n'a Rezerwa na Rezerwa na ustugi Pozostate
SWIadcze.ma udzielone bonusy marketingowe rezerwy Razem
pracownicze
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1319 833 1769 182 4103
Krétkoterminowe na poczqtek okresu 992 833 1769 182 3776
Dfugoterminowe na poczqtek okresu 327 - - - 327
Zwigkszenia 1491 3209 8146 1480 14 326
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 1491 3209 8 146 1480 14 326
Zmniejszenia 2317 2956 9100 1463 15836
Wykorzystane w ciggu roku 2283 2 686 9100 1434 15503
Rozwigzane w ciggu roku 34 270 - 29 333
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 493 1086 815 199 2593
Krétkoterminowe na koniec okresu 150 1086 815 199 2250
Dtfugoterminowe na koniec okresu 343 - - - 343

Zasady tworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty przedstawione w nocie 25.

Spoétka tworzy rezerwe na udzielone bonusy i ustugi marketingowe w oparciu o zapisy zawarte w umowach

z kontrahentami. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym.

Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na udzielone bonusy oparte zostaty na biezgcych poziomach

sprzedazy i aktualnych zapisach w umowach sprzedazy. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na ustugi

marketingowe wynikajg z zawartych uméw handlowych z ustugodawcami.

25.

Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie

z MSR nr 19 oraz zasadami rachunku aktuarialnego. Obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw
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emerytalnych i rentowych wykonano metoda Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywdéw finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

dane w tys. zt
Odprawy emerytalne i rentowe

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017
Wartos¢ zobowigzania na poczatek okresu 356 340
Koszty netto ujete w rachunku zyskéw i strat 33 32
Swiadczenia wyptacone (36) (23)
Zysk/strata aktuarialne 65 7
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 418 356

dane w tys. zt
Odprawy emerytalne i rentowe

01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017

KOSZT W OKRESIE

Koszty biezgcego zatrudnienia 22 20
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 12
Zysk/strata aktuarialne netto ujete w okresie 65 7
taczny koszt za okres 98 39

dane w tys. zt
PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTUtU ODPRAW
EMERYTALNYCH | RENTOWYCH

31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskontowa 3,00% 3,25%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw od 0,16% do 15,96% od 0,16% do 12,29%
Przyszty wzrost wynagrodzen 3,0% 3,0%

Zatozenia odnosnie smiertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice Smiertelnosci
PTTZ 2017, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik
rotacji wyliczono opierajgc sie na danych Spétki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

dane w tys. zt

ANALIZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERYTALNE | RENTOWE

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie w warto$ci bilansowej 418 356
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 398 340
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 438 374

26. Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2018 31.12.2017
Efektywna ” o s A
Wyszczegdlnienie stopa Termin sptaty A CHEE CHEE A
v krétkoterminowa | diugoterminowa | krétkoterminowa | diugoterminowa
procentowa
Kredyt bank i tycyjny - Bank Mill i WIBOR 1M
redyt ban owylnwes ycyjny - Bank Millennium . 17.04.2018 ) . 4007 )
S.A.w Warszawie +marza
Kredyt bank i tycyjny - PKO Bank Polski WIBOR 1M
redyt ban owylnwes yeyjny ank Polski . 21.03.2019 . . 7372 26 400
S.A.w Warszawie +marza
Razem - - 11379 26 400
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dane w tys. zt

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
_ Efektywna _ 31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegolnienie stopa Termin sptaty
procentowa
L|m|twrachunk.u biezgcym - Bank Millennium WIBORilM 17.06.2019 9350 11 449
S.A.w Warszawie +marza
Kredyt bank i tycyj Limit
redyt ban .oyvylnwes ycyjny oraz |r.n| w WIBOR 1M
rachunku biezgcym - PKO Bank Polski S.A. w +maria 21.03.2019 26 786 -
Warszawie
Razem 36 136 11 449

Dnia 17 kwietnia 2018 roku Spotka sptacita zobowigzanie wynikajgce z Umowy o Kredyt inwestycyjny z Bankiem
Millenium, a zobowigzania wynikajgce z Umowy zostaty zwolnione.
W dniu 22 marca 2018 roku Spdétka podpisata z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 2 do zawartej w dniu 23 marca
2017 roku umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktdrego nastgpito:

e wydtuzenie okresu jej obowigzywania z 22 marca 2018 roku do 21 marca 2019 roku,

o zwiekszenie wysokosci kwoty limitu z 10.000 tys. zt na 11.000 tys. zt.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Spétka podpisata z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.:
e Umowe o finansowanie, maksymalny limit 40.000 tys. zt (obejmuje tacznie Umowe wielocelowej linii
kredytowej i Umowe o kredyt nieodnawialny)
o Umowe linii wielocelowej, maksymalna kwota linii 16.000 tys. zt - na dzien 31 grudnia 2018
roku Spoétka nie korzystata z przyznanego limitu,
o Umowe o kredyt nieodnawialny w wysokosci 24.000 tys. zf, przeznaczonego do
refinansowania Kredytu inwestycyjnego w Banku PKO BP.
Z dniem 20 grudnia 2018 roku wypowiedziano Umowe kredytu inwestycyjnego oraz Limitu kredytu
wielocelowego w PKO, okres wypowiedzenia skonczyt sie z dniem 21 marca 2019 roku.
Marze dotyczace zaciggnietych kredytéw mieszczg sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytdw zostaty opisane w nocie 40.

27. Pozostate zobowiazania finansowe
dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH NETTO
31.12.2018 31.12.2017
Minimalne optaty Wartos¢ biezaca minimalnych Minimalne optaty V'Va.rtoéé biezaca

optat minimalnych optat
w okresie do 1 roku 335 319 321 304
w okresie od 1 roku do 5lat 346 327 221 215
Razem 681 646 542 519

Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.

Wartosci bilansowe leasingowanych srodkéw trwatych zostaty przedstawione w nocie 12.

Informacje odnosnie zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych znajdujg sie w nocie 40.
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dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO
PRZYSZtE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTUtU NIEODWOALNEGO LEASINGU OPERACYJNEGO
31.12.2018 31.12.2017
Minimalne optaty Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 447 84
w okresie od 1 roku do 5lat 465 32
w okresie powyzej5lat - -
Razem 912 116

28. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG | 31.12.2018 | 31.12.2017

Zobowigzania ztytutu dostaw od jednostek powigzanych - 447
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych | 12 O31| 14 878|
Razem 12 031 15 325

29. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate zobowigzania finansowe:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1181 1074
- zobowigzania inwestycyjne 535 600
-inne 20 19
RAZEM 1736 1693
- czes¢ krotkoterminowa 1736 1693
Pozostate zobowigzania niefinansowe:
- podatek VAT 369 -
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 295 422
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1113 1135
- zobowigzania z tytutu naliczonych bonusow 448 -
-inne 44 33
- rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw - 193
- zaliczki/ przedptaty - 117
RAZEM 2 269 1900
Zobowiazania z tytutu umow
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 187 -
- zaliczki/ przedptaty 212 -
RAZEM 399 -
RAZEM 2 668 1900
- czes¢ krotkoterminowa 2 668 1900
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30.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

dane w tys. zt

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
Dziatalnos¢ kontynuowana
okres 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
kraj
Przychody ze sprzedazy produktéw 67 705 69 293
Przychody ze sprzedazy ustug 213 281
Przychody ze sprzedazy materiatow 498 583
Przychody ze sprzedazy towaréw 71 28
zagranica

Przychody ze sprzedazy produktéw 105 170 108 891
Przychody ze sprzedazy ustug -
Przychody ze sprzedazy materiatow 39 27
Przychody ze sprzedazy towaréw 27 192
RAZEM 173 723 179 295
31. Koszty rodzajowe

dane w tys. zt
KOSZTY RODZAJOWE
okres 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017
Amortyzacja $rodkow trwatych 8011 7 392
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 123 80
Koszty Swiadczen pracowniczych 23392 23 287
Zuzycie surowcoéw, materiatéw i energii 93 494 93 064
Koszty ustug obcych 21634 23417
Koszty podatkdw i optat 2271 1949
Pozostate koszty 2076 2498
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 292 363
Zmiana stanu produktéow i produkcji w toku (2 100) (2 343)
RAZEM 149 193 149 707
Koszty sprzedazy 16 240 17 414
Koszty ogélnego zarzadu 18134 18 035
Koszty sprzedanych produktow, towarédw i materiatow 114 819 114 258
RAZEM 149 193 149 707

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

dane w tys. zt

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

okres 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty wynagrodzen 18 510 18 658
Koszty ubezpieczen spoteczych i $wiadczen na rzecz pracownikéw 3461 3280
Koszty Swiadczen emerytalnych 33 32
Koszty ZFSS 657 664
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 731 653
RAZEM 23392 23 287

dane w tys. zt
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okres 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 13278 12 469
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 10114 10 818
RAZEM 23392 23 287
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32. Pozostate przychody i koszty

POZOSTALE PRZYCHODY

01.01.2018 - 31.12.2018

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

POZOSTALE KOSZTY

01.01.2018 - 31.12.2018

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1225
Dotacja 1 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 90 73
Zwrot kosztéw sgdowych 27 34
Refundacje, odszkodowania 232 199
Otrzymane dotacje, kary 17 15
Pozostate 45 96
RAZEM 412 1643

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

33.  Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2018 - 31.12.2018

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1 -
Niedoboryinwentaryzacyjne 173 45
Koszty postepowania sgdowego 16 20
Rekompensaty dla zwolnionych 11 150
Szkody, karyi odszkodowania 8 164
Darowizny 11 7
Rekompensata kosztéw zwigzanych z wadami wtdknin i wyktadzin 52 8
Likwidacja oddziatu 15
Pozostate 31 27
RAZEM 303 436

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

KOSZTY FINANSOWE

01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody z tytutu odsetek 50 72
Przychody z dywidend 8103 8102
Zyski z tytutu réznic kursowych 778 7
RAZEM 8931 8181

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017
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Koszty odsetek, w tym dotyczace: 989 756
kredytéw bankowych 989 756
pozyczek - -

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 17 24

Straty z tytutu réznic kursowych 5 1831

RAZEM 1011 2611
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34. Podatek dochodowy

dane w tys. zt
GtOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2018 | 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (3915) (4929)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (3915) (5043)
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 114
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (805) (385)
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i (805) (385)
odwracania sie réznic przejsSciowych
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: (4 720) (5314)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (4 720) (5314)
- przypisane dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych
dochodach catkowitych (12) (1)
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczgce wyceny (12) (1)
aktuarialnej
(obciai?nie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych (4732) (5 315)
dochodéw

dane w tys. zt
GtOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2018 | 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 12
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale 12
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale 12 A

wiasnym

Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

dane w tys. zt

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM
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01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci
ko\:ltyn uowanej ! i i 32559 36365
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 32 559 36 365
Stawka podatkowa obowigzujgca w Polsce 19,0% 19,0%
(obcigzenie) podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe] 6 187 6910
Dywidenda od jednostek zaleznych i stowarzyszonych (1 540) (1 540)
Odpisy na PFRON i ZFSS 59 50
Odsetki nkup - 0
OC Zarzadu 6 6
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat - (114)
Pozostate koszty nkup 8 1
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 4720 5314
dane w tys. zt
okres 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
. 32559 36 365
kontynuowanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 32 559 36 365
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku 4720 5314
Efektywna stawka podatkowa (w %) 14,5% 14,6%
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Zmiana efektywnej stawki podatkowej wynika ze zmiany relacji pomiedzy wielkos$cig otrzymanej dywidendy do

wyniku brutto.

dane w tys. zt

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Sprawozdanie 2sytuach | oy et zyskow i strat Pozostate cafkowite
finansowej dochody
01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
Rezerwa z tytulu odr podatku dochodoweg 31122018 | 31122017 | 5, 15 2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
- ulgi inwestycyjne 114 124 (9) (10) - -
- réznice kursowe 38 - 38 (81) - -
- aktualizacja wyceny (przeszacowania $rodkéw trwatych) 420 437 (17) - - -
- leasing 229 191 37 (35) - -
- réznica w wartosci podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych 7 857 7 147 710 195 - -
- bonusyna surowce 2 26 (24) 11 - -
- zapasy 5 5 - 5
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 665 7 930 735 85 - -
01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
DB nC; B oaeES 31.12.2018 | 31122007 | 51 15 018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 407 452 45 (13) - -
- roznice kursowe - 19 19 (19) - -
- odpisyaktualizujgce naleznosci 815 822 7 7 - -
- $wiadczenia pracownicze 166 91 (63) 140 (12) (1)
- rezerwa na przyszte koszty 338 414 77 131 - -
- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 108 103 (6) (2) - -
- wycena inwestycji finansowych 9 11 2 1 - -
- leasing 123 99 (23) 28 - -
-pozostate 157 170 12 27 - -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2123 2181 70 300 (12) (1)
Rezerwa z tytutu odr podatku dochod g0 wyk W sprawozdaniu 6542 5749

35.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

dane w tys. zt

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 27 839 31051

dane w tys. zt

Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (podstawowy)
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. Razem R Razem
kontynuowana | zaniechana kontynuowana | zaniechana
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 27 839 - 27 839 31051 - 31051
Razem 27 839 - 27 839 31051 - 31051
2 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
. ykly 31.12.2018 31.12.2017
w tysigcach akcji
Srednio wazona liczba akcji zwyklych za okres 48 858 48 858
. 1.01.2018 - 1.01.2017 -
Zysk netto podstawowy na 1 akcje o i
31.12.2018 31.12.2017
na dziatalno$ci kontynuowaneji zaniechanej 0,57 0,64
na dziatalnosci kontynuowanej 0,57 0,64

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono czynnikéw, ktére powodowatyby

rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akcje.
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36. Dywidendy

dane w tys. zt

ZADEKLAROWANE | WYPLtACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

. " 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Dywidendy z akji zwyklych: 31.12.2018 31.12.2017
Zadeklarowana dywidenda za 2017 rok wyptacona 23 lipca 2018 roku - 26 872
Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 23 maja 2018 roku
Zadeklarowana dywidenda za 2016 rok wyptacona 21 lipca 2017 roku - 24429
Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 25 maja 2017 roku
Razem 26 872 24 429

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki nie podjat uchwaty w sprawie propozycji

podziatu zysku netto za 2018 rok.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka zalezna GamratS.A. 2 2 147 14
Jednostka zalezna Gamrat WPCSp.z.0.0. 27 3 - -
Jednostka zalezna Baltic Wood S.A. 84 6 124 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 2997 168
dane w tys. zt
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka zalezna GamratS.A. 868 7 193 -
Jednostka zalezna Baltic Wood S.A. 64 2 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 5843 447
38. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
dane w tys. zt
WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 006 2260
|Razem 2006| 2260|

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkdw zarzadu i rady nadzorcze;j.

39. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu i Srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnosé. Spoétka posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady

zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.
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e  Ryzyko stopy procentowej
W zwigzku z tym, ze Srodki pieniezne na rachunkach bankowych Spoétki nie sg oprocentowane, analizie
wrazliwosci wyniku brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw poddano tylko kredyty bankowe. Zarzad Spétki prowadzi staty monitoring sytuacji rynkowej w
zakresie zmiany stdp procentowych. Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2018
Zwigkszenie,
> Q ‘ X / Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie o ,
bilansowa punkty finansowy
brutto
procentowe
Zobowigzania finansowe 36 136

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krotkoterminowa czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 36 136 1 +325/-325
pozyczek oraz krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2017
Zwigkszenie,
» .e.z . / Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie o .
bilansowa punkty finansowy
brutto
procentowe
Zobowiazania finansowe 49 228

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkoterminowa czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 49 228 1 +423/-423
pozyczek oraz krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

e  Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Ponad 60% wartosci zawieranych
przez Spotke transakcji sprzedazy oraz ok. 90 % transakcji zakupu wyrazonych jest w walutach innych niz PLN.
Spotka stara sie dopasowad strumienie naleznosci i zobowigzan w danej walucie tak, aby srodki uzyskane od
klientéw kupujgcych produkt mogty byé wykorzystane do sptaty wierzycieli, wystawiajgcych swoje faktury w tej
samej walucie obce;j.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci

innych czynnikow.
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dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2018
Zwiekszenie,
> Q . ./ Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie .
. finansowy
bilansowa kursu w
brutto
procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 1321 5 +66/-66
Srodki pieniezne w USD 2149 5 +107/-107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 7 806 5 +390/-390
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 11 316 5 +566/-566
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 5230 5 +262/-262
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 615 5 +31/-31
dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2017
Zwiekszenie,
> Q . ./ Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie .
. finansowy
bilansowa kursu w
brutto
procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 6329 5 +316/-316
Srodki pieniezne w USD 3515 5 +176/-176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 9575 5 +479/-479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 8 183 5 +409/-409
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 6 335 5 +317/-317
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 954 5 +48/-48

e  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta bedacego strong instrumentu finansowego zobowigzan kontraktowych. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie
zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos$¢ naleznosci jest
takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonat oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang na podstawie danych historycznych
dotyczacych strat kredytowych w okresie 3 ostatnich lat.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe oraz odpisy na oczekiwane straty:

Razem biezgce 30-90 dni 90-180 dni 180-365 dni pow roku
naleznosci handlowe stan na koniec okresu 33583 24072 2922 25 8 6556
odsetki karne 0,05% 1,40% 13,35% 49,83% 100,00%
oczekiwane straty kredytowe 6616 12| 41 3 4 6556

Oczekiwane straty kredytowe nie przekraczajg utworzonego przez Spétke odpisu na naleznosci.

58

I®lentex




W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Dodatkowo Spoétka lokuje srodki
pieniezne w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Wartosci wymienionych instrumentow na koniec roku 2018 zaprezentowane zostaty w notach 15,17 i 19.

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

e Ryzyko zwigzane z ptynnoscig
Zarzad monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych przeptywow pienieznych
Spotki. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow oraz
zobowigzan finansowych (np. konta naleznosci i zobowigzan, pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Spatki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy
leasingu finansowego.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

dane w tys. zt

Kredyt w Lo
31.12.2018 racthku Pctnlz‘ej 3 Od‘3 ‘f° 12 10d1 rokudo5 Powyzej 5 lat Razem
biezagcym IR R lat
Oprocentowane kredytyi pozyczki* 9736 28 359 5819 19 753 - 63 667
Zobowigzania leasingowe* - 87 248 346 - 681
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 12 031 - - - 12 031
Pozostate zobowigzania finansowe - 1736 - - - 1736
RAZEM 9736 42 213 6 067 20099 - 78 115

* kwota wskazana w tabeli obejmuje warto$¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2018r.

dane w tys. zt

Kredyt w
Ponizej 3 Od3do12 |Od1rokudo5
31.12.2017 rachunku . |z‘ ) L. Y Powyzej 5 lat Razem
. miesiecy miesiecy lat

biezacym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 11449 5397 6 757 27 534 - 51137
Zobowigzania leasingowe* - 86 235 221 - 542
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 15 325 - - - 15 325
Pozostate zobowigzania finansowe - 1693 - - - 1693
RAZEM 11449 22 501 6 992 27 755 - 68 697

* kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2017r.

40. Zobowiazania warunkowe, ustanowione zastawy

e  Sprawy sqdowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata rezerw z tytutu pozwéw sgdowych o istotnej wartosci.
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e Ustanowione zastawy

o Umowa wieloproduktowa w Banku Milenium S.A.
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na trzech
maszynach produkcyjnych, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych, towardw,

potproduktéw, surowcow i materiatdéw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.

o  Limit kredytowy w banku PKO BP S.A.
Zabezpieczenie stanowi umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci z tytutu umowy z wierzytelnoscia

Spétki jako posiadacza rachunkdw bankowych wobec PKO BP S.A.

o Kredyt inwestycyjny w banku PKO BP S.A.
Zgodnie z umowg zabezpieczenie obejmuje wesel wtasny in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, hipoteke umowng tgczng na nieruchomosciach oraz zastaw rejestrowy na linii produkcyjne;j

Spunlance.

41. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

e  Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczqcych 2018 roku
Spdétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2018 roku;
o przeprowadzenie przeglagdu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2018 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczqcych 2017 roku
Spdétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2017 roku;
o przeprowadzenie przeglagdu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dziert 30 czerwca 2017 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.
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42. Sytuacja kadrowa Spotki

Zatrudnienie w Spoétce na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Za okres 2018 2017
Zarzad Spotki 3 3
Administracja a4 40
Dziat sprzedazy 38 34
Pion produkcji 160 200
Pozostali 134 114
Razem 379 391

43.  Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow

obowigzujgcych w tym obszarze.

44. Zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z innowacyjnoscig technologii Spétka wystapita z wnioskiem o dofinansowanie inwestycji w ramach
otwartego Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, dziatanie 1.1, poddziatanie 1.1.1. ,Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa”.

W styczniu b.r. Spétka zostata formalnie poinformowana przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
0 pozytywnym rozpatrzeniu wniosku i przyznaniu maksymalnego dofinansowania projektu w wysokosci
10.703.511,14 zt (nie wiecej niz 40% wartosci poniesionych naktaddow).

W dniu 11 lutego 2019 roku Spétka podpisata z NCBiR Umowe na dofinansowanie projektu.

W dniu 21 marca 2019 roku Spoétka refinansowata zobowigzanie z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego w Banku

PKO BP S.A. $rodkami uzyskanymi w zwigzku z podpisang w dniu 18 grudnia 2018 roku Umowa o kredyt
nieodnawialny w Banku BGZ BNP Paribas S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa a takze wynik finansowy ,Lentex” S.A. oraz
ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta oraz grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji ,Lentex” S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. K. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Informacja Zarzadu

Zarzad Spoftki, dziatajgc na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj.
Dz.U. z 2019r., poz. 351) informuje, iz zatrudniona w Spotce Gtéwna Ksiegowa, jako osoba ktérej powierzono
prowadzenie ksiagg rachunkowych Spoétki, odmowita podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2018. Jako powdd wskazata dtugotrwata nieobecnosci w pracy spowodowang urlopem

macierzynskim poprzedzonym zwolnieniem lekarskim (a trwajacej dotychczas od dnia 16 listopada 2018 roku).

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu , Lentex” S.A.

Elektronicznie

WOjCieCh podpisany przez

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu Wojciech Hoffmann
Hoffmann pata: 2019.03.29
01:47:19 +01'00'
Ba rba ra Elektronicznie podpisany
. przez Barbara Marianna
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu Marianna Trenda
Data: 2019.03.29
Trenda 01:53:26 +01'00'

Elektronicznie

Adrian podpisany przez

Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu . Adrian Grabowski

Grabowski pata: 2019.03.29
01:51:43 +01'00'
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Grupa Kapitatowa
Lentex
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ORAZ
GRUPY KAPITALtOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

29 marca 2019 roku
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1. Informacje wstepne
1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slgskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublincu zostato przeksztatcone w jednoosobowa Spdtke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akgji
do Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym zostat
Pierwszy Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzadzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papierow Wartosciowych
decyzjg z dnia 5 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadéw ,Lentex” S.A. do publicznego

obrotu. Spétka zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 roku uzyskujac cene 33 ztote za akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
pofaczenia Zaktaddéw ,Lentex” S.A. (,Spétka Przejmujgca”) ze Spdtka ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spodtka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majatku Spoétki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca. Potgczenie

nastgpito dnia 1 lutego 2006 roku.

W miesigcu grudniu 2007 roku Spétka dokonata sprzedazy majgtku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin
Technicznych w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spotki pozostaty 2 zaktady

produkcyjne: Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtéknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVIlI Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcow KRS zmiany Statutu Spoétki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujacej zmiane firmy z Zaktady

,Lentex” S.A. na, Lentex” S.A.

KAPITAL PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 ROKU
. _ . . . . Wartos¢ serii /
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia

Seria / emisja Rodzaj akgji akgji praw do akgji Liczba akgji emisji w:g wart.oéci
nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032
Liczba akgcji , razem 48 858 358
Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439673 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden OFE wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

W sktad Zarzgdu ,,Lentex” S.A. na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzier sporzqdzenia niniejszego sprawozdania

wchodzili:
®  Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzieri sporzgdzenia niniejszego

sprawozdania wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rogodz — Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
e Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

Pozostate informacje dotyczace Spotki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym

,Lentex” S.A. w punktach: 1i 2.

Schemat organizacyjny Emitenta na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Numer wydania 01/2018

Data wydania 01012018
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

1.2. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzien 31 grudnia 2018 roku
(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.

1 »
Gamrat WPC

Sp. zo.0.
100%

Gamrat Energia
Sp. z 0.0.

DEVOREX EAD BALTIC WOOD S.A.

PD Profil Sp. z 0.0.
(dawniej PD Profil
Dystrybucja Sp. z 0.0.)

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spoétka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 64,66% udziatéw

Na 31 grudnia 2017 roku oraz na 31 grudnia 2018 roku Spétka posiada 5.401.832 sztuk akcji, co stanowi 64,66%

kapitatu zaktadowego ,,Gamrat” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spotka Akcyjna

® Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw
o ,Baltic Wood” Spétka Akcyjna — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 79,50% udziatéw
o ,Gamrat Energia” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatow*
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatow

e Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjag metodg praw wiasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 34,84% akcji.
7|
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* W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spotce ,Gamrat Energia” Sp.
z 0.0. za kwote 15.854,4 tys. zt, ktéra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy warunkach

moze osiggnac wysokos¢ 16.804,4 tys. zt.

W dniu 15 marca 2018 roku ,Gamrat” S.A. dokonat zbycia 50 000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A. za taczng cene
wynoszgcg 400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusz mniejszosciowy objat aktywa netto o wartosci 471
tys. zt, natomiast udziat ,Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 80% do

79,5%.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — ,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o PIKS.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o ,PDProfil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex w punkcie 2.
2. Informacja o podstawowych produktach i towarach

2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e  Dziatalnos¢ podstawowa

W roku 2018 ,Lentex” S.A. w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych PVC posiadat 10 kolekcji
wyktadzin mieszkaniowych. Utrzymano réwniez 4 kolekcje specjalne dedykowane dla klientéw strategicznych.

W zakresie wyktadzin obiektowych funkcjonowato tgcznie 6 kolekcji.

W 2018 roku rozpoczeto certyfikacje nowego asortymentu o nazwie handlowej , IMPACT” przeznaczonego na
akcje promocyjne w sieci DIY o nastepujgcych parametrach technicznych: grubosé¢ catkowita — 1,05 mm ,
grubos¢ warstwy uzytkowej — 0,15 mm. Dodatkowo w ramach utrzymania waznosci dokumentéw
dopuszczajacych do obrotu powszechnego i stosowania obecnych asortymentéw przeprowadzono nastepujace
badania zewnetrzne uzyskujac odpowiednie raporty z badan i atesty:

o Raport z badan wyznaczania napiecia elektrostatycznego nr 45.1/BS/2018,

o Raport z badan wyznaczania rezystancji elektrycznej nr 45.1/BS/2018,
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o Atest Higieniczny: 428/322/433/2018,

o Atest Higieniczny: 79/322/80/2018,

o Atest Higieniczny: 365/322/370/2018.
Realizujac zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2018 roku wprowadzono dwa
nowe wzory:

o typu:,Beton” —Ingalls Concrete

o typu:,Deska rustykalna” — Irish Moos
Wykorzystujagc nowg oraz obecng baze wzorédw graficznych w catym roku 2018 przygotowano dla naszych
klientéw tacznie trzydziesci trzy nowe propozycje.
W zwigzku z planowanym rozwojem Spotki oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci naszych wyrobdéw zaréwno na
rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych na podstawie samodzielnie przeprowadzonych w 2018 roku prac
przemystowych ztozony zostat wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) o dofinansowanie
projektu nr POIR.01.01.01-00-0469/18 pod tytutem: Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej
wyktadziny PVC gteboko moletowanej celem zaoferowania znaczaco ulepszonych produktow.
Dnia 20 grudnia 2018 roku na podstawie zakoriczonej oceny wnioskow w ramach konkursu 2/1.1.1/2018
,Szybka Sciezka” dla duzych przedsiebiorstw i konsorcjéw projekt zostat zakwalifikowany do dofinansowania.
Szacowana wartos¢ projektu to kwota 25.930 tys. zt przy czym maksymalny poziom dofinansowania to kwota

10.704 tys. zt. W dniu 11 lutego 2019 roku Spotka podpisata z NCBiR umowe na dofinansowanie projektu.

®  Sprzedaz wyktadzin

W 2018 roku w sprzedazy wyktadzin nastgpito umocnienie sprzedazy eksportowej, ktéra stanowita 38% udziatu
w ogélnej sprzedazy wyktadzin. Gtéwnymi kierunkami sprzedazy eksportowej byty rynki: Arabii Saudyjskiej,

Algierii, Libii, Indii, Iraku i Czech.

Udziat przychodéw ze sprzedazy w 2018 roku na rynku krajowym wynidst 62% ogdlnej sprzedazy wyktadzin.
Gtownymi kanatami dystrybucji byly hurtownie i sieci DIY, ktére z roku na rok zwiekszajg swodj udziat w

sprzedazy. W roku 2018 ich udziat w sprzedazy krajowej wyktadzin wzrdést o kolejny 1 p.p. i stanowit juz 57%.
2.2, Wiékniny - oferowane przez ,Lentex” S.A.
e  Dziatalnos¢ podstawowa

,Lentex” S.A,, jako jeden z czotowych producentéw witdknin, oferuje nastepujace rodzaje produktow:
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i przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,
Hydroniny (spunlance)

budowlany
Wtdékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny
Wtdkniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny
Witékniny igtowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy
Witékniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie
w postaci kulek uformowanych z wtékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy
poliestrowego HCS

W 2018 roku wdrozono w catosci system informatyczny MES, tj. system do monitorowania oraz rejestracji
czasu pracy maszyn i pracownikéw. System pozwala na analize postepu produkcji poszczegdlnych zlecen
produkcyjnych, parametréw produkcji oraz standw maszyn w czasie rzeczywistym, co w znacznym stopniu
utatwia planowanie produkcji oraz logistyke. Dodatkowo system na podstawie wprowadzonych danych przez
pracownikéw, w trakcie trwania procesu produkcji, automatycznie generuje karty pracy oraz rozlicza czas pracy

poszczegdlnych pracownikdw znacznie utatwiajgc prace dziatu rozliczenia produkcji oraz kadr.

W roku 2018 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano nastepujgce badania wtdknin w zewnetrznych
jednostkach badawczych:
o Uzyskano certyfikacji wyrobdéw wg standardu Oeko — Tex Standard 100 w zakresie Clasy | | Clasy Il

przez INSTYTUT WLOKIENNICTWA (PL),

o Badania chemiczne zgodnie z wymaganiami IKEA 10S -MAT - 0010 ver. AA-10911-13 przez
laboaratorium TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH_NIEMCY,

o badanie palnosci potwierdzone raportem i certyfikatem FIRA_ENGLAND INTERNATIONAL LTD.
(UK),

o badania palnosci potwierdzone raportem INTERTEK_UK [ITS TESTING SERVICES (UK) LIMITED],
o badania toksykologiczne wiéknin igtowanych pod filtracje wodng J.S. HAMILTON POLSKA S.A.,
o badanie palnosci potwierdzone raportem GOVMARK (USA),

o badania mikrobilogiczne wtdknin o zastosowaniu higienicznym przez TUV RHEINLAND POLSKA,

o badanie zawartosci bispfenolu, metali ciezkich,kadmu, otowiu, formaldehydu, wybielaczy

optycznych, zwiazkdw organicznych przez TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH (D).
e  SprzedaZ wtdknin oferowanych przez ,Lentex” S.A.

W zakresie sprzedazy eksportowej w roku 2018 odnotowano sprzedaz na poziomie 84 400 tys. zf, co stanowito
71,8% ogodlnej sprzedazy Dywizji Witdknin. Gtéwne kierunki sprzedazy koncentrowaty sie na rynkach
technicznym oraz higienicznym. W 2018 roku przychody ze sprzedazy wtéknin na rynku krajowym stanowity

28,2% ogolnej wartosci sprzedazy Dywizji Widknin i wyniosty 32 675 tys. zt. Rynek krajowy cechuje silna
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dywersyfikacja kierunkow dystrybucji, przy czym gtéwne z nich to: przemyst samochodowy, meblarski,

odziezowy, higieniczny oraz budownictwo.
2.3. Profile - oferowane przez ,,Gamrat” S.A. oraz ,Devorex” EAD.
e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systemdéw rynnowych i podsufitek.

W ramach systeméw rynnowych ,Gamrat: S.A. pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy

stalowe), Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszkg tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.

Drugg grupa produktéw w segmencie Profili stanowig podsufitki, wykorzystywane jako element wykonczenia

okapu dachu.

Produkty sprzedawane sg gtdwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatow

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodniej.

Przedmiot dziatalnosci ,,Devorex” EAD (85% przychodow) obejmuje produkcje systemoéw z PVC dla odwodnien
dachéw — rynny, rury spustowe i ztaczki, rury i ztgczki do systemdédw odprowadzajgcych wode w budynkach.
Druga grupa produktowa sg systemy odwodnien liniowych z PP— odwodnienia poziome budynkéw, placow,

ciggéw komunikacyjnych, itp.
Trzecia grupa produktow to rury i ksztattki z PP-R do instalacji wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

Gtéwnym rynkiem, na ktérym funkcjonuje ,Devorex” EAD jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci
sprzedazy s3: Rumunia, Hiszpania, Ukraina, Portugalia i Brazylia. Sprzedaz na terenie Rumunii jest realizowana

przez spoétke zalezng Devorex Distribution RO Rumunia.

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcéw

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.
e  Sprzedaz

W 2018 roku przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych — profili wyniosty 61 943 tys. zt., co stanowito prawie
20,3% ogdlnej sprzedazy Grupy Kapitatowej Gamrat. W poréwnaniu z rokiem 2017 wartos¢ sprzedazy profili
ksztattuje sie na poziomie o 2 440 tys. zt wyzszym. Sprzedaz krajowa w 2018 roku stanowita 56% ogdlnej

sprzedazy profili.
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2.4. Rury - oferowane przez ,,Gamrat” S.A.
® Dziatalnos¢ podstawowa

Segment obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury i ksztattki
cisnieniowe (zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe, gazociggowe,
telekomunikacyjne. ,Gamrat” S.A. jest jedynym w Polsce producentem systemoéw rurowych z PVC rodzaju
,GW” stuzacych do budowy podziemnych przewodow i sieci na terenach podlegajacych wptywom eksploatacji

gorniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majgcych na celu
budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggdw na bazie rur
z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilos¢ inwestycji

wodociggowych i réwnolegle rosnie ilos¢ inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.
® Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wyrobéw gotowych — rur — w roku 2018 wyniosty 87.850 tys. zt, co stanowito 28,9%
ogolnej sprzedazy Grupy Kapitatowej Gamrat. W 2017 roku procentowy udziat przychodéw ze sprzedazy rur
ksztattowat sie na poziomie niespetna 15%. W 2018 roku sprzedaz krajowa stanowita 75,4 % ogdlnej sprzedazy

rur.
2.5. Podtogi - oferowane przez ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. i ,Baltic Wood” S.A.
e  Dziatalnos¢ podstawowa

Przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest produkcja, sprzedaz i dystrybucja kompozytowe] deski
tarasowej wykonanej w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45% z czystego PVC, a 10% sktadu
surowca stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu. Przedmiotem sprzedazy sg rowniez akcesoria

z WPC oraz wyktadziny podfogowe.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. w swojej ofercie
posiada kilka rodzajow szczotek. Rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce tatwiejsze utrzymanie w
czystosci i grube — zwiekszajgce wtasciwosci antyposlizgowe. W 2018 roku po rozpoczeciu petnej dziatalnosci
gospodarczej ,Gamrat WPC” Sp. z o.0. sukcesywnie rozwija game oferowanych produktéw w tej grupie

asortymentowej.

Wyktadziny oferowane przez , Gamrat WPC” Sp. z o0.0. to produkty przeznaczone do obiektéw uzytecznosci

publicznej, jak m.in.: szkoty, szpitale, sanatoria i inne pomieszczenia o duzym natezeniu ruchu. W skfad tej
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grupy wchodzg réwniez dwa asortymenty specjalistyczne, tj. wyktadzina przeznaczona do wielofunkcyjnych hal
sportowych oraz oktadzina Scienna. Marka Gamrat na rynkach catego sSwiata jest nadal rozpoznawalna
w zakresie sprzedazy wyktadzin. Wykorzystujgc ten fakt ,Gamrat WPC” Sp. z o.0. posiada w swojej ofercie

handlowej nadal wyktadziny jako towary handlowe pomimo zaprzestania ich produkgji.

_,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtég drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne s3
podtogi lite i warstwowe. Produkcja potdg oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dgb, klon). Dysponujac
zaawansowang technologicznie fabrykg o maksymalnej wydajnosci produkcyjnej ok. 1,8 min m’ parkietu
rocznie, surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji. Gruntowna
selekcja drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu produkcyjnego
pozwalajg na osiggniecie najwyzszych swiatowych standardow jakosci. Podtogi Baltic Wood s3 znane i cenione

na catym Swiecie.
Spotka prowadzi dziatalnosé na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK WISLOSAN.
e Sprzedaz

W 2018 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych wyniosty 151 413 tys. zt, co stanowito 50 % ogdlnej
sprzedazy Grupy Kapitatowej Gamrat. Sprzedaz krajowa w 2018 roku stanowifa 15,3 % ogodlnej sprzedazy

podtdg.
2.6. Pozostate — ,,Gamrat” S.A.

Segment ten obejmuje sprzedaz wezy, medidw energetycznych, tj. energii elektrycznej, energii cieplnej, wody
(przemystowej, pitnej), Swiadczenie ustug informatycznych, HR, sprzedaz ustug dotyczacych badan
jakosciowych oraz sprzedaz materiatow ktdore nie sg komplementarne z systemami. Weze elastyczne sg
przeznaczone do transportu: wody pitnej, artykutéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto

produkty te znajdujg zastosowanie w systemach wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat Energia” Sp. z o.0. jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja
czynnikéw energetycznych. Ze wzgledu na posiadane sieci przesytowe i dystrybucyjne obszarem jej dziatania
jest teren Jasta. W zwigzku z faktem, iz Urzad Regulacji Energetyki w czerwcu 2017 roku przyznat ,,Gamrat
Energia” Sp. z 0.0. stosowne koncesje wymagane prawem do prowadzenia dziatalnosci energetycznej z mocg
obowigzywania od 1 sierpnia 2017 roku, ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. prowadzita w 2018 roku petng dziatalnos¢
gospodarczg. W zwigzku z tym, ze aktywo zostato zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy w roku 2018
przychody i wyniki osiggniete przez ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. zostaty zaprezentowane w pozycji: ,Dziatalnos¢
zaniechana”. W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spétce ,Gamrat
Energia” Sp. z 0.0. za kwote 15.854,4 tys. zi, ktéra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy

warunkach moze osiggngé wysokos$¢ 16.804,4 tys. zt.
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3. Rynki zbytu
3.1. ,Lentex” S.A. — podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2018 roku z podziatem na rynki zbytu "Lentex" S.A.

wartos¢ (tys. zt) Udziat %

Sprzedaz eksportowa 105 236 61%
‘ Sprzedaz krajowa 68 487 39%

Suma koricowa 173723 100%

udziat %

Wielka Brytania 6%

Niemcy 5%

Czechy 4%

Szwajcaria 4%

Singapur 2%

Pozostate kraje 52%

3.2. Grupa Kapitatlowa Gamrat - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2018 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartos¢ (tys. zt) udziat %
Sprzedaz krajowa 139583 46%
Sprzedaz eksportowa 164 542 54%
Suma koricowa 304 125 100%

SPRZEDAZ WG KRAJOW

Chiny 19%
Dania 16%
Belgia 10,5%
Wrtochy 8%
Estonia 5,5%
Butgaria 5,5%
Pozostate kraje 35,5%

4. Zaopatrzenie
4.1. ,Lentex” S.A. - Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spodtka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepsza jakos¢ i cene. Wsrdd dostawcow Spétki nie istnieje podmiot, z ktérym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

e  Wyktadziny - rodzaje surowcéw i ich zrédta

| svrowec |« | __wpogr

Polichlorki 0% 100%
Plastyfikator 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
Nos$niki 100% 0%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 24,54% 75,46%
Srodki pomocnicze 46% 54%

e Wibkniny — rodzaje surowcéw i ich zrédta

[ surowec | e[ ___ivporr

Witdkna Poliestrowe 5,25% 94,75%
Wtékna Polipropylenowe 5,88% 94,12%
Witékna Wiskozowe 0% 100%
Witékna Regenerowane 0% 100%
Witékna Poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 9,92% 90,08%
Proszki 0% 100%
Komponenety do laminacji 62% 38%
Pozostate 70,81% 29,19%
4.2, ,Gamrat” S.A. - Informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkcji rur, rynien,
okfadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawca w 2018 roku byt krajowy producent , Anwil”

S.A. z Wioctawka. Drugi dostawca to Spétka ,,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
»,Gamrat” S.A. opierajg sie na sprawdzonych dostawcach UE takich jak: Ineos, Basell Orlen, Borealis, Sabic.
Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE RC100 czarny i PE 100 black do produkcji rur cisnieniowych do

wody i gazu.

e  Zakres surowcow strategicznych i ich Zrédta pochodzenia:

SUROWIEC L kra IMPORT

PVC 100% 0%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
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4.3. Grupa Kapitatowa Devorex — Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty produkcyjne

W 2018 roku zakupy podstawowych surowcéw i materiatdw ,Devorex” EAD w stosunku do roku 2017

stanowity: krajowe - 19% catosci zakupow (53% w roku poprzednim). Zakupy z zagranicy - 81% (47% w roku
poprzednim).

e  Zakres surowcow strategicznych i Zrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC [ krA) | IMPORT

PVC 26% 74%

PMMA 0% 100%

PP 100% 0%

Pigmenty 100% 0%

Stabilizatory 8% 92%

Metal 89% 11%
4.4.

“Baltic Wood” S.A. — Informacja o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty produkcyjne

Drewno jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Baltic Wood” S.A. w produkcji podtég drewnianych.
Najwiekszym dostawca drewna debowego w 2018 roku byt krajowy producent Uszkowski Krzysztof F.H.U.
AKRIS oraz producent zagraniczny LIGO GmbH Niemcy. Najwiekszym dostawcg drewna swierkowego w 2018

roku byt krajowy producent DREW-LAS Sp. z 0.0. oraz producent zagraniczny DCP timber s.r.o. Stowacja.

e  Zakres surowcow strategicznych i Zzrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC L kRu IMPORT

Drewno debowe 59% 41%
Tarcica/Fornir 22% 78%

5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej Lentex

5.1. ,Lentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku $rednioroczne zatrudnienie w , Lentex” S.A. wyniosto 385 0sdb i zmniejszyto sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego, kiedy to wynosito 391 osdéb. W roku 2018 zatrudniono 83 osoby, dla 12 z nich (w tym
2 kobiet) byfa to pierwsza praca. Stosunek pracy rozwigzano z 90 osobami, gtdwnie na mocy porozumienia
stron (33%). Znaczny odsetek wsrdd zwolnionych — 11% stanowity osoby, ktére odeszty na emerytury i renty.

Pracownicy fizyczni stanowig 63% ogdtu zatogi, pracownicy umystowi 37%, w tym kobiety 30% i mezczyzni 70%.
Osoby z wyzszym i S$rednim wyksztatceniem stanowig 61% zatogi, przy czym istotne rosnie odsetek

pracownikéw z wyzszym wyksztatceniem wsréd pracownikéw fizycznych.
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Bardzo waznym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikdw poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych. W 2018 roku
288 0s6b (76% zatogi) uczestniczyto w ponad 70 réznych szkoleniach.

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczern Socjalnych, z ktérego wypfacane sg $wiadczenia na rzecz

pracownikéw, emerytdéw i rencistéw.

5.2. ,Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku srednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wynosito 281 0sdb, co stanowi spadek o prawie 20%
w poréwnaniu do $redniorocznego zatrudnienia w 2017 roku. Tak duzy spadek wynikat réwniez z wydzielenia
spotki zaleznej ,Gamrat” WPC, gdzie przeszto 49 osdb. 55% zatogi ,Gamrat” S.A. to pracownicy dtugoletni ze
stazem pracy powyzej 15 lat. Kobiety stanowig 30 % zatrudnionych, zas mezczyzni 70%. Osoby zatrudnione
pracujg w oparciu o umowy o prace, gtéwnie na czas nieoznaczony — 88%, umowy na czas okreslony stanowig
zaledwie 12 % ogotu.

W 2018 roku zatrudniono 20 oséb, natomiast stosunek pracy rozwigzano z 46 osobami

5.3. ,Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2018 roku Srednioroczne zatrudnienie w ,,Devorex” EAD wyniosto 91 oséb i w poréwnaniu z rokiem 2017

spadto o0 4 osoby.

5.4. ,Baltic Wood” S.A.—- sytuacja kadrowa

W 2018 roku srednioroczne zatrudnienie wyniosto 323 osoby i w poréwnaniu do 2017 roku zmniejszyto sie 0 5
0séb. Zatrudniono 85 o0sdb, zwolniono 111 oséb. Kobiety stanowig 38 % zatogi, natomiast mezczyzni 62%.
,Baltic Wood” S.A. tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, z ktérego wypfacane sg $wiadczenia na
rzecz pracownikdw, emerytéw i rencistow (m. in.: paczki dla dzieci, zorganizowany wypoczynek dla dzieci i

mtodziezy, zapomogi losowe, Swiadczenia pieniezne).
5.5. ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku $rednioroczne zatrudnienie w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniosto 75 oséb i w pordwnaniu

z 2017 rokiem nie ulegto zmianie.
5.6. ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W 2018 roku srednioroczne zatrudnienie w ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wyniosto 43 osoby.

6. Inwestycje
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6.1. “Lentex” S.A.
W roku obrotowym 2018 Spdétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywow rzeczowych w kwocie 2.730 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2017 roku wyniosty 12.218 tys. zt.
Zarowno wielko$¢ posiadanych przez Spétke srodkéw, a takze dobra kondycja finansowa Spoétki (wptywajgca na
mozliwos$¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzen inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spétka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

2019 rok.
6.2. Grupa Kapitalowa Gamrat
® Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,,Gamrat” S.A.

W dniu 15 marca 2018 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 50.000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A osobie

fizycznej. Wartos$¢ transakcji wyniosta 400 tys. zt.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,,Gamrat” S.A. ponidst naktady o wartosci 500 tys. zt.

Z najbardziej znaczgcych inwestycji nalezy wymienic:
o wykonanie modernizacji hali produkcyjnej E-1 — 200 tys. zt,
o oddanie do uzytkowania forme wtryskowa do systemu rynnowego 75/63 mm — 100 tys. zt,
o zmodernizowanie sieci informatycznej i dokonanie zakupu sprzetu komputerowego — tgcznie 100
tys. zt,

o zakup narzedzi i oprzyrzagdowania — 100 tys. zt.

* Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywéw trwatych w ,,Devorex” EAD
Naktady poniesione na rzeczowe aktywa trwate w 2018 roku wyniosty 312,0 tys. BGN (159,5 tys. EUR).
* |nwestycje w ,Baltic Wood” S.A.

W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 4 500 tys. zt.
Z najbardziej znaczgcych inwestycji nalezy wymienic:
o naktady na przebudowe i modernizacje szatni, pomieszczen socjalnych i pozostatych budynkow —
600 tys. zt,
o naktady na remont okresowy maszyn produkcyjnych zwiekszajacy ich wartos¢ — 500 tys. zt,
o przebudowy i modernizacje linii i urzadzen produkcyjnych —1 000 tys. zf,
o naktady na budowe budynku socjalnego — 500 tys. zf,

o naktady na modernizacje lakierni — 900 tys. zt.
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* Inwestycje w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

W 2018 roku ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. nie dokonywata istotnych naktadéw inwestycyjnych.

* Inwestycje w,Gamrat WPC” Sp. z o.0.
W 2018 roku. ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. poniosta naktady inwestycyjne o wartosci 0,4 min zt, w tym:
o naktady na modernizacje hali produkcyjnej - 200 tys. zt,
o naktady na zakup narzedzi i oprzyrzgdowania do produkcji deski WPC — 200 tys. zt.
7. Ochrona srodowiska
7.1, “Lentex” S.A.

,Lentex" S.A. Posiada wszystkie, wymagane w swojej dziatalnosci, pozwolenia sSrodowiskowe. Jest to
pozwolenie na wytwarzanie odpadéw znak WO0S$.6220.1.1.2014, pozwolenie na emisje gazéw i pytéw do
powietrza znak WO0S.6224.2.2017 oraz trzy pozwolenia wodnoprawne:
e Decyzje znak W0S.6341.2.2017 z dnia 1 marca 2017 roku udzielajaca pozwolenia na wprowadzanie
oczyszczonych $ciekdw opadowych i roztopowych
e Decyzje znak W0S.6341.41.2015 z dnia 1 grudnia 2015 roku udzielajaca pozwolenia na zrzut éciekédw
przemystowych do wdéd powierzchniowych
e  Decyzje znak WOS.6341.57.2016 z dnia 26 listopada 2016 roku udzielajaca pozwolenia na:
o  pietrzenie wody rzeki Lublinicy,
o  retencjonowanie wody w zbiorniku wodnym usytuowanym na rzece,
o  pobdr wdd powierzchniowych ze sztucznego zbiornika,

o  zrzut wody ze zbiornika wodnego do rzeki Lublinicy.

Spdtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji srodowiska naturalnego.

,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie ze
srodowiska naturalnego. W 2018 roku ich warto$¢ wyniosta 40,3 tys. zt.

W zakresie odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych w imieniu , Lentex” S.A. obowigzek wypetnia Vfw
REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie réwniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majace na celu podnoszenie stanu swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.

W 2015 roku podpisana zostata umowa z Polskg Izbg Gospodarczg ,Ekorozwdj” z siedzibg w Warszawie, ktéra
w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajgce z Ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami

opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.

19|

I®=lentex



W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2018 roku przeprowadzono:

®  pomiary geologiczne dotyczgce rejonu magazynu ftalanéw i stawu,

®  badanie oczyszczonych wdd opadowych, zrzucanych do rzeki Lublinicy,

®  badania oczyszczonych sciekdw przemystowych zrzucanych do rzeki Lublinicy.
7.2. Grupa Kapitalowa Gamrat

,Gamrat” S.A. oraz wydzielone spétki zalezne: ,Gamrat WPC” Sp. z o. o. oraz ,Gamrat Energia” Sp. z o.o.

posiadajg niezbedne uregulowania formalno-prawne z zakresu ochrony srodowiska:

e ,Gamrat” S.A.

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 05.6220.3.2013 z dnia 29 marca 2013 roku, ze zmiana znak
0S.6220.12.2015r. z dnia 12 stycznia 2016 roku, udzielajacg pozwolenie na wytwarzanie,
przetwarzanie oraz unieszkodliwianie odpadoéw,

o Decyzje znak AB.I1.7356-40/99 udzielajgca pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpadéw,

o Decyzje Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak 0S-111.7241.42.2014.BF z dnia 20
kwietnia 2015 roku, zatwierdzajgcg instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadéw,

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku, udzielajaca
pozwolenia na wprowadzanie pytow i gazéw do powietrza z instalacji zlokalizowanych na

terenie Spofki.

e  Gamrat WPC” Sp.zo.0.

o Decyzje Starosty Jasielskiego z dnia 9 lutego 2018 roku, znak 0S.6220.1.2018 udzielajaca
pozwolenia na wytwarzanie odpaddow w zwigzku z eksploatacjg instalacji,

o ,Zgtoszenie instalacji z ktorej emisja nie wymaga pozwolenia”.

e ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

o Decyzje znak 05.6341.15.2017 z dnia 18 wrzesnia 2017 roku, udzielajgca pozwolenia na pobér
wody,

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 05.6220.5.2017 z dnia 7 sierpnia 2017 roku, udzielajaca
pozwolenia na wytwarzanie, przetwarzanie oraz unieszkodliwiane odpadoéw.

o Decyzja Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku zm. decyzja
znak OS. 6224.2.2017 z dnia 1 sierpnia 2017 roku, na wprowadzanie zanieczyszczen do
powietrza atmosferycznego,

o Zezwolenie na uczestnictwo we wspdlnotowym systemie handlu uprawnieniami do emisji

dwutlenku wegla oraz zatwierdzajagca plan monitorowania wielkosci  emisji
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w elektrocieptowni - Decyzja Starosty Jasielskiego 0S.6226.5.2016 z dnia 16 wrzesnia 2016
roku, ze zm. decyzja znak 0S.6226.2.2017 z dnia 1 sierpnia 2017 roku.

o Decyzje Wod Polskich Zarzad Zlewni Rzeki Wistoki na ustuge wodng w zakresie wprowadzania
do rzeki Wistoki sciekéw przemystowych kolektorem Nr 1. Pozwolenie z dnia 8 stycznia 2019

roku, znak RZ.ZUZ.2.421.315.2018.PP.

e ,_Devorex” EAD
,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong srodowiska:
o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie sciekow,

o umowa na wywodz odpaddw i nieczystosci.

e , Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
srodowiska:
o  Decyzja znak 0S.11.7322.116.2017.RD z dnia 9 pazdziernika 2017 roku oraz decyzja znak ZU-430-
16/13 z dnia 16 kwietnia 2013 roku, udzielajgce pozwolenia na pobdér wody i odprowadzanie
Sciekow,
o Decyzja znak 08.6220.10.2017 z dnia 28 listopada 2017 roku udzielajgca pozwolenie na
wytwarzanie odpadow,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — cato$¢ ul Fabryczna 6a,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — catos¢ ul Towarowa 29,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej (linia nr 2) z dnia 18 czerwca 2007 roku,
o Decyzja znak 0S.6233.23.2017 z dnia 19 grudnia 2017 roku odzysk ciepta ze spalania odpadéw
drzewnych ex.030105,
o Zgtoszenie — kottownia kontenerowa i na biomase ,

o Zgtoszenie —akumulatorownia.

8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
9. Informacja o zaciaggnietych kredytach i pozyczkach

W 2018 roku Grupa tacznie poniosta koszt odsetek od kredytéw i pozyczek w wysokosci 1 744 tys. zt.
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Pierwotna
warto$¢ kredytu /

Wartosé kredytu /

Data zawarcia

Termin

Efektywna stopa

Stan na dzieri

Kredytodawca Rodzaj kredytu Pierwotny limit / Udos'-:ep-niony Waluta umowy splaty e 31.12.2018 Nazwa jednostki
limit /aneksu tys. PLN
kredyt WIBOR 1M +
PKO BP S.A. . . 44 000 34 000 PLN 15.01.2016  21.03.2019 . 26 400 "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
limit kredytowy
(o WIBOR 1M +
PKO BP S.A. rachunku 10 000 11 000 PLN/EUR/USD  23.03.2017 21.03.2019 maria 387 "Lentex" S.A.
biezacym/ kredyt
obrotowy)
kred hunk WIBOR 1M
Bank Millenium s 'SVt W rachunku 15000 20000 PLN 06.06.2013  17.06.2019 M 9350 "Lentex" S.A.
biezacym marza
BT T | o 7 EE 10 000 10 000 PLN 17062013  29.062019 V/BORIM* 0 "Gamrat" S.A.
biezacym marza
Bank Millenium sa Kre@¥tw rachunku 4300 4300 EUR 04072017 29062019 "URIBORIM* 0 "Gamrat" S.A.
biezacym marza
Bank Millenium SA . krEdyt, 27 027 27 027 EUR 27.02.2013  26.02.2020 EUR'BOB L 2726 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
BGZBNPParibas A <edvt 5000 4958 PLN 27062018 26062020 “V'BORIM* 3769 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
limit kredytowy
(kredyt w WIBOR 1M +
BGZ BNP Paribas SA rachunku 16 000 16 000 PLN/EUR 27.06.2018 26.06.2020 marza/EURIBOR 6 "Gamrat" S.A.
biezacym/ kredyt 1M + marza
obrotowy)
ReNfiialoen Ean M 9890 9890 EUR 11122010 16112020 CURIBORIM+ 2182 Devorex EAD
Bulgaria EAD inwestycyjny marza
N 4300 4300 EUR 29112010 31102019 EURIBORIM* 0 Devorex EAD
Bulgaria EAD biezacym marza
WIBOR 1M +
kred hunk "G t WPC" Sp.
Bank Millenium sa <"edYtW rachunku 5000 5000 PLN 20.11.2018 31.12.2019 marza/EURIBOR 426 amra [P
biezacym . 0.0.
1M + marza
ING Bank $Slgski  kredyt w rachunku WIBOR 1M + "Gamrat Energia"
L. 1000 1000 PLN 25.11.2016  23.02.2019 . 0
S.A. biezacym marza Sp.zo.o.
WIBOR 1M +
kgie:iytcwr;jihr::ku marza/EURIBOR
PKO BP S.A. oalb\r/otow vt 15 000 30 000 PLN/EUR/USD  29.07.2010 15.10.2020 1M+ marza/ 18 484 "Baltic Wood"S.A.
. v LIBOR 1M +
odnawialny .
marza
PKO BP S.A. kredyt obrotowy 10000 10000 PLN 29032016 28032020 “V'BORIM* 4302 "Baltic Wood"SA.
nieodnawialny marza
Bank Milleniumsa . Kredvt 6773 6773 EUR 28122017 20062023 CORIBOR3M+ 5997 "Baltic Wood"S.A.
inwestycyjny marza
Razem: 183 291 194 249 Razem: 74 029

W dniu 22 marca 2018 roku ,Lentex” S.A. podpisat z PKO BP S.A. Aneks nr 2 do Umowy limitu kredytowego
wielocelowego, na mocy ktérego zmianie ulegty:
e okres obowigzywania Umowy, ktéry wydtuzono do 21 marca 2019 roku;

e wysokos¢ limitu, ktory podwyzszono do 11.000 tys. zt.

W dniu 17 kwietna 2018 roku ,Lentex” S.A. sptacit Kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A. zaciggniety na
kwote 48.000 tys. zt.

W dniu 18 grudnia 2018 roku , Lentex” S.A. wypowiedziat umowy kredytowe w PKO BP S.A., tj. Umowa kredytu
inwestycyjnego oraz Umowa limitu kredytu wielocelowego. Okres wypowiedzenia obu uméw wynosit 3
miesigce i uptynat 21 marca 2019 roku. Wszelkie zobowigzania z tytutu wypowiedzianych uméw zostaty przez

Spoétke uregulowane.

W dniu 18 grudnia 2018 roku ,Lentex” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. Umowa o finansowanie na
faczna kwote 40.000 tys. zt obejmujgca Umowe wielocelowej linii kredytowej w kwocie 16.000 tys. zt oraz

Umowe o kredyt nieodnawialny w kwocie 24.000 tys. zt.
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Zabezpieczenie powyzszych uméw stanowi¢ beda:
e weksel wtasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,
e hipoteka umowna taczna na nieruchomosciach Spaétki,
e cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dot. nieruchomosci,
e  zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych,
e  cesja praw z polisy ubezpieczeniowej dot. zastawu na srodkach trwatych,
e potwierdzona cesja wierzytelnosci istniejgcych i przysztych od wskazanych dtuznikéw,

e oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 KPC.

Dnia 27 czerwca 2018 roku ,Gamrat” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP PARIBAS S.A. Umowe o kredyt
nieodnawialny w kwocie 5 000,00 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, sptata w 24 réwnych
ratach miesiecznych, termin sptaty ostatniej 24 raty przypada na dzienn 26 czerwca 2020 roku, zadtuzenie z

tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 3.769,0 tys. zt.

Dnia 27.06.2018r. ,Gamrat” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP PARIBAS S.A. Umowe wielocelowej linii
kredytowej w kwocie 16 000,00 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, z terminem sptaty w dniu

27.06.2020 r. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 0,0 tys. zt.

W dniu 20 listopada 2018 roku ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. zawart z Bankiem Millennium S.A. Umowe o linie
wieloproduktowg, kredyt w rachunku biezgcym w kwocie 5 000,0 tys. zt., zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien

31 grudnia 2018 roku wyniosto 426,0 tys. zt.

W dniu 09 listopada 2018 roku Baltic Wood S.A. zawart z Bankiem Millennium S.A. Aneks do Umowy o kredyt
inwestycyjny nr 11265/17/406/04 z dnia 28.12,2017r., na mocy ktérego wydtuzono sptate kredytu do dnia 20

czerwca 2023 roku.

Spoétki Grupy posiadajg petng zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan oraz nie przewiduja

trudnosci w tym zakresie.
10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtownym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposéb ciagty

w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dazeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy
pieniezne, Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentédw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2018 roku do

31 grudnia 2018 roku Grupa narazona byta gtéwnie na nastepujace ryzyka:
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10.1. Zewnetrzne czynniki ryzyka
®  Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkdw rozwoju polityki gospodarczej Paristwa, zmiennos$é cen
surowcdw, stép procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentéw oraz sktonno$¢ do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontdow jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem

PKB i poziomem stop procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikdw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywac bedzie w okreslony

sposodb na kondycje finansowa Grupy.

®  Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow

Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemdw rurowych, co moze spowodowacé spadek popytu na produkty Grupy.
e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach

Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziatajg w branzach budowlanej oraz przemystowej. W tych branzach zawsze

istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie Grupy na wystepowanie tego ryzyka.
®  Ryzyko zmian zastosowan produktéw

Na przyszte wyniki Grupy moze wptyna¢ takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.
®  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zaréwno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i réznego rodzaju
zmieniajace sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych,
uregulowan prawa handlowego, przepisdw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan
prawa ochrony S$rodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badZz jego interpretacji, moze wywierac
negatywny wpltyw na dziatalno$¢ Grupy, chocby poprzez wzrost kosztow jej funkcjonowania lub utrate

konkurencyjnosci.
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®  Ryzyko kursowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czesci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogétem oraz fakt, ze czes¢ kluczowych surowcéw jest importowana. Grupa

dazy do bilansowania powyzszych wartosci.
e  Ryzyko zmian cen surowcow

Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zarowno wtdknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zaréwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym swiecie. W zwigzku z tym jest réwniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy mogg wptyngé¢ na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
e  Ryzyko windykacyjne

Wocigz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za
granicami istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére moga ptaci¢ z opdznieniami lub ogtosza
upadtosé. Dotyczy to réwniez kontrahentdw Grupy zwtaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze
zaistnie¢ koniecznos$¢ utworzenia stosownych odpisdw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania
wszystkich naleznosci w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentéw mogg mie¢ wptyw na wyniki
poszczegdlnych spétek Grupy. Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza
swoje wierzytelnosci handlowe w profesjonalnych firmach zajmujgcych sie ubezpieczeniem naleznosci, co

ogranicza to ryzyko. Grupa jest narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.
®  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe
krétko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg
decyzje Rady Polityki Pienieznej. Ponadto spétki negocjujg z bankami warunki na jakich zostaty udzielone
kredyty. W okresie zakonczonym 31 grudnia 2018 roku Grupa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen

na stope procentowa.
®  Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu

Przedmiotowe ryzyko jest powigzane z ryzykiem kursowym, gdyz na zmiany obecnosci Grupy na rynkach
eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie bgdz ostabianie polskiej waluty, a takze sytuacja polityczna

na poszczegdlnych rynkach eksportowych, na ktérych dziata obecnie Grupa.
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10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka

®  Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktéw. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcéw, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcédw strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznac za niewielkie i nie
niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie
Grupa prowadzi prace skupiajgce sie gtdwnie na znalezieniu zamiennikdw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci produktéw.
Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong polityke

zakupow.

®  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe krétko
i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Spotki Grupy na biezgco monitorujg decyzje
Rady Polityki Pienieznej i negocjujg z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty. Grupa w stopniu

umiarkowanym narazona jest na wystepowanie ryzyka.

®  Ryzyko duzej awarii

Dziatalnos¢ spétek z Grupy, jak kazdej spotki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajagcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujgcej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajacej prawidtowe funkcjonowanie zaktaddéw. Sytuacja ta mogtaby wptynac
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

11. Wynagrodzenia cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

®  Wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci Cztonkdéw Zarzqdu Emitenta w 2018 roku (w tys. zt)

grodzenia Cztonkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

[ okres | rok 2018 rok 2017
warto$é ) ) okres petnienia warto$é ) ) okres petnienia
. petniona funkcja » . petniona funkcja »
wynhagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji
Wojciech Hoffmann 872 Prezes Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018 1095 Prezes Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017
Barbara Trenda 368 Cztonek Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018 409 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017
Adrian Grabowski 286 Cztonek Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018 296 Cztonek Zarzadu 01.01.2017-31.12.2017
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

e Wartos¢ wynagrodzeri, nagréd lub korzysci Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w 2018 roku

(w tys. zt)

rok 2018 rok 2017

warto$é ) . okres petnienia warto$é ) . okres pet
. petniona funkcja . . petniona funkcja "
wynagrodzenia funkgcji wynagrodzenia funkcji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady
Janusz Malarz 144 . 01.01.2018-31.12.2018 132 . 01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Zastepca Zastepca
Zbigniew Rogoz 120 Przewodniczacego Rady 01.01.2018-31.12.2018 112 Przewodniczacego Rady  01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Adrian Moska 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017
Borys Synytsya 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017
Halina Markiewicz - Sekretarz Rady Nadzorczej X 29 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2017-25.05.2017
Krzys ztof . .
Wydmanski 72 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 43 Sekretarz Rady Nadzorczej 25.05.2017-31.12.2017
Y i

e Wartos¢ wynagrodzen i nagréd osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wifadzach jednostek podporzgdkowanych w 2018 roku (w tys. zf, chyba Ze

wskazano inaczej)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej mrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujgcymi "Lentex" S.A.

rok 2018

wartos¢ ) . okres petnienia wartos¢ ) . okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji nagrodzenia funkcji
38 Preewodniczacy Rady . 1 5015-04.04.2018 144 PreewodniczacyRady . ) 017.31.12.2017
Wojciech Hoffmann Nadzorczej Nadzorczej
Adrian Moska 108 WiceprzewodniczacyRady ) o1 50183117 2018 120 WiceprzewodniczacyRady ) o1 501731122017
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 13 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-04.04.2018 48 X 02.01.2017-31.12.2017

nag i 6 j "Baltic Wood" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujagcymi "Lentex" S.A.

rok 2018

W
wartos¢ ) . okres petnienia wartos¢ ) . okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkcji

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady

Wojciech Hoffmann 144 . 01.01.2018-31.12.2018 144 . 01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Zastepca Zastepca
Adrian Moska 120 Przewodniczacego Rady 01.01.2018-31.12.2018 120 Przewodniczgcego Rady  01.01.2017-31.12.2017
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2017-31.12.2017

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujacymi "Lentex" S.A.

rok 2018

wartos¢ ) . okres petnienia wartos¢ ) . okres petnienia
. petniona funkcja . . petniona funkcja .
wynagrodzenia funkgji wynagrodzenia funkcji

Adrian Moska 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2018-31.12.2018 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2017-31.12.2017

Zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych,

nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych nie wystapity.
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12. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

| 00| wykonanie | Wykonanie | Dynamika |

1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatlow 173723 179 295 97%
a Przychody ze sprzedazy produktow 172 875 178 184 97%
b Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 848 1111 76%
2 Koszty sprzedanych produktow, towarow, materiatéw 114819 114 258 100%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 114 527 113 895 101%
b Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 292 363 80%
3 Zysk/strata brutto ze sprzedazy 58 904 65037 91%
4 Koszty sprzedazy 16 240 17 414 93%
5 Koszty ogdlnego zarzadu 18 134 18 035 101%
6 Pozostate przychody 412 1643 25%
7 Pozostate koszty 303 436 69%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 24639 30795 80%
9 Przychody finansowe 8 931 8181 109%
10 Koszty finansowe 1011 2611 39%
11 Zysk/strata na dziatalnosci finansowej 7 920 5570 142%
12 Zysk brutto 32559 36 365 90%
13 Podatek dochodowy 4720 5314 89%
14 Zysk netto 27 839 31051 90%
15 Dane dodatkowe:
16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 379 B8og 0,95
17 Funduszptac 17 906 16 872 1,06
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie (z4) 3937 3524 1,12
19 Naktadyinwestycyjne 2730 53101 0,05
20 Wydajnos¢ liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b/16) 458 449 1,02
b zyskiem brutto (12/16) 86 91 0,94
zyskiem netto (14/16) 73 78 0,94
21 Stan srodkéw obrotowych 79723 88 667 0,90
a zapasyogotem 47 006 40216 1,17
naleznosci krotkoterminowe 28103 36 150 0,78
c inwestycje krétkoterminowe 3613 11231 0,32
d rozliczenia miedzyokresowe 779 556 1,40
22 Zobowigzania krotkoterminowe 54710 44 300 1,23

Pozycje 1-14 i 17-22 wykazano w tysigcach ztotych.

12.2. Wynik dziatalnosci operacyjne;j

®  Przychody ze sprzedazy

W 2018 roku wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatédw wynosi 173 723 tys. zt

i stanowi 97% uzyskanych przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy stanowi 39%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 61%.
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reallzaqa 2018 w tys. zt % wykonania reallzaqa 2017 w tys. zt % wykonania

Rodzaj sprzedaz

1. Sprzedaz produktéw 172875 105170 178184 108891 | 95%
2. Sprzedaz ustug 213 281

4. Sprzedaz towaréw i materiatéw 635 830 219

_______
_______
- w sprzedazy produktéw i ustug 61% _ 61% _

- w sprzedazy ogétem x 61% _ x 61% _

e Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszt wtasny sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw w 2018 roku wyniosty 114 819 tys. zt i zwiekszyty

sie 0 0,5% w stosunku do wielkosci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.
Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 18 134 tys. zt i wzrosty w stosunku do 2017 roku o 99 tys. zt.
Koszty sprzedazy wyniosty 16 240 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o prawie 7%.

®  Pozostate przychody i koszty

W 2018 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 412 tys. zt i zmniejszyty sie o 75% w stosunku do roku 2017.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 303 tys. zt i zmniejszyty sie 0 31% w stosunku do

roku ubiegtego.
*  Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2018 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 24 639 tys. zt. W poréwnaniu do
roku 2017 wynik na dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie o0 6 156 tys. zt, tj. 0 20%.

12.3. Dziatalno$é finansowa

W 2018 roku przychody finansowe wyniosty tacznie 8.931 tys. zt i wzrosty o 750 tys. zt w stosunku do roku
2017. Poniesione w 2018 roku koszty finansowe wyniosty 1.011 tys. zt i wykazaty spadek o 1.600 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego
12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarczej
e Zysk brutto
Zysk brutto w 2018 roku wynidst 32 559 tys. zt i spadt o 3 806 tys. zi, tj. 0 10% w pordéwnaniu do roku ubiegtego.

Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajéw dziatalnosci (dane w tys. z1):
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Rodzaj dziatalnosci [ 2008 | 2017

zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j 24 639 30795
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 7920 5570
zysk/strata brutto 32559 36 365

®  Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Obcigzenie Spétki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2018

wyniosto 3 915 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Spoétki o 805 tys. zt.
e Zysk netto

W 2018 roku ,Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 27 839 tys. zt, ktéry zmniejszyt sie w stosunku

do roku ubiegtego o 3 212 tys. zt, tj. 0 10%.
12.5.  Ocena sytuacji finansowej Spotki
® Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki

Ogodlna suma aktywdéw i pasywédw na 31 grudnia 2018 roku wynosi 290.135 tys. zt i wykazuje spadek

w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 14 128 tys. zi.

Wartos¢ aktywdw trwatych na 31 grudnia 2018 roku wynosi 210 412 tys. zt i stanowi 73% sumy bilansowe;j.
Amortyzacja posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2018

wyniosta 8 134 tys. zt i byta wyzsza 0 662 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2018 roku wynosza 79 723 tys. zt i stanowig 27% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku aktywa obrotowe spadty o 8 944 tys. zt.

Kapitaty wiasne Spotki na 31 grudnia 2018 roku wynoszg 228 171 tys. zt i stanowig 79% sumy bilansowe;j.

Kapitat wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 916 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 61 963 tys. zt i stanowig 21% ogotu pasywdw Spotki. Gtowng pozycja

sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 36 136 tys. zt.
®  Analiza sprawozdania z catkowitych dochodow

W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw
i materiatow ulegty zmniejszeniu o ponad 3%, przy jednoczesnym spadku o 1% sumy kosztéw wiasnego
sprzedazy, kosztéw sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu w poréwnaniu do roku ubiegtego. Uwzgledniajac
zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 109 tys. zt, zysk z dziatalnosci finansowej w wysokosci 7
920 tys. zt oraz podatek dochodowy 4 720 tys. zt, zysk netto za 2018 rok wynidst 27 839 tys. zt i w poréwnaniu

do roku ubiegtego ulegt zmniejszeniu o 3 212 tys. zt.
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®  Rachunek przeptywdw pienieznych

a/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 27 957 25908
b/ $rodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 5622 -3843
¢/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 543 -24 445
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) -7 964 -2 380
bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych -7 964 -2 380
srodki pieniezne na poczatek okresu 11231 13 504
Srodki pieniezne na koniec okresu 3226 11231

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2018 i 2017

- [oo18] 201
wartos¢ ksiggowa akcji 4,67 4,65
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,40 7,93

12.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2018 i 2017

Rodzaj wskaznika [ 2018 | 2017 Schemat wskaznika
. . Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] 141% 16,5% . o ey
produktéw oraz towaréw i materiatow
Rentownosé sprzedazy netto (ROS) [%] 16,0% 17,3% 'Vynikfinansowynetio x100/Przychody ze sprzedazy

produktow, towaréw i materiatow

‘- . Whynik finansowy netto x 100 / (Kapitat wtasny na poczatek
) 0, O,
Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE) [%] 12,2% 13,9% okresu + Kapitat wiasny na koniec okresu) /2

‘- . . Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
'O, 0, O,
Rentownos¢ majatku (aktywow) (ROA) [%] i | D poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec okresu) /2

” L Aktywa obrotowe ogétem - krétkoterminowe rozliczenia
Plynnos¢ | stopnia (biezaca) 14 23 miedzyokresowe/ Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe ogétem - zapasy- krétkoterminowe

Plynnos¢ Il stopnia (szybka) 0,6 1,1 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania
krotkoterminowe
Kapitat wt Z i ia dt i - Ak
Kapitat Obrotowy Netto (KON) 25013 44367 apratwiasny+ obownaﬁr;l; R
Sredni poziom kapitatu obrotowego netto xilo$¢é dni w
Kapitat Obrotowy Netto w dniach obrotu [dni] 73 97 okresie / Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatéw
Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw xliczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] 62 66 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktdw oraz
towaréw i materiatow
Sredni stan zapaséw x liczba dni okresu /Koszty
Wskaznik cyklu zapasoéw [dni] 107 92 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatow + koszty
sprzedazy + koszty ogélnego zarzagdu
Sredni stan zobowigzan ztytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] 33 37 okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw,
materiatdw + koszty sprzedazy + koszty ogdélnego zarzadu
Wskaznik ogolnego zadtuzenia [%] 21,4% 25,3% Suma bilansowa - Kapitat wtasny/Suma bilansowa
Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych [%] 66,2% 95,0% EBITDA/ Sredni stan zobowigzan krétkoterminowych
Zysk na jedna akcje (EPS) [z1] 057 064 Wynik finansowy netto / Liczba akcji na koniec okresu
sprawozdawczego

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:

® rentownos¢ sprzedazy brutto z poziomu 16,5% w roku poprzednim do poziomu 14,1% w 2018 roku,

® rentownosc sprzedazy netto z poziomu 17,3% w 2017 roku do poziomu 16,0% w roku biezgcym,
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e rentownos$¢ majatku (aktywdéw) z poziomu 10,3% w 2017 roku do poziomu 9,4% w 2018 roku,

e rentownosc kapitatu wtasnego z poziomu 13,9% w 2017 roku do poziomu 12,2% w 2018 roku.

W analizowanym okresie odnotowano spadek wskaznikéw ptynnosci Spotki. Ptynnos¢ biezgca osiggneta poziom

1,4 natomiast ptynnosc¢ szybka 0,6.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:
e  skrécenie cyklu obrotu naleznosciami z 66 dni w 2017 roku do 62 dni w roku biezgcym,
e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 15 dni,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt skréceniu o 4 dni.

Globalne zadtuzenie Spétki w 2018 roku wynoszace 21,4% zmniejszyto sie o 3,9 p. p. w stosunku do roku

ubiegtego.

12.7.  Zestawienie podstawowych wielkos$ci ekonomicznych- Grupa

A. Aktywa trwate 350 658 361 364
B. Aktywa obrotowe 227 927 245 949
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 390 16 144

PASYWA 31.12.2018 31.12.2017

A. Kapitatwtasny 439 196 434 442
B. Zobowigzania dtugoterminowe 54 472 83328
C. Zobowigzania krétkoterminowe 95929 101 159

D. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 5378 4528
przeznaczone do sprzedazy

Dziatalno$¢ kontynuowana 01.01.2018 - 31.12.2018| 01.01.2017 - 31.12.2017

A. Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 477 469 478 677
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 350 507 347 581
D. Kosztysprzedazy 39 155 41 668
E. Koszty ogélnego zarzadu 42 831 43771
F. Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozc 232 0
H. Pozostate przychody 2519 3568
I. Pozostate koszty 931 1681
K. Przychodyfinansowe 730 623
L. Kosztyfinansowe 2220 3277
M. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych -181 24
0. Podatek dochodowy 9315 7 593
R. Zysk netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej -202 3724

Szczegétowe informacje dotyczace ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.
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®  Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2018 roku warto$¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, towarédw i materiatéw z dziatalnosci
kontynuowanej wynosi 477 469 tys. zt istanowi zblizony poziom przychodéw uzyskanych przychodow w

analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw stanowi 43%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 57%.

P o realizacja 2018 w tys. zt % wykonania realizacja 2017 w tys. zt % wykonania
Roieaspmcaty T | e T oo
1. Sprzedaz produktéw 470 468 202692 | 100% | 470102 193824 [ 103%

2. Sprzedaz ustug 948 409 7% 13 604 %
4.Sprzedaz towaréw i materiatow 6053 4500 [8% T 73 4917 [ %

- w sprzedazy ogétem X 43% X 42%

e  Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej

Koszty wtasny sprzedazy w 2018 roku wyniosty 350 507 tys. zt i zwiekszyty sie 0 1% w stosunku do wielkosci

kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 42 831 tys. zt i w stosunku do roku 2017 wykazaty spadek o 2%. Koszty

sprzedazy wyniosty 39 155 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o ok 6%.
®  Pozostate przychody i koszty

W 2018 roku pozostate przychody wyniosty tgcznie 2 519 tys. zt i zmniejszyty sie o 42% w stosunku do roku
2017. Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 931 tys. zt i wykazaty spadek o 81% w

stosunku do roku ubiegtego.
®  Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2018 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 46 332 tys. zt.

W pordwnaniu do roku 2017 wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o 3%.
12.8. Dziatalno$¢ finansowa

W 2018 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 730 tys. zt i zwiekszyty sie o 107 tys. zt w stosunku do roku
2017. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 2 220 tys. zt i wykazaty spadek o 1 057 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego.
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12.9. Wynik na dziatalnosci gospodarczej
e  Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy w 2018 roku wynidst 44 661 tys. zt i spadt o 253 tys. zt.
e  Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Zobowigzanie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych za rok 2018
wyniosto 6 360 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Grupy o 2 908 tys. zt.
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przypisane dziatalnosci

kontynuowanej wyniosto 9 315 tys. zt, a dziatalnosci zaniechanej 47 tys. zt.
e  Zysk netto

W 2018 roku Grupa wypracowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci zaniechanej
w wysokosci 35 144 tys. zt, ktéry spadt w stosunku do roku ubiegtego o 5 901 tys. zt. Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej wynidst 35 346 tys. zt, natomiast strata z dziatalnosci zaniechanej wyniosta 202 tys. zt.
12.10. Ocena sytuacji finansowej Grupy
®  Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy

Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2018 roku wynosi 594 975 tys. zt i wykazuje spadek w stosunku

do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 28 482 tys. zt.

Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2018 roku wynosi 350 658 tys. zt i stanowi blisko 59% sumy
bilansowej. Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych za

rok 2018 wyniosta 21 343 tys. zt i byta wyzsza o 1 284 tys. zt w porédwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2018 roku wynoszg 227 927 tys. zt i stanowig 41% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2017 roku aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o 18 022 tys. zt.

Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2018 roku wynoszg 439 196 tys. zt i stanowig 74% sumy bilansowej.

Kapitat wtasny zwiekszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 roku o 4 754 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 155 779 tys. zt i stanowig 26% ogdtu pasywow Grupy. Gtdwng

pozycjg s zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na faczng kwote 74 029 tys. zt.
® Analiza sprawozdania z catkowitych dochodéw

W pordéwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw

i materiatdow z dziatalnosci kontynuowanej pozostaty na zblizonym poziomie przy jednoczesnym
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porownywalnym sumy kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, kosztow sprzedazy i kosztow
ogolnego zarzadu Uwzgledniajac zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i strate z dziatalnosci finansowej
oraz podatek dochodowy, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2018 rok wyniost 35 346 tys. zt, a

zysk netto za okres sprawozdawczy przy uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej wynidst 35 144 tys. zt.

®  Rachunek przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61 737 42781
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 918 -13 295
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 571 -30534
Przeplywy pienigine nettorazem 1072 1048
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych -10 752 -1048
Srodki pieniezne na poczatek okresu 35 368 36 604
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych i e 188
kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniezne na koniec okresu 24 741 35 368

Sprawozdanie z przeptywu srodkdéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej o 61737 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazy¢ ujemne
przeptywy wynikajace gtéwnie z zakupu rzeczowych aktywéw trwatych. Ujemne przeptywy z dziatalnosci

finansowej zwigzane sg z wyptacong dywidendg za 2018 rok oraz wydatkami na sptate kredytéw i pozyczek.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

2018i2017

[ 201 | o0

wartos¢ ksiegowa akgji 8,99 8,89
cena gietdowa akcji na 31 grudnia 7,40 7,93
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o Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2018 i 2017

Rodzaj wskaznika m 2017* Schemat wskaznika

Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze

Rentownos$¢ sprzedazy brutto [%] = 8,93% 8,63% i , L. L,
sprzedazy produktéw oraz towaréw i materiatéw
Rentownos$¢ sprzedazy netto Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze
P ¥ 7,40% 7,80% © YT 0 / Praychody ze
(ROS)[%] = sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow
L, X 3 Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
Rentownos$¢ majatku (Aktywow) . .
(ROA) = 5,80% 5,80% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
N okresu) /2
Aktywa obrotowe ogdtem - krétkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 2,36 2,42 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

krotkoterminowe

Aktywa obrotowe ogdtem - zapasy-
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 1,11 1,17 krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe/

Zobowigzania krdotkoterminowe

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 57,35 54,60 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktow

oraz towaréw i materiatéw

Sredni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 104,03 102,75 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw +
koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu
Sredni stan zobowigzan ztytutu dostaw x liczba dni
okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw,
materiatdw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 29,55 31,60

Suma bilansowa - Kapitatwtasny/Suma

Wskaznik ogélnego zadtuzenia = 26,18% 30,32% .
bilansowa

* wskazniki uwzgledniaja tylko dziatalnos¢ kontynuowana.
W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujgce wskazniki:
® rentownos¢ sprzedazy netto z poziomu 7,80% w roku poprzednim do poziomu 7,40% w 2018 roku,

* rentowno$¢ majatku (aktywoéw) z poziomu 5,95% w 2017 roku do poziomu 5,780% w 2018 roku.

W analizowanym okresie odnotowano spadek wskaznikéw ptynnosci biezacej Grupy — w roku 2017 Grupa
osiggneta poziom 2,42 natomiast w 2018- 2,36.
Wskazniki dotyczgce rotacji wykazuja:

e wydtuzenie cyklu obrotu naleznosciami z 55 dni w 2017 roku do 58 dni w roku biezgcym,

e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 1 dzien,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt skréceniu o2 dni.

12.11. Wazniejsze wydarzenia majgce istotny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy w 2018 roku

e  Wypftata dywidendy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki ,Lentex” S.A., ktére odbyto sie w dniu 23 maja 2018 roku, na podstawie
Uchwaty Nr 6 w sprawie podziatu zysku ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2017, podjeto decyzje o wyptacie
dywidendy w wysokosci 0,55 zt (stownie: pieédziesigt pie¢ groszy) na jedng akcje oraz o przeznaczeniu

pozostatej kwoty zysku netto za rok 2017 na kapitat zapasowy.
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e QOpracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej celem

zaoferowania znaczqgco ulepszonych produktow

W zwigzku z planowanym rozwojem Spotki w segmencie wyktadzin oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci
naszych wyrobéw zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych na podstawie samodzielnie
przeprowadzonych w 2018 roku prac przemystowych ztozony zostat wniosek do Narodowego Centrum Badan i
Rozwoju (NCBiR) o dofinansowanie projektu nr POIR.01.01.01-00-0469/18 pod tytutem: Opracowanie
technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej celem zaoferowania znaczaco
ulepszonych produktéw. Projekt ten bedzie realizowany w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020 wspodtfinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju

Regionalnego.

Dnia 20 grudnia 2018 roku na podstawie zakorczonej oceny wnioskéw ztozonych w czwartej rundzie naboru,
trwajacej od 1 do 29 czerwca 2018 roku w ramach konkursu 2/1.1.1/2018 ,Szybka Sciezka” dla duzych
przedsiebiorstw i konsorcjow nasz projekt zostat zakwalifikowany do dofinansowania. Szacowana wartos¢
projektu to kwota 25 930 tys. zt, przy czym maksymalny poziom dofinansowania projektu to kwota 10 704 tys.

zt. W dniu 11 lutego 2019 roku Spoétka podpisata z NCBiR umowe na dofinansowanie projektu.

12.12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na dziatalno$¢ emitenta oraz
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw

lub nietypowych zdarzen na osiggniete wyniki
Nie wystapity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
12.13. Przewidywany rozwdéj Grupy

»sLentex” S.A. — jednostka dominujaca

Spotka ,Lentex” S.A. podjeta decyzje o przystgpieniu do realizacji projektu majacego na celu rozwdj Spotki
w segmencie wyktadzin, obejmujgcego opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC
gteboko moletowanej. Realizacja projektu pozwoli Spoétce w segmencie wyktadzin na poszerzenie
dotychczasowej oferty, zwiekszenie konkurencyjnosci oferowanych produktéw, takze poprzez wzrost
rentownosci.

Celem jest réwniez dalszy rozwdj w segmencie wtdknin, w szczegdlnosci poprzez wykorzystanie posiadanego
potencjatu funkcjonowania nowej linii do produkcji wtdknin typu spunlace.

W 2019 roku Spoétka bedzie takze kontynuowaé dotychczasowa polityke poprawy rentownosci oferowanych
produktow, majac w szczegdlnosci na uwadze optymalizacje w takich obszarach dziatalnosci Spotki jak

produkcja, technologia, sprzedaz czy zakupy.
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Grupa Kapitatowa Gamrat
e ,Gamrat” S.A.

Wykonane w latach poprzednich inwestycje w obszarze rurowym dotyczace w szczegdlnosci zakupu nowych
linii do produkcji rur PVC i rur PE, a takze uzyskanie certyfikacji jako$ci PASS pozwolg na znaczace zwiekszenie
wydajnosci produkcji, poprawe jakosci i konkurencyjnosci oferowanych wyrobdéw oraz szybszg realizacje

zamoéwien.
®  Grupa Kapitatowa Devorex

W roku 2019 w Grupie Devorex planowane sg nastepujgce dziatania:

o umacnianie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systemoéw rynnowych i drenazowych,

o rozbudowa i unowoczesnienie parku maszynowego (nowa wtryskarka, nowe formy),

o rozpoczecie wspotpracy z nowymi odbiorcami systeméw rynnowych i drenazowych — Wtochy, Francja,
Niemcy, kraje Afryki pétnocnej. Nowi odbiorcy na rynku rumunskim (obstugiwani przez spotke Devorex
Rumunia),

o wprowadzenie do sprzedazy asortymentu wzbogacajacego oferte systemédw drenazowych (nowe

rozmiary kanatow, ,Xdrain”, nowe ksztattki i materiaty na kratki).
e  Baltic Wood” S.A.

W roku 2019 planowane sg nastepujace dziatania:

o wyznaczone cele produkcyjne zaktadajg dalsze dziatania optymalizacyjne i wydajnosciowe majace
bezposrednie przetozenie na zmniejszenie kosztow wytworzenia. Realizacja wspomnianych celdw
produkcyjnych bedzie mozliwa m.in. dzieki zaplanowanym na rok 2019 wydatkom inwestycyjnym na
poziomie 3,9 min zt. Planowane inwestycje majg na celu podwyziszenie wydajnosci produkcyjnych
warstwy Srodkowej, a takze czesciowej automatyzacji proceséw produkcyjnych,

o prezny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym (poprzez pozyskanie nowych klientéw, wprowadzenie
nowych produktéw/kolekcji),

o dalszy rozwdj na rynkach zagranicznych (rozpoczecie wspodtpracy z nowymi klientami, ale takze
umacnianie pozycji wsréd obecnych klientéw, czynny udziat w tworzeniu trendéw na rynku pokry¢
podtogowych poprzez wprowadzanie nowych kolekg;ji),

o koncentracja na umocnieniu swojej pozycji na obecnych rynkach, zwtaszcza na rynku chinskim oraz na
zdobywaniu nowych rynkéw zbytu. Spétka bedzie kontynuowal strategie rozwoju opartg na
kluczowych filarach, tj. jakosci, wzornictwie, nowoczesnosci i odpowiedzialnosci wzgledem

Srodowiska.
e _Gamrat WPC” Sp.zo.0.

W roku 2019 planowane sg nastepujace dziatania:
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o inwestycje majgce na celu podwyzszenie wydajnosci produkcyjnych pod katem wyrobéw deski WPC,
o wprowadzenie do oferty systemdw ogrodzeniowych (m.in. zakup kolejnych linii do produkg;ji),
o prezny rozwdj sprzedazy na rynku krajowym i zagranicznym poprzez pozyskanie nowych klientow,

wprowadzenie nowych produktow/kolekcji).

Wyroby z WPC s3 idealng alternatywa dla tradycyjnych materiatéw do krycia taraséw, obrzezy basendw,
pomostow, ogrodzen i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych doméw, budynkéw

i budowli.
13. Informacje dodatkowe
13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

,Lentex” S.A. jest jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spdtka sporzadza

rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Informacje o Grupie zawarto w punkcie 1.2.
13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spétce ,Gamrat Energia”
Sp. z 0.0. za kwote 15 854,4 tys. zt, ktdra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy warunkach

moze 0siggnac¢ wysokos¢ 16 804,4 tys. zt.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy

lub kooperacji
Nie wystagpity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci
W 2018 roku Spétki Grupy nie udzielity pozyczek.

13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

podmiotom powigzanym emitenta

Nie wystapity.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papierow wartosciowych
Nie wystapity.

13.7.  Objasnienie réinic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok
Grupa nie publikuje prognoz dotyczgcych przysztych wynikéw finansowych.

13.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publiczne;j

Na dzieni przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sadami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktdrej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw wtasnych Grupy.

13.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa

kapitatowa

Nie wystapity.

13.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia

emitenta przez przejecie

Nie wystapity.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

13.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
iudziatow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta

. . akcje emitenta akcje/ udziaty w jednostkach powiazanych
Stan na 29 marca 2019r. Petniona funkcja — = = — — - . =
los¢ (wszt) ilos¢ (w szt.) nazwajednostki

. 50 000 436 500,00 zt Gamrat S.A.
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 374534 153 558,94 zt
280 000 28 000,00 zt Baltic Wood S.A.
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu 2000 820,00 zt X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3000 1230,00 z X X X
Janusz Malarz Przewodniczaw. Rady X X X X X
Nadzorczej
Zastepca
Zbigniew Rogoz Przewodniczacego Rady X X X X X
Nadzorczej
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 20 500,00 zt X X X
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X X
Krzysztof Wydmanski  Sekretarz Rady Nadzorczej X X X X X

13.12. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

13.13. Informacje o systemie kontroli programdéw akcji pracowniczych

Nie dotyczy.

13.14. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania, wynagrodzenie podmiotu oraz informacja

dotyczaca roku poprzedniego zostata umieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota 44).

13.15. Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Lentex, zgodnie z art. 55 ust 2c Ustawy
o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji

niefinansowych.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

w ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2018

Na podstawie § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem

cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757), Zarzad , Lentex" S.A. oswiadcza, co nastepuje:

a) ,Llentex" Spodtka Akcyjna w roku obrotowym 2018 stosowata zasady tadu korporacyjnego okreSlone
w dokumencie ,, Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”, uchwalonym przez Rade Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW 2016”
dostepny jest publicznie na stronie internetowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka nie
stosowata praktyk w zakresie tadu korporacyjnego, wykraczajacych poza wymogi przewidziane prawem

krajowym.

b) ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2018 stosowat zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie
,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016” o ktérym mowa w pkt a) powyzej, z wytgczeniem lub

czesciowym wytgczeniem nastepujgcych zasad:

e Zasada I.Z.1.2. - Spdétka w zakresie informacji na temat spetniania przez cztonkdw rady nadzorczej
kryteriow niezaleznosci stosuje przedmiotowg zasade w sytuacji otrzymania od poszczegdlnych

cztonkdéw rady nadzorczej stosownych oswiadczen.
®  Zasada l.Z.1.3. - Spétka nie stosuje powyzszej zasady z uwagi na niestosowanie zasady 11.Z.1.

e Zasada I.Z.1.11. - Spétka nie przyjeta szczegdtowej reguty dotyczacej zmiany podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami wyboru podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, a takze jego zmiany, dokonuje Rada Nadzorcza.

e Zasada I.Z.1.15. - Spétka nie przyjeta formalnie polityki roznorodnosci w odniesieniu do wtadz spoétki
oraz jej kluczowych menedzerdw, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spoétka czesto stosuje
wybrane elementy polityki réznorodnosci, zawsze majgc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w

zakresie rownego traktowania pracownikow.

e Zasada |.Z.1.16. - Spétka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia. W przypadku podjecia decyzji

o transmisji obrad walnego zgromadzenia Spotka bedzie stosowata powyzszg zasade.
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e Zasada I.Z.1.17. - Spotka stosuje przedmiotowq zasade o ile zostanie przez wiasciwy podmiot podjeta
decyzja o sporzadzeniu uzasadnienia okreslonego projektu uchwaty, chyba ze obowigzek sporzadzenia

uzasadnienia wynika z bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa.

e Zasada I.Z.1.19. - Spdtka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie obejmujgcym pytania akcjonariuszy
skierowane do Zarzadu w trybie art. 428 § 5 lub § 6 Kodeksu spdtek handlowych, przekazujac
jednoczesnie te informacje w formie raportu biezgcego, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie

przepisami prawa.
e Zasadal.Z.1.20. - Spotka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

e Zasada |.Z.2. — Przedmiotowa zasada nie dotyczy Spotki, z uwagi na fakt, ze akcje Spétki nie s3

zakwalifikowane do indekséw WIG20 lub mWIG40.

e  Zasada II.Z.1. - Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady. Zarzad jako organ kolegialny odpowiada za
wszystkie obszary dziatalnosci Spétki i wykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa
i Statutu Spotki. Odpowiedzialno$¢ cztonkdw Zarzadu za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spotki
zwigzana jest z zajmowanymi przez nich stanowiskami w ramach struktury organizacyjnej Spotki

i wynika z Regulaminu Organizacyjnego Spétki oraz obowigzujgcych ich uméw o prace.

e Zasada I.Z.2. - Spotka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie w jakim wynika to z obowigzujgcych

przepisow prawa, tj. art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

e Zasada II.Z.3. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac¢ bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spdtka posiada wiasne regulacje Statutowe

okreslajgce kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

e  Zasada Il.Z.4. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybdr cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowaé bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujac
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spodtka posiada wiasne regulacje Statutowe

okreslajgce kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej.

e Zasada Il.Z.5. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji poszczegdlnych cztonkow Rady

Nadzorczej z uwagi na ograniczone stosowanie zasady I1.Z.3 oraz I.Z.4.

e Zasada I.Z.6. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji Rady Nadzorczej z uwagi na

ograniczone stosowanie zasady 11.Z.3. oraz I.Z.4.

e  Zasada I.Z.7. — Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady w catosci, z uwagi na fakt, ze nie stosuje

wszystkich szczegdétowych wymogoéw dotyczacych funkcjonowania komitetéw w Radzie Nadzorczej
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wymienionych w Zatgczniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktérym mowa w zasadzie 11.2.4.
e Zasadall.Z.8. - Spétka nie stosuje przedmiotowej zasady zgodnie z trescig komentarza do zasady I1.Z.3.

e  Zasada 11.Z.10.1. - Rada Nadzorcza w przygotowywanym przez nig sprawozdaniu z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za dany rok obrotowy przedstawia ocene dziatalnosci Spétki, jednak ocena nie jest w petni

tozsama z przedmiotowq zasadg z uwagi na niestosowanie zasady I11.Z.1.

e Zasada 11.2.10.2. - W zakresie umieszczania informacji na temat spetfniania przez cztonkéw rady
kryteriow niezaleznosci stosowanie przedmiotowej zasady jest ograniczone z uwagi na ograniczone

stosowanie zasady I.Z.5. W pozostatym zakresie zasada jest stosowana.

e Zasada IlIl.Z.1. - Spdétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem
obowigzkéw ustalonym przez Zarzad oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie
w Spotce, ktére zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju ryzyk na

poziomie poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci Spotki.

e  Zasada llIl.Z.2. - Kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem oraz compliance realizowane sg przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spétki, a takze podmioty zewnetrzne. Nie wszystkie osoby
odpowiedzialne za wskazane obszary sg podlegte bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu
Cztonkowi Zarzadu, jednak majg zapewniong mozliwos¢ bezposredniego raportowania zaréwno do

poszczegdlnych Cztonkdw Zarzadu, jak i do Rady Nadzorcze;j.

e Zasada IlIl.Z.4. - Spdétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady 111.Z.1.

e Zasada Ill.Z.5. - Spétka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady I11.2.1.

e Zasada IlIl.Z.6. - Obecnie funkcje audytu wewnetrznego petni podmiot zewnetrzny dziatajagcy na

podstawie zawartej ze Spétka umowy.

e Zasada IV.Z.2. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji
IV.R.2. dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji

elektroniczne;j.

e Zasada IV.Z.3. - Obowigzujagcy w Spodtce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli mediow w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden z akcjonariuszy

obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi sie takiemu udziatowi.
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e Zasada IV.Z.13. - Spodtka stosuje przedmiotowa zasade w zakresie w jakim jest ona tozsama
z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa, w szczegdlnosci art. 428 Kodeksu spodtek

handlowych.

e Zasada IV.Z.16. - Decyzje dotyczacg ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy
podejmuje kazdorazowo walne zgromadzenie, bioragc pod uwage wczesniejsza rekomendacje Zarzadu

w tej kwestii, opartg na biezgcej sytuacji finansowej Spétki oraz interesie jej akcjonariuszy.

e Zasada IV.Z.18. - Decyzje dotyczacg ustalenia wartosci nominalnej akcji podejmuje walne
zgromadzenie, w granicach wyznaczonych przez obowigzujgce przepisy. Dodatkowo Spotka wskazuje,
ze obecna warto$s¢ nominalna akcji Spodtki jest ustalona na nizszym poziomie niz ten wskazany

W powyzszej zasadzie.

e  Zasada V.Z.5. - Spotka posiada wewnetrzne regulacje, ktére wprowadzajg koniecznos¢ uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na dokonanie okreslonych transakcji, ktdrych wartos¢ przewyisza 5% wartosci
aktywéw netto Spoétki wedtug ostatniego bilansu, jednak bez rozrdznienia na podmiot bedacy strong

transakgcji.

e Zasada V.Z.6. - Spotka posiada wewnetrzne regulacje dotyczgce konfliktu intereséw, jednak nie

spetniajg one w petni wymogdw okreslonych w przedmiotowej zasadzie.

e Zasada VI.Z.2. — Zasada nie dotyczy Spétki, z uwagi na fakt, ze w Spodtce nie funkcjonujg obecnie

programy motywacyjne oparte o opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spoétki.

e  Zasada VI.Z.4. - Spoétka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na nie posiadanie sformalizowanej
polityki wynagrodzen cztonkéw organdéw Spoétki i kluczowych menedzeréw. Zgodnie jednak
z obowigzujgcymi przepisami prawa, Spétka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci
informacje dotyczace wynagrodzen odrebnie dla kazdej z osdb zarzgdzajgcych i nadzorujacych, ktére

czesciowo pokrywaijg sie z informacjami wymaganymi w oparciu o powyzszg zasade.

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spétce zasad tadu korporacyjnego w mozliwie najszerszym
zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie transparentnosci spotek
gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z inwestorami czy wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy.
Zarzad nie moze jednak deklarowad przestrzegania zasad, na realizacje ktdrych nie ma wptywu lub ktérych

realizacja jest z innych powodoéw wytaczona.

Zakres stosowania zasad tadu korporacyjnego wskazanych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW 2016” Spoétka opublikowata w raporcie dotyczagcym Dobrych Praktyk, ktéry jest dostepny takze na

stronie internetowej Spotki.

c) Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg odrebne systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
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ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktérych celem jest sporzadzanie sprawozdan finansowych w sposéb rzetelny i w oparciu
o obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa. Spotka Lentex S.A. jako podmiot dominujacy posiada
dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzgdzania
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéry zapewnia skutecznos¢ dziatan,
wiarygodnosé¢, kompletnos$¢ oraz aktualnos¢ informacji finansowych i zarzagdczych, i ktéry jest realizowany przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spoétki. System kontroli wewnetrznej okreslony jest przez regulaminy,
instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spétce dokonuje sie miesiecznych przegladéw wynikow
finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych planéw operacyjnych. W proces szczegétowego
planowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania Spotki, zaangazowane jest kierownictwo
Sredniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka operacyjnego, a takze
zarzgdzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komérki organizacyjne Spotki, ktérych dziatalnosé narazona
jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem finansowym odpowiedzialny jest Pion Dyrektora ds.
Ekonomiczno-Finansowych. Dziatania majgce za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to
ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje celdow dziatalnosci firmy, zostaty okreslone w zakresach
poszczegdlnych komodrek organizacyjnych oraz zarzadzeniach wewnetrznych. Istniejgce procedury kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do dziatalnosci Spétki przektadajg sie korzystnie na proces

sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Akcjonariusze Spétki posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2018 roku bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akgji:
Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akcji/gtosow zaktadowym liczbie gtoséw na Wz
Leszek Sobik
wraz z ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny 14 999 593 30,70% 30,70%
Sp. zo0.0. Sp. k.
Paravita Holding Limited 8439673 17,27% 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24% 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty 51670634 10,58% 10,58%
Fundusz Emerytalny wraz z DFE

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie
art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512),
z uwzglednieniem rejestracji w dniu 01.12.2016r. przez wtasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spdtki w
zwigzku z umorzeniem akcji wiasnych. Rzeczywisty stan moze odbiegac¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty

zdarzenia naktadajgce obowigzek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
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zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego raportu.

e) Majac na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spoétki wszystkie akcje sg réwne w prawach, brak jest posiadaczy

akcji lub innych papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne.

f) W Spoétce nie wystepuja jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akgcji, poza tymi

ktére wynikajg z obowigzujagcym w tym zakresie przepisdw prawa.

g) Statut Spotki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych. Spétce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym zakresie, w szczegdlnosci

powstate na podstawie umow lub innych stosunkéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie osdb zarzgdzajgcych w Spdtce dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na
podstawie regulacji zawartych w Statucie Spoétki oraz obowigzujacych w tym zakresie przepisow prawa.
Uprawnienia oséb zarzgdzajgcych okreslone sg w Kodeksie spotek handlowych oraz aktach wewnetrznych
Spotki. Na mocy Statutu Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnied, w szczegdlnosci w zakresie
podejmowania decyzji o emisji akcji oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub wykup akcji mogg nastepowac w

ramach upowaznienia udzielonego Zarzgdowi przez Walne Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spotki okreslajg przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz Statut Spdtki. Zmiana
Statutu dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty kwalifikowang
wiekszoscig gtoséw, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami Kodeksu spétek handlowych
oraz Statutu Spotki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwtocznie sktada do wifasciwego sadu wniosek
oich zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia witasciwego sgdu o zarejestrowaniu zmian w Statucie
Spdtka publikuje w formie raportu biezgcego informacje o dokonanych zmianach Statutu, ogtaszajac
jednoczesnie tekst jednolity Statutu Spotki, jezeli zostata podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity

zmienionego Statutu zamieszczany jest takze na stronie internetowej Spotki.

j) Sposdb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposdb ich
wykonywania zasadniczo pokrywajg sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa. Dodatkowe
regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w szczegdlnosci Statucie, ktére dostepne
sg na stronie internetowej Spétki. Chodzi tutaj przede wszystkim o przekazanie Radzie Nadzorczej kompetencji
Walnego Zgromadzenia w zakresie wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania

wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

k) Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Spotki

wchodzili:
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Imie i nazwisko Funkcja

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2018 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej

Spétki wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja

Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Zbigniew Rogéz Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krzysztof Wydmanski Sekretarz Rady Nadzorczej

Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej

Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki oraz Regulaminu Zarzadu.
Posiedzenia Zarzagdu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzagd podejmuje uchwaty w sprawach wymienionych
w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzadzany jest protokét, w ktérym opisane sg zwiezle
tematy bedace przedmiotem posiedzenia oraz wymienione i zawarte w formie zatacznikdw uchwaty podjete na
posiedzeniu Zarzagdu. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spotki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych
w siedzibie Spétki lub w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks
spotek handlowych oraz Statut Spoétki, ktory okresla takze warunki, jakie musi spetnia¢ cztonek Rady Nadzorczej,
aby zosta¢ uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jednego lub dwéch Zastepcéw Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada
Nadzorcza kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich komitetéw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub
wykonywaniu zadan komitetéw przez catg Rade Nadzorcza, jezeli odpowiednie przepisy prawa nie stanowig
inaczej. Regulamin Rady Nadzorczej okredla tryb zwotywania i obradowania Rady. Regulamin przewiduje takze
mozliwos¢ podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady Nadzorczej, w formie pisemnej lub w formie
srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, jak rowniez mozliwos¢ oddania glosu za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia Rady Nadzorczej sporzgdzany jest
stosowny protokot, ktdrego zawartos¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Do protokotu z posiedzenia Rady
Nadzorczej zatacza sie liste obecnosci, podjete uchwaty oraz jeden egzemplarz materiatéw dostarczanych

kazdemu cztonkowi Rady. Ksiega protokotéw przechowywana jest w Spodtce.

W Spétce powotany zostat Komitet Audytu Rady Nadzorczej, na mocy Uchwaty Nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 26
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lipca 2017 roku, w sktad ktérego wchodzg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej, przy czym funkcje
Przewodniczagcego Komitetu Audytu petni Zbigniew Rogdz. W 2018 roku Komitet Audytu odbyt 5 (piec)

posiedzen.
Zgodnie ze ztozonymi przez poszczegdlnych Cztonkdw Komitetu Audytu oswiadczeniami:

e Ustawowe kryteria niezaleznosci o ktorych mowa w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017r., poz. 1089)
spetniajg: Zbigniew Rogdz, Janusz Malarz, Krzysztof Wydmaniski oraz Borys Synytsya.

e  Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci posiadajg: Zbigniew Rogdz, Janusz Malarz oraz Adrian
Moska.

® Wiedze i umiejetnosci w zakresie badania sprawozdan finansowych posiadajg: Zbigniew Rogéz oraz
Janusz Malarz.

e Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy w ktdrej dziata Spdtka posiadajg: Zbigniew Rogdz, Janusz

Malarz oraz Krzysztof Wydmanski.

Zgodnie z przyjetg przez Komitet Audytu politykg wyboru firmy audytorskiej, w nawigzaniu do postanowien
Statutu Spoétki, wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Komitetu
Audytu. Komitet Audytu sktada rekomendacje dla Rady Nadzorczej, po przeprowadzeniu postepowania
ofertowego, a rekomendacja zawiera przynajmniej dwie proponowane firmy. Jezeli decyzja Rady Nadzorczej
Spoétki odbiega od rekomendacji Komitetu Audytu, wéwczas Rada Nadzorcza zobowigzana jest uzasadnic

przyczyny niezastosowania sie do rekomendacji.

Przyjeta polityka swiadczenia dodatkowych ustug nie bedgcych badaniem przez firme audytorsky obejmuje
regulacje dotyczace Swiadczenia ustug rewizji finansowej oraz innych ustug nie bedacych czynnosciami rewizji
finansowej przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, podmioty powigzane oraz cztonkéw sieci do
ktérej nalezy firma audytorska na rzecz Spétki oraz jednostek przez nig kontrolowanych. Kazdorazowe
Swiadczenie dodatkowych ustug przez firme audytorska, podmioty i osoby wskazane w zdaniu poprzednim
wymaga uzyskania zgody udzielonej przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki. Na rzecz Spotki nie byty w
2018 roku Swiadczone przez firme audytorskg badajgcy sprawozdania finansowe Spoétki dozwolone ustugi

niebedace badaniem.

Obecna umowa z firma audytorskg badajaca sprawozdania finansowe Spoétki byta zawarta na okres dwach lat,
obejmujacy lata 2017/2018. Tym samym dopiero wybér firmy audytorskiej na kolejny okres bedzie objety

obowigzujacg w Spétce w tym zakresie procedura.

1) Spétka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do organdw administrujgcych,
zarzadzajacych i nadzorujgcych, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spoétka czesto stosuje wybrane
elementy polityki réznorodnosci, zawsze majac na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w zakresie réwnego

traktowania pracownikow.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2018

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu ,Lentex” S.A.

Elektronicznie

Wojciech  podpisany przez

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu Wojciech Hoffmann

H Offm aNnN Data: 2019.03.29

01:59:42 +01'00'

Elektronicznie
Ba rba ra podpisany przez
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu Marianna 5Py Merienn

Data: 2019.03.29
Trenda 02:02:51 +01'00"

Elektronicznie
Ad ria N podpisany przez
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu Adrian Grabowski

Grabowski pata: 2019.03.29
02:00:52 +01'00'
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Oswiadczenia i ocena Rady Nadzorczej , Lentex” S.A.

I Dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 14 oraz § 71 ust. 1 pkt 12 rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierdow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za rdédwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz.
757, dalej ,Rozporzadzenie”), art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz Statutu Spotki, Rada
Nadzorcza ,Lentex" S.A., po zapoznaniu sie oraz dokonanej ocenie przedstawionych przez Zarzad

Spotki dokumentéw, tj.:
e Jednostkowego sprawozdania finansowego , Lentex" S.A. za rok obrotowy 2018;

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy

2018; oraz
e  Sprawozdania z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2018;
oswiadczyta, co nastepuje:

1) Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2018,
jednostkowe sprawozdanie finansowe , Lentex" S.A. za rok obrotowy 2018 oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2018, s3 zgodne co do
formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiajg informacje
istotne dla oceny wyniku finansowego osiggnietego przez Spoétke i Grupe Kapitatowg w roku
obrotowym 2018, jak réwniez ich sytuacji majatkowej i finansowej na dzien bilansowy 31

grudnia 2018 roku.

2) Wskazane powyzej sprawozdania zostaty sporzgdzone zgodnie ze stosownymi ksiegami
rachunkowymi, dokumentami oraz stanem faktycznym, a takze zgodnie ze stosowanymi przez

Spotke zasadami rachunkowosci.

Rada Nadzorcza oswiadcza, ze dokonata pozytywnej oceny wskazanych powyzej sprawozdan
w szczegdlnosci na podstawie ich tresci, sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta, tj. firmy
Ernst&Young Audyt Polska Sp. z 0.0. z badania jednostkowego sprawozdania finansowego ,Lentex"
S.A. za rok obrotowy 2018 oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Lentex za rok obrotowy 2018, a takze na podstawie spotkan z przedstawicielami firmy audytorskiej

oraz spotkan z Zarzadem.
4
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Il. Dziatajagc na podstawie & 70 ust. 1 pkt 8 oraz § 71 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia Rada Nadzorcza

,Lentex" S.A. niniejszym oswiadcza, iz:

1) sg przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu,
w tym dotyczace spetnienia przez jego cztonkédw kryteridéw niezaleznosci oraz posiadania
wiedzy i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie
rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych, a ponadto ze sg przestrzegane przepisy
dotyczace funkcjonowania Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego lub

kontrolujgcego w roli komitetu audytu;

2) Komitet Audytu wykonywat i wykonuje zadania przewidziane w obowigzujacych przepisach.

Podpisy Cztonkow Rady Nadzorczej

|
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Informacja Zarzgdu , Lentex” S.A.

Dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757, dalej ,,Rozporzgdzenie”), Zarzad ,Lentex" S.A.

niniejszym przedstawia nastepujgcg informacje sporzadzong w oparciu o oswiadczenie Rady Nadzorczej:

. Rada Nadzorcza dokonata w dniu 23 maja 2017 roku wyboru Ernst & Young Audyt Polska sp. z o.0.
sp.k. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Firma Audytorska”) jako podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spétki oraz sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Lentex za rok
obrotowy 2017 oraz 2018, a takze dokonania przegladu pdétrocznego sprawozdan finansowych Spotki
oraz sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Lentex w latach 2017-2018.

Il Firma Audytorska zostata wybrana zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

1. Firma Audytorska oraz cztonkowie jej zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowej.

V. W Spotce oraz Grupie Kapitatowej Lentex przestrzegane sg obowigzujace przepisy zwigzane z rotacja
Firmy Audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

V. Spodtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie Swiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu

Swiadczenia przez firme audytorska.

Podpisy Cztonkow Zarzqdu
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej ,,Lentex” S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego ,,Lentex” S.A. (,,Spotka™)
z siedzibg w Lublificu, ul. Powstaicow Slaskich 54, na ktére sktadaja sie: sprawozdanie
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochoddw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz
informacja dodatkowa zawierajgca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje
objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz jej
statutem,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdzialu 2 wustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”).

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydaliSmy dnia 29 marca 2019 roku.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000481039, NIP: 526-020-79-76
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych
rewidentach”) oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegdtowych wymogow dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spotki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w konteksScie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.
Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Test na utrate wartosci inwestycji
w jednostke zalezng

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoéika
wykazata w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej warto$¢ netto inwestycji
w jednostke  zalezng  Gamrat  S.A.
(,Gamrat”, »jednostka zalezna”)
w wysokosci ok. 81,7 milionéw ztotych,
co stanowi 28 % sumy bilansowe;j.

Na dzierh 31 grudnia 2018 roku, zgodnie
z zapisami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci 36 ,Utrata wartosci
aktywow” (,MSR 36”), Zarzad Spotki
przeprowadzit test na utrate wartosci
w odniesieniu do tej inwestycji. Test ten
zostat przygotowany na podstawie
prognozy zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przygotowanych w oparciu
0 szacunki odnos$nie planowanych
wynikow finansowych, strategie
dtugoterminowego rozwoju oraz innych
kluczowych zatozent dotyczacych miedzy
innymi poziomu przychodow, kosztow,
marz i wielkoSci sprzedazy Gamrat i jej
jednostek zaleznych.

Zagadnienie zostalo okreSlone jako
kluczowe dla badania sprawozdania
finansowego Spotki z uwagi na istotne
szacunki bedace podstawa
przeprowadzonego testu na utrate
wartosci inwestycji w jednostke zalezng
oraz ze wzgledu na istotng wartos¢ tej
inwestycji prezentowang w bilansie.

Podejscie do badania

W ramach badania oceniliSmy poprawnos¢
przeprowadzenia testu na utrate wartosci
inwestycji w jednostke zalezng, w tym przy
wsparciu specjalistbw z zakresu wycen,
ze zwroceniem szczegolnej uwagi na:

e ocene dokonanej przez Zarzad analizy
wystapienia przestanek na utrate wartosci
inwestycji w jednostke zalezng;

e ocene Sredniowazonego kosztu kapitatu
poprzez analize istotnych  danych
wsadowych w wyliczeniu
Sredniowazonego kosztu kapitatu
z uwzglednieniem danych rynkowych;

e ocene przyjetych przez Zarzad prognoz
finansowych i zatozen
makroekonomicznych poprzez
poréwnanie kluczowych zatozen, wtym
zastosowanych stép dyskonta, lezgcych
u podstaw przeprowadzonego testu
do wskaznikéw rynkowych,
do dotychczasowych strumieni
przychodow, kosztow, osigganej marzy
i przeptywdw pienieznych;

e sprawdzenie poprawnosci matematycznej
modelu zdyskontowanych przeptywow
pienieznych i uzgodnienie zrodtowych
danych do zatwierdzonych przez Zarzad
budzetdw operacyjnych;

e ocene adekwatnosci ujawnien w zakresie
testu na utrate wartosci, wtym analizy
wrazliwosci przygotowanej przez Zarzad
Spotki pod katem zgodnosci z wytycznymi
MSR 36.
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Odniesienie do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Ujawnienia dotyczgce przeprowadzonego
testu na utrate wartosci inwestycji
w jednostke zalezng zostaty zamieszczone
wnotach 5 1 14 dodatkowych not
objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa oraz statutem Spotki, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokona¢ likwidacji Spoétki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej
realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos$¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatlcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z 8 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosSci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktore sa odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadno$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spotki,
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoiki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie
uzyskanych dowod6éw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinige. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac,
ze Spotka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0go6lng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznoSci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci”)
wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i osSwiadczeniem na temat
informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 ustawy o rachunkowosci, ktére
sg wyodrebnionymi czeSciami tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje”).
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dziatalnoSci Spotki wraz z wyodrebnionymi czeSciami spetniato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig
z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny spos6b wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest rowniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spotka sporzadzita oSwiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spétka w osSwiadczeniu
0 stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostalo  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o0 rachunkowosci
oraz 8 70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Spéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dzialalnosci Spétki istotnych
znieksztatcen.
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Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spoétka zawarta
informacje okre$lone w § 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w 8 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzadzenia zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s3 zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze Spétka zamiescita
w sprawozdaniu z dziatalnos$ci informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat
informacji niefinansowych, o ktorym mowa w art. 49b ust. 9 ustawy o rachunkowosci
oraz ze Spotka sporzadzita takie odrebne sprawozdanie.

Nie wykonaliSmy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych odrebnego sprawozdania
na temat informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego
temat.

Oswiadczenie na temat S$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore SwiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spotek
zaleznych sg zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktore SwiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spotek
zaleznych w badanym okresie sprawozdawczym zostaly wymienione w sprawozdaniu
z dziatalnosci Spotki.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spo6tki po raz pierwszy uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 17 kwietnia 2014 roku oraz ponownie uchwalg z 23 maja
2017 roku. Sprawozdania finansowe Spotki badamy nieprzerwanie poczawszy
od roku obrotowego zakoriczonego dnia 31 grudnia 2014 roku; to jest przez okres
5 kolejnych lat.

Warszawa, dnia 29 marca 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany certyfikatem wystawionym dla Jerzy
Michat Buzek (Certyfikat kwalifikowany).

Utworzony w dniu: 2019-03-29 06:14:44 +0100

(podpisano elektronicznym podpisem kwalifikowanym)
Jerzy Buzek

Biegty rewident

nr w rejestrze: 10870

dziatajgcy w imieniu:

Ernst & Young Audyt Polska
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Rondo ONZ 1,
00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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