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WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE wtys. 2t wtys.EUR
2018 2017 2018 2017
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 173723 179 295 40714 42 240
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja) 32773 38 267 7 681 9 015
Zysk/strata ze sprzedazy 58 904 65 037 13 805 15 322
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 24 639 30 795 5774 7 255
Zysk (strata) brutto 32 559 36 365 7631 8 567
Zysk (strata) netto na dziatalnos$ci kontynuowanej 27 839 31051 6524 7 315
Zysk (strata) netto na dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 27 839 31051 6524 7315
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 27 957 25908 6552 6104
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5622 -3 843 1318 -905
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -41 543 -24 445 -9 736 -5 759
Przeptywy pieniezne netto - razem -7 964 -2 380 -1 866 -561
Liczba akcji zwyklych Spotki dla celow wyliczenia wskaznika zysku na
akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Zysk na jedng akcje 0,57 0,64 0,13 0,15
Liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia wskaznika zysku
rozwodnionego na akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,57 0,64 0,13 0,15
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 290 135 304 263 67 473 72 949
Zobowigzania 61 964 77 007 14 410 18 463
Zobowigzania dtugoterminowe 7 254 32707 1687 7 842
Zobowigzania krétkoterminowe 54 710 44 300 12 723 10 621
Kapitat wtasny 228 171 227 256 53 063 54 486
Kapitat podstawowy 20032 20032 4 659 4 803
Liczba akgji 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Wartoé$¢ ksiegowa na jedna akcje 4,67 4,65 1,09 1,12
1. Wybrane pozycje aktywéw i pasywdw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
- dla okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r. 1 EUR =4,3000
- dla okresu od 01.01.2017 do 31.12.2017: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017r. 1EUR=4,1709

a) wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wtasnyw tys. zt ( stan na 31.12.2018r.) / Sredniowazona liczba akcji w 2018 roku =
228.171/48.858,358 = 4,67z

b) warto$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wiasnyw tys. z ( stan na 31.12.2017r.) / $redniowazona liczba akcji w 2017 roku =
227.256 / 48.858,358 = 4,65z

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesigcy 2018r.( 12 miesigcy 2017r.) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesiecy 2018r. (z 12 miesiecy 2017r.).

Sposob: 12 miesiecy 2018 roku 12 miesigcy 2017 roku
styczen  --mmmemeemeee- 31.01.2018 4,1488|styczen 31.01.2017 4,3308
luty 28.02.2018 4,1779|luty 28.02.2017 4,3166
marzec = -mmmmmmmmemee- 30.03.2018 4,2085|marzec 31.03.2017 4,2198
kwiecien  -----m-meeeeee- 30.04.2018 4,2204|kwiecien 28.04.2017 4,2170
maj - 30.05.2018 4,3195|maj 31.05.2017 4,1737
czerwiec 29.06.2018 4,3616|czerwiec 30.06.2017 4,2265
lipiec  —-memmeeeeee- 31.07.2018 4,2779|lipiec 31.07.2017 4,2545
sierpief -mmmmmmeemee- 31.08.2018 4,2953|sierpien 31.08.2017 4,2618
wrzesien 28.09.2018 4,2714|wrzesien 29.09.2017 4,3091
pazdziernik 31.10.2018 4,3313|pazdziernik 31.10.2017 4,2498
listopad 30.11.2018 4,2904|listopad 30.11.2017 4,2055
grudzien  ---mmemmeeee- 31.12.2018 4,3000|grudzien ----mmm-mmeee- 29.12.2017 4,1709
51,2030 50,9360
51,2030/12 = 4,2669 50,9360/12 = 4,2447

3. Zysk na jedng akcje zwykta w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesiecy
0,57 z/akcje : 4,2669 = 0,13 EUR/akcje
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 210 412 215 596
Rzeczowe aktywa trwate 12 128 164 133 508
Warto$ci niematerialne 13 502 342
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 14 81 740 81740
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
catkowite dochody 15 6 6
Aktywa obrotowe 79 723 88 667
Zapasy 16 47 006 40 216
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 17 27 025 31659
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia
miedzyokresowe i inne aktywa obrotowe 18 1857 > 047
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 34 222 514
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 3613 11231
AKTYWA RAZEM 290 135 304 263
PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wtasny 228 171 227 256
Kapitat podstawowy 20 20 032 20032
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 21 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 23 109 220 105 041
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 23 (86) (34)
Zysk/strata z lat ubiegtych 2212 2212
Zysk/strata z roku biezgcego 27 839 31051
ZOBOWIAZANIA 61 964 77 007
Zobowigzania dtugoterminowe 7 254 32 707
Rezerwy 24 385 343
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 6 542 5749
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 26 - 26 400
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 27 327 215
Zobowiazania krétkoterminowe 54 710 44 300
Rezerwy 24 1820 2250
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 26 36 136 11 449
Krotkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych
i pozyczek 26 i 11379
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 27 319 304
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6ti ustug 28 12 031 15 325
Zobowigzania z tytutu umowy (krotkoterminowe) 29 399 -
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe 29 4005 3593
PASYWA RAZEM 290 135 304 263
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

WARIANT KALKULACYJNY Nota 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatéw 30 173723 179 295
Koszt wtasny sprzedazy 31 114 819 114 258
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 58 904 65 037
Koszty sprzedazy 31 16 240 17 414
Koszty ogélnego zarzadu 18 134 18 035
Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych i i
Pozostate przychody operacyjne 32 412 1643
Pozostate koszty operacyjne 303 436
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 24 639 30 795
Przychody finansowe 33 8931 8 181
Koszty finansowe 1011 2611
Zysk/strata brutto 32559 36 365
Podatek dochodowy 34 4720 5314
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 27 839 31051
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej - -
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 35 27 839 31051
Pozostate dochody catkowite (52) (6)
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (52) (6)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych:
Dochody catkowite razem 27 787 31 045
Zysk / strata na jedng akcje w zt:
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 35 0,57 0,64
Rozwodniony 0,57 0,64
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 35 0,57 0,64
Rozwodniony 0,57 0,64
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

koniec okresu

; 01.01.2018 - 01.01.2017 -
METODA POSREDNIA
31.12.2018 31.12.2017*
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 32559 36 365
Zysk/ strata brutto 32559 36 365
Korekty o pozycje: (4 602) (10 457)
Amortyzacja 8134 7472
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 41 (107)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 707 627
Przychody z tytutu dywidend (8 103) (8 103)
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1 (1221)
Zmiana stanu rezerw (373) (1518)
Zmiana stanu zapasow (6 790) (4 608)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 7 823 1634
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (2419) 762
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (3623) (5395)
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjne;j 27 957 25 908
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 20 1455
Wptywy z tytutu odsetek - 9
Wptywy z tytutu dywidend 8 103 8103
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (2501) (13 343)
Inne - (67)
Przeptywy Srodkow pienigeznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5622 (3 843)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytédw i pozyczek - 11 448
Sptata kredytéw i pozyczek (13 398) (10 552)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (407) (356)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (26 872) (24 429)
Zaptacone odsetki (866) (556)
Inne
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (41 543) (24 445)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych (7 964) (2 380)
$rodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na 11231 13 504
poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczgce wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentow (41) 107
Srodkdw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na 3226 11231

*Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich porownywalnosci, co zostato opisane w nocie nr9
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji | Zysk/ strata z lat Kapita! wiasny
01.01.2018 - 31.12.2018 e D— powyzej ich programu rezerwowe i wyceny/zyski z ubiegtych i roku ogotem
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 105 041 (34) 33 263 227 256

Dochody catkowite razem - - - - (52) 27 839 27 787

Zyski/straty aktuarialne - - - - (52) - (52)

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - 27 839 27 839

Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - 4179 - (31 051) (26 872)

Dywidendy - - - - - (26 872) (26 872)

Podziat wyniku finansowego - - - 4179 - (4179) -

Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 109 220 (86) 30 051 228171
dane w tys. zt

za okres Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy
Kapitat sprzedazy akcji Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Zysk/ strata z lat Kapita! wiasny
01.01.2017 - 31.12.2017 powyzej ich programu Akcje wiasne rezerwowe i wyceny/zyski z ubiegtych i roku ogdtem
podstawowy wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen biezacego
nominalnej emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 64 391 (28) 67 291 220 640
Dochody catkowite razem - - - - - (6) 31051 31045
Zyski / straty aktuarialne - - - - - (6) - (6)
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 31051 31051
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 40 650 - (65 079) (24 429)
Dywidendy - - - - - - (24 429) (24 429)
Podziat wyniku finansowego - - - - 40 650 - (40 650) -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 105 041 (34) 33 263 227 256
8
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne o emitencie

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spotka”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego pod
nazwg Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lubliicu na mocy aktu notarialnego z dnia 13 czerwca
1995 roku. Siedziba i gtdwne miejsce produkcji wyktadzin i witéknin ,Lentex” S.A. znajduje sie w Lublincu przy

ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji: 4 stycznia
2002 rok). Spoétce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer ldentyfikacji Podatkowe;j
5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spotka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PVC w Europie Srodkowej oraz znaczacym
producentem widknin na rynku polskim. Produkty Spotki wykorzystywane sg m.in. w branzach: sanitarno-
higienicznej, motoryzacyjnej i budowlanej.
,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:

e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe,

e wyktadziny obiektowe i pétobiektowe,

e widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci Spotka zajmuje sie:
e 13.95.Z - produkcjg widknin i wyrobow wykonanych z wtdknin, z wytagczeniem odziezy,

e 22.23.Z- produkcjg wyrobow dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

13.99.Z - produkcjg pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

13.20.D - produkcjg tkanin pozostatych,

52.10.B - magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towardéw.

Przedmiot dziatalnosci , Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
e  makrosektor — przemyst,

e sektor - materiaty budowlane / mbu /.

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania
finansowe. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie finansowe sktada sie z 64 stron.

d
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2. Wtadze Spotki

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzienrt podpisania niniejszego sprawozdania wchodZzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spdtki na dzieri 31 grudnia 2018 roku i na dzieri podpisania niniejszego sprawozdania

wchodZzili:
e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity zmiany sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

,Lentex” S.A. jest jednostkg dominujgcg w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym, Spétka sporzadzita
rowniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato

zatwierdzone do publikacji w dniu 29 marca 2019 roku.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujgca
o ,Lentex” Spdtka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujaca posiada 64,66% udziatéw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:

e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna

e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw
o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujgca posiada 79,50% udziatéw
o ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw
o ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw

e Jednostka posiada udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metodg praw wtasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujgca posiada 34,84% akcji

Opis zmian, ktére miaty miejsce w sktadzie Grupy Kapitatowej Gamrat zostat zamieszczony w Skonsolidowanym

Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2018 w nocie 1.2.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o PIKS.A.
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

o ,,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw.

Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy zawiera roczny skonsolidowany raport Grupy

Kapitatowej Lentex.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 29 marca 2019 roku.
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdu Spoétki dokonania profesjonalnych
0sgdéw oraz szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady rachunkowosci oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci ksiegowej aktywow i zobowigzan, ktéra nie
wynika bezposrednio z innych zrodet. W istotnych kwestiach Zarzad dokonujgc osgddw, szacunkdéw czy tez
przyjmujgc zatozenia moze opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajag biezgcej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytacznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Faktyczna wartos¢ moze rdéznic sie od wartosci szacowane;j.

o  Waluta funkcjonalna

Pomimo, ze przychody ze sprzedazy zagranicznej stanowig powyzej 60% wartosci przychoddéw ogétem, walutg
funkcjonalng dla Spétki jest PLN.
Spotka przeprowadzita analize czynnikdw majacych wptyw na ustalenie waluty funkcjonalnej.

Podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza Spotki Lentex jest prowadzona w kraju - na tym obszarze generuje srodki
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o Klasyfikacja umdéw leasingowych
Spdtka dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjny lub finansowy w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.

Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

o  Rezerwy na reklamacje

Spédtka udziela gwarancji na sprzedane produkty, ktére stanowi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny
z ustalong przez strony specyfikacjg. Spétka ujmuje takie gwarancje zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

Zarzad Spotki zanalizowat ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji dotyczacych
sprzedawanych wyrobdéw. Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartos$ci uwzglednionych
reklamacji w stosunku do wartosci przychodéw ze sprzedazy ogétem za badane okresy, oszacowano s$redni koszt
reklamacji, wyrazony wskaznikiem procentowym.

Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczen o charakterze reklamacji jest integralnie zwigzane
z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, zdecydowano uwzglednic¢ szacunek prawdopodobnych kosztéw i ujgc
je w wyniku za okres sprawozdawczy.

Szacowana wartos$¢ kosztow ewentualnych reklamacji na dzien bilansowy zostata oszacowana na poziomie

73 tys. zt.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg Spétki. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystgpienia.

o Utrata wartosci aktywdw trwatych

W przypadku zaistnienia sytuacji, ktora wskazywataby na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych przez Spotke
sktadnikow rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate
wartosci. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, tj. w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2018 roku, Zarzad Spotki przeanalizowat przestanki co do mozliwosci wystgpienia utraty wartosci aktywow
trwatych, stwierdzajgc, iz przestanki takie nie wystgpity.

Dokonano réwniez oceny ryzyka utraty wartosci inwestycji w jednostki zalezne w postaci posiadanych akcji
,Gamrat” S.A. W zwigzku z powyzszym w Grupie Kapitatowej Gamrat wyodrebniono trzy niezaleznie dziatajgce

osrodki wypracowujgce srodki pieniezne tj. CGU Devorex, CGU Baltic Wood i CGU Gamrat.
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Testy na utrate wartosci CGU Devorex, CGU Baltic Wood oraz CGU Gamrat przeprowadzone zostaty w oparciu
o raporty z wyceny dokonanej przez firme Coinbaq Sp. z 0.0.

W wyniku przeprowadzonej wyceny ustalona zostata wartos¢ odzyskiwalna poszczegdlnych CGU na poziomie
odpowiednio: Spotki Devorex, Baltic Wood oraz Gamrat. Wartos¢ odzyskiwalng okreslono w oparciu o wartos¢
uzytkowa.

Wyceny oparte zostaty o nastepujgce zatozenia:

o opracowanie sporzadzone zostato przy zatozeniu ciggtosci istnienia ,Devorex” EAD, ,Baltic Wood” S.A
oraz ,Gamrat” S.A.,

o dla potrzeb przeprowadzanych analiz przyjeto okres petnych 5 lat od daty wyceny — objety projekcja
przedziat czasowy obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2023 roku,

o za podstawe ustalenia wartosci przyjeto strumienie pieniezne netto stanowigce réznice wptywow
i wydatkéw dotyczacych poszczegdlnych CGU,

o projekcje zostaty sporzagdzone w cenach biezacych, prognozy w formule cen statych na lata 2019-2023
zostaty indeksowane prognozowanym wskaznikiem wzrostu cen,

o wartosc rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow pienieznych przynaleznych odpowiednio
marce DEVOREX, Baltic Wood oraz Gamrat w ostatnim roku szczegdtowej prognozy przy zatozeniu
wzrostu tych przeptywdéw na poziomie 2% rocznie,

o  przyjeto stope dyskontowg po opodatkowaniu na poziomie odpowiednio 8,27%, 9,54% i 7,75%.

Na potrzeby testu oszacowane zostaty wartosci ,Devorex” EAD, ,Baltic Wood” S.A oraz ,Gamrat” S.A.
w podejsciu dochodowym metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Na podstawie przeprowadzonego
testu ustalono warto$¢ uzytkowg CGU Devorex w wysokosci 61.290 tys. zt, wartos¢ uzytkowa CGU Baltic Wood
w wysokosci 80.511 tys. zt i wartos¢ uzytkowg CGU Gamrat w wysokosci 113.027 tys. zt. Na podstawie testu
potwierdzono, ze wartos$¢ trzech gtéwnych CGU wystepujacych w Grupie Kapitatowej Gamrat w czesci
przypadajgcej na Lentex wynosi 154.100 tys. zt, a wiec nie zidentyfikowano ryzyka utraty wartosci posiadanych
aktywow finansowych o wartosci bilansowej 81.740 tys. zt. Rébwnoczesnie ze wzgledu na fakt, ze sporzadzona
wycena znacznie przewyzsza wartos¢ ksiegowg posiadanych udziatéow, nie zidentyfikowano pojedynczych
parametréw przyjetych do wyceny, ktérych nawet istotna zmiana mogtaby doprowadzi¢ do koniecznosci ujecia

odpisu na posiadane inwestycje w jednostki zalezne.

o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

o Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac

odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym
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osgdem. Sposéb ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony

w nocie 15.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczgce podatku od towardow i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktdre
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktore powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi
jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli,
muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmienic
w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.
Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos$é¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczgcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
bedg wymagaé znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych transakc;ji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktdérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalend i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy. W ocenie Zarzgdu zastosowanie tej zmiany nie miato wptywu na sytuacje

finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spoétki.
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Spdétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne

rozliczenia podatkowe transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

o Utrata wartosci zapasow
Kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢é wystgpienia utraty
wartosci zapasow. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania wartosci netto mozliwych do uzyskania dla
zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnos¢. Dodatkowe informacje przedstawiono
w nocie 16.

o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
W ramach naleznosci Spétka ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Spdétka ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczgtkowego ujecia naleznosci
z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajacg jej wczesniej
ujetg kwotg przychoddw Spétka ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).
Naleznosci kontrahentéw sg w wiekszosci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest

indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 17.

o Woycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzng. Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
i rentowych dokonano w oparciu o stope dyskontowg na poziomie 3,0%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19
uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy czym przyjeto dtugookresowg srednig wzrostu ptac na poziomie 3,0%,

przy sredniej inflacji 2,5%.

o Rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe
Spotka dokonuje comiesiecznego szacunku wysokosci rezerwy na bonusy i ustugi marketingowe w oparciu

o zawarte umowy z kontrahentami.

6. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione jest w ztotych (zt), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach zt (tys. zt).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie

stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”) oraz przepisami Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych (Dz.U. 2014 poz. 133) wraz z pdzniejszymi zmianami.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng jak i sprawozdawczg jest polski ztoty (zt).

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony 31 grudnia
2017 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardow oraz nowych interpretacji

obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Spédtka zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z umdw z klientami (,,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,,MSSF 9”). Spétka ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej

czesci tej noty.

Zastosowanie MSSF 9 nie wptyneto na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania,

tj. 1 stycznia 2018 roku.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018

roku, réwniez nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spofki.

7.1. MSSF 15 Przychody z umow z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich umow z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéw.
Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokdéw” rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem

jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej dokonywania osagdow na kazdym z pieciu
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Spotka wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fagcznym efektem

pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.
Spétka prowadzi dziatalnos¢é w obszarze produkcji i sprzedazy wiéknin oraz wyktadzin.

a) Sprzedaz wyrobdw gotowych

Sprzedaz wyrobow Spétki dokonywana jest w oparciu o umowy i zamowienia zatwierdzone na pisSmie, ustnie
lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami, w przypadku ktérych jednostka zobowigzana jest do
wypetnienia wynikajgcych z niej obowigzkéw. Spdtka jest w stanie okresli¢ prawa poszczegdlnych stron
dotyczace przekazywanych ddébr lub ustug, warunki ptatnosci dotyczace przekazywanych ddébr lub ustug,
a kazda zawarta umowa badz zamowienie posiadajg tres¢ ekonomiczna.

Umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia — sprzedaz wyrobu. Dodatkowe
ustugi takie jak transport czy ustugi obrébki (np. kuponowanie wyktadzin, laminowanie, ciecie wtdknin)
wliczone sg w cene sprzedawanych débr lub stanowia oddzielny przedmiot sprzedazy. Spotka ustalita wptyw
przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychoddow oraz wyniki finansowe Spoétki z tytutu takich uméw jako
nieistotny. Przychdd, podobnie jak w okresach poprzednich, jest obecnie rozpoznawany w okreslonym

momencie, tj. gdy klient uzyska kontrole nad towarem.
i Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem

upustow, rabatow.

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub cato$¢ kwoty
wynagrodzenia zmiennego wylgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.
e Prawo do zwrotu

Biorgc pod uwage specyfike prowadzonej sprzedazy (znikomy udziat sprzedazy
bezposrednio do konsumentéw) oraz zapisy umoéw z klientami, ktére nie zawierajg
uprawnienia do zwrotu sprzedanych wyrobow, nie zidentyfikowano wptywu MSSF 15 na

dane finansowe Spétki.
ii. Gwarancje

Spdétka udziela gwarancji na sprzedane towary, ktére ujmowane byty dotychczas zgodnie MSR 37
Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe. Wszystkie udzielane gwarancje stanowig
zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig

dodatkowej ustugi. W konsekwencji gwarancje sg i bedg nadal ujmowane zgodnie z MSR 37.
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b) Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, Swiadczonych w réznym okresie
W Spoétce nie wystepujg przypadki sprzedazy pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug swiadczonych

w réznym okresie.
c) Zaliczki otrzymane od klientow

Dotychczas Spotka prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania
niefinansowe”. Zgodnie z dotychczasowgq politykg (zasadami) rachunkowosci Spétka nie ujmowata kosztow

z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15, Spodtka ocenia czy umowa zawiera istotny element finansowania. Spotka zdecydowata
sie skorzysta¢ z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktorym nie koryguje przyrzeczonej kwoty
wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze
okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub
ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krétkoterminowych zaliczek Spétka

nie wydzielifa istotnego elementu finansowania.

W wyniku wdrozenia standardu MSSF 15 na dzien 31 grudnia 2018 roku zaliczki i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw w wartosci 399 tys. zt zostaty przeklasyfikowane do ,Zobowigzan z tytutu umowy”, a rezerwy

na bonusy w kwocie 448 tys. zt przeklasyfikowano do ,,Zobowigzan innych”.
Na koniec 2017 roku wartos¢ ww. zobowigzan wyniostaby odpowiednio: 310 tys. zt i 1 086 tys. zt.

Na koniec 2017 roku Spoétka otrzymata 117 tys. zt zaliczek od klientow. Cata kwota zrealizowata sie w formie

przychodu w 2018 roku.

W Spédice nie wystepujg przypadki uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem

przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.
d) Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

Spétka przedstawita ujete przychody z tytutu uméw z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz
niepewnos¢ przychoddéw i przeptywdw pienieznych. Spoétka ujawnita ponadto informacje, ktore umozliwig
uzytkownikom sprawozdania finansowego zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem przychoddéw
w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Spdtka ujawnia dla kazdego segmentu
sprawozdawczego.

Podsumowujac, Spotka ustalita, ze wdrozenie MSSF 15 nie miato znaczacego wptywu na dane finansowe

Spotki.

7.2. MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane

z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos$¢ zabezpieczen.
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Spotka zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjatkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego
ujecia jednostka wycenia skfadnik aktywéw finansowych w jego wartos$ci godziwej, ktérg w przypadku
aktywoéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy powieksza sie o koszty

transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow

pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).
Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych Spétki zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujaco:

i Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria nie wystgpita w Spotce w okresie sprawozdawczym ani

w okresie porownywalnym.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w Spétce aktywa finansowe, ktére
spetniaty kryterium SPPI oraz byty utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zaréwno otrzymywanie przeptywdéw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz

sktadnikéw aktywow finansowych.

iii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktdrych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie pordwnywalnym nie wystgpity w Spétce aktywa finansowe,
w przypadku ktérych Spétka dokonata nieodwotalnego wyboru w zakresie wyceny w momencie

poczatkowego ujecia bgdz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg udziaty i akcje
w jednostkach niepowigzanych, w przypadku ktérych nie zostato spetnione kryterium SPPI. Zgodnie
z MSR 39 instrumenty kapitatowe innych jednostek byty klasyfikowane jako aktywa dostepne do

sprzedazy.
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b)

Spotka dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018
roku, a nastepnie zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych do tych aktywdéw finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed
dniem 1 stycznia 2018 roku. Spétka dokonata oceny spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci
wystepujgce w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych. Ponizej przedstawiono

porownanie klasyfikacji aktywow finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Wartos¢ bilansowa
MSR 39 MSSF 9

Klasyfikacja pozycji
MSR 39 MSSF 9

Instrumenty kapitatowe
(pozostate inwestycje
diugoterminowe)

Aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Wyceniane w wartos$ci
godziwej przezinne
catkowite dochody

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

oraz pozostate

Pozyczki i naleznosci

Wyceniane wg
zamortyzowanego

31771

31771

kosztu
Wyceniane wg
zamortyzowanego
kosztu

$rodki pienigzne i ich
rodii pienigzne 1ic Pozyczki i naleznosci 11231 11231
ekwiwalenty

RAZEM 43 008 43 008

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzann finansowych,

z wyjatkiem modyfikacji, ktére nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania
finansowego. Zgodnie z dotychczasowg praktykg Spétka, podobnie jak wg wymogdéw nowego standardu,
ujmowata korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychdd lub koszt

w wyniku finansowym w momencie modyfikacji.
Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywéw finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$é¢ oczekiwanej straty

kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw. Spotka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych,

skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Spétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spétka wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym

stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Spotka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia

jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.

Jednoczesnie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje

w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.
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W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci ulegtby zwiekszeniu o 58 tys. zt,
w korespondencji z zyskami zatrzymanymi i wynositby na ten dzien 6.616 tys. zt. Ze wzgledu na

niematerialno$¢ kwoty Spétka zdecydowata o niekorygowaniu wykazanych danych.

MSSF 9 zmienia takze podejscie do wyceny zobowigzan wystawcy z tytutu umow gwarancji finansowych,

wprowadzajac model oparty na koncepcji straty oczekiwanej, ktére to jednakze nie wystepuja w Spétce.
Rachunkowos¢ zabezpieczen

Spotka nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.

7.3. Pozostate

e Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane
z gory
Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé
zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywoéw, wydatku lub dochodu
(lub ich czesci), jest dzien, w ktérym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywdéw lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wdéwczas jednostka okresla dzien
zawarcia transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych
Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci
w budowie, do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania
nastepuje, w przypadku gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci
inwestycyjnej oraz istniejg dowody Swiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana
intencji kierownictwa w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu Swiadczgcego
0 zmianie sposobu uzytkowania.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spéfki

e  Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Ptatnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszaréow: uwzglednienie warunkéw nabycia
uprawnien i warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnienn w wycenie transakcji ptatnosci w formie
akcji rozliczanej w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji
charakteryzujacej sie rozliczeniem netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji
transakcji ptatnosci w formie akcji, ktéra zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych na
rozliczang w instrumentach kapitatowych.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

e Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe
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Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktére prowadzg dziatalnos¢ ubezpieczeniowg, odroczenie daty wejscia
w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane
jednostki moga dalej sporzadzaé¢ sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, t;j.
MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Spotki

e Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedgce
czescig Zmian wynikajqgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Zmiany precyzuja, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka,
funduszem wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym
z inwestycjami funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie
z MSSF 9. Jednostka dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia, w momencie poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada udziat
w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, ktore sg jednostkami inwestycyjnymi,
jednostka ta moze, stosujgc metode praw wiasnosci, zdecydowac sie na utrzymanie wyceny wedtug
wartosci godziwe]j stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to wspdlne przedsiewziecie, bedace
jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach zaleznych. Wyboru tego
dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego wspdlnego
przedsiewziecie, bedgcych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub to
wspodlne przedsiewziecie stajg sie jednostka inwestycyjng; c) w ktérym ta jednostka stowarzyszona lub
to wspdlne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostkg dominujaca.
Zmiany nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedgce czesciq Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016
Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze
w zZycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddow
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e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku)
— prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 paZdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja istotnosci - obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac
nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na stosowane przez Spotke zasady

(polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spotki lub jej wynikdw finansowych.

,Lentex” S.A. planuje wdrozy¢ nowy standard MSSF 16 zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po
raz pierwszy standard zostanie zastosowany w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy sie
1 stycznie 2019 roku.

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszgce sie do tego typu umow. W przypadku leasingobiorcéw standard wprowadza pojedynczy
model ewidencji uméw spetniajgcych definicje leasingu, tj. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest
podlegajace amortyzacji prawo do uzytkowania sktadnika aktywow oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.
Zobowigzanie wycenia sie poczatkowo w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu,
zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu, lub jezeli nie mozna jej tatwo okresli¢, za pomoca kraricowej stopy
procentowej.

Spotka zamierza wdrozenie MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej z tgcznym

efektem implementacji ujetym na dziern pierwotnego zastosowania jego zapisow, tj. 1 stycznia 2019 roku.
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W rezultacie wprowadzenia MSSF 16 Spétka dokona rozpoznania zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci
biezgcej pozostatych optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw (prawo wygasa w 2089 roku,
zdyskontowanych przy zastosowaniu kraricowej stopy procentowej Spotki (3,60%) w dniu pierwszego
zastosowania.

Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania Spotka zamierza ujg¢ w kwocie rownej zobowigzaniu, tak wiec
wartos¢ kapitatow wtasnych Spoétki na dzien 1 stycznia 2019 r. nie ulegnie zmianie. Zgodnie z szacunkami Spotki
zobowigzanie z tytutu leasingu (optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu) na dzien pierwszego
zastosowania MSSF 16 wyniesie 685 tys. zt.( krotkoterminowe: 26 tys. zt, dtugoterminowe: 659 tys. zt)

Na podstawie przeprowadzonej analizy ustalono rowniez, ze wdrozenie MSSF 16 poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 spowoduje koniecznos¢ wykazania wartos$ci obecnie najmowanych wdézkdéw
widtowych zdyskontowanych przy zastosowaniu kraficowej stopy procentowej 4,51% w pozycji aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 822 tys. zt.( krotkoterminowe: 415 tys. zi,
dtugoterminowe: 407 tys. zt) Umowy najmu wdzkow widtowych zawarte sg na czas okreslony (umowy najmu

korczg sie w 2020 i 2022 roku) oraz zawierajg opcje przedtuzenia.

9. Zapewnienie porownywalnosci danych

W zwigzku z decyzjg wydang przez KIMSF do MSR 7, ktdéra zostata opublikowana w czerwcu 2018 roku Spétka
dokonata analizy wykorzystania srodkéw kredytéw w posiadanych rachunkach biezgcych. Przeprowadzona
analiza wykazata, ze kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium (w kwocie 11 448 tys. zt) nie spetnia

warunkow klasyfikowania go jako czes¢ zarzadzania Srodkami pienieznymi.
Na podstawie przeprowadzonej analizy Spétka wprowadzita odpowiednig zmiane do prezentacji tej kategorii na

koniec roku 2018 wraz z przeksztatceniem danych na koniec roku 2017 i ujeta kredyt w rachunku biezgcym

w przeptywach srodkéw z dziatalnosci finansowej w pozycji ,, Wptywy z kredytéw i pozyczek”.
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dane w tys. zt

zZmiana
01.01.2017 - prezentacyjna 01.01.2017-
METODA POSREDNIA 31.12.2017 | w celu zapewnienia | 31.12.2017 po
zatwierdzone | poréwnywalnosci korekcie
danych
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytow i pozyczek - 11 448 11 448
Sptata kredytéw i pozyczek (10 552) (10 552)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (356) (356)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (24 429) (24 429)
Zaptacone odsetki (556) (556)
Inne -
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej (35 893) 11 448 (24 445)
?mek?zen!e/'zrr.mlejszeme stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentow (13 828) 11 448 (2 380)
Srodkéw pienieznych
Srotikl pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 13 504 13 504
biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczagce wyceny $rodkéw pienieznych, 107 107
ekwiwalentéow srodkdw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym
S'rogki pieniqine,.ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku (217) 11 448 11231
biezgcym na koniec okresu

10. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne
Wykazywane sg poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczgtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest
okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywoéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywdw
niematerialnych.
Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.
Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdéw niematerialnych Spodtki przedstawia sie

nastepujaco:
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Licencje Oprogramowanie komputerowe
5 latdla licencji uzytkowanych na podstawie umowy zawartej na czas
Okresyuzytkowania | okreslony, przyjmuje sie ten okres uwzgledniajgc dodatkowyokres, na 5 lat
ktdry uzytkowaniemoze by¢ przedtuzone.

Wykorzystanametoda Amortyzowaneprzez okres umowy (Slat) - metodg liniowa.

amortyzacji 5 latmetoda liniowg

Wewnetrznie
wytworzone lub nabyte|

Test na utrate wartosci

Nabyte Nabyte

Coroczna ocena czy wystapity przestankiswiadczace o wystapieniu
utraty wartosci.

Coroczna ocena czy wystapity przestankiswiadczace o wystapieniu utraty wartosci.

e Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Srodki trwate
w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowag sg rowniez koszty
generalnych remontdow. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow,
wykazuje sie je wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.
Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywoéw trwatych mieszczg sie w przedziatach:

o budynkiibudowle —od 0,06% do 10,00%,

o maszyny i urzadzenia —od 0,27% do 30%,

o $rodki transportu - od 7,78% do 20%,

o pozostate - 1,56% do 25%.

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie corocznie
i —w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywow
moze zostaé usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywoéw z bilansu sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddéw w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.

o Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane sg w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, s3 aktywowane i ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest

w sposéb liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.

o Leasing srodkow trwatych
Umowy leasingu, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej

z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
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wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg
wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwdch
okresdw: szacowany okres uzytkowania sSrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s3 do umow leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja sie nalezne.

e Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono z wyjgtkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio
przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywdw trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych, aktywow niematerialnych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz rdéznice kursowe powstate

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

e  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Spdétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywodw, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywodw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywoéw. Jesli warto$é bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje

sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spdtka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywdéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej

pomniejszonej o wartosé koricowa.

e  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wtasnym sprzedazy, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy
netto. Koszt wiasny sprzedazy wyrobéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednia,
inne koszty bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne),
z wytgczeniem kosztow finansowania zewnetrznego. Ewidencje wyrobdw gotowych prowadzi sie technikg kosztu
standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw
do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych
(wycena bilansowa). Dodatkowo, biorgc pod uwage specyfike produkowanych asortymentéw i mozliwosé ich
sprzedazy wraz z uptywem czasu, na wszystkie zapasy wyrobéw gotowych zalegajacych powyzej 1 roku tworzony
jest odpis aktualizacyjny w wysokosci 50%, na zapasy wtdknin zalegajace powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny
w wysokosci 100%, na zapasy wyktadzin zalegajgce powyzej 3 lat odpis aktualizujgcy 100%. Odpisy aktualizacyjne
wszystkich zapaséw wyrobdéw gotowych wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszt

wiasny sprzedazy”.

e  Materiaty, surowce, towary
Wykazywane sg tak w cenie zakupu, nie wyzszej od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatéw, towaréw i surowcéw prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji
odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy surowcow i materiatow zalegajgce powyzej roku tworzony jest
odpis aktualizacyjny na podstawie osgdu indywidualnego, na zapasy zalegajgce powyzej 2 lat odpis aktualizacyjny
wynosi 100%.
Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatdw i towaréw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw”.
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e Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sg w bilansie Spotki w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzgcej umowy. Jako
aktywo finansowe Spétka kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika aktywoéw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod
warunkiem ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki
gospodarcze.
Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczgtkowego ujecia
W oparciu o:
- charakterystyke przeptywéw pienieznych,
- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzadzane.
W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywéw finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywdw finansowych:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji Spétka dokonuje na moment poczgtkowego ujecia aktywodw.
Do aktywéw wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spétka klasyfikuje aktywa finansowe:

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty, depozyty zabezpieczajace,

pozostate naleznosci.

Do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Spétka klasyfikuje udziaty i akcje
w jednostkach pozostatych.
W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spétka stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rdwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Spétka wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.
W przypadku pozostatych aktywoéw finansowych, Spoétka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdétka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.
Spdtka ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.
Jednoczesnie, Spdtka ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku,

gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.
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Zobowigzania finansowe

Spétka klasyfikuje jako wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ( jesli spetniajg definicje przeznaczonych do obrotu, sg instrumentami
pochodnymi lub w momencie poczgtkowego ujecia zostajg wyznaczone jako wyceniane w ten sposdb).

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Spotka klasyfikuje: kredyty, pozyczki, obligacje,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

e  Ptatnosci w formie akcji wtasnych/opcji
Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzadu) w instrumentach kapitatowych jest
wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie transakcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych uwzgledniane s3 rynkowe warunki nabycia uprawnien (zwigzane z ceng akgji
Spétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wiasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce wynikow,
koniczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,,dzien nabycia
praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopier uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do
ktorych prawa zostang ostatecznie nabyte.
W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane s koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody sg
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagroda — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda s traktowane tak, jakby stanowity

modyfikacje pierwotnej nagrody.

e  Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig

wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.
Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych sktada sie

z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
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w rachunkach biezgcych, jesli stanowig integralng cze$¢ zarzgdzania Srodkami pienieznymi w jednostce (sg ptatne

na zadanie, a saldo rachunku czesto zmienia saldo z dodatniego na ujemne).

e Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Sporzadzajagc jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtka ujmuje inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych w cenie nabycia skorygowanej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

tj. zgodnie z MSR 27.

e  Podatek dochodowy
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb prawnych oraz
zmiane stanu rezerw i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezgce zobowigzanie podatkowe
ustalane jest na podstawie aktualnie obowigzujgcych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do
opodatkowania.
Zmiana stanu rezerw i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest
ujmowany poza zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wiasnym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
o zwyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na
dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
o w przypadku dodatnich rdéznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych rdznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty
oz wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochdod do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz
o w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego

podatku jest uimowany w bilansie jedynie w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
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sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do

opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywdw.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe)
obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.
Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami ztytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

e Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego
okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztow stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe;
o koszty optacone z géry, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi zagraniczne;

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczer: Socjalnych.

e  Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowia:

o kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej;

o kapitat z tytutu programu motywacyjnego;

o akcje wiasne wykazywane w cenie nabycia ze znakiem minus;

o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny oraz zyski/straty aktuarialne, skorygowane
o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na podstawie uchwat Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki, kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych lub
statutem Spotki;

o zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych oraz

wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug

wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;j.

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wtaczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:
o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
o zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o warto$é godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub
o zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byc
oddzielnie ujmowane.
Na dzied 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy s3 wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowag na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Spdtka wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Spodtka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego

zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
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finansowego. Powstajgcg z tytutu zamiany rdéznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od osdéb fizycznych, podatku od nieruchomosci oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towaroéw, ustug lub sSrodkéw

trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztdw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktore
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m. in.:

o wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okresdw rocznych;

o ustugi niefakturowane;

o krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy;

o zarachowane podatki i optaty lokalne.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji

,Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe”.

e  Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu sSwiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji ,,Dtugoterminowe swiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialnej.
Do krétkoterminowych sSwiadczen pracowniczych zalicza sie m.in. kumulowane, niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakoriczenia okresu, w ktérym

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

e Rezerwy
Tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow
oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwa koszty zostang zwrdécone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy zmiana wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost

rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako korekta odsetek. Warto$¢ utworzonych
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rezerw odnoszona jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji , Koszt wtasny sprzedazy”, , Koszty

ogolnego zarzadu” lub , Koszty sprzedazy”.

e  Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Walutg funkcjonalng jest ztoty. Transakcje w walutach obcych ujmuje sie w walucie funkcjonalnej, stosujgc do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej natychmiastowy kurs wymiany waluty funkcjonalnej na walute
obca, obowigzujgcy na dzien zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej przelicza sie po kursie srednim NBP z dnia
bilansowego. Réznice kursowe wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w kwocie netto w pozycji

»Przychody/Koszty finansowe”.

e  Przychody
Przychody ujmuje sie zgodnie z MSSF 15 (szerzej opisanym w punkcie 7.1 niniejszego sprawozdania), tj. w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéow:
e zidentyfikowano umowe klientem,
e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,
e okreslono cene transakgji,
e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.
o Sprzedaz towardw i produktéw
Przychody s3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci produktow i towaréow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
o  Odsetki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacg przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia
instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywoéw finansowych;
o Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

e Sprawozdawczosc¢ dotyczqca segmentow dziatalnosci
Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszardw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéow lub
ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztow segmentu sg koszty, na ktdre sktadajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére

wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzadkowaé do tego
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Spotka ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze
sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych
z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjgtkiem przychodow i kosztow finansowych, ktérych Spoétka
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentéw.

W zwigzku z faktem, ze Spodtka nie wyodrebnia dla poszczegdlnych segmentdow wartosci aktywéw i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych, Spétka nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.

e  Sprawozdanie z przeptywu srodkdw pienieznych

Sporzadzane jest metodg posrednia.

11. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Dla celéow zarzadczych oraz zgodnie z MSSF 8 Spdtka wyodrebnita segmenty sprawozdawcze w oparciu
o wytwarzane produkty i Swiadczone ustugi, takie jak:
e segment podtdg: zajmuje sie produkcjg wyktadzin elastycznych z PVC. Wyktadziny dzielimy na dwie
grupy: mieszkaniowe i obiektowe;
e segment witdknin: obejmuje produkcje wtdknin hydronin, chemobond i termobond, wtéknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz wtéknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, energetycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim,

filtracyjnym.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikéow dziatalnosci jest
wskaznik nie zdefiniowany w MSSF — EBIDTA (oznacza zysk operacyjny przedsiebiorstwa przed potrgceniem
odsetek od zaciggnietych zobowigzan oprocentowanych, podatkow oraz amortyzacji wartosci niematerialnych
i rzeczowych aktywow trwatych) Finansowanie Spétki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi), aktywa
i zobowigzania oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétki i nie ma miejsca ich alokacja do

segmentow.

Zrédta przychoddw ujete w ramach pozostatej dziatalnosci Spotki nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych

pochodzg ze sprzedazy pozostatych towaréw i materiatéw.
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dane w tys. zt

zaokres 01.01.2018-31.12.2018
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnos¢
Podtogi Wiékniny Pozostate Razem ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 55799 117075 849 173723 173723
Istotne pozycje przychodéw i kosztow, w tym: (55 000) (93 682) (402) (149 084) (149 084)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (43952) (70 465) (110) (114 527) (114 527)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - (292) (292) (292)
Koszty sprzedazy (2757) (13 483) - (16 240) (16 240)
Koszty ogdlnego zarzadu (8 355) (9779) - (18 134) (18 134)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 64 45 109 109
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 799 23393 447 24639 24639
Zysk operacyjny 799 23393 447 24639 24639
Amortyzacja 2144 5983 7 8134 8134
EBITDA 2943 29376 454 32773 32773

dane w tys. zt

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody |Aktywa trwate
Sprzedazkrajowa 68 487 *
Sprzedazzagraniczna 105236 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnos$ci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobdow sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 39%
USA 27%
Wielka Brytania 6%
Niemcy 5%
Czechy 4%
Szwajcaria 4%
Pozostate 15%
. N Udziat .
Informacje dotyczace gtéwnych klientéow Hatw Segment operacyjny
przychodach
Klient 1 15% witdkniny
Klient 2 9% witdkniny
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dane w tys. zt

zaokres 01.01.2017 -31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana
SEGMENTY OPERACYJNE i Dziatalnos¢
Podtogi Wiékniny Pozostate Razem ogdtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 64749 113435 1111 179295 179295
Istotne pozycje przychodow i kosztow, w tym: (61 245) (86 745) (510) (148 500) (148 500)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (49 664) (64 048) (183) (113 895) (113 895)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - - (363) (363) (363)
Koszty sprzedazy (3054) (14 360) - (17 414) (17 414)
Koszty ogdlnego zarzadu (8631) (9 440) 36 (18035) (18 035)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 104 1103 - 1207 1207
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 3504 26 690 601 30795 30795
Zysk operacyjny 3504 26 690 601 30795 30795
Amortyzacja 2235 5231 6 7472 7472
EBITDA 5739 31921 607 38267 38267
dane w tys. zt
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych Przychody |Aktywa trwate
Sprzedazkrajowa 70185 *
Sprzedazzagraniczna 109110 *
* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 39%
USA 27%
Pozostate 34%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw LELEL Segment operacyjny
przychodach
Klient 1 15,70% widkniny
12. Rzeczowe aktywa trwate
dane w tys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
annty HPEEwO Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
wieczystego ) Pozostate . Razem
. A ) budowle Urzadzenia | transportu w budowie
uzytkowania gruntow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2222 66 706 189 571 2 890 4471 890 266 750
Zwiekszenia - - 252 - - 2478 2730
nabycie - - 252 - - 2478 2730
Zmniejszenia - 200 1589 118 132 43 2 082
zbycie - - 18 118 - - 136
likwidacja 200 1571 - 132 43 1946
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 305 1433 580 36 (2354) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2222 66 811 189 667 3352 4375 971 267 398
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 23 438 105 148 1448 3208 - 133 242
amortyzacja za okres - 1914 5 505 421 171 - 8 011
zbycie/likwidacja - 200 1589 98 132 - 2019
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 25 152 109 064 1771 3247 - 139 234
Wartos¢ netto na koniec okresu 2222 41 659 80 603 1581 1128 971 128 164
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dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2017- 31.12.2017
annty HPLEwE Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
wieczystego ) Pozostate . Razem
. A . budowle Urzadzenia | transportu w budowie
uzytkowania gruntow

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2222 54 899 151 355 2 826 3753 54 688 269 743
Zwiekszenia - 18 38 - - 12 162 12 218
nabycie - 18 38 - - 12 162 12 218
Zmniejszenia - 530 14 423 146 4 108 15 211
zbycie - - 429 146 - - 575
likwidacja - 530 13 994 - 4 108 14 636
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 12 319 52 601 210 722 (65 852) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2222 66 706 189 571 2890 4471 890 266 750
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 22 165 113 037 1166 3 060 - 139 428
amortyzacja za okres - 1797 5034 409 152 - 7392
zbycie/likwidacja - 524 12 923 127 4 - 13578
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 23438 105 148 1448 3208 - 133 242
Wartos¢ netto na koniec okresu 2222 43 268 84423 1442 1263 890 133 508

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota zobowigzan umownych zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywow
trwatych wynosi 1.181 tys. ztotych.
Wartos$¢ bilansowa:

e srodkdw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu finansowego
wynosi 916 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku 912 tys. zi).
Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.
Spdtka w 2018 roku nie aktywowata kosztéw finansowania zewnetrznego. W zwigzku z realizowang inwestycja
w roku 2017 Spodtka aktywowata 435 tys. ztotych kosztéw finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach
trwatych.

Srodki trwate o wartosci 85 865 tys. zt. stanowig zabezpieczenia kredytéw w bankach finansujacych Spétke.

13. Wartosci niematerialne

dane w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Wytworzone we Nabyte wartosci niematerialne
wiasnym zakresie | Patenty, znaki . ) Razem
) . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 3193 - 3193
Zwiekszenia - - 283 - 283
nabycie - - 283 - 283
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 3476 - 3476
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 2 851 - 2851
amortyzacja za okres 123 - 123
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - - 2974 - 2974
Wartos¢ uwzlgIAednlancAa umorzenie i odpis z tytutu ) ) 2974 . 2078
utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 502 - 502
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dane w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2017- 31.12.2017
Wytworzone we Nabyte wartosci niematerialne
wiasnym zak.re5|e Pat?nty, znaki e COR Razem
prace rozwojowe firmowe
Warto$¢ brutto na poczatek okresu - - 3070 - 3 070
Zwiekszenia - - 123 - 123
nabycie - - 123 - 123
Wartos¢ brutto na koniec okresu - - 3193 - 3193
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu - - 2771 - 2771
amortyzacja za okres 80 - 80
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - - 2 851 - 2 851
Wartos¢ uwzlgIAednlancAa umorzenie i odpis z tytutu } ) 5851 . 2851
utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu - - 342 - 342

14. Inwestycje w jednostki zalezne

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2018 roku nie wystgpity zmiany w posiadanych przez Spotke
inwestycjach w jednostkach zaleznych.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiada inwestycji w jednostkach wspoétzaleznych.

dane w tys. zt
Procentowa wielkos$¢ udziatow

Nazwa jednostki Kraj siedziby: X ) Zalezna/stowarzyszona 31.12.2018 31.12.2017
i praw do gtosow
Gamrat S.A. Polska 64,66% zalezna 81 740 81 740
Razem 81740 81740

Informacja na temat sktadu Grupy Kapitatowej Gamrat zostata podana w nocie 3 niniejszego sprawozdania
finansowego. Ponadto w nocie 5.2 w podpunkcie Utrata wartosci aktywdw trwatych niniejszego sprawozdania
finansowego Spodtki opisano test na utrate wartosci inwestycji w jednostke zalezng dokonany na dzien 31 grudnia
2018 roku przez ustalenie wartosci uzytkowej CGU zidentyfikowanych w ramach kontrolowanej przez Spotke

Grupy Gamrat.

Dnia 10 wrzesnia 2018 roku dokonano wykreslenia zastawu rejestrowego na 400 szt. akcji spotki zaleznej
,Gamrat” S.A. o tgcznej wartosci nominalnej 3.492,00 zt, stanowigcych dotychczas zabezpieczenie sptaty kredytu
inwestycyjnego w Banku Millennium S.A.

15. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe wszystkich instrumentéw finansowych w podziale na

poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan:
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WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartosc bilansowa Wartosc¢ godziwa
Instrumen
. ty Instrumenty
finansowe )
wyceniane w finansowe
31.12.2018 Y L . L. wyceniane wg Razem Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem
wartosci godziwej
) . zamortyzowanego
przez inne catkowite
kosztu
dochody
Akt fi i
ywa finansowe wyceniane 6 ) 6 ) ) 6 6

w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 6 - 6 - - 6 6
Aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu
Naleznos$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe
niewyceniane w wartosci - 50 549 50 549 - - - -
godziwej

Oprocentowane kredyty i
pozyczki —zmienna %
Kredyty w rachunku
biezacym oraz kredyt - 36 136 36 136 - - - -
inwestycyjny
Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug

= 30 651 30 651 = = S =

- 27 038 27 038 - - - -

- 3613 3613 - - - -

- 646 646 - - - -

- 12031 12031 - - - -

Pozostate zobowigzania - 1736 1736 - - - -

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartosc¢ godziwa

Instrumenty
) Instrumenty

finansowe .

eniane w finansowe
C
31.12.2017 wy L. L. wyceniane wg Razem Poziom 1 | Poziom 2 | Poziom 3 Razem
wartosci godziwej
., .- | zamortyzowanego
przez inne catkowite
kosztu
dochody
Aktywa finansowe wyceniane
v v 6 - 6 - - 6 6

w wartosci godziwej
Instrumenty kapitatowe 6 - 6 - - 6 6
Aktywa finansowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu
Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe
niewyceniane w wartosci - 66 765 66 765 - - - -
godziwej

Oprocentowane kredyty i
pozyczki —zmienna %

= 43 002 43 002 = = = =

- 31771 31771 - - - -

- 11231 11231 - - - -

- 37779 37779 - - - -

Kredyty w rachunku biezgcym - 11 449 11 449 - - - -

Zobowigzania z tytutu

. ) - 519 519 - - - -
leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu

) - 15 325 15 325 - - - -
dostaw i ustug

Pozostate zobowigzania - 1693 1693 - - - -
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Wedtug oceny Spétki wartos¢ godziwa $rodkdéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw
w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krdtki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegajg
istotnie od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopie rynkowej
WIBOR 1M +marza.

W okresie zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku nie
miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden
z instrumentow nie zostat przesuniety z/ do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spdtka nie posiadata aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik.

POZYCIE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Rozwigzanie
Kategoria Wartosé Przychody/ Zyski/straty z u:vwv:aarienlie/
zgodnie z MSSF bilansowa koszty z tytutu tytutu réznic .,
9* (tys. zf) odsetek kursowych odpiséw
’ aktualizujacych

Aktywa finansowe 30638 51 2499 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwZK 3613 8 644 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug AFwZK 27 025 43 1855 -
Zobowigzania finansowe 48 813 (1 010) 2167 -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFWZK 646 (17) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug ZFWZK 12 031 (4) 2167 -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkot i $cig dtugot i h

ré o’ermmowq czqs.aa . ugoterminowycl P 36 136 (989) ) i
kredytéw bankowych i pozyczek oraz
krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

AFwWZK- Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
ZFwZk- zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie

*Zgodnie z MSSF 9 obowiazujacym od 01 stycznia 2018 roku

POZYCIE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Rozwigzanie
Kategoria Wartosé Przychody/koszt| Zyski/straty z u:xlt:;enlie/
zgodnie z MSSF bilansowa y z tytutu tytutu réznic o
39 tys. zf] odsetek ki h
(tys. z1) sete HIRCLAL aktualizujacych

Aktywa finansowe 42 890 81 4576 (169)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 231 24 541 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug PiN 31659 57 4035 (169)
Zobowiazania finansowe 65 072 (780) 2831 -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFWZK 519 (24) - -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug ZFwWZK 15 325 - 2 831 -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkot i $cig dtugot i h

ré o‘ermmowa czes'aq : ugoterminowycl ZFwzK 49 228 (756) ) i
kredytéw bankowych i pozyczek oraz
krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

PiN- pozyczki i naleznosci
ZFwZk- zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie
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16. Zapasy

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2018
ZAPASY Produk Wyrob
Materiaty ty Ll Towary RAZEM
w toku | gotowe

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 26 478 2 090 20 572 8 49 148
Kwota odpisow aktualizujgcych warto$ci zapasow na poczatek okresu 1187 - 1188 4 2 379
Kwoty.o<.:lwroc'en|a odpls.O\{vaktuallzu.Jacych zapasy ujete jako 274 ) sa1 1 816
pomniejszenie tych odpisdw w okresie*
Kwoty odpisé ktualizuj h tosci ¢ jetych kresie jak

woty odpisow aktualizujacych wartosci zapasdéw ujetych w okresie jako 33 ) 546 . 579
koszt
Kwota odpisow aktualizujgcych wartosci zapasow na koniec okresu 946 - 1193 3 2142
Wartos¢ bilansowa zapaséw 25532 2090 | 19379 5 47 006
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 25 452 2 090 20 225 5 47 772
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 114 171

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatow,
na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Spotke politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku
wyrobéw gotowych i towaréw - sprzedaz tych indekséw wyrobéw gotowych i towaréw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis

aktualizujgcy.

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2017
ZAPASY Produk Wyrob
Materiaty ty Yrosy Towary RAZEM
w toku | gotowe

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 22 355 2 652 17 578 10 42 595
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 1469 - 839 2 2310
Kwoty odwrécenia odpisow aktualizujgcych jete jak

wo y.o.wroc-enla o pls.ov’va ua |zu.chyc zapasy ujete jako 493 . 492 985
pomniejszenie tych odpisow w okresie*
Kwoty odpisé ktualizuj h wartosci ¢ jetych kresie jak

woty odpisdw aktualizujacych wartosci zapasdw ujetych w okresie jako 211 ) 811 ) 1054
koszt
Kwota odpisdw aktualizujgcych wartosci zapaséw na koniec okresu 1187 - 1188 4 2379
Wartos¢ bilansowa zapaséw 21168 2652 16 390 6 40 216
Wycena wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 22 355 2 652 17 193 6 42 206
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 113 189

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatow,
na ktére uprzednio utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Spétke politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku
wyrobéw gotowych i towaréw - sprzedaz tych indekséw wyrobéw gotowych i towardw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis

aktualizujgcy.

Spdtka nie kapitalizuje kosztéw finansowania zewnetrznego w zapasach.

Zapasy o wartosci 18.000 tys. zt stanowig zabezpieczenie w bankach kredytéw finansujacych Spodtke.

17. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt
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NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLtUG 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 11 15
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 33572 38 194
Razem naleznosci brutto 33 583 38 209
Odpisy na naleznosci z tytutu dostaw 6 558 6 550
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 27 025 31659
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dane w tys. 2t

STRUKTURA WIEKOWA NAL:Si:’(fO Z TYT. DOSTAW ROBOT | | Wartos¢ brutto Bk IRy Wartos¢ brutto akmc;ﬁ'::‘sja =
31.12.2018 31.12.2017

terminowe 24 072 25 597 -

Przeterminowane do 3 m-cy 2922 4222 6

Przeterminowane od 3do 6m-cy 25 5 20 2

Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-¢y 8 6 1231 122

Przeterminowane powyzej 1 roku 6556 6547 7139 6420

Razem 33 583 6 558 38 209 6550
dane w tys. zl-

ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek okresu 6 550 6 598

Zawigzanie odpiséw 40 3130

Rozwigzanie w zwigzku ze sptata 22 2 960

Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 10 218

Stan na koniec okresu 6 558 6 550

18. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa finansowe:
- pozostate naleznosci 13 112
RAZEM 13 112
- cze$¢ krétkoterminowa 13 112
Pozostate aktywa niefinansowe:
- naleznosci budzetowe - 4170
- zaliczki na zapasy 1047 229
- zaliczki na Srodki trwate - -
- nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZFSS 18 36
- rozliczenia miedzyokresowe 779 556
-inne - 2
RAZEM 1844 4993
- cze$¢ krétkoterminowa 1844 4993
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 58
RAZEM 1857 5047

Istotng wartoscig w pozycji naleznosci budzetowe w 2017 roku byta naleznosé z tytutu podatku VAT w wysokosci

4.161 tys. ztotych.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne w banku i w kasie
Razem

31.12.2018

dane w tys. zt

31.12.2017*
3613 11231
3613 11231

*Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich porownywalnos$ci, co zostato opisna e w nocie nr9
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dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017*

Srodki pieniezne w banku i w kasie 3613 11231

Kredyty w rachunkach biezacych (-) (387)

Razem 3226 11 231

dane w tys. zt

TRANSAKCIE NIEPIENIEZNE WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH WYLACZONE Z DZIAtALNOSCI INWESTYTYJNEJ |
FINANSOWE)

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017*
Nabycie aktywow w drodze leasingu finansowego 534 205
Razem 534 205

*Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci, co zostato opisna e w nocie nr9

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w wysokosci 21.113 tys. zt (31 grudnia 2017 roku: 18.552 tys. zt).

Dodatkowo Spétka posiada $rodki pieniezne na wyodrebnionym rachunku Zaktadowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych, ktorego saldo na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 164 tys. zt (na 31 grudnia 2017 roku:
170 tys. zt). Srodki pieniezne funduszu prezentowane sg per saldo z funduszem i innymi naleznoéciami
zwigzanymi z funduszem w , Krdtkoterminowych pozostatych naleznosciach i rozliczeniach miedzyokresowych”.
Na wyodrebnionych rachunkach bankowych w zwigzku z wprowadzeniem mechanizmu podzielonej ptatnosci-

split payment, na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka posiadata 7 tys. zt.

dane w tys. zt

UZGODNIENIE KWOT ZAMIESZCZONYCH W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH DO POZYCJI WYKAZANYCH W
SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ

01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017*
Zmiana stanu rezerw wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (388) (1511)
Zyski/straty aktuarialne odniesione w pozostate catkowite dochody (65) (7)
Odsetki zaptacone w 2018 roku dotyczgce 2017 roku 80 -
Zmiana stanu rezerw wykazanych w sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych (373) (1518)
Zmiana sta n'u zobowiq.z'ar.‘n i rozlicze'ﬁ miedzyokresowych biernych wykazanych w (2 484) (1712)
sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 65 2474
Zmiana stanu zobowiazar i rozliczen miedzyokresowych biernych wykazanych w sprawozdaniu z (2419) 762
przeptywow pienieznych

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.
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20. Kapitat podstawowy
dane w tys. zt
KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2018

Seria / emisja Rodzaj akeji Rodzaj uprzyvtl'ilejowania Rodzaj ograniczsnia Liczba akaji Wartosc ,s?rii / e'misji .
akcji praw do akgji wg wartosci nominalnej

A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41

Akcjonariusze : ilos¢ akgji % kapitatu

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
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Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.

69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512), z uwzglednieniem

rejestracji przez wtasciwy sad obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki w zwigzku z umorzeniem akcji wtasnych.

Rzeczywisty stan moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce obowigzek na

akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat

stosownego raportu.

dane w tys. zt

KAPITAL PODSTAWOWY NA 31.12.2017
ST AT Rodzaj akgji Rodzaj uprzyvtl-ilejowania Rodzaj ograniczienia Liczba akcji Wartos’.é’sc.erii / e:misji -
akcji praw do akgji wg wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%
Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.
21. Nadwyika ze sprzedazy akcji
dane w tys. zt
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Liczba akeji Kapitat podstawowy Nadwyzka ze. .sprzedazy
akgji
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zwiekszenia: - - -
Zmniejszenia: - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20032 67 641
dane w tys. zt
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI Liczba akeji Kapitat podstawowy Nadwyzka ze. .sprzedazy
akgji
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zwiekszenia: - - -
Zmniejszenia: - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
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22.  Akcje wtasne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata akcji wtasnych.

23.

Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Kapitat rezerwowy
aktualizacji
Kapitat Kapitat z aktualiz jl,
wyceny / zyski z Razem
zapasowy rezerwowy , . ,
Swiadczen
emerytalnych
Saldo na poczatek okresu 98 473 6 568 (34) 105 007
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy i i (65) (65)
emerytalne
Zwiekszenia z tytutu podziatu zysku 4179 - - 4179
Zawigzanie kapitatu rezerwowego na skup akgji
(75 653) 81 600 5947
witasnych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 13 13
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
Przeksiegowanie kapitatu rezerwowego na skup akgcji
zeksles P z & pakd (5 947) - (5 947)
wiasnych
Saldo na koniec okresu 26 999 82221 (86) 109 134
dane w tys. zt
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
Kapitat Kapitat j.
wyceny / zyski z Razem
zapasowy rezerwowy , . ,
Swiadczen
emerytalnych
Saldo na poczatek okresu 57 823 6 568 (28) 64 363
Zyski/ stratyaktuarialne z tytutu rezerw na odprawy 7) 7)
emerytalne
Zwiekszenia z tytutu podziatu zysku 40 650 - - 40 650
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami 1 1
prezentowanymi w pozostatych dochodach catkowitych
Rozwigzanie kapitatu rezerwowego na zakup akcji
wiasnych
Saldo na koniec okresu 98 473 6568 (34) 105 007

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezgcego nie obejmuje kwot, ktére nie podlegaja podziatowi, tzn. nie mogg zostac

wyptacone w formie dywidendy.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spétka utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty

w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spoétki, dopdki kapitat ten

nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego

rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu

zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona

podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

a7

I®lentex




24, Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2018 - 31.12.2018
za okres f{e.zerwy n.a Rezerwa na Rezerwa na ustugi
$wiadczenia ) ) Pozostate rezerwy Razem
——— udzielone bonusy marketingowe
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 493 1086 815 199 2593
Korekta z tytutu wdrozenia MSSF 15* - (1 086) - - (1 086)
Wartos¢ na poczatek okresu - po korekcie - w tym: 493 - 815 199 1507
Krdtkoterminowe na poczgtek okresu 150 - 815 199 1164
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 343 - - - 343
Zwiekszenia 1438 - 6429 1226 9093
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 1438 - 6429 1226 9093
Zmniejszenia 1055 - 6 108 1232 8395
Wykorzystane w ciggu roku 780 - 6108 1223 8111
Rozwigzane w ciggu roku 275 - - 9 284
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 876 - 1136 193 2205
Krotkoterminowe na koniec okresu 491 - 1136 193 1820
Dtugoterminowe na koniec okresu 385 - - - 385
* W wyniku wdrozenia MSSF 15 rezerwy na bonusy zostaty przeklasyfikowane do Pozostatych zobowiqzar
dane w tys. zt
REZERWY
01.01.2017 - 31.12.2017
2a okres Ilie?erwy n'a Rezerwa na Rezerwa na ustugi Pozostate
SWIadcze.ma udzielone bonusy marketingowe rezerwy Razem
pracownicze
Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1319 833 1769 182 4103
Krétkoterminowe na poczqtek okresu 992 833 1769 182 3776
Dfugoterminowe na poczqtek okresu 327 - - - 327
Zwigkszenia 1491 3209 8146 1480 14 326
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 1491 3209 8 146 1480 14 326
Zmniejszenia 2317 2956 9100 1463 15836
Wykorzystane w ciggu roku 2283 2 686 9100 1434 15503
Rozwigzane w ciggu roku 34 270 - 29 333
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 493 1086 815 199 2593
Krétkoterminowe na koniec okresu 150 1086 815 199 2250
Dtfugoterminowe na koniec okresu 343 - - - 343

Zasady tworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostaty przedstawione w nocie 25.

Spoétka tworzy rezerwe na udzielone bonusy i ustugi marketingowe w oparciu o zapisy zawarte w umowach

z kontrahentami. Przewiduje sie, ze wiekszos$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym.

Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na udzielone bonusy oparte zostaty na biezgcych poziomach

sprzedazy i aktualnych zapisach w umowach sprzedazy. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na ustugi

marketingowe wynikajg z zawartych uméw handlowych z ustugodawcami.

25.

Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie

z MSR nr 19 oraz zasadami rachunku aktuarialnego. Obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw
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emerytalnych i rentowych wykonano metoda Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywdéw finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

dane w tys. zt
Odprawy emerytalne i rentowe

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017
Wartos¢ zobowigzania na poczatek okresu 356 340
Koszty netto ujete w rachunku zyskéw i strat 33 32
Swiadczenia wyptacone (36) (23)
Zysk/strata aktuarialne 65 7
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 418 356

dane w tys. zt
Odprawy emerytalne i rentowe

01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017

KOSZT W OKRESIE

Koszty biezgcego zatrudnienia 22 20
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 12
Zysk/strata aktuarialne netto ujete w okresie 65 7
taczny koszt za okres 98 39

dane w tys. zt
PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTUtU ODPRAW
EMERYTALNYCH | RENTOWYCH

31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskontowa 3,00% 3,25%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw od 0,16% do 15,96% od 0,16% do 12,29%
Przyszty wzrost wynagrodzen 3,0% 3,0%

Zatozenia odnosnie smiertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice Smiertelnosci
PTTZ 2017, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik
rotacji wyliczono opierajgc sie na danych Spétki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

dane w tys. zt

ANALIZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERYTALNE | RENTOWE

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie w warto$ci bilansowej 418 356
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 398 340
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 438 374

26. Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DLUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2018 31.12.2017
Efektywna ” o s A
Wyszczegdlnienie stopa Termin sptaty A CHEE CHEE A
v krétkoterminowa | diugoterminowa | krétkoterminowa | diugoterminowa
procentowa
Kredyt bank i tycyjny - Bank Mill i WIBOR 1M
redyt ban owylnwes ycyjny - Bank Millennium . 17.04.2018 ) . 4007 )
S.A.w Warszawie +marza
Kredyt bank i tycyjny - PKO Bank Polski WIBOR 1M
redyt ban owylnwes yeyjny ank Polski . 21.03.2019 . . 7372 26 400
S.A.w Warszawie +marza
Razem - - 11379 26 400
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dane w tys. zt

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
_ Efektywna _ 31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegolnienie stopa Termin sptaty
procentowa
L|m|twrachunk.u biezgcym - Bank Millennium WIBORilM 17.06.2019 9350 11 449
S.A.w Warszawie +marza
Kredyt bank i tycyj Limit
redyt ban .oyvylnwes ycyjny oraz |r.n| w WIBOR 1M
rachunku biezgcym - PKO Bank Polski S.A. w +maria 21.03.2019 26 786 -
Warszawie
Razem 36 136 11 449

Dnia 17 kwietnia 2018 roku Spotka sptacita zobowigzanie wynikajgce z Umowy o Kredyt inwestycyjny z Bankiem
Millenium, a zobowigzania wynikajgce z Umowy zostaty zwolnione.
W dniu 22 marca 2018 roku Spdétka podpisata z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 2 do zawartej w dniu 23 marca
2017 roku umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktdrego nastgpito:

e wydtuzenie okresu jej obowigzywania z 22 marca 2018 roku do 21 marca 2019 roku,

o zwiekszenie wysokosci kwoty limitu z 10.000 tys. zt na 11.000 tys. zt.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Spétka podpisata z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.:
e Umowe o finansowanie, maksymalny limit 40.000 tys. zt (obejmuje tacznie Umowe wielocelowej linii
kredytowej i Umowe o kredyt nieodnawialny)
o Umowe linii wielocelowej, maksymalna kwota linii 16.000 tys. zt - na dzien 31 grudnia 2018
roku Spoétka nie korzystata z przyznanego limitu,
o Umowe o kredyt nieodnawialny w wysokosci 24.000 tys. zf, przeznaczonego do
refinansowania Kredytu inwestycyjnego w Banku PKO BP.
Z dniem 20 grudnia 2018 roku wypowiedziano Umowe kredytu inwestycyjnego oraz Limitu kredytu
wielocelowego w PKO, okres wypowiedzenia skonczyt sie z dniem 21 marca 2019 roku.
Marze dotyczace zaciggnietych kredytéw mieszczg sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytdw zostaty opisane w nocie 40.

27. Pozostate zobowiazania finansowe
dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTUEU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH NETTO
31.12.2018 31.12.2017
Minimalne optaty Wartos¢ biezaca minimalnych Minimalne optaty V'Va.rtoéé biezaca

optat minimalnych optat
w okresie do 1 roku 335 319 321 304
w okresie od 1 roku do 5lat 346 327 221 215
Razem 681 646 542 519

Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.

Wartosci bilansowe leasingowanych srodkéw trwatych zostaty przedstawione w nocie 12.

Informacje odnosnie zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych znajdujg sie w nocie 40.
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dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO
PRZYSZtE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTUtU NIEODWOALNEGO LEASINGU OPERACYJNEGO
31.12.2018 31.12.2017
Minimalne optaty Minimalne optaty

w okresie do 1 roku 447 84
w okresie od 1 roku do 5lat 465 32
w okresie powyzej5lat - -
Razem 912 116

28. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG | 31.12.2018 | 31.12.2017

Zobowigzania ztytutu dostaw od jednostek powigzanych - 447
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych | 12 O31| 14 878|
Razem 12 031 15 325

29. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate zobowigzania finansowe:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1181 1074
- zobowigzania inwestycyjne 535 600
-inne 20 19
RAZEM 1736 1693
- czes¢ krotkoterminowa 1736 1693
Pozostate zobowigzania niefinansowe:
- podatek VAT 369 -
- podatek dochodowy od 0séb fizycznych 295 422
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 1113 1135
- zobowigzania z tytutu naliczonych bonusow 448 -
-inne 44 33
- rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw - 193
- zaliczki/ przedptaty - 117
RAZEM 2 269 1900
Zobowiazania z tytutu umow
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 187 -
- zaliczki/ przedptaty 212 -
RAZEM 399 -
RAZEM 2 668 1900
- czes¢ krotkoterminowa 2 668 1900
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30.

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

dane w tys. zt

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW
Dziatalnos¢ kontynuowana
okres 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
kraj
Przychody ze sprzedazy produktéw 67 705 69 293
Przychody ze sprzedazy ustug 213 281
Przychody ze sprzedazy materiatow 498 583
Przychody ze sprzedazy towaréw 71 28
zagranica

Przychody ze sprzedazy produktéw 105 170 108 891
Przychody ze sprzedazy ustug -
Przychody ze sprzedazy materiatow 39 27
Przychody ze sprzedazy towaréw 27 192
RAZEM 173 723 179 295
31. Koszty rodzajowe

dane w tys. zt
KOSZTY RODZAJOWE
okres 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017
Amortyzacja $rodkow trwatych 8011 7 392
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 123 80
Koszty Swiadczen pracowniczych 23392 23 287
Zuzycie surowcoéw, materiatéw i energii 93 494 93 064
Koszty ustug obcych 21634 23417
Koszty podatkdw i optat 2271 1949
Pozostate koszty 2076 2498
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 292 363
Zmiana stanu produktéow i produkcji w toku (2 100) (2 343)
RAZEM 149 193 149 707
Koszty sprzedazy 16 240 17 414
Koszty ogélnego zarzadu 18134 18 035
Koszty sprzedanych produktow, towarédw i materiatow 114 819 114 258
RAZEM 149 193 149 707

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

dane w tys. zt

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

okres 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty wynagrodzen 18 510 18 658
Koszty ubezpieczen spoteczych i $wiadczen na rzecz pracownikéw 3461 3280
Koszty Swiadczen emerytalnych 33 32
Koszty ZFSS 657 664
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 731 653
RAZEM 23392 23 287

dane w tys. zt
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okres 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 13278 12 469
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 10114 10 818
RAZEM 23392 23 287
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32. Pozostate przychody i koszty

POZOSTALE PRZYCHODY

01.01.2018 - 31.12.2018

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

POZOSTALE KOSZTY

01.01.2018 - 31.12.2018

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1225
Dotacja 1 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 90 73
Zwrot kosztéw sgdowych 27 34
Refundacje, odszkodowania 232 199
Otrzymane dotacje, kary 17 15
Pozostate 45 96
RAZEM 412 1643

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

33.  Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2018 - 31.12.2018

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 1 -
Niedoboryinwentaryzacyjne 173 45
Koszty postepowania sgdowego 16 20
Rekompensaty dla zwolnionych 11 150
Szkody, karyi odszkodowania 8 164
Darowizny 11 7
Rekompensata kosztéw zwigzanych z wadami wtdknin i wyktadzin 52 8
Likwidacja oddziatu 15
Pozostate 31 27
RAZEM 303 436

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

KOSZTY FINANSOWE

01.01.2018 - 31.12.2018

Przychody z tytutu odsetek 50 72
Przychody z dywidend 8103 8102
Zyski z tytutu réznic kursowych 778 7
RAZEM 8931 8181

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017
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Koszty odsetek, w tym dotyczace: 989 756
kredytéw bankowych 989 756
pozyczek - -

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 17 24

Straty z tytutu réznic kursowych 5 1831

RAZEM 1011 2611
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34. Podatek dochodowy

dane w tys. zt
GtOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
Z CAtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2018 | 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (3915) (4929)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (3915) (5043)
- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 114
Odroczony podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat (805) (385)
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace powstania i (805) (385)
odwracania sie réznic przejsSciowych
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat, w tym: (4 720) (5314)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (4 720) (5314)
- przypisane dziatalnosci zaniechanej - -
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych
dochodach catkowitych (12) (1)
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczgce wyceny (12) (1)
aktuarialnej
(obciai?nie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych (4732) (5 315)
dochodéw

dane w tys. zt
GtOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2018 | 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 12
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale 12
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale 12 A

wiasnym

Z PODATKIEM DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

dane w tys. zt

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM
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01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci
ko\:ltyn uowanej ! i i 32559 36365
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 32 559 36 365
Stawka podatkowa obowigzujgca w Polsce 19,0% 19,0%
(obcigzenie) podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe] 6 187 6910
Dywidenda od jednostek zaleznych i stowarzyszonych (1 540) (1 540)
Odpisy na PFRON i ZFSS 59 50
Odsetki nkup - 0
OC Zarzadu 6 6
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat - (114)
Pozostate koszty nkup 8 1
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 4720 5314
dane w tys. zt
okres 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
. 32559 36 365
kontynuowanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 32 559 36 365
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku 4720 5314
Efektywna stawka podatkowa (w %) 14,5% 14,6%
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Zmiana efektywnej stawki podatkowej wynika ze zmiany relacji pomiedzy wielkos$cig otrzymanej dywidendy do

wyniku brutto.

dane w tys. zt

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY Sprawozdanie 2sytuach | oy et zyskow i strat Pozostate cafkowite
finansowej dochody
01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
Rezerwa z tytulu odr podatku dochodoweg 31122018 | 31122017 | 5, 15 2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
- ulgi inwestycyjne 114 124 (9) (10) - -
- réznice kursowe 38 - 38 (81) - -
- aktualizacja wyceny (przeszacowania $rodkéw trwatych) 420 437 (17) - - -
- leasing 229 191 37 (35) - -
- réznica w wartosci podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych 7 857 7 147 710 195 - -
- bonusyna surowce 2 26 (24) 11 - -
- zapasy 5 5 - 5
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 665 7 930 735 85 - -
01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
DB nC; B oaeES 31.12.2018 | 31122007 | 51 15 018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 407 452 45 (13) - -
- roznice kursowe - 19 19 (19) - -
- odpisyaktualizujgce naleznosci 815 822 7 7 - -
- $wiadczenia pracownicze 166 91 (63) 140 (12) (1)
- rezerwa na przyszte koszty 338 414 77 131 - -
- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 108 103 (6) (2) - -
- wycena inwestycji finansowych 9 11 2 1 - -
- leasing 123 99 (23) 28 - -
-pozostate 157 170 12 27 - -
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2123 2181 70 300 (12) (1)
Rezerwa z tytutu odr podatku dochod g0 wyk W sprawozdaniu 6542 5749

35.  Zysk przypadajacy na jedng akcje

dane w tys. zt

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 27 839 31051

dane w tys. zt

Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (podstawowy)
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wyszczegdlnienie Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢
. Razem R Razem
kontynuowana | zaniechana kontynuowana | zaniechana
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 27 839 - 27 839 31051 - 31051
Razem 27 839 - 27 839 31051 - 31051
2 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
. ykly 31.12.2018 31.12.2017
w tysigcach akcji
Srednio wazona liczba akcji zwyklych za okres 48 858 48 858
. 1.01.2018 - 1.01.2017 -
Zysk netto podstawowy na 1 akcje o i
31.12.2018 31.12.2017
na dziatalno$ci kontynuowaneji zaniechanej 0,57 0,64
na dziatalnosci kontynuowanej 0,57 0,64

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono czynnikéw, ktére powodowatyby

rozwodnienie zysku przypadajacego na jedng akcje.
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36. Dywidendy

dane w tys. zt

ZADEKLAROWANE | WYPLtACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

. " 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Dywidendy z akji zwyklych: 31.12.2018 31.12.2017
Zadeklarowana dywidenda za 2017 rok wyptacona 23 lipca 2018 roku - 26 872
Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 23 maja 2018 roku
Zadeklarowana dywidenda za 2016 rok wyptacona 21 lipca 2017 roku - 24429
Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 25 maja 2017 roku
Razem 26 872 24 429

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spoétki nie podjat uchwaty w sprawie propozycji

podziatu zysku netto za 2018 rok.

37. Transakcje z podmiotami powigzanymi

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka zalezna GamratS.A. 2 2 147 14
Jednostka zalezna Gamrat WPCSp.z.0.0. 27 3 - -
Jednostka zalezna Baltic Wood S.A. 84 6 124 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 2997 168
dane w tys. zt
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka zalezna GamratS.A. 868 7 193 -
Jednostka zalezna Baltic Wood S.A. 64 2 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 5843 447
38. Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej
dane w tys. zt
WYNAGRODZENIA ZARZADU | RADY NADZORCZEJ 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 006 2260
|Razem 2006| 2260|

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkdw zarzadu i rady nadzorcze;j.

39. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spoétka, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu i Srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkéw finansowych na dziatalnosé. Spoétka posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmujg ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady

zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.
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e  Ryzyko stopy procentowej
W zwigzku z tym, ze Srodki pieniezne na rachunkach bankowych Spoétki nie sg oprocentowane, analizie
wrazliwosci wyniku brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw poddano tylko kredyty bankowe. Zarzad Spétki prowadzi staty monitoring sytuacji rynkowej w
zakresie zmiany stdp procentowych. Spotka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem zmian stép procentowych.

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2018
Zwigkszenie,
> Q ‘ X / Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie o ,
bilansowa punkty finansowy
brutto
procentowe
Zobowigzania finansowe 36 136

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krotkoterminowa czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 36 136 1 +325/-325
pozyczek oraz krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2017
Zwigkszenie,
» .e.z . / Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie o .
bilansowa punkty finansowy
brutto
procentowe
Zobowiazania finansowe 49 228

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkoterminowa czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 49 228 1 +423/-423
pozyczek oraz krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

e  Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Ponad 60% wartosci zawieranych
przez Spotke transakcji sprzedazy oraz ok. 90 % transakcji zakupu wyrazonych jest w walutach innych niz PLN.
Spotka stara sie dopasowad strumienie naleznosci i zobowigzan w danej walucie tak, aby srodki uzyskane od
klientéw kupujgcych produkt mogty byé wykorzystane do sptaty wierzycieli, wystawiajgcych swoje faktury w tej
samej walucie obce;j.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci

innych czynnikow.
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dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2018
Zwiekszenie,
> Q . ./ Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie .
. finansowy
bilansowa kursu w
brutto
procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 1321 5 +66/-66
Srodki pieniezne w USD 2149 5 +107/-107
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 7 806 5 +390/-390
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 11 316 5 +566/-566
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 5230 5 +262/-262
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 615 5 +31/-31
dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2017
Zwiekszenie,
> Q . ./ Wptyw na wynik
Wartos¢ zmniejszenie .
. finansowy
bilansowa kursu w
brutto
procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 6329 5 +316/-316
Srodki pieniezne w USD 3515 5 +176/-176
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 9575 5 +479/-479
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 8 183 5 +409/-409
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 6 335 5 +317/-317
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 954 5 +48/-48

e  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta bedacego strong instrumentu finansowego zobowigzan kontraktowych. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie
zwigzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug.

Spotka zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszos$¢ naleznosci jest
takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spétki na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug dokonat oszacowania
oczekiwanych strat kredytowych w oparciu o macierz rezerw, zdefiniowang na podstawie danych historycznych
dotyczacych strat kredytowych w okresie 3 ostatnich lat.

Ponizsza tabela przedstawia ekspozycje Spétki na ryzyko kredytowe oraz odpisy na oczekiwane straty:

Razem biezgce 30-90 dni 90-180 dni 180-365 dni pow roku
naleznosci handlowe stan na koniec okresu 33583 24072 2922 25 8 6556
odsetki karne 0,05% 1,40% 13,35% 49,83% 100,00%
oczekiwane straty kredytowe 6616 12| 41 3 4 6556

Oczekiwane straty kredytowe nie przekraczajg utworzonego przez Spétke odpisu na naleznosci.
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W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétki, takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw. Dodatkowo Spoétka lokuje srodki
pieniezne w wiarygodnych instytucjach finansowych.

Wartosci wymienionych instrumentow na koniec roku 2018 zaprezentowane zostaty w notach 15,17 i 19.

W Spotce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

e Ryzyko zwigzane z ptynnoscig
Zarzad monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych przeptywow pienieznych
Spotki. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow oraz
zobowigzan finansowych (np. konta naleznosci i zobowigzan, pozostatych aktywéw i zobowigzan finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Spatki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig, a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
zrozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy
leasingu finansowego.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

dane w tys. zt

Kredyt w Lo
31.12.2018 racthku Pctnlz‘ej 3 Od‘3 ‘f° 12 10d1 rokudo5 Powyzej 5 lat Razem
biezagcym IR R lat
Oprocentowane kredytyi pozyczki* 9736 28 359 5819 19 753 - 63 667
Zobowigzania leasingowe* - 87 248 346 - 681
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 12 031 - - - 12 031
Pozostate zobowigzania finansowe - 1736 - - - 1736
RAZEM 9736 42 213 6 067 20099 - 78 115

* kwota wskazana w tabeli obejmuje warto$¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2018r.

dane w tys. zt

Kredyt w
Ponizej 3 Od3do12 |Od1rokudo5
31.12.2017 rachunku . |z‘ ) L. Y Powyzej 5 lat Razem
. miesiecy miesiecy lat

biezacym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 11449 5397 6 757 27 534 - 51137
Zobowigzania leasingowe* - 86 235 221 - 542
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 15 325 - - - 15 325
Pozostate zobowigzania finansowe - 1693 - - - 1693
RAZEM 11449 22 501 6 992 27 755 - 68 697

* kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2017r.

40. Zobowiazania warunkowe, ustanowione zastawy

e  Sprawy sqdowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata rezerw z tytutu pozwéw sgdowych o istotnej wartosci.
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e Ustanowione zastawy

o Umowa wieloproduktowa w Banku Milenium S.A.
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na trzech
maszynach produkcyjnych, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych, towardw,

potproduktéw, surowcow i materiatdéw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.

o  Limit kredytowy w banku PKO BP S.A.
Zabezpieczenie stanowi umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci z tytutu umowy z wierzytelnoscia

Spétki jako posiadacza rachunkdw bankowych wobec PKO BP S.A.

o Kredyt inwestycyjny w banku PKO BP S.A.
Zgodnie z umowg zabezpieczenie obejmuje wesel wtasny in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie
egzekucji, hipoteke umowng tgczng na nieruchomosciach oraz zastaw rejestrowy na linii produkcyjne;j

Spunlance.

41. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

e  Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczqcych 2018 roku
Spdétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2018 roku;
o przeprowadzenie przeglagdu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2018 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczqcych 2017 roku
Spdétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotédw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2017 roku;
o przeprowadzenie przeglagdu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dziert 30 czerwca 2017 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.
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42. Sytuacja kadrowa Spotki

Zatrudnienie w Spoétce na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Za okres 2018 2017
Zarzad Spotki 3 3
Administracja a4 40
Dziat sprzedazy 38 34
Pion produkcji 160 200
Pozostali 134 114
Razem 379 391

43.  Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spétki i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow

obowigzujgcych w tym obszarze.

44. Zdarzenia po dniu bilansowym

W zwigzku z innowacyjnoscig technologii Spétka wystapita z wnioskiem o dofinansowanie inwestycji w ramach
otwartego Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, dziatanie 1.1, poddziatanie 1.1.1. ,Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa”.

W styczniu b.r. Spétka zostata formalnie poinformowana przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju
0 pozytywnym rozpatrzeniu wniosku i przyznaniu maksymalnego dofinansowania projektu w wysokosci
10.703.511,14 zt (nie wiecej niz 40% wartosci poniesionych naktaddow).

W dniu 11 lutego 2019 roku Spétka podpisata z NCBiR Umowe na dofinansowanie projektu.

W dniu 21 marca 2019 roku Spoétka refinansowata zobowigzanie z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego w Banku

PKO BP S.A. $rodkami uzyskanymi w zwigzku z podpisang w dniu 18 grudnia 2018 roku Umowa o kredyt
nieodnawialny w Banku BGZ BNP Paribas S.A.
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Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa a takze wynik finansowy ,Lentex” S.A. oraz
ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta oraz grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji ,Lentex” S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. K. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata wybrana zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Informacja Zarzadu

Zarzad Spoftki, dziatajgc na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj.
Dz.U. z 2019r., poz. 351) informuje, iz zatrudniona w Spotce Gtéwna Ksiegowa, jako osoba ktérej powierzono
prowadzenie ksiagg rachunkowych Spoétki, odmowita podpisania jednostkowego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2018. Jako powdd wskazata dtugotrwata nieobecnosci w pracy spowodowang urlopem

macierzynskim poprzedzonym zwolnieniem lekarskim (a trwajacej dotychczas od dnia 16 listopada 2018 roku).

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu , Lentex” S.A.

Elektronicznie

WOjCieCh podpisany przez

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu Wojciech Hoffmann
Hoffmann pata: 2019.03.29
01:47:19 +01'00'
Ba rba ra Elektronicznie podpisany
. przez Barbara Marianna
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu Marianna Trenda
Data: 2019.03.29
Trenda 01:53:26 +01'00'

Elektronicznie

Adrian podpisany przez

Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu . Adrian Grabowski

Grabowski pata: 2019.03.29
01:51:43 +01'00'
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