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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
2018 2017 2018 2017
WYBRANE DANE FINANSOWE okres okres okres okres
od 01.01.2018 od 01.01.2017 od 01.01.2018 od 01.01.2017
do 31.12.2018 do 31.12.2017 do 31.12.2018 do 31.12.2017

Przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatéw* 477 469 478 677 111 901 112 771
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja)* 65 903 66 184 15 445 15 592
Zysk/strata ze sprzedazy* 126 962 131 096 29 755 30 885
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)* 46 332 47 544 10 858 11201
Zysk (strata) brutto* 44 661 44 914 10 467 10581
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 35 346 37 321 8284 8792
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej -202 3724 -47 877
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 35144 41 045 8236 9670
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na
A\licjo(na rius)zyjednostki domipnujqcej YR o 28534 34338 6687 8050
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61737 42 781 14 469 10079
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej -13 918 -13 295 -3 262 -3132
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -58 571 -30 534 -13 727 -7 193
Przeptywy pienieine netto - razem -10 752 -1 048 -2 520 -247
Sredniowazona liczba akcji zwyklych Spétki dla celéw wyliczenia

48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358

wskaznika zysku na akcje w sztukach
Zysk na jedng akcje** 0,58 0,70 0,14 0,17
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia

wskaznika zysku rozwodnionego na akcje w sztukach 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Rozwodniony zysk na jedna akcje** 0,58 0,70 0,14 0,17
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa razem 594 975 623 457 138 366 149 478
Zobowigzania 155 779 189 015 36 228 45 318
Zobowigzania dtugoterminowe 54 472 83 328 12 668 19 978
Zobowigzania krétkoterminowe 95 929 101 159 22 309 24 254
Kapitat wtasny 439 196 434 442 102 139 104 160
Kapitat podstawowy 20032 20032 4 659 4803
Liczba akgji 48 858 358 48 858 358 48 858 358 48 858 358
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje** 8,99 8,89 2,09 2,13

* Prezentowane dane uwzgledniaja tylko dziatalnos¢ kontynuowana. Wielkosci dotyczace dziatalnosci zaniechanejzostaty opisane w nocie 37
niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
**Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro i uwzgledniajg dziatalno$¢ kontynuowanga i zaniechana.

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywow przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
- dla okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r. 1 EUR =4,3000

- dla okresu od 01.01.2017 do 31.12.2017: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2017 z dnia 29.12.2017r. 1EUR=4,1709

a) wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wtasnyw tys. zt ( stan na 31.12.2018r.) / Sredniowazona liczba akcji w 2018 roku =
439.196 / 48.858,358 = 8,99 #

b) warto$ ¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapital wlasnyw tys. zt ( stan na 31.12.2017r.) / $redniowazona liczba akcji w 2017 roku =
434.442/48.858,358 = 8,89 #

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i stratza 12 miesiecy 2018r. (12 miesiecy 2017 r.) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesiecy 2018r. (z12 miesiecy 2017r.).

Sposéb: 12 miesiecy 2018 roku 12 miesiecy 2017 roku
styczen  ---meeeeeemeee- 31.01.2018 4,1488|styczen --m--mmemeeee- 31.01.2017 4,3308
luty 28.02.2018 4,1779|luty - 28.02.2017 4,3166
marzec 30.03.2018 4,2085|marzec = -mmeemmmemeee- 31.03.2017 4,2198
kwiecien 30.04.2018 4,2204)kwiecien ------m-om--ee- 28.04.2017 4,2170
maj 30.05.2018 4,3195|maj = —-meemmeeeee- 31.05.2017 4,1737
czerwiec 29.06.2018 4,3616|czerwiec = --m--mmmmee- 30.06.2017 4,2265
lipiec 31.07.2018 4,2779|lipiec  —-mmemmeemeeee- 31.07.2017 4,2545
sierpien 31.08.2018 4,2953|sierpiel ------meom-ee- 31.08.2017 4,2618
wrzesien 28.09.2018 4,2714|wrzesien  ----mmemmemee- 29.09.2017 4,3091
pazdziernik --------------- 31.10.2018 4,3313|pazdziernik = -------------—- 31.10.2017 4,2498
listopad 30.11.2018 4,2904|listopad ~ -----m-m-meeee- 30.11.2017 4,2055
grudzien 31.12.2018 4,3000|grudzier --mmemmee-eees 29.12.2017 4,1709
51,2030 50,9360
51,2030/12 = 4,2669 50,9360/12 = 4,2447

3. Zysk na jedng akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN : kurs $redni EUR za ostatnie 12 miesiecy = 0,58 Z/akcje : 4,2669=
0,14 EUR/akcje
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 350 658 361 364
Rzeczowe aktywa trwate 11 257 879 268 072
Nieruchomosci inwestycyjne 12 11 603 11 257
Wartos$¢ firmy jednostek podporzagdkowanych 13 11538 11192
Warto$ci niematerialne 14 38 996 38 861
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wiasnosci 15 637 818
Aktywa finansowe wyceniane w warto$¢i godziwej przez catkowite dochody 16 13 13
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 29992 31151
Aktywa obrotowe 227 927 245 949
Zapasy 18 120 056 126 468
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug 19 76 125 73925

Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne aktywa

obrotowe 20 7 476 10 796
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 231 605
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 7 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 24032 34148
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 37 16 390 16 144
AKTYWA RAZEM 594 975 623 457

PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 439 196 434 442
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 340 372 337919
Kapitat podstawowy 22 20 032 20032
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich warto$ci nominalnej 23 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 25 156 933 152 754
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 25 (73) (21)
Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute 25 490 (404)
Zysk/strata z lat ubiegtych 65 502 62 266
Zysk/strata z roku biezacego 28 534 34 338
Udziaty niedajace kontroli 98 824 96 523
ZOBOWIAZANIA 155 779 189 015
Zobowigzania ditugoterminowe 54 472 83328
Rezerwy 26 1695 1572
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 20735 18 657
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 27 863 57 985
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 29 4179 5114
Zobowigzania krétkoterminowe 95 929 101 159
Rezerwy 26 5223 5658
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 36 568 15 440
Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 28 9598 21910
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 29 2184 2243
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug 30 29780 40 256

Zobowigzania z tytutu umowy (krétkoterminowe) 31 1258 -
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 31 11 318 15 652
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 37 5378 4528
PASYWA RAZEM 594 975 623 457
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

01.01.2018 - 01.01.2017 -
WARIANT KALKULACYJNY Nota 31.12.2018 31.12.2017
Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw i materiatow 32 477 469 478 677
Koszt wiasny sprzedazy 33 350 507 347 581
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 126 962 131 096
Koszty sprzedazy 39 155 41 668
Koszty ogdlnego zarzadu 33 42 831 43771

Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 232 -
Pozostate przychody operacyjne 34 2519 3568
Pozostate koszty operacyjne 931 1681
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 46 332 47 544
Przychody finansowe 35 730 623
Koszty finansowe 2220 3277
Udziatw zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych (181) 24
Zysk/strata brutto 44 661 44 914
Podatek dochodowy 36 9315 7593
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 35 346 37321
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy/a na: 35 346 37321
Akcjonariuszy jednostki dominujqcej 28 665 31819
Udziaty niedajgce kontroli 6 681 5502

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej 37 (202) 3724
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 35144 41 045
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy przypadajacy/a na: 35144 41 045

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 28 534 34 338

Udziaty niedajgce kontroli 6 610 6 707
Pozostate dochody catkowite 1331 (2 283)
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach (52) (28)
sprawozdawczych:

Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (52) (28)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach 1383 (2 255)
sprawozdawczych:

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych ) 4

dochodach catkowitych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 1383 (2 259)
Dochody catkowite razem 36 475 38 762
Dochody catkowite przypadajace na: 36 475 38 762

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 29376 32751
Udziaty niedajgce kontroli 7 099 6011
Zysk / strata na jedna akcje w zt:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy 37 0,59 0,65

Rozwodniony 0,59 0,65

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy 37 0,58 0,70

Rozwodniony 0,58 0,70

I®=lentex




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

: 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
METODA POSREDNIA* 31.12.2018 31.12.2017**
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci kontynuowanej 44 661 44914
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci zaniechanej (249) 5818
Zysk/ strata brutto 44 412 50 732
Korekty o pozycje: 17 325 (7 951)
Amortyzacja 21 343 20 059
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 658 (1 255)
Koszty i przychody z tytutu odsetek 1669 2152
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (690) (6 612)
Zmiana stanu rezerw 1337 (2 760)
Zmiana stanu zapasow 6 799 (11 005)
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 1776 (8 510)
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych biernych (9 359) 8294
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (6 098) (8 652)
Inne korekty (110) 338
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 61737 42 781
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy $rodkdw trwatych i warto$ci niematerialnych 1809 3978
Wptywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych 400 17 121
Wptywy z tytutu odsetek 136 325
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i warto$ci niematerialnych (16 263) (33 585)
Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych - (1067)
Inne - (67)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (13 918) (13 295)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek** 18 544 25038
Wptywy ze sprzedazy akcji Spdtek Grupy - 15 296
Sptata kredytéw i pozyczek (40 670) (37 662)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (2 518) (2 311)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki (26 872) (24 429)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (5064) (4 294)
Zaptacone odsetki (1965) (2 120)
Inne (26) (52)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (58 571) (30 534)
Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych (10 752) (1 048)
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezgcym na poczatek okresu 35368 36 604
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny Srodkow pienieznych, ekwiwalentéw srodkow 15 (188)
pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu** 24741 35368

* Prezentowane dane (wptywy, wydatki, zmiany stanéw) uwzgledniajg zaréwno dziatalnos¢ kontynuowang, jak i zaniechana.
** Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich poréwnywalno$ci, co zostato opisane w nocie nr 8.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przy na akcj juszy jed ki d
Nadwyzka ze Kapitat rezerwowy e . .
Kapitat sprzeda.iy. ?kcji Kapitat z tytutu . Kapitaty : z aktualizacj.i th::;(:j:r:::ve Zys.k/ strat.a zlat n::zalja;:e Kapitaut wiasny
01.01.2018 - 31.12.2018 AR powyze{ |f:h progran"nu Akcje wiasne | rezerwowe i wy'ce!-lyJ/zys!(l z el 6 uble'glych i roku Razem Kontroli ogétem
wartosci motywacyjnego p: . biezgcego
nominalnej emerytalnych
Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337 919 96 523 434 442
Dochody catkowite razem - - - - - (52) 894 28 534 29 376 7 099 36 475
Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . . (52) . A (52) (52)
odprawy emerytalne
Réznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granicg ) ) ) ) ) ) 894 ) 84 489 1383
Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 28 534 28 534 6 610 35 144
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - - 4179 - - (31 102) (26 923) (4 798) (31721)
Dywidendy - - - - - - - (26 872) (26 872) (5 249) (32121)
Podziat wyniku finansowego - - - - 4179 - - (4179) - - -
Sprzedaz akcji Spotek Grupy* - - - - - - - (51) (51) 451 400
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 156 933 (73) 490 94 036 340 372 98 824 439 196

*W | pdtroczu 2018 roku nastapita sprzedaz akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz

wyniku z lat ubiegtych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2017 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwy.z ka ze“ ) . Kapitat rezt.amgwy Réznice kursowe Udziaty .
Kapitat sprzeda.zy. ?kql Kapitat z tytutu : Kapitaty : z aktuallzaC{l B Zys.k/ strat.a z lat niedajace Kaplta! wiasny
01.01.2017 - 31.12.2017 powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe i wyceny/zyski z ) ) ubiegtych i roku Razem N ogétem
podstawowy .. ) L. . przeliczenia na .. kontroli
wartosci motywacyjnego zapasowe Swiadczen walute biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 112103 (1) 1640 142 173 344 901 63 049 407 950
Dochody catkowite razem - - - - - (20) (1567) 34338 32751 6011 38 762

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na

oZprawyemyerWalne i ) ) ) ) ) (22) ) ) (22) ® (28)

qun|cle kursowe zvs'/ycenyjednostek . . . ) . . (1567) . (1567) (692) (2 259)

dziatajacych za granicg

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami

prezentowanymi w kapitale lub - - - - - 2 - - 2 2 4

przeniesionymi z kapitatu

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 34338 34 338 6 707 41 045
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - 40 651 - (477) (79 907) (39 733) 27 463 (12 270)

Dywidendy - - - - - - (24 428) (24 428) (4 429) (28 857)

Podziat wyniku finansowego - - - - 40 651 - - (40 651) - - -

Sprzedaz akcji wiasnych Spotek Grupy* - - - - - - - (5994) (5994) 17 183 11189

Emisja akcji Spotek Grupy** (9478) 14 876 14 876

Pozostate zmianyw kapitale wtasnym (477) 644 167 (167) -
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337 919 96 523 434 442

*W | pbtroczu 2017 roku nastapita sprzedaz akcji wiasnych spotki zaleznej ,Gamrat” S.A. oraz akcji spotki zaleznej "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty
dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych.
**W | potroczu 2017 roku nastgpita emisja akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz

wyniku z lat ubiegtych.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne
1.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe]j Lentex za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018
roku do 31 grudnia 2018 roku zawiera:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 roku sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku,

=  noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej Lentex.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy.

Czas trwania spotek Grupy jest nieoznaczony.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex obejmuje sprawozdanie finansowe
,Lentex” S.A. (dalej: jednostka dominujgca) oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawiera 92 strony.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowgq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spotka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjag metodg petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujaca posiada 64,66% udziatow.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujgca nizszego szczebla
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metodg petna
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw,

o ,Baltic Wood” S.A. — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 79,50% udziatéw,
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o ,Gamrat Energia” Sp. z.0.0.- jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw,
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatow,
Grupa posiada udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazywanych metodg praw wtasnosci:

o Grupa Kapitatowa PIK - jednostka dominujgca posiada 34,84% akcji.

W dniu 15 marca 2018 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy 50.000 sztuk akcji ,Baltic Wood” S.A za kwote
400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi objeli aktywa netto o wartosci 435 tys. zt. Udziat

»Gamrat” S.A. w kapitale podstawowym ,,Baltic Wood” S.A. zmniejszyt sie z 80% do 79,50%.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca nizszego szczebla:
o ,Devorex” EAD,
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia —,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw,

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupe Kapitatowg PIK tworzyty:
e Jednostka dominujaca:
o PIKS.A,
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o ,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw.

PIK S.A. objeta jest konsolidacjag metodg praw witasnosci.

2. Informacje o jednostkach Grupy Kapitatowej Lentex

2.1. ,Llentex” S.A. - jednostka dominujaca

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spotka”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Panstwowego pod
nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lubliicu na mocy aktu notarialnego z dnia 13 czerwca
1995 roku. Siedziba i gtdwne miejsce produkcji wyktadzin i witéknin , Lentex” S.A. znajduje sie w Lublincu przy

ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Spdtka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok). Spdtce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spoétka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PVC w Europie Srodkowej oraz znaczacym
producentem widknin na rynku polskim. Produkty Spotki wykorzystywane sg m.in. w branzach: sanitarno-

higienicznej, motoryzacyjnej i budowlane;j.
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,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:
o widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane,
e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe,

o wykfadziny obiektowe i pétobiektowe.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnos$ci Spotka zajmuje sie:
e  13.95.Z - produkcjg wtdknin i wyrobéw wykonanych z wiéknin, z wytgczeniem odziezy,

e 22.23.Z- produkcjg wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

13.99.Z - produkcjg pozostatych wyrobow tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,

13.20.D - produkcjg tkanin pozostatych,

52.10.B - magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towardéw.

Przedmiot dziatalnosci , Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
e  makrosektor — przemyst,

e sektor - materiaty budowlane / mbu /.
W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania
finansowe.

Witadze Spotki
W sktad Zarzqdu Spdtki na dzieri 31 grudnia 2018 roku wchodZzili:

e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e  Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W roku 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w skfadzie Zarzadu nie wystgpity zadne
zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Zbigniew Rogoz —Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

e  Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

e  Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystgpity

zadne zmiany.
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Sktad Akcjonariatu

Ze wzgledu na posiadanie wiekszosci udziatow Spétka objeta kontrole nad nizej wymienionymi jednostkami
poprzez zdolno$¢ do powotywania lub odwotywania cztonkdéw zarzaddw oraz posiadanie prawa do zmiennych
wynikéw finansowych i mozliwosé wywierania wptywu na wysokosc¢ tych wynikéw, poprzez sprawowanie wtadzy
nad tymi jednostkami.

dane w tys. zt

KAPITAt PODSTAWOWY NA 31.12.2018
Seria / emisja Rodzaj akaji Rodzaj uprzyvtl.ilejowania Rodzaj ograniczsnia Liczba akdji Wartoét’:’st.arii / e:misji ng
akcji praw do akgji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

2.2. Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka zalezna

e  Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A jest producentem najwyzszej jakosci materiatéw budowlanych z polichlorku winylu oraz
polietylenu, przeznaczonych gtdwnie na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego oraz uzytecznosci publicznej.
Siedziba spotki znajduje sie w Jasle, przy ul. Mickiewicza 108.

,Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 lutego 2002 roku). Nadano jej numer statystyczny REGON 370326019 oraz Numer |dentyfikacji Podatkowe;j
6850005056.

Wtadze ,,Gamrat” S.A.
W sktad Zarzqdu na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:
o Michat Mréz - Prezes Zarzadu
o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu
W dniu 28 lutego 2019 roku Pan Michat Mroéz zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Zarzagdu wchodzili:

o  Krzysztof Moska - Prezes Zarzadu
o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu
o Dariusz Szlezak - Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

o Anna Pawlak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adam tanoszka - Cztonek Rady Nadzorczej
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W dniu 28 marca 2018 roku Pan Wojciech Hoffmann oraz Pani Barbara Trenda ztozyli rezygnacje w petnionych
funkcji w Radzie Nadzorczej ,Gamrat” S.A. ze skutkiem na dzien 4 kwietnia 2018 roku
W ich miejsce z dniem 5 kwietnia 2018 roku do Rady Nadzorczej powotani zostali:

o Anna Pawlak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

o Adam tanoszka - Cztonek Rady Nadzorczej.

e ,Devorex” EAD
Przedmiotem dziatalnosci ,,Devorex” EAD jest produkcja systeméow odwadniania dachow (systemy rynnowe),
produkcja systemdw odwodnien liniowych (Xdrain), produkcja rur i ksztattek polipropylenowch (PP-R),
przetwoérstwo polimerdow, handel produktami polimerowymi oraz Swiadczenie ustug w tym zakresie (produkcja
form wtryskowych, obrébka metali). Siedziba ,,Devorex” EAD znajduje sie w Butgarii, Plovdiv 4109 Branipole, przy

ulicy Chiirite 020 G.

,Devorex” EAD zarejestrowana jest w Rejestrze Handlowym Agencji Rejestracji Ministerstwa Sprawiedliwosci
Butgarii, 1111 Sofia, ul. Elizabeth Bagryana 20. Jest zarejestrowana w Urzedzie Skarbowym oraz Urzedzie

Statystycznym pod numerami: DDS (NIP): BG202826557 i EIK (Regon): 202826557.

Wtadze ,,Devorex” EAD

Na dzien 31 grudnia 2018 roku funkcje Dyrektora Zarzgdzajgcego petnit:
o Dariusz Szlezak — Dyrektor Zarzadzajacy

W skfad Rady Dyrektorow na dzien 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

o  Krzysztof Moska — Przewodniczacy Rady Dyrektoréow

o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Agata Hoffmann — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady dyrektoréw — Dyrektor Zarzgdzajacy

W roku 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Dyrektoréw nie wystgpity

zadne zmiany.

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym w ,, Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system zarzadzania

— Rada Dyrektorow oraz Dyrektor Zarzadzajgcy (cztonek Rady Dyrektorow).

e ,Baltic Wood” S.A.
Przedmiotem dziatalnosci ,,Baltic Wood” S.A. jest produkcja gotowych parkietéw podtogowych.
Siedziba ,Baltic Wood” S.A. znajduje sie w Jasle przy ul. Fabrycznej 6A.
,Baltic Wood” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000081947. Nadano jej
numer statystyczny REGON 370418951 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej 6871626585.

Wtadze , Baltic Wood” S.A.
W sktad Zarzqdu na dzier 31 grudnia 2018 roku wchodzili:
o Rafat Zawierucha — Prezes Zarzadu

o Magdalena Marek — Cztonek Zarzadu
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o Tomasz Uliasz — Cztonek Zarzadu

W roku 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzadu nie wystgpity zadne

zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej na dzieri 31 grudnia 2018 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann — Prezes Rady Nadzorczej
o Adrian Moska — Wiceprezes Rady Nadzorczej
o Barbara Trenda — Cztonek Rady Nadzorczej

W roku 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystgpity

zadne zmiany.

e ,Gamrat Energia” Sp. z o.0.
Przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat Energia” Sp. z o.0. jest wytwarzanie, przesyt i dystrybucja czynnikéw
energetycznych.
Siedziba ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.
,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 00000622168.
Nadano jej numer statystyczny REGON 364651830 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej 6852330576.

Wtadze ,,Gamrat Energia” Sp. z o.0.
W sktad Zarzadu na dziert 31 grudnia 2018 roku wchodzit:

o Michat Mréz — Prezes Zarzadu

e ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0.
,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest sp6tkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej siedziba i miejsce dziatalnosci
znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108. Przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest produkcja
i sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.
Spotka ,,Gamrat WPC” Sp. z o0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000696652.
Spotce ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. nadano numer statystyczny REGON 368393951.

Czas trwania ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2018 roku wchodzit:

o Robert Ruwinski - Prezes Zarzadu

W roku 2018 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w skfadzie Zarzadu nie wystgpity zadne

zmiany.

16 |
IBlentex




3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29 marca 2019

roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione jest w polskich ztotych (zt), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. z1).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy.

4.1. Zasady konsolidacji

e Jednostki zaleine
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakgcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce, wtedy
gdy:

o posiada wtadze nad danym podmiotem,

o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego

zaangazowania w danej jednostce,

o ma mozliwosé wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wiekszos$¢ praw gtoséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia witadzy,

Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
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o wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,
o potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spoétke, innych udziatowcdw lub inne strony,
o prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze
o dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spoétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.
Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartos$ci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niekontrolujgcych, a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone s na kapitat wtasny i przypisywane do wtascicieli jednostki

dominujacej.

e Jednostki stowarzyszone

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach s3 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci. Zgodnie z metodg praw wifasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodg praw witasnosci od
dnia, w ktorym dany podmiot uzyskat status wspolnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji
przekraczajg warto$¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartosé firmy i wtgcza w wartosé bilansowq tej inwestycji. Kwote,
o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji, uymuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej
inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wifasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatéw i wptywdéw
ze zbycia czesci udziatéw w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej

jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

e Transakcje podlegajgce eliminacji

Wzajemne rozliczenia, transakcje oraz nierealizowane zyski bgdz straty podlegajg eliminacji.
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4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”) oraz przepisami
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdéw papieréw wartosciowych (Dz.U. 2014 poz. 133) wraz z pdzniejszymi zmianami. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF
roznia sie od MSSF UE. MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”).

Niektére spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia

sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

4.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Grupa przeprowadzita analize czynnikdw majacych wptyw na ustalenie waluty funkcjonalne;j.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w polskich ztotych (PLN), ktdre sg
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje
metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskdw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny

z tg metoda.
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzgdow Spdtek wchodzacych w skfad
Grupy dokonania profesjonalnych osadéw oraz szacunkow i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztodw. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci
ksiegowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach dokonujgc osgddw, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia Zarzady spotek Grupy moga
opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertow.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktorym zostaty dokonane, jezeli dotyczg wytgcznie tego okresu lub w okresie biezagcym i okresach przysztych,

jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.
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Faktyczna wartos¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

e QOcena sprawowania kontroli oraz wywierania wptywu na inne jednostki.

Zgodnie z zapisami MSSF 10 Grupa dokonata oceny czy sprawuje kontrole nad posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce gdy jednostka posiada
wtadze nad danym podmiotem, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotéw
z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, a takze czy ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw. Spétka weryfikuje fakt sprawowania kontroli, jezeli wystgpita
sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wczesniej wymienionych warunkéw.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wiasnosci, od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status jednostki stowarzyszonej. Zgodnie
z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach

jednostki stowarzyszonej.

e Klasyfikacja umow leasingowych
Grupa dokonata klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie
ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim

leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgji.

e  Rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje
Grupa udziela gwarancji na sprzedane towary, ujmowane dotychczas zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwencji, wiekszosc¢
istniejgcych gwarancji bedzie nadal ujmowana zgodnie z MSR 37.
Niektére niestandardowe umowy z klientami mogg zawiera¢ gwarancje rozszerzone. Zgodnie z MSSF 15 takie
gwarancje stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia, do ktorej
przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjne;j.
Zarzady spotek Grupy zanalizowaty ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji
dotyczacych sprzedawanych wyrobéw badz ich naprawami gwarancyjnymi.
Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji /napraw
gwarancyjnych w stosunku do wartosci przychoddéw ze sprzedazy ogétem za badane okresy, oszacowano $redni
koszt reklamacji/naprawy gwarancyjnej, wyrazony wskaznikiem procentowym.
Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczen o charakterze reklamacji/naprawy gwarancyjnej jest
integralnie zwigzane z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek
prawdopodobnych kosztéw i ujgé je w wyniku za okres sprawozdawczy.
Szacowana wartos¢ kosztow ewentualnych reklamacji i napraw gwarancyjnych na dzien bilansowy zostata

oszacowana na poziomie odpowiednio 144 tys. zt i 1.412 tys. zt i zaprezentowana zostata w nocie 26.
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5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzgdzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg spotek Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystgpienia.

o Utrata wartosci aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpié
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre s3 w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywoéw. Jesli warto$é bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepujg, Grupa szacuje wartosé odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego

sktadnika aktywoéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
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niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywdow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartosé koricowa.
Posiadane przez Grupe znaki towarowe i wartosc firmy sg wrazliwe na nastepujgce zmienne:

o prognoza przysztych przeptywow pienieznych,

o stopy dyskontowe,

o szacowana stopa wzrostu.
Prognoza przysztych przeptywow pienieznych - szacunkowa prognoza przysztych przeptywoéw pienieznych, ktére
zgodnie z oczekiwaniami Spétka moze uzyskac z tytutu danego sktadnika aktywdéw.
Stopa dyskontowa — dla potrzeb wyznaczenia wartosci marki stopa dyskontowa uwzglednia zwrot na aktywach
wolnych od ryzyka oraz ryzyko rynkowe dziatalnosci Spotki, ktdra jest wtascicielem znaku towarowego. Stope
dyskonta przyjeto na poziomie s$redniowazonego kosztu kapitalu (WACC) finansujgcego aktywa
Przedsiebiorstwa. Istotnym parametrem w ustaleniu WACC jest struktura finansowania prowadzonej
dziatalnosci, tj. udziat kapitatu wiasnego oraz kapitatu obcego oprocentowanego w kapitatach finansujacych
ogoétem.

Szacowana stopa wzrostu — stopy wzrostu bazujg na poziomie prognozowanej dtugoterminowej inflacji.

o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spoétki Grupy corocznie

dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

o Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy i instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy.
Ponadto, wartos¢ godziwa instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata
ujawniona w notach 16, 17.
Wartos¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywoéw, badz
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywéw miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika aktywoéw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

o nagtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania,

o w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywdw
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Zaréwno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Wartos¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdéw niefinansowych uwzglednia zdolnos¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywdéw.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich wartos¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos$é:

o Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow
lub zobowigzan,

o Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

o Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktdérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywoéw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catos¢.

Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 17.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Utrata wartosci zapasow
Zarzady spotek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwosé wystgpienia utraty
wartosci zapasow. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania dla zapaséw, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje

przedstawiono w nocie 18.
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o Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi
Regulacje dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktore
mogtyby miec zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajace z kontroli,
muszg zostacé zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogg sie
zmienié¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.
Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowienn Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie
z GAAR taka czynno$é nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdlnych transakgji.
Klauzule GAAR nalezy stosowaé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakgji,
ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikdw prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy. W ocenie Zarzadu zastosowanie powyzszej zmiany nie miato wptywu na
sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajac ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.
Gdy istnieje niepewnosé co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne

rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.
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o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci
z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9 a odpowiadajgca jej wczesniej
ujetg kwotg przychoddw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).
Naleznosci kontrahentow sg w wiekszos$ci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest
indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 42.
Zarzady spoétek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajgc przyjete procedury

wewnetrzne. Dodatkowe informacje przedstawiono w notach 19 20.

o  Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2018 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzna.
Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu
o stope dyskontowg na poziomie 3,00%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19 uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy
czym przyjeto dtugookresowg srednig wzrostu ptac na poziomie 3,0%, przy sredniej inflacji 2,5%, co

zaprezentowane zostato w nocie 27 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia

2017 roku, za wyjatkiem:

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 15 Przychody z uméw z klientami (,,MSSF 15”) oraz MSSF 9 Instrumenty
finansowe (,, MSSF 9”).

Zastosowanie MSSF 9 nie wptyneto na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien pierwszego zastosowania, tj.

1 stycznia 2018 roku.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2018

roku réwniez nie majg istotnego wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6.1. MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o ustuge budowlang, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardow.
Nowy standard ustanawia tzw. ,,Model Pieciu Krokdéw” rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw
z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem

jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych ddébr lub ustug klientowi.
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Zastosowanie MSSF 15 wymaga od Zarzaddw jednostek Grupy dokonywania osgdéw na kazdym z pieciu krokéw

ustanowionego modelu.

Grupa wdrozyta MSSF 15 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, tj. z fagcznym efektem

pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania.

Grupa prowadzi dziatalno$é¢ gtdwnie w obszarze produkcji i sprzedazy witdknin, wyktadzin, profili, rur, profili

kompozytowych oraz parkietéw podtogowych.

a) Sprzedaz wyrobdw gotowych

Sprzedaz wyrobow Spotek Grupy dokonywana jest w oparciu o umowy i zaméwienia zatwierdzone na pismie,
ustnie lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami, w przypadku ktérych jednostka zobowigzana jest do
wypetnienia wynikajgcych z niej obowigzkéw, Spétki sg w stanie okresli¢ prawa poszczegdlnych stron
dotyczace przekazywanych débr lub ustug, warunki ptatnosci dotyczgce przekazywanych débr lub ustug,
a kazda zawarta umowa badz zamowienie posiadajg tres¢ ekonomiczna.

Umowy zawierajg tylko jedno zobowigzanie do wykonania sSwiadczenia — sprzedaz wyrobu. Dodatkowe
ustugi takie jak transport czy ustugi obrébki wliczone sg w cene sprzedawanych débr lub stanowig oddzielny
przedmiot sprzedazy. Grupa ustalita wptyw przyjecia MSSF 15 na ujmowanie przychodéw oraz wyniki
finansowe z tytutu takich umoéw jako nieistotny. Przychdd, podobnie jak dotychczas, jest obecnie

rozpoznawany w okreslonym momencie tj., gdy klient uzyska kontrole nad towarem.
i Wynagrodzenie zmienne

Niektére umowy z klientami zawierajg kwoty zmienne wynagrodzenia w zwigzku z udzielaniem

upustow, rabatow.

Zgodnie z MISSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, jednostka
oszacowuje kwote wynagrodzenia, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie
przyrzeczonych doébr lub ustug na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty
wynagrodzenia zmiennego wyfacznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci

wynagrodzenia zmiennego.
e Prawo do zwrotu

Bioragc pod uwage specyfike prowadzonej sprzedazy (znikomy udziat sprzedazy
bezposrednio do konsumentéw) oraz zapisy umoéw z klientami, ktére nie zawierajg
uprawnienia do zwrotu sprzedanych wyrobéw, nie zidentyfikowano wptywu MSSF 15 na

dane finansowe Grupy.
ii. Gwarancje

Spotki Grupy udzielajg gwarancji na sprzedane towary, ktdre ujmowane byty dotychczas zgodnie

MSR 37 Rezerwy, zobowiqzania warunkowe i aktywa warunkowe. Wszystkie udzielane gwarancje
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b)

c)

stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie
stanowiag dodatkowej ustugi. W konsekwencji, gwarancje sg i beda nadal ujmowane zgodnie

z MSR 37.

Sprzedaz pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, swiadczonych w réznym okresie
W Grupie nie wystepujg przypadki sprzedazy pakietu débr i ustug lub pakietu kilku ustug, swiadczonych

w réoznym okresie.
Zaliczki otrzymane od klientéw

Dotychczas Grupa prezentowata zaliczki otrzymane od klientéw w pozycji ,Pozostate zobowigzania
niefinansowe”. Zgodnie z dotychczasowg politykg (zasadami) rachunkowosci Grupa nie ujmowata kosztéw

z tytutu odsetek od otrzymanych zaliczek, w tym dtugoterminowych.

Zgodnie z MSSF 15 otrzymane lub nalezne wynagrodzenie, z ktérym wigze sie obowigzek przekazania
klientowi ddbr i ustug, Grupa ujmuje w pozycji Zobowigzania z tytutu umowy, w podziale na krétko-

i dtugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 15 Spétki ocenity, czy umowa zawiera istotny element finansowania. Grupa zdecydowata sie
skorzystac z praktycznego rozwigzania, zgodnie z ktérym nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia
o wpltyw istotnego elementu finansowania, jesli w momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od
momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi do momentu zaptaty za dobro lub ustuge
przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok. Dlatego tez, dla krdtkoterminowych zaliczek Grupa nie

wydzielita istotnego elementu finansowania.

W wyniku wdrozenia standardu MSSF 15 na dzien 31 grudnia 2018 roku zaliczki i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw w wartosci 1 258 tys. zt zostaty przeklasyfikowane do ,Zobowigzan z tytutu umowy”, a rezerwy

na bonusy w kwocie 891 tys. zt przeklasyfikowano do ,,Zobowigzan innych”.
Na koniec 2017 roku wartos¢ ww. zobowigzan wyniostaby odpowiednio: 908 tys. zt i 1 331 tys. zt.

Na koniec roku Spotki Grupy otrzymaty 715 tys. zt zaliczek od klientéw. Cata kwota zrealizowana sie

w formie przychodu w 2018 roku.

W Grupie nie wystepujg przypadki uméw z klientami, dla ktérych okres pomiedzy przekazaniem

przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi, a momentem zaptaty za dobro lub ustuge przekracza jeden rok.

Wymogi w zakresie prezentacji i ujawniania informacji

Grupa przedstawita ujete przychody z tytutu umoéw z klientami w podziale na kategorie, ktére
odzwierciedlajg sposéb, w jaki czynniki ekonomiczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptatnosci oraz
niepewnos¢ przychodow i przeptywow pienieznych. Grupa ujawnita ponadto informacje, ktére umozliwig

uzytkownikom skonsolidowanego sprawozdania finansowego zrozumienie powigzania miedzy ujawnieniem
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przychodéw w podziale na kategorie a informacjami o przychodach, ktére Grupa ujawnia dla kazdego

segmentu sprawozdawczego.

Podsumowujac, Grupa ustalita, ze wdrozenie MSSF 15 nie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane dane

finansowe Grupy.

6.2.  MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 9 zastgpit MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena i obowigzuje dla okresdéw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdziniej. MSSF 9 adresuje trzy obszary zwigzane

z instrumentami finansowymi: klasyfikacje i wycene, utrate wartosci oraz rachunkowos¢ zabezpieczen.

Grupa zastosowata MSSF 9 od dnia wejscia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
a) Klasyfikacja i wycena

Zgodnie z MSSF 9, z wyjgtkiem niektérych naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w momencie poczatkowego
ujecia jednostka wycenia skfadnik aktywéw finansowych w jego wartosci godziwej, ktérg w przypadku
aktywoéw finansowych niewycenianych w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy powieksza sie o koszty

transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisac¢ do nabycia tych aktywow finansowych.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia sktadnik aktywdw finansowych w zamortyzowanym koszcie,
w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody lub w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywdéw finansowych na podstawie modelu biznesowego jednostki
w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywow

pienieznych dla sktadnika aktywow finansowych (tzw. ,kryterium SPPI”).
Klasyfikacja i wycena aktywoéw finansowych Grupy zgodnie z MSSF 9 przedstawia sie nastepujgco:

i Instrumenty dtuzne wyceniane w zamortyzowanym koszcie, utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywow
pienieznych wynikajgcych z umowy, bedacych jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty
gtéwnej pozostatej do sptaty. Ta kategoria nie wystgpita w Grupie w okresie sprawozdawczym ani

w okresie porownywalnym.

ii. Instrumenty dtuzne wyceniane w wartosci godziwe] przez inne catkowite dochody, dla ktérych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w Grupie aktywa finansowe, ktére
spetniaty kryterium SPPI oraz byty utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem
jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz

sktadnikéw aktywow finansowych.
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iii. Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, dla ktdrych
skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych dochodach nie podlegajg
przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego na moment zaprzestania ujmowania. W okresie
sprawozdawczym ani w okresie poréwnywalnym nie wystgpity w Grupie aktywa finansowe,
w przypadku ktérych Grupa dokonata nieodwotalnego wyboru w zakresie wyceny w momencie

poczatkowego ujecia bgdz na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

iv. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg udziaty i akcje
w jednostkach niepowigzanych, w przypadku ktérych nie zostato spetnione kryterium SPPI. Zgodnie
z MSR 39 instrumenty kapitatowe innych jednostek byty klasyfikowane jako aktywa dostepne do

sprzedazy.

Grupa dokonata oceny modelu biznesowego na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, tj. 1 stycznia 2018
roku, a nastepnie zastosowata retrospektywnie niezaleznie od tego, jaki byt model biznesowy w poprzednich
okresach sprawozdawczych do tych aktywéw finansowych, dla ktérych nie zaprzestano ujmowania przed
dniem 1 stycznia 2018 roku. Grupa dokonata oceny spetnienia kryterium SPPI w oparciu o fakty i okolicznosci
wystepujgce w momencie poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych. Ponizej przedstawiono

porownanie klasyfikacji aktywow finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Klasyfikacja pozycji Warto$¢ bilansowa

MSR 39 MSSF 9 MSR 39 MSSF 9

Instrumenty kapitatowe i A
Y kap Aktywa finansowe dostepne do [Wyceniane w wartosci godziwej

(Pozostate inwestycje . . R 13 13
. sprzedazy przezinne catkowite dochody
diugoterminowe)
Instrumenty kapitatowe Aktywa finansowe dostepne do |Wyceniane w warto$ci godziwej 7 7
(Inwestycje krétkoterminowe) sprzedazy przezinne catkowite dochody
Naleznosci z tytutu dostaw i Poyczki i naleznosci Wyceniane wg 74872 74872
ustug oraz pozostate zamortyzowanego kosztu
Diugoterminowe lokaty Pozyczki i naleznodci Wyceniane wg
bankowe zamortyzowanego kosztu
Srodki pieniezne i ich N . PSP W i
rodxi pienigzne 1 ic Pozyczki i naleznosci yceniane wg 34148 | 34148
ekwiwalenty zamortyzowanego kosztu
RAZEM 109 040 109 040

MSSF 9 nie wprowadza istotnych zmian w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzarn finansowych,
z wyjatkiem modyfikacji, ktdére nie powodujg zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania
finansowego. Zgodnie z dotychczasowa praktyka Grupa, podobnie jak wg wymogdéw nowego standardu,
ujmowata korekty wartosci zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego jako przychdd lub koszt

w wyniku finansowym w momencie modyfikacji.
Utrata wartosci

Zastosowanie MSSF 9 zasadniczo zmienia podejscie do utraty wartosci aktywéw finansowych poprzez
odejscie od koncepcji straty poniesionej na rzecz straty oczekiwanej, gdzie cato$¢ oczekiwanej straty

kredytowej jest rozpoznawana ex-ante.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
przy uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych,

skorygowane w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczacych przysztosci.
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W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia
odpis na oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie réwnej oczekiwanym

stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia

jego poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.

Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuinika (ang. default) nastepuje

w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.

W wyniku zastosowania MSSF 9 odpis z tytutu utraty wartosci ulegt by zmniejszeniu o 49 tys. zi,
w korespondencji z zyskami zatrzymanymi i wynositby 10 482 tys. zt. Ze wzgledu na niematerialnos$¢ kwoty

Grupa zdecydowata o niekorygowaniu danych okresu poprzedniego.

MSSF 9 zmienia takze podejscie do wyceny zobowigzan wystawcy z tytutu umdéw gwarancji finansowych,

wprowadzajgc model oparty na koncepcji straty oczekiwanej, ktére to jednakze nie wystepuja w Grupie.
c¢) Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa nie zdecydowata sie na zastosowanie MSSF 9 w obszarze rachunkowosci zabezpieczen.

6.3. Pozostate
a) Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane z géry

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celéw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostaé
zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub
ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny sktadnik aktywow lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajace z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z géry. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wowczas jednostka okresla dzierh zawarcia

transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.
Interpretacja nie ma istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
b) Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie,
do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje,
w przypadku, gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnej
oraz istniejg dowody $wiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa

w odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu Swiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

c) Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
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f)

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Pfatnosci
w formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszarow: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien
i warunkoéw innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej
w srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujacej sie rozliczeniem
netto zobowigzan z tytutu podatku u zrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akgji, ktéra

zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w srodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktdre prowadzg dziatalno$¢ ubezpieczeniowg, odroczenie daty wejscia
w zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki

moga dalej sporzgdzac sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.
Te zmiany nie dotyczg Grupy.

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedgce czescig

Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktora jest organizacjg zarzadzajgca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostkg, w tym zwigzanym z inwestycjami
funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspoélnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, w momencie
poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama
nie jest jednostkg inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym przedsiewzieciu,
ktore sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw witasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowanej przez te jednostke stowarzyszong lub to
wspdélne przedsiewziecie, bedgce jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach
zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego
wspodlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona
lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostkg inwestycyjng; c) w ktdrym ta jednostka stowarzyszona lub

to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostka dominujaca.
Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz

pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty

usuniete.

31|

IBlentex



Zmiany nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;j.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze

W 2Zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e  MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdznie;j,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzes$nia 2014 roku)
— prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo -
termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 paZdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majaca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — definicja istotnosci - obowigzujgce

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad jednostki dominujgcej nie
zakonczyt jeszcze prac nad oceng wplywu wprowadzenia powyzszych standardow oraz interpretacji na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw

finansowych.
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Grupa planuje wdrozyé nowy standard MSSF 16 zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po raz
pierwszy standard zostanie zastosowany w sprawozdaniu za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 1 stycznie
2019 roku.

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszgce sie do tego typu umow.

W przypadku leasingobiorcéow standard wprowadza pojedynczy model ewidencji umow spetniajgcych definicje
leasingu, tj. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane jest podlegajgce amortyzacji prawo do uzytkowania
sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Zobowigzanie wycenia sie poczgtkowo
w wartosci biezgcej optat leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu,
lub jezeli nie mozna jej fatwo okresli¢, za pomocg kraricowej stopy procentowe;.

Grupa zamierza wdrozyé MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej z tagcznym efektem
implementacji ujetym na dzien pierwotnego zastosowania jego zapiséw, tj. 1 stycznia 2019 roku. W rezultacie
wprowadzenia MSSF 16 Grupa (,Lentex” S.A., ,Gamrat” S.A., ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0.) dokona rozpoznania
zobowigzania z tytutu leasingu w wartosci biezgcej pozostatych optat z tytutu wieczystego uzytkowania gruntéw
(prawo wygasa w 2089 roku), zdyskontowanych przy zastosowaniu krancowej stopy procentowe;j (3,60%) w dniu
pierwszego zastosowania. Sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania Grupa zamierza ujag¢ w kwocie
rownej zobowigzaniu, tak wiec wartosc¢ kapitatdw witasnych Grupy na dzien 1 stycznia 2019 r. nie ulegnie zmianie.
Zgodnie z szacunkami Grupy zobowigzanie z tytutu leasingu (optaty z tytutu uzytkowania wieczystego gruntu) na
dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wyniesie 16 357 tys. zt, z czego krétkoterminowe: 619 tys. zt
i dtugoterminowe: 15 738 tys. zt (,,Lentex” S.A.- 685 tys. zt., ,,Gamrat” S.A -15 411 tys. zt., ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0.
—261 tys. zt).

Na podstawie przeprowadzonej analizy ustalono rowniez, ze wdrozenie MSSF 16 poczgwszy od roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 spowoduje koniecznos¢ wykazania wartosci obecnie najmowanych wozkéw
widtowych w Grupie (,Lentex” S.A. i ,Baltic Wood” S.A.) zdyskontowanych przy zastosowaniu kraricowej stopy
procentowej 4,51% w pozycji aktywa do uzytkowania oraz zobowigzan z tytutu leasingu w wysokosci 1 717 tys.
zt, z czego krétkoterminowe: 685 tys. zt i dtugoterminowe: 1 032 tys. zt (,Lentex” S.A — 822 tys. z, ,Baltic Wood”
S.A. — 895 tys. zt). Umowy najmu wdzkdw widtowych zawarte sg na czas okreslony ( umowy najmu konczg sie

w 2020 2022 roku) oraz zawierajg opcje przedtuzenia.

8. Zapewnienie porownywalnosci danych

W zwigzku z decyzjg wydang przez KIMSF do MSR 7, ktdra zostata opublikowana w czerwcu 2018 roku Grupa
dokonata analizy wykorzystania srodkéw kredytéw w posiadanych rachunkach biezgcych. Przeprowadzona
analiza wykazata, ze kredyt w rachunku biezgcym nie spetnia warunkéw klasyfikowania go jako cze$é zarzadzania
srodkami pienieznymi.

Na podstawie przeprowadzonej analizy Grupa wprowadzita odpowiednig zmiane do prezentacji tej kategorii na
koniec roku 2018 wraz z przeksztatceniem danych na koniec roku 2017 i ujeta kredyt w rachunku biezgcym

w przeptywach srodkéw z dziatalnosci finansowej w pozycji , Wptywy z kredytéw i pozyczek”.
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dane w tys. zt

01.01.2017 - re'::::za,na 01.01.2017 -
METODA POSREDNIA 31.12.2017 B L 31.12.2017
. kredytu w
zatwierdzone L. przeksztatcone
rachunku biezagcym
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek 9599 15 439 25038
Whptywy netto z emisji akcji Spotek Grupy - - -
Wptywy ze sprzedazy akcji wtasnych - -
Wptywy ze sprzedazy akcji Spotek Grupy 15 296 - 15 296
Sptata kredytow i pozyczek (37 662) - (37 662)
Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego (2311) - (2311)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (24 429) (24 429)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszo$ciowym (4 294) (4294)
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych - - -
Nabycie akcji wtasnych - - -
Zaptacone odsetki (2 120) - (2 120)
Inne (52) - (52)
Przeptywy srodkéw pienigeznych netto z dziatalnosci finansowej (45 973) 15 439 (30534)
Zwiek N L ie st ¢rodkéw pieniesnvch i ekwiwalentéw érodké
le? ?zeme/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 36 800 15 439 (1048)
pienigznych
S i pienlezne, - p PV
!'ijkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 36 604 36 604
biezagcym na poczatek okresu
Srodki pieniezne z przejecia/potaczenia - - -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkéw pienieznych,
. L Lo [ . (188) - (188)
ekwiwalentéw srodkoéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym
Srodki pieniez kwiwalenty $rodkéw pienieznych kredyt hunk
ro. i puenlqzne,.e wiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 19929 15 439 35 368
biezgcym na koniec okresu

9. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne

Wykazywane sg poczgtkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczagtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywoéw niematerialnych jest
okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywéw
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw aktywdw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywodw

niematerialnych.
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Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Zgodnie z MSR 36 dokonanie testu na utrate wartosci wigze sie z wyznaczeniem jego wartosci odzyskiwalne;j.
Wartosci niematerialne nie powinny by¢é wykazywane w sprawozdaniu finansowym w kwocie wyzszej niz
wartos¢, ktéra moze by¢ odzyskana przez uzytkowanie (wartos¢ uzytkowa) lub przez sprzedaz (wartosé godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy). Wartos$¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwdch kwot —
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwe;.

Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym

zostaty poniesione.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdow niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujaco:
Swiadectwa
Oprogramowanie| e:(::glieima Realcjez Weatooc Ry,
Licencje Koszty prac rozwojowych : - - jednostki
1 P d komputerowe elektrycznejz klientami J -
odnawialnych BCCEOLS y
irédel energii
S latdlalicencji
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej naczas umorzenie wdacie
Okresy uzytkowania okreslony, przyjmuje sie 10lat Slat decyzji Prezesa 4lata
ten okres uwzgledniajac URE
dodatkowy okres, na
ktéry uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.
amortyzowane przez
Wykorzystgna metoda okres umowy - metoda 10 lat metoda liniowa 3 IaF metOda jednorazowe metoda liniowa -
amortyzadji liniowa
liniowa.
Wewnetrznie wytworzone i powstate w
lub nabyte nabyte wewnetrznie wytworzone nabyte nabyte wyniku przejecia )
corocznyw przypadku
pa corocznaocenaczy corocznaocena
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o  Wartos¢ firmy
Wartosc firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
o sumy:
=  przekazanej zaptaty,
=  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
= w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujacej.
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o nad wartoscia godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dziern przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére mogg skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespét osrodkéw, do ktdrego zostata
przypisana wartos¢ firmy:

o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktdrym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz

o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskéw lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnos$ci warto$é firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje wtgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej

wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

e  Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Srodki trwate
w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowa¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty
generalnych remontéw. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika aktywow,
wykazuje sie je wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz
o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich

poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych mieszczg sie w przedziatach:

o budynkiibudowle —od 0,06% do 10,00%,

o maszyny i urzadzenia —od 0,27% do 30%,

o $rodki transportu - od 7,78% do 20%,

o pozostate - 1,56% do 25%.
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Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdéw aktywdéw weryfikuje sie corocznie -
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego skfadnika aktywow z bilansu sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow w okresie, w ktorym dokonano takiego wyksiegowania.
o Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartosc¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywoéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposréd dwoéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokonac transakcji zbycia, w wyniku ktdrej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajace kontroli po tej transakgcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na sprzedazy inwestycji we wspodlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czes¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridéw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw witasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata czes¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong Ilub wspdlne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metody praw wifasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw wtasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze udziaty te
umozliwiajg dalszag klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia;

w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw witasnosci.

o  Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywdéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka

wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.
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Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktdre s3 w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywoéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej

pomniejszonej o wartosé koricowa.

o Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane sg w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, s3 aktywowane i ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest

w sposéb liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.

o Leasing srodkéw trwatych
Umowy leasingu, ktdre przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu
leasingu, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej
z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub

wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe
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i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu, w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione s3
wymogi kapitalizacji.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym stajg sie nalezne.

e  Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie je jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio
przyporzagdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywdw trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, aktywdw niematerialnych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umow leasingu finansowego oraz rdéznice kursowe powstate

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

e Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy netto. Koszt
wiasny sprzedazy wyrobéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednia, inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne) z wytgczeniem
kosztéw finansowana zewnetrznego. Ewidencje wyrobow gotowych prowadzi sie technikg kosztu
standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw
do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych
(wycena bilansowa). Dodatkowo, na wszystkie zapasy zalegajgcych powyzej 1 roku wyrobéw gotowych
utworzone zostaty odpisy aktualizujagce w zaleznosci od specyfikacji wyprodukowanych asortymentéow
i mozliwosci ich sprzedazy wraz z uptywem czasu. Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapaséw wyrobdw gotowych

wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Koszt wtasny sprzedazy”.

e  Materiaty, surowce, towary
Wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatéw, towaréw i surowcéw prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji
odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy zalegajacych surowcdw, materiatéw i towaréw tworzony jest
odpis aktualizujgcy na podstawie indywidualnego osgdu w zaleznosci od:

o mozliwosci uzycia surowcow do produkcji wraz z uptywem czasu,

o mozliwosci odsprzedazy materiatéw i towardw.
Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatéw i towaréw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw”.
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e Aktywa finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupy staje sie strong
wigzacej umowy.
Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktéra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywoéw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.
Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczgtkowego ujecia
W oparciu o:
- charakterystyke przeptywéw pienieznych,
- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzgdzane.
W miejsce dotychczasowych czterech kategorii aktywoéw finansowych wskazywanych przez MSR 39 Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena, MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywéw finansowych:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji Grupa dokonuje na moment poczgtkowego ujecia aktywow.
Do aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje:

e aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty,

depozyty zabezpieczajgce, pozostate naleznosci,
e zobowigzania finansowe: kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate

zobowigzania.

Do aktywow wycenianych w wartosci godziwe]j przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje udziaty i akcje

w jednostkach pozostatych.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczgce strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie rownej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Spdtka wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.

Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego

poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.
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Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku,
gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.

Zobowigzania finansowe

Grupa klasyfikuje jako wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie lub wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy ( jesli spetniajg definicje przeznaczonych do obrotu, sg instrumentami
pochodnymi lub w momencie poczgtkowego ujecia zostajg wyznaczone jako wyceniane w ten sposdb).

Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje: kredyty, pozyczki, obligacje,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

e  Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw

finansowych lub grupy aktywoéw finansowych.

o Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscia bilansowg sktadnika aktywow finansowych a wartoscig biezgca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw obniza sie
poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych aktywow finansowych,
ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wtacza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci
i dla ktorych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tgcznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na

dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

o Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartos$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalic,

albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
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nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywoéw finansowych.
o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wiasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu
z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub

stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

e  Pfatnosci w formie akcji wtasnych/opcji
Koszt programdéw motywacyjnych rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzadu) w instrumentach
kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczgce wynikow,
konczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,,dzien nabycia
praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do
ktérych prawa zostang ostatecznie nabyte.
W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrdéd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane s koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposdb,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody s3
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowg nagrodg — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda s traktowane tak, jakby stanowity

modyfikacje pierwotnej nagrody.
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e  Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig

wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym
trzech miesiecy.
Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, jesli stanowig integralng czes¢ zarzagdzania srodkami pienieznymi w jednostce (sg ptatne

na zadanie, a saldo rachunku czesto zmienia saldo z dodatniego na ujemne).

e [nwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne
wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdolnymi przedsiewzieciami. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw witasnosci. Zgodnie z metoda praw witasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie
poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym
iinnych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej przekracza wartosc jej udziatéw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu
w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub
zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptfatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej.
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie metodg praw wtasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot
uzyskat status wspodlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji
w jednostke stowarzyszong kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢
firmy i wigcza w wartosc¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jaka udziat Grupy w wartosci godziwe] netto
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktdrym dokonano tej inwestycji.
Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej stosuje sie wymogi
MSR 39. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36
,Utrata wartos$ci aktywéw” jako pojedynczy skfadnik aktywow, poréwnujgc jego wartos¢ odzyskiwalng

z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrécenie tej utraty

23 |
IBlentex




wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajagcym pdzniejszemu zwiekszeniu wartosci
odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowaé¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg
stowarzyszong oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy
wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej na dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci
a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow ze zbycia czesci udziatdéw w tym podmiocie uwzglednia
sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej, ale nadal rozlicza go metodg praw wtasnosci, przenosi
na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili

zbycia zwigzanych z nim aktywdéw lub zobowigzan.

e  Podatek dochodowy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych,
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potgczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji,
gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej
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sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do

opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochoddw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywdw.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.
Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

e Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego
okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztow stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe,
o koszty optacone z géry, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi
zagraniczne,

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

e Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowia:
o kapitat zaktadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej,
o akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia ze znakiem minus,
o kapitat z tytutu programu motywacyjnego,
o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody a ceng

ich nabycia oraz zyski/straty aktuarialne, skorygowane o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na
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podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy/Udziatowcodw Spotek Grupy, kapitat zapasowy tworzony zgodnie
z Kodeksem Spoétek Handlowych lub statutem Spétek Grupy,
o zyski zatrzymane, na ktére sktadaja sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

oraz wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

e Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiqzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, witgczajgc wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak

i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
o zobowigzania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub

zobowigzania finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty

lub przychody finansowe.
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Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego
zobowigzania finansowego spotki Grupy ujmujg jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajacg z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku
lub stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, podatku od nieruchomosci oraz
zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedga rozliczone poprzez dostawe towaroéw, ustug lub srodkéw

trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktére
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow stanowig m. in.:
o  wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo, dotyczace okreséw rocznych,
o ustugi niefakturowane,
o krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,
o zarachowane podatki i optaty lokalne.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji

,Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe”.

e Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu sSwiadczen emerytalnych ustalone zostaty metodg aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji ,,Dtugoterminowe swiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji , Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialnej.
Do krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie min. kumulowane, niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakoriczenia okresu, w ktérym

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

e  Rezerwy
Tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen

przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow

47 |
I®lentex




oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdécone, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywoéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzone] rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost
rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych
rezerw odnoszona jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszt wtasny sprzedazy”, , Koszty

ogodlnego zarzadu” lub , Koszty sprzedazy”.

e Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na ztote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakgji.
Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej s3
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia
aktywodw i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku
lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub w zysku lub
stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).
Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest BGN. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sg przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wiasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego,
sg ujmowane w zysku lub stracie.
Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacym na dzien bilansowy.
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e  Przychody
Przychody ujmuje sie zgodnie z MSSF 15 (szerzej opisanym w punkcie 7.1 niniejszego sprawozdania), tj. w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Przekazanie sktadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient
uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw.

Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokéow:

. zidentyfikowano umowe klientem,

. zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

. okreslono cene transakgji,

. dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania swiadczenia,
. ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodédw mozna wycenié w wiarygodny sposdb.
Przy ujmowaniu przychoddéw obowigzujg nastepujgce kryteria:

o sprzedaz towardw i produktow - przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa witasnosci produktéw i towardéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychoddw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb,

o odsetki - przychody z odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa),

o dywidendy — przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie ustalenia praw

akcjonariuszy do ich otrzymania.

e  Sprawozdawczos¢ dotyczqca segmentdw dziatalnosci
Segment dziatalnosci jest grupg aktywow i obszardw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktéow lub
ustug podlegajacych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztow segmentu sg koszty, na ktdre sktadajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktére
wynikajg z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzgdkowa¢ do tego
segmentu.
Grupa ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze
sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych
z innymi segmentami wykazuje sie osobno.
Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjatkiem przychoddéw i kosztédw finansowych, ktérych Grupa
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentéw.
W zwigzku z faktem, ze Grupa nie wyodrebnia dla poszczegdlnych segmentdw wartosci aktywow i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadéw inwestycyjnych, Grupa nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.
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e Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcyjnych. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztéw biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktdrym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktdrym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywoéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko woéwczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wtasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wtasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia

zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

e Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana to element jednostki, ktdry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy oraz:
o stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,
o jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, wainej dziedziny
dziatalnosci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub
o jest jednostka zalezng, nabytg wytacznie w celu odsprzedazy.
Jezeli Grupa zaprzestaje klasyfikacji elementu jako przeznaczonego do sprzedazy, wynik dziatalnosci tego
elementu poprzednio prezentowany w dziatalnosci zaniechanej przeklasyfikowuje sie i wiacza do wynikéw

z dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich prezentowanych okresow.

e  Sprawozdanie z przeptywu srodkoéw pienieznych

Sporzadzane jest metodg posrednia.

10. Informacje dotyczgce segmentow operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu o wytwarzane produkty i swiadczone

ustugi takie, jak:
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o segment podfdg: zajmuje sie produkcja wyktadzin elastycznych z PVC, poditdég drewnianych
z naturalnego drewna oraz deski tarasowej WPC. Wyktadziny dzielimy na dwie grupy: mieszkaniowe
i obiektowe,

o segment witdknin: obejmuje produkcje widknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz wtéknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim, filtracyjnym,

o segment profili: obejmuje wyroby takie jak: systemy rynien z PVC oraz rynien metalowych, podsufitki,
systemy odwodnien liniowych, ksztattki polipropylenowych. Wykorzystywane sg w znacznym stopniu
do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym,

o segment rur: zawiera systemy rurowe z PVC i PE, ktére majg szerokie zastosowanie na rynku sieci
gazowych, kanalizacyjnych, wodociggowych i teletechnicznych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach sg jednolite zzasadami stosowanymi w jednostce
dominujacej.

Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest
EBITDA — miara nie regulowana przez MSSF (zdefiniowana jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony
o amortyzacje). Finansowanie Spotek sktadajgcych sie na Grupe Kapitatowg Lentex (tgcznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spétek i nie ma miejsca ich

alokacja do segmentow.

Zrédta przychodéw ujete w ramach pozostatej dziatalnoéci Grupy nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych
pochodzg ze sprzedazy pozostatych wyrobéw, towardw i materiatéw, sprzedazy odpadoéw, sprzedazy czynnikéw

energetycznych, ze sprzedazy ustug laboratorium badawczego i pozostatej sprzedazy.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnos¢ | Dziatal
Podtogi Wiékniny Profile Rury Pozostate Razem [ zaniechana| ogétem
Przychody od klientéw zewnetrznych 207212 117 075 61943 87 850 3389 477 469 17 625 495094
Istotne pozycje przychoddéw i kosztow, w tym: (194 169) (93 682) (52592) (89018) (1676) (431137) (17 864) (449001)
Koszt wtasny sprzedazy (159 199) (70 465) (33942) (80 266) (2118) (345990) (17 325) (363 315)
Warto$é sprzedanych towardw i materiatéow (1059) - (2 890) (192) (376) (4517) - (4517)
Koszty sprzedazy (17 244) (13 483) (4531) (3897) - (39155) - (39155)
Koszty ogélnego zarzadu (16 767) (9779) (11357) (4938) 10 (42 831) (532) (43363)
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu (188) ; (a4) i i (232) B 232)
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Pozostate przychody/koszty operacyjne 288 45 172 275 808 1588 (7) 1581
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 13043 23393 9351 (1168) 1713 46332 (239) 46093
Zysk operacyjny 13043 23393 9351 (1168) 1713 46 332 (239) 46093
Amortyzacja 5879 5983 3265 3724 720 19571 1772 21343
EBITDA 18922 29376 12616 2556 2433 65903 1533 67 436
. . ) Pn.VChodY : Aktywa
Informacje dotyczace obszarow geograficznych dziatalnosci trwate
kontynuowanej
Sprzedaz krajowa 207 691 *
Sprzedaz zagraniczna 269 778 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuza zaréwno do
wytworzenia wyrobdéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.
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Sprzedaz wg krajow

udziat %

Polska 42%
USA 10%
Chiny 7%
Dania 6%
Niemcy 4%
Belgia 4%
Witochy 3%
Wielka Brytania 2%
Czechy 2%
Butgaria 2%
Estonia 2%
Litwa 2%
Szwajcaria 1%
Pozostate 15%
Informacje dotyczace gtéwnych klientow Przychody

Segment
operacyjny

* Grupa nie posiada klienta, zktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogétu

przychodéw badz kapitatow wtasnych.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
Podtogi Widkniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana | ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 224 885 113435 59493 74564 6300 478677 21052 499729
Istotne pozycje przychoddéw i kosztéw, w tym: (211338) (86 745) (50440) (77 722) (4 888) (431133) (18 729) (449 862)
Koszt wlasny sprzedazy (173 083) (64048) (31481) (69 769) (3367)] (341748) (16665)] (358413)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (1613) - (2492) (612) (1116) (5833) - (5833)
Koszty sprzedazy (18 888) (14 360) (4891) (3380) (149) (41668) (126) (41794)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 663) (9440) (11710) (4027) (931) (43771) (2212) (45983)
Pozostate przychody/koszty operacyjne (91) 1103 134 66 675 1887 274 2161
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 13547 26 690 9053 (3158) 1412 47544 2323 49 867
Zysk operacyjny 13547 26 690 9053 (3158) 1412 47 544 2323 49 867
Amortyzacja 5484 5231 4333 3247 345 18 640 1419 20059
EBITDA 19031 31921 13 386 89 1757 66 184 3742 69926

: ) , Pravehody 2| ptywa
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych dziatalnosci .

kontynuowanej

Sprzedaz krajowa 199 345 *
Sprzedaz zagraniczna 279 332 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej Grupy stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrobdw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 42%
USA 10%
Dania 7%
Niemcy 3%
Pozostate 36%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychody

*

Segment
operacyjny

* Grupa nie posiada klienta, zktorym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogétu

przychoddw badz kapitatéw wtasnych.
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11. Rzeczowe aktywa trwate

dane wtys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

Grunty i prawo wieczystego Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate w

uit;ltk:wania gruntyéw ¢ bud:;wle UrzadZer\:ia transportu Pozostate budowie Razem

Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 15 764 130478 271 836 6123 6 406 9024 439 631
Zwigkszenia - - 589 17 168 8482 9 256
nabycie - - 589 17 168 8482 9 256
Zmniejszenia 145 386 4411 1063 154 43 6202
zbycie 145 172 1427 976 1 - 2721
likwidacja - 214 2984 87 153 43 3481
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 3151 10159 1536 238 (15 084) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15 619 133 243 278 173 6613 6 658 2379 442 685
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 29939 134 324 3174 4 266 - 171703
amortyzacja za okres - 3485 13 450 1057 1109 - 19 101
Przemieszczenia wewnetrzne (+/-) - (39) 39 - - - -
zbycie/likwidacja - 243 4022 778 138 - 5181
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 33142 143 791 3453 5237 - 185 623
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na
koniec okresu - 33 142 143 791 3453 5237 - 185 623
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na
poczatek oIZ:es u ! i ’ 3 a4 89 4 4 ) 144
oKli)r;ele? z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w 17 367 249 31 9 . 673
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 639 100 512 134 720 3195 1434 2379 257 879
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dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Grunty i prawo wieczystego Budynki i Maszyny i Srodki Srodki trwate
" .y i w. Wi zy, : udynki i 4 y-| ! Pozostate ! X W Razem
uzytkowania gruntow budowle Urzadzenia transportu budowie
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 18 037 131913 227 842 6 502 5756 65 880 455 930
Zwigkszenia - 18 234 156 9 34919 35 336
nabycie - 18 234 156 9 34919 35336
Zmniejszenia 324 862 14 952 1107 117 202 17 564
zbycie 324 331 764 843 - 94 2 356
likwidacja - 530 14 186 273 131 108 15 228
z tytutu przeszacowania wartosci - 1 2 (9) (14) - (20)
Utrata kontroli nad jednostkq zalezng 2974 10 708 7583 207 100 - 21572
Przypisane do dziatalnos$ci zaniechanej 925 6126 5203 199 - 46 12 499
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) 1950 16 243 71 498 978 858 (91 527) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15764 130 478 271 836 6123 6 406 9024 439 631
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 28 740 139 352 3286 4123 - 175 501
amortyzacja za okres - 3591 13770 1065 333 - 18 759
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - (305) (629) (36) (11) - (981)
Przemieszczenia wewnetrzne (+/-) - (1515) (4 778) (65) (54) - (6 412)
zbycie/likwidacja - 572 13 391 1076 125 - 15 164
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu - 29 939 134 324 3174 4266 - 171 703
Wartos¢ ledniaj ie i odpis z tytutu utrat rtosci
a. 0s5¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na i 26939 134 324 3174 4266 i 171 703
koniec okresu
Korekta z tytutu réznic k h netto z tytut li i
orekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na 34 683 265 18 8 i 1013
poczatek okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w
ta 2 tyt Y yiuiup (31) (644) (176) (14) (4) - (869)
okresie
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 767 100 583 137 601 2953 2144 9 024 268 072
Na dzien 31 grudnia 2018 roku kwota zobowigzan umownych Grupy zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywdéw trwatych wynosi 1 926 tys. ztotych.

Wartos¢ bilansowa:

o maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 4 610 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2017 roku 6 589 tys. zt),

o srodkdéw transportu uzytkowanych na dzier 31 grudnia 2018 roku na mocy umoéw leasingu finansowego wynosi 4 922 tys. zt (na dziert 31 grudnia 2017 roku 1 784 tys. zt).

Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan.
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Grupa w 2018 roku nie aktywowata kosztow finansowania zewnetrznego. W zwigzku z realizowang inwestycjg
przez Lentex S.A. w roku 2017 Grupa aktywowata 435 tys. zt kosztéw finansowania zewnetrznego w rzeczowych

aktywach trwatych.

Srodki trwate o wartosci 109 734 tys. zt. stanowig zabezpieczenia kredytéw w bankach finansujacych Grupe.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

dane w tys. zt

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wartos¢ na poczatek okresu 11 257 11 360
Zwiekszenia 420 80
zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej uimowanie w wyniku finansowym 420 80
Zmniejszenia 74 79
zbycie nieruchomosci inwestycyjnych 74 79
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - (104)
Wartos¢ na koniec okresu 11 603 11 257

Grupa dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu wycene wykonang przez

Rzeczoznawce Majgtkowego Pana Tadeusz Debskiego.

Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane sg w hierarchii wartosci godziwej do Poziomu 2, poniewaz do ich
wyceny zastosowano techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwe;j:

Nieruchomosci inwestycyjne Metodawyceny Wartosé [tys.zt] Istotne dane wejsciowe przyjete do wyceny

Przyjeto do wyceny ceny transakcyjne podobnych
nieruchomosci zterenu potudniowej Polski (Jasto i

Wycen dziatki 3/154 zostata wykonana najblizsze okolice) zokresu 3 ostatnich lat

metodg poréwnawczg poréwnania parami a

dziatki 3/296 w czgsci niezabudowanej Wykorzystano informacje rynkowe dotyczace preferencji

»Zaktad Utylizacji” 9203

metodg poréwnania paramia w czesci
zabudowanej oszacowano w podejsciu
poréwnawczym metoda korygowania $redniej
ceny.

Pozostate nieruchomosci,

wtymterenylesne Metoda wyceny do warto$ci godziwej

klientdw uzyskane w biurach posrednictwa
nieruchomosci oraz przeprowadzono analize ofert kupna
i sprzedazy podobnych nieruchomosci.

Wykorzystano dane zawarte w wypisach zrejestru
gruntéw budynkéw i budowli.

Przyjeto do wyceny akty prawa miejscowego,
dokumentacje stanu prawnego nieruchomosci,
Informacje uzyskane w Nadlesnictwie Kotaczyce
dotyczace ceny 1 m3 drewna , koszty pozyskania drewna
i koszty zrywki drewna, uproszczony plan Urzadzania
LasuGamratS.A. na lata 2009-2018
2400

orazinternetowe zrédta informacji dotyczace
przedmiotu wyceny. Wykorzystano analizy lokalnego
rynku nieruchomosci oraz dane zbiur nieruchomosci i
biur rachunkowych.

dane w tys. zt

PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Przychody z optfat czynszowych 3 16
Przychody razem 3 16
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych
. 205 200
oddanych w najem
Koszty razem 205 200
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13. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

dane w tys. zt

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11 192 12 909
Zmniejszenia - 759
Wartosc brutto na koniec okresu 11 192 12 150
Korekta z tyt réznic kursowych 346 (958)
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 11538 11192
Wartos¢ netto na koniec okresu 11538 11 192

Test na utrate wartosci firmy Devorex przeprowadzony zostat przez Grupe w oparciu o raport z wyceny ,,Devorex”
EAD przeprowadzony przez firme Coinbaqg Sp. z 0.0. z dnia 1 lutego 2019 roku. W pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, ktéry jest zawarty
w segmencie operacyjnym profili, w sktad ktérego zaliczy¢ mozna m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku
towarowego oraz wartos¢ firmy.

Wartosc odzyskiwalna okreslona zostata przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych,
ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.

Na dzier 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci bilansowej
jego aktywow netto wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu wobec czego nie wystepuje utrata
wartosci firmy Devorex. Analiza wrazliwosci gtéwnych parametréw wptywajacych na poziom uzyskanej wyceny

CGU Devorex zostata zaprezentowana w nocie 14 niniejszego sprawozdania.

14. Wartosci niematerialne

dane w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wiasnym zakresie| Patenty, znaki — Razem
. . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos$¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4414 2262 50 214
Zwiekszenia - - 284 90 374
nabycie - - 284 90 374
Zmniejszenia - - 160 151 311
likwidacja - - - 151 151
zbycie - - 160 - 160
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 43 217 4538 2201 50 277
Warto$¢é umorzenia na poczatek okresu 136 - 3 892 1645 5673
amortyzacja za okres 32 - 227 211 470
inne zmniejszenia — - 160 151 311
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 168 - 3959 1705 5832
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek . 5 867 . . 5 867
okresu
Wartolsc_uwzglec_inlajqca umorzenie i odpis z tytutu utraty 168 5 867 3959 1705 11 699
warto$ci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - 407 - 11 418
Wartos¢ netto na koniec okresu 153 37 757 579 507 38 996
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dane w tys. zt

WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wiasnym zakresie | Patenty, znaki ) ., Razem
. ) licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4231 3232 51 001
Zwiekszenia - - 328 1154 1482
nabycie - - 328 1154 1482
Zmniejszenia - - 145 2124 2 269
likwidacja - - - 2028 2028
zbycie - - 145 2 147
z tytutu przekwalifikowania do aktywdw trwatych . . 94 9
przeznaczonych do sprzedazy
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 43 217 4414 2262 50 214
Warto$é umorzenia na poczatek okresu 104 - 3435 2874 6413
amortyzacja za okres 32 - 467 801 1300
inne zwiekszenia - - 7 - 7
inne zmniejszenia - - 17 2030 2047
Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu 136 - 3892 1645 5673
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci na poczatek } 5867 } } 5 867
okresu
Wartolsc_uwzglec_inlajqca umorzenie i odpis z tytutu utraty 136 5 867 3892 1645 11 540
wartos$ci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - 180 - 7 187
Wartos¢ netto na koniec okresu 185 37 530 522 624 38 861

W sktad znakéw towarowych na 31 grudnia 2018 roku wchodzity:
¢ znak towarowy Devorex — wartos¢ netto 7 188 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2018
roku oraz w latach poprzednich),
e znak towarowy Gamrat — wartos¢ netto 24 780 tys. zt (w tym odpis w wysokosci w wysokosci 5.867 tys. zt
utworzony w latach poprzednich, brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2018 roku),
¢ znak towarowy Baltic Wood —wartos¢ netto 5 382 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2018

roku oraz w latach poprzednich).

W zwigzku z nieokreslonym terminem uzytkowania dotyczgcym znakéw towarowych Devorex, Gamrat oraz Baltic
Wood przeprowadzone zostaty testy z wykorzystaniem spdjnych zasad i metod wyceny, w celu stwierdzenia czy

nastgpita utrata ich wartosci.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Devorex w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujacego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, w sktad ktérego zaliczy¢ mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego oraz wartos¢ firmy.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU. Podstawowe zatozenia przyjete
do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2019-2023,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem —9,0%,

e Stopa dyskontowa po opodatkowaniu —8,27%,
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e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywdw pienieznych z ostatniego roku
szczegotowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

W drugim kroku zestawiono warto$¢ bilansowg CGU Devorex z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego
osrodka. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci
bilansowej jego aktywoéw netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 17 819 tys. zt wobec czego
nie wystepuje utrata wartosci znaku towarowego DEVOREX.
Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajgcych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastgpit jeden z nizej wymienionych warunkow:

e spadek przychodéw ze sprzedazy produktéw o 4,69 p.p. w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o 29,75 p.p.,

e wzrost stopy dyskonta o0 4,09 p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 3,71 p.p.,

doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg CGU.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Gamrat w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujacego przeptywy pieniezne (CGU) Gamrat, w sktad ktérego zaliczy¢é mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.
Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2019-2023,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem —9,22%,

e Stopa dyskontowa po opodatkowaniu —7,75%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywdw pienieznych z ostatniego roku

szczegotowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

W drugim kroku zestawiono wartos$¢ bilansowg CGU Gamrat z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego osrodka.
Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU Gamrat jest wyzsza od sumy wartosci bilansowej jego
aktywow netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 1 242 tys. zt, wobec czego nie wystepuje
utrata wartosci znaku towarowego Gamrat.
Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajgcych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastgpit jeden z nizej wymienionych warunkdw:

e spadek przychodéw ze sprzedazy produktéw o 0,24 p.p. w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o 5,50 p.p.,

e wzrost stopy dyskonta 0 0,10 p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 0,09 p.p.,

doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg CGU.
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W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Baltic Wood w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujacego przeptywy pieniezne (CGU) Baltic Wood, w sktad ktdrego zaliczy¢
mozna m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.
Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2019-2023,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem — 11,45%,

e Stopa dyskontowa po opodatkowaniu —9,54%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywdw pienieznych z ostatniego roku

szczegotowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

W drugim kroku zestawiono wartos¢ bilansowg CGU Baltic Wood z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego
osrodka. Na dzien 31 grudnia 2018 roku wartos$¢ odzyskiwalna CGU Baltic Wood jest wyzsza od sumy wartosci
bilansowej jego aktywdéw netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 9 977 tys. zt wobec czego
nie wystepuje utrata wartosci znaku towarowego Baltic Wood.
Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajgcych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastgpit jeden z nizej wymienionych warunkdw:

e spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 0,52 p.p. w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o 8,25 p.p.,

e wzrost stopy dyskonta o 2,32 p.p.,

e spadek stopy wzrostu 0,98 p.p.,

doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowa CGU.

15. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspodlne przedsiewziecia

Grupa posiada udziaty w nastepujacych jednostkowo istotnych jednostkach stowarzyszonych wykazywanych

metoda praw witasnosci:

dane w tys. zt

Charak igzan
Zakres B A icIkose omairadzte'rem?;:nmi
Nazwa jednostki Kraj siedziby: cakres udziatéw i praw do | POMIS02Y J¢ 31.12.2018 | 31.12.2017
dzialalnosci . Grupy a jednostka
glosow
stowarzyszong

PIKS.A. Polska Produkcja, Handel, Ustugi 34,84% Kapitatowe 637 818
Razem 637 818

Wartos¢ ksiegowa netto udziatéw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw witasnosci:
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dane w tys. zt

31.12.2018 31.12.2017

Aktywa netto PIK na dzien zakupu 1152
Aktywa netto PIK na dzien bilansowy 709 1229
% posiadanych udziatéw 34,84% 34,84%
Udziat w aktywach netto na dzien zakupu 401
Udziat w aktywach netto na dzien bilansowy 247 428
Zysk netto za okres 2017 76
Zysk netto za okres 2018 -521

Udziat w zysku netto za okres -182 26
Wartos$c¢ ksiegowa netto inwestycji 637 818
Wartos¢ firmy 390 390

16. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

dane w tys. zt
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY | 31.12.2018 31.12.2017

Akcje/ Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 13 13
Akcje spétek notowanych na gietdzie - -
Razem 13 13

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w 2018 roku w oparciu o publikowane
notowania cen z aktywnego rynku. Wartos¢ godziwa pozostatych aktywoéw finansowych dostepnych do

sprzedazy nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana na bazie wynikéw finansowych tych spoétek.

dane w tys. zt

Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 01.01.2018 -31.12.2018
Stan na .
. . . . . . .| Stan na koniec
Nazwa jednostki poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu
okresu
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp.z 0.0. (810) - (810) -
Pozostate (57) - - (57)
Razem odpisy aktualizujace (867) - (810) (57)
dane w tys. zt
Wycena do wartosci godziwej ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Stan na .
. X X X .. .| Stan na koniec
Nazwa jednostki poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia
okresu
okresu
Przedsiebiorstwo Turystyczno Gastronomiczne Sp. z 0.0. (810) - - (810)
Pozostate (57) (57)
Razem odpisy aktualizujace (867) - - (867)

17. Instrumenty finansowe
Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw

w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtdwnie ze wzgledu na krotki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegaja
od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze sg oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M + marza. Grupa
na dzien 31 grudnia 2018 roku poddata weryfikacji mozliwos¢ pozyskania kredytu dtugoterminowego na
dotychczasowych warunkach (WIBOR 1M+marza) i ocenita jg jako realng, dlatego warto$¢ godziwa

dtugoterminowych kredytéw bankowych nie odbiega od wartosci bilansowych.
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W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2018 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentéw

nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;j.

dane w tys. zt

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

I®=lentex

Instrumenty finansowe | Instrumenty finansowe
31.12.2018 wycen'lant‘e W wartosq Wycenians we Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 - 20 - 20 20
Instrumenty kapitatowe 20 - 20 - 20 20
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 100 503 100 503 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 76 471 76 471 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 24 032 24 032 - - -
Zobowiazania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej - 115 224 115 224 - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % - 37461 37461 - - -
Kredyty w rachunku biezacym oraz kredyt inwestycyjny - 36 568 36 568 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 6 363 6363 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 29 780 29 780 - - -
Pozostate zobowigzania - 5052 5052 - - -
dane w tys. zt
WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa Warto$¢ godziwa
Instrumenty finansowe | Instrumenty finansowe
31.12.2017 wycen.|an'e w wa.rtosm wyceniane wg Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 - 20 - 20 20
Instrumenty kapitatowe 20 - 20 - 20 20
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 109 020 109 020 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 74 872 74 872 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 34 148 34 148 - - -
Zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej - 153 005 153 005 - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % - 79 895 79 895 - - -
Kredyty w rachunku biezgcym - 15 440 15 440 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 7 357 7 357 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 40 256 40 256 - - -
Pozostate zobowigzania - 10 057 10 057 - - -
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Grupa nie posiadata aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

dane w tys. zt

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
K .
z:::i?:: Wartosé bilansowa Przychody/(koszty) z Zyslfi/(.straty) z tytutu Roz\n.lia’zanie/(ut.\m?rzenie)
MSSE 9* tytutu odsetek réznic kursowych odpiséw aktualizujgcych
Aktywa finansowe 100 157 372 3009 676
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwZK 24 032 138 571 -
Nalezno$ci z tytutu dostaw, robdti ustug AFwZK 76 125 234 2438 676
Zobowigzania fii e 110172 (2.384) 1682 o
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwzK 6363 (308) (41) -
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug ZFwzZK 29 780 (7) 2063 -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Krc:)tkoterminowe kresi}/ty bankow? i pozyczki, zrwzx 78029 (2 069) (340) .
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek
*Zgodnie z MSSF 9 obowiazujacym od 1 stycznia 2018 roku
AFwZK- Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
ZFwZk- zobowigzania finansowe w zamortyzowanym koszcie
dane w tys. zi
POZYCIE PRZVCHODOW‘ KOSZT ()W, ZYSKOW | STRAT U ETE W SPRAWOZDANIU Z CAtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Kategoria . - ; 4
) Przychody/(koszty) z | Zyski/(straty) z tytulu | Rozwigzanie/(utworzenie)
zgod"sl; ‘l RER it 3 tytutu odsetek roznic kursowych | odpiséw aktualizujgcych
Aktywa finansowe 108 086 594 3946 (108)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 34148 338 855 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robdti ustug PiN 73 925 253 3091 (108)
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek PiN - 3 - -
Aktywa finansowe dos tepne do sprzedazy DDS 13 - - -
Zobowigzania fina 142 948 (2 500) 4502 -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwZK 7 357 (394) (83) -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdti ustug ZFwWZK 40 256 - 3553 -
Dtugoteminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Krt?tkotermfnowe krefi'ytybankow.el pozyczki, |zrwazx 95335 (2 106) 1032 A
Kro tkoterminowa czes¢ dfugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

* Dane dotyczg dziatalnosci kontynuowanej

PiN - pozyczki i naleznosd

DDS - dostepne do sprzedazy

ZFWZK - zobowigzania finansowe wg zamortyzowanego kosztu

AFWWG - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
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18. Zapasy

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2018
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tokl: Wyroby gotowe Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 53 778 27 062 42 975 1773 125 588
Kwota odpiséw aktualizujgcych wartosci zapaséw na poczatek okresu 2203 1252 2135 189 5779
Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujacych jete jak

wo y'o.wro«?emao pls'oYva ua |zu'chyc zapasy ujete jako 284 1 883 1 1169
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*
KwotYoqplsow aktualizujgcych warto$ci zapasdw ujetych w 99 185 634 4 022
okresie jako koszt
Utrata kontroli nad jednostka zaleing - - - - -
Kwota odpiséw aktualizujacych wartosci ¢ koni

wota odpisow aktualizujacych warto$ci zapaséw na koniec 2018 1436 1386 192 5532
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 51 760 25 626 41 089 1581 120 056
Wartosc zapasow ujetych jako koszt w okresie 327270

* Przyczyng odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatow - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktére uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykg rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobéw gotowych i towardw - sprzedaz
tych indekséw wyrobéw gotowych i towardw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2017
ZAPASY Produkcja w
Materiaty toklj Wyroby gotowe Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 53 947 30331 44 379 3590 132 247
Kwota odpisé ktualizuj h wartosci ¢ tek

wota odpisow aktualizujagcych warto$ci zapaséw na poczate 3779 1233 3732 975 7019
okresu

Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujacych jete jak

wo y'o. wroc?ema o pIS'O\{V aktua |zu'chyc zapasy ujete jako 862 15 1403 88 2 368
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*

KwotYoqplsow aktualizujgcych warto$ci zapasdéw ujetych w 286 34 841 ) 1163
okresie jako koszt

Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - 35 -

Kwota odpisédw aktualizujgcych wartosci zapasdw na koniec

W pisow aktualizujacych wartosci zapasow ' 2203 1252 2135 189 5779
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 51744 29 079 42 244 3401 126 468
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 325690

* Przyczyng odwrdcenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiatow - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktdre uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobéw gotowych i towardw - sprzedaz
tych indekséw wyrobéw gotowych i towardw, na ktére uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

Grupa nie kapitalizuje kosztow finansowania zewnetrznego w zapasach.

Zapasy o wartosci 56 781 tys. zt stanowig zabezpieczenie w bankach kredytow finansujgcych Grupe.

19. Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
dane w tys. zt
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 5 847 571
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 80 809 84 399
Razem naleznosci 86 656 84 970
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 10 531 11 045
Naleznosci z tyt. dostaw netto 76 125 73 925
dane w tys. zt
Wartoéé b Odpis Wartoéé b Odpis
STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW ROBOT | UstuG | Wartescbrutto |, valizujacy T | ksl tmey
31.12.2018 31.12.2017
terminowe 64 831 563 61 645 656
Przeterminowane do 3 m-cy 10 746 - 10 318 6
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 494 5 272 2
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 123 28 1509 244
Przeterminowane powyzej 1 roku 10 462 9 935 11 226 10 137
Razem 86 656 10531 84 970 11 045
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dane w tys. zt

ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 11 045 11 817
Réznice kursowe z przeliczenia na walute 1 (12)
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - -
Utworzenie odpisu 647 3939
Rozwigzanie zw zwigzku ze sptata 517 3 365
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 645 1334
Stan na koniec okresu 10531 11 045
20. Pozostate naleznoscii rozliczenia miedzyokresowe
dane w tys. zt
POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa finansowe:
-inne 346 947
RAZEM 346 947
- cze$ ¢ krotkoterminowa 346 947
Pozostate aktywa niefinansowe:
- naleznosci budzetowe 3640 7474
- zaliczki na zapasy 1271 511
- zaliczki na $rodki trwate - 103
- nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami ZFSS 18 36
- rozliczenia miedzyokresowe 1748 1569
-inne 453 214
RAZEM 7130 9907
- czes¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 7130 9910
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 58 58
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci - -
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 58 -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - 58
RAZEM 7476 10 796

Na pozycje rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtéwnie rozliczane w czasie koszty ubezpieczer majatku oraz

koszty targow.

Istotng wartoscig w pozycji naleznosci budzetowe w 2018 roku byta naleznosc z tytutu podatku VAT w wysokosci

3576 tys. zt.

Istotng wartoscig w pozycji naleznosci budzetowe w 2017 roku byta naleznosc z tytutu podatku VAT w wysokosci

4161 tys. zt.

21.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 15 032 18 498
Lokaty krétkoterminowe 9 000 15 650
Razem, w tym: 24 032 34 148
dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017*
Srodki pieniezne w banku i w kasie 16 128 19 718
Lokaty krétkoterminowe 9 000 15 650
Kredyty w rachunkach biezacych (-)* (387) -
Razem 24 741 35 368

* Dane za 2017 rok zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich porownywalnosci, co zostato opisane w nocie nr 8.
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi

w wysokosci 72 797 tys. zt (31 grudnia 2017 roku — 56 818 tys. zt).

22. Kapitat podstawowy

dane w tys. zt

KAPITAL PODSTAWOWY NA 31.12.2018
S i Rodzaj akeji Rodzaj uprzyvt/.ilejowania Rodzaj ogranicz.e.nia Liczba akeji Wartos¢ ’st-erii / e.misji ng
akcji praw do akgji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512),. Rzeczywisty stan
moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia nakfadajgce obowigzek na akcjonariusza

ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego

raportu.
dane w tys. zt
KAPITAL PODSTAWOWY NA 31.12.2017
Seria / emisja Rodzaij akdji Rodzaj uprzyv!ilejowania Rodzaj ogranicz'e.nia Liczba akeiji Wartos¢ lsc?rii / e.misji ?Ng
akgji praw do akcji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
48 858 358 100,00%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

23. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI . n . Nadwyzka ze sprzedazy
Liczba akcji Kapitat podstawowy akei
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zmniejszenia - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
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dane w tys. zt

za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI . » . Nadwyzka ze sprzedazy
Liczba akcji Kapitat podstawowy akei
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zmniejszenia: -
umorzenie -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20032 67 641

24.  Akcje wiasne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spétka dominujgca nie posiadata akcji wtasnych.

25.

Kapitaty rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Kapitat Kapitat rezerwowy |  Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat rezerwowy z z aktualizacji aktualizacji wyceny Razem
zapasowy rezerwowy | tytutu réznic | wyceny Swiadczen | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 245 782 (93 028) (404) 35 (56) 152 329
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen . . (65) . (65)
emerytalnych
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 4179 - - 4179
Zawigzanie kapitatu rezerwowego na zakup akcji
(75 653) 81600 5947
wiasnych
Prze”ksiegowanie kapitatu rezerwowego na skup (5947) (5947)
akcji wiasnych
RGN - P
ozn‘lce kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za . . 894 . 804
granica
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - 13 - 13
catkowitych
Saldo na koniec okresu 174 308 (17 375) 490 (17) (56) 157 350
dane w tys. zt
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Kapitat Kapitat rezerwowy |  Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat rezerwowy z z aktuali aktualizacji wyceny Razem
z
zapasowy rezerwowy | tytutu réznic | wyceny swiadczen | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 205131 (93 028) 1640 55 (56) 113 742
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen . . (22) . (22)
emerytalnych
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 40 651 - - - - 40 651
RéinAice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za . ) (2044) A . (2044)
granica
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - 2 - 2
catkowitych
Saldo na koniec okresu 245 782 (93 028) (404) 35 (56) 152 329

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezgcego nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, tzn. nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy, za wyjatkiem prezentowanych tam zyskéw aktuarialnych z wyceny okreslonych
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite dochody.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Grupa utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty
w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Grupy, dopdki kapitat ten
nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego

rozstrzygaja Walne Zgromadzenia spdtek wchodzgcych w sktad, jednakze czesci kapitatu zapasowego
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.
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26. Rezerwy
dane w tys. zt
REZERWY
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
AT !!e.zerwy n-a : Oplaty- zastq-pcze
$wiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy . s .. Ly . Rezerwa na CO2 . _.| Pozostate rezerwy Razem
e itym bonusy marl g j pochodzenie en-ergu
podobne elektrycznej
Warto$¢ na poczgtek okresu, w tym: 1281 2430 1591 633 140 - 168 987 7 230
Krétkoterminowe na poczqgtek okresu 649 1490 1591 633 140 - 168 987 5658
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 632 940 - - - - - - 1572
Korekt.a BO' zgodnie z MSSF 15 - przeniesienie do pozostatych . . (1331) . . . ) A (1331)
zobowigzar*
Przemieszczenia wewnetrzne (+/-) (258) (260) 260 (1) 259 -
Zwiekszenia 654 2 646 - 6429 13 - - 2 140 11 882
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 654 2 646 - 6429 13 - - 2140 11 882
Nabyte w ramach potgczen jednostek gospodarczych - - - - - - - - -
Zmniejszenia 523 1903 - 6108 8 - 168 2153 10 863
Wykorzystane w ciaggu roku 523 1510 - 6108 4 - 168 1936 10 249
Rozwigzane w ciggu roku - 404 - - 6 - - 217 627
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia - (11) - - (2) - - - (13)
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1412 2915 - 1214 144 - - 1233 6918
Krdtkoterminowe na koniec okresu 713 1919 - 1214 144 - - 1233 5223
Dtugoterminowe na koniec okresu 699 996 - - - - - - 1695
* W wyniku wdrozenia MSSF 15 rezerwy na bonusy zostaty przeklasyfikowane do Pozostatych zobowiqzar
dane w tys. zt
REZERWY
za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
R !le.zewvy n.a : Oplat\( zaste.pcze
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na pot i 5
naprawy B . N ) " . Rezerwa na CO2 B .. rezerwy Razem
TR pracownicze i tym | udzielone bonusy mar pochodzenie enfergu
podobne elektrycznej
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: 1351 3 653 2190 1696 75 680 285 1073 11 003
Krétkoterminowe na poczgtek okresu 614 2710 2190 1696 75 680 417 1073 9455
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 737 943 - - - - - - 1680
Zwiekszenia 472 2368 3454 8223 73 872 514 3204 19 180
Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 472 2 368 3454 8223 73 872 514 3204 19 180
Zmniejszenia 542 3591 4053 9286 8 1552 631 3290 22 953
Wykorzystane w ciggu roku 538 3 066 2975 9125 - 517 331 3136 19 688
Rozwigzane w ciggu roku - 233 1078 161 8 372 32 134 2018
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia - 9 - - - - - - 9
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - 257 - - - 663 268 - 1188
Utrata kontroli nad jednostka zalezng 4 26 - - - - - 20 50
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1281 2430 1591 633 140 - 168 987 7 230
Krotkoterminowe na koniec okresu 649 1490 1591 633 140 - 168 987 5658
Dtugoterminowe na koniec okresu 632 940 - - - - - - 1572
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Na pozycje pozostate rezerwy sktadajg sie gtdwnie rezerwy na prowizje od sprzedazy oraz rezerwa na

odszkodowania.

27. Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawg do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie

z MSR 19 oraz zasadami rachunku aktuarialnego. Obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw

emerytalnych i rentowych wykonano metodg Prognozowanych Uprawnien Jednostkowych, przy uzyciu

zdyskontowanych przeptywdw finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

Odprawy eme

dane w tys. zt
talne i rentowe

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Warto$¢ zobowigzania na poczatek okresu 1000 934
Zysk/strata aktuarialne 65 29
Koszty netto ujete w rachunku zyskdw i strat 75 93
Swiadczenia wypfacone (36) (56)
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 1104 1000
dane w tys. zt

Odprawy emerytalne i rentowe

KOSZT W OKRESIE 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Koszty biezgcego zatrudnienia 61 61
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 37 32
Zyski/straty ujete w okresie 65 29
Koszt netto z tytutu Swiadczen pracowniczych (36) (56)
taczny koszt za okres 127 66

PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTULU ODPRAW

31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskontowa 3,00% 3,25%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%

Wskaznik rotacji pracownikow

od 0,16% do 15,966%

od 0,16% do 12,29%

Przys zty wzrost wynagrodzen

3,0%

3,0%

Zatozenia odnosnie Smiertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice Smiertelnosci

PTTZ 2017, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych éwiadczeniach rentowych). Wskaznik

rotacji wyliczono opierajac sie na danych Spéfki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

ANALIAZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERTLANE | RENTOWE

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzanie w wartosci bilansowej 1051 1000
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 965 948
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 1073 1047
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28. Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2018 31.12.2017
Kontraktowa ” ” L. L. Nazwa jednostki
Wyszczegdlnienie stopa Termin sptaty | czesc. CZQS(E Lritl czes.:. " CZQS? z Grupy Kapitatowej
pmcentowa Krotkoter Kr
Kr_edyt b_ankowy mwestycyjn_y - Bank WIBOR _1M + 17.04.2018 B : 4007 : Lentex SA.
Millennium S.A. w Warszawie marza
Kredyj( bankowylnwest(ycyjny-PKO Bank WIBOR41M+ 30.11.2021 ) . 7372 26 400 Lentex SA.
Polski S.A.w Warszawie marza
Millenium Bank S.A. EURI:]Z)?:M * 26.02.2020 2516 210 2988 2643 GamratS.A.
7
Bank PKO BP S.A. WlBOR‘lMi' 22.03.2020 - - 3548 5448 Gamrat S.A.
marza
BGZ BNP PARIBAS WlB(,)R 1M+ 27.06.2020 2579 1190 - - GamratS.A.
marza banku
Investment loan - Raiffeisenbank - EURIBOR M+ 16.11.2020 1139 1043 1105 2118 Devorex EAD
marza
Bank MilleniumS.A. EURI:]:]_R_:M * 20.09.2019 1333 4665 678 977 Baltic Wood S.A.
7
PKO BP S.A. umowa kredytowa 2016 WlBOR‘1M+ 28.03.2020 2031 2271 2212 4303 Baltic Wood S.A.
marza
PKO BP S.A. kr w rachunku biezgcym PLN WlBOR_1M+ 15.10.2020 - 7253 - 8 750| Baltic Wood S.A.
marza
PKO BP S.A. kr w rachunku biezgcym EUR EURIBOR M+ 15.10.2020 - 11231 - 7 346| Baltic Wood S.A.
marza
Razem 9598 27 863 21910 57 985

dane w tys. zt

KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI . .
ERET Nazwa jednostki
w ien ontraktowa rermi 31.12.2018 31.12.2017 z Grupy
yszczeg6lnienie stopa ermin sptaty Kapitatowej
procentowa
Llr.mtwrachunku b|ezacym-.Bank WIBOR.1M+ 17.06.2019 9350 11 449 Lentex S.A.
Millennium S.A. w Warszawie marza
L|m|twrachunku b|eza?cym-PKO Bank WIBOR.lM 21.03.2019 26 786 1 lentexsa.
Polski S.A. w Warszawie +marza
I:|m|t.w rach.unk.u biezagcym -.ING Bank WIBOR.1M+ 29.06.2018 ) 3987| GamratSA.
Slaski SA z siedzibg w Katowicach marza
BGZ BNP PARIBAS W'BOR.lM 27.06.2020 6 -| GamratS.A.
+marza
L|m|twr;i1ch}1nku biezagcym - Investment EURIBOR.3M+ 31.10.2019 ) 4l Devorex EAD
loan - Raiffeisenbank - marza
B;imk Millenium S.A. Umowa WIBOR'lM 27.12.2019 426 | Gamrat WPC
wieloproduktowa kredyt w rachunku +marza Sp.z o.0.
Razem 36 568 15 440

Dnia 17 kwietnia 2018 roku Spdtka sptacita zobowigzanie wynikajgce z Umowy o Kredyt inwestycyjny z Bankiem

Millenium, a zobowigzania wynikajgce z Umowy zostaty zwolnione.

W dniu 22 marca 2018 roku Spotka podpisata z Bankiem PKO BP S.A. aneks nr 2 do zawartej w dniu 23 marca
2017 roku umowy limitu kredytowego wielocelowego, na mocy ktdrego nastgpito:

. wydtuzenie okresu jej obowigzywania z 22 marca 2018 roku do 21 marca 2019 roku,

o zwiekszenie wysokosci kwoty limitu z 10.000 tys. zt na 11.000 tys. zt.

W dniu 18 grudnia 2018 roku Spétka podpisata z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A.:

. Umowe o finansowanie, maksymalny limit 40.000 tys. zt , ktéra obejmuje tgcznie:

o Umowe linii wielocelowej, maksymalna kwota linii 16.000 tys. zt - na dzier 31 grudnia 2018 roku Spodtka

nie korzystata z przyznanego limitu,
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o Umowe o kredyt nieodnawialny w wysokosci 24.000 tys. zt, przeznaczonego do refinansowania

Kredytu inwestycyjnego w Banku PKO BP S.A..

Z dniem 20 grudnia 2018 roku wypowiedziano Umowe kredytu inwestycyjnego oraz Limitu kredytu

wielocelowego w PKO, okres wypowiedzenia skonczyt sie z dniem 21 marca 2019 roku.

Marze dotyczace zaciggnietych kredytow i pozyczki mieszczg sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytow zostaty opisane w nocie 43.

Dnia 27 czerwca 2018 roku ,Gamrat” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP PARIBAS S.A. Umowe o kredyt
nieodnawialny w kwocie 5 000,00 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, sptata w 24 réwnych ratach
miesiecznych, termin sptaty ostatniej 24 raty przypada na dzieri 26 czerwca 2020 roku, zadtuzenie z tytutu kredytu

na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 3.769,0 tys. zt.

Dnia 27 czerwca 2018 roku ,Gamrat” S.A. podpisat z Bankiem BGZ BNP PARIBAS S.A. Umowe wielocelowej linii
kredytowej w kwocie 16 000,00 tys. zt, oprocentowanie WIBOR 1M + marza banku, z terminem sptaty w dniu

27 czerwca 2020 roku Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosto 0,0 tys. zt.

W dniu 20 listopada 2018 roku ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. zawart z Bankiem Millennium S.A. Umowe o linie
wieloproduktowg, kredyt w rachunku biezagcym w kwocie 5 000,0 tys. zt., zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien

31 grudnia 2018 roku wyniosto 426,0 tys. zt.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

dane w tys. zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO

PRZYSZtE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH NETTO

31.12.2018

31.12.2017

Minimalne opfaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych optat

w okresie do 1 roku 2290 2083 2142 1844
w okresie od 1roku do5lat 4350 4179 5554 5114
w okresie powyzej 5 lat - - - -
Razem 6 640 6262 7 696 6 958

Na aktywach uzytkowanych na mocy umoéw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie

zwigzanych z nimi zobowigzan.

Wartosci bilansowa leasingowanych srodkéw trwatych zostata przedstawiona w nocie 11.

Informacje odno$nie zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych znajdujg sie w nocie 43.
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dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU OPERACYJNEGO
PRZYSZtE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE Z TYTUtU NIEODWOLALNEGO LEASINGU
OPERACYJNEGO
31.12.2018 31.12.2017

Minimalne optaty Minimalne optaty
w okresie do 1 roku 447 84
w okresie od 1 roku do 5lat 465 32
w okresie powyzej5lat - -
Razem 912 116

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Termin realizacji 31.12.2018 31.12.2017
faktoring zregresem w okresie do 1roku 101 399
Razem 101 399

30. Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG | 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 3578 544
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych ‘ 26 202 39712
Razem 29780 40 256

31. Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate zobowiazania finansowe:
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3097 2 896
- zobowigzania inwestycyjne 1289 6672
-inne 666 489
RAZEM 5052 10 057
- cze$¢ krotkoterminowa 5052 10 057
Pozostate zobowigzania niefinansowe:
- podatek VAT 1332 225
- podatek dochodowy od osdb fizycznych 619 784
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 2719 2 864
- zaliczki na zapasy - 692
- zobowigzania z tytutu naliczonych bonuséw 891 -
- rozliczenia miedzyokresowe przychodéw - 193
- rozliczenie miedzyokresowe przychoddéw - dotacja 17 23
-inne 688 814
RAZEM 6 266 5595
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa 6 266 5595
Zobowigzania z tytutu uméw:
- rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 187 -
- zaliczki/ przedptaty 1071 -
RAZEM 1258 -
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krotkoterminowa 1258 -
RAZEM 12 576 15 652
- czes¢ dtugoterminowa - -
- czes¢ krotkoterminowa 12 576 15 652
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32.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatéw

dane w tys. zt

Dziatalnos¢ kontynuowana | Dziatalno$¢ zaniechana Ogotem
okres 01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017 | 31.12.2018 | 31.12.2017
kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 202 692 193 824 - - 202 692 193 824
Przychody ze sprzedazy ustug 409 604 17 625 19 581 18 034 20 185
Przychody ze sprzedazy materiatow 1331 2327 - 1167 1331 3494
Przychody ze sprzedazy towaréw 3259 2 590 - 224 3259 2814
zagranica
Przychody ze sprzedazy produktow 267 776 276 278 - 80 267 776 276 358
Przychody ze sprzedazy ustug 539 627 - - 539 627
Przychody ze sprzedazy materiatow 823 1129 - - 823 1129
Przychody ze sprzedazy towaréw 640 1298 - - 640 1298
RAZEM 477 469 478 677 17 625 21 052 495 094 499 729
33. Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

Amortyzacja $rodkéw trwatych 19101 17 917
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 470 723
Koszty $wiadczen pracowniczych 60 302 65 094
Zuzycie surowcow, materiatdw i energii 279 754 274 355
Koszty ustug obcych 49 963 55 888
Koszty podatkéow i optat 4708 5739
Pozostate koszty 8 030 9249
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4 375 5145
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku oraz odpisow

o 6022 (1 090)
aktualizujacych
RAZEM 432 725 433 020
Koszty sprzedazy 39 155 41 668
Koszty ogdlnego zarzadu 42 831 43771
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 232 )
oraz pozostatych naleznosci
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 350 507 347 581
RAZEM 432 725 433 020

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

okres 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Koszty wynagrodzen 48 813 52 642
Koszty ubezpieczen spoteczych i Swiadczen na rzecz pracownikéw 9107 9627
Koszty Swiadczen emerytalnych 33 32
Kos zty ZFSS 1618 2140
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 731 653
RAZEM 60 302 65 094

dane w tys. zt

okres 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 34 813 37732
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 1328 1457
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 24 161 25 905
RAZEM 60 302 65 094
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AMORTYZACIA - DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 15 064 14 158

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 212 228

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 4295 4254

RAZEM 19571 18 640
34. Pozostate przychody i koszty operacyjne

dane w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01.2018 - 31.12.2018

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 01.01.2018 - 31.12.2018 | 01.01.2017 - 31.12.2017

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 848 2161
Aktualizacja wato$ci nieruchomosci inwestycyjnych 420 55
Uzysk ztomu i odpadow 62 37
Dotacja 39 45
Nadwyzki inwentaryzacyjne 265 168
Zwrot kosztow sgdowych 47 56
Refundacje, odszkodowania 383 348
Otrzymane darowizny, kary 284 430
Pozostate 171 268
RAZEM 2519 3568

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

Niedoboryinwentaryzacyjne 254 231
Koszty postepowania sagdowego 42 34
Rekompensaty dla zwolnionych 11 150
Szkody, kary i odszkodowania 126 518
Darowizny 15 31
Koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 205 200
Sktadki na rzecz organizagji 16 13
Likwidacja oddziatu - 15
Koszty zaniechanejinwestycji 19 -
Rekompensata kosztéw zwigzanych z wadami wtdknin i wyktadzin 52 8
Likwidacja majatku obrotowego 137 373
Pozostate 54 108
RAZEM 931 1681
35. Przychody i koszty finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01.2018 - 31.12.2018

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017

KOSZTY FINANSOWE

Przychody z tytutu odsetek 343 568
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki - 7
Zyski z tytutu réznic kursowych 347 -
Pozostate 40 48
RAZEM 730 623

01.01.2018 - 31.12.2018

dane w tys. zt
01.01.2017 - 31.12.2017
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Koszty odsetek, w tym dotyczace: 1744 2 087
kredytdw bankowych 1719 2070
pozostate 25 17

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 308 383

Straty z tytutu réznic kursowych - 660

Pozostate 168 147

RAZEM 2220 3277
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36. Podatek dochodowy

dane w tys. zt
GLOWNE SKEADNIKI OBCIAiENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU Z 01.01.2018 - 01.01.2017 -
CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (6 360) (7 150)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (6 360) (7 349)
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych - 199
Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (2 908) (2 537)
—(obciqiehie)-/uzrlw?n-ie ztyg’m‘; podatku odroczonego dotyczace powstania i (2 908) (2537)
odwracania sie réznic przejsciowych
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (9 268) (9 687)
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w (9 268) (9687)
tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (9 315) (7 593)
- przypisane dziatalnosci zaniechanej 47 (2 094)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach _ 4
catkowitych
- (obcigzenie)/uznanie z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z pozycjami i 4
prezentowanymi w kapitale wtasnym.
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (9 268) (9 683)
GEOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W ZESTAWIENIU ZMIAN W 01.01.2018 - 01.01.2017 -
KAPITALE WEASNYM 31.12.2018 31.12.2017
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy - 4
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym - 4
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym - 4

DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM

dane w tys. zt
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01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 44 661 44 914
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalnos$ci zaniechanej -249 5818
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 44 412 50 732
Stawka podatkowa obowigzujgca w Polsce 19,0% 19,0%
(obcigzenie) podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 8438 9639
Zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 1 34
Podatkowe ulgi inwestycyjne 86 (810)
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia (127) (33)
Odpisy na PFRON i ZFS$S 59 50
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat - (29)
OC Zarzadu 6 6
Efekt podatkowy réznicy z lat ubiegtych 827 1383
Utrata kontroli nad spotka zaleznag - (667)
Réznica w stawce podatkowej w Butgarii (10%) i w Polsce dla Devorex (314) (296)
Dywidendy 76 -
Wycena PIKS.A. 51 -
Pozostate 165 410
(obcigzenie)/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 9268 9 687
dane w tys. zt

okres 01.01.2018 - 01.01.2017 -

31.12.2018 31.12.2017
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 44 661 44 914
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (249) 5818
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 44 412 50732
(obcigzenie) podatkowe wykazane w rachunku 9268 9 687
Efektywna stawka podatkowa (w %) 20,9% 19,1%
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

dane w tys. zt

- ulgi inwestycyjne 114 124 (10) (10) - - -
- roznice kursowe 43 48 (5) (76) - - -
- aktualizacja wyceny (przeszacowania Srodkéw trwatych) 420 437 (17) - - - -
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1790 1710 80 11 - - -
- leasing 839 794 45 51 - - -
- réznica w wartosci podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywoéw trwatych 13 056 14 740 (1684) (175) - - -
- wycena inwestycji finansowych 110 6 104 (975) - - -
- bonusy na surowce 2 26 (24) 11 - - -
- zapasy - - - - -
- znak towarowy Gamrat 4709 4709 - 1 - - -
- réznica przejSciowa od aktywdw netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej 1260 600 560 1159 - (100) -
- odprawy emerytalne rozliczane z kapitatem 39 39 - - (3) - -
-pozostate (303) (211) (92) (6) - - -

- strata podatkowa mozliwa do odliczenia

1128

1106

- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow (22) 276 - - -
- $rodki trwate postawione w stan likwidacji - - - - -
- réznice kursowe 36 59 23 271 - - -
- odpisy aktualizujgce naleznosci 871 874 3 120 - - -
- $wiadczenia pracownicze 467 327 (189) 231 (1) 49 -
- rezerwa na przyszte koszty 1078 674 (404) 182 - - -
- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 220 240 20 (32) - - -
- wycena inwestycji finansowych 9 11 2 1 - - -
-wycena majatku rzeczowego 12 12 - 1 - - -
- leasing 960 1064 104 94 - - -
- rozm'ca' w.wartosy podatkoweji bilansowejrzeczowych aktywow trwatych i 5258 6891 1563 387 . ) )
wartosci niematerialnych

- aktywo z SSE* 21039 23 661 2 622 810 - - -
-pozostate 258 667 229 205 - 180 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu 29992 31151

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu 20735 18 657

* "Baltic Wood" S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Z tytutu poniesionych wydatkéw inwestycyjnych korzysta ze zwolnienia z podatku dochodowego na
podstawie art. 17 ust 1 p 34 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych. Kwota aktywa z zostata skalkulowana w oparciu o prognozowane wyniki "Baltic Wood" S.A. w okresie

2018-2026.
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37. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z zawartg w dniu 9 listopada 2017 roku umowg zbycia 200 udziatéw ,,PD Profil” Sp. z 0.0. (dawniej PD
Profil Dystrybucja), powodujgcg utrate kontroli nad jednostkg, wyniki wygenerowane przez ten podmiot zostaty
odpowiednio przeksztatcone za 2017 rok i przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do pozycji
»Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”.

Ponadto w efekcie umowy sprzedazy wszystkich posiadanych przez Grupe udziatéw ,PD Profil" Sp. z o.o.
(Myslenice), w ilosci 960 sztuk, zawartej w dniu 1 marca 2017 roku wyniki wygenerowane przez ten podmiot za
okres od 1 stycznia 2017 roku do dnia sprzedazy zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”.

W konsekwencji planowanej sprzedazy udziatéw w spoétce zaleznej ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniki
generowane na dziatalnosci energetycznej zostaty przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw do
pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalno$ci zaniechanej”, a wartos$¢ aktywdw i zobowigzan wyzej
wymienionego podmiotu na dziedn 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku zostata zaprezentowana
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio w pozycji "Aktywa trwate sklasyfikowane
jako przeznaczone do sprzedazy" oraz ,Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. zawart transakcje sprzedazy 100% udziatéw ,,Gamrat Energi” Sp. z 0.0.

(nota 47).
dane w tys. zt
WARIANT KALKULACYJNY 01.01.2018 - 31.12.2018|01.01.2017 - 31.12.2017

Dziatalnos¢ zaniechana

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 17 625 21052
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 17 325 16 665
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 300 4387
Koszty sprzedazy - 126
Koszty ogdlnego zarzadu 532 2212
Pozostate przychody operacyjne 3 293
Pozostate koszty operacyjne 10 19
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (239) 2323
Przychody finansowe 8 4
Koszty finansowe 18 206
Wynik na sprzedazy Novita S.A - 3 697
Zysk/strata brutto (249) 5818
Podatek dochodowy (47) 2094
Zysk/strata netto (202) 3724

W pozycji ,,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw znalazty sie:
a) wyniki wygenerowane przez ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. za 2017 i 2018 rok,
b) wyniki wygenerowane przez ,PD Profil Sp. z 0.0.” Myslenice za okres od 1 stycznia 2017 roku do
momentu sprzedazy udziatéw poza Grupe Kapitatows, tj. do dnia 31 marca 2017 roku,
c¢) wyniki prowadzonej dziatalnosci energetycznej przez ,Gamrat” S.A. w zwigzku z zaprzestaniem tego
rodzaju dziatalnosci z dniem 31 lipca 2017 roku,
d) wyniki wygenerowane przez ,PD Profil Sp. z 0.0.” Jasto za okres od 1 stycznia 2017 roku do

momentu sprzedazy udziatéw poza Grupe Kapitatowg, tj. do dnia 31 pazdziernika 2017 roku.
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Wartosc aktywow netto ,,Gamrat Energia" Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 roku wyniosta:

dane w tys. zt

31.12.2018 31.12.2017

Rzeczowe aktywa trwate 10943 11518
Nieruchomos$ci inwestycyjne 104 104
Wartosci niematerialne 1261 94
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 552 241
Zapasy 1356 1638
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1033 1297
Pozostate naleznosci krétkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne

aktywa obrotowe 45 32
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1096 1220
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 390 16 144
Rezerwy 2 825 1188
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1174 1204
Pozostate zobowigzania finansowe 821 1673
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug 558 463
Zobowiazania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej 5378 4528

Na dzien 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 roku nie rozpoznano odpisow z tytutu utraty wartosci do wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy w zwigzku z przekwalifikowaniem tych pozyciji.

,Gamrat Energia" Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie od

1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku wygenerowata nastepujace przeptywy srodkéw pienieznych:

dane w tys. zt

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 01.01.2018 - 31.12.2018|01.01.2017 - 31.12.2017
Zysk brutto na dziatalnosci zaniechanej (249) 5818
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnos$ci operacyjnej 2 641 2156
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 356) 6078
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (409) (624)
Zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (124) 7610

38.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

dane w tys. zt
01.01.2018 - | 01.01.2017 -

ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE 31.12.2018 31.12.2017

Zysk netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na: 35 144 41 045
Akcjonariuszy Jednostki 28 534 34 338
Udziaty niedajgce kontroli 6610 6 707

dane w tys. zt

Zysk netto akcjonariuszy zwyklych (podstawowy)
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wyszczegélnienie Dziatalno$é Dziatalno$é Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
. Razem ) Razem

kontynuowana | zaniechana kontynuowana | zaniechana
Sko.nsoli.dowanyzysk/s_trata r_\ett.o za_okres sprawozdawczy 28 665 (131) 28534 31819 2519 34338
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Razem 28 665 (131) 28534 31819 2519 34338

dane w tys. zt
, 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych
31.12.2018 31.12.2017

w tysigcach akcji
$rednia wazona liczba akcji zwyktych za okres I 48 858 48 858

dane w tys. zt
01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
na dziatalno$ci kontynuowanej 0,59 0,65
na dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej 0,58 0,70

Zysk netto podstawowy na 1 akcje
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Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku nie stwierdzono czynnikéw, ktore powodowatyby

rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje

39. Dywidendy

dane w tys. zt

ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

. .. 01.01.2018 - 01.01.2017 -
DycendyiztakcifauyKivet: 31.12.2018 31.12.2017
Zadeklarowana dywidenda za 2017 rok wyptacona 23 lipca 2018 roku - Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 23 maja 2018 roku 26 872
Zadeklarowana dywidenda za 2016 rok wyptacona 21 lipca 2017 roku - Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 25 maja 2017 roku 24 429
Razem 26 872 24429

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzady spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Lentex nie podjety uchwat w sprawie propozycji podziatu zysku netto za 2018 rok.
40. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Emisja/sprzedaz
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania akcji jednostek
zaleznych
Jednostka stowarzyszona PIK SA 1 - - - -
Jednostka stowarzyszona PD Profil Sp.z 0.0. 8190 5075 188 62 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo 5844 120 33548 3054 -
dane w tys. zt
TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2017 - 31.12.2017
Emisja/sprzedaz
Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania akcji jednostek
zaleznych
Akcjonariusze jednostki dominujacej - - - - 10227
Jednostka stowarzyszona PIK SA 668 - - - -
Jednostka stowarzyszona PD Profil Sp.z 0.0. 3637 571 27 3 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo - - 9022 558 -

W dniu 7 kwietnia 2017 roku Zarzad ,Baltic Wood” S.A., uwzgledniajgc aktualng sytuacje finansowg ,,Baltic
Wood” S.A,, podjat decyzje o zamiarze przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,,Baltic Wood” S.A,,
poprzez przeprowadzenie subskrypcji prywatnej na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych,
celem pozyskania dla ,Baltic Wood” S.A. dodatkowych srodkéw finansowych. Wstepna oferta udziatu
w planowanej subskrypcji prywatnej zostata skierowana do podmiotédw zewnetrznych, nie powigzanych z Grupa

Kapitatowg Lentex.

Dnia 21 kwietnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Baltic Wood” S.A. podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji imiennych serii C w drodze
subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz zmiany Statutu ,Baltic

Wood” S.A. (dalej ,Uchwata”). Zgodnie z trescia Uchwaty kapitat zaktadowy ,Baltic Wood” S.A. zostat
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podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 180.000 zt, tj. do kwoty nie wiekszej niz 1.000.000 zt, w drodze emisji nie
wiecej niz 18.000 akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Tym samym udziat ,Gamrat” S.A.
w kapitale zaktadowym ,,Baltic Wood” S.A. miat ulec zmniejszeniu do maksymalnie 82%. W ramach realizacji
podjetej Uchwaty ostateczna oferta objecia akcji nowej emisji, na warunkach rynkowych, zostata skierowana do
podmiotdw powigzanych z Grupg Kapitatowa Lentex (akcjonariusze jednostki dominujgcej). Podmioty te po
przyjeciu otrzymanej oferty objety 18.000 akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym ,,Baltic Wood” S.A.,
dokonujgc ich petnego optacenia wktadami pienieznymi. Warunki rynkowe przedmiotowej emisji zostaty
ustalone w szczegdlnosci na podstawie wczesniejszego wstepnego zainteresowania udziatem w planowanej
emisji przez podmioty zewnetrzne, niepowigzane z Grupa Kapitatowg Lentex. Rejestracja przez wtasciwy sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,Baltic Wood” S.A. nastgpita w dniu 10 sierpnia 2017 roku. Wartos$¢
wskazanej powyzej transakcji wyniosta 5.400 tys. zt. W wyniku tej transakcji akcjonariusze mniejszosciowi Spotki

,Baltic Wood” S.A. objeli aktywa netto o wartosci 14.876 tys. zt.

Uwzgledniajgc warunki przeprowadzonej transakcji, w ocenie jednostki dominujacej transakcja objecia akcji
w drodze subskrypcji prywatnej jest poza zakresem MSSF 2 i w zwigzku z tym zostata rozliczona zgodnie
z MSSF 10, tzn. jako transakcja kapitatowa nie skutkujgca utratg kontroli nad ,,Baltic Wood” S.A., czyli tak jak inne

tego typu transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi.

41. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta
dane w tys. zt

. 01.01.2018 - 01.01.2017 -
WYNAGRODZENIA ZARZADU i RADY NADZORCZEJ EMITENTA
31.12.2018 31.12.2017
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2 006 2 260
Razem | 2 00| 2 260

Prezentowane wartosci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkéw zarzgdu i rady nadzorcze;j.

42. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu i srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$é. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady Spotek Grupy weryfikuja

i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

o  Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko zmian stop procentowych wynika gtéwnie ze zobowigzan z tytutu zadtuzenia oraz
depozytéw srodkow pienieznych. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe
instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej wraz z analizg wrazliwosci wyniku brutto

na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.
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INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

dane w tys. zt

Stan na dzien

31.12.2018

Wartos¢ bilansowa

Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 20419
Srodki pieniezne 20419 1 +237/-237
Zobowiazania finansowe 74 029
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krotkoterminowa czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 74 029 1 +786/-786
pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - ANALIZA WRAZLIWOSCI

Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zZmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

procentowe
Aktywa finansowe 22917
Srodki pieniezne 22917 1 +237/-237
Zobowiazania finansowe 95 335
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krotkoterminowa czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 95 335 1 +884/-884

o Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 58% wartosci zawieranych
przez Grupe transakcji sprzedazy oraz okoto 70% transakcji zakupu wyrazonych jest w walutach innych niz PLN.
Grupa stara sie dopasowac strumienie naleznosci i zobowigzan w danej walucie tak, aby srodki uzyskane od
klientéw kupujgcych produkt mogty byé wykorzystane do sptaty wierzycieli, wystawiajgcych swoje faktury w tej
samej walucie obcej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywow
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci

innych czynnikow.
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INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI

dane w tys. zt

Stan na dzien

31.12.2018

Wartos¢ bilansowa

Zwiekszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 5509 5 +275/-275
Srodki pieniezne w USD 2152 5 +107/-107
Srodki pieniezne w BGN 1552 5 +78/-78
Srodki pieniezne w RON 308 5 +15/-15
Srodki pieniezne w CHF 1 5 +0/-0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 25724 5 +1.286/-1.286
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 11 409 5 +571/-571
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 50 5 +3/-3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 231 5 +12/-12
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 385 5 +19/-19
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezagcym w EUR 19984 5 +999/-999
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 11 409 5 +571/-571
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 660 5 +33/-33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 723 5 +36/-36
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 79 5 +4/-4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w CHF 1 5 +0/-0
dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2017

Wartos¢ bilansowa

Zwigkszenie/
zmniejszenie kursu w

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 10 560 5 +528/-528
Srodki pieniezne w USD 3522 5 +176/-176
Srodki pieniezne w BGN 759 5 +38/-38
Srodki pieniezne w RON 478 5 +24/-24
Srodki pieniezne w CHF 1 5 -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 24 854 5 +1.243/-1.243
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 8351 5 +418/-418
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 48 5 +2/-2
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 55 5 +3/-3
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 418 5 +21/-21
Zobowiazania finansowe
Kredyty w rachunku biezgcym w EUR 12 991 5 +650/-650
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 20724 5 +1.036/-1.036
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 964 5 +48/-48
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 866 5 +43/-43
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 85 5 +4/-4

o  Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragna

korzystac¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$é naleznosci jest

takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na

ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa

finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
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druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.
Wartosci wymienionych instrumentéw na koniec roku 2018 zaprezentowane zostaty w notach 16,17.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

o  Ryzyko zwigzane z ptynnosciq
Zarzady Spoétek Grupy monitoruja ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych przeptywéw
pienieznych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnos$ci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow oraz zobowigzan finansowych (np. konta
naleznosci i zobowigzan, pozostatych aktywow i zobowigzan finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrdodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy
leasingu finansowego.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien
31 grudnia 2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0d3do12 | Od1rokudo5
31.12.2018 rachunku n::Iszie] miesioc r::;tu ° Powyzej 5 lat Razem

biezagcym oy ey
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 10 168 30 854 13 398 47 746 - 102 166
Zobowigzania leasingowe* - 575 1716 4 350 - 6 641
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 28 601 1179 - - 29 780
Pozostate zobowigzania finansowe - 5153 - - - 5153
RAZEM 10 168 65183 16 293 52 096 - 143 740

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2018

dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0d3do12 | Od1rokudo5
31.12.2017 rachunku n:zl:ie] miesioc r::;tu ° Powyzej 5 lat Razem

biezagcym b ey
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 31624 8 890 14 410 59 794 - 114 718
Zobowigzania leasingowe* - 541 1601 5554 - 7 696
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 37781 2475 - - 40 256
Pozostate zobowigzania finansowe - 10 456 - - - 10 456
RAZEM 31624 57 668 18 486 65 348 - 173 126

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2017r.

43. Zobowigzania warunkowe, ustanowione zastawy

o Sprawy sqgdowe

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata rezerw z tytutu pozwéw sadowych o istotnej wartosci.
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o Zabezpieczenie zobowigzan

e ,lentex”S.A.:
o Umowa wieloproduktowa w Banku Milenium S.A.

Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na trzech
maszynach produkcyjnych, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych, towaréw, poétproduktow,

surowcow i materiatéw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.
o Limit kredytowy w banku PKO BP S.A.

Zabezpieczenie stanowi umowne prawo potrgcenia wierzytelnosci z tytutu umowy z wierzytelnoscig Spoétki jako

posiadacza rachunkéw bankowych wobec PKO BP S.A.
o Kredyt inwestycyjny w banku PKO BP S.A.

Zgodnie z umowaq zabezpieczenie obejmuje wesel wiasny in blanco, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

hipoteke umowng tgczng na nieruchomosciach oraz zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej Spunlance.

e ,Gamrat” S.A.:

o weksel wtasny in blanco na rzecz PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku jako zabezpieczenie ewentualnych
wierzytelnosci handlowych PKN ORLEN S.A. z tytutu uzywania kart flotowych sieci stacji paliw, Umowa
o wydanie i uzywanie kart flotowych nr HK/120/2000 z 06.04.2000 r. wraz z pdzniejszymi zmianami, do
wysokosci zobowigzania,

o 3 weksle wtasne in blanco na rzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie
Umoédw Leasingu Zwrotnego nr 210382, nr 210387 i 210388,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajacych z terminowych operacji finansowych oraz transakcji wymiany walutowej zawartych w ramach
Umowy ramowe]j w zakresie zawierania transakcji skarbowych w Banku Millennium S.A,,

o zabezpieczenie na rzecz ING Banku Slaskiego SA z tytutu wszelkich zobowigzarn pienieznych Gamrat Energia
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle, wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu 25.11.2016 r. pomiedzy t3
Spotka, a ING Bankiem Slaskim S.A. obejmujacych w szczegdlnoéci catkowita sptate kwoty gtéwnej, wszelkie
odsetki, prowizje, optaty i koszty w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie
i w sposdb przewidziany Umowg kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 1.000 tys.
ztotych do wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym, termin sptaty kredytu przypada na dzien
23.02.2019r.,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajacych z Umowy kredytowej na kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A. oraz transakcji

skarbowych w Banku Millennium S.A.
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e ,Baltic Wood” S.A.:

o  5weksli wtasne in blanco na rzecz BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie
Uméw Leasingu nr 57743/09/2015/0, 65416/02/2016/0, 57762/09/2015/0, 64711/02/2016/F,
51268/03/2015/F,

o 2 weksle wiasne in blanco na rzecz PKO Bankowy Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi jako zabezpieczenie
umowy leasingu nr L/O/RZ/2015/03/0038, B/O/RZ/2018/02/0020,

o weksel wiasny in blanco na rzecz Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie umowy nr 573/2013/Wn09/0A-AU-Ku/D z dnia 28.03.2013r.
dofinansowanie w formie dotacji audytu energetycznego,

o Weksel in blanco na rzecz Banku Millenium S.A. siedzibg w Warszawie, jako zabezpieczenie umowy

faktoringowej nr 3739 z dnia 9 listopada 2018 roku.

e  Grupa Gamrat:

o ING Bank Slaski S.A. - zabezpieczenie kredytu obejmuje zastaw rejestrowy na zapasach, cesje praw z polis
ubezpieczeniowych, petnomocnictwo do rachunku oraz oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o Milenium Bank S.A.- zabezpieczenie kredytow obejmuje zastaw zwykty na 90% akcji w spétce DEVOREX Ltd,
cesja wierzytelnosci od wybranych kontrahentow, oraz weksel wtasny in blanco, petnomocnictwo do
rachunku oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o Millenium Bank S.A. - zabezpieczenie kredytu obejmuje zastaw rejestrowy na zbiorze wybranych srodkéw
trwatych, cesje wierzytelnosci od wybranych kontrahentéw, petnomocnictwo do rachunku oraz
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o Factoring Raiffeisen-zabezpieczenie obejmuje przewtaszczenie zapasdw oraz cesje naleznosci od wybranych
klientow,

o Raiffeisenbank- zabezpieczenie kredytow obejmuje hipoteke, zastaw na maszynach, zastaw na zapasach,
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych,

o Matopolski Bank Spétdzielczy- zabezpieczenie kredytéow obejmuje hipoteke, weksel in blanco 6 szt.,
przewtaszczenie na 3 liniach produkcyjnych, cesja z polisy ubezpieczeniowej, petnomocnictwo do rachunku
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji,

o Powszechna Kasa Oszczednosci ,Bank Polski” S.A.- zabezpieczenie kredytdéw obejmuje zastaw rejestrowy
na 80% akcji ,,Baltic Wood” S.A., petnomocnictwo do rachunku w PKO BP S.A. oswiadczenie o poddaniu sie
w egzekucji,

o Powszechna Kasa Oszczednosci ,Bank Polski” S.A. — zabezpieczenie kredytu obejmuje hipoteke, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia mienia, weksel in blanco, petnomocnictwo do rachunku w PKO BP
S.A,

o ING Bank Slaski S.A.- PD Profil Sp. z 0.0. z siedziba w Jasle obejmuje poreczenie udzielone przez ,Gamrat”

S.A,
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44. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

44.1. ,Lentex” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2018 roku
Spoétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2018 roku;
o przeprowadzenie przegladu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2018 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2017 roku
Spoétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2017 roku;
o przeprowadzenie przegladu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2017 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.

44.2. “Gamrat” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2018 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Gamrat” S.A. za 2018 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z 0.0.
Sp. K. Wynagrodzenie tgczne za przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wyniosto 55 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2017 roku
Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe ,,Gamrat” S.A. za 2017 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z 0.0.
Sp. K. Wynagrodzenie faczne za przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wyniosto 55 tys. zt netto.
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44.3. ,Devorex” EAD

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2018 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe , Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tincheyv, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr20/VIII/2018 ,Gamrat” S.A. z dnia 15 pazdziernika 2018 roku. Wynagrodzenie taczne za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017 rok wyniosto 2.300 EUR netto.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Devorex nie podlega obowigzkowi badania.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2017 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe , Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tincheyv, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty nr
80/VIII/2017 ,,Gamrat” S.A. z dnia 27 listopada 2017 roku. Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego za 2017 rok wyniosto 2.300 EUR netto

44.4. ,Gamrat Energia” Sp.z o.0.

e  Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2018 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe ,Gamrat Energia ” Sp. z 0.0. jest Kancelaria Biegtych
Rewidentéw WEC Witczak i Wspdlnicy spdtka komandytowa z siedzibg w todzi. Wynagrodzenie za badanie

jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 6,3 tys. zt netto.

e  Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2017 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe ,Gamrat Energia ” Sp. z 0.0. jest Kancelaria Biegtych
Rewidentéw WEC Witczak i Wspdlnicy spdtka komandytowa z siedzibg w todzi. Wynagrodzenie za badanie

jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 7,6 tys. zt netto.

44.5. ,Gamrat WPC” Sp. z o.0.

e  Przeprowadzanie badarn i przeglgddéw sprawozdan finansowych dotyczqcych 2018 i 2017 roku
Zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych spétka z o0.0. nie podlega obowigzkowi badania sprawozdania
finansowego przez biegtego rewidenta jesli zgodnie z ztgcznikiem nr 1 Ustawy o rachunkowosci nie przekracza
okreslonych wielkosci. W swietle obowigzujgcych przepiséw spétka ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. w 2018 i 2017 roku

nie przekroczyta wielkosci naktadajgcych w/w obowigzek.

44.6. ,Baltic Wood” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2018 roku

Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Baltic Wood” S.A. za 2018 rok to Ernst & Young Audyt Polska

Sp. z 0.0. Sp. K. Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 35 tys. zt netto.
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e Przeprowadzanie badan i przeglqddéw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2017 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Baltic Wood” S.A. za 2017 rok to Ernst & Young Audyt Polska

Sp. z 0.0. Sp. K. Wynagrodzenie za badanie jednostkowego sprawozdania finansowego wyniosto 35 tys. zt netto.

45.  Sytuacja kadrowa

Przecietne zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2018 roku w Grupie wynosito 1.200 oséb, ktdre ksztattowato sie

nastepujaco:
Za okres 2018 2017
Zarzad Spoétek 11 11
Administracja 167 173
Dziat sprzedazy 136 150
Pion produkcji 729 847
Pozostali 157 139
Razem 1200 1320

46. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartosé dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujgcych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki

dominujace;j.

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Oprocentowane kredyty i pozyczki 74 029 95 335
Zobowigznaia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 42 356 55 692
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty -24 032 -34 148
Zadtuzenie netto 92 353 116 879
Kapitat wtasny 340 372 337 919
Kapitat i zadtuzenie netto 432 725 454 798
Wskaznik dzwigni 21% 26%
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47. Zdarzenia po dacie bilansowej

W zwigzku z innowacyjnoscig technologii Spotka wystgpita z wnioskiem o dofinansowanie inwestycji w ramach
otwartego Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020, dziatanie 1.1, poddziatanie 1.1.1. ,Badania
przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa”.

W styczniu b.r. Spdtka zostata formalnie poinformowana przez Narodowe Centrum Badan

i Rozwoju o pozytywnym rozpatrzeniu wniosku i przyznaniu maksymalnego dofinansowania projektu
w wysokosci 10.703.511,14 PLN (nie wiecej niz 40% wartosci poniesionych naktaddow).

W dniu 11 lutego 2019 roku Spétka podpisata z NCBiR Umowe na dofinansowanie projektu.

W dniu 21 marca 2019 roku Spoétka refinansowata zobowigzanie z tytutu Umowy kredytu inwestycyjnego w Banku
PKO BP S.A. srodkami uzyskanymi w zwigzku z podpisang w dniu 18 grudnia 2018 roku Umowg o kredyt
nieodnawialny w Banku BGZ BNP Paribas S.A

W dniu 28 lutego 2019 roku ,Gamrat ,S.A. zawart transakcje sprzedazy 100% udziatéw ,Gamrat Energia”
Sp. z 0.0. niezaleznemu krajowemu podmiotowi prawa handlowego.

Wartos¢ transakcji wyniosta 16.804 tys. zt.
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Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg, a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
Lentex oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta oraz grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggniec oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Lentex., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spétka Akcyjna
w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z o0.0. Sp. K. dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego zostat wybrana zgodnie
z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi

przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Informacja Zarzadu

Zarzad Spotki, dziatajac na podstawie art. 52 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tj.
Dz.U. z 2019r., poz. 351) informuje, iz zatrudniona w Spotce Gtéwna Ksiegowa, jako osoba ktérej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych Spétki, odmédwita podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki za rok obrotowy 2018. Jako powdd wskazata dtugotrwaty nieobecnosci w pracy spowodowang urlopem

macierzynskim poprzedzonym zwolnieniem lekarskim (a trwajgcej dotychczas od dnia 16 listopada 2018 roku).

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu ,Lentex” S.A.

. . Elektronicznie
WOJ clec h podpisany przez
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu Wojciech Hoffmann
H Offm aNN Data: 2019.03.29
01:54:57 +01'00'

Elektronicznie

Barbara podpisany przez

Barbara Trenda Cztonek Zarzadu Marianna ?a'bﬁ'a Martanna
renaa

Data: 2019.03.29

Trenda 01:56:49 +01'00'

Elektronicznie
Adrian podpisany przez
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu . Adrian Grabowski
GrabowsKi pata: 2019.03.29
01:53:51 +01'00'
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