Szanowni Panstwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Lentex S.A. przekazuje na Paristwa rece skonsolidowany raport roczny Gru-
py Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2019. Grupa Kapitatowa Lentex zakonczyta poprzedni
rok obrotowy bardzo dobrymi wynikami finansowymi.

Grupa osiggneta w 2019 roku przychody na poziomie 320,8 min zf, wypracowata 28,5 min zt
zysku operacyjnego, 46 min zt EBITDA oraz 4,2 min zt zysku netto. Przedstawione wyniki nalezy
rozpatrywac majgc na uwadze sprzedaz pod koniec grudnia 2019 roku posiadanych akcji spotki
zaleznej Baltic Wood S.A.

W 2019 roku dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Lentex najistotniejszymi wydarzeniami byty:
zakonczenie w maju 2019 roku przegladu opcji strategicznych w wyniku ktérego Zarzad Spétki
uznat segment wtdknin jako kluczowy dla intensyfikacji i zapewnienia dalszego rozwoju Gru-
py Kapitatowej Lentex; zawarcie w dniu 30 grudnia 2019 roku przez spotke zalezng Gamrat
S.A. Umowy Inwestycyjnej oraz w wykonaniu tej Umowy umowy sprzedazy posiadanego przez
Gamrat S.A. pakietu 79,5% akcji Baltic Wood S.A.; realizacja przez Spétke projektu w segmencie
podtdg obejmujgcego opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gte-
boko moletowanej; realizacja przez Spétke nowego programu skupu akcji wiasnych w ramach
ktérego Spotka skupita tacznie 4 885 835 sztuk akcji wtasnych za taczng kwote 51.301 tys. zt.

Poczatek 2020 roku nalezy z perspektywy Grupy Kapitatowej Lentex oceni¢ pozytywnie, jednak
przysztos¢ jest w ocenie Zarzgdu niepewna i nieprzewidywalna z uwagi na pandemie zakazen
wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-19) oraz zwigzane z tym nie tylko krajowe, ale i ogdl-
nos$wiatowe konsekwencje epidemiologiczne, ktére moga w perspektywie krétko-

i dlugoterminowej negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢, mozliwosci rozwoju i kondycje finanso-
wa catej Grupy.

Z powodu istniejgcego zagrozenia epidemiologicznego rok 2020 na pewno bedzie rokiem trud-
nym, petnym nowych wyzwan. Rokiem w ktérym najlepiej odnajdg sie firmy, ktére bedg potra-
fity szybko dostosowac sie do nowej rzeczywistosci. Majgc to na uwadze Zarzad Spoétki patrzy
w przysztos¢ z umiarkowanym optymizmem. Z jednej strony zdajemy sobie sprawe z istnie-
jacych zagrozen, z drugiej dotozymy wszelkich staran aby jak najlepiej sprosta¢c nowym wy-
zwaniom, wykorzystac szanse, ktére mogg sie przed nami pojawic, wykazujac sie odpowiednig
elastycznoscig w zakresie podejmowanych decyzji. Spotka juz w chwili obecnej realizuje zwiek-
szong produkcje wyrobdéw dla przemystu higienicznego i filtracyjnego, co w ocenie Zarzgdu po-
zwoli ograniczy¢ ewentualny negatywny wptyw zaistniatej sytuacji na wyniki finansowe Spotki
w 2020 roku.

Niezaleznie od istniejgcego zagrozenia epidemiologicznego w 2020 roku bedziemy w dalszym
ciggu podejmowac liczne dziatania o charakterze optymalizacyjnym, nakierunkowane na po-
prawe poszczegodlnych proceséw zachodzacych w segmentach operacyjnych dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Lentex, ktérych efektem ma by¢ zwiekszenie konkurencyjnosci oferowanych przez
Grupe produktow.

Wierzymy, ze tylko che¢ ciggtego doskonalenia w kazdym obszarze dziatalnosci, szukanie lep-
szych rozwigzan, pozwoli nam osiggac kolejne sukcesy, ktére umocnig pozycje poszczegdlnych
spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex, jak i catg Grupe, powodujgc wzrost jej
wartosci.

W imieniu Zarzgdu oraz wtasnym, dziekuje wszystkim Akcjonariuszom, Klientom i Pracownikom
oraz Zarzadom spotek zaleznych za zaangazowanie, zaufanie i owocng wspétprace

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Lentex Spotka Akcyjna
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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
2019 2018 2019 2018
WYBRANE DANE FINANSOWE oRTES ORTES s S
od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018* do 31.12.2019 do 31.12.2018*

Przychody netto ze sprzedazy produktédw, towaréw i materiatow** 320 840 336 223 74 583 78 798
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja)** 46 014 50 707 10 696 11884
Zysk/strata ze sprzedazy** 87528 93 632 20347 21944
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)** 28 492 33682 6623 7 894
Zysk (strata) brutto** 28 404 32 864 6603 7 702
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 21623 26122 5027 6122
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej -17 424 9022 -4 050 2114
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 4199 35144 976 8236
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na

A\licjo(na rius)zyjednostki domipnujacej YPrP e 8349 28534 1941 6687
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 61 551 61737 14 308 14 469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 47 320 -13 918 11 000 -3262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -70 234 -58 571 -16 327 -13727
Przeptywy pieniezne netto - razem 38637 -10 752 8982 -2 520
Sredniowazona liczba akcji zwyktych Spétki dla celdw wyliczenia 47278 828 48 858 358 47278828 48 858 358

wskaznika zysku na akcje w sztukach
Zysk na jedng akcje*** 0,18 0,58 0,04 0,14
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia

P . . 47 278 828 48 858 358 47 278 828 48 858 358
wskaznika zysku rozwodnionego na akcje w sztukach
Rozwodniony zysk na jedna akcje*** 0,18 0,58 0,04 0,14

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa razem 500 183 594 975 117 455 138 366
Zobowigzania 134 709 155 779 31633 36228
Zobowigzania dfugoterminowe 58 896 54 472 13 830 12 668
Zobowigzania krotkoterminowe 75 813 95 929 17 803 22 309
Kapitat wtasny 365 474 439 196 85822 102 139
Kapitat podstawowy 20032 20032 4704 4 659
Liczba akgji 43 972 523 48 858 358 43 972 523 48 858 358
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje*** 7,73 8,99 1,82 2,09

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato
zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** prezentowane dane uwzgledniajg tylko dziatalno$¢ kontynuowang. Wielkosci dotyczace dziatalno$ci zaniechanej zostaty opisane w nocie 37
niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

*** Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro i uwzgledniajg dziatalno$¢é kontynuowanga i zaniechang.

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywoéw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
-dla okresu od 01.01.2019 do 31.12.2019: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r. 1 EUR =4,2585

- dla okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r. 1 EUR =4,3000

a) wartosé ksiegowa na 1 akcje = Kapitat wtasny w tys. zt (stan na 31.12.2019r.) / Sredniowazona liczba akcji w 2019 roku =
365.474 / 47.278.828 = 7,73 zt

b) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapitat wtasny w tys. zt (stan na 31.12.2018r.) / $redniowazona liczba akcji w 2018 roku =
439.196 / 48.858.358 = 8,99 zt

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesiecy 2019r. (12 miesiecy 2018 r.) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednia
arytmetyczng $rednich kursédw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesiecy 2019r. (z 12 miesiecy 2018r.).

Sposob: 12 miesiecy 2019 roku 12 miesiecy 2018 roku
styczen 31.01.2019 4,2802(styczen -- 31.01.2018 4,1488
luty 28.02.2019 4,3120(luty 28.02.2018 4,1779
marzec 29.03.2019 4,3013(marzec 30.03.2018 4,2085
kwiecien = --------oo-mo-- 30.04.2019 4,2911|kwiecien  ---mmemmeeeee- 30.04.2018 4,2204
maj  mmmmeeeee- 31.05.2019 4,2916|maj - 30.05.2018 4,3195
czerwiec 28.06.2019 4,2520|czerwiec 29.06.2018 4,3616
lipiec 31.07.2019 4,2911|lipiec 31.07.2018 4,2779
sierpien  ---m-mememeeee- 30.08.2019 4,3844|sierpien ----m-m-memeee- 31.08.2018 4,2953
wrzesied  -----mooomooeeo 30.09.2019 4,3736|wrzesiel ----mommeoooe- 28.09.2018 4,2714
pazdziernik 31.10.2019 4,2617|pazdziernik 31.10.2018 4,3313
listopad 29.11.2019 4,3236(listopad 30.11.2018 4,2904
grudzied = -----m-mm-me-e- 31.12.2019 4,2585|grudzien --m-mmemomee- 31.12.2018 4,3000
51,6211 51,2030
51,6211/12 = 4,3018 51,2030/12 = 4,2669

3. Zysk na jednga akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN / kurs sredni EUR za ostatnie 12 miesiecy = 0,18 zt/akcje / 4,3018= 0,04
EUR/akcje
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 283 026 350 658
Rzeczowe aktywa trwate 11 210677 257 879
Nieruchomosci inwestycyjne 12 25976 11 603

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 11426 11538
Wartos$ci niematerialne 14 33114 38 996
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wtasnosci 15 - 637
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez catkowite dochody 16 13 13
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 1820 29 992
Aktywa obrotowe 217 157 227 927
Zapasy 18 81575 120 056
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 19 52 159 76 125
zobizzijz naleznosci krétkoterminowe, rozliczenia migdzyokresowe i inne aktywa 20 18 160 7476
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 134 231
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 17 1841 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 63 288 24032
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 37 - 16 390
AKTYWA RAZEM 500 183 594 975

PASYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny 365 474 439 196
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 289 065 340 372
Kapitat podstawowy 22 20032 20032
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 23 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313

Akcje wtasne 24 (51 427) -
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 25 184772 156 933
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 25 (158) (73)
Rdznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute 25 240 490
Zysk/strata z lat ubiegtych 58 303 65 502
Zysk/strata z roku biezacego 8349 28 534
Udziaty niedajace kontroli 76 409 98 824
ZOBOWIAZANIA 134 709 155 779
Zobowigzania diugoterminowe 58 896 54 472
Rezerwy 26 1076 1695
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 20784 20735
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 15 600 27 863
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 29 21436 4179
Zobowiazania krétkoterminowe 75 813 95 929
Rezerwy 26 4328 5223
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 15133 36 568
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 28 12 426 9598
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 29 2411 2184
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug 30 24 888 29 780
Zobowigzania z tytutu umowy (krétkoterminowe) 31 255 1258
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 31 9139 11318
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7233 -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 37 - 5378
PASYWA RAZEM 500 183 594 975
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

WARIANT KALKULACYINY Nota 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 32 320 840 336 223
Koszt wtasny sprzedazy 33 233312 242 591
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 87 528 93 632
Koszty sprzedazy 24 737 25 889
Koszty ogdlnego zarzadu 33 35568 35640
Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych - 53
Pozostate przychody operacyjne 34 2535 2383
Pozostate koszty operacyjne 1266 751
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 28 492 33 682
Przychody finansowe 35 3128 908
Koszty finansowe 3350 1545
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 134 (181)
Zysk/strata brutto 28 404 32 864
Podatek dochodowy 36 6781 6742
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21623 26 122
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy/a na: 21623 26 122
Akcjonariuszy jednostki dominujqgcej 19771 23923
Udziaty niedajgce kontroli 1852 2199
Dziatalnosc zaniechana

Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 37 (17 424) 9022
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 4199 35144
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy przypadajacy/a na: 4199 35144

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8349 28 534

Udziaty niedajqgce kontroli (4 150) 6610
Pozostate dochody catkowite (506) 1331
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach (171) (52)
sprawozdawczych:

Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (171) (52)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach (335) 1383
sprawozdawczych:

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych 32 )

dochodach catkowitych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (367) 1383
Dochody catkowite razem 3693 36 475
Dochody catkowite przypadajace na: 3693 36 475

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8013 29376
UdZziaty niedajgce kontroli (4 320) 7 099
Zysk / strata na jedna akcje w zt:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy 38 0,42 0,49

Rozwodniony 0,42 0,49

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy 38 0,18 0,58

Rozwodniony 0,18 0,58

* Prezentowane dane poréownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato

zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

i 01.01.2019 - 01.01.2018 -
METODA POSREDNIA* 31.12.2019 31.12.2018**
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 28404 32 864
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci zaniechanej (7 010) 11548
Zysk/ strata brutto 21394 44 412
Korekty o pozycje: 40 157 17 325
Amortyzacja 21443 21343
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 90 658
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2053 1669
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 13373 (690)
Zmiana stanu rezerw (2 261) 1337
Zmiana stanu zapasdéw 39 286 6799
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 29774 1776
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych biernych (9 221) (9 359)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (7 962) (6 098)
Inne korekty (46 418) (110)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 61 551 61 737
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 963 1809
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 60 385 -
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych - 400
Wptywy z tytutu odsetek 255 136
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartos$ci niematerialnych (14 079) (16 263)
Wydatki netto na nabycie podmiotédw zaleznych i stowarzyszonych (192) -
Inne (12) -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 47 320 (13 918)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 48 115 18 544
Sptata kredytéw i pozyczek (55 876) (40 670)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (3 255) (2 518)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spéfki - (26 872)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom/udziatowcom posiadajgcym udziaty niedajgce kontroli (5381) (5 064)
Wydatki na nabycie udziatéw niedajgcych kontroli (1142) -
Nabycie akcji wtasnych (51427) -
Zaptacone odsetki (1997) (1965)
Inne 729 (26)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (70 234) (58 571)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 38 637 (10 752)
$rodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 24 741 35368
Srodki pieniezne z przejecia/potaczenia (8) -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw (82) 195
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu 63 288 24 741

* Prezentowane dane (wptywy, wydatki, zmiany stanéw) uwzgledniaja zardwno dziatalnos¢ kontynuowana, jak i zaniechana.
** Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnos$ci zaniechanej, co
zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwy.zka ze" : : Kapitat rezfenﬂgwy Réinice kursowe Udzialy :
Kapitat sprzeda.zy. ?ijl Kapitat z tytutu _ Kapitaty z aktuallzacjl. wynikajace Zys.k/ strat.a z lat niedajace KaPltaf wiasny
01.01.2019 - 31.12.2019 powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe wyceny/zyski ) ) ubiegtych i roku Razem . ogétem
podstawowy - X X L. ) z przeliczenia na 2 kontroli
wartosci motywacyjnego i zapasowe z $wiadczen walute biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 156 933 (73) 490 94 036 340 372 98 824 439 196
Dochody catkowite razem - - - - - (85) (250) 8349 8014 (4 320) 3694

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . ) (85) . . 85) (53) (138)

odprawy emerytalne

Réznice kursowe z wyceny jednostek

dziatajacych za granicg ) ] ] ) ) ] (250) ] (250) (117) (367)

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 8349 8349 (4 150) 4199
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - (51 427) 27 839 - - (35733) (59 321) (18 095) (77 416)

Dywidendy - - - - - - - - - (5 454) (5 454)

Podziat wyniku finansowego - - - - 27 839 - - (27 839) - - -

Nabycie akcji wiasnych - - - (51 427) - - - - (51 427) - (51 427)

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - - - (8 062) (8 062) 6921 (1141)

Sprzedaz akgcji Spotek Grupy* - - - - - - - - - (19 562) (19 562)

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - - - - 168 168 - 168
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 (51 427) 184772 (158) 240 66 652 289 065 76 409 365 474

*W Il pdtroczu 2019 roku nastapita sprzedaz akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz

wyniku z lat ubiegtych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

za okres

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Kapitat rezerwowy

dane w tys. zt

Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Ré:r:::eikk;;::we Zysk/ strata z lat n:':!::ze Kapitat wiasny
01.01.2018 - 31.12.2018 powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe wyceny/zyski ) ) ubiegtych i roku Razem . ogétem
podstawowy . i X L. ) z przeliczenia na 2 kontroli
wartosci motywacyjnego i zapasowe z Swiadczen el biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337919 96 523 434 442
Dochody catkowite razem - - - - - (52) 894 28534 29 376 7 099 36 475

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . . (52) . . (52) ) (52)

odprawy emerytalne

qumcg kursowezwycenyjednostek A . A . . . 294 A 394 489 1383

dziatajacych za granica

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 28 534 28 534 6 610 35144
Pozostate zmiany w kapitale witasnym - - - - 4179 - - (31102) (26 923) (4 798) (31721)

Dywidendy - - - - - - (26 872) (26 872) (5 249) (32121)

Podziat wyniku finansowego - - - - 4179 - - (4 179) - - -

Sprzedaz akcji wtasnych Spétek Grupy* - - - - - - - (51) (51) 451 400
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 156 933 (73) 490 94 036 340 372 98 824 439 196

*W | pdtroczu 2018 roku nastapita sprzedaz akcji witasnych spotki zaleznej ,Gamrat” S.A. oraz akcji spétki zaleznej "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty
dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajgcych kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych.
**W | potroczu 2018 roku nastgpita emisja akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz

wyniku z lat ubiegtych.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne
1.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku zawiera:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,

= noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej Lentex.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy.

Czas trwania spoétek Grupy jest nieoznaczony.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex obejmuje sprawozdanie finansowe
,Lentex” S.A. (dalej: jednostka dominujgca) oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawiera 91 stron.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjag metodg petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 55,25% udziatow.

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku ,Lentex” S.A. zawart ze spétka zalezng ,,Gamrat” S.A. umowe sprzedazy
785.605 sztuk akcji Gamrat, za cene 22,90 zt za jedng akcje, co daje taczng cene wynoszgcg 17.990 tys. zt. Zgodnie
z trescig umowy cena sprzedazy zostata przekazana ,Lentex” S.A. w dniu 22 pazdziernika 2019 roku. Zawarcie
przedmiotowej umowy sprzedazy akcji Gamrat nastgpito celem realizacji przez Zarzad Gamrat skupu akcji
wtasnych Gamrat, w drodze ogtoszonego przez Zarzad Gamrat w dniu 6 wrzesnia 2019 roku Zaproszenia do

sktadania ofert sprzedazy akcji Gamrat, w ramach upowaznienia udzielonego Zarzgdowi Gamrat na mocy
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uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gamrat z dnia 2 wrzesnia 2019 roku w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji wtasnych spotki Gamrat celem umorzenia lub dalszej odsprzedazy w ramach upowaznienia
udzielonego Zarzadowi spotki Gamrat. Realizacja zawartej umowy sprzedazy spowodowata zmniejszenie liczby
akcji Gamrat posiadanych przez ,Lentex” S.A. na dzier 31 grudnia 2019roku do 4.616.227 sztuk, co stanowito
55,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Gamrat i taki sam udziat w kapitale

zaktadowym Gamrat.

»Gamrat” S.A. w ramach programu skupu akcji wtasnych zakupit w pazdzierniku 2019 roku 835.443 sztuk akcji za

cene 22,90 zt kazda akcja. taczna kwota zaptacona za nabyte akcje wyniosta 19.132 tys. zt.

W dniu 6 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Gamrat” S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie
umorzenia zakupionych akcji wtasnych. Ze wzgledu na brak mozliwosci wykonywania praw z posiadanych przez
»Gamrat” S.A. akcji, na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego udziat , Lentex” S.A. w kapitale
spotki zaleznej ustalono z wytaczeniem 835.443 akcji whasnych spétki zaleznej. W dniu 6 marca 2020 roku sad
rejestrowy wtasciwy dla ,,Gamrat” S.A. zarejestrowat umorzenie akcji wtasnych i obnizenie kapitatu zaktadowego.
Z chwilg rejestracji umorzenia akcji wtasnych przez wiasciwy sad rejestrowy udziat ,Lentex” S.A. w kapitale spotki

zaleznej ,Gamrat” S.A. wynosi 61,39%.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujaca nizszego szczebla
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw,
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatow,

o ,PDProfil” Sp z 0.0. — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatow.

W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spoétce ,,Gamrat Energia”
Sp. z 0.0. za kwote 15.854 tys. zt, ktdra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy warunkach moze

osiggnac¢ wysokos¢ 16.804 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy podmiotom niepowigzanym 1.400.000 sztuk
akcji spotki ,,Adatex Deweloper” S.A. (dawniej PIK S.A.) za tgczng cene 1,3 min zt. W wyniku tych transakcji udziat
,Gamrat” S.A. w kapitale akcyjnym tej Spétki zmniejszyt sie z 34,84% do 20,10%. W listopadzie 2019 roku
dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego , Adatex Deweloper” S.A. o 7.100.000 sztuk akcji.
W wyniku tej transakcji udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale akcyjnym tej Spoétki zmniejszyt sie z 20,10% do 11,50%,

tym samym spdtka ,,Adatex Deweloper” S.A. przestata by¢ czescig Grupy Kapitatowej Gamrat.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku ,,Gamrat” S.A dokonat zakupu 100% udziatéw spétki ,,PD Profil” Sp. z 0.0. za kwote
190 tys. zt od jednostki stowarzyszonej ,,Adatex Deweloper” S.A. W wyniku tej transakcji jednostka dominujgca

nizszego szczebla przejeta bezposrednig kontrole nad tym podmiotem.
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W dniu 30 grudnia 2019 roku spétka zalezna ,Gamrat” S.A., a takze pozostali akcjonariusze spétki ,,Baltic Wood”
S.A. zawarli z Boville Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe inwestycyjng dotyczacg sprzedazy
100% akcji spotki ,Baltic Wood” S.A., a takze w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej kazdy z akcjonariuszy ,,Baltic
Wood” S.A., w tym spétka ,,Gamrat” S.A., zawart z Kupujacym w dniu 30 grudnia 2019 roku umowy sprzedazy
posiadanych przez kazdego z akcjonariuszy akcji ,,Baltic Wood” S.A., co w przypadku spotki ,Gamrat” S.A. dotyczy
pakietu 7.950.000 sztuk akcji ,,Baltic Wood” S.A., stanowigcych 79,5% kapitatu zaktadowego ,,Baltic Wood” S.A.

Od dnia podpisania umowy spétka ,Baltic Wood” S.A. przestata by¢ czescig Grupy Kapitatowej Gamrat

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca nizszego szczebla:
o ,Devorex” EAD,
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — ,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw,

2. Informacje o jednostkach Grupy Kapitatowej Lentex

2.1. ,Llentex” S.A. - jednostka dominujaca

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spdtka”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Parstwowego pod
nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lublificu na mocy aktu notarialnego z dnia 13 czerwca
1995 roku. Siedziba i gtéwne miejsce produkcji wyktadzin i widknin ,Lentex” S.A. znajduje sie w Lubliicu przy

ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok). Spoétce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spétka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PVC w Europie Srodkowej oraz znaczacym
producentem widknin na rynku polskim. Produkty Spotki wykorzystywane sg m.in. w branzach: motoryzacyjnej,

budowlanej i sanitarno-higienicznej.

,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:
o widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane,
e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe,

o wyktadziny obiektowe i pétobiektowe.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Spétka zajmuje sie:

e 13.95.Z - produkcjg widknin i wyrobédw wykonanych z wtdknin, z wytagczeniem odziezy,
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

e 22.23.7Z - produkcjg wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
e 13.99.Z - produkcjg pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,
e 13.20.D - produkcjg tkanin pozostatych,

e 52.10.B - magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towardéw.

Przedmiot dziatalnosci ,Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
e makrosektor — przemyst,

e  sektor - materiaty budowlane / mbu /.

W sktad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania

finansowe.

Witadze Spotki
W sktad Zarzqdu Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
o Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
o Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzgdu nie wystgpity zadne zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

o Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Piotr Wozniak* — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

o Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

o Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

* W dniu 28 wrzesnia 2019 roku zmart Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pan Zbigniew Rogoz.

Dnia 11 pazdziernika 2019 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajagc na podstawie art. 17 ust. 17.7 Statutu
Spotki w zwigzku z art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych, powotali do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra
Wozniaka, ktéry petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do czasu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie. Jednoczesnie Pan Piotr Wozniak zostat powotany do petnienia funkcji Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Sktad Akcjonariatu

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Rodzaj Wartos$¢ serii /
. . Rodzaj ograniczenia . L.
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji emisji wg wartosci
o praw do akcji ) )
EL ] nominalnej

na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358

Liczba akcji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi ,
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SKEAD AKCJONARIATU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

g | g | e |
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.K. 13 894 909 28,44%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Lentex S.A. wraz z Gamrat S.A. (akcje wtasne) 4 886 835 10,00%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 4 827 019 9,88%
Pozostali 10 343 468 21,17%

| 48 858 358 100,00%

Ze wzgledu na posiadanie wiekszosci udziatéw Spotka objeta kontrole nad nizej wymienionymi jednostkami
poprzez zdolno$¢ do powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzgddw oraz posiadanie prawa do zmiennych
wynikéw finansowych i mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikdw, poprzez sprawowanie wtadzy

nad tymi jednostkami.

2.2. Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka zalezna

e  Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A jest producentem najwyzszej jakosci materiatdw budowlanych z polichlorku winylu oraz
polietylenu, przeznaczonych gtdwnie na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego oraz uzytecznosci publiczne;j.
Siedziba spétki znajduje sie w Jasle, przy ul. Mickiewicza 108.

,Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 lutego 2002 roku). Nadano jej numer statystyczny REGON 370326019 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
6850005056.

Czas trwania ,,Gamrat” S.A. jest nieoznaczony.

Witadze ,,Gamrat” S.A.
W sktad Zarzqdu na dzieri 31 grudnia 2019 roku wchodZzili:

o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu
o Dariusz Szlezak* - Cztonek Zarzadu
o Zbigniew Syzdek** - Cztonek Zarzadu

* W dniu 28 lutego 2019 roku Pan Michat Mréz zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu ,Gamrat” S.A.

Z dniem 1 marca 2019 roku w sktad Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof Moska oraz Pan Dariusz Szlezak.

** Z dniem 1 kwietnia 2019 roku w sktad Zarzadu zostat powotany Pan Zbigniew Syzdek

*** W dniu 9 grudnia 2019 roku Pan Krzysztof Moska ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

,Gamrat” S.A.

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

o Anna Pawlak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adam tanoszka - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystgpity zadne
14 |
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e ,Devorex” EAD
Przedmiotem dziatalnosci ,,Devorex” EAD jest produkcja systemow odwadniania dachéw (systemy rynnowe),
produkcja systeméw odwodnierr liniowych (Xdrain), produkcja rur i ksztattek polipropylenowch (PP-R),
przetworstwo polimerdow, handel produktami polimerowymi oraz Swiadczenie ustug w tym zakresie (produkcja

form wtryskowych, obrébka metali).
Siedziba ,,Devorex” EAD znajduje sie w Butgarii, Plovdiv 4109 Branipole, przy ulicy Chiirite 020 G.

,Devorex” EAD zarejestrowana jest w Rejestrze Handlowym Agencji Rejestracji Ministerstwa Sprawiedliwosci
Butgarii, 1111 Sofia, ul. Elizabeth Bagryana 20. Jest zarejestrowana w Urzedzie Skarbowym oraz Urzedzie
Statystycznym pod numerami: DDS (NIP): BG202826557 i EIK (Regon): 202826557.

Czas trwania ,,Devorex” EAD jest nieoznaczony.
J y

Wtadze ,,Devorex” EAD

Na dzien 31 grudnia 2019 roku funkcje Dyrektora Zarzqdzajgcego petnit:
o Dariusz Szlezak — Dyrektor Zarzadzajacy

W sktad Rady Dyrektorow na dziert 31 grudnia 2019 roku wchodZzili:

o  Krzysztof Moska — Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Agata Hoffmann — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady dyrektoréw — Dyrektor Zarzgdzajacy

W roku 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Dyrektoréw nie wystgpity

zadne zmiany.

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym w ,,Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system zarzgdzania

— Rada Dyrektorow oraz Dyrektor Zarzgdzajacy (cztonek Rady Dyrektoréw).

e ,Gamrat WPC” Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest produkcja i sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.
,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej siedziba i miejsce dziatalnosci
znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.

Spoétka ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000696652
(Data rejestracji: 2 pazdziernika 2017 roku). Spétce ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. nadano numer statystyczny REGON
368393951 oraz Numer ldentyfikacji Podatkowej 6852333439.

Czas trwania ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzit:

o Robert Ruwinski - Prezes Zarzadu
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W roku 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzagdu nie wystgpity zadne

zmiany.

e ,PD Profil” Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalnosci ,PD Profil” Sp. z 0.0. jest sprzedaz systemdéw rynnowych stalowych oraz systeméw
rynnowych i podsufitki z PVC.
»PD Profil” Sp. z 0.0. jest spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdrej siedziba i miejsce dziatalnosci znajduje
sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.
Spdtka ,,PD Profil” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000659202 (Data
rejestracji: 18 stycznia 2017 roku). Spétce ,,PD Profil” Sp. z 0.0. nadano numer statystyczny REGON 366369233
oraz Numer ldentyfikacji Podatkowej 6852331848.

Czas trwania ,,PD Profil” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,PD Profil” Sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2019 roku wchodzit:
o Jarostaw Sciegienka - Prezes Zarzadu
W okresie obejmujgcym sprawozdanie w sktadzie Zarzgdu wystgpity nastepujgce zmiany:
*W dniu 31 grudnia 2019 roku Pan Jarostaw Sciegienka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
,PD Profil” Sp. z 0.0.
**Z dniem 1 stycznia 2020 roku Pan Jacek Sepiot zostat powotany do petnieni funkcji Prezesa Zarzadu ,,PD Profil”

Sp. zo.0.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27 marca

2020 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione jest w polskich ztotych (zt), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki Grupy.
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4.1. Zasady konsolidacji

e Jednostki zalezne
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce, wtedy
gdy:
o posiada wtadze nad danym podmiotem,
o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
o ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosdw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wiadzy,
Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,
o potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcédw lub inne strony,
o prawa wynikajace z innych ustaleh umownych; a takze
o dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdéw niekontrolujgcych, a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki

dominujacej.
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e Jednostki stowarzyszone

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw witasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metoda praw witasnosci od
dnia, w ktorym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty inwestycji
przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw
i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wtgcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote,
o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji, uimuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktédrym dokonano tej
inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej jednostka
stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow
ze zbycia czesci udziatébw w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej

jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

e Transakcje podlegajgce eliminacji

W?zajemne rozliczenia, transakcje oraz nierealizowane zyski badz straty podlegaja eliminacji.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”) oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757
wraz z pozniejszymi zmianami). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF réznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).

Niektdre spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) (Dz.U.2019.0.351 t.j.) i wydanymi na jej

podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
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korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia

sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

4.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Grupa przeprowadzita analize czynnikdw majacych wptyw na ustalenie waluty funkcjonalne;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w polskich ztotych (PLN), ktére s3
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje
metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdéb rozliczania zyskdw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny

z tg metoda.
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadow Spétek wchodzacych w sktad
Grupy dokonania profesjonalnych osaddéw oraz szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci
ksiegowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrdédet.

W istotnych kwestiach dokonujgc osgddw, szacunkdw czy tez przyjmujac zatozenia Zarzady spotek Grupy mogg
opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotycza wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

e Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania wpfywu na inne jednostki.

Zgodnie z zapisami MSSF 10 Grupa dokonata oceny czy sprawuje kontrole nad posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce gdy jednostka posiada
wtadze nad danym podmiotem, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotéw
z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, a takze czy ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw. Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli, jezeli wystgpita
sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wcze$niej wymienionych warunkow.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw witasnosci, od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status jednostki stowarzyszonej. Zgodnie
z metoda praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,

a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
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o Klasyfikacja umow leasingowych
Spodtka dokonata identyfikacji umow leasingu zgodnie z wdrozonym od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16, ktory

opisany szerzej zostat w nocie 9 Zasady (polityka) rachunkowosci.

e  Rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje
Grupa udziela gwarancji na sprzedane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany
produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwenciji,
wiekszos¢ istniejacych gwarancji jest uyjmowana zgodnie z MSR 37.
Niektore niestandardowe umowy z klientami mogg zawiera¢ gwarancje rozszerzone. Zgodnie z MSSF 15 takie
gwarancje stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktdrej
przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.
Zarzady spoétek Grupy przeanalizowaty ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji
dotyczacych sprzedawanych wyrobdéw badz ich naprawami gwarancyjnymi.
Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji /napraw
gwarancyjnych w stosunku do wartosci przychoddw ze sprzedazy ogétem za badane okresy, oszacowano Sredni
koszt reklamacji/naprawy gwarancyjnej, wyrazony wskaznikiem procentowym.
Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczern o charakterze reklamacji/naprawy gwarancyjnej jest
integralnie zwigzane 1z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek
prawdopodobnych kosztéw i ujgé je w wyniku za okres sprawozdawczy.
Szacowana wartos¢ kosztow ewentualnych reklamacji i napraw gwarancyjnych na dzien bilansowy zostata

oszacowana na poziomie odpowiednio 113 tys. zt i 364 tys. zt i zaprezentowana zostata w nocie 26.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg spétek Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystapienia.

o Utrata wartosci aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.
Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka
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wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktére s w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jedli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zostac¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrdécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywdéw dokonywal systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

Posiadane przez Grupe znaki towarowe i wartos¢ firmy sg wrazliwe na nastepujgce zmienne:

e prognoza przysztych przeptywdw pienieznych- szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw
pienieznych, ktdre zgodnie z oczekiwaniami Spétka moze uzyskac z tytutu danego sktadnika aktywow,

e stopy dyskontowe— dla potrzeb wyznaczenia wartosci marki stopa dyskontowa uwzglednia zwrot na
aktywach wolnych od ryzyka oraz ryzyko rynkowe dziatalnosci Spétki, ktdra jest wtascicielem znaku
towarowego. Stope dyskonta przyjeto na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
finansujgcego aktywa Przedsiebiorstwa. Istotnym parametrem w ustaleniu WACC jest struktura
finansowania prowadzonej dziatalnosci, tj. udziat kapitatu wtasnego oraz kapitatu obcego
oprocentowanego w kapitatach finansujgcych ogétem,

e szacowana stopa wzrostu— stopy wzrostu bazujg na poziomie prognozowanej dtugoterminowej inflacji.
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o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie

dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

o Wartosc godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerr Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy i instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dziern bilansowy.
Ponadto, wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata
ujawniona w notach 16, 17.
Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywoéw, badz
zapfacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skfadnika aktywdw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

e na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,
e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skfadnika aktywow
lub zobowigzania.

Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Warto$¢ godziwa skfadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skfadnika aktywoéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywoéw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢:

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw

lub zobowigzan,
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e Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

e Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomodw, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 17.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Utrata wartosci zapasow
Zarzady spoétek Grupy dokonujg oceny, czy istnieja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci zapasOw. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania dla zapasow, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje

przedstawiono w nocie 18.

o Niepewnosc zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli,
muszg zostac¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga sie
zmienié¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci

podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie
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z GAAR taka czynno$é nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
wymagajg znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy. W ocenie Zarzadu zastosowanie powyziszej zmiany nie bedzie miato
wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdline

rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci
z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9, a odpowiadajacg jej wczesniej
ujetg kwotg przychoddw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Naleznosci kontrahentéw sg w wiekszosSci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest
indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 42.
Zarzady spétek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajgc przyjete procedury

wewnetrzne. Dodatkowe informacje przedstawiono w notach 19 20.

o Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzna.
Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu
o stope dyskontowg na poziomie 2,00%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19 uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy
czym przyjeto dtugookresowa S$rednig wzrostu ptac na poziomie 3,0%, przy Sredniej inflacji 2,5%, co

zaprezentowane zostato w nocie 27 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne
z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku i pdznie;.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany
zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019

roku, nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6.1. MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszace sie do tego typu umow.
Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku. Tym
samym Grupa zrezygnowata, zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Prezentowane dane na dzier 31 grudnia 2018 roku zostaty sporzagdzone w oparciu o MSR 17
Leasing.
Analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wskazata na konieczno$é ujecia
w sprawozdaniu finansowym sktadnikéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu
w przypadku umow leasingu dotychczas klasyfikowanych jako leasing operacyjny.
Grupa poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 roku wykazata wartos$¢ prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw i woézkéw widtowych zgodnie z zapisami MSSF 16. Grupa zdecydowata, ze
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane bedg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio
w pozycji “Rzeczowe aktywa trwate” oraz “Nieruchomosci inwestycyjne”.
Grupa do kalkulacji zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego
zastosowania MSSF 16 Leasing zastosowata $rednig wazong kraricowa stope procentowa skalkulowang na
podstawie:
o dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw: oprocentowania 12-letnich obligacji skarbowych
powiekszonego o stosowang w Grupie marze dla kredytéw inwestycyjnych,
o dla uméw najmu wézkéw widtowych: sredniego oprocentowania stosowanego w umowach leasingu
innych Srodkéw transportu.
Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne rozwigzania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing:
o nie zastosowano wymogow MSSF 16 Leasing do umoéw leasingowych, ktérych okres leasingu konczy sie
w ciggu 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,

o nie zastosowano wymogdéw MSSF 16 Leasing do umoéw leasingowych, o niskiej wartosci,
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o przyjeto pojedyncza stope dyskontowa dla portfela leasingdw o podobnych cechach.

Spetniajgce definicje Nieruchomosci inwestycyjnych prawo wieczystego uzytkowania gruntow podobnie jak cata
pozycja nieruchomosci inwestycyjnych wyceniane jest zgodnie z modelem wartosci godziwej. Stosownie do pkt
34 (a) (i) MSSF 13 wartos$¢ godziwg prawa wieczystego uzytkowania gruntdw ustalono jako cene, ktérg otrzymano
by w biezacej transakcji sprzedazy przy zatozeniu, ze wyzej wymienione prawo zostatoby wykorzystane wraz ze

zobowigzaniami z tytutu leasingu.

Uznane w poprzednich okresach jako aktywo i ujete w ksiegach rachunkowych w pozycji Rzeczowych aktywéw
trawatych prawo wieczystego uzytkowania gruntow na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostato
powiekszone o wartos¢ zdyskontowanych optat leasingowych.

Wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzier 1 stycznia 2019 roku i na dzier 31 grudnia 2019 roku prezentuje
ponizsza tabela.

dane w tys. zt

INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN, KTORYCH WYKAZANIE

WYNIKA ZE ZMIAN WZF?ROWADZONYCH PRZEZ IV?SSF 16* 01.01.2019 31.12.2019
Prawa do uzytkowania zaprezentowane w pozycji Nieruchomosci

inwestvcyj:‘: P pozycl 14085 14085
Grunty 14 085 14 085
Prawa do uzytkowania zaprezentowane w pozycji Rzeczowe aktywa trwate 5928 4829
Grunty 4211 4112
Srodki transportu 1717 717
Zobowigzania leasingowe prezentowane w pozycji: 20012 19 240
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 19 354 18 431
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe 658 809
Amortyzacja praw do uzytkowania: - 740
Gruntéw - 60
Srodkéw transportu - 680
Koszty finansowe dotyczace: - 196
Gruntéw - 137
Srodkéw transportu - 59

* Powyzsze wartosci odnoszg sie jedynie do zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 16 w stosunku do dotychczas
stosowanego podejscia

6.2. Pozostate

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do réznych standardoéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - obowigzujaca

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze

w zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej) - Komisja Europejska podjeta decyzje
o niezatwierdzaniu omawianego przejSciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu
do potaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdZniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktdre
nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe (wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 stycznia 2020 roku, Komisja Europejska nie podjeta jeszcze decyzji w zakresie
zatwierdzenia omawianego standardu);

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
(data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakornczenia prac badawczych nad metodg
praw witasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartoSci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej),

e Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma referencyjnej stopy
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

procentowej (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku lub po tej dacie),
e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujagce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzady Spétek nie zakonczyty
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez

Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

8. Zapewnienie porownywalnosci danych

W zwigzku ze sprzedazg wszystkich posiadanych przez Grupe akc;ji spotki ,,Baltic Wood” S.A. w dniu 30 grudnia
2019 roku i prezentacja wynikdw tej dziatalnosci jako zaniechanej w okresie sprawozdawczym, w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych dokonano przeksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw oraz przeptywow pienieznych za poprzedni okres, odnoszacych sie do dziatalnosci
zaniechanej zgodnie z wymogami MSSF 5. Wplyw opisanej zmiany prezentacyjnej na opublikowane
sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku (informacje liczbowe zapewniajace

porownywalnosé danych sprawozdania finansowego) przedstawiono ponize;j:
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dane w tys. zt

Zmiana
01.01.2018 - prezentacji 01.01.2018 -
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2018 Baltic Wood S.A. 31.12.2018
zatwierdzone na dziatalno$¢ przeksztatcone
zaniechang
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardéw i materiatow 477 469 (141 246) 336 223
Koszt wtasny sprzedazy 350 507 (107 916) 242 591
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 126 962 (33 330) 93 632
Koszty sprzedazy 39 155 (13 266) 25 889
Koszty ogélnego zarzadu 42 831 (7 191) 35 640
Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 (179) 53
oraz pozostatych
Pozostate przychody operacyjne 2519 (136) 2383
Pozostate koszty operacyjne 931 (180) 751
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 46 332 (12 650) 33 682
Przychody finansowe 730 178 908
Koszty finansowe 2220 (675) 1545
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych (181) - (181)
Zysk/strata brutto 44 661 (11 797) 32 864
Podatek dochodowy 9315 (2573) 6742
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 35 346 (9 224) 26 122
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy/a na: 35 346 (9 224) 26 122
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 28 665 (4 742) 23923
Udziaty niedajqce kontroli 6 681 (4 482) 2199
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej (202) 9224 9022
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 35144 - 35144
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy przypadajacy/a na: 35144 - 35144
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 28 534 - 28 534
Udziaty niedajqce kontroli 6610 - 6 610
Pozostate dochody catkowite 1331 - 1331
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych (52) ) (52)
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (52) - (52)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych: 1383 ) 1383
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 1383 - 1383
Dochody catkowite razem 36 475 - 36 475
Dochody catkowite przypadajace na: 36 475 - 36 475
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 29376 - 29 376
Udziaty niedajqce kontroli 7 099 - 7 099
01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk / strata na jedna akcje w zt: przed korektami po korektach
i wigczeniami i wigczeniach
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,59 0,49
Rozwodniony 0,59 0,49
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,58 0,58
Rozwodniony 0,58 0,58
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dane w tys. zt

Zmiana prezentacji
01.01.2018 - Baltic Wood S.A 01.01.2018 -
METODA POSREDNIA 31.12.2018 . S 31.12.2018
) na dziatalnosé
zatwierdzone ) przeksztatcone
zaniechang
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 44 661 (11 797) 32864
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci zaniechanej (249) 11797 11 548
Zysk/ strata brutto 44 412 - 44 412
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 61737 - 61737
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej | (13 918)| -| (13 918)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (58 571) - (58 571)
Zyvie.k?zenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéow (10752) _ (10752)
pienieznych
Sro?Ikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 35 368 35 368
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny Srodkow pienieznych, 125 125
ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniez kwiwalenty srodkéw pienieznych kredyt hunk

ro' i plenlezne,'e wiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 24 741 24741
biezgcym na koniec okresu

9. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne

Wykazywane s3g poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczagtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest
okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Zgodnie z MSR 36 dokonanie testu na utrate wartosci wigze sie z wyznaczeniem jego wartosci odzyskiwalne;j.

Wartosci niematerialne nie powinny by¢ wykazywane w sprawozdaniu finansowym w kwocie wyzszej niz
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wartos¢, ktéra moze byé odzyskana przez uzytkowanie (wartos¢ uzytkowa) lub przez sprzedaz (warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy). Wartos¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch kwot —
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdéw niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujaco:
i W fi j ki
Licencje Koszty prac rozwojowych O oaant Relacje z klientami S (my jednos.t !
komputerowe podporzadkowanej
5 lat dla licencji uzytkowanych na
okres uzytkowania poqstawe umf)wy. zawartej na czas 10 lat 5 lat 4 |ata
okrestony, przyjmuje sig ten okres, na
ktéry uzytkowanie moze by¢ przedtuzone
Wykorzystana " amortyzowans prze; .okres umowy - 10 lat metoda liniowg 5 lat metodg liniowg 4 |ata metoda liniowa
metoda amortyzacji metoda liniowg
Wewnetrzne
wykorzystanie lub nabyte wewnetrznie wytworzone nabyte powstate w wyniku przejecia
nabyte
coroczny w przypadku
Test na utrate coroczna ocena czy wystapity przestanki . sk’fadnlkow.nle oddahych coroczna OCE.FI? c_zy wystapily | coroczna oce_na'x gzy wystapity coroczny test na utrate
. . L . jeszcze do uzytkowania oraz przeslanki $wiadczace przestanki $wiadczace PN
wartosci $wiadczace o wystgpieniu utraty wartosci N . - - L - wartosci firmy
w przypadku istnienia przestanki| o wystgpieniu utraty warto$ci o wystgpieniu utraty wartosci
wskazujacej na utrate wartosci

o Wartosc firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
o sumy:
= przekazanej zapfaty,
=  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
= w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujacej.
o nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartos¢ firmy:
o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej

wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
o Badania i rozwdj

o Prace badawcze
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
prowadzone we wtasnym zakresie nie sg ujmowane jako sktadnik aktywow niematerialnych, tylko ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Do przyktadow prac badawczych zalicza sie:
= dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;
= poszukiwanie, ocene i koncowa selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub
wiedzy innego rodzaju;
= poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktow, procesdéw, systemow lub ustug;
= formutowanie, projektowanie, ocene i koricowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw,

urzadzen, produktow, proceséw, systemow lub ustug.

o Pracerozwojowe

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz
Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukorczenia prac rozwojowych zgodnie
2§57 MSR 38. W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Jednostka dominujgca prowadzi obecnie prace
rozwojowe majgce na celu zbudowanie, optymalizacje i zwalidowanie prototypu pilotazowej linii technologicznej
odzwierciedlajgcej innowacyjng technologie lakierowania i gtebokiego moletowania wyktadziny elastycznej
z polichlorku winylu (PVC) o znaczaco wyrdzniajgcych sie na rynku parametrach.

Jednostka dominujgca zgodnie z przyjetg strategia planuje wdrazac wyniki prac rozwojowych poprzez dodatkowg
sprzedaz wygenerowang przez udoskonalone dzieki nowej technologii produkty.

Zgodnie z § 57 MSR 38, sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji
etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy,
gdy jednostka jest w stanie udowodnic:

a) mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat

sie do uzytkowania lub sprzedazy
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Jednostka dominujgca ocenia, ze rozwdj prowadzonych prac zakonczy sie sukcesem i wprowadzeniem
produktow do sprzedazy. Spotka posiada odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz zasoby ludzkie i techniczne
niezbedne do przeprowadzenia i zakoriczenia sukcesem prowadzonych prac rozwojowych. Prowadzone prace
dotyczg zmian procesu produkcyjnego — techniczna wykonalnos$¢ projektu zostata udowodniona przez dokonane
proby. Nalezy podkresli¢, iz Jednostka dominujgca, uzyskata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktdrego Jednostka dominujgca
otrzymata unijng dotacje na Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wykfadziny PVC gteboko
moletowanej celem zaoferowania znaczaco ulepszonych produktow. Jak opisano w punkcie powyzej, Jednostka
dominujaca poprzez przyjetg i opisana strategie wspodtpracy z dystrybutorami w ramach wszystkich modeli
biznesowych wskazuje, iz mozliwe jest otrzymanie pozytkdw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych.
b) zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy

Prace rozwojowe s3g prowadzone zgodnie z obecng strategia Jednostki dominujgcej zaktadajacg rozwdj
produktow oferowanych przez segment podtég PVC, dzieki ktérym Jednostka dominujgca dotaczy do grupy
globalnych dostawcéw w tym obszarze produktdow.

c¢) zdolnosc¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych

Projekt wykazuje od samego poczatku zdolnos¢ komercjalizacji, co odzwierciedlajg przyktady zawieranych
transakcji w segmencie produktéw wyktadzinowych. Jak opisano powyzej, Jednostka dominujgca poprzez
przyjeta i opisang strategie wspotpracy z dystrybutorami w ramach przyjetych modeli biznesowych wskazuje, iz
mozliwe jest otrzymanie pozytkéw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych.

d) sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne

Jednostka dominujaca jest w tej chwili wiodgcym europejskim producentem wyktadziny PVC. Wprowadzenie do
oferty wyktadzin lakierowanych gteboko moletowanych pozwoli wzmocnié pozycje Jednostki dominujgcej w tym
zakresie i zwiekszy¢ udziat Jednostki dominujgcej w rynku.

e) dostepnosc¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majqg stuzy¢ ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnikéow aktywow niematerialnych

Jednostka dominujgca posiada lub bedzie posiadac zasoby techniczne i finansowe umozliwiajgce zakonczenie
prowadzonych prac rozwojowych. Jednostka dominujaca jest beneficjentem finansowania z Unii Europejskiej.
W dniu 11 lutego 2019 roku zostata podpisana umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie
projektu w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktérego Jednostka dominujgca
otrzyma unijng dotacje na Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko
moletowanej celem zaoferowania znaczgco ulepszonych produktéw (,Projekt”). Catkowity kwota wydatkow
kwalifikowanych wynosi 25.930 tys. zt. Jednostka dominujgca otrzyma dofinansowanie w kwocie
nieprzekraczajgcej warto$¢ 10.704 tys. zt, co stanowi 41,28% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do
objecia wsparciem. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla Projektu rozpoczat sie w dniu 1 pazdziernika 2018 roku
i konczy sie w dniu 30 czerwca 2020 roku (Spotka otrzymata zgode Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na

przedtuzenie okresu kwalifikowalnosci wydatkéw do dnia 31 grudnia 2020 roku).
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f) mozliwosé wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzqgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
Jednostka dominujgca w celu wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowe prowadzi ksiegi
rachunkowe wyodrebniajac oddzielne analityki kont dla prowadzonych projektéw. Rejestracja naktaddw jest
prowadzona przy pomocy systemow informatycznych pozwalajgcych na szczegétowg identyfikacje naktadow
poniesionych na prace rozwojowe. Jednostka dominujgca identyfikuje ponizsze kategorie naktadow zwigzanych
Z pracami rozwojowymi:

= amortyzacja

= zuzycie energii

=  materiaty

= ustugi

=  wynagrodzenia wraz z narzutami

= zakup komponentow

=  pozostate koszty.
Test na utrate wartosci
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci aktywodw z tytutu prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie wystepujg przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli warto$¢ bilansowa testowanych aktywow
przekracza ich wartos$¢ odzyskiwalng wéwczas tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujgcy. Oceniajac istnienie
przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci aktywdw niematerialnych Spétka analizuje co najmniej
przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych Zrédet informacji wymagane przez MSR 36 , Utrata
wartosci aktywow” .
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka nie zidentyfikowata przestanek wskazujgcych na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci aktywow z tytutu prac rozwojowych w trakcie realizacji.
Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz
aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia projektu budowy pilotazowej linii technologicznej
do wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej i wyodrebniania poszczegdlnych srodkéw
trwatych oraz prac rozwojowych, nakfady zwigzane z wyzej wymienionym projektem prezentowane s3

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Rzeczowe aktywa trwate.

o Dotacje rzgdowe
Otrzymane dotacje rzgdowe do aktywdw wykazywane sg w wartosci godziwe;.
Zwrot naktaddw bezposrednich zwigzanych z wytworzeniem pilotazowej linii technologicznej do wytwarzania
lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowany jako pomniejszenie wartosci bilansowe] sktadnika aktywoéw. Otrzymang dotacje odejmuje sie
w trakcie ustalania wartosci sktadnika aktywdw. Dotacja jest ujmowana w wyniku przez okres uzytkowania

sktadnika aktywéw podlegajgcego amortyzacji poprzez zredukowany odpis amortyzacyjny. Zakup aktywow oraz
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uzyskanie powigzanych z nimi dotacji, w celu wykazania poziomu inwestycji brutto w aktywa, prezentuje sie jako
oddzielne pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Koszty posrednie zwigzane z wytworzeniem pilotazowej linii technologicznej do wytwarzania lakierowanej
wyktadziny PVC gteboko moletowanej ujmowane sg systematycznie w momencie ich poniesienia. Otrzymany
zwrot poniesionych kosztow ujmowany jest jako przychdd w wartosci poniesionych kosztow, aby zapewnic ich
wspotmiernosé z poniesionymi kosztami, ktére Grupa kompensuje. W skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw dotacja jest pokazywana w wartosci skompensowanej w pozycji koszty ogdlnego

zarzadu.

e Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Srodki trwate
w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznos$ci. CzeScig sktadowg s réwniez koszty
generalnych remontéw. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako sktadnika aktywoéw,
wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o skumulowang amortyzacje
oraz o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich

poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych mieszcza sie w przedziatach:

o budynkiibudowle —od 0,06% do 21,44%,

o maszyny i urzadzenia —od 0,27% do 50%,

o srodki transportu - od 7,78% do 26,67%,

o pozostate —od 1,07% do 25%.
Wartos¢ korncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdéw weryfikuje sie corocznie -
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.
o Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywoéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika

aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
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sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw witasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata czes¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong Ilub wspdlne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw witasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSSF 9, chyba ze udziaty te
umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia;

w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wtasnosci.

o  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywoéw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sy dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosSci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono

utrate wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywodw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywdéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej

pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

o  Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane s3 w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, s3 aktywowane i ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest

w sposdb liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.

o Leasing $srodkow trwatych

Umowy leasingu, na mocy ktérych Grupa otrzymuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu w pozycji rzeczowe aktywa trwate lub nieruchomosci inwestycyjne (prawa do uzytkowania)
oraz zobowigzania finansowe (zobowigzania z tytutu leasingu). Zobowigzanie z tytutu leasingu wyceniane jest
w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
s ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania jest amortyzowany przez okres uzytkowania bazowego

sktadnika aktywow.

e  Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie je jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio
przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywdw trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, aktywdw niematerialnych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz rdznice kursowe powstate

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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e  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy netto. Koszt
wtasny sprzedazy wyrobdéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednia, inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne) z wytgczeniem
kosztow finansowana zewnetrznego. Ewidencje wyrobéw gotowych prowadzi sie technikg kosztu
standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw
do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych
(wycena bilansowa). Dodatkowo, na wszystkie zapasy zalegajgcych powyzej 1 roku wyrobdow gotowych
utworzone zostaly odpisy aktualizujgce w zaleznosci od specyfikacji wyprodukowanych asortymentéw
i mozliwosci ich sprzedazy wraz z uptywem czasu. Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapaséw wyrobdw gotowych

wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,,Koszt wtasny sprzedazy”.

e Materiaty, surowce, towary
Wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatéw, towardw i surowcow prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji
odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy zalegajacych surowcdéw, materiatéw i towarédw tworzony jest
odpis aktualizujgcy na podstawie indywidualnego osgdu w zaleznosci od:

o mozliwosci uzycia surowcéw do produkcji wraz z uptywem czasu,

o mozliwosci odsprzedazy materiatéw i towardw.
Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatow i towaréw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw”.

e  Aktywa finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupy staje sie stronag
wigzacej umowy.
Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze.
Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia
W oparciu o:
- charakterystyke przeptywow pienieznych,
- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzadzane.
MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywow finansowych:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji Grupa dokonuje na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Do aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje:

I®lentex




e aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty,
depozyty zabezpieczajgce, pozostate naleznosci,
e zobowigzania finansowe: kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate

zobowiazania.

Do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje udziaty i akcje
w jednostkach pozostatych, chyba ze Grupa w momencie poczatkowego ujecia wyznaczyta wybrane udziaty
i akcje jako sktadnik aktywow finansowych wyceniany w wartosci godziwej przez wynik celem eliminacji
niespdjnosci wyceny jaka powstataby na wskutek ich wyceny badz ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat

wedtug réznych zasad.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.
W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.
Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.
Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku,
gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.

e Zobowigzania finansowe
Grupa klasyfikuje jako wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie lub wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy (jesli spetniaja definicje przeznaczonych do obrotu, sg instrumentami
pochodnymi lub w momencie poczatkowego ujecia zostajg wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb).
Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje: kredyty, pozyczki, obligacje,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

e Utrata wartosci aktywdw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

o  Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscia biezacg

oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
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naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie
poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.
Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdélnych aktywdw finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa witacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod kagtem utraty wartosci
i dla ktdérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

o Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu
z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Model utraty wartosci tj. ustalanie strat z tytutu utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe nie dotyczy

sktadnikow aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.
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e Ptfatnosci w formie akcji wtasnych/opcji
Koszt programéw motywacyjnych rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzgdu) w instrumentach
kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dziefd przyznania praw. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikéw,
konczacym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,dzien nabycia
praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopief uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do
ktorych prawa zostang ostatecznie nabyte.
W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody s3
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowga nagrodg — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity

modyfikacje pierwotnej nagrody.

e  Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig

wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym
trzech miesiecy.
Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, jesli stanowig integralng czes¢ zarzagdzania Srodkami pienieznymi w jednostce (sg ptatne

na zgdanie, a saldo rachunku czesto zmienia saldo z dodatniego na ujemne).

o Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne
wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych

finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
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Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie
poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym
iinnych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej przekracza wartosc jej udziatéw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu
w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wylacznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub
zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub pfatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie metodg praw wtasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot
uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji
w jednostke stowarzyszong kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg warto$¢ udziatu Grupy w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartosc¢
firmy i witgcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartosci godziwej netto
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktorym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej stosuje sie wymogi
MSSF 9. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36
,Utrata wartosci aktywdéw” jako pojedynczy sktadnik aktywdéw, porédwnujac jego wartos¢ odzyskiwalng
z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym podzniejszemu zwiekszeniu wartosci
odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej jednostka
stowarzyszong oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy
wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej na dzien zaprzestania stosowania metody praw witasnosci
a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywdw ze zbycia czesci udziatow w tym podmiocie uwzglednia
sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszone;.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej, ale nadal rozlicza go metoda praw witasnosci, przenosi
na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili

zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

e  Podatek dochodowy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdéznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw

i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych,
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji,
gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokoSci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywoéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
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do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

® Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego
okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztéw stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe,
o koszty optacone z gory, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi
zagraniczne,

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych.

e Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowia:

o kapitat zakltadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej,

o nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio),

o akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia ze znakiem minus,

o kapitat z tytutu programu motywacyjnego,

o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody a ceng
ich nabycia oraz zyski/straty aktuarialne, skorygowane o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na
podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy/Udziatowcdw Spdtek Grupy, kapitat zapasowy tworzony zgodnie
z Kodeksem Spoétek Handlowych lub statutem Spétek Grupy,

o zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

oraz wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e QOprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
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przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak

i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
o zobowigzania s3 czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
e Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentédw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego
zobowigzania finansowego spotki Grupy ujmujg jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgcy z tytutu zamiany rdinice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku
lub stracie.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug, podatku od nieruchomosci oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktore bedg rozliczone poprzez dostawe towardow, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania

niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktore
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m. in.:
o ustugi niefakturowane,
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o krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,
o zarachowane podatki i optaty lokalne.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji

,Krotkoterminowe pozostafe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe”.

e  Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych ustalone zostaty metoda aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji , Dtugoterminowe Swiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialne;j.
Do krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie min. kumulowane, niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

e  Rezerwy
Tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw
oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wdwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost
rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych
rezerw odnoszona jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy”, ,Koszty

ogdlnego zarzagdu” lub , Koszty sprzedazy”.

e Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na
polskie ztote przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartos$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakgcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie

obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce
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z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie
z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest BGN. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw s3 przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, roznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego,
sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wartos$¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacym na dzien bilansowy.

e Przychody
Przychody ujmuje sie zgodnie z MSSF 15, tj. w kwocie wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem jednostki
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Przekazanie skfadnika
aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw.

Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

. zidentyfikowano umowe klientem,

. zidentyfikowano zobowigzania do wykonania Swiadczenia w ramach umowy z klientem,

. okreslono cene transakgji,

o dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
o ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg nastepujace kryteria:

o sprzedaz towardw i produktéw - przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wifasnosci produktow i towardw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o odsetki - przychody z odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa),

o dywidendy — przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie ustalenia praw

akcjonariuszy do ich otrzymania.

e  Sprawozdawczosc dotyczqca segmentéw dziatalnosci
Segment dziatalnosci jest grupa aktywdw i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktow lub

ustug podlegajgcych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
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segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktore
wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzagdkowac¢ do tego
segmentu.

Grupa ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze
sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych
z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjgtkiem przychodoéw i kosztéw finansowych, ktorych Grupa
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentow.

W zwigzku z faktem, ze Grupa nie wyodrebnia dla poszczegdlnych segmentéw wartosci aktywow i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadow inwestycyjnych, Grupa nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.

e Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcyjnych. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktédrym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdéweczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez witasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia

zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

e Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana to element jednostki, ktéry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy oraz:
o stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,
o jest czesciag pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, wazinej dziedziny
dziatalnosci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub

o jest jednostka zalezng, nabytg wytacznie w celu odsprzedazy.
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Jezeli Grupa zaprzestaje klasyfikacji elementu jako przeznaczonego do sprzedazy, wynik dziatalnos$ci tego
elementu poprzednio prezentowany w dziatalnosci zaniechanej przeklasyfikowuje sie i witgcza do wynikow

z dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich prezentowanych okreséw.

e Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

Sporzgdzane jest metodg posrednia.

10. Informacje dotyczace segmentoéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi takie, jak:

o segment podfdg: zajmuje sie produkcjg wyktadzin elastycznych z PVC, oraz deski tarasowej WPC.
Wyktadziny dzielimy na dwie grupy: mieszkaniowe i obiektowe,

o segment witdknin: obejmuje produkcje wtdknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz wtdknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim, filtracyjnym,

o segment profili: obejmuje wyroby takie jak: systemy rynien z PVC oraz rynien metalowych, podsufitki,
systemy odwodnien liniowych, ksztattki polipropylenowych. Wykorzystywane sg w znacznym stopniu
do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym,

o segment rur: zawiera systemy rurowe z PVC i PE, ktére majg szerokie zastosowanie na rynku sieci
gazowych, kanalizacyjnych, wodociggowych i teletechnicznych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach sg jednolite z zasadami stosowanymi w jednostce dominujace;j.
Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci jest
EBITDA — miara nie regulowana przez MSSF (zdefiniowana jako zysk na dziatalnosSci operacyjnej powiekszony
o0 amortyzacje). Finansowanie Spétek sktadajacych sie na Grupe Kapitatowag Lentex (tacznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétek i nie ma miejsca ich

alokacja do segmentéw.

Zrédta przychoddw ujete w ramach pozostatej dziatalnoéci Grupy nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych
pochodzg ze sprzedazy pozostatych wyrobdéw, towardw i materiatéw, sprzedazy odpaddw, sprzedazy czynnikéw

energetycznych, ze sprzedazy ustug laboratorium badawczego i pozostatej sprzedazy.
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dane w tys. zt

za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
SEGMENTY OPERACYINE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnosé | Dziatalnosé
Podtogi Widkniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana ogdtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 70777 110614 52545 84060 2844 320840 145075 465915
Istotne pozycje przychodéw i kosztow, w tym: (67 195) (92 829) (46 155) (83826) (2343) (292 348) (135120) (427 468)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (51861) (70548) (29 090) (74 502) (1920)| (227921) (115885)| (343 806)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (2414) - (2101) (110) (766) (5391) (204) (5595)
Koszty sprzedazy (3946) (12787) (4336) (3668) - (24737) (11825) (36562)
Koszty ogdlnego zarzadu (9393) (9 699) (10672) (5793) (11) (35568) (7676) (43 244)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 419 205 44 247 354 1269 470 1739
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 3582 17785 6390 234 501 28492 9955 38447
Zysk operacyjny 3582 17785 6390 234 501 28492 9955 38447
Amortyzacja 3467 6044 4107 3757 147 17522 3921 21443
EBITDA 7049 23829 10497 3991 648 46014 13876 59890
dane w tys. zt
. . : Prz.ycmd\f z Aktywa
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych dziatalnosci trwate
kontynuowanej
Sprzedaz krajowa 181 634 *
Sprzedaz zagraniczna 139 206 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej Grupy stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrob6w sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 43%
USA 13%
Chiny 5%
Dania 4%
Pozostate 35%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychody Segmer\t
operacyjny

F e
*Grupa nie posiada klienta, zktdrym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogdétu
przychodéw bad? kapitatéw wtasnych.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018*
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
Podtogi Widkniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana| ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 65966 117075 61943 87850 3389 336223 158871 495094
Istotne pozycje przychoddéw i kosztéw, w tym: (65573) (93 682) (52592) (89018) (1676) (302541) (146 460) (449 001)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (51 606) (70 465) (33942) (80266) (2118) (238397) (124 918) (363 315)
Wartosé sprzedanych towarédw i materiatow (736) - (2.890) (192) (376) (4 194) (323) (4517)
Koszty sprzedazy (3978) (13 483) (4531) (3897) - (25 889) (13 266) (39155)
Koszty ogélnego zarzadu (9576) (9779) (11357) (4938) 10 (35 640) (7723) (43363)
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu ©) . (44) . A (179)
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Pozostate przychody/koszty operacyjne 332 45 172 275 808 1632 (51) 1581
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 393 23393 9351 (1168) 1713 33682 12411 46093
Zysk operacyjny 393 23393 9351 (1168) 1713 33682 12411 46 093
Amortyzacja 3333 5983 3265 3724 720 17025 4318 21343
EBITDA 3726 29376 12616 2556 2433 50707 16729 67436

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwiagzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8
niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

Przychody z
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych dziatalnosci Aktywa trwate
kontynuowanej**
Sprzedaz krajowa 193 047 *
Sprzedaz zagraniczna 143 176 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej Grupy stuza zaréwno do
wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

**Dane przeksztatcone w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci, co zostato opisna e wnocie 8
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprzedaz wg krajow* udziat %

Polska 41%
USA 14%
Dania 5%
Niemcy 5%
Pozostate 35%

* Dane przeksztatcone w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci, co zostato opisna e wnocie 8
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
q A Segment
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychody 8 )
operacyjny

*Grupa nie posiada klienta, zktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogdtu przychodéw
badz kapitatéw wtasnych.
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11. Rzeczowe aktywa trwate
dane wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Grl{nty i prawo Budynki i Maszyny Srodki Srodki trwate Nakfa.dy na
wieczystego X ) Pozostate ) projekt Razem
uzytkowania gruntow budowle i Urzadzenia transportu w budowie “Lakierka"
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 15619 133 243 278 173 6 613 6 658 2349 30 442 685
ujecie dotychczasowych leasingéw operacyjnych zgodnie z MSSF 16 4211 - - 1717 - - - 5928
Wartos¢ brutto na poczatek okresu- po korekcie 19 830 133 243 278173 8330 6 658 2349 30 448 613
Zwiekszenia 4 375 4115 2137 338 5265 4097 16 331
nabycie - 375 4115 1847 338 5265 4097 16 037
inne 4 - - 290 - - 294
Zmniejszenia 53 297 4 406 957 202 71 701 6 687
zbycie 53 143 13 902 3 - - 1114
likwidacja - 154 4393 55 199 71 - 4872
zwrot naktadéw- dotacja - - - - - - 701 701
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 4207 32744 12 190 1152 210 281 - 50 784
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 173 4086 - 114 (4 378) - (5)
Inne 1204 - - - - - - 1204
Wartos¢ brutto na koniec okresu 14 370 100 750 269 778 8358 6 698 2884 3426 406 264
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 33 142 143 791 3453 5237 - - 185 623
Amortyzacja za okres 60 4 840 13 671 1736 521 - - 20828
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - (4 326) (93) (49) (206) - - (4 674)
Zbycie/likwidacja - 206 4242 832 200 - - 5480
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 60 33 450 153 127 4308 5352 - - 196 297
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - - -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - - - - - -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci ) ) i i ) ) ) )
I:I,:::Zi :l:s/zugledmajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 60 33 450 153 127 4308 5 352 ) ) 196 297
szcr:al;szotlz/::lL:J réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na 20 a1 338 35 13 ) ) 817
OKI:)r;eSIE? z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w ) (100) 2) 0 ) ) ) (107)
Wartos¢ netto na koniec okresu 14 326 67 611 116 987 4084 1359 2884 3426 210 677
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W tym

dane w tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kwota zobowigzan umownych Grupy zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 1.698 tys. ztotych.

Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - prawa do uzytkowania aktywéw za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Prawo wieczystego Maszyny Srodki
uzytkowania gruntéw i Urzadzenia transportu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu- dane opublikowane 8186 8 600 3033
ujecie dotychczasowych leasingéw operacyjnych zgodnie z MSSF 16 4211 - 1717
Wartos¢ brutto na poczatek okresu- rozpoznane zgodnie z MSSF 16 12 397 8 600 4750
Zwiekszenia 4 171 1985
nabycie- podpisanie umowy - 171 1695
z tytutu przeszacowania wartosci 4 - 290
Zmniejszenia 53 212 835
zbycie 53 - -
wykup na wtasnos¢ - 212 835
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - 2 455 1834
Wartos¢ brutto na koniec okresu 12 348 6104 4 066
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 3168 1030
amortyzacja za okres 60 1440 1270
wykup na wtasnos¢ - 62 578
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - (1103) (206)
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 60 3443 1516
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na

koniec okresug ) " ’ ! ! 60 3443 1516
Wartos¢ netto na koniec okresu 12 288 2661 2550
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dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Grunty i prawo ” a
L! ty I praw Budynki Maszyny Srodki Srodki trwate
wieczystego . . . Pozostate . Razem
. ) , i budowle i Urzadzenia transportu w budowie
uzytkowania gruntéow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 15 764 130 478 271 836 6123 6 406 9024 439 631
Zwigkszenia - - 589 17 168 8482 9 256
nabycie - - 589 17 168 8482 9 256
Zmniejszenia 145 386 4411 1063 154 43 6 202
zbycie 145 172 1427 976 1 - 2721
likwidacja - 214 2984 87 153 43 3481
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 3151 10 159 1536 238 (15 084) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15619 133 243 278173 6613 6 658 2379 442 685
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 29939 134 324 3174 4 266 - 171703
Amortyzacja za okres - 3485 13 450 1057 1109 - 19101
Przemieszczenia wewnetrzne (+/-) - (39) 39 - - - -
Zbycie/likwidacja - 243 4022 778 138 - 5181
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 33142 143 791 3453 5237 - 185 623
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na
A - 33142 143 791 3453 5237 - 185 623

koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na 3 4 39 a 4 ) 144
poczatek okresu
Korekta z tytutu réznic k h netto z tytut li i

ore \ a z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w 17 367 249 31 9 ) 673
okresie
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 639 100 512 134 720 3195 1434 2379 257 879
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W zwigzku z realizowang inwestycjg przez ,Lentex” S.A. w roku 2019 Grupa aktywowata (42) tys. zt kosztéw
finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach trwatych (432 tys. zt w roku 2018).

Srodki trwate o wartoéci 104.259 tys. zt netto stanowig zabezpieczenia kredytéw w bankach finansujacych Grupe.
Jednostka dominujaca ztozyta w marcu 2019 roku wniosek o wydanie sSwiadectw efektywnosci energetycznej
o wartosci 356,920 toe w zwigzku z planowanym przedsiewzieciem stuzagcym poprawie efektywnosci
energetycznej polegajagcym na wymianie suszarki na jednej z linii produkcyjnych na urzadzenie zasilane gazem
ziemnym o wyzszej sprawnosci energetycznej. W styczniu 2020 roku Spétka przekazata Prezesowi Urzedu
Regulacji Energetyki zawiadomienie o zakonczeniu w dniu 27 listopada 2019 roku przedsiewziecia stuzgcego
poprawie efektywnosci energetycznej wraz z kartg audytu efektywnosci energetycznej. Wartos¢ godziwa 1 toe

biatych bezterminowych certyfikatéw na dzier 31 grudnia 2019 wynosita 1.790 zi.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

dane w tys. zt

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Warto$¢ na poczatek okresu 11 603 11 257
zmiany zwiqzane z MSSF 16 14 085 -
Wartos¢ na poczatek okresu po przeksztatceniach 25 688 11 257
Zwiekszenia 288 420
zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej ujmowanie w wyniku finansowym 288 420
Zmniejszenia - 74
zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - 74
Wartos¢ na koniec okresu 25976 11 603

Grupa dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o wycene wykonang przez

Rzeczoznawce Majatkowego Pana Tadeusz Debskiego.

Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane sg w hierarchii wartosci godziwej do Poziomu 2, poniewaz do ich
wyceny zastosowano techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwej przedstawia tabela:

Wartosé
zobowiazania
[w tys. zi]

Wartosé wg
wyceny
[w tys. z1]

A " Wartosé razem .
Nieruchomosci inwestycyjne Metoda wyceny [w tys. 21] Istotne dane wejsciowe

Wycena dziatki 3/154 zostata wykonana
metodg poréwnawcza poréwnania parami
a dziatki 3/296 w czesci niezabudowanej
metoda poréwnania parami a w czesci
zabudowanejoszacowano w podejsciu
poréwnawczym metoda korygowania
$redniej ceny.

»Zaktad Utylizacji”

Przyjeto do wyceny ceny transakcyjne
podobnych nieruchomosci z terenu
potudniowej Polski (Jasta i najblizszych
okolic) z okresu 3 ostatnich lat.

Wykorzystano informacje rynkowe

9 869 4131 14 000( dotyczace preferencji klientéw uzyskane w

biurach posrednictwa nieruchomosci oraz
przeprowadzono analize ofert kupna i
sprzedazy podobnych nieruchomosci.

Wykorzystano dane zawarte w wypisach z
rejestru gruntéw budynkoéw i budowli.

Pozostate nieruchomosci

. Metoda wyceny do wartosci godziwej
w tym tereny lesne

Przyjeto do wyceny akty prawa
miejscowego, dokumentacje stanu
prawnego nieruchomosci, informacje
uzyskane w Nadles$nictwie Kotaczyce

dotyczace ceny 1 m?drewna, koszty

2022 9954 11976 pozyskania drewna i koszty zrywki drewna,

uproszczony plan Urzadzania Lasu Gamrat
S.A. na lata 2019-2028 oraz internetowe
zrédta informacji dotyczace przedmiotu
wyceny. Wykorzystano analizy lokalnego
rynku nieruchomosci oraz dane z biur

nieruchomosci i biur rachunkowych.
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PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Przychody z optat czynszowych

01.01.2019 - 31.12.2019

dane w tys. zt
01.01.2018 - 31.12.2018
3

Przychody razem 3
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych % 205
oddanych w najem

Koszty razem 46 205

13. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

dane w tys. zt

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11538 11192
Zwiekszenia 504 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 12 042 11192
Korekta z tyt. r6znic kursowych (112) 346
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 11930 11538
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 504 -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 504 -
Wartos¢ netto na koniec okresu 11 426 11 538

Test na utrate wartosci firmy Devorex przeprowadzony zostat przez Grupe w oparciu o raport z wyceny ,,Devorex”
EAD przeprowadzony przez firme Coinbaq Sp. z 0.0. z dnia 1 lutego 2020 roku. W pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujacego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, ktory jest zawarty
w segmencie operacyjnym profili, w sktad ktérego zaliczy¢ mozna m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku
towarowego oraz wartosc firmy.

Wartos¢ odzyskiwalna okreslona zostata przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci bilansowe;j
jego aktywoéw netto wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu wobec czego nie wystepuje utrata
wartosci firmy Devorex. Analiza wrazliwosci gtdéwnych parametréw wptywajgcych na poziom uzyskanej wyceny
CGU Devorex zostata zaprezentowana w nocie 14 niniejszego sprawozdania.

Spoétka ,,Gamrat” S.A. dokonata w dniu 29 sierpnia 2019 roku nabycia 100% udziatéw ,,PD Profil” Sp. z o.o.
Transakcja nabycia udziatéw optacona zostata wytgcznie z wykorzystaniem sSrodkéw pienieznych, zaptata nie byta
uzalezniona od spetnienia dodatkowych warunkéw. Na dzien publikacji rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,,Gamrat” S.A. nie ustalita wartosci godziwej aktywow netto przejetej spotki, jednak
udziat kapitatowy w jednostce przejmowanej przed objeciem kontroli zostat wyceniony do wartosci godziwe;j.
Rozliczenia nabycia ,,PD Profil” Sp. z 0.0. dokonano w oparciu o wartosci ksiegowe netto na 30 wrzesnia 2019
roku. W wyniku przeprowadzonej transakcji rozpoznano warto$¢ firmy w wysokosci 504 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2019 roku Grupa zweryfikowata wartosc¢ firmy ustalong na dzien nabycia. W wyniku weryfikacji Grupa
stwierdzita, ze wystgpity przestanki dotyczgce utraty wartosci firmy, w zwigzku z czym dokonano odpisu

aktualizujacego z tytutu utraty wartosci firmy w wysokosci 504 tys. zi.
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14. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

dane w tys. zt

Nabyte wartosci niematerialne

Wytworzone we
wiasnym zakresie | Patenty, znaki L Razem
. ) Licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4538 2201 50 277
Zwiekszenia - 156 70 103 329
nabycie - 156 70 103 329
Zmniejszenia - - 7 1 8
likwidacja - - - 1 1
zbycie - - 7 - 7
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - 5382 86 999 6 467
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 37 991 4515 1304 44 131
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 168 - 3959 1705 5832
Amortyzacja za okres 34 15 162 271 482
zbycie/likwidacja - - 7 1 8
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - (71) (739) (810)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 202 15 4043 1236 5 496
S:::Ssua ktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci na poczatek ) 5 867 ) . 5867
Warto,sc_uwzglec.inlajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty 202 5882 4043 1236 11 363
wartos$ci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych neto z tytutu przeliczenia . 407 ) 1 a18
na poczatek okresu
Korekta 'z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia . (73) . 1 (72)
w okresie
Wartos¢ netto na koniec okresu 119 32443 472 80 33114
dane w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wiasnym zakresie | Patenty, znaki L Razem
. . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4414 2262 50 214
Zwiekszenia - - 284 90 374
nabycie - - 284 90 374
Zmniejszenia - - 160 151 311
likwidacja - - - 151 151
zbycie - - 160 - 160
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 43 217 4538 2201 50 277
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 136 - 3 892 1645 5673
amortyzacja za okres 32 - 227 211 470
inne zmniejszenia - - 160 151 311
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 168 - 3959 1705 5 832
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek ) 5867 ) ) 5867
okresu
Warto’sc'uwzgle(fin|ajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty 168 5867 3059 1705 11 699
warto$ci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - 407 - 11 418
Wartos¢ netto na koniec okresu 153 37 757 579 507 38 996

W sktad znakéw towarowych na 31 grudnia 2019 roku wchodzity:

¢ znak towarowy Devorex — warto$¢ netto 7.189 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2019

roku oraz w latach poprzednich),

e znak towarowy Gamrat — wartos¢ netto 24.780 tys. zt (w tym odpis w wysokosci w wysokosci 5.867 tys. zt

utworzony w latach poprzednich, brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2019 roku).

W zwigzku z nieokres$lonym terminem uzytkowania dotyczgcym znakdéw towarowych Devorex i Gamrat

przeprowadzone zostaty testy z wykorzystaniem spdjnych zasad i metod wyceny, w celu stwierdzenia czy

nastgpita utrata ich wartosci.
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W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Devorex w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, w sktad ktdrego zaliczy¢é mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego oraz wartos¢ firmy.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU. Podstawowe zatozenia przyjete
do wyceny:

e  Prognozy finansowe opracowane na lata 2020-2024,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem — 8,83%,

e Stopa dyskontowa po opodatkowaniu —8,12%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow pienieznych z ostatniego roku

szczegbtowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

W drugim kroku zestawiono wartos¢ bilansowg CGU Devorex z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego
osrodka. Na dzierh 31 grudnia 2019 roku warto$¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci
bilansowej jego aktywoéw netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 22.569 tys. zt wobec czego
nie wystepuje utrata wartosci znaku towarowego DEVOREX.
Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajacych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastapit jeden z nizej wymienionych warunkdw:

e spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 6,90 p.p. w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o 6,63 p.p.,

e wzrost stopy dyskonta o 4,29 p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 6,40 p.p.,

doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg CGU.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Gamrat w pierwszym kroku ustalono
wartos$¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Gamrat, w sktad ktérego zaliczyé mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.
Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2020-2024,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem —8,93%,

e Stopa dyskontowa po opodatkowaniu —7,68%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow pienieznych z ostatniego roku

szczegdtowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywow na poziomie 2,5% rocznie.

W drugim kroku zestawiono warto$¢ bilansowg CGU Gamrat z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego osrodka.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU Gamrat jest wyzsza od sumy wartosci bilansowej jego
aktywow netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 15.719 tys. zt, wobec czego nie wystepuje

utrata wartosci znaku towarowego Gamrat.
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Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajgcych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastgpit jeden z nizej wymienionych warunkéw:

e spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 0,8% w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o0 0,8 p.p.,

e wzrost stopy dyskonta 0 0,94 p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 1,27 p.p.,

doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg CGU.

Wyzej opisane wyceny CGU Gamrat oraz Devorex WPC zostaty oparte o prognozy na lata 2020-2024, ktore nie
uwzgledniajg wptywu pandemii zakazen wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-19) na wyniki generowane
przez poszczegdlne Spotki. Kierownictwo jednostek na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie
oceni¢ wptywu wyzej wymienionego zdarzenia na wyniki generowane przez poszczegélne CGU. W momencie
wiarygodnego oszacowania wptywu pandemia zakazen wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-19) na biezgce
i przyszte wyniki finansowe poszczegdlnych CGU dokonana zostanie rekalkulacja wyceny wartosci odzyskiwalnej
poszczegdlnych CGU na poziomie odpowiednio: Spotki Gamrat, Devorex oraz Gamrat WPC, o wynikach ktérej

,Lentex” S.A. bedzie komunikowaé na biezaco.

15. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Grupa posiadata w latach poprzednich udziaty w nastepujgcych jednostkowo istotnych jednostkach

stowarzyszonych wykazywanych metoda praw witasnosci:

dane w tys. zt

Charakter powigzan 31.12.2019 | 31.12.2018
Zak iedzy jednostkami
Nazwa jednostki Kraj siedziby: . @ res' . [T 1'e nostiami Procentowa/ wartosciowa
dziatalnosci Grupy a jednostka A e i
wielko$¢ udziatow*
stowarzyszong

11,50% 34,84%

Adatex Deweloper S.A. (dawniej PIKS.A.) Polska Produkcja, Handel, Ustugi Kapitatowe : ;l ,63;
Razem 0 637

* W wyniku transakcji sprzedazy udziatéw w 2019 roku przez "Gamrat" S.A. oraz emisji akcji przez Adatex Deweloper S.A. (dawniej PIKS.A.) udziat GK
Lentex w podmiocie tym zmniejszyt sie, powodujac, ze spdtka ta przestata byc¢ czescig GK Lentex

Wartosc¢ ksiegowa netto udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci:

dane w tys. zt

31.12.2019 31.12.2018
Aktywa netto PIK na dzien zakupu
Aktywa netto PIK na dzien bilansowy 709
% posiadanych udziatéw 11,50% 34,84%
Udziat w aktywach netto na dzien zakupu
Udziat w aktywach netto na dzien bilansowy 247
Zysk netto za okres 2018 -521
Zysk netto za okres 2019 863
Udziat w zysku netto za okres 134 -182
Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji 637
Wartos¢ firmy 390

W zwigzku ze zmiang posiadanych udziatéw przez ,Gamrat” S.A. w spétce ,, Adatex Deweloper” S.A. (dawniej PIK
S.A) z 34,84% na dzien 1 stycznia 2019 roku do 11,5% na dzier 31 grudnia 2019 roku, Spétka zostata wytgczona
z Grupy Kapitatowej Lentex w dniu 22 listopada 2019 roku. Spotka ,Adatex Deweloper” S.A. w 2018 roku i okresie

9 m-cy 2019 roku konsolidowana byta metodg praw wtasnosci.
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16. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
dane w tys. zt

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) ‘ 31.12.2019 31.12.2018
Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 13 13
Akcje spétek notowanych na gietdzie - -
Razem ‘ 13 13

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w 2019 roku w oparciu o publikowane
notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa pozostatych aktywdéw finansowych dostepnych do

sprzedazy nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana na bazie wynikéw finansowych tych spétek.

17. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw
w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegaja
od wartosci bilansowych gtdownie ze wzgledu na fakt, ze s oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M + marza. Grupa
na dzien 31 grudnia 2019 roku poddata weryfikacji mozliwo$¢ pozyskania kredytu diugoterminowego na
dotychczasowych warunkach (WIBOR 1M+marza) i ocenita j3 jako realng, dlatego wartos¢ godziwa

dtugoterminowych kredytéw bankowych nie odbiega od wartosci bilansowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w postaci akcji ,,Adatex Deweloper” S.A. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu
notowania na rynku akcji opartym na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. (New Connect).

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.
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dane w tys. zt

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
) ) Instrumenty
Instrumenty finansowe | Instrumenty finansowe )
. i . - finansowe
31.12.2019 wycen.lam? w wartosu wyce.n |ar.\e w wartos:u wyceniane wg Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne godziwej przez wynik
catkowite dochody finansowy zamortyzowanego
kosztu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 13 1841 - 1854 1841 13 1854
Instrumenty kapitatowe 13 1841 - 1854 1841 13 1854
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 131 095 131 095 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 67 807 67 807 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 63 288 63 288 - - -
Zobowiazania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej - 96 599 96 599 - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % - 28 026 28 026 - - -
Kredyty w rachunku biezgcym - 15133 15133 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 23 847 23 847 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 24 888 24 888 - - -
Pozostate zobowigzania - 4705 4705 - - -
dane w tys. zt
WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe | Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci wyceniane wg ) . )
31.12.2018 L. ) Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 - 20 - 20 20
Instrumenty kapitatowe 20 - 20 - 20 20
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 100 503 100 503 - - -
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 76 471 76 471 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 24 032 24 032 - - -
Zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej - 115 224 115 224 - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % - 37 461 37 461 - - -
Kredyty w rachunku biezacym oraz kredyt inwestycyjny - 36 568 36 568 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 6 363 6363 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 29 780 29 780 - - -
Pozostate zobowigzania - 5052 5052 - - -
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa wyceniata aktywa finansowe w postaci udziatéw w , Adatex Deweloper”
S.A. w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

dane w tys. zt

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Kategoria 5 5 . . | Przychody/koszty dot.
zgodnie z Wartos¢ bilansowa Pr:ych;:yﬁ::::;y) Zy::z‘(;t,raW) z tytlum Rozv».na’zanle/(ut.wo.nenlle ) wyceny do wartosci
MSSF 9 tyt ’ i godziwej
Aktywa finansowe 117 288 763 (6 056) 1417 1338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwWZK 63 288 260 732 - -
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug AFwWZK 52 159 503 (6 788) 1417 -
Aktywa feran‘sowe wyceniane w wartosci godziwej AFWWG 1881 ; } 1338
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe 91 894 (1758) 5111 - -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFWZK 23 847 (809) 144 - -
Zobowigazania z tytutu dostaw, robot i ustug ZFWZK 24 888 (66) 4909 - -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Kr?tkoterm!nowe krefi}/ty ba nkow? i pozyczki, |zrwz¢ 43 159 (883) 58 ; R
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

AFwZK- Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
ZFwZk- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
AFWWG- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

dane w tys. zt

POZYCIJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Kategoria " N q q
2godnie 2 Wartosé bilansowa Przycr:'dy/g;o:z;y) Zyslf!/(-straty) z tytutu Roszla'zame/(ut_wt:.rzeme)
— 2 tytutu odsetel réznic y p
Aktywa finansowe 100 157 372 3009 676
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFWZK 24032 138 571 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug AFwZK 76 125 234 2438 676
Zobowiazania finansowe 110 172 (2384) 1682 -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwWZK 6363 (308) (41)
Zobowigazania z tytutu dostaw, robdt i ustug ZFwZK 29 780 (7) 2 063
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Kr(?tkoterm!nowe krefiyty bankow_e i pozyczki,  |zewax 74 029 (2 069) (340)
Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw
bankowych i pozyczek
AFwZK- Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
ZFwZk- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
18. Zapasy
dane w tys. zt
stan na dzien 31.12.2019
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tOkl.: Wyroby gotowe Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 41 301 6 095 33678 2979 84 053
Kwota odpisdw aktualizujacych wartosci zapas6w na poczatek okresu 2018 1436 1886 192 5532
Kwoty odwrécenia odpisow aktualizujgcych zapasy ujete jako
y_ . . P L. .Jq v pasyulgte ] 209 259 847 28 1343
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartodci zapaséw ujetych w
y, 'p jacy P Ity 132 - 585 - 717
okresie jako koszt
Utrata kontroli nad jednostka zalezng (670) (1170) (425) (163) (2428)
Kwota odpisdw aktualizujgcych wartosci zapaséw na koniec
P hacy P 12711 7 1199 1 2478
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 40 030 6 088 32479 2978 81575
Wartos¢ zapasoéw ujetych jako koszt w okresie 319 245

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktdre uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobow gotowych i towardw - sprzedaz
tych indeksow wyrobéw gotowych i towardw, na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.
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dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2018
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tOkl.: Wyroby gotowe Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 53 778 27 062 42 975 1773 125 588
Kwota odpiséw aktualizujacych wartosci zapaséw na poczatek okresu 2203 1252 2135 189 5779
Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych jete jak

wo y.o‘wroc'enlao pls'ovlva ua |zu;acyc zapasy ujete jako 284 1 883 1 1169
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*
Kwot — — " pa—

WO Yoqplsow aktualizujgcych wartosci zapasow ujetych w 99 185 634 4 922
okresie jako koszt
Kwota odpisdw aktualizujgcych wartosci 6 koni

wota odpiséw aktualizujacych wartosci zapaséw na koniec 2018 1436 13886 192 5532
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 51760 25 626 41 089 1581 120 056
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 327270

* Przyczyng odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiafow - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktére uprzednio

utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobéw gotowych i towaréw - sprzedaz
tych indeksow wyrobéw gotowych i towardw, na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

Grupa nie kapitalizuje kosztow finansowania zewnetrznego w zapasach.

Zapasy o wartosci 41.541 tys. zt stanowig zabezpieczenie w bankach kredytéw finansujacych Grupe.

19.

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW ROBOT | UStUG

Wartos¢ brutto

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG 31.12.2019 31.12.2018
Nalezno$ci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 89 5847
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 60 998 80 809
Razem naleznosci 61 087 86 656
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 8928 10531
Naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug netto 52 159 76 125
Odpis

aktualizujacy

Wartos¢ brutto

dane w tys. zt
Odpis
aktualizujacy
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31.12.2019 31.12.2018

terminowe 44 837 344 64 831 563
Przeterminowane do 3 m-cy 7 097 1 10 746 -
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 208 - 494 5
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 159 9 123 28
Przeterminowane powyzej 1 roku 8 786 8574 10 462 9935
Razem 61 087 8928 86 656 10 531

dane w tys. zt
ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 10531 11 045
Roéznice kursowe z przeliczenia na walute - 1
Utrata kontroli nad jednostka zalezng (142) -
Utworzenie odpisu 594 647
Rozwigzanie w zwigzku ze sptata 1502 517
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 553 645
Stan na koniec okresu 8928 10 531
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20. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate aktywa finansowe:

- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji "Baltic Wood" S.A. 15 638 -
-inne 10 346
RAZEM 15 648 346
- cze$¢ krotkoterminowa 15 648 346
Pozostate aktywa niefinansowe:

- naleznosci budzetowe 311 3 640
- zaliczki na zapasy 158 1271
- zaliczki na $rodki trwate 441 -
- nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami ZFSS 223 18
- rozliczenia miedzyokresowe 1361 1748
-inne 18 453
RAZEM 2512 7 130
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 2512 7 130
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - 58
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - 58
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
RAZEM 18 160 7 476

Na pozycje rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtéwnie rozliczane w czasie koszty ubezpieczen majatku oraz

koszty targow.

Istotng wartos$cig w pozycji naleznosci budzetowe w 2018 roku byta naleznos¢ z tytutu podatku VAT w wysokosci

3.576 tys. zt.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 56 267 15 032
Lokaty krétkoterminowe 7 021 9 000
Razem, w tym: 63 288 24 032‘
dane w tys. zt
SRODKI PIENIEiNE 1 ICH EKWIWALENTY WYKAZANE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 56 267 16 128
Lokaty krétkoterminowe 7 021 9 000
Kredyty w rachunkach biezgcych (-) - (387)
Razem 63 288 24741

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi

w wysokosci 55.641 tys. zt (31 grudnia 2018 roku — 72.797 tys. z1).

Dodatkowo Spétki Grupy posiadajg srodki pieniezne na wyodrebnionych rachunkach Zaktadowego Funduszu

Swiadczen Socjalnych, ktérych saldo na dzier 31 grudnia 2019 roku wyniosto 426 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku:

263 tys. zt). Srodki pieniezne funduszu prezentowane sg per saldo z funduszem i innymi naleznoséciami

zwigzanymi z funduszem w , Krétkoterminowych pozostatych naleznosciach i rozliczeniach miedzyokresowych”.

Na wyodrebnionych rachunkach bankowych w zwigzku z wprowadzeniem mechanizmu podzielonej ptatnosci-

split payment, na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotki posiadaty 240 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku: 30 tys. zt).
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22.

Kapitat podstawowy

dane w tys. zt

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2019
SeripiaibE Rodzaj akeji Rodzaj uprzyvtl.ilejowania Rodzaj ogranicz:.-nia Liczba akdji Wartos'é,se.rii / e'misji ng
akcji praw do akgji wartosci nominalnej

A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032

Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartosé nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.K. 13 894 909 28,44%

Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%

Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%

Lentex S.A. wraz z Gamrat S.A. (akcje wiasne) 4 886 835 10,00%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 4827 019 9,88%

Pozostali 10 343 468 21,17%

Razem 48 858 358 100%

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.

69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512). Rzeczywisty stan

moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce obowigzek na akcjonariusza

ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego

raportu.
dane w tys. zt
KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2018
Seria / emisja Rodzaj akji Rodzaj uprzyv!ilejowania Rodzaj ograniczsnia Liczba akeji Wartos’é’st?rii / e.misji ng
akgji praw do akgcji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
Razem 48 858 358 100%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

23. Nadwyika ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
dane w tys. zt
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI N 2k daz
Liczba akgji Kapitat podstawowy adwyz aalz(jjisprze =7
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zmniejszenia - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
dane w tys. zt
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI i B . Nadwyzka ze sprzedazy
Liczba akgji Kapitat podstawowy akji
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zmniejszenia: -
umorzenie -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
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24.  Akcje wiasne

W dniu 7 czerwca 2019 roku Spotka nabyta 2.442.918 szt. akcji wtasnych w ramach ogtoszonej w dniu
23 maja 2019 roku oferty zakupu akcji wtasnych. Srednia jednostkowa cena zakupu wyniosta 10,50 zt za szt.

(warto$¢ nominalna jednej akcji 0,41 z1).

W dniu 4 grudnia 2019 roku Spotka nabyta 2.442.917 szt. akcji wtasnych w ramach ogtoszonej w dniu 20 listopada
2019 roku oferty zakupu akcji wiasnych. Srednia jednostkowa cena zakupu wyniosta 10,50 zt za szt. (warto$é

nominalna jednej akcji 0,41 z1).

AKCJE WLASNE

Stan na dzien: 31.12.2019 31.12.2018

liczba akgji [szt.] 4 885 835 0
warto$¢ na dzien nabycia [w tys.z] 51427 -

25. Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Kapitat Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy
Kapitat Kapitat rezerwowy z z aktualizacji z aktualizacji wyceny Razem
zapasowy | rezerwowy | tytutu réznic | wyceny Swiadczen | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 174 308 (17 375) 490 (17) (56) 157 350
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen ) (117) ) (117)
emerytalnych
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 27 839 - - - - 27 839
Nabycie akcji wtasnych 51427 (51 427) - - - -
Réin.ice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za . . (250) . . (250)
granicg
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - 32 - 32
catkowitych
Pozostate zmiany (110 204) 110 204 - - - -
Saldo na koniec okresu 143 370 41 402 240 (102) (56) 184 854
dane w tys. zt
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Kapitat Kapitat rezerwowy | Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat |rezerwowy z z aktualizacji aktualizacji wyceny -
zapasowy | rezerwowy | tytutu réznic | wyceny Swiadczen | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy

Saldo na poczatek okresu 245782 (93 028) (404) 35 (56) 152 329
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny Swiadczen . . . (65) . (65)
emerytalnych
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 4179 - - - - 4179
Zawigzanie kapitatu rezerwowego na zakup akcji (75 653) 81600 . . . 5047
wtasnych
Przg.ksiegowanie kapitatu rezerwowego na skup (5 947) . . . (5 947)
akcji wtasnych
Rozn.lce kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za A B 894 . . 294
granicg
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - 13 - 13
catkowitych
Saldo na koniec okresu 174 308 (17 375) 490 (17) (56) 157 350

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezgcego nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, tzn. nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy, za wyjatkiem prezentowanych tam zyskdw aktuarialnych z wyceny okreslonych
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite dochody.
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Grupa utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty
w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Grupy, dopdki kapitat ten
nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzygajg Walne Zgromadzenia spdtek wchodzacych w sktad Grupy, jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele. Ponadto w przypadku gdy koszty prac
rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokona¢ podziatu
zysku odpowiadajacego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztéow prac rozwojowych, chyba ze kwota
kapitatéw rezerwowych i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna
kwocie kosztéw nieodpisanych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.
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26. Rezerwy

dane w tys. zt

REZERWY
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Rezerwy na
Rezerwy na P . .
Swiadczenia Rezerwa na ustugi Rezerwa na
naprawy .. ) X Pozostate rezerwy Razem
. pracownicze i tym marketingowe reklamacje
gwarancyjne
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1412 2915 1214 144 1233 6918
Krétkoterminowe na poczqgtek okresu 713 1919 1214 144 1233 5223
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 699 996 - - - 1695
Zwiekszenia 509 4017 5677 10 1820 12 033

Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 509 4017 5677 10 1820 12 033
Zmniejszenia 1557 4014 5513 41 2422 13 547

Wykorzystane w ciggu roku 510 1592 5132 41 1860 9135

Rozwigzane w ciggu roku 14 1235 303 - 11 1563

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia - 4 - - - 4

Utrata kontroli nad jednostka zaleing 1033 1183 78 - 551 2845
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 364 2918 1378 113 631 5404
Krétkoterminowe na koniec okresu 182 2024 1378 113 631 4 328
Dtugoterminowe na koniec okresu 182 894 - - - 1076
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dane w tys. zt

REZERWY
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Reze| na Optaty zastepcze
Rezerwy na . znuy . pity'z e.pz
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy B . . . . . ..| Pozostate rezerwy Razem
. pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie energii
gwarancyjne )
podobne elektrycznej

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1281 2430 1591 633 140 168 987 7 230
Krotkoterminowe na poczqtek okresu 649 1490 1591 633 140 168 987 5658
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 632 940 - - - - - 1572
Korekt.a BOl:godnie z MSSF 15 - przeniesienie do pozostatych ) ) (1331) ) ) ) ) (1331)
zobowigzan
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - (258) (260) 260 (1) - 259 -
Zwiekszenia 654 2 646 - 6 429 13 - 2 140 11 882

Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 654 2 646 - 6 429 13 - 2 140 11 882

Nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych - - - - - - - -
Zmniejszenia 523 1903 - 6 108 8 168 2153 10 863

Wykorzystane w ciggu roku 523 1510 - 6108 4 168 1936 10 249

Rozwigzane w ciggu roku - 404 - - 6 - 217 627

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia - (11) - - (2) - - (13)
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1412 2915 - 1214 144 - 1233 6918
Krotkoterminowe na koniec okresu 713 1919 - 1214 144 - 1233 5223
Dtugoterminowe na koniec okresu 699 996 - - - - - 1695

* W wyniku wdrozenia MSSF 15 rezerwy na bonusy zostaty przeklasyfikowane do Pozostatych zobowigzari
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Na pozycje pozostate rezerwy sktadajg sie gtownie rezerwy na prowizje od sprzedazy oraz rezerwa na

odszkodowania.

27. Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawa do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie
z MSR 19 oraz zasadami rachunku aktuarialnego. Obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych wykonano metodg Prognozowanych Uprawniern Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywéw finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

dane w tys. zt

Odprawy emerytalne i rentowe
ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ zobowigzania na poczatek okresu 1104 1000
Zysk/strata aktuarialne 171 65
Koszty netto ujete w rachunku zyskéw i strat 101 75
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng (333) -
Swiadczenia wyptacone (37) (36)
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 1006 1104

dane w tys. zt
Odprawy emerytalne i rentowe

KOSZT W OKRESIE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Koszty biezacego zatrudnienia 71 61
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 37
Zyski/straty aktuarialne ujete w okresie 171 65
Koszt netto z tytutu Swiadczen pracowniczych (37) (36)
taczny koszt za okres 235 127

PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTUtU ODPRAW

31.12.2019 31.12.2018
Stopa dyskontowa 2,00% 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikdéw od 0,16% do 15,96% | od 0,16% do 15,96%
Przyszty wzrost wynagrodzen 3,0% 3,0%

Zatozenia odnosnie $miertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice Smiertelnosci
PTTZ 2018, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik
rotacji wyliczono opierajgc sie na danych Spétki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

dane w tys. zt

ANALIAZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERTLANE | RENTOWE

31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzanie w wartosci bilansowej 1006 1104
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 966 1018
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 1056 1126
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28. Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2019 31.12.2018
Kontraktowa .. .. .. .. Nazwa jednostki
Wyszczeg6lnienie stopa Terminsplaty | czesc. " Cze“.: Lrisl czqsc' o czesc. z Grupy Kapitatowej
procentowa =
Kredy't bankowy inwestycyjny - PKO Bank WIBOR .1M + 21.03.2019 : : } R Lentex SA.
Polski S.A. marza
Kredyt nieodnawialny - BNP PARIBAS Bank WIBOR.lM 30.09.2021 10 428 7200 } R Lentex SA.
Polska S.A. +marza
Kredyt obrotowy - Bank Millennium S.A. WJ_BOR,IM 30.06.2022 600 8400 - - Lentex S.A.
marza
Kredyt - Bank Millennium S.A. EURlBOR,1M+ 26.02.2020 208 - 2516 210 Gamrat S.A.
marza
Kredyt - PKO Bank Polski S.A. WIBOR,INH 22.03.2020 - - - - Gamrat S.A.
marza
Kredyt - BNP PARIBAS Bank Polska S.A. WIBQR 1M+ 27.06.2020 1190 - 2579 1190 GamratS.A.
marza banku
Investment loan - Raiffeisen Bank Butgaria EURIBOR. 1M+ 16.11.2020 . . 1139 1043 Devorex EAD
EAD marza
Kredyt - Bank Millennium S.A. EUR|BOR, M+ 20.09.2019 - - 1333 4 665 Baltic Wood S.A.
marza
Umovya kredytowa z 2016 - PKO Bank WIBORl1M+ 28.03.2020 R . 2031 2271| Baltic Wood SA.
Polski S.A. marza
KredytwraAchunku biezagcym PLN - PKO WIBORl1M+ 15.10.2020 } B B 7253 Baltic Wood SA.
Bank Polski S.A. marza
KredytwraAchunku biezacym EUR - PKO EURIBOR]M+ 15.10.2020 ; B B 11231] Baltic Wood SA.
Bank Polski S.A. marza
Razem 12 426 15 600 9598 27863
dane w tys. zt
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI q q
et Nazwa jednostki
L. Termin 31.12.2019 31.12.2018 z Grupy
Wyszczegélnienie stopa A A
splaty Kapitatowej
procentowa
Ler\lt w Tachunku biezgcym - Bank WIBOR'1M+ 17.07.2021 . 9350 Lentex SA.
Millennium S.A. marza
Kredyt bankowy inwestycyjny oraz Limit w WIBOR 1M
rachunku biezacym - PKO Bank Polski S.A. +marza 21.03.2015 ) 26786 Lentex S.A.
Kredyt w rachunku biezacym - BNP PARIBAS WIBOR‘lM 18.12.2020 14 596 Lentex SA.
Bank Polska S.A. +marza
Kr'edytV\'/rachunku biezacym w PLN- Bank WIBOR_1M+ 03.07.2021 . 1 Gamratsa
Millennium S.A. marza
Kr'edytV\'/rachunku biezacym w EUR - Bank EURIBOB 1M+ 03.07.2021 } 1 Gamratsa
Millennium S.A. marza
Kredyt w rachunku biezagcym - BNP PARIBAS [ WIBOR 1M
. 27.06.2020 - 6| GamratS.A.
Bank Polska S.A. +marza
leltwréchynku biezacym - !nvestment EURIBOS 3M + 31.10.2020 B | Devorex EAD
loan - Raiffeisen Bank Butgaria EAD marza
Llr'nlthachunku biezagcym - Bank WIBOR_lM 25.07.2020 537 PD Profil Sp. z
Millennium S.A. +marza 0.0.
Umowa W|?I9produktowa kTedyFw WIBOR‘lM 27.12.2020 . 226 Gamrat WPC Sp.
rachunku biezacym- Bank Millenium S.A. +marza 20.0.
Razem 15133 36568

W 2019 roku nie zostaty naruszone postanowienia wynikajgce z uméw kredytowych, w ktérych strong sg Spotki
Grupy.

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku ,Lentex” S.A. podpisat z Bankiem Millenium S.A. umowe o kredyt obrotowy
w wysokosci 9.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza, a catkowita sptata nastgpi do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan stanowig: zastaw rejestrowy na zapasach
wyrobdéw gotowych, towardéw, pétproduktow, surowcdw i materiatow; zastaw rejestrowy na linii technologiczne;j
oraz weksel wtasny in blanco.

Bank Millennium SA udzielit ,,Gamrat” SA na podstawie Umowy o linie wieloproduktowa z dnia 4 lipca 2019 roku
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 10.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym wynosi
WIBOR 1M + marza banku, a catkowita sptata nastgpi do 3 lipca 2021 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien

31 grudnia 2019 roku wyniostfo 0 zt.
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Bank Millennium SA udzielit ,Gamrat” SA na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 4 lipca 2019
roku kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 1.000 tys. EUR. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym
wynosi EURIBOR 1M + marza banku, a catkowita sptata nastapi do 3 lipca 2021 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu
na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto 0 EUR.

W dniu 19 lipca 2019 roku ,,Devorex” EAD podpisat z Raiffeisen Bank Butgaria EAD aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezagcym w EUR z dnia 29 listopada 2010 roku. Zgodnie z podpisanym aneksem catkowita sptata
kredytu nastgpi do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 18 grudnia 2019 roku ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. podpisat z Bankiem Millennium S.A. aneks do Umowy
o linie wieloproduktowg z dnia 20 listopada 2018 roku. Na podstawie aneksu zmniejszono warto$¢ udzielonego
kredytu do kwoty 3.500 tys. zt, a catkowita sptata nastgpi do dnia 27 grudnia 2020 roku.

W dniu 9 lipca 2019 roku ,,PD Profil” Sp. z 0.0. podpisat z Bankiem Millennium S.A. aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezgcym z dnia 26 lipca 2018 roku. Zgodnie z podpisanym aneksem catkowita sptata nastgpi do dnia
25 lipca 2020 roku.

Marze dotyczace zaciggnietych kredytéw i pozyczki mieszczg sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytéw zostaty opisane w nocie 43.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

dane w tys. zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTURU UMOW LEASINGU
PRZYSZLE MINIMALNE OPEATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIE2ACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH NETTO
31.12.2019 31.12.2018

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych opfat

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych opfat

w okresie do 1 roku 2871 2411 2290 2 083
w okresie od 1 roku do 5lat 8 038 4 449 4350 4179
w okresie powyzej 5 lat 42 671 16 987 - -
Razem 53 580 23 847 6 640 6 262

Na aktywach uzytkowanych na mocy umow leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.

Pozostate zobowigzania finansowe w 2018 roku stanowity rdwniez zobowigzania z tyt. factoringu w kwocie
101 tys. zt.

Wartosci bilansowa leasingowanych srodkéw trwatych zostata przedstawiona w nocie 11.

Informacje odnosnie zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych znajdujg sie w nocie 43.

dane w tys. zt
LEASING

31.12.2019
koszt zwigzany z leasingami
krétkoterminowymi

koszt zwigzany z leasingami aktywow
o niskiej wartosci

catkowity wyptyw srodkdéw pienieznych
Z tytutu leasingow

76

27

4167

72|

I®lentex




30. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLtUG ’ 31.12.2019 ‘ 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 3283 3578
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 21 605 26 202
Razem 24 888 29780

31. Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe oraz zobowigzania z tyt.
umowy

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ 31.12.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY

Pozostate zobowigzania finansowe:

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 251 3097
- zobowigzania inwestycyjne 1698 1289
-inne 756 666
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 4705 5052
- czes¢ krotkoterminowa 4705 5052
Pozostate zobowigzania niefinansowe:

- podatek VAT 744 1332
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 481 619
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i PPK 2175 2719
- zobowigzania z tytutu naliczonych bonuséw 381 891
- rozliczenie miedzyokresowe przychodoéw - dotacja - 17
-inne 653 688

RAZEM 4434 6 266

- cze$¢ krotkoterminowa 4434 6 266
Zobowigzania z tytutu umoéw:

- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 179 187
- zaliczki/ przedptaty 76 1071

RAZEM 255 1258

- czes$¢ krétkoterminowa 255 1258
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIE NIEFINANSOWE 4 689 7 524
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ 9394 12576
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY

32.  Przychody ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatéw

dane w tys. zt

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALtOW
Dziatalno$é kontynuowana Dziatalno$é zaniechana Ogétem
okres 01.01.2019 - | 01.01.2018 - | 01.01.2019 - | 01.01.2018 - | 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
31.12.2019 | 31.12.2018* | 31.12.2019 | 31.12.2018* | 31.12.2019 | 31.12.2018*
kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 176 315 188 263 9 844 14 429 186 159 202 692
Przychody ze sprzedazy ustug 865 387 3719 17 647 4584 18 034
Przychody ze sprzedazy materiatéow 2 492 1223 1 108 2493 1331
Przychody ze sprzedazy towaréw 1962 3174 58 85 2 020 3259
zagranica

Przychody ze sprzedazy produktéw 137 485 141 831 130 699 125 945 268 184 267 776
Przychody ze sprzedazy ustug - - 587 539 587 539
Przychody ze sprzedazy materiatéw 678 819 81 4 759 823
Przychody ze sprzedazy towaréw 1043 526 86 114 1129 640
RAZEM 320 840 336 223 145 075 158 871 465 915 495 094

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnos$ci zaniechanej,
co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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33. Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE - DZIALALNOSE KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Amortyzacja Srodkéw trwatych 17 269 16 661
Amortyzacja wartosci niematerialnych 253 364
Koszty Swiadczen pracowniczych 46 126 42 684
Zuzycie surowcow, materiatdw i energii 182 625 196 361
Koszty ustug obcych 31471 33471
Koszty podatkéw i optat 4441 4045
Pozostate koszty 3985 3401
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4347 4052
Otrzymane dotacje (101) -
Zmiana stanu produktéow, produkcji w toku oraz odpisow 3201 3134
aktualizujacych

RAZEM 293 617 304173
Koszty sprzedazy 24 737 25 889
Koszty ogélnego zarzadu 35 568 35 640
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug . 53
oraz pozostatych naleznosci

Koszt wtasny sprzedazy 233 312 242 591
RAZEM 293 617 304173

* Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Koszty wynagrodzen 37 607 34 391
Koszty ubezpieczen spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikéow 6749 6 346
Koszty Swiadczen emerytalnych 37 33
Koszty ZFSS 1094 1183
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 639 731
RAZEM 46 126 42 684

* Prezentowane dane porédwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIAtALNOSE KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 22779 22 434
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2 381 -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 20 966 20 250
RAZEM 46 126 42 684

* Prezentowane dane porédwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

AMORTYZACIA - DZIAtALNOSE KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 12 733 13 370
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 997 131
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 3792 3524
RAZEM 17 522 17 025

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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34. Pozostate przychody i koszty operacyjne

dane w tys. zt

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 600 848
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych 287 420
Uzysk ztomu i odpaddéw 509 62
Dotacja 139 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 376 257
Zwrot kosztow sadowych 52 45
Refundacje, odszkodowania 282 306
Otrzymane darowizny, kary 113 284
Pozostate 177 160
RAZEM 2535 2383

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalno$ci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*

Niedobory inwentaryzacyjne 567 254
Koszty postepowania sgdowego 13 35
Rekompensaty dla zwolnionych 8 11
Szkody, karyi odszkodowania 240 68
Darowizny 48 12
Koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 46 205
Koszty zaniechanej inwestycji 71 -
Rekompensata kosztdw zwigzanych z wadami wtéknin i wyktadzin 20 52
Likwidacja majatku obrotowego 228 60
Pozostate 25 54
RAZEM 1266 751

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

35. Przychody i koszty finansowe

dane w tys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*

Przychody z tytutu odsetek 710 340
Przychody z zbycia inwestycji 949 -
Zyski z tytutu réznic kursowych - 528
Naliczone odsetki od naleznosci 53 -
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentow finansowych 1338 -

aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci

1338 -

godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Pozostate 78 40
RAZEM 3128 908

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

KOSZTY FINANSOWE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 949 1247
kredytow bankowych 883 1225
pozostate 66 22
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 809 141
Odpis aktualizujacy nalezne odsetki 53 -
Straty z tytutu réznic kursowych 913 -
Utrata wartos$ci aktywédw- wartos¢ firmy 504 -
Pozostate 122 157
RAZEM 3350 1545

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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36. Podatek dochodowy

dane w tys. zt
GLOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Z CALtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2019 31.12.2018*
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (15 196) (6 360)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (15 202) (6 360)
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 6 -
Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (1999) (2 908)
—’(c')b'aazen'l’e).ztytu'ru podatku odroczonego dotyczgce powstania i odwracania sie (1999) (2 908)
réznic przej$ciowych
(obciazenie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (17 195) (9 268)
(obciazenie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w tym: (17 195) (9 268)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (6 781) (6 742)
- przypisane dziatalnosci zaniechanej (10 414) (2 526)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach (32) )
catkowitych
- (obcigzenie) z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z pozycjami (32) .
prezentowanymi w kapitale wtasnym.
(obciazenie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (17 227) (9 268)
GLOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO 01.01.2019 - 01.01.2018 -
W ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2019 31.12.2018*
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 32 -
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym 32 -
obcigzenie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym 32 -

* Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

dane w tys. zt

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM
DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018*

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 28 404 32 864
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (7 010) 11 548
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 21394 44 412
Stawka podatkowa obowigzujaca w Polsce 19,0% 19,0%
obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe]j 4 065 8438
Zysk ze sprzedazy akcji wtasnych wewnatrz Grupy 1211 1
Podatkowe ulgi inwestycyjne 398 86
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 92 (127)
Odpisy na PFRON i ZFSS 60 59
Odpisy na naleznosci 14 -
Réznice kursowe nkup 14 -
OC Zarzadu 6 6
Efekt podatkowy réznicy z lat ubiegtych 282 827
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat (6) -
Réznica w stawce podatkowej w Butgarii (10%) i w Polsce dla Devorex (361) (314)
Dywidendy - 76
Wycena PIKS.A. - 51
Utrata kontroli nad "Baltic Wood" S.A. 11463 -
Utrata kontroli nad "Gamrat Energia" Sp. z 0.0. (260) -
Wydatki dotyczace samochoddéw 27 -
Pozostate 190 165
obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 17 195 9268

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

dane w tys. zt

okres 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 28 404 32 864
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (7 010) 11 548
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 21394 44 412
obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku 17 195 9268
Efektywna stawka podatkowa (w %) 80,4% 20,9%

76

I®=lentex




ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

dane w tys. zt

- ulgi inwestycyjne 106 114 (8) (10) - -
- réznice kursowe 4 43 (28) (5) - 11
- aktualizacja wyceny (przeszacowania $rodkow trwatych) 420 420 - (17) - -
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1844 1790 54 80 - -
-leasing 528 839 260 45 - 571
- réznica w wartosci podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywdéw trwatych 15170 13 056 2121 (1684) - -
- wycena inwestycji finansowych 263 110 (75) 104 - (228)
- bonusyna surowce 21 2 19 (24) - -
- zapasy 25 25 - - -
- znak towarowy Gamrat 4709 4709 - - - -
- roznica przejsciowa od aktywow netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej 279 1260 (981) 560 - -
- odprawy emerytalne rozliczane z kapitatem (15) 39 (22) - (32) -
-pozostate (71) (303) 371 (92) - 139

- strata podatkowa mozliwa do odliczenia - - (168) - -

- odpisy aktualizujace wartosé zapasow 550 1128 114 (22) - 464
- roznice kursowe 43 36 (30) 23 - 23
- odpisy aktualizujgce naleznosci 757 871 114 3 - -
- Swiadczenia pracownicze 355 467 52 (189) - 73
- rezerwa na przyszte koszty 658 1078 (36) (404) - 456
- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 249 220 (37) 20 - 8
- wycena inwestycji finansowych 137 9 (128) 2 - -
-wycena majatku rzeczowego 12 12 - - -
-leasing 1103 960 (274) 104 - 131
- rozm,ca' w wa rtos?l podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywdéw trwatych i ) 558 (856) 1563 ) 6114
wartosci niematerialnych

- aktywo z SSE* 21039 1741 2622 - 19 298
-pozostate 455 258 (229) 229 - 32
Aktywa z tytutu odr go podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu 1820 29 992

Rezerwa z tytutu odr Jatku dochod go wykazana w sprawozdaniu 20784 20735

* "Baltic Wood" S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Z tytutu poniesionych wydatkéw inwestycyjnych korzysta ze zwolnienia z podatku
dochodowego na podstawie art. 17 ust 1 p 34 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych. Kwota aktywa z zostata skalkulowana w oparciu o prognozowane

wyniki "Baltic Wood" S.A. w okresie 2018-2026.

** Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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37. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z zawartg w dniu 30 grudnia 2019 roku umowag zbycia wszystkich posiadanych przez ,,Gamrat”

Sp. z 0.0. akgji ,,Baltic Wood” S.A., powodujaca utrate kontroli nad jednostka, wyniki wygenerowane przez ten

podmiot zostaty odpowiednio przeksztatcone za 2018 rok i przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw do pozycji , Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”.

W konsekwencji planowanej w poprzednich latach i dokonanej w 2019 roku sprzedazy udziatéw w spétce zaleznej

»Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniki generowane na dziatalnosci energetycznej zostaty w latach poprzednich

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujete w pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci

zaniechanej”, a wartos¢ aktywow i zobowigzan wyzej wymienionego podmiotu na dzien 31 grudnia 2018 roku

zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio w pozycji

"Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy" oraz ,Zobowigzania zwigzane z aktywami

trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 28 lutego 2020 roku ,,Gamrat” S.A. zawart transakcje sprzedazy 100% udziatéw ,,Gamrat Energi” Sp. z 0.0.

dane w tys. zt

01.01.2019 - 01.01.2018 -
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2019 31.12.2018*
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 145 075 158 871
Koszt wlasny sprzedazy 116 089 125 241
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 28 986 33 630
Koszty sprzedazy 11 825 13 266
Koszty ogélnego zarzadu 7 676 7 902
Pozostate przychody operacyjne 1063 139
Pozostate koszty operacyjne 593 190
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 9 955 12 411
Przychody finansowe 13 11
Koszty finansowe 712 874
Wynik na sprzedazy Baltic Wood S.A (16 266) -

Zysk/strata brutto (7 010) 11 548
Podatek dochodowy 10 414 2526
Zysk/strata netto (17 424) 9022

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci

zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego

finansowego.

rocznego

skonsolidowanego sprawozdania

W pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw znalazty sie:

a) wyniki wygenerowane przez ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2018 roku do

momentu sprzedazy udziatéw poza Grupe Kapitatows, tj. do dnia 28 lutego 2019 roku,

b) wyniki wygenerowane przez ,Baltic Wood” S.A. za okres od 1 stycznia 2018 roku do momentu

sprzedazy udziatdow poza Grupe Kapitatowg, tj. do dnia 30 grudnia 2019 roku.
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Wartos¢ aktywow netto ,,Gamrat Energia" Sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2018 roku wyniosta:

dane w tys. zt
31.12.2019 31.12.2018

Rzeczowe aktywa trwate 0 10 943
Nieruchomosci inwestycyjne 0 104
Wartosci niematerialne 0 1261
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 552
Zapasy 0 1356
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 0 1033
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne
aktywa obrotowe 0 45
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 1096
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 16 390
Rezerwy 0 2 825
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1174
Pozostate zobowigzania finansowe 0 821
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug 0 558
Zobowigzania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 5378

Na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku nie rozpoznano odpiséw z tytutu utraty wartosci do wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy w zwigzku z przekwalifikowaniem tych pozycji.

»Baltic Wood” S.A. oraz ,,Gamrat Energia" Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku oraz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wygenerowata nastepujace przeptywy
srodkow pienieznych:

dane w tys. zt

a PSP . -8 errfl . 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 31.12.2019 31.12.2018*
Zysk brutto na dziatalnosci zaniechanej (7 010) 11 548
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 15974 13 882
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 798) (11 681)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (11 948) (1758)
Zwiekszenie stanu sSrodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (1772) 443
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigeznych oraz kredyty w rachunku 1773 1328
biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqgce wyceny srodkéw pienieznych, (1) P
ekwiwalentéw srodkdw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 1773
biezagcym na koniec okresu

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

38.  Zysk przypadajacy na jedng akcje
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie stwierdzono czynnikéw, ktére powodowatyby

rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje

dane w tys. zt
|Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (podstawowy)

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018*
Wyszczegdlnienie Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
B Razem R Razem
kontynuowana | zaniechana kontynuowana | zaniechana

Sk lid k/strat tt k d

o'nso |' owany zys /s' rata r'1e 'o za_ okres sprawozdawczy 19771 (11422) 8349 23923 t611 28538
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Razem 19771 (11 422) 8349 23923 4611 28534

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnos$ci zaniechanej, co zostato
zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5 . . . 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach akcji

$rednia wazona liczba akcji zwyklych za okres 47 279 | 48 858
2ysk netto podstawowy na 1 akcje 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018*

na dziatalnosci kontynuowanej 0,42 0,49

na dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej 0,18 0,58

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w
2019 roku dziatalno$ci zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39. Dywidendy

dane w tys. zt
|ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

. . 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Dywidendy z akeji zwyklych: 31.12.2019 31.12.2018
Zadeklarowana dywidenda za 2017 rok wyptacona 23 lipca 2018 roku - Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 23 maja 2018 roku 26 872
Razem 26 872

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzady spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Lentex nie podjety uchwat w sprawie propozycji podziatu zysku netto za 2019 rok.
40. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2019 - 31.12.2019

Strony transakgji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka stowarzyszona Adatex Deweloper SA 1 - 452 -
Jednostka stowarzyszona PD Profil Sp.z o.0. 602 - 867 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo 2053 89 38 487 3283

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka stowarzyszona PIK SA 1 - - -
Jednostka stowarzyszona PD Profil Sp.z 0.0. 8190 5075 188 62
Pozostate podmioty powigzane osobowo 5844 120 33548 3054

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku ,Lentex” S.A. zawart ze spétky zalezng ,Gamrat” S.A. umowe sprzedazy
785.605 sztuk akcji Gamrat, za cene 22,90 zt za jedna akcje, co daje taczng cene wynoszgcg 17.990 tys. zt. Zgodnie
z treScig umowy cena sprzedazy zostata przekazana ,Lentex” S.A. w dniu 22 pazdziernika 2019 roku. Zawarcie
przedmiotowej umowy sprzedazy akcji Gamrat nastgpito celem realizacji przez Zarzad Gamrat skupu akcji
wtasnych Gamrat, w drodze ogtoszonego przez Zarzagd Gamrat w dniu 6 wrzesnia 2019 roku Zaproszenia do
sktadania ofert sprzedazy akcji Gamrat, w ramach upowaznienia udzielonego Zarzgdowi Gamrat na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gamrat z dnia 2 wrze$nia 2019 roku w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji wtasnych spétki Gamrat celem umorzenia lub dalszej odsprzedazy w ramach upowaznienia
udzielonego Zarzgdowi spotki Gamrat. Realizacja zawartej umowy sprzedazy spowodowata zmniejszenie liczby
akcji Gamrat posiadanych przez ,Lentex” S.A. do 4.616.227 sztuk, co stanowi 55,25% udziatu w ogdlnej liczbie

gtosow na walnym zgromadzeniu Gamrat i taki sam udziat w kapitale zaktadowym Gamrat.
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»Gamrat” S.A. w ramach programu skupu akcji wtasnych zakupit w pazdzierniku 2019 roku 835.443 akcje za cene

22,90 zt za jedng akcje. taczna kwota zaptacona za nabyte akcje wyniosta 19.132 tys. zt.

W dniu 6 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Gamrat” S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie
umorzenia zakupionych akcji wiasnych. Ze wzgledu na brak mozliwosci wykonywania praw z posiadanych przez
»Gamrat” S.A. akcji, na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego udziat ,Lentex” S.A. w kapitale
spotki zaleznej ustalono z wytgczeniem 835.443 akcji wtasnych spétki zaleznej.

W dniu 6 marca 2020 roku sad rejestrowy wtasciwy dla ,Gamrat” S.A. zarejestrowat umorzenie akcji wtasnych
i obnizenie kapitatu zaktadowego. Z chwilg rejestracji umorzenia akcji wtasnych przez wtasciwy sad rejestrowy

udziat ,Lentex” S.A. w kapitale spétki zaleznej ,,Gamrat” S.A. wynosi 61,39%.

41. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

dane w tys. zt

WYNAGRODZENIA ZARZADU i RADY NADZORCZEJ EMITENTA 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 1990 2 006

Razem 1990 2 006

Prezentowane wartosSci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej.

42. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu i Srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady Spotek Grupy weryfikujg

i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

o Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko zmian stép procentowych wynika gtéwnie ze zobowigzan z tytutu zadtuzenia oraz
depozytow Srodkéw pienieznych. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe
instrumentow finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej wraz z analizg wrazliwosci wyniku brutto
na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.
dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWE) - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2019

Zwigkszenie/
Wartos¢ bilansowa | zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 58 841
Srodki pieniezne 58 841 1 +588/-588
Zobowigzania finansowe 43 159

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkoterminowa czescia dtugoterminowych kredytéw bankowych i 43159 1 +344/-344
pozyczek oraz krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
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dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWE) - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2018

Zwiek "
L2 . \‘me s‘zenle/ Wptyw na wynik
Wartos¢ bilansowa | zmniejszenie o punkty .
finansowy brutto
procentowe
Aktywa finansowe 20419
Srodki pieniezne 20419 1 +237/-237
Zobowigzania finansowe 74 029
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krotkoterminowag czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 74 029 1 +786/-786
pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

o Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 59% wartosci zawieranych
przez Grupe transakcji sprzedazy oraz okoto 64% transakcji zakupu wyrazonych jest w walutach innych niz PLN.
Grupa stara sie dopasowac strumienie naleznosci i zobowigzan w danej walucie tak, aby srodki uzyskane od
klientéw kupujacych produkt mogty by¢ wykorzystane do sptaty wierzycieli, wystawiajgcych swoje faktury w tej
samej walucie obcej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikow.

dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2019
o e Wplyw na wynik
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w )
procentach finansowy brutto
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 50292 5 +2515/-2515
Srodki pieniezne w USD 1694 5 +85/-85
Srodki pieniezne w BGN 1134 5 +57/-57
Srodki pieniezne w RON 470 5 +24/-24
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 26 043 5 +1302/-1302
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 7 302 5 +365/-365
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 28 5 +1/-1
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 329 5 +16/-16
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezacym w EUR 1901 5 +95/-95
Zobowigzania finansowe w EUR 604 5 +30/-30
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 12 612 5 +631/-631
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 518 5 +26/-26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 685 5 +34/-34
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 85 5 +4/-4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w CHF 1 5 +0/-0
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dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2018
r .va"eks.zeme/ Wplyw na wynik
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w .
finansowy brutto
procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 5509 5 +275/-275
Srodki pieniezne w USD 2152 5 +107/-107
Srodki pieniezne w BGN 1552 5 +78/-78
Srodki pieniezne w RON 308 5 +15/-15
Srodki pieniezne w CHF 1 5 +0/-0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 25724 5 +1.286/-1.286
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 11 409 5 +571/-571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 50 5 +3/-3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 231 5 +12/-12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 385 5 +19/-19
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezagcym w EUR 19984 5 +999/-999
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 11 409 5 +571/-571
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 660 5 +33/-33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 723 5 +36/-36
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 79 5 +4/-4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w CHF 1 5 +0/-0

o Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzystac¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢ naleznosci jest
takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.
Wartosci wymienionych instrumentéw na koniec roku 2019 zaprezentowane zostaty w notach 16, 17.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

o Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq

Zarzady Spétek Grupy monitorujg ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych przeptywéw
pienieznych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw oraz zobowigzan finansowych (np. konta
naleznosci i zobowigzan, pozostatych aktywdéw i zobowiazan finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrdodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy
leasingu finansowego.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien

31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0d3do12 | Od1rokudo5
31.12.2019 rachunku S >do rokudes | powyie 5 lat Razem
.. miesiecy miesiecy lat

biezagcym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 15133 4117 8 666 15909 - 43 825
Zobowiazania leasingowe* - 732 2125 6 155 44 359 53371
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 24 888 - - - 24 888
Pozostate zobowigzania finansowe - 4705 - - - 4705
RAZEM 15133 34 442 10 791 22 064 44 359 126 789

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2019r.

dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0d 3 do 12 0Od 1 roku do 5
31.12.2018 rachunku SIS >do rokudes | powyiej 5 lat Razem
L. miesiecy miesiecy lat

biezagcym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 10 168 30 854 13398 47 746 - 102 166
Zobowigzania leasingowe* - 575 1716 4350 - 6 641
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 28 601 1179 - - 29 780
Pozostate zobowigzania finansowe - 5153 - - - 5153
RAZEM 10 168 65 183 16 293 52 096 - 143 740

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi
WIBOR na dzien 31.12.2018r.

odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu

43. Zobowiazania warunkowe, ustanowione zastawy

o Sprawy sqgdowe

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata rezerw z tytutu pozwéw sgdowych o istotnej wartosci.
o Zabezpieczenie zobowigzan

e ,lentex”S.A.:

o Umowa wieloproduktowa w Banku Milenium S.A.
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na trzech
maszynach produkcyjnych, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych, towardw, poétproduktow,

surowcow i materiatdw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.

o Umowa o kredyt obrotowy w Banku Milenium S.A.
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na jednej maszynie
produkcyjnej, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych, towardw, pétproduktow, surowcéw

i materiatow oraz weksel in blanco.

o Umowa o kredyt nieodnawialny i umowa wielocelowej linii kredytowej w BNP Paribas Bank

Polska S.A.
Zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach oraz zastaw rejestrowy na linii
produkcyjnej Spunlance, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci, wesel wtasny in blanco,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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e ,Gamrat” S.A.:

o weksel wtasny in blanco na rzecz PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku jako zabezpieczenie ewentualnych
wierzytelnosci handlowych PKN ORLEN S.A. z tytutu uzywania kart flotowych sieci stacji paliw, Umowa
o wydanie i uzywanie kart flotowych nr HK/120/2000 z 6 kwietnia 2000 roku wraz z pdzniejszymi zmianami,
do wysokosci zobowigzania,

o 3 weksle wtasne in blanco na rzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie
Umow Leasingu Zwrotnego nr 210382, nr 210387 i 210388,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajgcych z terminowych operacji finansowych oraz transakcji wymiany walutowej zawartych w ramach
Umowy ramowej w zakresie zawierania transakcji skarbowych w Banku Millennium S.A.,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajacych z Umowy kredytowej na kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A. oraz transakcji

skarbowych w Banku Millennium S.A.

e Poreczenia ,Gamrat” S.A. :

o ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz Banku Millennium S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan pienieznych
,Gamrat WPC” Sp. z 0.0., wynikajacych z umowy kredytu, zawartej w dniu 20 listopada 2018 roku pomiedzy
tg Spotkg, a Bankiem Millennium S.A. obejmujgcych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej,
wszelkich odsetek, prowizji, optat i kosztéw w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan
w terminie i w sposéb przewidziany Umowa kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi
5.000 tys. zt do wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym. Poreczenie obowigzywato do dnia

27 grudnia 2019 roku.

o ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz Banku Millennium S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan pienieznych
,,PD Profil” Sp. z 0.0., wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu 26 lipca 2018 roku pomiedzy tg
Spdtky, a Bankiem Millennium S.A. aneksowanej w dniu 9 lipca 2019 roku obejmujgcych w szczegélnosci
catkowitg sptate kwoty gtéownej, wszelkich odsetek, prowizji, optaty i kosztéw w przypadku, gdy
kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposob przewidziany Umowg kredytu.
Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 1.000 tys. zt do wykorzystania w formie kredytu

w rachunku bankowym. Termin sptaty kredytu przypada na dzier 25 lipca 2020 roku.

44. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

44.1. ,Lentex” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddow sprawozdan finansowych dotyczgcych 2019 roku
Spoétka zawarta w dniu 6 czerwca 2019 roku umowy o ustugi audytorskie z Kancelarig Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp.zo0.0., wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695. Umowy zostaty zawarte na okres 2 lat.
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Przedmiot umowy obejmuje:

o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku;

o przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2019
roku;

o przeprowadzenie przeglgdu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2019 roku;

o przeprowadzenie przeglagdu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2019 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 65 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2018 roku
Spoétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2018 roku;
o przeprowadzenie przeglagdu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2018 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.

44.2. “Gamrat” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2019 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Gamrat” S.A. za 2019 rok to Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z 0.0. Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego 72 tys. zt netto.

e  Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdar finansowych dotyczqcych 2018 roku
Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe ,Gamrat” S.A. za 2018 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z 0.0.
Sp. K. Wynagrodzenie faczne za przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wyniosto 55 tys. zt netto.

44.3. ,Devorex” EAD

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2019 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe , Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butfgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr 12/1X/2019 ,Gamrat” S.A. z dnia 1 pazdziernika 2019 roku. Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego za 2019 rok wyniosto 2.300 EUR netto.
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e Przeprowadzanie badan i przeglgddow sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2018 roku
Podmiotem badajacym sprawozdanie finansowe ,,Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr20/VIII/2018 ,Gamrat” S.A. z dnia 15 pazdziernika 2018 roku. Wynagrodzenie tgczne za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok wyniosto 2.300 EUR netto.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Devorex nie podlega obowigzkowi badania

44.4. ,Gamrat WPC” Sp. z o.0.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2019 i 2018 roku
Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych sprawozdanie finansowe spétka z 0.0. nie podlega obowigzkowi badania
sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta jesli zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkowosci nie
przekracza okreslonych wielkosci. W swietle obowigzujgcych przepiséw spotka ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. w 2019

i 2018 roku nie przekroczyta wielko$ci naktadajgcych w/w obowigzek.

44.5. ,PD Profil” Sp. z o0.0.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2019 i 2018 roku
Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych sprawozdanie finansowe spétka z 0.0. nie podlega obowigzkowi badania
sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta jesli zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkowosci nie
przekracza okreslonych wielkosci. W swietle obowigzujgcych przepiséw spétka ,,PD Profil” Sp. z 0.0. w 2019

i 2018 roku nie przekroczyta wielko$ci naktadajgcych w/w obowigzek.

45. Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2019 roku w Grupie wynidst 752 osoby, i ksztattowat sie nastepujgco:

GK LENTEX

Za okres 2019 2018
Zarzad Spotki 8 11
Administracja 121 167
Dziat sprzedazy 111 136
Pion produkcji 359 729
Pozostali 153 157
Razem 752 1200

46. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
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akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakorczonym dnia
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat witasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujace;j.

dane w tys. zt

31.12.2019 31.12.2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 43 159 74 029
Zobowigznaia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34282 42 356
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (63 288) (24 032)
Zadtuzenie netto 14 153 92 353
Kapitat wtasny 289 065 340 372
Kapitat i zadtuzenie netto 303 218 432 725
Wskaznik dzwigni 5% 21%
47. Zdarzenia po dacie bilansowej
. »Gamrat” S.A. w dniu 9 stycznia 2020 roku udzielit poreczenia na rzecz Banku Millennium S.A. z tytutu

wszelkich zobowigzan pienieznych ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0., wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu
20 listopada 2018 roku pomiedzy tg Spotka, a Banku Millennium S.A aneksowanej w dniu 18 grudnia 2019 roku,
obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtdwnej, wszelkie odsetki, prowizje, optaty i koszty
w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposéb przewidziany Umowa
kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 3.500 tys. zt do wykorzystania w formie kredytu
w rachunku bankowym. Termin sptaty kredytu przypada na dziert 27 grudnia 2020 roku.

e Pod koniec ubiegtego roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny
wptyw objat wiele krajow, w tym Polske.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
Zarzad Spotki informuje, ze z uwagi na dynamicznie zmieniajace sie okolicznosci faktyczne i sytuacje prawna
Zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 Spdtka nie jest w stanie na moment publikacji
niniejszego Raportu w wiarygodny sposdb oszacowaé skutkdw rozprzestrzenianiem sie ww. koronawirusa na
wyniki finansowe Spotki i jej Grupy Kapitatowej w 2020 roku.

W ocenie Zarzadu, po przeprowadzonych wstepnych analizach, nalezy uznaé, ze pojawienie sie okolicznosci
niepewnych i nieprzewidywalnych, wynikajgcych z pandemii zakazen wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-
19) oraz zwigzane z tym nie tylko krajowe, ale i ogdlnoswiatowe konsekwencje epidemiologiczne, mogag
w perspektywie krétko- i dtugoterminowej negatywnie wptynac na dziatalnos¢, mozliwosci rozwoju i kondycje
finansowa Spotki w ponizej przedstawionym zakresie.

Z uwagi na znaczace ograniczenie w ostatnich dniach produkcji w branzy automotive, zaréwno w Europie, jak

i w Stanach Zjednoczonych, ktére spowodowane jest istniejgcym na swiecie zagrozeniem epidemiologicznym
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zwigzanym w koronawirusem COVID-19, przedmiotowe ograniczenie produkcji moze miec istotny negatywny
wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Na chwile obecng, majgc na uwadze ogdlnodostepne informacje, a takze biorgc pod uwage zmiennos¢ sytuacji
na Swiecie w zwigzku z falg zachorowan i istniejgcym zagrozeniem epidemiologicznym, nie jest mozliwym
oszacowanie dtugosci okresu znacznego ograniczenia produkcji w fabrykach z branzy automotive, a tym samym
oszacowanie ewentualnego wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Zarzad spodziewa sie wptywu wskazanego powyzej znacznego ograniczenia produkcji na wyniki finansowe Spotki
poczgwszy od Il kwartatu 2020 roku, gdyz do chwili obecnej dziatalnos¢ Spdtki odbywata sie zgodnie
z zatozeniami.

Jednoczesnie Spdtka odnotowuje zwiekszenie produkcji w innych branzach segmentu wtdknin, w szczegdlnosci
branzy higienicznej, co moze w ocenie Zarzadu czesciowo zniwelowac ewentualny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki w zwigzku z powyzszym ograniczeniem produkcji w branzy automotive.

Odnoszac sie do segmentu podtdg Spodtka otrzymuje sygnaty o ograniczeniu zamdwien w zwigzku z istniejgcym
zagrozeniem epidemiologicznym, w szczegdlnos$ci na rynku krajowym, co w ocenie Zarzagdu moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe w tym segmencie, jednak na chwile obecng nie mozna okresli¢
wielkosci wptywu zaistniatej sytuacji na wyniki finansowe.

W zakresie segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej Gamrat, z informacji uzyskanych bezposrednio ze spotki
zaleznej ,,Gamrat” S.A. z siedzibg w Jasle wynika, ze sygnaty o spowolnieniu spowodowane istniejgcym
zagrozeniem epidemiologicznym dotyczg segmentu podtdg oraz profili, natomiast na chwile obecng w segmencie
rur produkcja odbywa sie normalnie i nie ma sygnatéw od klientéw o planowanym ograniczeniu zamodwien w
najblizszym czasie.

Majgc na uwadze dynamiczng sytuacje zagrozenia epidemiologicznego zwigzanego z koronawirusem COVID-19
Zarzad wskazuje, ze nie sposéb na chwile obecng okresli¢ okresu i intensywnosci wptywu zagrozenia na wyniki
finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Zarzad na biezaco analizuje sytuacje zwigzang z istniejgcym zagrozeniem, podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczenie w mozliwym zakresie jego wptywu na dziatalnos$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej, a w przypadku istotnej
zmiany sytuacji zwigzanej z zagrozeniem spowodowanym koronawirusem COVID-19, stosowne informacje w tym
zakresie przekaze do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.
Wiecej informacji dotyczgcych potencjalnego wptywu koronawirusa na dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej
oraz sytuacje i wyniki finansowe, po przeprowadzeniu stosownej analizy, zamieszczone zostang

w sprawozdaniach finansowych Spoétki za 2020 rok.
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Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Lentex oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta oraz grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Lentex., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spétka Akcyjna

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu , Lentex” S.A.

Elektronicznie

Wojciech  podpisany przez

Wojciech Hoffmann

H Offm NN Data: 2020.03.27

00:59:14 +01'00'

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu

Elektronicznie

Ba rba ra podpisany przez

Barbara Marianna

Barbara Trenda Cztonek Zarzadu Marianna oo,
Data: 2020.03.27

Trenda 01:25:35 +01'00'

Elektronicznie

Ad ria N podpisany przez

Adrian Grabowski

GrabowsKi pata: 2020.03.27
01:09:01 +01'00"

Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Elektronicznie

A NNa podpisany przez

Anna Wojciechowska Gtéwna Ksiegowa W . e Anna
ojciech .
Wojciechowska

Data: 2020.03.27
OWSKa (o056 40100
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Grupa Kapitatowa
Lentex

®eatex

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI EMITENTA
ORAZ
GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

27 marca 2020 roku
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1. Informacje wstepne
1.1. Informacje ogdlne o Emitencie

Z dniem 1 wrzeénia 1995 roku paristwowe przedsiebiorstwo Slgskie Zaktady Przemystu Lniarskiego ,Lentex”
w Lublinicu zostato przeksztatcone w jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa, celem wniesienia akcji do
Narodowych Funduszy Inwestycyjnych, co nastgpito 16 stycznia 1996 roku. Funduszem wiodgcym zostat Pierwszy
Narodowy Fundusz Inwestycyjny zarzgdzany przez BRE/IB Austria. Komisja Papieréw Wartos$ciowych decyzjg
zdnia 5 grudnia 1996 roku zezwolita na wprowadzenie akcji Zaktadéw ,Lentex” S.A. do publicznego obrotu.

Spodtka zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 roku uzyskujgc cene 33 ztote za akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 24 listopada 2005 roku podjeto uchwate o dokonaniu
potaczenia Zaktadéw ,Lentex” S.A. (,Spotka Przejmujgca”) ze Spotka ,Tkaniny Techniczne” S.A. (,Spotka
Przejmowana”), poprzez przeniesienie catego majgtku Spétki Przejmowanej na Spoétke Przejmujaca. Potaczenie

nastgpito dnia 1 lutego 2006 roku.

W grudniu 2007 roku Spotka dokonata sprzedazy majatku trwatego i obrotowego Zaktadu Tkanin Technicznych
w Pabianicach. Po przeprowadzeniu powyzszej transakcji w strukturze Spoétki pozostaty 2 zaktady produkcyjne:

Zaktad Wyktadzin i Zaktad Wtdknin.

W dniu 12 czerwca 2014 roku Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy KRS, dokonat wpisu do
Rejestru Przedsiebiorcéw KRS zmiany Statutu Spétki uchwalonej na podstawie Uchwaty Nr 24 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 17 kwietnia 2014 roku obejmujgcej zmiane firmy z Zaktady , Lentex”

S.A. na ,Lentex” S.A.

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

. _ . . . . Wartos¢é serii /
Rodzaj uprzywilejowania Rodzaj ograniczenia

Seria / emisja Rodzaj akcji akeji praw do akji Liczba akcji emisji w.g warfos’ci
nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20 032
Liczba akcji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp.z 0.0. Sp.K. 13 894 909 28,44%
Paravita Holding Limited 8439673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Lentex S.A. wraz z Gamrat S.A. (akcje wtasne) 4 886 835 10,00%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 4 827 019 9,88%
Pozostali 10 343 468 21,17%
48 858 358 100,00%
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W sktad Zarzqdu , Lentex” S.A. na dzieri 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania

wchodzili:
e Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
e  Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
e Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania

wchodzili:
e Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e  Piotr Wozniak* — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
e Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej
e Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej
e Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

* W dniu 28 wrzesnia 2019 roku zmart Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pan Zbigniew Rogdz.

Dnia 11 pazdziernika 2019 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajagc na podstawie art. 17 ust. 17.7 Statutu
Spotki w zwigzku z art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych, powotali do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra
Wozniaka, ktéry petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do czasu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie. Jednoczesnie Pan Piotr Wozniak zostat powotany do petnienia funkcji Zastepcy

Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Pozostate informacje dotyczace Spodtki zostaty zaprezentowane w rocznym sprawozdaniu finansowym

,Lentex” S.A. w notach 1 2.

Schemat organizacyjny Emitenta na dzier 31 grudnia 2019 roku.

SCHEMAT ORGANIZACYINY "LENTEX" SPOLKA AKCYINA

=lentex | s |

Numer wydania 01/2018

Data wydania 01.01.2018
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

1.2. Informacje wstepne o Grupie Kapitatowej Lentex

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzien 31 grudnia 2019 roku
(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.

55,25%

GAMRAT WPC
DEVOREX EAD PD Profil Sp. z 0.0.
Sp. zo.0.

DEVOREX
DISTRIBUTION RO
RUMUNIA

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metodg petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 55,25% udziatow

Na dzien 31 grudnia 2018 roku ,Lentex” S.A. posiadata 5.401.832 sztuk akcji, co stanowito 64,66% kapitatu
zaktadowego ,Gamrat” S.A. W dniu 16 pazdziernika 2019 roku Spotka zawarta ze spotka zalezng ,Gamrat” S.A.
(dalej ,,Gamrat”) umowe sprzedazy 785.605 sztuk akcji Gamrat, za cene 22,90 zt za jedng akcje, co daje taczng
cene wynoszacg 17.990 tys. zt. Realizacja zawartej umowy sprzedazy spowodowata zmniejszenie liczby akcji
Gamrat posiadanych przez Spétke do 4.616.227 sztuk, co na dzier 31 grudnia 2019 roku stanowito 55,25% udziatu
w ogolnej liczbie gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Gamrat i taki sam udziat w kapitale zaktadowym Gamrat.
,Gamrat” S.A. w ramach programu skupu akcji wtasnych zakupit w pazdzierniku 2019 roku 835.443 akcje za cene
22,90 zt za jedng akcje. taczna kwota zaptacona za nabyte akcje wyniosta 19.132 tys. zt.

W dniu 6 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Gamrat” S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie
umorzenia zakupionych akcji wtasnych. Ze wzgledu na brak mozliwosci wykonywania praw z posiadanych przez
»,Gamrat” S.A. akcji, na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego udziat , Lentex” S.A. w kapitale
spotki zaleznej ustalono z wytgczeniem 835.443 akcji wtasnych spotki zaleznej. W dniu 6 marca 2020 roku sad

rejestrowy wtasciwy dla ,,Gamrat” S.A. zarejestrowat umorzenie akcji wtasnych i obnizenie kapitatu zaktadowego.
d
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Z chwilg rejestracji umorzenia akcji wtasnych przez wtasciwy sad rejestrowy udziat , Lentex” S.A. w kapitale spotki

zaleznej ,Gamrat” S.A. wynosi 61,39%.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowa Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metodg petna
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatow,
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw,

o ,PD Profil” Sp. z 0.0. — jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw.

W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spoétce ,Gamrat Energia”
Sp. z 0.0. za kwote 15.854 tys. zt, ktdra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy warunkach moze

osiggng¢ wysokos¢ 16.804 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy podmiotom niepowigzanym 1.400.000 sztuk
akcji spotki ,Adatex Deweloper” S.A. (dawniej PIK S.A. ) za faczng cene 1,3 min zt. W wyniku tych transakcji udziat
»,Gamrat” S.A. w kapitale akcyjnym tej Spotki zmniejszyt sie z 34,84% do 20,10%. W listopadzie 2019 roku
dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ,, Adatex Deweloper” S.A. o 7.100.000 sztuk akcji.
W wyniku tej transakcji udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale akcyjnym tej Spoétki zmniejszyt sie z 20,10% do 11,50%,

tym samym spotka ,,Adatex Deweloper” S.A. przestata by¢ czescig Grupy Kapitatowej Gamrat.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku ,,Gamrat” S.A dokonat zakupu 100% udziatow spotki ,,PD Profil” Sp. z 0.0. za kwote
190 tys. zt od jednostki stowarzyszonej ,,Adatex Deweloper” S.A. W wyniku tej transakcji jednostka dominujaca

nizszego szczebla przejeta bezposrednig kontrole nad tym podmiotem.

W dniu 30 grudnia 2019 roku spoétka zalezna ,Gamrat” S.A., a takze pozostali akcjonariusze spotki ,,Baltic Wood”
S.A. zawarli z Boville Investments Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe inwestycyjng dotyczaca sprzedazy
100% akcji spotki ,Baltic Wood” S.A., a takze w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej kazdy z akcjonariuszy ,,Baltic
Wood” S.A., w tym spoétka ,Gamrat” S.A., zawarli z Kupujagcym w dniu 30 grudnia 2019 roku umowy sprzedazy
posiadanych przez kazdego z akcjonariuszy akcji ,,Baltic Wood” S.A., co w przypadku spétki ,Gamrat” S.A. dotyczy
pakietu 7.950.000 sztuk akcji ,,Baltic Wood” S.A., stanowigcych 79,50 % kapitatu zaktadowego ,,Baltic Wood” S.A.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Devorex” EAD
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — ,,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw
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Prezentacje poszczegdlnych jednostek wchodzacych w sktad Grupy zawiera roczne skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex w nocie 2.
2. Informacja o podstawowych produktach i towarach

2.1. Wyktadziny - oferowane przez ,Lentex” S.A.

W roku 2019 ,Lentex” S.A. w swojej ofercie produktowej wyktadzin elastycznych PVC posiadat 10 kolekcji
wyktadzin, 5 mieszkaniowych oraz 5 obiektowych. Utrzymano réwniez 4 kolekcje specjalne dedykowane dla

klientéw strategicznych.
W 2019 roku uzyskano petng certyfikacje dla 3 nowych asortymentdw, ktére wprowadzono do obrotu:

a) LaVida o parametrach technicznych: grubos¢ catkowita 2,80 mm, grubos¢ warstwy uzytkowej 0,50 mm,
b) Impact o parametrach technicznych: grubos¢ catkowita 1,05 mm, grubosé warstwy uzytkowej 0,15 mm,
c) Senderos o parametrach technicznych: grubos$é catkowita 2,10 mm, grubosé warstwy uzytkowej

0,15 mm.

W 2019 roku w ramach utrzymania waznos$ci dokumentow dopuszczajgcych do obrotu powszechnego
i stosowania obecnych asortymentow przeprowadzono nastepujgce badania zewnetrzne uzyskujac odpowiednie
raporty z badan i atesty:

o Atest Higieniczny: 433/322/438/2019,

o Atest Higieniczny: 432/322/437/20109.
Realizujgc zatozony plan inwestycyjny w zakresie nowych wzoréw graficznych w 2019 roku wprowadzono dwa
nowe wzory:

o typu:,Sosnowa deska” — Shed Pine,

o typu:,Dab” —Turner Oak.
Wykorzystujac nowg oraz obecng baze wzoréw graficznych w catym roku 2019 przygotowano dla naszych
klientéw tgcznie 18 nowych propozycji.
W zwigzku z planowanym rozwojem Spoétki oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci naszych wyrobéw zaréwno na
rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych na podstawie samodzielnie przeprowadzonych w 2018 roku prac
przemystowych ztozony zostat wniosek do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) o dofinansowanie
projektu nr POIR.01.01.01-00-0469/18 pod tytutem: Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej
wyktadziny PVC gteboko moletowanej celem zaoferowania znaczgco ulepszonych produktéow.
W dnia 20 grudnia 2018 roku na podstawie zakonczonej oceny wnioskédw w ramach konkursu 2/1.1.1/2018
,Szybka Sciezka” dla duzych przedsiebiorstw i konsorcjéw projekt zostat zakwalifikowany do dofinansowania.
Szacowana wartos¢ projektu to kwota 25.930 tys. zt przy czym maksymalny poziom dofinansowania to kwota

10.704 tys. zt. W dniu 11 lutego 2019 roku Spétka podpisata z NCBiR umowe na dofinansowanie projektu.
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e Sprzedaz wyktadzin

W 2019 roku w sprzedazy wyktadzin kontynuowane byto umocnienie sprzedazy eksportowej. Sprzedaz
eksportowa stanowita 40% ogdlnej sprzedazy wyktadzin. Gtéwnymi kierunkami sprzedazy eksportowej byty rynki:

Libii, Algierii, Indii, Arabii Saudyjskiej, Iraku i Czech.

Udziat przychoddw ze sprzedazy w 2019 roku na rynku krajowym wynidst 60% ogolnej sprzedazy wyktadzin.

Gtéwnymi kanatami dystrybucji byty sieci DIY i hurtownie.

W 2019 roku kolejny rok z rzedu sieci DIY zwiekszyty swéj udziat w sprzedazy krajowej. Udziat sieci w sprzedazy

krajowej wynidst 59% i byt wyzszy o 2 pp. w stosunku do roku 2018.

2.2, Widkniny - oferowane przez ,Lentex” S.A.

,Lentex” S.A., jako jeden z czotowych producentéw wtdknin, oferuje nastepujgce rodzaje produktow:

g (ualames] przemyst sanitarno-higieniczny, medyczny, samochodowy, energetyczny,
budowlany

Witékniny chemobond i termobond przemyst odziezowy, obuwniczy, sanitarno-higieniczny, filtracyjny

Witdkniny termozgrzewalne puszyste przemyst odziezowy, meblarski, filtracyjny

Wtdkniny igtowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy, samochodowy

Witdkniny laminowane przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

Lentex-Ball -zastosowanie jako wypetnienie

w postaci kulek uformowanych z wiékna przemyst odziezowy, meblarski, obuwniczy

poliestrowego HCS

W 2019 roku realizowano podstawowg dziatalnos¢ Spotki zwigzang z produkcjg wtdknin. Z planéw inwestycyjnych
zrealizowano gtéwnie zadanie zwigzane z wymiang suszarki olejowej na gazowg na jednym z agregatéow do

produkcji wtéknin wodnoigtowanych (spunlace).

W roku 2019 uzyskano nastepujgce certyfikaty i wykonano nastepujgce badania widknin w zewnetrznych
jednostkach badawczych:
o Uzyskano certyfikacji wyrobéw wg standardu Oeko — Tex Standard 100 w zakresie Clasy | | Clasy |l

przez INSTYTUT WEOKIENNICTWA (PL),

o Badania chemiczne zgodnie z wymaganiami IKEA I0OS -MAT - 0010 ver. AA-10911-13 przez
laboaratorium TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH_NIEMCY,

o badanie palnosci potwierdzone raportem i certyfikatem FIRA_ENGLAND INTERNATIONAL LTD. (UK),
o badania palnosci potwierdzone raportem INTERTEK_UK [ITS TESTING SERVICES (UK) LIMITED] ,
o badania toksykologiczne wtdknin igtowanych pod filtracje wodna J.S. HAMILTON POLSKA S.A.,

o badanie palnosci potwierdzone raportem GOVMARK (USA),
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o badania mikrobilogiczne wtéknin o zastosowaniu higienicznym przez TUV RHEINLAND POLSKA,

o badanie zawartosci bispfenolu, metali ciezkich, kadmu, otowiu, formaldehydu, wybielaczy

optycznych, zwiazkdw organicznych przez TUV RHEINLAND LGA PRODUCTS GmbH (D).

Wychodzac naprzeciw oczekiwaniom i stale rosngcym wymaganiom Klientéw, w roku 2019 spoétka ,Lentex” S.A.
uzyskata certyfikaty na zgodnos¢ z wymaganiami Standardu motoryzacyjnego IATF 16949 oraz Standardu kontroli
dostaw w gospodarce le$nej FSC-STD-40-004 v3 odnoszgce sie do wyrobéw wyprodukowanych z surowcéw

pochodzenia naturalnego.
e Sprzedaz wtdéknin

W zakresie sprzedazy eksportowej w 2019 roku odnotowano sprzedaz na poziomie 74.269 tys. zt, co stanowito
67% ogolnej sprzedazy Dywizji Widknin. Gtdwne kierunki sprzedazy koncentrowaty sie na rynkach technicznym
oraz higienicznym. W 2019 roku przychody ze sprzedazy widknin na rynku krajowym stanowity 33% ogdlnej
wartosci sprzedazy Dywizji Wtdknin i wyniosty 36.431 tys. zt. Rynek krajowy cechuje silna dywersyfikacja
kierunkéw dystrybucji, przy czym gtédwne z nich to: przemyst samochodowy, meblarski, odziezowy, higieniczny

oraz budownictwo.

2.3. Profile - oferowane przez ,,Gamrat” S.A., ,,Devorex” EAD oraz ,,PD Profil” Sp. z 0.0.
e Dziatalnos¢ podstawowa
Segment obejmuje produkcje i sprzedaz systeméw rynnowych i podsufitek.

W ramach systemow rynnowych ,Gamrat” S.A. pozycjonuje 3 odrebne marki: Gamrat Stalgam (systemy stalowe),

Gamrat Magnat (rynny PVC z domieszkg tworzyw akrylowych) oraz Gamrat PVC.

Drugga grupe produktéw w segmencie Profili stanowig podsufitki, wykorzystywane jako element wykonczenia

okapu dachu.

Produkty sprzedawane sg gtéwnie na rynku polskim przez posrednie kanaty dystrybucji (hurtownie materiatéw

budowlanych i dachowych). Najwiekszym rynkiem eksportowym sg kraje Europy Wschodniej.

Przedmiot dziatalnosci ,,Devorex” EAD (85% przychoddw) obejmuje produkcje systeméw z PVC dla odwodnien
dachéw —rynny, rury spustowe i ztaczki, rury i ztgczki do systemédw odprowadzajgcych wode w budynkach. Drugg
grupg produktowg sg systemy odwodnien liniowych z PP— odwodnienia poziome budynkéw, placéw, ciggéw

komunikacyjnych, itp.

Trzecia grupa produktow to rury i ksztattki z PP-R do instalacji wewnetrznych cieptej i zimnej wody.

10|

I®lentex




Gtéwnym rynkiem, na ktdrym funkcjonuje ,Devorex” EAD jest rynek butgarski. Kolejnymi wg wielkosci sprzedazy
s3: Rumunia, Hiszpania, Ukraina, Portugalia i Brazylia. Sprzedaz na terenie Rumunii jest realizowana przez spotke

zalezng Devorex Distribution RO Rumunia.

Grupa kapitatowa Devorex rozwija sie w szybkim tempie, jest jednym z najbardziej innowacyjnych dostawcéw

rozwigzan do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym Butgarii.

Przedmiotem dziatalnosci PD Profil jest sprzedaz i dystrybucja systemow rynnowych metalowych oraz systeméw
rynnowych i podsufitki z PVC w kraju i zagranica. Spétka posiada wtasng game produktowg w zakresie kolorystyki

jak i wzornictwa.
e  Sprzedaz

W 2019 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 52.545 tys. zt. W pordéwnaniu z rokiem 2018 wartos$¢ sprzedazy

profili wyraznie sie zmniejszyta. Sprzedaz krajowa w 2019 roku stanowita 54% ogdlnej sprzedazy profili.
2.4. Rury - oferowane przez ,Gamrat” S.A.
e Dziafalnos¢ podstawowa

Segment obejmuje systemy rurowe z PVC (polichlorek winylu) i PE (polietylen), w tym: rury i ksztattki ciSnieniowe
(zakres 0,6-1,6 MPA), instalacje basenowe, do studni, kanalizacyjne, wodociggowe, gazociggowe,
telekomunikacyjne. ,,Gamrat” S.A. jest jedynym w Polsce producentem systeméw rurowych z PVC rodzaju ,,GW”
stuzgcych do budowy podziemnych przewoddw i sieci na terenach podlegajgcych wptywom eksploatacji

gorniczej.

Sytuacja na rynku rur w Polsce jest zalezna w duzej mierze od realizacji duzych inwestycji majacych na celu
budowe, rozbudowe i modernizacje sieci wodociggowych i kanalizacyjnych oraz gazociggéw na bazie rur
z polietylenu. Dynamiczny rozwdj tzw. technologii bezwykopowych powoduje wzrost zainteresowania rynku
komunalnego rurami warstwowymi na bazie PE100 klasy RC. W segmencie tym zmniejsza sie ilos¢ inwestycji

wodociggowych i rdwnolegle rosnie ilosé inwestycji zwigzanych z sieciami kanalizacyjnymi.
e Sprzedaz

Przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych — rur — w roku 2019 wyniosty 84.060 tys. zt. W 2019 roku sprzedaz

krajowa stanowita 73,2 % ogdlnej sprzedazy rur.
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2.5. Podtogi - oferowane przez ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. i ,Baltic Wood” S.A.
e Dziatalnos¢ podstawowa

Przedmiotem dziatalnosci ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest produkcja, sprzedaz i dystrybucja kompozytowe]j deski
tarasowej wykonanej w 45% z wysoko wyselekcjonowanej maczki drzewnej i 45% z czystego PVC, a 10% sktadu
surowca stanowig dodatki poprawiajgce parametry wyrobu. Przedmiotem sprzedazy sg réwniez akcesoria

z WPC oraz wyktadziny podtogowe.

Deski posiadajg ryfle i wykonane sg w wersji dwustronnej, co daje Klientowi mozliwos¢ wykonania tarasu
z szerokim lub waskim ryflem, w zaleznosci od jego preferencji. ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. w swojej ofercie posiada
kilka rodzajéw szczotek. Rodzaje szczotkowania: drobne - umozliwiajgce tatwiejsze utrzymanie w czystoscii grube
— zwiekszajgce wtasciwosci antyposlizgowe. ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. sukcesywnie rozwija game oferowanych

produktéw w tej grupie asortymentowej.

,Baltic Wood” S.A. jest producentem podtég drewnianych z naturalnego drewna. W ofercie dostepne sg podtogi
lite i warstwowe. Produkcja potég oparta jest na 14 rodzajach drewna (buk, dab, klon). Dysponujac
zaawansowang technologicznie fabrykg o maksymalnej wydajnoéci produkcyjnej ok. 1,8 min m? parkietu rocznie,
surowiec obrabiany jest na skomputeryzowanych liniach produkcyjnych nowej generacji. Gruntowna selekcja
drewna, laserowe pomiary oraz wnikliwa kontrola jakosci na kazdym etapie procesu produkcyjnego pozwalajg
na osiggniecie najwyzszych swiatowych standardéw jakosci. Podtogi Baltic Wood s3g znane i cenione na catym
Swiecie. Spotka prowadzi dziatalno$¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej EURO-PARK

WISLOSAN.
e Sprzedaz

W 2019 roku przychody ze sprzedazy wyrobdw gotowych ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wyniosty 7.437 tys. zt. Sprzedaz
krajowa w 2019 roku stanowita 79,9% ogdlnej sprzedazy podtdg. Sprzedaz wyrobdéw gotowych ,Baltic Wood”

S.A. zostata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zaprezentowana w dziatalnosci zaniechanej.
2.6. Pozostate — ,,Gamrat” S.A.

Segment ten obejmuje swiadczenie ustug informatycznych, HR, sprzedaz ustug dotyczacych badan jakosciowych
oraz sprzedaz materiatéw, ktére nie s komplementarne z systemami. Weze elastyczne sg przeznaczone do
transportu: wody pitnej, artykutéw spozywczych i substancji ropopochodnych. Ponadto produkty te znajdujg

zastosowanie w systemach wentylacyjnych oraz hydro-sanitarnych.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. byto wytwarzanie, przesyt i dystrybucja
czynnikéw energetycznych. Ze wzgledu na posiadane sieci przesytowe i dystrybucyjne obszarem jej dziatania jest

teren Jasta. W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spdtce ,Gamrat
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Energia” Sp. z 0.0. za kwote 15.854,4 tys. zt, ktéra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy

warunkach moze osiggna¢ wysokos¢ 16.804,4 tys. zt.
3. Rynki zbytu
3.1. ,Lentex” S.A. — podziat ogdélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2019 roku z podziatem na rynki zbytu , Lentex” S.A.

wartos¢ (tys. zt) udziat %

Sprzedaz krajowa 73731 43%
Sprzedaz eksportowa 99 542 57%
Suma koricowa 173 273 100%
USA 40%
Niemcy 9%
Szwajcaria 7%
Czechy 7%
Ukraina 5%
Libia 5%
Pozostate kraje 27%
3.2 Grupa Kapitatowa Gamrat - podziat ogélnej wartosci sprzedazy ze wzgledu na rynki zbytu

Sprzedaz w 2019 roku z podziatem na rynki zbytu Grupy Gamrat

wartosc (tys. zt) udziat %
Sprzedaz krajowa 99 284 67%
Sprzedaz eksportowa 48 619 33%
Suma koricowa 147 903 100%

udziat %

SPRZEDAZ WG KRAJOW

Dania 26%
Butgaria 18%
Litwa 10%
Rumunia 10%
Ukraina 6%

Rosja 5%

Pozostate kraje 25%

4. Zaopatrzenie
4.1. »,Lentex” S.A. - Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Spodtka dywersyfikuje dostawcow kazdego rodzaju surowca i materiatu tak, aby zapewni¢ ciggtos¢ dostaw oraz
jak najlepszg jakosc i cene. Wsréd dostawcow Spotki nie istnieje podmiot, z ktdrym obroty osiggnetyby poziom

przynajmniej 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

e  Wyktadziny — rodzaje surowcéw i ich Zrédta

| surowiec_____| KRAJ_| IMPORT |

Polichlorki 15% 85%
Plastyfikatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%

Nosniki 0% 100%
Farby 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Srodki pomocnicze 40% 60%

e  Widkniny — rodzaje surowcéw i ich zrédta

| surowiec_____| KRAJ_| IMPORT |

Wtékna poliestrowe 9% 91%
Wtékna polipropylenowe 12% 88%
Witékna wiskozowe 0% 100%
Witékna regenerowane 24% 76%
Widkna poliamidowe 0% 100%
Dyspersje 69% 31%
Proszki 0% 100%
Komponenty do laminacji 97% 3%

Pozostate 98% 2%

4.2, »Gamrat” S.A. - Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

Polichlorek winylu jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,Gamrat” S.A. w produkcji rur, rynien,
oktadziny listwowej, wezy i innych profili. Najwiekszym dostawcg w 2019 roku byt krajowy producent ,, Anwil”

S.A. z Wioctawka. Drugi dostawca to Spdtka ,,Borsodchem” z Wegier.

Dostawy kolejnego kluczowego surowca PEHD (polietylenu cisnieniowego do produkcji rur do wody i gazu) do
,Gamrat” S.A. opierajg sie na sprawdzonych dostawcach UE takich jak: Ineos, Basell Orlen, Borealis, Sabic.
Najwieksze zakupy polietylenu to odmiany PE RC100 czarny i PE 100 black do produkgcji rur cisnieniowych do

wody i gazu.

e  Zakres surowcow strategicznych i ich Zzrédta pochodzenia:

SUROWIEC [ k| IMPORT

PVC 55% 45%
PE 0% 100%
Stabilizatory 0% 100%
Wypetniacze 100% 0%
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

4.3. Grupa Kapitatowa Devorex — Informacje o Zzrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji

W 2019 roku zakupy podstawowych surowcow i materiatéw ,Devorex” EAD stanowity: krajowe - 19% catosci

zakupdw, zakupy z zagranicy - 81%.

e  Zakres surowcow strategicznych i Zrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC [ k| IMPORT

PVC 26% 74%
PMMA 0% 100%
PP 100% 0%
Pigmenty 100% 0%
Stabilizatory 8% 92%
Metal 89% 11%
4.4. »,Baltic Wood” S.A. — Informacja o zrédtach zaopatrzenia w materiaty produkcyjne

Drewno jest podstawowym surowcem przetwarzanym w ,,Baltic Wood” S.A. w produkcji podtég drewnianych.
Najwiekszym dostawcg drewna debowego w 2019 roku byt krajowy producent Uszkowski Krzysztof F.H.U. AKRIS
oraz producent zagraniczny SINECORTEX HOLZHAND GmbH Niemcy. Najwiekszym dostawcyg drewna
Swierkowego w 2019 roku byt krajowy producent DREW-LAS Sp. z 0.0. oraz producent zagraniczny DCP timber

s.r.o. Stowacja.

e  Zakres surowcow strategicznych i Zzrédta ich pochodzenia:

SUROWIEC L wa | __ivporT |

Drewno debowe 66% 34%
Tarcica/Fornir 27% 73%

5. Sytuacja kadrowa w Grupie Kapitatowej Lentex

5.1. ,Lentex” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2019 roku Srednioroczne zatrudnienie w , Lentex” S.A. wyniosto 367 oséb i zmniejszyto sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego, kiedy to wynosito 385 oséb. W roku 2019 zatrudniono 46 osdb, dla 15 z nich byta to pierwsza
praca. Stosunek pracy rozwigzano z 60 osobami, gtéwnie w drodze wypowiedzenia przez pracownika (37%).
Znaczny odsetek wsrdd zwolnionych — 18% stanowity osoby, ktore odeszty na emerytury i renty.

Pracownicy fizyczni stanowig 60% ogdtu zatogi, pracownicy umystowi 40%, w tym kobiety 32% i mezczyzni 68%.
Osoby z wyzszym i Srednim wyksztatceniem stanowig 67% zatogi, przy czym istotne rosnie odsetek pracownikéw

z wyzszym wyksztatceniem wsréd pracownikéw fizycznych.
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Bardzo waznym elementem polityki kadrowej sg dziatania majgce na celu podniesienie poziomu kwalifikacji
pracownikow poprzez system szkolen oraz dofinansowania kosztéw nauki na studiach wyzszych. W 2019 roku
176 0sbb (49% zatogi) uczestniczyto w szkoleniach (nie liczac szkoler z zakresu BHP oraz PPOZ).

Spotka tworzy Zaktadowy Fundusz Swiadczend Socjalnych, z ktérego wypfacane sy $wiadczenia na rzecz

pracownikow, emerytéw i rencistow.

5.2. ,Gamrat” S.A. — sytuacja kadrowa

W 2019 roku s$rednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat” S.A. wyniosto 265 osdb, w poréwnaniu z rokiem 2018
(281 osdb) ulegto zmniejszeniu o 16 oséb tj. 0 5,7%. Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto 271
0s6b. Zmiany te wynikaja z rotacji pracownikéw.

W 2019 roku w Spétce nie byto zwolnien grupowych. W ramach zwolnien indywidualnych najwieksza grupa oséb
(18 0sodb) rozwigzata umowe na mocy porozumienia stron. W drodze wypowiedzenia przez pracodawce odeszty
z zaktadu 2 osoby, z uptywem okresu na jaki byta zawarta umowa odeszto 8 oséb. W drodze wypowiedzenia
umowy przez pracownika umowa rozwigzata sie z 7 osobami. Na emerytury, renty, pozostate $wiadczenia

i zinnych przyczyn odeszto 5 osdb.

5.3. »Devorex” EAD - sytuacja kadrowa

W 2019 roku $rednioroczne zatrudnienie w Devorex EAD wyniosto 87 osdb i w poréwnaniu z rokiem 2018 spadto
0 4 osoby. W 2019 roku w spétce nie byto zwolnien grupowych.

W spoétkach zaleznych w 2019 roku pracowaty tacznie 3 osoby —w spétce w Rumunii.

5.4. ,Baltic Wood” S.A.- sytuacja kadrowa

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku srednioroczne zatrudnienie wyniosto 348 osdb.

W pordwnaniu z rokiem 2018 (323 osdb) zwiekszyto sie o 25 oséb.

5.5. »,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W 2019 roku w okresie objecia Spétki konsolidacjg srednioroczne zatrudnienie w ,,Gamrat Energia” Sp. z o.o.

wyniosto 75 oséb i w poroéwnaniu z rokiem 2018 nie ulegto zmianie.

5.6. »,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku $rednioroczne zatrudnienie wyniosto 37 oséb.

5.7. ,»PD Profil” Sp. z 0.0. — sytuacja kadrowa

W okresie objecia Spoétki konsolidacjag od 1 wrzesnia 2019 do 31 grudnia 2019 srednioroczne zatrudnienie

wyniosto 2 osoby.
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6. Inwestycje

6.1. »Lentex” S.A.
W roku obrotowym 2019 Spétka poniosta naktady na odtworzenie i modernizacje potencjatu produkcyjnego,
nabycie aktywdéw rzeczowych w kwocie 9.762 tys. zt. Naktady inwestycyjne za okres 12 miesiecy zakoiczony
31 grudnia 2018 roku wyniosty 2.730 tys. zt.
Zarowno wielkos¢ posiadanych przez Spétke srodkdw, a takze dobra kondycja finansowa Spétki (wptywajaca na
mozliwos¢ uzyskania finansowania zewnetrznego) pozwala na realizacje zamierzeni inwestycyjnych, w tym
inwestycji kapitatowych. Spétka nie przewiduje trudnosci w realizacji planu inwestycyjnego zatwierdzonego na

2020 rok.
6.2. Grupa Kapitatowa Gamrat

e Inwestycje w zakresie aktywdw finansowych w ,,Gamrat” S.A.
W zakresie inwestycji finansowych wystgpity ponizsze transakcje:

o w dniu 28 lutego 2019 roku ,Gamrat” S.A. zawart umowe sprzedazy 100% udziatoéw , Gamrat
Energia ” Sp. z 0.0. niezaleznemu krajowemu podmiotowi prawa handlowego. Wartos$¢ transakcji
wyniosta 16,8 min zt.

o wdniu 29 sierpnia 2019 roku ,,Gamrat” S.A. zawart umowe zakupu 100% udziatéw ,,PD Profil ” Sp.
z 0.0. od firmy , Adatex Deweloper” S.A. (dawniej PIK S.A.). Wartos$¢ transakcji wyniosta 190 tys. zt.

o wdniu 30 grudnia 2019 roku ,Gamrat” S.A. dokonat zbycia 7.950.000 sztuk akcji Baltic Wood S.A.
niezaleznemu krajowemu podmiotowi prawa handlowego. Warto$¢ transakcji wyniosta

61.170 tys. zt.

e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywdw trwatych w ,Gamrat” S.A.

W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,,Gamrat” S.A. ponidst naktady o wartosci 1,7 min zt.

Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienié:
o modernizacje hali produkcyjnej E-1 - 0,1 min z,
o zakup form wtryskowych do systemu rynnowego — 0,1 min zi,
o zakup oprzyrzadowanie do linii do produkcji granulatu PMMA i do rur PE- tacznie za 0,1 min zt,
o modernizacje sieci informatycznej i zakup sprzetu komputerowego- tacznie za 0,3 min zi,
o zakup narzedzi, sprzetu i oprzyrzagdowania- 0,1 min zi,

o zakup srodkdéw transportu o facznej wartosci 0,8 min zt.

e Inwestycje w zakresie rzeczowych aktywow trwatych w ,, Devorex” EAD
W zakresie inwestycji w rzeczowy majgtek trwaty ,Devorex” EAD ponidst naktady o wartosci 46,3 tys. BGN
(23,7 tys. EUR).
Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienic:
o urzadzenie do erozji powierzchniowej Roboform 400 — 26,0 tys. BGN,

o silnik elektyryczny do linii EX05 — 4,9 tys. BGN,
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o nowy serwer, rootery, oprogramowanie — 5,3 tys. BGN,
o modernizacja systemu klimatyzacji budynku produkcji — 2,4 tys. BGN,

o forma do produkcji opakowania systemy Xdrain garage pack — 2,1 tys. BGN.

e Inwestycje w ,Baltic Wood” S.A.
W zakresie inwestycji w rzeczowy majatek trwaty ,Baltic Wood” S.A. ponidst naktady o wartosci 4,3 min zt.
Z najbardziej znaczacych inwestycji nalezy wymienié:
o naktady na modernizacje i przebudowe budynkdéw i budowli - 0,3 min zi,
o projekt poprawy bezpieczenstwa linii technologicznej — 0,9 min zi,
o naktady na remont okresowy maszyn produkcyjnych zwiekszajacy ich wartosé — 0,8 min zi,
o przebudowa i modernizacja linii i urzadzen produkcyjnych - 1,6 min zt,

o zakup samochoddéw osobowych w ramach umadw leasingu - 0,5 min zt.

e Inwestycje w ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0.

W 2019 roku ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. nie dokonywata istotnych naktadéw inwestycyjnych.

e Inwestycje w ,,Gamrat WPC” Sp. z o.0.
W 2019 roku ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. poniosta naktady o wartosci 0,3 min zt.
o poniesiono naktady na modernizacje hali produkcyjnej - 0,2 min zt,

o poniesiono naktady na zakup narzedzi i oprzyrzgdowania do produkcji deski WPC — 0,1 min.

e Inwestycje w ,,PD Profil” Sp. z 0.0.

W 2019 r. PD Profil Sp. z 0.0. nie dokonywata zadnych naktaddw inwestycyjnych.
7. Ochrona srodowiska
7.1. sLentex” S.A.

,Lentex" S.A. posiada wymagane w swojej dziatalnosci pozwolenia Srodowiskowe. Jest to pozwolenie na
wytwarzanie odpadéw znak W0S$.6220.1.1.2014 oraz nowo uzyskane pozwolenie na emisje gazéw i pytéw do
powietrza znak W0$.6224.10.2019. Posiada tez pozwolenia wodnoprawne:
e Decyzje znak WO0S.6341.2.2017 z dnia 1 marca 2017 roku udzielajaca pozwolenia na wprowadzanie
oczyszczonych Sciekow opadowych i roztopowych,
e Decyzje znak W0S.6341.57.2016 z dnia 26 listopada 2016 roku udzielajgcg pozwolenia na:
o  pietrzenie wody rzeki Lublinicy,
o  retencjonowanie wody w zbiorniku wodnym usytuowanym na rzece,
o  pobdr wdd powierzchniowych ze sztucznego zbiornika,
o  zrzut wody ze zbiornika wodnego do rzeki Lublinicy.

Spdtka nie ma zobowigzan z tytutu rekultywacji Srodowiska naturalnego.
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,Lentex” S.A. w terminach i okreslonych przepisami kwotach reguluje optaty za gospodarcze korzystanie ze
Srodowiska naturalnego. W 2019 roku ich wartos¢ wyniosta 47,1 tys. zt.
W zakresie odzysku i recyklingu odpadéw opakowaniowych w imieniu , Lentex” S.A. obowigzek wypetnia Vfw
REPACK Polska Organizacja Odzysku S.A. z siedzibg w Warszawie. Organizacja ta zobowigzata sie réwniez
w imieniu i na rzecz ,Lentex” S.A. do prowadzenia publicznych kampanii edukacyjnych, rozumianych jako
dziatanie majgce na celu podnoszenie stanu swiadomosci ekologicznej spoteczenstwa.
W 2015 roku podpisana zostata umowa z Polska Izbg Gospodarczg ,,Ekorozwéj” z siedzibg w Warszawie, ktéra
w imieniu ,Lentex” S.A. wypetnia obowigzki wynikajgce z Ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami
opakowaniowymi, a dotyczgce opakowan po srodkach niebezpiecznych.
W ,Lentex” S.A. prowadzona jest segregacja odpaddw oraz wdrazane sg dziatania majgce na celu ograniczanie
ich powstawania.
Podobnie jak w latach poprzednich, w 2019 roku przeprowadzono:

e pomiary geologiczne dotyczace rejonu magazynu ftalanow i stawu,

e badanie oczyszczonych wéd opadowych, zrzucanych do rzeki Lublinicy,

e badania oczyszczonych Sciekdw przemystowych zrzucanych do rzeki Lublinicy.
W roku 2019 zmodernizowano tez jedng z suszarek agregatow wodno igtujacych eliminujgc olej termalny

zZ procesu suszenia wyrobu.
7.2. Grupa Kapitatowa Gamrat

»Gamrat” S.A. oraz ,,Gamrat WPC” Sp. z o. o. posiadajg niezbedne uregulowania formalno-prawne z zakresu

ochrony srodowiska:
e , Gamrat” S.A.

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 05.6220.3.2013 z dnia 29 marca 2013 roku, ze zmiang znak
0S.6220.12.2015r. z dnia 12 stycznia 2016 roku, udzielajgca pozwolenie na wytwarzanie,
przetwarzanie oraz unieszkodliwianie odpaddw,

o Decyzje znak AB.11.7356-40/99 udzielajgcg pozwolenia na uzytkowanie sktadowiska odpadodw,

o Decyzje Marszatka Wojewddztwa Podkarpackiego znak 0OS-111.7241.42.2014.BF z dnia 20
kwietnia 2015 roku, zatwierdzajacg instrukcje prowadzenia sktadowiska odpadow,

o Decyzje Starosty Jasielskiego znak 0S.6224.17.2015 z dnia 31 grudnia 2015 roku, udzielajaca
pozwolenia na wprowadzanie pytow i gazéw do powietrza z instalacji zlokalizowanych na
terenie Spotki.

e ,Gamrat WPC” Sp. z o0.0.

o Decyzje Starosty Jasielskiego z dnia 9 lutego 2019 roku, znak 0S.6220.1.2019 udzielajaca
pozwolenia na wytwarzanie odpaddéw w zwigzku z eksploatacjg instalacji,

o ,Zgtoszenie instalacji z ktorej emisja nie wymaga pozwolenia”.
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e ,Devorex” EAD
,Devorex” EAD posiada wszystkie wymagane przepisami prawa butgarskiego pozwolenia i decyzje zwigzane
z ochrong $rodowiska:
o pozwolenie na pobdr wody i odprowadzanie $ciekow,
o umowa na wywdz odpadow i nieczystosci.
e ,Baltic Wood” S.A.
,Baltic Wood” S.A. posiada wszystkie wymagane przepisami pozwolenia i decyzje zwigzane z ochrong
srodowiska:
o  Decyzja znak 0S.11.7322.116.2017.RD z dnia 9 pazdziernika 2017 roku oraz decyzja znak ZU-430-
16/13 z dnia 16 kwietnia 2013 roku, udzielajagcg pozwolenia na pobdér wody i odprowadzanie
Sciekdw,
o Decyzja znak 0$.6220.10.2017 z dnia 28 listopada 2017 roku udzielajgca pozwolenie na
wytwarzanie odpadodw,
o Zgtoszenie — aktualizacja zgtoszenia instalacji lakierniczej — catos¢ ul Fabryczna 6a,
o Zgtoszenie — kottownia kontenerowa i na biomase ,

o Zgtoszenie —akumulatorownia.
8. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi
Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
9. Informacja o zaciggnietych kredytach i pozyczkach

W 2019 roku Grupa tacznie poniosta koszt odsetek od kredytédw i pozyczek w wysokosci 883 tys. zt.
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Pierwotna Wartosé kredytu / . NS
warto$é kredytu/  Udostepnion D LD Termin  Efektywna stopa Siaplnaldelen
Kredytodawca Rodzaj kredytu " " y. .ep. v umowy P 31.12.2019w  Nazwa jednostki
Pierwotny limit / limit sptaty procentowa
/aneksu tys. zt
w tys. zt w tys.zt
PKO BP S.A. . kredyt- 44 000 34 000 PLN 15.01.2016  21.03.2019 WIBOR _lM * 0 "Lentex" S.A.
inwestycyjny marza
limit kredytowy
(kredyt w
+
PKO BP S.A. rachunku 10 000 10 000 PLN/EUR/USD  23.03.2017 21.03.2019 o ?nZRri];M 0 "Lentex" S.A.
biezacym/ kredyt
obrotowy)
B . .
EKMIIE L kredyt'w'rachunku 15 000 20 000 PLN 06.06.2013  17.07.2021 WIBOR,lM * 0 "Lentex" S.A.
S.A. biezacym marza
Bank Millenium  kredyt obrotowy 9000 9000 PLN 18102019 30062022 V'BORIM* 9000 "Lentex" S.A.
S.A. nieodnawialny marza
BNP PARIBAS Bank . kredyt- 24 000 24 000 PLN 18.12.2018  30.09.2021 WIBOR _1M * 17 628 "Lentex" S.A.
Polska S.A. inwestycyjny marza
AL S EELS (e (el 16 000 16 000 PLN 18122018 18122020 V'BORIM* 14 596 "Lentex" S.A.
Polska S.A. biezgcym marza
BNP PARIBAS Bank kredyt WIBOR 1M + . .
. . 5 000 5 000 PLN 27.06.2018 27.06.2020 . 1190 Gamrat" S.A.
Polska S.A. inwestycyjny marza
RIS EELS [ ek 16 000 16 000 PLN 27.062018  27.062020 “'BORIM* 0 "Gamrat" S.A.
Polska S.A. biezacym marza
EeatsQlenit | |(GeE [ 10000 10000 PLN 17062013 03072021 “V'BORIM* 0 "Gamrat" S.A.
S.A. biezgcym marza
B . .
RKMIIESiuE kredyt,w,raChunku 4171 4171 EUR 04.07.2017 03.07.2021 EUR'BOR, S 0 "Gamrat" S.A.
S.A. biezacym marza
EELsienion | LOEE 27027 27027 EUR 27022013 26022020 FURIBORIM* 208 "Gamrat" S.A.
S.A. inwestycyjny marza
PKO BP S.A. . kredyt- 15 000 15 000 PLN 23.03.2016  22.03.2020 WIBOR _lM * 0 "Gamrat" S.A.
inwestycyjny marza
Benl: Mleniimm | edEe T 1000 1000 PLN 26072018 25.07.2020 “V/BORIM* 537 "PD Profil" Sp. z 0.0.
S.A. biezacym marza
Bank Millenium  kredyt w rachunku LB "Gamrat WPC"
yt- . 5000 3500 PLN 20.11.2018 27.12.2020 marza/EURIBOR 0
S.A. biezacym . Sp.zo.0.
1M+ marza
Raiffeisen Bank kredyt EURIBOR 1M +
) X . 9593 9593 EUR 11.12.2010 30.10.2019 . 0 Devorex EAD
Bulgaria EAD inwestycyjny marza
FEMHCIREDBLILS | [LIEETE 0 (PN 4300 4300 EUR 29112010 31102019 CoRIEORIM* 0 Devorex EAD
Bulgaria EAD biezacym marza
kredyt w rachunku W!BOR s
o marza/EURIBOR
biezgcym/ kredyt i S "
PKO BP S.A. i 15 000 30 000 PLN/EUR/USD  29.07.2010 15.10.2020 1M+ marza/ 0 Baltic Wood"S.A.
X LIBOR 1M +
odnawialny ;
marza
PKO BP S.A. kr‘edyt Obrc,’towy 10 000 10 000 PLN 29.03.2016  28.03.2020 LRI ,1M * 0 "Baltic Wood"S.A.
nieodnawialny marza
Bank Milleni kred EURIBOR 3M
SILSLULERICED = WG 6773 6773 EUR 28122017  20.06.2023 LM 0 "Baltic Wood"S.A.
S.A. inwestycyjny marza
Razem: 246 865 255 365 Razem: 43 159

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku ,Lentex” S.A. podpisat z Bankiem Millenium S.A. umowe o kredyt obrotowy
w wysokosci 9.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza, a catkowita sptata nastgpi do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan stanowig: zastaw rejestrowy na zapasach
wyrobdw gotowych, towardw, pétproduktéw, surowcdw i materiatéw; zastaw rejestrowy na linii technologicznej

oraz weksel wtasny in blanco.

Bank Millennium SA udzielit ,Gamrat” SA na podstawie Umowy o linie wieloproduktowg z dnia 4 lipca 2019 roku
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 10.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym wynosi
WIBOR 1M + marza banku, a catkowita sptata nastgpi do 3 lipca 2021 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien
31.12.2019r. wyniosto 0,00 zt.

Bank Millennium SA udzielit ,Gamrat” SA na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 4 lipca 2019
roku kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 1.000 tys. EUR. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym
wynosi EURIBOR 1M + marza banku, a catkowita sptata nastgpi do 3 lipca 2021 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu
na dzien 31.12.2019r. wyniosto 0,00 EUR.
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W dniu 19 lipca 2019 roku ,Devorex” EAD podpisat z Raiffeisen Bank Butgaria EAD aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezgcym w EUR z dnia 29 listopada 2010 roku. Zgodnie z podpisanym aneksem catkowita spfata
kredytu nastgpi do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 18 grudnia 2019 roku ,Gamrat” WPC Sp. z 0.0. podpisat z Bankiem Millennium S.A. aneks do Umowy
o linie wieloproduktowg z dnia 20 listopada 2018 roku. Na podstawie aneksu zmniejszono wartos¢ udzielonego
kredytu do kwoty 3.500 tys. zt, a catkowita sptata nastgpi do dnia 27 grudnia 2020 roku.

W dniu 9 lipca 2019 roku ,,PD Profil” Sp. z 0.0. podpisat z Bankiem Millennium S.A. aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezgcym z dnia 26 lipca 2018 roku. Zgodnie z podpisanym aneksem catkowita sptata nastgpi do dnia
25 lipca 2020 roku.

Spotki Grupy posiadajg limity kredytowe w bankach oraz mozliwos¢ korzystania z finasowania dostawcdéw. Spotki

na biezaco monitorujg swojg sytuacje finansowg i dopasowujg mozliwosci ptatnicze do uzyskiwanych wptywow.
10. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Gtownym celem zarzadzania kapitatem przez Grupe jest utrzymywanie ptynnosci finansowej w sposdb ciggty

w kazdym okresie sprawozdawczym.

W zwigzku z dgzeniem do ograniczenia niepozgdanego wptywu czynnikéw finansowych na przeptywy pieniezne,
Grupa identyfikuje poszczegdlne ryzyka. Sam proces zarzadzania ryzykiem jest wspomagany poprzez
zastosowanie odpowiednich procedur wewnetrznych, zmian w strukturze organizacyjnej, a takze zmiany
w polityce stosowanej wzgledem kontrahentéw. W trakcie dziatalnosci w okresie od 1 stycznia 2019 roku do

31 grudnia 2019 roku Grupa narazona byta gtdwnie na nastepujgce ryzyka:
10.1.  Zewnetrzne czynniki ryzyka
e Ryzyko ekonomiczne

W gospodarce globalnej tempo i wskazniki rozwoju majg istotny wptyw na kluczowe dla grupy rynki zbytu.
Ponadto nie bez znaczenia pozostaje zmiana kierunkéw rozwoju polityki gospodarczej Paristwa, zmienno$é cen
surowcéw, stop procentowych czy ryzyka walutowego. Sita nabywcza konsumentéw oraz sktonnosé do
rozpoczynania inwestycji, a takze przeprowadzania remontow jest w istotny sposdb powigzana ze wzrostem PKB

i poziomem stdp procentowych.

Wzrost PKB pocigga za sobg wzrost popytu na dobra konsumpcyjne. W zwigzku z tym ogdlna sytuacja w kraju,
w tym ksztatt czynnikdw makroekonomicznych jak: inflacja, PKB, bezrobocie itd., wptywac bedzie w okreslony

sposob na kondycje finansowg Grupy.
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e Ryzyko szybkiego rozwoju substytutow

Dotyczy to czesci asortymentu Grupy Kapitatowej, jak: podsufitki z materiatéw ekologicznych — drewna,

stalowych systemdw rurowych, co moze spowodowac spadek popytu na produkty Grupy.
e Ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury w branzach

Najwazniejsi odbiorcy produktéw dziatajg w branzach budowlanej oraz przemystowej. W tych branzach zawsze

istnieje ryzyko nagtego pogorszenia koniunktury i narazenie Grupy na wystepowanie tego ryzyka.
e Ryzyko zmian zastosowarn produktow

Na przyszte wyniki Grupy moze wptyngé takze pojawienie sie nowych zastosowan dla produktéw lub wygasanie
dotychczasowych (lub dotychczas rozwazanych) zastosowan. Grupa jest narazona na ryzyko w stopniu

minimalnym.
e  Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Ryzyko stanowig zarowno bardzo czeste zmiany regulacji prawnych w naszym kraju, jak i rdoznego rodzaju
zmieniajgce sie interpretacje prawa. Dotyczy to uregulowan i interpretacji przepiséw podatkowych, uregulowan
prawa handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, a zwtaszcza uregulowan prawa ochrony
srodowiska naturalnego. Kazda zmiana prawa badz jego interpretacji, moze wywiera¢ negatywny wptyw na

dziatalnos¢ Grupy, chocby poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate konkurencyjnosci.
®  Ryzyko kursowe

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kursu walutowego ze wzgledu na fakt realizacji znacznej czeSci sprzedazy
na rynki zagraniczne w sprzedazy ogoétem oraz fakt, ze czesc kluczowych surowcow jest importowana. Grupa dazy

do bilansowania powyzszych wartosci.
e Ryzyko zmian cen surowcow

Podstawowymi surowcami chemicznymi do produkcji zaréwno widknin jak i wyktadzin sg surowce
ropopochodne, przez co identyfikujemy ryzyko gwattownych zmian cen ropy naftowej. Rynek ropy jest rynkiem
wrazliwym, zardwno na sytuacje polityczng jak i gospodarczg na catym Swiecie. W zwigzku z tym jest rowniez
rynkiem trudnym do przewidzenia. Gwattowne wzrosty ceny ropy mogg wptyngc na pogorszenie rentownosci

prowadzonej dziatalnosci.
e  Ryzyko windykacyjne

Wciaz niestabilna sytuacja rynkéw finansowych i sytuacja makroekonomiczna powoduje, ze w kraju i za granicami

istnieje niebezpieczenstwo transakcji z firmami, ktére mogg ptacic¢ z opdznieniami lub ogtoszg upadtos¢. Dotyczy
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to rowniez kontrahentow Grupy zwtaszcza z Europy Wschodniej. W takiej sytuacji moze zaistnie¢ koniecznos¢
utworzenia stosownych odpiséw oraz istnieje obawa co do mozliwosci odzyskania wszystkich naleznosci
w przysztosci. Trudnosci finansowe kontrahentdw moga mie¢ wptyw na wyniki poszczegdlnych spétek Grupy.
Zapobiegajac niekorzystnym efektom opisanej wyzej sytuacji Grupa ubezpiecza swoje wierzytelnosci handlowe
w profesjonalnych firmach zajmujacych sie ubezpieczeniem naleznosci, co ogranicza to ryzyko. Grupa jest

narazona na wystepowanie ryzyka windykacyjnego w stopniu umiarkowanym.
e  Ryzyko stopy procentowej

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe
krétko i dtugoterminowe o zmiennej stopie procentowej opartej o WIBOR. Na biezgco monitorowane sg decyzje
Rady Polityki Pienieznej. Ponadto spodtki negocjujg z bankami warunki na jakich zostaty udzielone kredyty.
W okresie zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku Grupa nie przeprowadzata transakcji zabezpieczen na stope

procentowa.
e Ryzyko zahamowania rozwoju eksportu

Przedmiotowe ryzyko jest powigzane z ryzykiem kursowym, gdyz na zmiany obecnosci Grupy na rynkach
eksportowych wptyw mie¢ bedzie takze umacnianie badz ostabianie polskiej waluty, a takze sytuacja polityczna

na poszczegdlnych rynkach eksportowych, na ktérych dziata obecnie Grupa.
e Ryzyko zwiqzane z wystgpieniem swiatowych epidemiami

Woystgpienie Swiatowych epidemii (koranawirus) moze spowodowac zmiany regulacji prawnych w naszym kraju
(spec ustawy), jak i roznego rodzaju ograniczenia i utrudnienia. Ten rodzaj ryzyka zewnetrznego moze mieé
istotny wptyw na wzrost ryzyk wewnetrznych zwigzanych brakiem stabilnosci przychodéw, ograniczeniami
w dostawach surowcéw i materiatéw niezbednych do produkcji, ograniczeniami zwigzanymi z wykorzystaniem
zasobow ludzkich (pracownikéw Grupy) z tytutu zachorowan lub opieki nad dzie¢mi, ograniczeniami
przemieszczania sie ludzi i dostawy produktéw w tym zamykanie granic. Wystgpienie tego ryzyka moze wywierac
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, chocby poprzez wzrost kosztéw jej funkcjonowania lub utrate

konkurencyjnosci.
10.2. Wewnetrzne czynniki ryzyka
e Ryzyko nadmiernego uzaleznienia od dostawcow

Silna pozycja dostawcy ma niezmiennie istotny wptyw na ceny zakupu surowca oraz w efekcie na koszty
wytworzenia produktow. Grupa posiada game sprawdzonych alternatywnych dostawcéw, co ogranicza ryzyko
dyktowania cen przez dostawcow strategicznych. Uzaleznienie od dostawcow nalezy uznaé za niewielkie i nie
niesie ono ryzyka dla stabilnosci produkcji w razie probleméw lub upadtosci ktéregos z nich. Jednoczesnie Grupa

prowadzi prace skupiajgce sie gtdwnie na znalezieniu zamiennikédw do istniejgcych surowcéw oraz na ich
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

wprowadzeniu do produkcji w celu urentownienia produkcji przy utrzymaniu akceptowalnej jakosci produktéw.
Grupa jest narazona w stopniu minimalnym na wystepowanie ryzyka ze wzgledu na prowadzong polityke

zakupow.

e Ryzyko duzej awarii

Dziatalnos¢ spotek z Grupy, jak kazdej spétki produkcyjnej, opiera sie na prawidtowo dziatajgcych maszynach
i urzadzeniach. Nie mozna mimo to wykluczy¢ zaistnienia powaznej awarii, powodujacej czasowe ograniczenia
mocy produkcyjnych, czy ograniczajgcej prawidtowe funkcjonowanie zaktaddw. Sytuacja ta mogtaby wptynac
niekorzystnie na osiggane przez Grupe przychody i wyniki. Grupa jest narazona w stopniu umiarkowanym na

wystepowanie ryzyka.

11. Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

e Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci Cztonkdéw Zarzqdu Emitenta w 2019 roku (w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu "Lentex" S.A.

[ okes | 00000 rkzo9 00000000 | rok 2018
warto$é ) ) okres petnienia warto$é ) ) a
. petniona funkcja . ) petniona funkcja
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia
Wojciech Hoffmann 810 Prezes Zarzadu 01.01.2019-31.12.2019 872 Prezes Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018
Barbara Trenda 383 Cztonek Zarzadu 01.01.2019-31.12.2019 368 Cztonek Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018
Adrian Grabowski 313 Cztonek Zarzadu 01.01.2019-31.12.2019 286 Cztonek Zarzadu 01.01.2018-31.12.2018

e Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci Cztonkow Rady Nadzorczej Emitenta w 2019 roku

(w tys. zt)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Lentex" S.A.

rok 2018

warto$é ) ) okres petnienia wartos$é ) ) okres petnienia
. petniona funkcja o ) petniona funkcja o
wynagrodzenia funkcji wynagrodzenia funkcji
147 14

Przewodniczacy Rady

Przewodniczacy Rady

Janusz Malarz . 01.01.2019-31.12.2019 4 . 01.01.2018-31.12.2018
Nadzorczej Nadzorczej
Zastepca Zastepca
Zbigniew Rogodz 91 Przewodniczacego Rady 01.01.2019-28.09.2019 120 Przewodniczgcego Rady 01.01.2018-31.12.2018
Nadzorczej Nadzorczej
Zastepca
Piotr Wozniak 26 Przewodniczacego Rady  11.10.2019-31.12.2019 - X X
Nadzorczej
Krzysztof ) .
L 74 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2019-31.12.2019 72 Sekretarz Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018
Wydmarniski
Adrian Moska 73 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2019-31.12.2019 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018
Borys Synytsya 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2019-31.12.2019 72 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018
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e Wartos¢ wynagrodzen i nagrod osob zarzqdzajgcych i nadzorujgcych Emitenta otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzqdkowanych w 2019 roku (w tys. zt, chyba Zze wskazano

inaczej)

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Gamrat" S.A. bedacych osobami zarzadzajgcymi i nadzorujacymi "Lentex" S.A.

rok 2019 rok 2018

wartos¢ wartos¢
) petniona funkcja okres petnienia funkcji . petniona funkcja okres petnienia funkcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Przewodniczacy Rady

- - X X 38 . 01.01.2018-04.04.2018
Wojciech Hoffmann Nadzorczej
Wi dni Rad Wi dni Rad
Adrian Moska 120 ceprzewosniCzaty RacY o) 7 2019-31.12.2019 108 ceprzewosnicZacy Rady o) 7 2018-31.12.2018
Nadzorczej Nadzorczej
Barbara Trenda - X X 13 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-04.04.2018

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Baltic Wood" S.A. bedacych osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi "Lentex" S.A.

rok 2019 rok 2018

wartos¢ wartos¢
. petniona funkcja okres petnienia funkcji . petniona funkcja okres petnienia funkcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Przewodniczacy Rady Przewodniczacy Rady

Wojciech Hoffmann 144 . 01.01.2019-30.12.2019 144 . 01.01.2018-31.12.2018
Nadzorczej Nadzorczej
Adrian Moska 120 Zastepea Przewodniczacego ) o 019 30,17 2019 120 Zastepea Przewodniczacego ) o) 016 31 15 2018
Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
Barbara Trenda 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2019-30.12.2019 48 Cztonek Rady Nadzorczej 01.01.2018-31.12.2018

Wynagrodzenia Cztonkéw Rady Nadzorczej "Devorex" EAD bedacych osobami nadzorujacymi "Lentex" S.A.

rok 2019 rok 2018

wartos¢ wartos¢
) petniona funkcja okres petnienia funkcji . petniona funkcja okres petnienia funkcji
wynagrodzenia wynagrodzenia

Adrian Moska 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2019-31.12.2019 42 tys. euro Cztonek Rady Dyrektoréw 01.01.2018-31.12.2018

Zobowigzania wynikajace z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych,

nadzorujacych albo bytych cztonkdédw organdw administrujgcych nie wystapity.
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12. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy

12.1. Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomicznych ,Lentex” S.A.

{00000 | wykonanie | wykonanie | Dynamika |

1 Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow, materiatow 173273 173723 100%
a Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 172571 173 088 100%
b Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 702 635 111%
2 Koszty sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw 117 922 114 819 103%
a Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 117 181 114 527 102%
b Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 741 292 254%
3 Zysk/strata brutto ze sprzedazy 55 351 58 904 94%
4 Koszty sprzedazy 15771 16 240 97%
5 Koszty ogélnego zarzagdu 17 902 18134 99%
6 Pozostate przychody 788 412 191%
7 Pozostate koszty 311 303 103%
8 Zysk/strata na dziatalnosci operacyjne;j 22 155 24 639 90%
9 Przychodyfinansowe 14 923 8931 167%
10 Kosztyfinansowe 1255 1011 124%
11 Zysk/strata na dziatalnosci finansowej 13668 7920 173%
12 Zysk brutto 35823 32559 110%
13 Podatek dochodowy 5415 4720 115%
14 Zysk netto 30408 27 839 109%
15 Dane dodatkowe:
16 Zatrudnienie przecietne (etaty) 361 379 0,95
17 Funduszptac 18 462 17 906 1,03
18 Sredniomiesieczne wynagrodzenie (zt) 4262 3937 1,08
19 Naktadyinwestycyjne 10 056 2730 3,68
20 Wydajnos¢ liczona:
a przychodem ze sprzedazy (1a+b/16) 480 458 1,05
b zyskiem brutto (12/16) 99 86 1,16
c zyskiem netto (14/16) 84 73 1,15
21 Stan srodkéw obrotowych 81791 79723 1,03
a zapasyogoétem 48 144 47 006 1,02
b nalezno$ci krétkoterminowe 28 356 28103 1,01
inwestycje krétkoterminowe 4 447 3613 1,23
d roziczenia miedzyokresowe 710 779 0,91
22 Zobowigzania krétkoterminowe 50 834 54710 0,93

Pozycje 1-14 i 17-22 wykazano w tysigcach zotych.

12.2. Wynik dziatalno$ci operacyjne;j

e Przychody ze sprzedazy

W 2019 roku wartos$¢ przychoddéw ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw wynosi 173.273 tys. zt

i stanowi 99,7% uzyskanych przychoddéw w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy stanowi 43%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 57%.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

" " realizacja 2019 w tys. 2t |% wykonanial realizacja 2018 w tys. 2t | % wykonania
Recislsreca __ ey __ 2018/2017

1. Sprzedaz produktow 172 416 99 261
2.Sprzedaz ustug

172 875

155 _ 213
_______
% %

4. Sprzedaz towaréw i materiatow

105 170

- w sprzedazy produktéw i ustug
-w sprzedazy ogétem

e  Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszt wiasny sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w 2019 roku wyniosty 117.922 tys. zt i zwiekszyty

sie 0 2,7% w stosunku do wielkos$ci kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzagdu wyniosty 17.902 tys. zt i spadty w stosunku do 2018 roku o 232 tys. zt.

Koszty sprzedazy wyniosty 15.771 tys. zt i byly nizsze niz w roku poprzednim o prawie 2,9%.

e Pozostate przychody i koszty

W 2019 roku pozostate przychody wyniosty tacznie 788 tys. zt i wzrosty o 91,3% w stosunku do roku 2018.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 311 tys. zt i wzrosty o 2,6% w stosunku do roku

ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2019 roku Spétka osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 22.155 tys. zt. W poréwnaniu do roku

2018 wynik na dziatalnosci operacyjnej zmniejszyt sie 0 2.484 tys. zt, tj. 0 10,1%.

12.3. Dziatalnos¢ finansowa

W 2019 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 14.923 tys. zt i wzrosty o 5.992 tys. zt w stosunku do roku
2018. Poniesione w 2019 roku koszty finansowe wyniosty 1.255 tys. zt iwykazaty wzrost o 244 tys. zt

w stosunku do roku ubiegtego

12.4. Wynik na dziatalnosci gospodarcze;j

e Zysk brutto

Zysk brutto w 2019 roku wynidst 35.823 tys. zt i wzrdst 0 3.264 tys. zt, tj. 0 10,0% w pordwnaniu do roku ubiegtego.

Zysk brutto dotyczy wyszczegdlnionych nizej rodzajow dziatalnosci (dane w tys. zt):
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dane w tys.zt

Rodzaj dziatalnokci 2010 | 2018 |

zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 22 155 24 639
zysk/strata na dziatalnosci finansowej 13 668 7 920
zysk/strata brutto 35 823 32559

e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw

Obcigzenie Spoétki wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2019

wyniosto 4.483 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Spoétki o 932 tys. zt.
e Zysk netto

W 2019 roku , Lentex” S.A. wypracowat zysk netto w wysokosci 30.408 tys. zt, ktéry ulegt zwiekszeniu w stosunku

do roku ubiegtego o0 2.569 tys. z1, tj. 0 9,2%.
12.5. Ocena sytuacji finansowej Spotki
e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki

Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2019 roku wynosi 282.835 tys. zt i wykazuje spadek w stosunku

do stanu na 31 grudnia 2018 roku o 7.300 tys. zt.

Wartos¢ aktywow trwatych na 31 grudnia 2019 roku wynosi 201.044 tys. zt i stanowi 71,1% sumy bilansowe;j.
Amortyzacja posiadanych przez Spétke rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych za rok 2019

wyniosta 8.297 tys. zt i byta wyzsza o 163 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2019 roku wynoszg 81.791 tys. zt i stanowia 28,9% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2018 roku aktywa obrotowe wzrosty o 2.068 tys. zt.

Kapitaty wtasne Spoétki na 31 grudnia 2019 roku wynoszg 207.132 tys. zt i stanowig 73,2% sumy bilansowe;j. Kapitat

wiasny zmniejszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku o 21.039 tys. zt.

Zobowigzania na dzien bilansowy wynoszg 75.703 tys. zt i stanowig 26,8% ogdtu pasywdw Spotki. Gtéwna pozycja

sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na faczng kwote 41.224 tys. zt.
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e Rachunek przeptywdw pienieznych

dane w tys.zt

| Rodzajedziatalnosci | 2019 | 2018 |

a/ srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 30 045 27 957

b/ $rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18 010 5622

¢/ Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -46 845 -41 543
przeptywy pieniezne netto razem (a+ b +c) 1210 -7 964
bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1210 -7 964
srodki pieniezne na poczatek okresu 3226 11 231
Srodki pieniezne na koniec okresu 4447 3226

e  Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej oraz cen akcji Spotki w latach 2019 i 2018

. ]o2019] 2018

wartos¢ ksiegowa akgcji 4,38 4,67
cena gietdowa akgcji na 31 grudnia 7,52 7,40

12.6. Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2019 i 2018

Rodzaj wskaznika 2019 | 2018 Schemat wskaznika
Rentownos¢ sprzedazy brutto [%] 125% 14,1% AR e sp'rzedazy x1 00,/ Plrzychoc?yz’e EREEEE
produktéw oraz towaréw i materiatow
Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS) [%] 17,5% 16,0% Wiynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatow

s . Wynik finansowy netto x 100 / (Kapitat wtasny na
0, 0, 0,
Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE) [%] 14,0% 12,2% e R T B [ e e o s

s . . Whynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na
0, 0, 0,
Rentownos¢ majatku (aktywow) (ROA) [%] 106% 9.4% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec okresu) /2

" .. Aktywa obrotowe ogdétem - krétkoterminowe rozliczenia
Plynnos¢ | stopnia (biezaca) 1.6 14 miedzyokresowe/ Zobowigzania krotkoterminowe
Aktywa obrotowe ogétem - zapasy- krétkoterminowe
Plynnosé Il stopnia (szybka) 0,6 0,6 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania
krotkoterminowe
Kapitat Obrotowy Netto (KON) 30957 25013 Kapitat wtasny + Zobownaﬁ;edlugotermmowe - Aktywa

Sredni poziom kapitatu obrotowego netto xilo$¢é dni w
Kapitat Obrotowy Netto w dniach obrotu [dni] 59 73 okresie / Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i

materiatéw

Sredni stan naleznosci ztytutu dostaw xliczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] 58 62 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz

towaréw i materiatow

Sredni stan zapaséw xliczba dni okresu /Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] 115 107 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw + koszty

sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu

Sredni stan zobowigzan ztytutu dostaw x liczba dni

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] 36 33 okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw,
materiatéw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzagdu
Wskaznik ogélnego zadtuzenia [%] 26,8% 21,4% Suma bilansowa - Kapitat wtasny/Suma bilansowa
Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych [%] 57,7% 66,2% EBITDA/ Sredni stan zobowigzan krétkoterminowych
Zysk na Jedna akcje (EPS) [z1] 064 057 Wynik finansowy netto / Liczba akcji na koniec okresu
sprawozdawczego

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego zmianie ulegty nastepujgce wskazniki:

e spadek rentownos¢ sprzedazy brutto z poziomu 14,1% w roku poprzednim do poziomu 12,5% w 2019

roku,
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e wzrost rentownos$c¢ sprzedazy netto z poziomu 16,0% w 2018 roku do poziomu 17,5% w roku biezacym,
e wzrost rentownos¢ majgtku (aktywow) z poziomu 9,4% w 2018 roku do poziomu 10,6% w 2019 roku,
e wzrost rentowno$¢ kapitatu wiasnego z poziomu 12,2% w 2018 roku do poziomu 14,0% w 2019 roku,

e wzrost wskaznika ptynnosci biezacej z poziomu 1,4 w 2018 roku do poziomu do 1,6 w roku biezgcym.

Wskazniki dotyczace rotacji wykazuja:
e skrécenie cyklu obrotu naleznosciami z 62 dni w 2018 roku do 58 dni w roku biezgcym,
e wydtuzenie cyklu obrotu zapasami o 8 dni,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt wydtuzeniu o 3 dni.
Globalne zadtuzenie Spétki w 2019 roku wynoszace 26,8% zwiekszyto sie 0 5,4 p.p. w stosunku do roku ubiegtego.

12.7.  Zestawienie podstawowych wielkos$ci ekonomicznych- Grupa

dane w tys.zt

AKTYWA 31.12.2019 31.12.2018

A. Aktywa trwate 283 026 350 658
B. Aktywa obrotowe 217 157 227 927
C. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 16 390

0
PASYWA 31.12.2019 31.12.2018

A. Kapitat wiasny 365 474 439 196
B. Zobowigzania dtugoterminowe 58 896 54 472
C. Zobowigzania krétkoterminowe 75 813 95 929

D. Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 0 5378
przeznaczone do sprzedazy

. .y 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Dziatalnos¢ kontynuowana
31.12.2019 31.12.2018*

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréow i materiatéw 320 840 336 223
B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 233 312 242 591
D. Koszty sprzedazy 24 737 25 889
E. Koszty ogdlnego zarzadu 35568 35 640
F. Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 0 53
pozostatych

H. Pozostate przychody 2535 2383
|. Pozostate koszty 1266 751
K. Przychody finansowe 3128 908
L. Koszty finansowe 3350 1545
M. Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 134 -181
0. Podatek dochodowy 6781 6742
R. Zysk netto za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej -17 424 9022

*Dane zostaty przeksztatcone w celu zapewnienia ich porownywalnosci, co zostato opisnae w nocie 8 SSF GK LENTEX
za rok 2019
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Szczegétowe informacje dotyczace ww. pozycji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej wraz z notami objasniajgcymi.
e Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W 2019 roku wartos¢ przychoddw ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdw z dziatalnosci kontynuowanej
wynosi 320.840 tys. zt i jest o 4,6% nizsza niz warto$¢ przychodow uzyskanych w analogicznym okresie roku

ubiegtego.

Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktdw stanowi 57%, natomiast udziat sprzedazy eksportowej 43%.

- : reallzaqa 2019 w tys zt % wykonania realizacja 2018 w tys. zt* % wykonania
zaj sprzedaz

1. Sprzedaz produktéw 313 800 176 315 330 094 188 263

2.Sprzedaz ustug 387 387

4. Sprzedaz towardow i materiatow 6175 4454 _ 5742 4397

- w sprzedazy ogétem 57% 57%

e  Koszty dziatalnosci podstawowej w dziatalnosci kontynuowanej

Koszty wtasny sprzedazy w 2019 roku wyniosty 233.312 tys. zt i zmniejszyt sie o0 3,8% w stosunku do wielkosci

kosztu poniesionego w roku ubiegtym.

Koszty ogdlne zarzadu wyniosty 35.568 tys. zt i w stosunku do roku 2018 wykazaty spadek o 0,2%. Koszty
sprzedazy wyniosty 24.737 tys. zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o ok 4,4%.

e  Pozostate przychody i koszty

W 2019 roku pozostate przychody wyniosty tgcznie 2.535 tys. zt i zwiekszyty sie 0 6,4% w stosunku do roku 2018.
Poniesione w tym samym okresie pozostate koszty wyniosty 1.266 tys. zt i wykazaty wzrost o 68,6% w stosunku

do roku ubiegtego.

e Wynik na dziatalnosci operacyjnej

W 2019 roku Grupa osiggneta zysk na dziatalnosci operacyjnej kontynuowanej w wysokosci 28.492 tys. zt.

W porédwnaniu do roku 2018 wynik na dziatalnosci operacyjnej spadt o 15,4%.

12.8. Dziatalno$é finansowa

W 2019 roku przychody finansowe wyniosty tgcznie 3.128 tys. zt i zwiekszyty sie 0 2.220 tys. zt w stosunku do
roku 2018. Poniesione w tym samym okresie koszty finansowe wyniosty 3.350 tys. zt i wykazaty wzrost

0 1.805 tys. zt w stosunku do roku ubiegtego.
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12.9. Wynik na dziatalnosci gospodarczej
e  Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk brutto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy w 2019 roku wynidst 28.404 tys. zt i spadt 0 4.460 tys. zt.
e Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Obcigzenie Grupy wobec budzetu panstwa z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych za rok 2019
wyniosto 15.202 tys. zt. Dodatkowo podatek odroczony pomniejszyt wynik finansowy Grupy o 1.999 tys. zi.
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przypisane dziatalnosci

kontynuowanej wyniosto 6.781 tys. zt, a dziatalnosci zaniechanej 10.414 tys. zt.
e  Zysk netto

W 2019 roku Grupa wypracowata zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz dziatalnosci zaniechanej
w wysokosci 4.199 tys. zt. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 21.623 tys. zt, natomiast strata

z dziatalnosci zaniechanej wyniosta 17.424 tys. zi.
12.10. Ocena sytuacji finansowej Grupy
e Analiza danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy

Ogodlna suma aktywow i pasywow na 31 grudnia 2019 roku wynosi 500.183 tys. zt i wykazuje spadek w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2018 roku o 94.792 tys. zt gtéwnie w wyniku sprzedazy jednostki zaleinej

,Baltic Wood” S.A.

Wartos¢ aktywoéw trwatych na 31 grudnia 2019 roku wynosi 283.026 tys. zt i stanowi blisko 56,6% sumy
bilansowej. Amortyzacja posiadanych przez Grupe rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych za

rok 2019 wyniosta 21.443 tys. zt i byta wyzsza o 100 tys. zt w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Aktywa obrotowe na 31 grudnia 2019 roku wynoszg 217.157 tys. zt i stanowig 43,4% aktywow ogdtem.

W poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2018 roku aktywa obrotowe ulegty zmniejszeniu o 10.770 tys. zt.

Kapitaty wtasne Grupy na 31 grudnia 2019 roku wynoszg 365.474 tys. zt i stanowig 73,1% sumy bilansowej. Kapitat
wtasny zmniejszyt sie w stosunku do stanu na 31 grudnia 2018 roku o 73.722 tys. zt w przewazajgcej mierze za

sprawg zakupu akcji wtasnych jednostki dominujace;j.

Zobowiazania na dzien bilansowy wynoszg 134.709 tys. zt i stanowia 26,9% og6tu pasywow Grupy. Gtéwng

pozycjg sg zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek na tgczng kwote 43.159 tys. zt.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

e Analiza sprawozdania z catkowitych dochoddéw

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego przychody ze sprzedazy produktéow, towardéw
i materiatow z dziatalnosci kontynuowanej ulegty nieznacznemu zmniejszeniu przy jednoczesnym nizszym spadku
sumy kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow, kosztow sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu.
Uwzgledniajgc zysk na pozostatej dziatalnosci operacyjnej i strate z dziatalnosci finansowej oraz podatek
dochodowy, zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej Grupy za 2019 rok wynidst 21.623 tys. zt, a zysk netto za

okres sprawozdawczy przy uwzglednieniu dziatalnosci zaniechanej wynidst 4.199 tys. zt.
e Rachunek przeptywdw pienieznych

dane w tys.zt

Przeptywy srodkéw pienieznych 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 61 551 61 737
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 47 320 -13 918
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -70 234 -58 571
Przeplywy pienigine nettorazem 3867 -107%2
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 38 637 -10 752
Srodki pieniezne na poczatek okresu 24 741 35 368
Srodki pieniezne z przejecia/potaczenia -8 0
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkow pienieznych i 82 125
kredytow w rachunku biezqgcym

Srodki pieniezne na koniec okresu 63 288 24 741

Sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za badany okres wykazuje wzrost srodkéw pienieznych netto
z dziatalnosci operacyjnej o 61.551 tys. zt. W obszarze dziatalnosci inwestycyjnej mozna zauwazyé dodatnie
przeptywy wynikajgce gtéwnie ze sprzedazy akcji i udziatdbw w jednostkach zaleznych. Ujemne przeptywy
z dziatalnosci finansowej zwigzane sg z nabyciem akcji wtasnych oraz wydatkami na sptate zobowigzan z tytutu

kredytow.

e Ksztaftowanie sie wartosci ksiegowej akcji Grupy oraz cen gietdowych jednostki dominujgcej w latach

20192018
wartos¢ ksiegowa akgji 7,73 8,99
cena gietdowa akgji na 31 grudnia 7,52 7,40
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o  Wskazniki efektywnosci finansowej w latach 2019 i 2018

Rodzaj wskaznika m m Schemat wskaznika

Zysk (strata) ze sprzedazy x 100 / Przychody ze
sprzedazy produktow oraz towaréw i materiatow
Wynik finansowy netto x 100 / Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow

Rentownos$¢ sprzedazy brutto [%] = 8,5% 9,5%

Rentownos¢ sprzedazy netto (ROS)[%] = 6,7% 7,8%

Wynik finansowy netto x 100 / (Suma bilansowa na

Rentownos$¢ majatku (Aktywow) (ROA) = 3,9% 4,3% poczatek okresu + Suma bilansowa na koniec
okresu) /2
Aktywa obrotowe ogdtem - krétkoterminowe
Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) = 2,85 2,36 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

krétkoterminowe

Aktywa obrotowe ogdtem - zapasy - krétkoterminowe
Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) = 1,77 1,11 rozliczenia miedzyokresowe/ Zobowigzania

krétkoterminowe

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw x liczba dni
Wskaznik cyklu naleznosci [dni] = 73 81 okresu / Przychody netto ze sprzedazy produktow oraz

towaréw i materiatow

Sredni stan zapasow x liczba dni okresu / Koszty
Wskaznik cyklu zapaséw [dni] = 125 148 sprzedanych produktéw, towaréw, materiatéw +

koszty sprzedazy + koszty ogélnego zarzadu

Sredni stan zobowiazan z tytutu dostaw x liczba dni

okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towardw,

Wskaznik cyklu zobowigzan [dni] = 34 42 . . ,
materiatdw + koszty sprzedazy + koszty ogélnego
zarzadu

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia = 26,9% 26,2% Suma bilansowa - Kapitat wtasny/ Suma bilansowa

* wskazniki uwzgledniaja tylko dziatalno$¢ kontynuowana.
** wskazniki uwzgledniajg tylko dziatalno$¢ kontynuowang oraz ulegty zmianie w zwigzku z korektg danych w celu
zapewnienia ich poréwnywalnosci, co zostato opisane w nocie 8 SSF GK LENTEX za rok 2019

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego pogorszeniu ulegty nastepujace wskazniki:
e rentownosc sprzedazy brutto z poziomu 9,5% w roku poprzednim do poziomu 8,5% w 2019 roku,
e rentownos$¢ sprzedazy netto z poziomu 7,8% w roku poprzednim do poziomu 6,7% w 2019 roku,
e rentownos$¢ majatku (aktywdw) z poziomu 4,3% w 2018 roku do poziomu 3,9% w 2019 roku.
W analizowanym okresie odnotowano wzrost wskaznikéw ptynnosci biezgcej Grupy — w roku 2018 Grupa
osiggnetfa poziom 2,36 natomiast w roku 2019- 2,85.
Wskazniki dotyczgce rotacji wykazuja:
e skrdcenie cyklu obrotu naleznosciami z 81 dni w 2018 roku do 73 dni w roku biezgcym,
e skrécenie cyklu obrotu zapasami o 23 dni,

e wskaznik cyklu obrotu zobowigzaniami ulegt skréceniu o 8 dni.
12.11. Wazniejsze wydarzenia majace istotny wptyw na dziatalnos¢ Grupy w 2019 roku

e Skup akcji wtasnych
W dniu 7 czerwca 2019 roku Spétka nabyta 2.442.918 szt. akcji wtasnych w ramach ogtoszonej w dniu
23 maja 2019 roku oferty zakupu akcji wiasnych. Srednia jednostkowa cena zakupu wyniosta 10,50 zt za szt.

(wartos¢ nominalna jednej akcji 0,41 zt).
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W dniu 4 grudnia 2019 roku Spétka nabyta 2.442.917 szt. akcji wtasnych w ramach ogtoszonej w dniu 20 listopada
2019 roku oferty zakupu akcji wtasnych. Srednia jednostkowa cena zakupu wyniosta 10,50 zt za szt. (warto$é

nominalna jednej akcji 0,41 zt).

e Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gfeboko moletowanej celem

zaoferowania znaczqco ulepszonych produktow

W zwigzku z planowanym rozwojem Spétki w segmencie wyktadzin oraz zwiekszeniem konkurencyjnosci naszych
wyrobéw zaréwno na rynku polskim jak i na rynkach zagranicznych na podstawie samodzielnie
przeprowadzonych w 2018 roku prac przemystowych ztozony zostat wniosek do Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju (NCBiR) o dofinansowanie projektu nr POIR.01.01.01-00-0469/18 pod tytutem: Opracowanie
technologii wytwarzania lakierowanej wykfadziny PVC gteboko moletowanej celem zaoferowania znaczaco
ulepszonych produktéw. Projekt ten bedzie realizowany w ramach Dziatania 1.1 Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020 wspoétfinansowanego ze Srodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego.

Dnia 20 grudnia 2018 roku na podstawie zakonczonej oceny wnioskéw ztozonych w czwartej rundzie naboru,
trwajacej od 1 do 29 czerwca 2018 roku w ramach konkursu 2/1.1.1/2019 ,Szybka Sciezka” dla duzych
przedsiebiorstw i konsorcjow nasz projekt zostat zakwalifikowany do dofinansowania. Szacowana wartos¢
projektu to kwota 25.930 tys. zt, przy czym maksymalny poziom dofinansowania projektu to kwota 10.704 tys.
zt. W dniu 11 lutego 2019 roku Spdtka podpisata z NCBiR umowe na dofinansowanie projektu.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania z zachowaniem zasad konkurencyjnosci zostali wybrani kluczowi dla
realizacji projektu dostawcy: modutéw prototypu pilotazowej linii technologicznej, kompletu watkdéw

moletujgcych, niezbednych instalacji (zasilania elektrycznego, gazu ziemnego) i inne.

12.12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wpltyw na dziatalnos¢ emitenta oraz
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw

lub nietypowych zdarzen na osiggniete wyniki
Nie wystgpity czynniki o charakterze nietypowym majgce wptyw na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.
12.13. Przewidywany rozwoéj Grupy

»sLentex” S.A. — jednostka dominujaca

Spoétka ,Lentex” S.A. podjeta decyzje o przystgpieniu do realizacji projektu majgcego na celu rozwdj Spotki
w segmencie wyktadzin, obejmujgcego opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC
gteboko moletowanej. Realizacja projektu pozwoli Spoétce w segmencie wyktadzin na poszerzenie
dotychczasowej oferty, zwiekszenie konkurencyjnosci oferowanych produktéw, takze poprzez wzrost
rentownosci.

Celem jest réwniez dalszy rozwéj w segmencie widknin, w szczegdlnosci poprzez wykorzystanie posiadanego

potencjatu funkcjonowania nowej linii do produkcji wtdknin typu spunlace.
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W 2020 roku Spoétka bedzie takie kontynuowaé dotychczasowq polityke poprawy rentownosci oferowanych
produktdow, majgc w szczegdlnosci na uwadze optymalizacje w takich obszarach dziatalnosci Spotki jak produkcja,

technologia, sprzedaz czy zakupy.

Grupa Kapitatowa Gamrat

e ,Gamrat” S.A.

W roku 2020 w ,,Gamrat” S.A. planowane s3 nastepujace dziatania:

o wprowadzenie do sprzedazy nowego asortymentu (miedzy innymi uruchomienie produkcji kominkow

wentylacyjnych),

o rozbudowa i unowoczesnienie parku maszynowego (nowa wtryskarka, nowe formy),

o umacnianie wspdtpracy z nowymi odbiorcami (Norwegia Biatorus).
Wykonane w latach poprzednich inwestycje w obszarze rurowym dotyczgce w szczegdlnosci zakupu nowych linii
do produkgji rur PVCi rur PE a takze rozszerzenie certyfikacji jakosci PASS i Nordic Polimar pozwolg na znaczace
zwiekszenie wydajnosci produkcji, poprawe jakosci i konkurencyjnosci oferowanych wyrobdw oraz szybszg

realizacje zamodwien.

e  Grupa Kapitatowa Devorex

W roku 2020 w Grupie Devorex, planowane sg nastepujgce dziatania:
o umacnianie pozycji lidera na rynku butgarskim w sprzedazy systemdéw rynnowych i drenazowych,
o rozbudowa i unowoczesnienie parku maszynowego (nowa wtryskarka, nowe formy),
o umacnianie wspétpracy z nowymi odbiorcami systemdéw rynnowych i drenazowych — Ukraina, Holandia,
Hiszpania i Portugalia. Pozyskanie nowych odbiorcéw na rynku rumunskim (obstugiwanych przez spétke
Devorex Rumunia),
o wprowadzenie do sprzedazy nowego asortymentu — produkty Gamrat WPC, uzupetnienie oferty

systemoéw drenazowych, nowe produkty dachowe — kominki wentylacyjne.

,Gamrat WPC” Sp. z o.0.

W roku 2020 planowane sg nastepujgce dziatania:
o inwestycje majgce na celu rozszerzenie i uzupetnienie asortymentu oferowanych produktéw
i elementdw uzupetniajacych.
o wprowadzenie do oferty deski WPC petnej (zakup oprzyrzagdowania),
o rozwdj sprzedazy na rynku krajowym i zagranicznym poprzez pozyskanie nowych klientow,
wprowadzenie nowych produktéw.
Wyroby z WPC sg idealng alternatywg dla tradycyjnych materiatéw do krycia tarasdw, obrzezy basendw,
pomostow, ogrodzen i doskonale wkomponowujg sie w architekture nowoczesnych domoéw, budynkéw

i budowli.
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13. Informacje dodatkowe
13.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

»Lentex” S.A. jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Lentex i w zwigzku z tym Spoétka sporzadza rowniez

skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Informacje o Grupie zawarto w nocie 1.2.

13.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym
Pod koniec ubiegtego roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19 (koronawirusa).
W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym Swiecie, a jego negatywny wptyw objat
wiele krajow, w tym Polske.
Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujace korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
Zarzad Spétki informuje, ze z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie okolicznosci faktyczne i sytuacje prawng
zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 Spétka nie jest w stanie na moment publikacji
niniejszego Raportu w wiarygodny sposob oszacowaé skutkdw rozprzestrzenianiem sie ww. koronawirusa na
wyniki finansowe Spotki i jej Grupy Kapitatowej w 2020 roku.
W ocenie Zarzadu, po przeprowadzonych wstepnych analizach, nalezy uznaé, ze pojawienie sie okolicznosci
niepewnych i nieprzewidywalnych, wynikajgcych z pandemii zakazen wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-
19) oraz zwigzane z tym nie tylko krajowe, ale i ogdlnoswiatowe konsekwencje epidemiologiczne, mogg
w perspektywie krétko- i dfugoterminowej negatywnie wptyngé na dziatalno$¢, mozliwosci rozwoju i kondycje
finansowa Spétki w ponizej przedstawionym zakresie.
Z uwagi na znaczace ograniczenie w ostatnich dniach produkcji w branzy automotive, zaréwno w Europie, jak
i w Stanach Zjednoczonych, ktére spowodowane jest istniejagcym na swiecie zagrozeniem epidemiologicznym
zwigzanym w koronawirusem COVID-19, przedmiotowe ograniczenie produkcji moze miec istotny negatywny
wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki.
Na chwile obecng, majgc na uwadze ogdlnodostepne informacje, a takze biorgc pod uwage zmiennos¢ sytuacji
na $wiecie w zwigzku z falg zachorowan i istniejgcym zagrozeniem epidemiologicznym, nie jest mozliwym
oszacowanie dtugosci okresu znacznego ograniczenia produkcji w fabrykach z branzy automotive, a tym samym
oszacowanie ewentualnego wptywu na wyniki finansowe Spoéftki.
Zarzad spodziewa sie wptywu wskazanego powyzej znacznego ograniczenia produkcji na wyniki finansowe Spotki
poczawszy od Il kwartatu 2020 roku, gdyz do chwili obecnej dziatalno$¢ Spoétki odbywata sie zgodnie
z zatozeniami.
Jednoczesnie Spoétka odnotowuje zwiekszenie produkcji w innych branzach segmentu widknin, w szczegdlnosci
branzy higienicznej, co moze w ocenie Zarzadu czesciowo zniwelowac ewentualny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki w zwigzku z powyzszym ograniczeniem produkcji w branzy automotive.
Odnoszac sie do segmentu podtdg Spotka otrzymuje sygnaty o ograniczeniu zaméwien w zwigzku z istniejgcym
zagrozeniem epidemiologicznym, w szczegdlnosci na rynku krajowym, co w ocenie Zarzgdu moze miec¢ istotny
negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe w tym segmencie, jednak na chwile obecng nie mozna okresli¢

wielkosci wptywu zaistniatej sytuacji na wyniki finansowe.
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W zakresie segmentdéw operacyjnych Grupy Kapitatowej Gamrat, z informacji uzyskanych bezposrednio ze spétki
zaleznej ,Gamrat” S.A. wynika, ze sygnaty o spowolnieniu spowodowane istniejgcym zagrozeniem
epidemiologicznym dotyczg segmentu podiég oraz profili, natomiast na chwile obecng w segmencie rur
produkcja odbywa sie normalnie i nie ma sygnatéw od klientéw o planowanym ograniczeniu zamoéwien
w najblizszym czasie.

Majac na uwadze dynamiczng sytuacje zagrozenia epidemiologicznego zwigzanego z koronawirusem COVID-19
Zarzad wskazuje, ze nie sposéb na chwile obecng okresli¢ okresu i intensywnosci wptywu zagrozenia na wyniki
finansowe Spotki i Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Zarzad na biezgco analizuje sytuacje zwigzang z istniejgcym zagrozeniem, podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczenie w mozliwym zakresie jego wptywu na dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej, a w przypadku istotnej
zmiany sytuacji zwigzanej z zagrozeniem spowodowanym koronawirusem COVID-19, stosowne informacje w tym
zakresie przekaze do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.
Wiecej informacji dotyczacych potencjalnego wptywu koronawirusa na dziatalnos$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej
oraz sytuacje i wyniki finansowe, po przeprowadzeniu stosownej analizy, zamieszczone zostang

w sprawozdaniach finansowych Spotki za 2020 rok.

13.3. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub

kooperacji
Nie wystgpity.

13.4. Informacja o udzielonych w danym roku obrotowym poiyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym emitenta, z podaniem
co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu

wymagalnosci
W 2019 roku Spoétki Grupy nie udzielity pozyczek.

13.5. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych

podmiotom powigzanym emitenta
Nie wystgpity.
13.6. Informacja o sposobie wykorzystania wptywow z emisji papieréw warto$ciowych

Nie wystagpity.
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SPRAWOZDANIE Z DZIALtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

13.7. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym

a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw za dany rok

Grupa nie publikuje prognoz dotyczgcych przysztych wynikéw finansowych.

13.8.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem emitenta i jednostek od niego zaleznych nie wszczeto przed sgdami,
organami wtasciwymi dla postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niej zaleznej, ktérej wartos¢ ustalona
odrebnie dla poszczegdlnych postepowan i tgcznie dla wszystkich postepowan stanowitaby co najmniej 10%

kapitatéw witasnych Grupy.

13.9. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa

kapitatowa

Nie wystgpity.

13.10. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia

emitenta przez przejecie

Nie wystgpity.

13.11. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji
iudzialbw w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb

zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta

Stan na 27 marca 2020 . . akcje/udziaty w jednostkach powigzanych
Petniona funkcja
roku
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu 323 436 132 608,76 zt 2983 26 041,59 zt Gamrat S.A.
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu 2 000 820,00 zt X X X
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu 3000 1 230,00 zt X X X
Janusz Malarz Przewodmczqcy.Rady X X X X X
Nadzorczej
z P i
e Wtk astepca rzewodnlczvacego " " " " «
Rady Nadzorczej
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej 31967 13 106,47 zt X X X
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej X X X X X
Halina Markiewicz  Sekretarz Rady Nadzorczej X X X X X
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZA ROK 2019

13.12. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajacych z emerytur i Swiadczern o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organow

administrujgcych oraz zobowigzania zaciggniete w zwigzku z tymi emeryturami.
Nie dotyczy.

13.13. Informacje o znanych emitentowi umowach (réwniez po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysztosci nastgpi¢c zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitent nie posiada zadnych informacji o umowach, w wyniku ktérych mogg w przysztosci wystgpi¢ zmiany

w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

13.14. Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych
Nie dotyczy.

13.15. Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

Informacja o umowie z podmiotem uprawnionym do badania, wynagrodzenie podmiotu oraz informacja

dotyczaca roku poprzedniego zostata umieszczona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (nota 44).

13.16. Sprawozdanie na temat informacji niefinansowych

Wraz z niniejszym Sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Lentex, zgodnie z art. 55 ust 2c Ustawy
o rachunkowosci, Zarzad sporzadzit odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji

niefinansowych.
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Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

w ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2019

Na podstawie § 70 ust. 6 pkt 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U.

z 2018 r., poz. 757), Zarzad , Lentex" S.A. oswiadcza, co nastepuje:

a) ,Lentex" Spodtka Akcyjna w roku obrotowym 2019 stosowata zasady tadu korporacyjnego okreslone
w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”, uchwalonym przez Rade Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Tekst dokumentu ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na GPW 2016”
dostepny jest publicznie na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spétka nie
stosowata praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi przewidziane prawem

krajowym.

b) ,Lentex" S.A. w roku obrotowym 2019 stosowat zasady tadu korporacyjnego okreslone w dokumencie ,,Dobre
Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016” o ktérym mowa w pkt a) powyzej, z wytgczeniem lub czesciowym

wytaczeniem nastepujgcych zasad:

e Zasada 1.Z.1.2. - Spotka w zakresie informacji na temat spetniania przez cztonkéw rady nadzorczej
kryteriow niezaleznosci stosuje przedmiotowg zasade w sytuacji otrzymania od poszczegdlnych

cztonkdéw rady nadzorczej stosownych oswiadczen.
e Zasadal.Z.1.3. - Spétka nie stosuje powyzszej zasady z uwagi na niestosowanie zasady I1.Z.1.

e Zasadal.Z.1.11. - Spdtka nie przyjeta szczegdtowej reguty dotyczgcej zmiany podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych. Zgodnie z obowigzujgcymi regulacjami wyboru podmiotu

uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, a takze jego zmiany, dokonuje Rada Nadzorcza.

e Zasadal.Z.1.15. - Spétka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz spétki oraz
jej kluczowych menedzeréw, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spétka czesto stosuje
wybrane elementy polityki rdznorodnosci, zawsze majgc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa

w zakresie rownego traktowania pracownikow.

e Zasada I.Z.1.16. - Spétka nie transmituje obrad walnego zgromadzenia. W przypadku podjecia decyzji

o transmisji obrad walnego zgromadzenia Spo6tka bedzie stosowata powyzszg zasade.
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e Zasada I.Z.1.17. - Spoétka stosuje przedmiotowq zasade o ile zostanie przez wtasciwy podmiot podjeta
decyzja o sporzgdzeniu uzasadnienia okreslonego projektu uchwaty, chyba ze obowigzek sporzgdzenia

uzasadnienia wynika z bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa.

e Zasada I.Z2.1.19. - Spotka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie obejmujgcym pytania akcjonariuszy
skierowane do Zarzadu w trybie art. 428 § 5 lub § 6 Kodeksu spoétek handlowych, przekazujac
jednoczesnie te informacje w formie raportu biezacego, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie

przepisami prawa.
e Zasada l.Z.1.20. - Spétka nie rejestruje obrad walnego zgromadzenia w formie audio lub wideo.

e Zasada |.Z.2. — Przedmiotowa zasada nie dotyczy Spétki, z uwagi na fakt, ze akcje Spétki nie s3

zakwalifikowane do indekséw WIG20 lub mWIG40.

e Zasada I.Z.1. - Spodtka nie stosuje przedmiotowej zasady. Zarzad jako organ kolegialny odpowiada za
wszystkie obszary dziatalnosci Spoétki i wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa
i Statutu Spotki. Odpowiedzialno$¢ cztonkdw Zarzadu za poszczegdlne obszary dziatalnosci Spétki
zwigzana jest z zajmowanymi przez nich stanowiskami w ramach struktury organizacyjnej Spétki i wynika

z Regulaminu Organizacyjnego Spoétki oraz obowigzujgcych ich umoéw o prace.

e Zasada II.Z.2. - Spotka stosuje przedmiotowg zasade w zakresie w jakim wynika to z obowigzujgcych

przepisOw prawa, tj. art. 380 Kodeksu spétek handlowych.

e Zasada Il.Z.3. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujgc
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spétka posiada wtasne regulacje Statutowe okreslajgce

kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;.

e Zasada Il.Z.4. - Do kompetencji walnego zgromadzenie nalezy wybor cztonkéw Rady Nadzorczej, wiec
o stosowaniu przedmiotowej zasady decydowac bedzie kazdorazowo walne zgromadzenie dokonujgc
wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej. Dodatkowo Spétka posiada wtasne regulacje Statutowe okreslajgce

kryteria niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorcze;.

e Zasada Il.Z.5. - Stosowanie przedmiotowej zasady zalezy od decyzji poszczegdlnych cztonkdéw Rady

Nadzorczej z uwagi na ograniczone stosowanie zasady I.Z.3 oraz 11.Z.4.

e Zasada Il.Z.6. - Stosowanie przedmiotowe] zasady zalezy od decyzji Rady Nadzorczej z uwagi na

ograniczone stosowanie zasady I1.Z.3. oraz I.Z.4.

e Zasada Il.Z.7. — Spotka nie stosuje przedmiotowej zasady w catosci, z uwagi na fakt, ze nie stosuje

wszystkich szczegdétowych wymogow dotyczacych funkcjonowania komitetow w Radzie Nadzorczej
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wymienionych w Zataczniku | do Zalecenia Komisji Europejskiej, o ktorym mowa w zasadzie 11.2.4.
e Zasada ll.Z.8. - Spdtka nie stosuje przedmiotowej zasady zgodnie z trescig komentarza do zasady 11.2.3.

e Zasada 11.Z.10.1. - Rada Nadzorcza w przygotowywanym przez nig sprawozdaniu z dziatalnosci Rady
Nadzorczej za dany rok obrotowy przedstawia ocene dziatalnosci Spétki, jednak ocena nie jest w petni

tozsama z przedmiotowa zasadg z uwagi na niestosowanie zasady I11.Z.1.

e Zasada 11.Z.10.2. - W zakresie umieszczania informacji na temat spetniania przez cztonkéw rady
kryteriow niezaleznosci stosowanie przedmiotowej zasady jest ograniczone z uwagi na ograniczone

stosowanie zasady I.Z.5. W pozostatym zakresie zasada jest stosowana.

e Zasada Ill.Z.1. - Spodtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli
wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spotki, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem
obowigzkow ustalonym przez Zarzad oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie
w Spotce, ktére zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju ryzyk na poziomie

poszczegolnych obszaréw dziatalnosci Spotki.

e Zasada lll.Z.2. - Kontrola wewnetrzna, zarzadzanie ryzykiem oraz compliance realizowane sg przez
poszczegdlne komorki organizacyjne Spoétki, a takze podmioty zewnetrzne. Nie wszystkie osoby
odpowiedzialne za wskazane obszary sg podlegte bezposrednio Prezesowi Zarzadu lub innemu
Cztonkowi Zarzadu, jednak majg zapewniong mozliwos$¢ bezposredniego raportowania zaréwno do

poszczegdlnych Cztonkdéw Zarzadu, jak i do Rady Nadzorczej.

e Zasada lll.Z4. - Spdtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systeméw kontroli

wewnetrznej, zarzgdzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady IIl.Z.1.

e Zasada Ill.Z.5. - Spdtka nie posiada sformalizowanych i scentralizowanych systemoéw kontroli

wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance, zgodnie z komentarzem do zasady 111.Z.1.

e ZasadalV.Z.2.-Spodtka nie stosuje przedmiotowej zasady z uwagi na niestosowanie rekomendacji IV.R.2.

dotyczacej udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektroniczne;j.

e Zasada IV.Z3. - Obowigzujgcy w Spdtce Regulamin Walnego Zgromadzenia umozliwia udziat
przedstawicieli medidw w obradach walnego zgromadzenia pod warunkiem, ze zaden z akcjonariuszy

obecnych i uprawnionych do udziatu w walnym zgromadzeniu nie sprzeciwi sie takiemu udziatowi.

e Zasada IV.Z.13. - Spotka stosuje przedmiotowag zasade w zakresie w jakim jest ona tozsama
z obowigzujacymi w tym zakresie przepisami prawa, w szczegdlnosci art. 428 Kodeksu spétek

handlowych.
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e Zasada IV.Z.16. - Decyzje dotyczgcy ustalenia dnia dywidendy oraz terminu wyptaty dywidendy
podejmuje kazdorazowo walne zgromadzenie, biorgc pod uwage wczesniejszg rekomendacje Zarzadu

w tej kwestii, opartg na biezgcej sytuacji finansowej Spotki oraz interesie jej akcjonariuszy.

e ZasadalV.Z.18. - Decyzje dotyczaca ustalenia wartosci nominalnej akcji podejmuje walne zgromadzenie,
w granicach wyznaczonych przez obowigzujace przepisy. Dodatkowo Spdtka wskazuje, ze obecna
warto$¢ nominalna akcji Spotki jest ustalona na nizszym poziomie niz ten wskazany w powyzszej

zasadzie.

e Zasada V.Z.5. - Spdtka posiada wewnetrzne regulacje, ktore wprowadzajg koniecznos¢ uzyskania zgody
Rady Nadzorczej na dokonanie okreslonych transakcji, ktorych wartosé przewyisza 5% wartosci
aktywow netto Spétki wedtug ostatniego bilansu, jednak bez rozrdznienia na podmiot bedacy strong

transakgji.

e ZasadaV.Z.6. - Spétka posiada wewnetrzne regulacje dotyczace konfliktu intereséw, jednak nie spetniajag

one w petni wymogow okreslonych w przedmiotowej zasadzie.

e Zasada VI.Z.2. — Zasada nie dotyczy Spétki, z uwagi na fakt, ze w Spodtce nie funkcjonujg obecnie

programy motywacyjne oparte o opcje lub inne instrumenty powigzane z akcjami Spoétki.

e Zasada VI.Z.4. - Spdtka nie stosuje przedmiotowe]j zasady z uwagi na nie posiadanie sformalizowanej
polityki wynagrodzeA cztonkéw organéw Spétki i kluczowych menedzeréw. Zgodnie jednak
z obowigzujacymi przepisami prawa, Spétka zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci
informacje dotyczace wynagrodzen odrebnie dla kazdej z oséb zarzgdzajgcych i nadzorujacych, ktére

czesciowo pokrywajg sie z informacjami wymaganymi w oparciu o powyzszg zasade.

Intencjg Zarzadu jest dazenie do przestrzegania w Spotce zasad fadu korporacyjnego w mozliwie najszerszym
zakresie, biorgc pod uwage przede wszystkim cele ich stosowania tj. umacnianie transparentnosci spotek
gietdowych, poprawa jakosci komunikacji spétek z inwestorami czy wzmocnienie ochrony praw akcjonariuszy.
Zarzad nie moze jednak deklarowac przestrzegania zasad, na realizacje ktérych nie ma wptywu lub ktérych

realizacja jest z innych powoddw wytgczona.

Zakres stosowania zasad tadu korporacyjnego wskazanych w dokumencie ,,Dobre Praktyki Spétek Notowanych
na GPW 2016” Spétka opublikowata w raporcie dotyczgcym Dobrych Praktyk, ktory jest dostepny takze na stronie

internetowej Spofki.

c) Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej posiadajg odrebne systemy kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, ktérych celem jest sporzgdzanie sprawozdan finansowych w sposdb rzetelny i w oparciu
o obowigzujgce w tym zakresie przepisy prawa. Spotka Lentex S.A. jako podmiot dominujgcy posiada
dostosowany do swoich potrzeb system kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzadzania
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sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych, ktéry zapewnia skuteczno$é dziatan,
wiarygodnosé, kompletnos¢ oraz aktualnosc informacji finansowych i zarzadczych, i ktory jest realizowany przez
poszczegdlne komérki organizacyjne Spétki. System kontroli wewnetrznej okreslony jest przez regulaminy,
instrukcje, zarzadzenia i procedury wewnetrzne. W Spétce dokonuje sie miesiecznych przegladéw wynikéw
finansowych, realizacji przyjetej strategii i zatozonych plandéw operacyjnych. W proces szczegdtowego
planowania, obejmujgcego wszystkie obszary funkcjonowania Spoétki, zaangazowane jest kierownictwo
Sredniego i wyzszego szczebla, a takze Rada Nadzorcza. Identyfikacji i oceny ryzyka operacyjnego, a takie
zarzadzania tym ryzykiem, dokonujg poszczegdlne komorki organizacyjne Spétki, ktdrych dziatalnos¢ narazona
jest na ryzyko. Za identyfikacje i zarzadzanie ryzykiem finansowym odpowiedzialny jest Pion Dyrektora ds.
Ekonomiczno-Finansowych. Dziatania majace za zadanie monitoring i zarzadzanie ryzykiem, a przez to
ograniczenie wptywu niepewnosci na realizacje celdéw dziatalnosdci firmy, zostaty okreslone w zakresach
poszczegdlnych komdrek organizacyjnych oraz zarzadzeniach wewnetrznych. Istniejgce procedury kontroli
wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do dziatalnosci Spotki przektadajg sie korzystnie na proces

sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

d) Akcjonariusze Spotki posiadajgcy na dzien 31 grudnia 2019 roku bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety

akgji:
Akcjonariusz Liczba posiadanych Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej
akcji/gtosow zaktadowym liczbie gtosow na WZ
Leszek Sobik

wraz z ,,Sobik” Zaktad Produkcyjny 13 894 909 28,44% 28,44%

Sp. z 0.0. Sp. k.
Paravita Holding Limited 8439673 17,27% 17,27%
Krzysztof Moska 6 466 454 13,24% 13,24%

Lentex S.A. wraz z Gamrat S.A.
4 886 835 10% 10%*

(akcje wtasne)

Nationale-Nederlanden Otwarty 4827 019 9,88% 9,88%

Fundusz Emerytalny wraz z DFE
*zgodnie z art. 364 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, Spétka nie wykonuje praw udziatowych z akcji wtasnych tzn.: nie ma
mozliwosci wykonywania praw majgtkowych oraz organizacyjnych, a wiec nie moze wykonywac¢ m.in. prawa gtosu, prawa
poboru, prawa do dywidendy.

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.
69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512). Rzeczywisty stan
moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce obowigzek na akcjonariusza
ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego

raportu.

e) Majac na uwadze, iz zgodnie z art. 9 Statutu Spotki wszystkie akcje sg rowne w prawach, brak jest posiadaczy

akcji lub innych papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne.
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f) W Spodtce nie wystepujg jakiekolwiek ograniczenia wykonywania prawa gtosu z posiadanych akgcji, poza tymi

ktore wynikajg z obowigzujagcym w tym zakresie przepisow prawa.

g) Statut Spdtki nie wprowadza jakichkolwiek ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych. Spétce nie sg znane jakiekolwiek inne ewentualne ograniczenia w tym zakresie, w szczegdlnosci

powstate na podstawie umow lub innych stosunkéw prawnych.

h) Powotywanie i odwotywanie osdb zarzgdzajgcych w Spotce dokonywane jest decyzjg Rady Nadzorczej, na
podstawie regulacji zawartych w Statucie Spoétki oraz obowigzujacych w tym zakresie przepiséw prawa.
Uprawnienia oséb zarzgdzajgcych okreslone sg w Kodeksie spotek handlowych oraz aktach wewnetrznych Spoétki.
Na mocy Statutu Zarzad nie posiada nadzwyczajnych uprawnien, w szczegdlnosci w zakresie podejmowania
decyzji o emisji akcji oraz o ich wykupie. Emisja akcji lub wykup akcji moga nastepowaé w ramach upowaznienia

udzielonego Zarzagdowi przez Walne Zgromadzenie.

i) Zasady zmiany Statutu Spotki okreslajg przepisy Kodeksu spotek handlowych oraz Statut Spétki. Zmiana Statutu
dokonywana jest przez Walne Zgromadzenie poprzez podjecie stosownej uchwaty kwalifikowang wiekszoscig
gtosow, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie postanowieniami Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu
Spoétki. Po uchwaleniu zmian w Statucie Zarzad niezwiocznie sktada do witasciwego sgdu wniosek o ich
zarejestrowanie. Po otrzymaniu postanowienia wtasciwego sadu o zarejestrowaniu zmian w Statucie Spotka
publikuje w formie raportu biezgcego informacje o dokonanych zmianach Statutu, ogtaszajgc jednoczesnie tekst
jednolity Statutu Spotki, jezeli zostata podjeta decyzja o jego ustaleniu. Tekst jednolity zmienionego Statutu

zamieszczany jest takze na stronie internetowej Spoéfki.

j) Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego uprawnienia oraz prawa akcjonariuszy i sposéb ich
wykonywania zasadniczo pokrywaja sie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa. Dodatkowe
regulacje zostaty okreslone w wewnetrznych aktach prawnych Spétki, w szczegdlnosci Statucie, ktore dostepne
sg na stronie internetowej Spotki. Chodzi tutaj przede wszystkim o przekazanie Radzie Nadzorczej kompetencji
Walnego Zgromadzenia w zakresie wyrazania zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci.

k) Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzgdu Spotki

wchodezili:
Imie i nazwisko Funkcja
Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu

W Zarzadzie Spotki w roku obrotowym 2019 nie zaszty zadne zmiany personalne.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Spétki
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wchodzili:

Imie i nazwisko Funkcja
Janusz Malarz Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wozniak Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Krzysztof Wydmanski Sekretarz Rady Nadzorczej
Adrian Moska Cztonek Rady Nadzorczej
Borys Synytsya Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 wrzesnia 2019 roku zmart Pan Zbigniew Rogdz, petnigcy funkcje Z-cy Przewodniczacego Rady

Nadzorczej Spotki, a takze Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

W dniu 11 pazdziernika 2019 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajgc na podstawie art. 17 ust.17.7 Statusu
Spotki w zwigzku z art. 385 § 2 Kodeksu Spoétek Handlowych, powotali do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra
Wozniaka, ktdremu nastepnie Rada Nadzorcza powierzyta funkcje Z-cy Przewodniczagcego Rady Nadzorczej oraz

funkcje Przewodniczacego Komitetu Audytu.

Zarzad Spotki dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu.
Posiedzenia Zarzgdu odbywajg sie w miare potrzeb. Zarzagd podejmuje uchwaty w sprawach wymienionych
w Regulaminie Zarzadu. Z kazdego posiedzenia Zarzadu sporzadzany jest protokét, w ktérym opisane sg zwiezle
tematy bedace przedmiotem posiedzenia oraz wymienione i zawarte w formie zatgcznikdw uchwaty podjete na
posiedzeniu Zarzgdu. Rada Nadzorcza dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spétek handlowych, Statutu Spoétki
oraz Regulaminu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej podejmowane sg na posiedzeniach odbywanych
w siedzibie Spoétki lub w innych ustalonych miejscach w Polsce. Kompetencje Rady Nadzorczej okresla Kodeks
spotek handlowych oraz Statut Spoétki, ktéry okresla takze warunki, jakie musi spetnia¢ cztonek Rady Nadzorczej,
aby zosta¢ uznanym za cztonka niezaleznego. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej, jednego lub dwdch Zastepcéw Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Sekretarza. Rada Nadzorcza
kazdorazowo decyduje o powotaniu odpowiednich komitetdw, w szczegdlnosci komitetu audytu, lub
wykonywaniu zadan komitetéw przez catg Rade Nadzorczg, jezeli odpowiednie przepisy prawa nie stanowig
inaczej. Regulamin Rady Nadzorczej okresla tryb zwotywania i obradowania Rady. Regulamin przewiduje takze
mozliwos$¢ podejmowania uchwat poza posiedzeniem Rady Nadzorczej, w formie pisemnej lub w formie srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé¢, jak réowniez mozliwosé oddania gtosu za posrednictwem
innego cztonka Rady Nadzorczej. Z kazdego posiedzenia Rady Nadzorczej sporzgdzany jest stosowny protokdt,
ktorego zawartos$¢ okresla Regulamin Rady Nadzorczej. Do protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej zatgcza sie
liste obecnosci, podjete uchwaty oraz jeden egzemplarz materiatéw dostarczanych kazdemu cztonkowi Rady.

Ksiega protokotéw przechowywana jest w Spétce.

W Spotce powotany zostat Komitet Audytu Rady Nadzorczej, na mocy Uchwaty Nr 1 Rady Nadzorczej z dnia

26 flipca 2017 roku, w skfad ktoérego wchodzg wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej, przy czym funkcje
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Przewodniczgcego Komitetu Audytu petni Piotr Wozniak. W 2019 roku Komitet Audytu odbyt 5 (pieé) posiedzen.
Zgodnie ze ztozonymi przez poszczegdlnych Cztonkdw Komitetu Audytu oswiadczeniami:

e Ustawowe kryteria niezaleznosci o ktérych mowa w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017r., poz. 1089)
spetniajg: Piotr Wozniak, Janusz Malarz, Krzysztof Wydmanski oraz Borys Synytsya.

e Wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci posiadajg: Piotr Wozniak, Janusz Malarz oraz Adrian
Moska.

e Wiedze i umiejetnosci w zakresie badania sprawozdan finansowych posiadajg: Piotr Wozniak oraz
Janusz Malarz.

e  Wiedze i umiejetnosci w zakresie branzy w ktdrej dziata Spétka posiadajg: Piotr Wozniak, Janusz Malarz

oraz Krzysztof Wydmarniski.

Zgodnie z przyjetg przez Komitet Audytu politykg wyboru firmy audytorskiej, w nawigzaniu do postanowien
Statutu Spoétki, wyboru firmy audytorskiej dokonuje Rada Nadzorcza na podstawie rekomendacji Komitetu
Audytu. Komitet Audytu skiada rekomendacje dla Rady Nadzorczej, po przeprowadzeniu postepowania
ofertowego, a rekomendacja zawiera przynajmniej dwie proponowane firmy. Jezeli decyzja Rady Nadzorczej
Spoétki odbiega od rekomendacji Komitetu Audytu, wowczas Rada Nadzorcza zobowigzana jest uzasadnic

przyczyny niezastosowania sie do rekomendacji.

Przyjeta polityka swiadczenia dodatkowych ustug nie bedgcych badaniem przez firme audytorska obejmuje
regulacje dotyczace Swiadczenia ustug rewizji finansowej oraz innych ustug nie bedacych czynnosciami rewizji
finansowej przez firme audytorska przeprowadzajgcg badanie, podmioty powigzane oraz cztonkdw sieci do ktoérej
nalezy firma audytorska na rzecz Spoétki oraz jednostek przez nig kontrolowanych. Kazdorazowe Swiadczenie
dodatkowych ustug przez firme audytorska, podmioty i osoby wskazane w zdaniu poprzednim wymaga uzyskania
zgody udzielonej przez Komitet Audytu Rady Nadzorczej Spotki. Na rzecz Spotki nie byty w 2019 roku Swiadczone

przez firme audytorska badajaca sprawozdania finansowe Spétki dozwolone ustugi niebedgce badaniem.

Obecna umowa z firmg audytorskg badajacg sprawozdania finansowe Spétki jest zawarta na okres dwdch lat,

obejmujacy lata 2019/2020.

I) Spdtka nie przyjeta formalnie polityki réznorodnosci w odniesieniu do organdw administrujgcych,
zarzadzajacych i nadzorujgcych, jednak przy obsadzaniu kluczowych stanowisk Spétka czesto stosuje wybrane
elementy polityki r6znorodnosci, zawsze majgc na uwadze obowigzujgce przepisy prawa w zakresie rownego

traktowania pracownikow.
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I.  WPROWADZENIE

1.1. O sprawozdaniu

Sprawozdanie Grupy Kapitatowe] Lentex na temat informacji niefinansowych zostato sporzadzone
w oparciu o wiasne zasady uwzgledniajace przepisy Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. ,
wytyczne Komisji Europejskiej, dotyczace sprawozdawczosci w zakresie informacji niefinansowych oraz krajowy
Standard Informacji Niefinansowych (SIN), ktérego opracowanie byto koordynowane przez Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych (SEG).

Oswiadczenie obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku.

1.2. Istotni interesariusze, zagadnienia, ryzyka oraz wskazniki niefinansowe

Grupa Kapitatowa Lentex przygotowujgc sie do sporzadzenia niniejszego raportu przeprowadzita
badanie istotnosci, ktérego celem byto ustalenie istotnych grup interesariuszy Grupy Kapitatowej Lentex.
W trakcie badania okreslono 5 istotnych grup interesariuszy oraz 7 istotnych zagadnien niefinansowych, ktére
zostaty szczegétowo omodwione w dalszej czesci raportu, a takze zidentyfikowano istotne ryzyka niefinansowe
oraz wytypowano kluczowe niefinansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Lentex.

ISTOTNE GRUPY INTERESARIUSZY
1) Pracownicy i partnerzy spoteczni (pracownicy etatowi, potencjalni i byli pracownicy, zwigzki zawodowe,
pracownicy podwykonawcéw i dostawcow)
2) Klienci
3) Dostawcy i Partnerzy Biznesowi
4) Akcjonariusze

5) Spotecznos¢ lokalna przy zaktadach produkcyjnych Grupy

ISTOTNE ZAGANIENIA NIEFINANSOWE

I.  Srodowiskowe
1) Surowce, materiaty i woda
2) Paliwaienergia
3) Emisje do atmosfery
4) Odpady i cieki

Il Pracownicze, spoteczne i praw cztowieka
1) Zagadnienia spoteczne
2) Zagadnienia pracownicze

3) Zagadnienia etyczne




ISTOTNE RYZYKA NIEFINANSOWE

1) Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

2) Ryzyko zwigzane z trudnosciami w pozyskaniu nowych pracownikéw

3) Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem odpadéw niebezpiecznych w wyniku proceséw produkcyjnych

4) Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem zasady réwnych szans dla wszystkich pracownikéw Grupy

5) Ryzyko zwigzane z naruszeniem podstawowych praw cztowieka przez dostawcéw surowcow
i materiatow

6) Ryzyko zaistnienia przypadkdéw korupcji, fapownictwa lub innego rodzaju naduzy¢

7) Ryzyko naruszenia przepiséw krajowych oraz unijnych zwigzanych z posiadaniem przez Spoétke statusu
spotki publicznej, ktérej akcje notowane sg na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych, oraz zwigzane z tym ryzyko natozenia

na Spotke sankgji i kar pienieznych

ISTOTNE WSKAZNIKI NIEFINANSOWE

—
o

Nazwa wskaznika Metodologia Numer

strony

Zuzycie kluczowych surowcow lloraz zuzytych surowcow i wartosci przychodu w okresie 20

Zuzycie gazu ziemnego lloraz zuzytego gazu ziemnego i wartosci przychodu w okresie 21

Zuzycie energii elektrycznej lloraz zuzytej energii elektrycznej i wartosci przychodu w 22
okresie

Zuzycie energii cieplnej lloraz zuzytej energii cieplnej i wartosci przychodu w okresie 23

Emisja CO2 lloraz emisji CO2 w stosunku do przychodu w okresie 28

Zatrudnienie na czas nieokreslony  lloraz oséb zatrudnionych na czas nieokreslony i wszystkich 39

pracownikow
Odsetek 0sdb przeszkolonych lloraz liczby oséb biorgcych udziat w szkoleniach i catkowitej 48

liczby pracownikow

Zarzad ,Lentex” S.A. podjat decyzje, ze nastepne badania bedg wykonywane w cyklu trzyletnim, chyba
ze przed uptywem kolejnego cyklu wystgpig czynniki, ktére w ocenie Zarzadu beda uzasadniaty wczesniejsze
przeprowadzenie badania.

Kolejne badanie istotnosci istotnych grup interesariuszy, zagadnienn i ryzyk niefinansowych, a takze
wskaznikdw przebiegnie w pierwszej potowie biezgcego roku.

Na podstawie jego wynikdw zakres powyzszych danych moze ulec zmianie, co zostanie opisane

w sprawozdaniu za rok 2020.
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Il. OBSZAR ZARZADCZY

2.1, Model biznesowy

2.1.1. Organizacja i struktura

Grupa Kapitatowa Lentex skfada sie z jednostki dominujacej — ,Lentex” S.A. — oraz spoétek zaleznych

i stowarzyszonych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Gamrat.

GRUPA KAPITALOWA LENTEX
na dzier 31 grudnia 2019 roku
(udziaty bezposrednie)

GAMRAT S.A.

GAMRAT WPC
DEVOREX EAD PD Profil Sp. z 0.0.
Sp. zo.o.

DEVOREX DISTRIBUTION
RO RUMUNIA




W dniu 30 grudnia 2019 roku spétka zalezna Gamrat S.A. z siedzibg w Jasle zawarta umowe
inwestycyjng dotyczaca sprzedazy 100% akcji Spotki Baltic Wood S.A.

W zwigzku z transakcjg sktad Grupy Kapitatowej Lentex ulegt zmianie — na dziert 31 grudnia w sktad
Grupy nie wchodzita spétka Baltic Wood S.A.

Zgodnie z objasnieniami Ministerstwa Finanséw, informacja i dane niefinansowe ujete w sprawozdaniu
grupy kapitatowej na temat informacji niefinansowych powinny obejmowac jednostki tworzace grupe
kapitatowa na dany dzien bilansowy, tj. jednostke dominujaca i wszystkie jednostki zalezne (kryterium kontroli),
dlatego tez sprawozdanie nie musi obejmowad jednostek, ktére na dany dzien bilansowy przestaty spetniac¢
ustawowa definicje jednostek zaleznych (np. w wyniku sprzedazy).

W zwigzku z powyzszym zakres informacji przedstawionych w niniejszym sprawozdaniu nie obejmuje
danych dotyczacych spétki Baltic Wood S.A. Réwnoczesnie w celu zapewnienia poréwnywalnosci, dane
za rok 2018 zostaty odpowiednio przeksztatcone, tj. skorygowane o informacje dotyczgce sprzedanej spotki.

,Lentex” S.A. jest spdtka, ktorej akcje s notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde

Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i ktéra zadebiutowata na gietdzie w dniu 8 maja 1997 r.

SPOLKA SIEDZIBA ZAKRES DZIAtALNOSCI

»LENTEX” S.A POLSKA/LUBLINIEC Produkcja wyktadzin PVC oraz wtéknin

»GAMRAT” S.A POLSKA/JAStO Produkcja najwyzszej jakosci
materiatéw budowlanych z

polichlorku winylu oraz polietylenu

»DEVOREX” EAD REPUBLIKA BUtGARII/PLOWDIW Produkcja systemow rynnowych,
odwodnieni liniowych (Xdrain),
produkcja rur i ksztattek
polipropylenowych (PP-R),

przetwdrstwo polimeréw

»GAMRAT WPC” SP Z 0.0. POLSKA/JAStO Produkcja i sprzedaz hurtowa

materiatéw budowlanych




2.1.2. Otocznie biznesowe

Grupa Kapitatowa Lentex prowadzi dziatalnos$¢ produkcyjng i handlowa w nastepujacych segmentach

operacyjnych:

Segmenty operacyjne Grupy Kapitatowej Lentex

Wiékniny Podtogi Profile Rury

W zaleznosci od segmentu sprzedaz wyrobow realizowana jest z wykorzystaniem réznych kanatéw

sprzedazy.

Tabela 1 Kanaly sprzedazy produktow Grupy

Kanatly sprzedazy Segment operacyjny

Widkniny Podtogi Profile Rury

platformy zakupowe X

sprzedaz bezposrednia X

przetargi X X
agenci/ dystrybutorzy X X X X

X X

kanat tradycyjny- hurtownie X X X
kanat inwestycyjny X X




Niektére z podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex od wielu lat wspétpracuja z
takimi sieciami jak: Castorama, Leroy Merlin, Komfort, Grupa Fachowiec, Dobre dla Domu, Vox.
Blisko 60% naszych produktéw jest sprzedawanych na rynkach zagranicznych - zaréwno w krajach Unii
Europejskiej, jak rdéwniez poza jej terytorium: nasi odbiorcy znajdujg sie w Ameryce Pdtnocnej
(np. Stany Zjednoczone), Afryce (np. Algieria, Libia, Maroko) i Azji (np. Singapur, Chiny, Arabia Saudyjska).

Celem Grupy Kapitatowej Lentex jest budowanie trwatych relacji z klientem, ktére pozwolg na szybkie
diagnozowanie zmieniajacych sie oczekiwan. Grupa Kapitatowa Lentex na biezgco reaguje na zmiany zwigzane
z rozszerzeniem rynkéw zbytu lub wymagania poszczegdlnych rynkéw, dostosowujac chociazby struktury
i zasoby pionéw handlowych (np. zatrudnienie obcokrajowcéw z jezykiem arabskim, wyodrebnienie w obrebie
pionu handlowego zespotu automotive, dedykowanego do biezgcego reagowania na potrzeby klientéw z

branzy).

Tabela 2 Rynki zbytu produktow Grupy

Rodzaje rynkéw zbytu Segment operacyjny

Wtdékniny

Podtogi

Motoryzacyjny X

Meblarski i odziezowy X

Higieniczny i filtracyjny X

Mieszkaniowy X

Budowalny X X

Instrumenty polityki handlowej

W zaleznosci od kategorii odbiorcy oraz rynku zbytu, Grupa Kapitalowa Lentex sprzedaje swoje
produkty na warunkach zawartych w umowach handlowych, zdefiniowanych w przetargach oraz na podstawie
indywidualnych ustaledn z klientem. Warunki handlowe okreslaja m.in.: wysokos¢ bonuséw i optat
marketingowych (np. kanat DIY), cenniki (np. kanat tradycyjny) oraz indywidualne upusty oraz warunki ptatnosci

i dostaw.

Zakup surowcéw




Produkcja wyrobow zgodna z oczekiwaniami naszych klientéw determinuje wybdr wiasciwych

dostawcow surowcdw, opakowan oraz firm swiadczacych ustugi transportowe.

Tabela 3 Dostawcy kluczowych surowcow do produkcji w zaleznosci od segmentu

Dostawcy surowcow Segment operacyjny

Unia Europejska

Norwegia

Surowce niezbedne do proceséw produkcyjnych sprowadzane sg transportem samochodowym lub
morskim. Oczekiwane parametry surowcow sg weryfikowane przez Dziaty Technologii i Kontroli Jakosci

na podstawie badan laboratoryjnych oraz podczas préb technologicznych.
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2.1.3. Celeistrategie

Grupa Kapitatowa Lentex jest rozpoznawalnym na rynku producentem wyrobdéw wtdkninowych,
wyktadzin podtogowych oraz profili PVC. Na oferte Grupy Kapitatowej Lentex sktada sie wiele produktow,
zrdéznicowanych pod wzgledem parametrow technologicznych, wytrzymatosciowych i estetycznych, w
zaleznosci od zastosowania i przeznaczenia.

Spotki w Grupie Kapitatowej Lentex nieustannie doskonalg procesy wytwarzania, przyktadajac
niezwyktg wage do jakosci oraz oczekiwan nawet najbardziej wymagajgcych klientéw.

Nadrzednym celem strategii Grupy Kapitatowe] Lentex jest wzrost wartosci dla Akcjonariuszy poprzez
wzrost organiczny i akwizycje.

Grupa Kapitatowa Lentex prowadzi biznes spotecznie odpowiedzialny, z poszanowaniem aspektow
srodowiskowych i praw cztowieka.

Waznym elementem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej Lentex jest dywersyfikacja produktowa
i geograficzna, przez co Grupa minimalizuje wptyw czynnikéw makroekonomicznych i politycznych na

dziatalnos¢ w poszczegdlnych segmentach.

2.2, tad zarzadczy

Struktura zarzadcza w poszczegdlnych spétkach z Grupy Kapitatlowej Lentex oparta jest na
bezwzglednie obowigzujgcych przepisach prawa oraz na utworzonych na ich podstawie wewnetrznych aktach
normatywnych, tj.: statuty, regulaminy walnego zgromadzenia, zarzadu, rady nadzorczej czy regulaminy
organizacyjne. Wewnetrzne akty normatywne w poszczegdlnych spétkach Grupy tworzone sg w sposéb majacy
zapewnic efektywne zarzgdzanie poszczegdlnymi spotkami.

Poszczegdlne spoétki z Grupy Kapitatowe] Lentex nie posiadajg sformalizowanych i scentralizowanych
systemow kontroli wewnetrznej, zarzadzania ryzykiem oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane
przez poszczegélne komorki organizacyjne spétek, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem
obowigzkow ustalonym przez zarzady poszczegdlnych spétek oraz w ramach szeregu procedur istniejgcych w
tym zakresie w poszczegélnych spétkach, ktdére zapewniajg skuteczna identyfikacje i monitorowanie réznego

rodzaju ryzyk na poziomie poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci.

2.2.1. Wykaz certyfikowanych systemoéw zarzadzania

W Grupie Kapitatowej Lentex funkcjonujg nastepujace certyfikowane systemy zarzadzania:
e PN-EN ISO 9001:2015 - system zarzgdzania jakoscig. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci
23 czerwca 2022 roku (,,Lentex” S.A.);
e Certyfikat IATF 16949 — system zarzadzania jakos$cig. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci 02
pazdziernika 2022 roku (,,Lentex” S.A.);
e Certyfikat FSC-STD-40-004 V3.0 — system zarzadzania jakoscig. Certyfikat uzyskany z terminem

waznosci 04 czerwca 2024 roku (,Lentex” S.A.);
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e PN-EN ISO 9001:2015 — system zarzadzania jakoscig. Certyfikat uzyskany z terminem waznosci
17 sierpnia 2021 roku (,,Gamrat” S.A.);
e PN-EN ISO 14001:2015 — system zarzadzania sSrodowiskowego. Certyfikat uzyskany z terminem

waznosci 17 sierpnia 2021 roku (,,Gamrat” S.A.);

2.2.2. System kontroli wewnetrzne;j

Poszczegdlne spoétki z Grupy Kapitatowe] Lentex nie posiadajg sformalizowanych i scentralizowanych
systemdéw kontroli wewnetrznej oraz compliance. Wszystkie te funkcje sg realizowane przez poszczegdlne
komérki organizacyjne spdtek, a takze przez podmioty zewnetrzne, zgodnie z zakresem obowigzkéw ustalonym
przez zarzady poszczegélnych spoétek oraz w ramach szeregu procedur istniejgcym w tym zakresie w
poszczegdlnych spétkach, ktdre zapewniajg skuteczng identyfikacje i monitorowanie réznego rodzaju ryzyk na
poziomie poszczegdlnych obszaréw dziatalnosci. Wazne miejsce w systemie kontroli wewnetrznej zajmujg Rady

Nadzorcze poszczegdlnych spotek.

2.3. Zarzadzanie ryzykiem spotecznym i sSrodowiskowym

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje w trybie ciggtym wszelkie ryzyka w otoczeniu zewnetrznym
i wewnetrznym, ktére mogg wptyngé na ,Lentex” S.A. i Grupe Kapitatowg Lentex.
Zarzady poszczegdlnych spodtek wchodzgcych w sktad Grupy identyfikujg potencjalne ryzyka, analizujg je
i ewaluujg mozliwosé ich wystgpienia. Na tej podstawie podejmowane s3 dziatania majgce na celu
przeciwdziatanie wystgpieniu zagrozen.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalnos¢ i rozwéj Grupy uzaleznione sg od kompetencji i lojalnosci jej pracownikéw, zaréwno

wykwalifikowanej kadry produkcyjnej czy kluczowej kadry menadzerskiej, jak i Zarzgdu. Utrata cztonka kadry
zarzadzajacej lub pracownika kluczowego zawsze jest wyzwaniem dla organizacji.
Dynamiczny rozwdj poszczegélnych spoétek Grupy w ostatnich latach pociggat za sobg rowniez koniecznosé
zatrudnienia wiekszej ilosci wysoko wykwalifikowanych pracownikéw. Majgc na uwadze obecng sytuacje na
rynku pracy, nie mozna wykluczyé ryzyka, iz dalsza rozbudowa zespotu moze by¢ utrudniona, opdzniona
w czasie, a nawet, moze zaistnie¢ sytuacja, w ktorej rekrutacja na takie stanowiska moze zakonczy¢ sie
nieznalezieniem kandydata o odpowiednich kwalifikacjach. Taka okoliczno$¢ mogtaby wptynac na spowolnienie
lub zahamowanie dalszego rozwoju danej Spétki w stosunku do pierwotnych zatozen.

W Grupie znane sg przypadki odejs¢ pracownikdéw ze stanowisk istotnych dla danej Spoétki. Przyczyng
tych odejs¢ w gtdownej mierze byta cheé zmiany, zdobycia nowego doswiadczenia w innych obszarach, niz te, w
ktérych pracownik sie realizowat dotychczas, ale réwniez che¢ wiekszego zarobku. W najwiekszym stopniu
ryzyko to dotyczy mtodszej czesci kadry, tj. grupy mniej zwigzanej sentymentalnie z Firmg, bardziej mobilnej,
znajgcej jezyki obce, bardziej przystosowanej do wspodtczesnych wyzwan, nastawionej na wiekszg konsumpcje
dobr i wiekszg wygode zycia, nie zwigzanej z silnymi aspektami spoteczno - socjalnymi (dom, liczna miejscowa

rodzina itp.). Wielu mtodych wyksztatconych ludzi szuka pracy w duzych miastach czy aglomeracjach miejskich
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oferujgcych oprocz pracy w duzych korporacjach rowniez wiele atrakcji kulturalnych itp., dlatego tez niezbyt
chetnie godzag sie na migracje do mniejszych osrodkéw miejskich, a jezeli godzg sie na nig, to czesto ich
oczekiwania finansowe sg niewspétmierne do kwalifikacji.

By zagwarantowac ptynnos¢ dziatania w Grupie Lentex i zminimalizowaé ryzyko powstania sytuacji
w ktérej stanowisko kluczowe dla firmy pozostanie nie obsadzone Spétki Grupy stosujg zasade zastepowalnosci,
majacg na celu wdrozenie w kluczowe obowigzki nie jednej, a kilku oséb, czy tez nadawanie uprawnien do
czynnosci nie jednej, a kilku osobom. Takie dziatania pozwalajg zagwarantowac firmie stabilnos¢ nawet

w sytuacji utraty kluczowych pracownikéw czy kadry zarzadzajacej.

Ryzyko zwigzane z trudnoscig w pozyskiwaniu nowych pracownikéw

Lokalny rynek pracy oferuje niewielkg liczbe szczegdlnie poszukiwanych fachowcow jak elektrycy,
mechanicy, automatycy, pracownicy obstugujacy maszyny itp. Oprécz znacznego stopnia emigracji zarobkowej,
problem stworzyta luka w szkolnictwie zawodowym, gdyz absolwenci szkét srednich czesto nie posiadajg
umiejetnosci koniecznych do wykonywania zawoddw specjalistycznych. Nowym, w szczegdlnosci mtodym
pracownikom, tatwo porzuci¢ prace z dnia na dzien bez podania przyczyn. Dostepni pracownicy na lokalnym
rynku pracy, to czesto ludzie, nie spetnieni zawodowo, po dtugotrwatych okresach braku zatrudnienia lub po
zatrudnieniu w tzw. ,szarej strefie”, ktérych trudno zmotywowac¢ poziomem oferowanych wynagrodzen,
atrakcyjnosci pracy. Zdarzenia te wraz z ciggle odczuwalng tendencjg, w ktorej to pracownik ma wybdr sposréd
kliku ofert pracy spowodowaty, ze pozyskanie kandydata nawet bez doswiadczenia jest utrudnione. W zwigzku
ztymi zjawiskami zostaty wprowadzone dziatania zaradcze takie jak premia za polecenie pracownika,
nawigzanie wspoétpracy z organizacjami zajmujacymi sie aktywizacjg oséb bezrobotnych czy wprowadzeniem
stawek minimalnych w zaktadzie wyzszych niz minimalna krajowa. Dziatania te majg na celu pozyskanie
wiekszej ilosci kandydatéw do proceséw rekrutacyjnych, a tym samym zmniejszenie ryzyka braku obsady miejsc
pracy.

Ponadto w ,Lentex” S.A. zostat réwniez stworzony plan awaryjny na wypadek braku obsady.
Jego skutecznos¢ zostata zweryfikowana podczas symulacji. Takie dziatania pozwalajg nam sprawnie i szybko

zareagowac w sytuacji kryzysowej zwigzanej z brakiem odpowiedniej obsady stanowisk pracy.

Ryzyko zwigzane z wytwarzaniem odpaddéw niebezpiecznych w wyniku proceséw produkcyjnych

W dziatalnosci kazdej ze spétek Grupy Lentex powstajg odpady niebezpieczne. Jednakze ze wzgledu
na profil prowadzonej produkcji, ilos¢ odpaddédw niebezpiecznych jest niewielka i bardziej zwigzana z
utrzymaniem parku maszynowego i catej infrastruktury spétek, niz z sama produkcjg. Nadzér nad prawidtowym
funkcjonowaniem gospodarki odpadami prowadzg komdrki odpowiedzialne za ochrone $rodowiska
w poszczegdlnych spotkach. Dziatajg one w oparciu o przepisy krajowe, unijne, jak i wewnatrzzaktadowe.
Zadaniem ich jest maksymalne ograniczenie wptywu odpaddw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne
na ludzi i Srodowisko naturalne.

Aby ograniczy¢ wptyw odpaddw niebezpiecznych Grupa Lentex stara sie stosowaé sposoby produkcji

oraz surowce, ktore zapobiegajg ich powstawaniu lub pozwalajg utrzymacd ich ilos¢ na mozliwie najnizszym
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poziomie. Pomimo przestrzegania zasad postepowania z wytworzonymi odpadami oraz maksymalnemu
ograniczaniu ryzyka zwigzanego z wytwarzaniem odpadéw niebezpiecznych, nieustannie doskonalony jest caty

ten proces.

Ryzyko zwigzane z nieprzestrzeganiem zasady rownych szans dla wszystkich pracownikéw Grupy

Priorytetem dla Grupy Kapitatowe] jest wyeliminowanie jakichkolwiek przejawéw zrdzinicowania
zaréwno w odniesieniu do kandydatéw do pracy jak i pracownikdw Grupy. Gtownym celem jest
zagwarantowanie, aby na poszczegdlnych etapach wspétpracy kazdy modgt mieé zapewnione takie same
mozliwosci. Ze wzgledu na globalny charakter dziatalnos$ci Grupy, szanujemy wszelkg réznorodnos$¢ jezykowa,
kulturowa jak i religijng. Rownos¢ szans jako zasada, zostata wprost ujeta w Kodeksie Etyki ,Lentex” S.A.,
stanowigc tym samym filar, na ktérym opiera sie dziatalnos¢ Spotki. Dbanie o rownos¢ szans to przede
wszystkim eliminacja barier, ktore stanowig ryzyko dla nieprzestrzegania niniejszej zasady. Majac na uwadze
regulacje zawarte w dyrektywach obowigzujgcych w Unii Europejskiej oraz przepisach krajowych, przyjeto
podejscie do zasady réwnych szans na dwdch ptaszczyznach. Pierwsza odnosi sie do zakazu rdéznicowania
pracownikow ze wzgledu na pteé, wiek, orientacje seksualng, niepetnosprawnos¢, rase, narodowos¢, rodzaj
umowy o prace czy tez wymiar czasu pracy. Natomiast druga ptaszczyzna, obejmuje rdwne szanse dla kazdego
pracownika w zakresie podnoszenia kwalifikacji i kompetencji, szkolen, rozwoju i awanséw zawodowych wraz
ze zdobywaniem praktycznych doswiadczen. Ponadto, wprowadzone mechanizmy zgtaszania naruszenia
obowigzujacych zasad, gwarantujg rzetelne i obiektywne rozpatrzenie sprawy. Co wiecej, wobec osoby
zgtaszajgcej nie mogg by¢ zastosowane sankcje czy tez negatywne konsekwencje spowodowane
zasygnalizowaniem naruszenia. Zatem ochrona osoby zgtaszajacej jest dodatkowym elementem, ktéry ma
umocnic¢ poczucie bezpieczenstwa i poszanowania praw pracownika. Przestrzeganie zasady rownych szans jest
fundamentalne podczas tworzenia dokumentédw wewnetrznych organizacji, w szczegdélnosci takich jak
regulamin pracy czy tez regulamin wynagradzania. Odwotanie sie do tej zasady w aktach stanowionych, jest
jednoznacznym komunikatem dla pracownikdéw, wskazujagcym na brak tolerancji dla wszelkich dziatan
naruszajgcych réwnos$é szans. Chcielibysmy réwniez podkredlié, ze wprowadzone wewnetrznie procedury
antymobbingowe, s3 dodatkowym gwarantem przestrzegania elementarnych zasad oraz srodkiem majgcym na
celu eliminacje niepozgdanych zjawisk.

Dziatania Grupy Kapitatowe] oraz jednoznaczne stanowisko opowiadajgce sie za przestrzeganiem
zasady réwnych szans dla pracownikéw skutkuje brakiem stwierdzonych w 2019 roku, a takze w latach

poprzednich przypadkdw naruszenia przedmiotowej zasady.

Ryzyko wystgpienia wypadkéw przy pracy zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig produkcyjna
Prowadzenie dziatalno$ci produkcyjnej niesie ze sobg ryzyko wystgpienia wypadku przy pracy. Grupa
Kapitatowa Lentex prowadzi nieustanne dziatania dla zapewnienia bezpiecznych i higienicznych warunkéw
pracy poprzez:

e zapobieganie wypadkom, chorobom zawodowym oraz zdarzeniom potencjalnie wypadkowym;

e przestrzeganie przepiséw prawa i innych wymagan dotyczacych bezpieczenstwa i higieny pracy;
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e systematyczne identyfikowanie i monitorowanie zagrozen i czynnikdw szkodliwych oraz
podejmowanie dziatan w celu ograniczenia ryzyka zawodowego;
e szkolenie i podnoszenie kwalifikacji pracownikéw;
e uwzglednienie roli wszystkich pracownikéw Spétki oraz ich angazowania w dziatania na rzecz
bezpieczenstwa i higieny pracy.
Grupa nie wdrozyta jednolitej Polityki Bezpieczenstwa i Higieny Pracy, jednakze poszczegdlne polityki Spétek sg

zbiezne w kluczowych punktach.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem podstawowych praw cztowieka przez dostawcow surowcow i materiatow

Grupa Kapitatowa Lentex wspotpracuje z podmiotami krajowymi oraz zagranicznymi. Dziatania Grupy s3
adresowane do wielu grup interesariuszy. Podejmujac wspétprace, oczekujemy od Kontrahenta przestrzegania
praw cztowieka. W sposéb transparentny przekazujemy nasze oczekiwania wobec wspétpracownikow
i wymagamy deklaracji dla ich poszanowania. Nasze relacje biznesowe opierajg sie na wzajemnym wypetnianiu
obowigzkdw wynikajgcych z przestrzegania praw cztowieka. Dostepna dla kazdego Polityka odpowiedzialnosci
biznesu oraz Polityka odpowiedzialnosci biznesu oraz Kodeks Etyki Lentex S.A., ktéry formutuje wymogi oraz
oczekiwania adresowane do potencjalnych dostawcéw i klientéw, jest sygnatem braku akceptacji dla
naruszania praw. Majac Swiadomo$¢ jak istotnym jest wybor odpowiednich dostawcdw, jedng z ptaszczyzn
ktérg badamy przy wyborze wspétpracownikéw jest wtasnie funkcjonowanie podmiotu w aspekcie
przestrzegania praw cztowieka. Wiemy, jak waznym dla naszych Klientéw jest spetnianie najwyzszych
standardow w tym zakresie. Nieustannie szukamy alternatywnych zrédet pozyskiwania surowcéw tak, aby by¢
w jak najwiekszym stopniu niezaleznym od dominacji jednego podmiotu. Celem naszego postepowania jest
przeciwdziatanie sytuacji, w ktérej moglibysmy posrednio narusza¢ prawa cztowieka. Mozliwo$é zmiany
w przypadku nieprzestrzegania przez partnera biznesowego praw cztowieka jest dla nas S$rodkiem do
zapobiegania ewentualnych naduzy¢. Ponadto, w trakcie wspétpracy biezgco monitorujemy naszych partneréw

bowiem chcemy mieé nieustannie wptyw na ksztatt naszego otoczenia biznesowego.

Ryzyko zaistnienia przypadkéw korupcji, tapownictwa lub innego rodzaju naduzy¢

Rosngce oczekiwanie inwestorow w zakresie przestrzegania przez przedsiebiorstwo wartosci
spotecznych iniematerialnych stanowi wyzwanie dla Spétek. Koniecznos¢ zapewnienia przejrzystosci
podejmowanych przez Grupe decyzji wraz dziataniem zwigzanym z zapobieganiem zjawisku korupcji istotnie
wptywa na funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Sektor produkcyjny jak i otoczenie w ktérym dziata Grupa,
narazone jest na ryzyko wystgpienia naduzy¢. Spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej wewnetrznie
regulujg kwestie przeciwdziatania korupcji, tapownictwu i naduzyciom. Podmiot dominujgcy Lentex S.A.
podejmuje dziatania majace na celu przeciwdziatanie zjawisku korupcji na dwdch ptaszczyznach, wewnetrzne;j i
zewnetrznej. W kontaktach z klientami i partnerami promujemy postawe biznesu opartego na etyce. Polityka
odpowiedzialnosci biznesu oraz Kodeks Etyki wprowadzona przez ,Lentex” S.A. wprost statuuje, iz nie sg
akceptowane zadne zachowania majgce znamiona korupcji. Tres¢ dokumentu jest dostepna zaréwno dla
pracownikow jak i podmiotow zewnetrznych. Majgc swiadomos¢ istnienia ryzyka wystgpienia przypadkéw

korupcji, tapownictwa lub innego rodzaju naduzyé, wewnetrznie podejmowane sg czynnosci uswiadamiajgce
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pracownikow kazdego szczebla o niebezpieczenstwach wynikajacych z przedmiotowych zjawisk. Naszym celem

jest zapewnienie zgodnosci dziatania z prawem oraz wprowadzonymi w organizacji normami postepowania.

Ryzyko naruszenia przepisow krajowych oraz unijnych zwigzanych z posiadaniem przez Spoétke statusu spotki
publicznej, ktorej akcje notowane s na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A., w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych, oraz zwigzane z tym ryzyko natozenia na Spétke sankcji
i kar pienieznych

,Lentex” S.A. posiadajac status spotki publicznej oraz bedgc emitentem papieréw wartosciowych, jest
zobowigzany do przekazywania informacji w formie raportéw biezgcych i okresowych o dziatalnosci Spotki
i Grupy. Informacje winny byé przekazywane w sposéb transparentny i rzetelny odnoszac sie w swym
przedmiocie do sytuacji gospodarczej i finansowej. Poprzez przekazywanie informacji o dziatalnosci
przedsiebiorstwa inni uczestnicy rynku majg mozliwos¢ statego i doktadnego zapoznania sie z sytuacjg
ekonomiczng firmy. Udzielanie rzetelnej informacji jest podstawg wspétczesnego funkcjonowania rynku
gietdowego. Mamy $wiadomos¢, jak istotne jest witasciwe spetnianie powyzszych obowigzkéw zaréwno
w stosunku do potencjalnych inwestordw jak i organdw nadzoru. Zakres informacji jakie powinien udostepniac
emitent, ze wzgledu na rodzaj, jak i forme, jest uregulowany restrykcyjnie. Moggce pojawié sie naruszenia
w postaci niezachowania ustawowego terminu lub raportowanie w sposdb niezgodny z wymogami stanowi
istotne ryzyko dla Spdtki. Wszelkie nieprawidtowosci skutkujg rozpoczeciem przez Komisje Nadzoru
Finansowego kontroli, ktdre moga zakonczy¢ sie natozeniem sankcji. Zatem istotnym jest, aby poprzez
przekazywane informacje budowa¢ zaufanie inwestorow oraz przekazywaé dane w sposdb zgodny z

regulacjami.

Ryzyko srodowiskowe
Kazda ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex posiada — oprdécz pozwolen
regulujacych zakres korzystania ze $rodowiska — wtasng Polityke Srodowiskowa oraz zarzadzenia wewnetrzne
dotyczace ograniczania wptywu na srodowisko. Pomimo, ze w Grupie nie jest prowadzona wspdlna polityka
srodowiskowa, to dziatania w tym zakresie majg wiele wspdlnego i sprowadzajg sie gtéwnie do
minimalizowania wptywu na srodowisko naturalne.
Zadania spétek Grupy Kapitatowej Lentex zmierzajg w kierunku spetnienia nastepujgcych zadan Polityki
Srodowiskowej:
e utrzymywanie i doskonalenie systemu zarzgdzania srodowiskiem,
e przestrzeganie przepiséw i regulacji prawnych,
e  zapobieganie nadzwyczajnym zagrozeniom srodowiskowym,
e podnoszenie Srodowiskowej Swiadomosci personelu,
e zmniejszanie zuzycia czynnikdw energetycznych, zuzycia wody na cele technologiczne
oraz wykorzystanie surowcow wtérnych w procesach produkcyjnych,
e zmniejszanie ilosci substancji emitowanych do atmosfery,

e zapewnienie sprawnego informowania zainteresowanych stron o wptywie dziatalnosci na srodowisko,
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e ciagglej poprawy oddziatywania na $rodowisko poprzez wdrazanie rozwigzah technicznych

i organizacyjnych,

e ograniczanie ilo$ci powstajgcych odpadow,
e prowadzenie selektywnej gospodarki odpadami zgodnie z wymaganiami prawnymi.

W spdétkach Grupy prowadzone sg szkolenia i audyty podnoszace swiadomos¢ zatrudnionych
pracownikéw w zakresie koniecznosci podejmowania dziatarh zmierzajacych do ochrony zasobéw naturalnych
oraz ochrony $rodowiska naturalnego. Przyktadem s3 przeprowadzane w ,Lentex” S.A. audyty, ktére poza
realizacja powyzszych zadan majg na celu prowadzenie nadzoru nad tymi dziataniami. W 2019 roku
przeprowadzono 55 audytdow, z czego tylko z czterech utworzono raport wymagajacy dziatan naprawczych.
W pozostatych przypadkach nie stwierdzono takiej koniecznosci. Wiekszos¢ audytéw dotyczyta obszaru
odpaddw i wigzata sie z ich segregacja i sktadowaniem oraz obszaru oczyszczalni mechaniczno — biologiczne;j.

Ponadto w Grupie przeprowadzane s3 szkolenia (wedtug zatozonego planu i na biezgco wedtug
potrzeb) w zakresie ochrony srodowiska, gospodarki odpadami, umiejetnego reagowania na zaistniate awarie

srodowiskowe.
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2.4. Zarzadzanie etyka

Dziatanie zgodne z zasadami etyki jest dla Grupy Kapitatowej Lentex kluczowe. Spétki Grupy sa
odpowiedzialne, Swiadome obowigzujgcych norm prawnych i standardéw etycznych. Wierzymy, ze
postepowanie zgodne z zasadami etycznymi pozwala nam na budowanie zaufania i dobrych relacji z naszymi
pracownikami, klientami, dostawcami i innymi partnerami biznesowymi.

Majac na uwadze koniecznos$¢ ciggtego doskonalenia standardéw postepowania w spétce ,Lentex”
S.A., a takze dostosowania regulacji Spétki do standardéw/wytycznych w obszarach dziatalnosci Spotki, Zarzad
,Lentex” S.A. wdrozyt w maju 2017 roku Polityka odpowiedzialnosSci biznesu oraz Kodeks Etyki, ktéra stanowi
zbior rekomendacji postaw i wskazowek dotyczacych standardéw postepowania w Spédtce, i ktéry ma pomédec w
zrozumieniu i realizowaniu wyznaczonych przez Spétke standarddéw i zasad etycznych ktdry zostat nastepnie w
sierpniu 2019 roku zastgpiony Polityka odpowiedzialnosci biznesu oraz Kodeksem Etyki. Wprowadzona Polityka
to dokument o szczegdlnym znaczeniu dla Spétki bowiem jest filarem, ktéry reguluje podstawowe zasady
wptywajgce na funkcjonowanie oraz obowigzujace zasady i standardy postepowania, obejmuje swym zakresem
nastepujgce obszary: Relacje w Spotce, Relacje z klientami, Relacje z dostawcami, Relacje z konkurencja,
Ochrona Srodowiska oraz BezpieczeAstwo i Higiena Pracy. Naszym celem jest réwniez wzmocnienie zaufania
pracownikéw, klientéw i kontrahentéw Spétki, a takze budowanie pozytywnego wizerunku i reputacji Spétki. W
przypadku naruszenia bgdz podejrzenia naruszenia wprowadzonej Polityki podejmowane sg kroki majgce na
celu rozwigzanie oraz wyeliminowanie zgtoszonego problemu. Oczywiscie osoba zgtaszajgca naruszenia
podlega ochronie, ktdra stuzy zapewnieniu bezpieczeristwa oraz obiektywnemu rozpatrzeniu sprawy.

Naszym celem jest biezgca aktualizacja wprowadzonej Polityki odpowiedzialnosci biznesu oraz Kodeksu
Etyki celem jego dostosowania do aktualnych potrzeb Spétki, a takze wprowadzenie tego dokumentu w

poszczegolnych spétkach z Grupy.
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lll.  OBSZAR SRODOWISKOWY

3.1. Oddziatywanie bezposrednie i posrednie: surowce i materiaty

Grupa Kapitatlowa Lentex stara sie opieraé¢ produkcje na sprawdzonych surowcach, jak najmniej
szkodliwych dla $rodowiska i posiadajgcych odpowiednie certyfikaty. Wynika to zaréwno z prowadzonych
w Grupie polityk Srodowiskowych, jak i wymagan klientéw. Wiekszo$¢ strategicznych partneréw, oprécz
standardowo przestrzeganych norm srodowiskowych, zacheca nas do wspierania idei ochrony srodowiska.

Wyktadziny — poza atestem higienicznym, ktory posiada kazda nasza wyktadzina — sg rowniez
testowane pod katem emisji lotnych zwigzkéw organicznych podczas uzytkowania. Wszystkie posiadajg
najwyzszg klase A+.

W aspekcie srodowiskowym surowce w Spoétce Lentex nadzorowane sg dwutorowo. Z jednej strony
wymagania odnosnie produktow okreslajg odbiorcy (przyktad stanowi produkcja dla branzy automotive, gdzie
wymagane jest posiadanie ISO 9001), z drugiej strony sama Spotka wymaga, aby sprowadzona do produkcji
wiskoza posiadata odpowiednie certyfikaty. Produkcja wiéknin rowniez posiada Certyfikaty OEKO-TEX®,
informujacy o braku szkodliwosci dla zdrowia ludzkiego w trakcie i po przetworzeniu. OEKO-TEX® Standard 100
jest jednolitym na catym Swiecie systemem badan i certyfikacji, dla surowcow wtdkienniczych, pétproduktéow
i wyrobow na wszystkich poziomach obrébki. System zawiera ponad 100 parametrow i obejmuje réwniez
parametry majace znaczenie profilaktyczne. W ten sposdb zagwarantowany jest poziom bezpieczenstwa
wykraczajacy daleko poza wytyczne ustawowe.

W ,Gamrat” S.A., podobnie jak w roku poprzednim, podstawowe surowce stosowane w produkcji
stanowig substancje state, niestwarzajgce zagrozenia dla sSrodowiska naturalnego. Emisja moze wystgpic
jedynie na etapie przygotowania mieszanek do produkcji oraz magazynowania surowcéw. Wszystkie
urzadzenia: mieszalniki, zbiorniki magazynowe, instalacje przesytowe itp. wyposazone s3 w filtry o wysokiej
skutecznosci odpylania (powyzej 99%). Praktycznie wszystkie produkowane wyroby posiadajg certyfikaty i
deklaracje zgodnosci oraz atesty higieniczne PZH. Odpady powstajace w trakcie rozruchu technologicznego sg

poddawane procesowi odzysku we wtasnej instalacji i w formie granulatu zawracane do produkgji.

Tabela 4 Wskaznik zuzycia surowcow w Grupie

Stosunek ilosci zuzytego surowca

[w Mg] do przychodéw Grupy

9,24%

2018 9,02%

*dane nie obejmujg Baltic Wood
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3.2. Odziatywanie bezposrednie i posrednie: paliwa i energia

Energia

W Grupie Kapitatowej Lentex, podobnie jak w roku poprzednim, jest bardzo duze zréznicowanie
zaopatrywania sie w energie, uzaleznione przede wszystkim od profilu produkgji.

,Lentex” S.A. stawia gtéwnie na gaz ziemny, wybierajac zrédto energii nie nalezagce do odnawialnych,
ale na pewno do najmniej szkodliwych sposréd paliw konwencjonalnych. Pomimo, ze gaz ziemny na réwni z
ropg naftowa jest coraz trudniej dostepny i coraz drozszy, to pozostawia po zuzyciu najmniejszy tzw. ,Slad
weglowy”" i nadal pozostaje dobrym rozwiazaniem zaréwno pod katem ekologicznym, ale i finansowym. Z tych
powoddw obecnie gaz ziemny jest gtéwnym zréddiem energii wykorzystywanym w procesach suszenia czy
wygrzewania wyrobdéw.

Generalnie zuzycie gazu w ,Lentex” S.A. zmniejszyto sie w poréwnaniu do roku poprzedniego
z1 879 tys. m> na 1766 tys m3, natomiast w spétce Gamrat S.A. zuzycie gazu nadal pozostaje na zerowym

poziomie.

Tabela 5 Wskaznik zuzycia gazu ziemnego w Grupie

Stosunek zuzycia gazu ziemnego

do przychoddéw Grupy

0,55%

0,56%

* Dane nie obejmuja Baltic Wood

! Catkowita suma emisji gazow cieplarnianych (CO,, metanu, podtlenku azotu i innych gazéw szklarniowych
wyrazonych w ekwiwalencie CO,)

21




Energia elektryczna jest drugim, znaczacym zrédtem energii w dziatalnosci Grupy, stanowi tez wazny
czynnik korzystania ze Srodowiska. Zakupiona przez Grupe energia jest wytwarzana przez elektrownie weglowe,
dlatego — z pozoru czysta energia — pozostawia rowniez znaczacy $lad weglowy. Zuzycie energii elektrycznej
przez spétki Grupy jest duze, ale jest to element, bez ktérego produkcja nie mogtaby funkcjonowaé. Z
ponizszego rysunku wynika, ze zuzycie energii jednak zmalato w poréwnaniu do roku poprzedniego o 16 p.p.

(spowodowane w duzej mierze z sprzedazg spétki Gamrat Energia S.A.)

129798

77018
52780

"Lentex" S.A. Gamrat SA wraz tacznie Grupa

zaleznymi spétkami
H2019 =2018

Aby ograniczyé zuzycie energii elektrycznej wszelkie procesy technologiczne prowadzone s3 z jak
najmniejszym udziatem nie wymaganych w danym procesie napedéw elektrycznych. W ,Lentex” S.A. znaczna
czesc silnikdw elektrycznych pracuje pod kontrolg przemiennikéw czestotliwosci, ktére pozwalajg na optymalna
regulacje obrotéw i tym samym na osiggniecie oszczednosci. Sukcesywnie oswietlenie wymieniane jest
na energooszczedne. Cata powierzchnia hal produkcyjnych zostata podzielona na obszary z osobnym

zasilaniem, co daje mozliwos¢ wytaczenia oswietlenia w nieuzywanej czesci.

Tabela 6 WskazZnik zuzycia energii elektrycznej w Grupie

Stosunek zuzycia energii elektrycznej do przychoddéw Grupy

2019 33,90%
2018 38,60%

*Dane nie obejmuja Baltic Wood
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Trzecim, istotnym zrédtem energii wykorzystywanej w Grupie jest energia cieplna. W kazdym z podmiotéw
Grupy pozyskiwana jest w inny sposob. ,Lentex” S.A. jedng cze$¢ ciepta wytwarza we wiasnej kottowni
olejowo — gazowej, drugg zakupuje od podmiotu zewnetrznego. ,Gamrat” S.A., jako jedyna spétka
w poprzednich latach, catos¢ energii cieplnej niezbednej do funkcjonowania wytwarzata we wtasnym zakresie.
Jednak w wyniku sprzedazy ,,Gamrat Energia” Sp. z 0.0., ,Gamrat” S.A. przestat wytwarzac energie we wtasnym
zakresie, a rozpoczat jej zakup. Ponizszy rysunek przedstawia skale zuzycia energii cieplnej oraz metody jej

pozyskania.

37454

31756

20138 18 104

13144
12 368

"Lentex" S.A. Gamrat S.A. Grupa tgcznie

M Zakupiona - 2018 M Zakupiona - 2019 M Wytworzona - 2018 M Wytworzona - 2019

Rysunek 1 Zuzycie energii cieplnej w Grupie [w GJ]

Tabela 7 Wskaznik zuzycia energii cieplnej w Grupie

Stosunek zuzycia zakupionej energii Stosunek zuzycia wytworzonej energii
cieplnej do przychodéw Grupy cieplnej do przychodéw Grupy

2019 9,50% 9,90%
2018 9,90% 11,14%

e Dane nie obejmujg Baltic Wood

23




Obecnie Grupa Lentex nie korzysta z odnawialnych zrédet energii, prowadzgc dziatania majgce na celu
korzystanie w racjonalny i oszczedny sposdb z obecnych zrédet energii poprzez:
e biezgce monitorowanie temperatury w okresach grzewczych,
e odzysk ciepta,
o weryfikacje izolacji na rurociggach przesytowych oraz biezacy przeglad instalacji odbioru ciepta,
e audyty energetyczne przeprowadzane przez wyspecjalizowane firmy zewnetrzne.

W ,Lentex” S.A. zuzycie energii do celdw centralnego ogrzewania jest w kazdym dniu okresu
grzewczego monitorowane, na biezgco prowadzone s3 regulacje w celu obnizenia zuzycia, ograniczono
ogrzewanie powierzchni magazynéw, gdzie nie przebywajg ludzie. We wszelkich ogrzewanych kubaturach
utrzymywane sg optymalne wymagane temperatury. Podczas nieobecnosci pracownikéow biurowych w
godzinach popotudniowych oraz w weekendy okresowo obnizana jest temperatura w pomieszczeniach poprzez
regulacje na gtowicach termostatycznych. Ciepto technologiczne wykorzystywane jest w postaci pary suchej
nasyconej. Zuzycie energii jest racjonalizowane poprzez realizowanie duzych partii produkcyjnych, unikajac
strat zwigzanych z nagrzewaniem i schtadzaniem instalacji. Okresowo sprawdzane s3 izolacje na rurociggach
przesytowych. Na comiesiecznych przegladach technicznych kontrolowana jest sprawnos$¢ instalacji odbioru
ciepta. We wszystkich spotkach Grupy prowadzi sie dziatania majace na celu obnizenie zuzycia pobieranej i

wytwarzanej przez siebie energii.

Transport

Waznym czynnikiem w funkcjonowaniu kazdej firmy jest transport, a co za tym idzie kolejny czynnik,
ktory oddziatuje na sSrodowisko naturalne.

W Grupie Kapitatowej Lentex transport wewnetrzny jest zorganizowany w rézny sposob w zaleznosci
od potrzeb poszczegdlnych spotek. W ,Lentex S.A 9% pojazdow stuzbowych ma instalacje gazowg dajaca
mozliwos¢ jezdzenia na LPG oraz na benzynie bezotowiowej. llo$¢ tych pojazddw zmniejszyta sie w poréwnaniu
do roku poprzedniego o potowe, ale z kolei 13% stanowig samochody hybrydowe. Wszystkie wozki widtowe
i platformowe napedzane sg akumulatorami, co znacznie obniza emisje zanieczyszczen podczas ich pracy.
Emisja pojawia sie tylko podczas tadowania akumulatoréw i jest bardzo niewielka. Ponizszy rysunek pokazuje

ilos¢ spalonego réznego rodzaju paliwa w poszczegdlnych spotkach Grupy.
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llosci zuzytego paliwa utrzymaty sie na zblizonym poziomie co w 2018 roku. Najwiekszy wzrost
widoczny jest w przypadku zuzycia benzyny, najmniejszy — gazu. Paliwa w poszczegdlnych spétkach byty
wykorzystywane zaréwno do samochoddw osobowych, jak i wozkdéw widtowych.

Omawiajgc wptyw transportu wewnetrznego na jakos¢ Srodowiska nalezy réwniez wspomnieé
o samochodach ciezarowych przywozacych surowiec do produkcji oraz samochodach wywozacych produkty,
jednak okreslenie emisji gazéw cieplarnianych w zwigzku z wykorzystaniem tego transportu jest
niepoliczalne. Podobnie jest w przypadku samochoddéw prywatnych, ktérymi pracownicy dojezdzajg do miejsca
pracy. Ze wzgledu na réznice w samochodach, spalaniu, rodzaju uzywanego paliwa, ilosci przejechanych

kilometréw, wielkos¢ emisji jest trudna do okreslenia.
3.3. Oddziatywanie bezposrednie: woda i Scieki

Grupa Kapitatowa Lentex korzysta w duzych ilosciach z zasobéw wdd powierzchniowych, przy czym
poszczegdlne podmioty starajg sie korzystaé z tych zasobdéw wielokrotnie w tzw. obiegu zamknietym.
Powstajgce scieki (gtdwnie wskutek ptukania uktaddéw) po oczyszczeniu powracajg do ekosystemu.

Korzystanie z wdéd nie powoduje zmiany rezimu hydrologicznego rzeki, a w zasiegu oddziatywania
zamierzonego korzystania z wéd nie wystepujg tez formy ochrony przyrody utworzone lub ustanowione na
podstawie ustawy o ochronie przyrody. Tym samym nie mozna moéwi¢ o jakimkolwiek negatywnym
oddziatywaniu na formy ochrony przyrody.

,Lentex” S.A na podstawie posiadanych pozwolen wodnoprawnych prowadzi produkcje, w ktorej
bardzo waznym czynnikiem jest woda. Pozwala to na produkcje wyrobdw, gdzie spoiwem tgczacym widkna jest
woda, ktéra pod odpowiednim cisnieniem splatuje elementarne wiékna uzyskujgc odpowiednie parametry
wytrzymatosciowe. Czyni to produkcje bardziej czystg i ekologiczng. Duze wykorzystanie wody wigze sie jednak
z duzg iloscig $ciekow. Scieki w Spdtce powstajg w 99% z produkcji widknin. Oznacza to, ze réwniez $cieki
socjalne stanowig minimalng czes¢ powstajgcych sciekdw.

Na terenie Spoétki Lentex istnieje rozdzielcza sie¢ kanalizacji sanitarnej i deszczowej. Oczyszczone scieki
odprowadzane s3g do rzeki. Zgodnie z dokumentacjg opracowang na potrzeby uzyskania aktualnego pozwolenia
wodnoprawnego, poziom zanieczyszczern wprowadzanych do rzeki jest znacznie mniejszy od dopuszczalnych
wartosci wskaznikow zanieczyszczen. Wylot do rzeki nie znajduje sie w poblizu stref ochronnych uje¢ wody,
parkéw narodowych czy miejscowosci posiadajgcych funkcje wypoczynkowo - rekreacyjne. Powstajgce Scieki
nie maja tez mozliwoéci oddziatywania i zagrazania wodom podziemnym. Scieki odprowadzane s3g szczelng
kanalizacjg, a obiekty oczyszczalni i poletka osadowe wykonane jako szczelne.

Wytwarzane Scieki oczyszczane sg gtéwnie w oczyszczalni mechaniczno — biologicznej i w niewielkiej
ilosci na podczyszczalni chemicznej. Podczyszczanie dotyczy Sciekdw zanieczyszczonych farbami i latexami,
co umozliwia ich dalsze skierowanie na oczyszczalnie mechaniczno - biologiczng. Udziat podczyszczalni Sciekéw

w catkowitym procesie oczyszczania Sciekdw przedstawia ponizszy rysunek.
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M llos¢ Sciekdw oczyszczonych na oczyszczalni mechaniczno biologicznej

M |los¢ Sciekow podczyszczonych na podczyszczalni chemicznej

Rysunek 3 llos¢ sciekéw oczyszczanych mechaniczno-biologicznie oraz podczyszczanych chemicznie

W spotce ,Gamrat” S.A. woda pobierana jest do celdow technologicznych i przeciwpozarowych z ujecia
powierzchniowego zlokalizowanego na lewym brzegu Wistoki. Woda z ujecia podawana jest na stacje
uzdatniajaca. Woda do celdw kottowych jest dodatkowo uzdatniania w procesach dekarbonizacji, filtracji,
wymiany jonowej oraz odgazowania.

Ponizszy rysunek pokazuje jakie ilosci wody zostaty pobrane lub zakupione oraz ilosci sSciekow

odprowadzonych w poszczegdlnych spétkach Grupy.
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Rysunek 4 Pobdr i zakup wody oraz zrzut sciekow w Grupie Kapitatowej Lentex [w tys. m3]

Waznym elementem oddziatywania Spétki Lentex na srodowisko sg rdwniez $cieki opadowe, ktére na
mocy ustawy Prawo Wodne z poczatkiem roku 2018 nazwane zostaty jako wody opadowe i roztopowe. Wody
te odprowadzane sg z terenu zaktadu poprzez wpusty deszczowe i rynny spustowe do zaktadowej kanalizacji
deszczowej, a nastepnie poprzez piaskowniki do rzeki. Poniewaz nie s3 opomiarowane wyloty kanalizacji
deszczowej do rzeki, obecnie mozna tylko podaé wyliczong na podstawie operatu wodnoprawnego sumaryczng
ilos¢ wod opadowych, ktéra wynosi 86,42 tys. m>/rok. Funkcjonujgca w Spodtce instalacja powoduje
zmniejszenie oddziatywania sptywéw deszczowych z terendéw zanieczyszczonych na $rodowisko gruntowo —
wodne (w tym wody wgtebne) poprzez skanalizowanie odptywu sciekéw opadowych do wdéd ptyngcych, ich
zrzut poza rejon uje¢ wod podziemnych i ich zasobow. Oddziatywanie na jako$¢ wdd powierzchniowych

réwniez jest mato istotna.
3.4. Oddziatywanie bezposrednie i posrednie: emisje do atmosfery

Spoétki Grupy Lentex posiadajg odpowiednie pozwolenia na emisje gazow i pytow do powietrza.

Emisja w Grupie jest nadal bardzo zréznicowana. Dodatkowo w poréwnaniu do roku poprzedniego
nastgpity pewne zmiany, m.in. w zwigzku ze sprzedazg jednej ze spdétek Gamratu. Instalacja elektrocieptowni,
ktora emitowata najwiekszg ilos¢ gazéw i pytéw do powietrza, sprzedana zostata podmiotowi zewnetrznemu.
,Lentex” S.A., ktdry niezmiennie ,stawia” na gaz, emituje gtdwnie zanieczyszczenia z kottowni gazowej,
agregatéw, gdzie funkcjonuja piece gazowe oraz ze zrédet technologicznych. Wszystkie spotki Grupy na biezaco
podejmujg dziatania majgce na celu ograniczanie emisji do atmosfery, bedacej nastepstwem prowadzonej

dziatalnosci produkcyjnej.
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W zwigzku z tym, ze poza terenem nalezgcym do ,Lentex” S.A., sg utrzymywane dopuszczalne poziomy
substancji w powietrzu oraz wartosci odniesienia, Spétka obecnie nie planuje dziatan, ani stosowania srodkéw
technicznych majacych na celu ograniczenie emisji.

Spétka Gamrat rowniez posiada odpowiednie pozwolenia na wprowadzanie gazow i pytow do
powietrza z instalacji. Nie majac juz w swoich strukturach spo6tki Gamrat Energia znacznie obnizyta swojg emisje
ograniczajac sie gtéwnie do pytu polimerowego.

Poszczegdlne spétki Grupy Kapitatowej Lentex na biezgco podejmuja dziatania majgce na celu ograniczenie

emisji do atmosfery.

Tabela 8 Wskaznik emisji CO2 w Grupie

Stosunek emisji CO2

do przychodéw Grupy

1,08%
1,10%

* Dane nie obejmujg Baltic Wood, LTX=Grupa (Gamrat=0)

3.5. Oddziatywanie bezposrednie i posrednie: odpady i scieki

Gospodarka odpadami prowadzona jest zgodnie z hierarchig sposobdw postepowania z odpadami,
jak rowniez przepisami krajowymi i unijnymi. Najwazniejszym i najbardziej pozadanym sposobem

gospodarowania odpadami jest zapobieganie i unikanie ich wytwarzania.

Rysunek 5 Sposoby postepowania z odpadami

Zaprezentowane wyzej sposoby postepowania z odpadami majg aspekty zarowno srodowiskowe,
jak i ekonomiczne. Pozwalajg na zmniejszenie kosztéw produkcji, ale i kosztéw pozbycia sie powstatego
odpadu. Juz na etapie planowania nowego produktu i wdrozenia nowej technologii, najwiekszy nacisk ktadzie

sie na ograniczenie powstawania odpadéw. W przypadku produkcji wyktadzin podtogowych i wtdknin
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praktycznie nie ma mozliwosci catkowitego wyeliminowania odpadéw, ale mozna je systematycznie ograniczad.
Ogromng role odgrywa zastosowanie coraz nowszych technologii w pofaczeniu ze szkoleniami i rosngca
Swiadomoscia ekologiczng pracownikéw.

Nadzér nad prawidtowym funkcjonowaniem gospodarki odpadami prowadza komoérki odpowiedzialne
za ochrone s$rodowiska w poszczegdlnych spétkach. Dziatajg w oparciu o przepisy krajowe, unijne oraz
wewnagtrzzaktadowe. Przyktad stanowi Zarzadzenie Prezesa Zarzgdu Dyrektora Generalnego Lentex S.A.
dotyczace gospodarki odpadami okreslajgce przede wszystkim:

e llo$¢ oraz rodzaj odpaddw niebezpiecznych przewidzianych do wytworzenia w ciggu roku
kalendarzowego (w oparciu o decyzje Starosty powiatowego),

e  Zasady segregacji odpaddw, miejsce oraz sposob tymczasowego sktadowania

e  Sposob przekazywania odpadéw innemu podmiotowi (zezwolenia, dokumentacja odpadowa),

e Zasady gospodarowania odpadami komunalnymi uwzgledniajgce miejsce sktadowania,
sposdb segregacji,

e  Zasady wytwarzania odpaddéw przez firmy zewnetrzne.

Lentex S.A. realizuje rowniez wytyczne wdrozonej Polityki Srodowiskowej, ktéra jest aktualizowana
zapisami Procedury wewnetrznej - ,Realizacja zadarh okreélonych dla obszaru Ochrony Srodowiska
w Lentex S.A.”.

Najwiekszg grupe stanowig odpady typowo produkcyjne. Znaczna czes¢ odpaddw przekazywana jest
posiadajagcym odpowiednie pozwolenia firmom zewnetrznym celem ich odzysku (odzysk surowca, produkcja

innych wyrobow, produkcja paliwa alternatywnego).

Na ponizszym rysunku zaprezentowano ilosci wytworzonych odpadéw w Grupie.

4469

2097

1332

2018 2019

M Gamrat S.A. i spotki zalezne M LentexS.A. M Razem

Rysunek 6 llosci wytworzonych odpadow przez poszczegolne spotki Grupy




Ponizszy rysunek prezentuje rodzaje wytworzonych odpaddéw w , Lentex” S.A.

433 335
309 e
317 272 ! 30
i |

2018
2019
M Odpady witdknin M Odpady wyktadzin
M Odpady z oczyszczalni Sciekow M Odpady opakowaniowe oraz papier i tektura
M Odpady ztomu M Odpady niebezpieczne

M Odpady pozostate

Rysunek 7 Rodzaje odpaddow wytworzonych przez Lentex S.A [w Mg].

Dziatalno$¢ spétki Gamrat powoduje powstawanie duzej ilosci odpadéw. Niemniej jednak, aktualne
decyzje srodowiskowe zezwalajg spotce na wytwarzanie odpadow i uzytkowanie sktadowiska odpaddow. Nalezy
dodaé, ze po sprzedazy spétki Gamrat Energia ilos¢ odpaddw zmniejszyta trzykrotnie, a podziat wytworzonych

odpaddéw w spdétkach Gamrat wygladat nastepujaco:

553

120

M Odpady opakowaniowe M Odpady ztomu
i Odpady z tworzyw sztucznych M Zuzle, popioty paleniskowe

Rysunek 8 Rodzaje wytworzonych odpaddw przez Gamrat S.A. i spotki zalezne

Duzym wyzwaniem dla Lentex S.A. s3 powstajace odpady niebezpieczne oraz ich maksymalne
ograniczenie. W roku 2019 wytworzono 70 Mg tych odpaddw, czyli ponad 6% wszystkich odpaddéw. Wszystkie
odpady niebezpieczne sktadowane s3 w jednym pomieszczeniu, na paletach albo w specjalnie przygotowanych
pojemnikach. Ciekte sg ustawiane na wyprofilowane] posadzce z bezodptywowg studzienka na wypadek
ewentualnych przeciekéw. Jedynie mineralne oleje silnikowe, przektadniowe i smarowe niezawierajgce
zwigzkdéw chlorowcoorganicznych przekazywane s3 do odzysku, pozostate przekazywane sg podmiotom
zewnetrznym do utylizacji. Pozostate odpady w ilosci 29 Mg stanowig grupe odpadéw niezwigzang z produkcja.

Powstajg w zwigzku z utrzymaniem budynkoéw oraz otoczenia firmy (odpady budowlane, poremontowe). Po
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okresie uzytkowania odpady wtdknin i wyktadzin podlegajg ogdlnym zasadom postepowania z odpadami
zgodnym z obowigzujgcym w Polsce prawodawstwem.

Odpady stanowig w Grupie Lentex istotny czynnik w funkcjonowaniu spoétek. Jednak w wyniku
zastosowania odpowiednich technologii, duza czes¢ wytworzonych odpadéw podlega odzyskowi albo — stajgc
sie petnowartosciowym surowcem — zawracana jest do produkcji. Przyktadem sg wytworzone w Gamrat SA,
odpady tworzyw sztucznych, gdzie sposrdod wytworzonych 553 Mg, az 71% jest odzyskiwane. W przypadku
spotki ,Lentex” mowimy o duzym zagospodarowaniu wytworzonych przez spotke odpaddw. Praktycznie
wszystkie odpady widknin i wyktadzin stanowigce 54% wszystkich odpaddw, zostaty sprzedane zewnetrznym
podmiotom do odzysku badz przekazane do przetworzenia na paliwa alternatywne. Do odzysku przekazane
zostaty rowniez w duzej czesci odpady opakowaniowe, stanowigce prawie 12% wytworzonych odpaddéw.
Sprawozdawczos¢ i ewidencja petnig wazng role w gospodarowaniu odpadami. Systematyczne prowadzenie
sprawozdawczosci pozwala na biezgce wypetnianie zobowigzan wynikajacych z aktualnie obowigzujgcego

prawodawstwa.
3.6. Pozostate aspekty bezposredniego i posredniego oddziatywania na srodowisko

W granicach ,Lentex” S.A. nie wystepujg obszary i obiekty objete ochrong na podstawie przepiséw
o ochronie przyrody. Zgodnie z listg potencjalnych specjalnych obszaréw ochrony siedlisk Natura 2000 w Polsce
ogtoszone przez Ministerstwo Srodowiska w najblizszej odlegtosci od spdtki wystepuja nastepujace obszary
Natura 2000:

e tegi w lasach and Liswartg o kodzie PLH240027 — w odlegtosci ok. 13 km w kierunku pétnocnym,

e Dolina Matej Panwi o kodzie PLH 160008 — w odlegtosci ok. 13 km w kierunku potudniowo —
zachodnim,

e Bagno w Korzonku o kodzie PLH240029 — w odlegtosci ok. 17 km w kierunku pétnocno - wschodnim.
Wokdt spétek Grupy Gamrat znajduja sie tereny okreslone jako obszary chronione, jednak wiekszos¢

z nich nie znajduje sie w bezposrednim sgsiedztwie Spétki, s3 to m.in.:

e obszar chroniony , Golesz” kod PLH180031, odlegtos¢ w linii prostej od zaktadu okoto 3 km, cel dla
obszaru chronionego - utrzymanie lub odtworzenie witasciwego stanu ochrony tegéw wierzbowych,
topolowych, olszowych i jesionowych,

e obszar chroniony , Liwocz ” kod PLH180046, odlegtos¢ w linii prostej od zaktadu okoto 15 km, cel dla
obszaru chronionego - utrzymanie lub odtworzenie witasciwego stanu ochrony kumaka gorskiego,
wymaga: zachowania miejsc legowych, w postaci komplekséw drobnych zbiornikéw wodnych i katuz,
statych lub okresowych,

e obszar chroniony ,Wistoka z doptywami” kod PLH180052, cel dla obszaru chronionego - utrzymanie
lub odtworzenie wtasciwego stanu ochrony chronionych w obszarze gatunkéw ryb,

e obszar chroniony ,Szlak migracji anadromicznego przedmiotu ochrony do obszaru Natura 2000,
kod TRANSIT RW200015218719, cel dla obszaru chronionego - ciggto$¢ ekologiczna wg wymagan
tososia (szlak migracji do PLH180052).
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Spotki Grupy Lentex nie majg znacznego wptywu na otaczajace je Srodowisko, a jezeli juz, to w sposdb
zgodny z przepisami o ochronie Srodowiska. Pomimo braku wptywu spoétek na obszary chronione, s3 one
czynnikiem motywujgcym do dalszych dziatan proekologicznych.

Grupa Lentex nie otrzymata zadnych kar w zwigzku z prowadzong dziatalnosciag w 2019 roku, a optaty,
jakie poniosta zwigzane byty z korzystaniem z poszczegdlnych elementéw S$rodowiska. W Grupie optaty
w zaleznosci od skali i rodzaju korzystania ze S$rodowiska ksztattowaty sie na réinym poziomie -

zaprezentowano je ponizej.

Grupa tacznie

~

23

Gamrat S.A. i spotki zalezne

o o .I
[any
O

"Lentex" S.A.

K

o
]

10 15 20 25 30

M Sktadowanie odpadéw M Emisja do powietrza M Zrzut Sciekow  H Pobdr wody

Rysunek 9 Optaty Srodowiskowe w poszczegdinych spétkach Grupy [w tys. zt]

33




IBlentex

OBSZAR SPOtECZNY | PRACOWNICZY




IV.  OBSZAR SPOtECZNY | PRACOWNICZY

4.1. Zagadnienia spoteczne

4.1.1. Korzystanie z pomocy publicznej i zlecenia publiczne

W 2019 roku spétki Grupy Kapitatowej Lentex korzystalty z pomocy publicznej w postaci
pomocy de minimis pomocy na projekty badawczo-rozwojowe.

Wartos¢ pomocy de minimis w poszczegdlnych spétkach Grupy w 2019 roku wyniosta:
e  lentex” S.A.—600 649 zt,
e  Gamrat” S.A.—11434z,

Na projekty badawczo-rozwojowe Spétka Lentex otrzymata 10 106 862 zt.

W roku 2019 projekt ,Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko
moletowanej celem zaoferowania znaczgco ulepszonych produktow” uzyskat pozytywna ocene Narodowego
Centrum Badar i Rozwoju. W konsekwencji w ramach programu ,,Szybka Sciezka” dla duzych przedsiebiorcéw
firmie Lentex S.A. przyznano dofinansowanie ze srodkéw Unii Europejskiej na prowadzenie dziatalnosci
Badawczo Rozwojowej zgodnej z przedmiotem powyzszego projektu.

W ramach projektu zostang przeprowadzone prace majgce na celu pozyskanie know-how w zakresie
nowej technologii oraz jej komercjalizacji. Odpowiadajac na gtos naszych klientéw chcemy w dalszym ciggu
utrzymac najwyzszg jakos$¢ naszych produktéw oraz wysoki rezim technologiczny naszych procesow.

Produkty, ktére powstang w wyniku realizacji projektu zostang uszlachetnione dodatkowa, réwnomierng
warstwg lakieru. Pozwoli to na zabezpieczenie wyktadziny przed destrukcyjnym wptywem czynnikdw
zewnetrznych. Obecnie dostepna technologia produkcji wyrobdw lakierowanych niesie za sobg sporo skaz
jakosciowych, takie jak popekanie warstwy lakieru, zatopione pecherze powietrza, niska elastycznos¢ warstwy.
Rozwigzanie tych oraz innych probleméw wymagato od Spétki stworzenia innowacyjnej technologii, ktora
bedzie gwarantowata najwyzsza jakos¢ oraz powtarzalnos¢. Wiasnie to rozwiagzanie znalazto uznanie wsréd
ekspertow Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktérzy potwierdzili innowacyjnos¢ opracowanej technologii.

Zmianie ulegnie rowniez estetyka wyrobu poprzez kalandrowanie warstwy wierzchniej, ktéra otrzyma
tréjwymiarowq strukture. Przez to bedzie mogta imitowad ksztatty struktury drewna, rozsypanego piasku lub
betonu. W ten sposdb nasze wyroby znaczaco upodobnig sie do produktéw naturalnych stosowanych jako
pokrycia podtogowe.

W efekcie naszych prac klient otrzyma trwaty produkt o znaczgco poprawionej estetyce. Pozwoli to na
umocnienie pozycji lidera sprzedazy krajowej, a takze zdobywanie nowych rynkéw o zwiekszonych
oczekiwaniach jakosciowych

W 2019 roku Grupa Kapitatowa Lentex nie wykonywata zlecen publicznych.
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4.1.2. Stosunki z klientami

Grupa Kapitatowa Lentex w trosce o jakos¢ wspétpracy z klientami oraz interesariuszami dba

o zachowanie najwyzszych standarddéw wspétpracy. Posiadamy rozbudowany system kontaktu z klientem oraz
narzedzia, dzieki ktérym kontakt jest przejrzysty i fatwy, w jego sktad wchodza:

e Dziat obstugi klienta
Podstawg kazdego sprawnie funkcjonujgcego dziatu obstugi klienta sg jasno okreslone procesy oraz wiedza
pracownikow o procedurach i postepowaniu w konkretnych przypadkach, tworzy to uporzgdkowang catos¢
i fundamenty dla dobrego kontaktu z klientem i budowania najwyzszej satysfakc;ji klienta.
Dziat obstugi klienta sktada sie z osdb realizujagcych zamowienia, dbajgcych o staty przeptyw informac;ji oraz
monitorowanie realizacji zamdwien, dostepnosci towaru oraz przygotowywaniu wszelkich niezbednych
dokumentéw. W kazdym dziale obstugi klienta znajdujg sie réwniez osoby odpowiedzialne za logistyke. W
czesci zajmujacej sie sprzedazg eksportowg klienci moga liczyé na kompleksowg obstuge oraz mozliwosé
kontaktu w jezyku angielskim, niemieckim, rosyjskim oraz arabskim a w 2019 roku rozszerzyliSmy obstuge o
jezyk francuski i wioski co pozwala nam sie otwieraé jeszcze bardziej na wspétprace z nowymi klientami.
Zaréwno w obstudze krajowej jak i eksportowej, kazdy z klientéw ma przypisanego opiekuna, ktéry dba o
relacje z klientem oraz zajmuje sie wszystkimi kwestiami dotyczagcymi wspétpracy z danym klientem. Dbajac o
jak najlepsze stosunki oraz komunikacje z klientami dbamy o rozwdj kompetencji jezykowych organizujac
szkolenia jezykowe dla pracownikéw

e Kontakt z klientem poprzez przedstawicieli handlowych
Grupg pracownikéw scisle wspodtpracujgcy z dziatem obstugi klienta sg przedstawiciele handlowi, ktérzy sg
odpowiedzialni za obstuge biezacg i spotkania bezposrednio z klientami. Naszych przedstawicieli cechuje
indywidualne podejscie do kazdego klienta, budowanie dtugofalowych relacji, badanie opinii i potrzeb w celu
dostosowania odpowiedniej i indywidualnej oferty. W przypadku przedstawicieli handlowych zastosowany jest
Scisty podziat geograficzny.

e Dostepny na stronie internetowej formularz kontaktowy
Formularz kontaktowy jest bardzo prostym i dostepnym narzedziem, ktére umozliwia wystanie zapytania
dotyczacego firmy lub produktu. Wszystkie wiadomosci przestane poprzez taki formularz sg doktadnie
analizowane pod wzgledem tematyki i mozliwych dalszych dziatan oraz nastepnie przekazywane do
odpowiedniego dziatu lub podzespotu. Jest to bardzo korzystna sytuacja, poniewaz dane zapytanie trafia do
wiasciwej osoby, ktdra jest odpowiedzialna za dane zagadnienie, rynek, produkt itp. Zapewnia to klientom
szybki przeptyw ich zapytania do odpowiedniej osoby w firmie.
Wychodzgc naprzeciw oczekiwaniom i stale rosngcym wymaganiom Klientow, w roku 2019 Lentex S.A uzyskat
certyfikaty na zgodnos$¢ z wymaganiami:

e Standardu motoryzacyjnego IATF 16949,

e Standardu kontroli dostaw w gospodarce lesnej FSC-STD-40-004 v3 odnoszace sie do wyrobdéw

wyprodukowanych z surowcéw pochodzenia naturalnego.
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4.1.1. Monitoring poziomu satysfakcji

Grupa Kapitatowa ambitnie podchodzi do odpowiedzialnego zarzgdzania relacjami z klientami i ktadzie
duzy nacisk na tworzenie oferty dopasowanej do ich potrzeb przez co podejmowane sg dziatania, ktorych
celem jest podnoszenie standardéw obstugi oraz jakosci naszych produktéw. Badania sg dostosowane do
specyfiki branzowej oraz kontrahentdéw, przez co pozwalajg na wykreowanie petnego obrazu satysfakcji klienta
oraz szybkiego reagowania na zmiany i nowe potrzeby. Staty kontakt z klientem pozwala szybko identyfikowaé
problemy i reagowac na wszelkie zmiany wymagan.

Do monitorowania i biezacej analizy satysfakcji klientéw wykorzystane sa:
e  kwestionariusz oceny satysfakcji klienta — 1 raz w roku,
e zgloszenia reklamacyjne klientéw,
e informacje uzyskane w trakcie bezposrednich kontaktéw z klientami (rozmowy telefoniczne, targi,
wyjazdy akwizycyjne, spotkania handlowe, szkolenia dla klientéw, itp.),
e informacje pochodzgce z audytdow klientowskich,
e terminowosci dostaw,
e zgodnosci jakosciowej i ilosciowej dostaw do klienta.
Dostawcy zgodnie ze standardem IATF 16949 réwniez s oceniani za pomoca:
e arkuszy oceny dostawcdw — 2 razy w roku,
e audytow u dostawcow,
e  karty wynikow dostawcy, tzw. score cards, gdzie okresla sie wskazniki:
—  reklamacji,

— terminowosci dostaw.

4.1.2. Informacje na temat mozliwego wptywu produktéw na zdrowie i bezpieczeristwo

Grupa Kapitatowa Lentex zapewnienia odpowiedni poziom bezpieczenstwa na wszystkich poziomach
produkcji, poczgwszy od surowca az do produkcji wyrobu gotowego m.in. poprzez:

e stawianie wysokich wymagan dostawcom surowcow dot. jakosci i bezpieczeristwa — w tym m.in.
oczekiwania certyfikacji surowcéw, czyli poswiadczania zgodnosci z szeregiem rdéznych wymagan
prawnych, jak réwniez deklarowania zgodnosci ze specyficznymi wymaganiami pod dane zastosowania
(zgodnie z wymaganiami naszych klientow), jednostki certyfikujgce sg podstawg do przyznania
dokumentéw potwierdzajgcych mozliwosci ich bezpiecznego stosowania, tj.: krajowych ocen
technicznych, atestéw higienicznych, certyfikatéw i opinii technicznych.

e prowadzenie licznych kontroli i badarn zaréwno w wewnetrznym laboratorium badawczym, jak réwniez

w zewnetrznych laboratoriach.

37




4.1.3. Marketing i badania

Grupa Kapitatowa Lentex preznie sie rozwija, co za tym idzie stara sie zapewnic jak najwieksze wsparcie
dla naszych klientéw oraz ich dziatarn handlowych. W 2019 roku prowadzilismy kampanie bilbordowg, ktérej
celem byto budowanie sSwiadomosci na temat marki, efektem tych dziatan jest odSwiezenie wizerunku.

Grupa Kapitatowa Lentex mocno stawia na edukacje klienta przez co organizuje specjalne szkolenia z zakresu
produktéw, uzytkowania czy instalacji.

Grupa Kapitatowa zapewnia state wsparcie dziatan handlowych klientow poprzez prowadzenie
réznorodnych akcji marketingowych oraz informacyjnych.

Okresowo organizowane s3 szkolenia dla pracownikéw firm naszych kontrahentéw. Szkolenia maja na celu
informowanie o nowosciach i gamie produktéw, informujg one o produkcie, jego wtasciwosciach,
mozliwosciach uzytkowania oraz sposobach montazu.

Grupa oferuje petne wsparcie handlowe poprzez udostepnianie zdje¢ produktéw, wszelkich dokumentéw
i informacji odnosnie charakterystyki czy wtasciwosci wyrobéw. Klientom udostepniane sg zdjecia produktéw,
oraz wizualizacje zastosowania. Tworzone sg katalogi, wzorniki i broszury informacyjne.

Strony www zawieraja petng informacje o produktach i ich specyfikacje techniczne. Na kanale YouTube
spotki umieszczone zostaty filmy instruktazowe odnosnie uktadania i eksploatacji wyktadzin oraz filmy
informacyjne o spotce. Ponadto Grupa Kapitatowa Lentex ciggle dba o obecnosé¢ na tamach ogdlnopolskich
wydawnictw branzowych oraz portalach internetowych, dzieki czemu mamy pewnos$¢, ze zaréwno klienci,
ktérzy korzystaja z tradycyjnych zrédet informacji, jak réwniez osoby wykorzystujace do zdobywania wiedzy
nowe technologie, bedg mogty zobaczy¢ reklamy produktéw oraz dowiedziec sie ciekawych informacji, czytajac
przygotowywane przez Szeféw Produktu artykuty poradnikowe.

Wyrdznikiem firmy jest elastycznos¢ w podejsciu do klienta poprzez dostosowanie produktu do jego potrzeb.
Tworzymy krotkie serie produktéw dedykowane pod konkretnych klientéw.
Grupa cyklicznie bierze udziat w targach branzowych min.: Domotex w Hannoverze, Idea w Miami,

Techtextil w Frankfurcie oraz wielu innych.
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4.1.4. Stosunkize spoteczno$ciami

W Grupie Kapitatowej Lentex kazda spétka samodzielnie realizuje dziatania z zakresu spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu w oparciu o swdj indywidualny budzet i potrzeby lokalnej spotecznosci. Inicjatywa
ze strony naszych pracownikdw jest tak ogromna, ze stwarza bardzo wiele mozliwosci pomocy.

Organizujemy dni otwarte, podczas ktérych rodziny, znajomi pracownikéw, byli pracownicy, a takze wszyscy
zainteresowani pod opieka naszego ambasadora moga odwiedzi¢ nasze zaktady i poznac ich historie.

W roku 2019 sponsorowaliémy Wielkg Orkiestre Swiatecznej Pomocy. ,Lentex” S.A. uczestniczyt réwniez
w zbidérce na nowy namiot dla Stowarzyszenia ,Strazacy wspdlnie przeciw biataczce” oraz bralismy udziat

w Il edycji akgji ,Paczka dla dzieciaka na Swieta od strazaka”

4.1.5. Bezpieczenstwo danych osobowych

Dnia 25 maja 2018 roku we wszystkich krajach nalezgcych do Unii Europejskiej jest stosowane
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony
0s6b fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE, czyli znane wszystkim RODO, ktére zastgpito obowigzujaca
dotychczas ustawe z 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych. Grupa Kapitatowa jako administrator
przechowuje dane pracownikéw, bytych pracownikédw oraz kontrahentéw, s3 one przetwarzane, chronione
i odpowiednio zabezpieczane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa. Bezpieczeristwo danych osobowych
uregulowane jest funkcjonujagcym dokumentem ,Polityka Bezpieczenstwa” a nad poprawnoscig stosowania
regulacji czuwajg powotani Inspektorzy Ochrony Danych Osobowych. Spétki wykonujg cykliczne audyty oraz
szkolenia kadry w celu zachowania najwyzszych standardéw. W 2019 roku nie odnotowano przypadkdw

wycieku lub wykorzystywania w nieodpowiedni sposéb danych osobowych.
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4.2, Zagadnienia pracownicze

4.2.1. Poziom zatrudnienia

Stan zatrudnienia w Grupie Kapitatowej Lentex na koniec 2019 roku wynosit w przeliczeniu na etaty

669 0s6b, co oznacza, iz poziom zatrudnienia w odniesieniu do roku poprzedniego znacznie spadt.

Tabela 9 Zatrudnienie w poszczegolnych spotkach Grupy

zmiana

Catkowita liczba pracownikow 669 700 -4,42%
Grupy Kapitatowej Lentex

"Lentex" S.A. 361 379 -4,74%

"Gamrat" S.A. 271 278 -2,51%

Gamrat WPC Sp. z 0. o. 37 43 -13,95%

Zdecydowana wiekszo$¢ pracownikdw Grupy Kapitatowej Lentex, tj. 85 %, zatrudniona jest na
podstawie umow o prace na czas nieokreslony, co przedstawia ponizszy wykres. W Grupie przyjeto nastepujacy
model zatrudnienia: pierwsza umowa na okres prébny, kolejna zazwyczaj na okres 1 roku, nastepnie umowa na

czas nieokreslony.
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B Umowa o prace na czas nieokreslony B Umowa o prace na czas okreslony

Rysunek 10 Zatrudnienie w Grupie z podziatem na czas trwania umowy
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Tabela 10 Zatrudnienie w Grupie z podziatem na rodzaj umowy o prace, wiek oraz plec¢ pracownikow

e

Sytuacja na rynku pracy spowodowata, ze w 2019 roku w stosunku do roku poprzedniego zwigkszyt sie
ruch pracownikéw. Trend zwigzany z rotacjg mozna zauwazy¢ w kazdej spdtce Grupy Kapitatowe] Lentex,

co doskonale przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 11 Rotacja pracownikow w Grupie

2019 2018

Zatrudnienie pracownikow tacznie do 40 lat 53 87
powyzej 40 lat 31 24
kobiety do 40 lat 17 20
powyzej 40 lat 9 4
mezczyzni do 40 lat 36 67
powyzej 40 lat 22 20
Odejscia pracownikow tacznie do 40 lat 63 88
powyzej 40 lat 45 63
kobiety do 40 lat 15 16
powyzej 40 lat 10 8
mezczyzni do 40 lat 48 72
powyzej 40 lat 35 55
Wskaznik rotacji* tacznie do 40 lat 23% 31%
powyzej 40 lat 11% 15%
kobiety do 40 lat 16% 18%
powyzej 40 lat 9% 7%
mezczyzni do 40 lat 41% 36%
powyzej 40 lat 12% 18%

*|loraz catkowitej liczby pracownikéw, ktérzy odeszli z pracy w ciggu roku i catkowitej liczby pracownikéw obecnie
zatrudnionych
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Jednym z celéw Grupy Kapitatowej Lentex jest ujednolicenie przepiséw wewnatrzzaktadowych, takich
jak regulaminy pracy, regulaminy wynagradzania badz wszelkich procedur. Ze wzgledu na réznorodnos¢ Spotek
niemozliwym jest, aby dokumenty te funkcjonowaty w identycznej formie w kazdej ze spdtek, w zwigzku z tym

opracowano dokument gtéwny, ktéry jest dostosowywany do specyfiki danego zaktadu.

Tabela 12 Struktura zatrudnienia w poszczegolnych grupach zaszeregowania

kadra kierownicza tacznie do 40 lat 34 31
powyzej 40 lat 40 41
kobiety do 40 lat 12 10
powyzej 40 lat 8 8
mezczyzni do 40 lat 22 21
powyzej 40 lat 32 33
pracownicy tacznie do 40 lat 86 99
bezposrednio - produkcyjni powyzej 40 lat 177 199
kobiety do 40 lat 8 7
powyzej 40 lat 41 48
mezczyzni do 40 lat 78 92
powyzej 40 lat 136 151
pracownicy pozostali tacznie do 40 lat 148 156
powyzej 40 lat 184 174
kobiety do 40 lat 73 72
powyzej 40 lat 59 56
mezczyzni do 40 lat 75 84
powyzej 40 lat 125 118

Waznym aspektem dotyczacym kwestii pracowniczych w Grupie Kapitatowej Lentex jest stabilnos¢
zatrudnienia. Niemal 44% pracownikow grupy stanowig pracownicy ze stazem pracy powyzej 15 lat. Pracownicy
z takim stazem sg bardzo cenni dla kazdej ze spotek ze wzgledu na posiadang wiedze zaréwno o spoétce,
jak i produktach oraz procesach produkcyjnych. Podczas rotacji pracownikéw, wieloletni pracownicy stanowia
wsparcie zatogi, stuzgc duzym doswiadczeniem i wiedzg. Strukture zatrudnienia, ze wzgledu na staz pracy

w poszczegolnych Spétkach Grupy Kapitatowej Lentex obrazuje ponizsza tabela.
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Tabela 13 Struktura zatrudnienia ze wzgledu na staz pracy

do 5 lat 5-10 lat 10-15lat | 15-20lat | 20-30lat | powyzej
30 lat
35% 14%

"Lentex" S.A. 39% 19% 2% 1% 13% 25%

"Gamrat" S.A. 21% 10% 14% 1% 9% 45%

Gamrat WPC Sp. z 0.0. 89% 0% 3% 0% 8% 0%

Przywotana wyzej stabilnos¢ zatrudnienia jest szczegdlnie wazna w odniesieniu do kobiet wracajgcych
do pracy po urodzeniu dziecka. Zwyczajem przyjetym w Grupie Kapitatowe] jest wykorzystanie petnych
52 tygodni urlopu zwigzanego z rodzicielstwem, czyli 20 tygodni urlopu macierzynskiego, a nastepnie 32
tygodnie urlopu rodzicielskiego. Istnieje rowniez mozliwo$¢ powrotu do pracy po urodzeniu dziecka w sposéb
nieszablonowy, na przyktad poprzez skrécenie urlopu rodzicielskiego lub taczenie urlopu rodzicielskiego z praca.

W raportowanym okresie nie odnotowano przypadkdéw rezygnacji z pracy w pierwszym roku od
powrotu do pracy. Wychodzac naprzeciw potrzebom mtodych matek Lentex S.A oferuje udogodnienia takie jak
obnizenie wymiaru etatu czy zmiana godzin pracy. Dobra praktyka catej Grupy Kapitatowej Lentex jest

nierozwigzywanie umow o prace z pracownikami przebywajgcymi na swiadczeniach rehabilitacyjnych.
4.2.2. Wynagrodzenia i pozostate swiadczenia

Tabela 14 Srednie wynagrodzenia pracownikéw w Grupie w poszczegélnych kategoriach zaszeregowania [w zl]

ey e
kadra bezposrednio kadra bezposrednio
kierownicza produkcyjni pozostali kierownicza produkcyjni pozostali
5598 3335 3452 5731 2801 3376
6425 2972 3530 5852 2614 3227
6218 3083 3903 6335 2743 3605
7960 3277 3767 6423 2936 3426
5991 3103 3684 6151 2747 3497
7677 3205 3692 6318 2862 3361
T I I I I




Z przedstawionej powyzej tabeli, mozna wywnioskowac, ze srednie wynagrodzenie kadry kierownicze;j,
jak réwniez pracownikéw bezposrednio — produkcyjnych oraz wszystkich pozostatych wzrosto w odniesieniu do
poprzedniego roku.

Przecietne wynagrodzenie Cztonkdw Zarzadu Spodtek Grupy Kapitatowej Lentex zostato podane
w raporcie finansowym.

W Grupie Kapitatowej praktykuje sie réwniez zatrudnienie w oparciu o umowy cywilno-prawne.
W 2019 roku na podstawie takich uméw pracowato 27 oséb. Pracownicy ci, byli zatrudnieni w celu wykonania
okreslonej pracy np.: serwisowanie programu, remonty pomieszczen lub jako wsparcie produkcji.

W 2019 roku w Grupie Kapitatowej Lentex nie odnotowano zatrudnienia na zasadach outsourcingu
pracowniczego.

Ponizej zostato przedstawione przecietne wynagrodzenie pracownikow Grupy Kapitatowej Lentex

zatrudnionych na podstawie uméw cywilno — prawnych.

Tabela 15 Przecigtne wynagrodzenie pracownikow Grupy zatrudnionych na umowy zlecenie [w zl]

kadra kierownicza bezposrednio produkcyjni pozostali

Umowy cywilno - prawne

do 40 lat - 1828 960
pow. 40 lat - - 874
do 40 lat = 2097 2801

Biorac pod uwage pracownikow niepetnosprawnych, mozna zauwazy¢, ze réwniez takie osoby znalazty
zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Lentex. Na koniec 2019 roku zatrudnionych byto 30 oséb
niepetnosprawnych, stanowili 4,5% zatogi. W raportowanym roku tgczna wartos¢ sktadek Grupy na PFRON
wyniosta 319 940 zt.

W 2019 roku sposrdd catej Grupy Kapitatowej Lentex, tylko Lentex S.A. zatrudniat osoby pochodzace
z krajéw znajdujgcych sie w gorszej od Polski sytuacji ekonomicznej lub krajow, w ktérych uprawdopodobnione

jest tamanie praw cztowieka.

Tabela 16 Przecigtne wynagrodzenie pracownikow z krajow o gorszej od Polski sytuacji ekonomicznej lub krajow, w ktorych

uprawdopodobnione jest tamanie praw cztowieka [w zl]

ilos¢ zatrudnionych przecietne wynagrodzenie
[ == ] :

4691

1

1
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W spétkach Grupy Kapitatowej Lentex co roku tworzony jest Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.
Swiadczenia wyptacane ze $rodkdw Funduszu adresowane sa nie tylko do pracownikéw i ich rodzin, ale réwniez
w pewnej czesci do emerytédw i rencistéw spétek. Swiadczenia z funduszu socjalnego nie zostaty ujednolicone
na poziomie Grupy Kapitatowej, jednakze sg one podobne, ale odrebnie okreslane w danej spétce

Do najistotniejszych $wiadczen z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych nalezg miedzy innymi:

e zapomogi,

e sSwiadczenia pieniezne wyptacane np. przed swietami Bozego Narodzenia,
e weczasy pod grusza,

e doptata do wypoczynku dzieci np. obozy, biata/zielona szkota,

e  paczki mikofajkowe dla dzieci.

Tabela 17 llos¢ przekazanych pracownikom i ich dzieciom paczek mikolajkowych w Grupie w 2019 r.

Spotka Grupy Kapitatowej ilos¢ paczek mikotajkowych

"Lentex" S.A. 192 197

"Gamrat" S.A. 100 102

Gamrat WPC Sp. z o.0. 15 24
tACZNIE

Finansowanie dziatalnosci oswiatowo-kulturowej i rekreacyjno-sportowej realizowane jest w Grupie
Kapitatowej Lentex poprzez dofinansowania do wycieczek, natomiast organizacja imprez takich, jak na przyktad
Dzien Sportu - dotyczy wytgczenie Lentex S.A.

W Grupie Kapitatowej Lentex oferowane jest pracownikom ubezpieczenie grupowe, jednakie
finansowanie tego swiadczenia lezy wytgcznie po stronie pracownikéw. Pracodawcy doktadajg wszelkich staran
by wynegocjowac jak najlepsze warunki oraz petng obstuge w zakresie ,grupéwek”.

W 2019 roku zgodnie z obowigzujgca ustawg Spotki Grupy Kapitatowe]j Lentex zatrudniajgce powyzej
250 pracownikéw utworzyty Pracownicze Plany Kapitatowe. Przystapienie do PPK regulowane jest przepisami
ustawy, natomiast kazdy pracownik moze ztozy¢ rezygnacje w dowolnym momencie. W Grupie Kapitatowej

skfadki po stronie pracodawcy wynoszg 1,5%.
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4.2.3. Relacje ze strong pracownicza i wolnos¢ zrzeszania sie

W spoétkach Grupy Kapitatowej Lentex w raportowanym okresie dziataty 4 zwigzki zawodowe, ktére

zrzeszaty oraz nadal zrzeszajg wielu pracownikéw. Przedstawia to ponizsza tabela.

Tabela 18 Wspolczynnik uzwigzkowienia pracownikow Grupy

Spétka Liczba dziatajacych zwigzkéw Odsetek pracownikéw nalezacych do

Grupy Kapitatowej Lentex zawodowych zwigzkéw zawodowych

»Lentex” S.A. 2 49 %

,Gamrat” S.A. 2 30 %

,Gamrat” WPC Sp. z 0.0. 0 -

W okresie sprawozdawczym obok organizacji zwigzkowych w zadnej ze Spétek Grupy nie dziata rada
pracownicza, jednak w Gamrat WPC jest przedstawiciel zatogi, ktéry zostat wybrany przez wszystkich
pracownikow.

Forma dialogu Wtadz Spétek z przedstawicielami Zwigzkéw Zawodowych prowadzona jest w formie
korespondenc;ji papierowej, bgdZ w razie potrzeb organizowane sg spotkania w celu omdwienia konkretnych
spraw.

W roku sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej Lentex nie miaty miejsca zadne spory zbiorowe ani tez
jakiekolwiek akcje strajkowe.

W 2019 roku Lentex S.A. wprowadzit Polityke Antymobbingowa oraz polityke postepowania w sytuacji
zaistnienia innych zdarzen sprzecznych z Politykg Odpowiedzialnosci Biznesu oraz Kodeksem Etyki, ktérej celem
jest wdrozenie zasad skutecznego przeciwdziatania zaréwno mobbingowi jak réwniez wszelkim zjawiskom,
ktére sg niezgodne z Polityka odpowiedzialnosci biznesu oraz Kodeksu Etyki. Natomiast w catej Grupie
Kapitatowe] kazdy z pracownikdw moze zgtosi¢ skarge badz zastrzezenia w formie ustnej lub pisemnej do

bezposredniego przetozonego, Dziatu Personalnego/Dziatu Kadr i Ptac czy Zarzadu Spétki.
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4.2.4. Bezpieczenstwo i higiena pracy (BHP)

W 2019 roku w catej Grupie Kapitatowej Lentex miato miejsce 26 wypadkdédw przy pracy, w tym 25
lekkich oraz 1 ciezki, nie byto wypadkéw $Smiertelnych. taczna liczba dni niezdolnosci do pracy spowodowanych

wypadkami przy pracy wyniosta 1 203.

Tabela 19 llos¢, czestotliwo$é i wskaznik cigzkosci wypadkow

Spotka Grupy llosé Wskaznik czestosci | Wskaznik ciezkosci llos¢ dni
Kapitatowej Lentex wypadkow niezdolnosci
do pracy

sLentex” S.A. 20 55,0 40 799

»Gamrat” S.A. 6 22,1 67,3 404

»Gamrat” WPC Sp. z 0.0. 0 0 0 0

1203

Najczestszymi przyczynami wypadkdw przy pracy byty:
e nieprawidtowe zachowanie pracownika,
e zaskoczenie niespodziewanym zdarzeniem,
e niedostateczna koncentracja uwagi na wykonywanej czynnosci,
e niewlasciwe uchwycenie, trzymanie czynnika materialnego,
e brak doswiadczenia,
e niewlasciwe tempo prac,
e niewtfasciwy stan czynnika materialnego.
Najczestsze czynnosci wykonywane w chwili wypadku:
e  praca narzedziami niezmechanizowanymi
e przemieszczanie sie pracownika,
e podawanie, odbieranie materiatéw potwyrobow, wyrobow itp.,
e nadzorowanie i inne czynnosci zwigzane z praca oraz przemieszczaniem sie maszyny
e transport w pionie / poziome - ciggniecie, pchanie, toczenie/ podnoszenie, opuszczanie
Najczestsze rodzaje urazow:
e urazy rak,
e urazy nog,
e urazy glowy

Wsrdod pracownikow Grupy Kapitatowej Lentex nie stwierdzono choréb zawodowych.
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W Lentex S.A w 2019 roku zostato sporzgdzonych 26 protokotéw z kontroli, wspdlnie dla Lentex S.A
i podwykonawcéw pod katem przestrzegania zasad BHP. W dwdch spdtkach Grupy Kapitatowej jest powotany
Spoteczny Inspektor Pracy.

Zaktadowy Spoteczny Inspektor Pracy w Gamrat S.A bierze czynny udziat w posiedzeniach: Komisji
BHP, Komisji ds. swiadczen z tytutu warunkdéw pracy, jak rowniez w Zespotach powypadkowych oraz w
prowadzonych przegladach stanowisk pracy pod katem bezpieczenstwa i higieny pracy.

W Lentex S.A Spoteczny Inspektor Pracy bierze udziat w pracach Komisji BHP, kontroluje stan
budynkdéw, maszyn, urzadzen technicznych isanitarnych oraz proceséw technologicznych z punktu widzenia
bezpieczenstwa i higieny pracy, kontroluje przestrzeganie przepisdw prawa pracy, w tym postanowien uktaddéw
zbiorowych iregulamindw pracy, w szczegdlnosci w zakresie bezpieczenstwa i higieny pracy, uprawnien
pracownikow zwigzanych z rodzicielstwem i oséb niepetnosprawnych, urlopdw i czasu pracy, swiadczen z tytutu
wypadkdédw przy pracy. Spoteczny Inspektor Pracy w Lentex S.A uczestniczy w kontroli przestrzegania w
zaktadzie pracy przepiséow dotyczgcych ochrony srodowiska naturalnego, bierze udziat w ustalaniu okolicznosci
i przyczyn wypadkow przy pracy, bierze udziat w analizowaniu przyczyn powstawania wypadkow przy pracy,
jak réwniez kontroluje stosowanie przez spétke pracy wihasciwych srodkéw zapobiegawczych oraz uczestniczy

w przeprowadzaniu spotecznych przegladéw warunkéw pracy.

4.2.5. Szkolenia i rozwdj zawodowy oraz ocena pracownicza

W celu rozwoju kompetencji pracownikdw Grupy Kapitatowe]j Lentex organizowane sg réznego rodzaju
szkolenia zewnetrzne, wewnetrzne oraz wspoétfinansowane lub finansowane sg studia wyzsze pracownikow.

Celem Grupy Kapitatowej jest stworzenie warunkéw umozliwiajgcych pracownikom rozwdj ich
potencjatu, kompetencji oraz ciggte doskonalenie. Jako pracodawcy zapewniamy pracownikom dostep do
réoznorodnych szkoled zewnetrznych jak iwewnetrznych. Szkolenia oraz rozwdj zawodowy umozliwiajg
pracownikom uzupetnienie luk kompetencyjnych oraz poszerzenie wiedzy w powierzonych obowigzkach.
W Lentex S.A proces planowania i realizacji szkolen zostat szczegétowo opisany w Procedurze Szkoleniowej.

Wspominany wyzej proces jest zwigzany z oceng okresowg pracownikow, ktéra przeprowadzana jest
raz w roku, dotyczy wytacznie Lentex S.A. Ocena ma na celu spojrzenie na kompetencje pracownikéw oraz
wyznaczenie réznych celdw rozwojowych, w zaleznosci od zajmowanego stanowiska pracy. Ocena okresowa
jest przeznaczona takze do uwydatnienia wsrdd pracownikéw ich mocnych i stabych stron, jak rowniez do
wskazania mozliwych luk kompetencyjnych. Spdtka doktada wszelkich staran, aby ocena pracownicza bytfa
sprawiedliwa, zakomunikowana w sposéb jasny dla kazdego z pracownikéw oraz motywujgca na przysztosc.
Proces dotyczacy okresowej oceny pracowniczej jest takze opisany w procedurze.

W 2019 roku tgczna wartosc kosztéw poniesionych na réznego rodzaju szkolenia w Grupie Kapitatowej

Lentex wynosita 243 669 zt, a udziat w tych szkoleniach wzieto 50 % pracownikdéw.
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Tabela 20 llos¢ pracownikow biorgcych udzial w szkoleniach w Grupie

Spotka Grupy Kapitatowej Lentex Liczba osé6b bioracych udziat Odsetek pracownikéw przeszkolonych

w szkoleniach

»Lentex” S.A. 176 49%

,Gamrat” S.A. 141 52%

Gamrat WPC Sp. z o0.0. 16 43%
]

4.2.6. Zarzadzanie réznorodnoscia

Roznorodnosé i otwartos¢ to wartosci bedace integralng czescig dziatan spotek Grupy Kapitatowej
Lentex w kwestiach pracowniczych. Dziatajgc w sposéb zaangazowany, stwarzamy rowne szanse pracownikom
w dostepie do rozwoju zawodowego oraz awansu.

Lentex S.A. w sprawozdawczym okresie wprowadzit Polityke odpowiedzialnosci biznesu oraz Kodeks
Etyki, ktory stanowi zbiér wszelakich rekomendacji i wskazoéwek wtasciwego postepowania. Spétka stosuje
poszanowanie réznorodnosci i brak dyskryminacji. Réwne traktowanie w zatrudnieniu pozwala kazdemu
indywidualnemu pracownikowi czu¢ sie zrozumianym oraz akceptowanym.

W 2019 roku w Grupie Kapitatowej Lentex nie zostat zgtoszony ani potwierdzony zaden przypadek

dyskryminacji, mobbingu czy molestowania seksualnego.

4.2.7. Prawa cztowieka

Spétka ,Lentex” S.A. oraz pozostate spdtki z Grupy Kapitatowej przyjmujg petng odpowiedzialnosé za
poszanowanie oraz ochrone praw cztowieka. Zgodnie z wszelkimi obowigzujgcymi zasadami fundamentalne
znaczenie dla funkcjonowania Spoétki jak réwniez catej Grupy Kapitatowej jest zagwarantowanie petnego
poszanowania dla cztowieka i jego praw, gwarancji wolnosci stowa, poglagdéw, sumienia i religii. W grupie
Kapitatowej Lentex nie sa akceptowane zadne formy famania praw cztowieka i zwigzanych z tym wszelakich
naduzyé. Przestrzeganie obowigzujacych regut oraz standardéw w zakresie ochrony praw cztowieka jest bardzo
waznym aspektem dla Grupy Kapitatowej Lentex.

Lentex S.A. w wprowadzonej w 2019 roku Polityce odpowiedzialnosci biznesu i Kodeksie Etyki
nawiazuje do praw cztowieka, gdzie wprost wskazuje, ze to cztowiek jest najwazniejszym zasobem firmy, a jego
prawa sg nienaruszalne w zwigzku z tym, kazde naruszenie tych praw bedzie skutkowato wszczeciem
odpowiedniego postepowania, ktérego zas celem bedzie zaprzestanie dziatarn majacych jakiekolwiek znamiona

famania lub naruszenia praw cztowieka.
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4.2.8. Praca dziecii praca przymusowa

Grupa Kapitalowa Lentex nie toleruje zachowan, ktére naruszajg podstawowe zasady i normy
postepowania, w szczegolnosci te, ktdre sg zwigzane z tamaniem praw pracowniczych. W naszej organizacji
stawiamy na wartosci etyczne, ktérych poszanowania oczekujemy réwniez od naszych Interesariuszy.

Praca dzieci jak rdwniez praca przymusowa stanowia jedno z zagrozen wspoétczesnego swiata. Majac
$wiadomos¢ powszechnosci tych zjawisk oraz negatywnych skutkéw z nich wynikajacych, w stosunkach
z pracownikami jak i partnerami biznesowymi stosujemy najwyzsze standardy.

Przy doborze dostawcow staramy sie unikaé konfliktdw intereséw, jak réwniez dokonujemy oceny
dostawcow wedtug okreslonych kryteridw.

Spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej, tworzac miejsca pracy dla wielu oséb, przestrzegajg wszelkich
regulacji oraz zapewniajg warunki pracy zgodne z obowigzujgcymi przepisami.

Wprowadzona w 2019 roku w Lentex S.A. Polityka odpowiedzialnosci biznesu oraz Kodeks Etyki
zawiera zbidr postaw i regulacji, w tym rowniez informacje odnoszgce sie do pracy dzieci i pracy przymusowej —
z ktoérych Lentex S.A. nie korzysta i sie sprzeciwia.

Zaréwno Lentex S.A. jak i cata Grupa Kapitatowa nie korzysta z pracy oséb ponizej 15 roku zycia oraz
0s6b nieletnich. Do nawigzania stosunku pracy jak i jego rozwigzania wymagamy zgodnego oswiadczenia woli
stron, uwazamy, ze kazda osoba szukajgca pracy powinna mie¢ swobode przy wyborze swojego pracodawcy
jak rowniez mie¢ prawo do zatrudnienia zgodnie z przyjetymi przepisami.

W 2019 roku w catej Grupie Kapitatowej nie odnotowano zadnych zgtoszen, ani jakichkolwiek

przypadkow pracy przymusowej czy pracy dzieci.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu ,Lentex” S.A.

Elektronicznie

Wojciech Hoffmann

Prezes Zarzadu

Woijciech

podpisany przez
Wojciech Hoffmann

Hoffmann pata: 2020.03.27
00:56:03 +01'00'
Elektronicznie
Ba rba ra podpisany przez
Barbara Trenda Cztonek Zarzadu Marianna -?::Zr: Marianna
Data: 2020.03.27
Trenda 01:24:22 +01'00'
Elektronicznie
Ad rian podpisany przez
Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu Adrian Grabowski

Grabowski
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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
DLA WALNEGO ZGROMADZENIA I RADY NADZORCZE]
»LENTEX” SPOLKA AKCYJNA W LUBLINCU

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opinia

Przeprowadziliémy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej, w ktorej
jednostka dominujaca jest ,,Lentex” Spétka Akeyjna z siedziba w Lublificu (,,jednostka dominujaca”) (,,grupa”),
ktére zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw pieni¢znych za rok obrotowy zakofczony w tym dniu oraz
informacje dodatkowa obejmujaca opis przyjetych zasad rachunkowosdci i inne informacje objasniajace

(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

—przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej 1 finansowej grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz jej
skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przepltywéw pienigznych za rok obrotowy
zakoficzony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

—jest zgodne, co do formy i tredci z obowiazujacymi grupe przepisami prawa oraz statutem jednostki dominujacej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydalismy dnia 27 marca

2020 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania przyjetymi uchwala nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 21 matca
2019 roku w sprawie krajowych standardéw badania oraz innych dokumentéw (,,KSB”) oraz stosownie do ustawy
z dnia 11 maja 2017 roku o biegltych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,,ustawa o biegtych
rewidentach” — Dz. U. z 2019 roku, poz. 1421 z pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegéltowych wymogdéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,rozporzadzenie UE”
- Dz. Urz. UE L 158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego

sprawozdania Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.
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Jeste$my niezalezni od jednostek grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowe;
Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwalg nr 2042/38/2018 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentéw z dnia 13 marca 2018 roku w sprawie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze
inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od jednostek grupy zgodnie z wymogami

niezalezno$ci okreslonymi w ustawie o bieglych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej

opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmuja one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sic w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako calo$ci oraz przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowaliémy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na
temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Odniesienie si¢ do tej sprawy w trakcie badania

Utrata warto$ci aktywéw niematerialnych w postaci || Oceniliémy racjonalnos§é prognoz lezacych u podstaw

znakéw towarowych 1 wartodci firmy. testéw na utrate wartosci znakéw towarowych i

. . warto$ci firmy oraz ich spéjnosé z informacjami
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym y PO }

wykazano znaki towarowe o nieokreslonym okresie pozyskanymi podezas procedur przeprowadzonych w

. . , , odniesieniu do sprawozdan finansowych jednostek
ckonomicznej uzytecznodci o wartosci ok. 32.000 p Wyen)

tys. ztotych oraz warto$¢ firmy jednostek
podporzadkowanych w kwocie netto ok. 11.400
tys. ztotych.

Zgodnie z zapisami MSR 36 Utrata warto$ci
aktywow przeprowadzono testy na utratg wartosci
wskazanych aktywéw w oparciu o prognozy
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych
sporzadzone na podstawie planéw finansowych
przygotowanych przez Zarzady Gamrat Spotka
Akcyjna i jej jednostek zaleznych.

Powyzsze zagadnienie zostalo uznane za kluczowe
dla badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego ze wzgledu na istotng warto§é

zaleznych.

Dokonali$my uzgodnienia danych Zrédtowych do

zatwierdzonych prognoz finansowych.

Przeanalizowali$my zaloZenia w zakresie kluczowych
parametréw uwzglednionych w testach na utrate

wartoscl.

Omoéwilismy z Doradcg sporzadzajacym testy na
utrate wartosci zastosowane modele oraz

zweryfikowali§my ich poprawnos§é matematyczna.

Dokonalismy oceny ujawnien w zakresie
przeprowadzonych testéw w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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Kluczowa sprawa badania

przedmiotowych aktywoéw oraz szacunki

stanowigce podstawe przeprowadzenia testu.

Rozliczenie transakeji zbycia jednostki zaleznej
Baltic Wood Spétka Akeyjna.

W dniu 30 grudnia 2019 roku jednostka zalezna
Gamrat Spotka Akeyjna zawarla umowe sprzedazy
wszystkich posiadanych akeji jednostki zaleznej
Baltic Wood Spotka Akeyjna. Do momentu

zawarcla tej transakcji sprawozdania finansowe

Odniesienie si¢ do tej sprawy w trakcie badania

Zapoznali$my si¢ z zapisami umowy sprzedazy akcji

jednostki zaleznej.

Ocenilismy prawidtowos¢ ustalenia momentu

rozpoznania przychodu z tytutu sprzedazy akciji.

Zweryfikowalismy prawidlowos¢ ustalenia wyniku
zrealizowanego na transakeji sprzedazy ujetego w

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Baltic Wood Spotka Akcyjna podlegaly wlaczeniu

: . Dokonalismy oceny prawidlowosci ujawnied
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego y y prawidiow jaw w

metoda pelna. zakresie informacji zwiazanych z transakcja, w tym,

m.in. dotyczacych rozpoznania wynikéw finansowych

Powyzsze zagadnienie zostalo uznane za kluczowe . . . .
zwigzanych z dziatalnoscia zaniechana.

dla badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ze wzgledu na istotng wartosé
aktywéw bedacych przedmiotem transakcji oraz
istotny wplyw transakcji na skonsolidowany wynik

finansowy grupy za 2019 rok.

Inne sprawy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy za rok obrotowy zakofczony 31 grudnia 2018 roku zostalo
zbadane przez dzialajacego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry w dniu 29 marca 2019

roku wyrazil opini¢ bez zastrzezeri na temat tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ kierownika jednostki dominujgcej i 0sob sprawujgcych nadzor za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego grupy
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz obowiazujacymi grupe przepisami prawa
i statutem jednostki dominujacej, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra kierownik jednostki dominujacej uznaje
za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za
oceng zdolnodci grupy do kontynuowania dzialalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dzialalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci,
z wyjatkiem sytuacji kiedy kierownik jednostki dominujacej, albo zamierza dokona¢ likwidacji grupy, albo zaniechaé

prowadzenia dziatalno$ci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalno$ci.
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Kierownik jednostki dominujacej oraz czltonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2019 roku, poz. 351 z pézniejszymi
zmianami). Czlonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu

sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calos$é nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga
powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikoéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Koncepcja istotnosci stosowana jest przez bieglego rewidenta
zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
a takze przy formulowaniu opinii bieglego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie 1 stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jako$ciowego i warto$ciowego poziomu

istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia, co do przyszlej rentownosci grupy, ani efektywnosci lub skutecznosci

prowadzenia jej spraw przez kierownika jednostki dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace
tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sq wystarczajace 1 odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego
wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, falszerstwa, celowych pominigé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sq odpowiednie w danych okoliczno$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej grupys;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno§é¢ szacunkow
ksiggowych oraz powigzanych ujawnient dokonanych przez kierownika jednostki dominujacej;

- wyciagamy wniosek na temat odpowiedniodci zastosowania przez kierownika jednostki dominujacej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca

watpliwo$¢ zdolnos¢ grupy do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
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niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagli w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powiazane
ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sgq nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opini¢. Nasze wnioski sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania bieglego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze
jednostka zaprzestanie kontynuacii dziatalnosci;

- oceniamy ogélng prezentacje, strukture i zawarto§¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelng prezentacie;

- uzyskujemy wystarczajace odpowiednie dowody badania odnoénie do informacji finansowych jednostek lub
dziatalnosci gospodarczych wewnatrz grupy w celu wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania grupy i pozostajemy

wylacznie odpowiedzialni za nasza opinig¢ z badania.

Przekazujemy radzie nadzorczej jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach

kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Skladamy radzie nadzorczej jednostki dominujacej o$wiadczenie, ze przestrzegaliimy stosownych wymogéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla naszej niezalezno$ci, a tam gdzie

ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych radzie nadzorczej jednostki dominujacej ustaliliSmy te sprawy, ktoére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy 1 dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
biegltego rewidenta, chyba, ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,
w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, Ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej

informaciji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada si¢ sprawozdanie z dzialalnos$ci grupy za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2019
roku (,,sprawozdanie z dzialalnosci”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czedcig tego sprawozdania z dziatalno$ci 1 sprawozdanie na temat informacji niefinansowych,
o ktérym mowa w art. 55 ust. 2a i 2b ustawy o rachunkowosci oraz raport roczny za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2019 roku (,,raport roczny”) (razem ,inne informacje).
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Odpowiedzialnost kierownika jednostki dominujacef i 0sob sprawujacych nadzdr
Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie innych informacji zgodnie z przepisami

prawa.

Kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci grupy wraz z wyodrebniong czeScia spelnialo wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnost bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji. W zwiazku
z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z innymi
informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy inne informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedza uzyskana podczas badania, lub w inny sposéb wydaja si¢ istotnie
znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w innych informacjach,
jesteSmy zobowigzani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci grupy
zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do wydania opinii, czy grupa w oswiadczeniu

o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarla wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy uzyskalismy przed data niniejszego sprawozdania z badania, a raport roczny
bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w raporcie rocznym jeste$Smy

zobowigzani poinformowac o tym rade¢ nadzorcza jednostki dominujace;.

Opinia o sprawozdaniu g dziatalnosc

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz paragrafem 71 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (;,rozporzadzenie o informacjach biezacych”
—Dz. U. z 2018 roku, poz. 757);

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania o$wiadczamy, ze nie

stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy istotnych znieksztatcen.
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Opinia o oSwiadezenin o stosowanin ladu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego grupa zawarta informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6, punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych. Ponadto, naszym zdaniem, informacje
wskazane w paragrafie 70 ust. 6, punkt 5 lit. c-f oraz h-i rozporzadzenia o informacjach biezacych zawarte
w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz

informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja na temat informacyi niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach potwierdzamy, Ze jednostka dominujaca sporzadzila
sprawozdanie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2c ustawy o rachunkowosci oraz
ze zamieScita w sprawozdaniu z dzialalnos$ci grupy informacje o sporzadzeniu odrebnego sprawozdania na temat

informaciji niefinansowych.

Nie wykonali§my Zzadnych prac atestacyjnych dotyczacych o§wiadczenia na temat informacii niefinansowych i nie

wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.
Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdarni finansowych

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza 1 przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan
finansowych, ktére §wiadczyliSmy na rzecz grupy sa zgodne z prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce oraz,
ze nie $wiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére sa zakazane na mocy art. 5 ust.1 rozporzadzenia UE oraz

art.136 ustawy o bieglych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej
Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy uchwalg rady nadzorczej
jednostki dominujacej z dnia 5 czerwca 2019 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie
niezaleznego bieglego rewidenta, jest Wojciech Berek wpisany do rejestru bieglych rewidentéw pod nr 11540,
dziatajacy w imieniu Kancelarii Porad Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczong

odpowiedzialnoécig z siedzibg w Katowicach wpisanej na list¢ firm audytorskich pod nr 1695.

Katowice, dnia 27 marca 2020 roku

Elektronicznie

WOJCIeCh podpisany przez
. Wojciech Arkadi
Arkadiusz = pon et

Data: 2020.03.27
Berek 07:41:23 +01'00' ’



Oswiadczenia Rady Nadzorczej , Lentex” S.A.

. Dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 14 oraz § 71 ust. 1 pkt 12 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757, dalej ,Rozporzadzenie”),
art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada Nadzorcza ,Lentex" S.A., po zapoznaniu

sie oraz dokonanej ocenie przedstawionych przez Zarzad Spétki dokumentéw, tj.:
e Jednostkowego sprawozdania finansowego ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2019;

e Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2019;

oraz
e  Sprawozdania z dziatalnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2019;
oswiadcza, co nastepuje:

1) Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki oraz Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2019,
jednostkowe sprawozdanie finansowe ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2019 oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za rok obrotowy 2019, sg zgodne co do formy i
tresci z obowigzujacymi przepisami prawa oraz rzetelnie przedstawiajg informacje istotne dla oceny
wyniku finansowego osiggnietego przez Spotke i Grupe Kapitatowg w roku obrotowym 2019, jak

réwniez ich sytuacji majatkowej i finansowej na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku.

2) Wskazane powyzej sprawozdania zostaty sporzadzone zgodnie ze stosownymi ksiegami
rachunkowymi, dokumentami oraz stanem faktycznym, a takze zgodnie ze stosowanymi przez

Spotke zasadami rachunkowosci.

Rada Nadzorcza oswiadcza, ze dokonata pozytywnej oceny wskazanych powyzej sprawozdan w
szczegdlnosci na podstawie ich tresci, sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta, tj. Kancelarii Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego ,Lentex" S.A. za rok obrotowy 2019 oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Lentex za rok obrotowy 2019, a takie na podstawie spotkan z

przedstawicielami firmy audytorskiej oraz spotkan z Zarzadem.
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Il. Dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 8 oraz § 71 ust. 1 pkt 8 Rozporzadzenia Rada Nadzorcza ,Lentex" S.A.

niniejszym oswiadcza, iz:

1) s3 przestrzegane przepisy dotyczace powotania, sktadu i funkcjonowania Komitetu Audytu, w tym
dotyczace spetnienia przez jego cztonkdéw kryteridow niezaleznosci oraz posiadania wiedzy i
umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata emitent, oraz w zakresie rachunkowosci i badania
sprawozdan finansowych, a ponadto ze sg przestrzegane przepisy dotyczace funkcjonowania Rady

Nadzorczej lub innego organu nadzorujacego lub kontrolujacego w roli komitetu audytu;
2) Komitet Audytu wykonywat i wykonuje zadania przewidziane w obowigzujgcych przepisach.

1. Dziatajgc na podstawie § 70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 Rozporzadzenia Rada Nadzorcza ,Lentex" S.A.

niniejszym oswiadcza, iz:

1) Rada Nadzorcza dokonata w dniu 05 czerwca 2019 roku wyboru Kancelarii Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej ,Firma Audytorska”) jako
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spoétki oraz sprawozdan
finansowych Grupy Kapitatowe] Lentex za rok obrotowy 2019 oraz 2020, a takze dokonania
przegladu potrocznego sprawozdan finansowych Spétki oraz sprawozdan finansowych Grupy

Kapitatowej Lentex w latach 2019-2020.
2) Firma Audytorska zostata wybrana zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

3) Firma Audytorska oraz cztonkowie jej zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami, standardami wykonywania

zawodu i zasadami etyki zawodowe;j.

4) W Spotce oraz Grupie Kapitatowe] Lentex przestrzegane sg obowigzujgce przepisy zwigzane z
rotacja Firmy Audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami

karencji.

5) Spodtka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia
na rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firma audytorska lub cztonka jego
sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu

Swiadczenia przez firme audytorska.

Podpisy Cztonkéw Rady Nadzorczej
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Informacja Zarzadu , Lentex” S.A.

Dziatajac na podstawie § 70 ust. 1 pkt 7 oraz § 71 ust. 1 pkt 7 rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29
marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r., poz. 757, dalej ,,Rozporzgdzenie”), Zarzad ,Lentex" S.A.

niniejszym przedstawia nastepujgca informacje sporzadzong w oparciu o oswiadczenie Rady Nadzorczej:

. Rada Nadzorcza dokonata w dniu 05 czerwca 2019 roku wyboru Kancelarii Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (dalej ,Firma Audytorska”) jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spdtki oraz sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowe] Lentex za rok obrotowy 2019 oraz 2020, a takze dokonania przegladu pétrocznego
sprawozdan finansowych Spotki oraz sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Lentex w latach
2019-2020.

Il Firma Audytorska zostata wybrana zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

1. Firma Audytorska oraz cztonkowie jej zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i
zasadami etyki zawodowe;.

V. W Spodtce oraz Grupie Kapitatowej Lentex przestrzegane sg obowigzujgce przepisy zwigzane z rotacja
Firmy Audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi okresami karencji.

V. Spotka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie swiadczenia na
rzecz emitenta przez firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci
dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu

Swiadczenia przez firme audytorska.

Lubliniec, dnia 27 marca 2020 roku

Podpisy Cztonkow Zarzqdu
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