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SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
2019 2018 2019 2018
WYBRANE DANE FINANSOWE oRTES ORTES s S
od 01.01.2019 od 01.01.2018 od 01.01.2019 od 01.01.2018
do 31.12.2019 do 31.12.2018* do 31.12.2019 do 31.12.2018*

Przychody netto ze sprzedazy produktédw, towaréw i materiatow** 320 840 336 223 74 583 78 798
EBITDA (wynik operacyjny + amortyzacja)** 46 014 50 707 10 696 11884
Zysk/strata ze sprzedazy** 87528 93 632 20347 21944
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)** 28 492 33682 6623 7 894
Zysk (strata) brutto** 28 404 32 864 6603 7 702
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 21623 26122 5027 6122
Zysk (strata) netto na dziatalnosci zaniechanej -17 424 9022 -4 050 2114
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 4199 35144 976 8236
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy przypadajacy na

A\licjo(na rius)zyjednostki domipnujacej YPrP e 8349 28534 1941 6687
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 61 551 61737 14 308 14 469
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 47 320 -13 918 11 000 -3262
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -70 234 -58 571 -16 327 -13727
Przeptywy pieniezne netto - razem 38637 -10 752 8982 -2 520
Sredniowazona liczba akcji zwyktych Spétki dla celdw wyliczenia 47278 828 48 858 358 47278828 48 858 358

wskaznika zysku na akcje w sztukach
Zysk na jedng akcje*** 0,18 0,58 0,04 0,14
Sredniowazona liczba akcji rozwodnionych dla celéw wyliczenia

P . . 47 278 828 48 858 358 47 278 828 48 858 358
wskaznika zysku rozwodnionego na akcje w sztukach
Rozwodniony zysk na jedna akcje*** 0,18 0,58 0,04 0,14

31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa razem 500 183 594 975 117 455 138 366
Zobowigzania 134 709 155 779 31633 36228
Zobowigzania dfugoterminowe 58 896 54 472 13 830 12 668
Zobowigzania krotkoterminowe 75 813 95 929 17 803 22 309
Kapitat wtasny 365 474 439 196 85822 102 139
Kapitat podstawowy 20032 20032 4704 4 659
Liczba akgji 43 972 523 48 858 358 43 972 523 48 858 358
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje*** 7,73 8,99 1,82 2,09

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato
zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

** prezentowane dane uwzgledniajg tylko dziatalno$¢ kontynuowang. Wielkosci dotyczace dziatalno$ci zaniechanej zostaty opisane w nocie 37
niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

*** Dane zaprezentowane zostaty w ztotych/euro i uwzgledniajg dziatalno$¢é kontynuowanga i zaniechang.

1. Wybrane pozycje aktywow i pasywoéw przeliczono na EUR wg kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP:
-dla okresu od 01.01.2019 do 31.12.2019: Tabela kurséw nr 251/A/NBP/2019 z dnia 31.12.2019r. 1 EUR =4,2585

- dla okresu od 01.01.2018 do 31.12.2018: Tabela kurséw nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018r. 1 EUR =4,3000

a) wartosé ksiegowa na 1 akcje = Kapitat wtasny w tys. zt (stan na 31.12.2019r.) / Sredniowazona liczba akcji w 2019 roku =
365.474 / 47.278.828 = 7,73 zt

b) wartos¢ ksiegowa na 1 akcje = Kapitat wtasny w tys. zt (stan na 31.12.2018r.) / $redniowazona liczba akcji w 2018 roku =
439.196 / 48.858.358 = 8,99 zt

2. Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat za 12 miesiecy 2019r. (12 miesiecy 2018 r.) przeliczono na EUR wg kursu bedacego $rednia
arytmetyczng $rednich kursédw ustalonych przez Prezesa NBP z 12 miesiecy 2019r. (z 12 miesiecy 2018r.).

Sposob: 12 miesiecy 2019 roku 12 miesiecy 2018 roku
styczen 31.01.2019 4,2802(styczen -- 31.01.2018 4,1488
luty 28.02.2019 4,3120(luty 28.02.2018 4,1779
marzec 29.03.2019 4,3013(marzec 30.03.2018 4,2085
kwiecien = --------oo-mo-- 30.04.2019 4,2911|kwiecien  ---mmemmeeeee- 30.04.2018 4,2204
maj  mmmmeeeee- 31.05.2019 4,2916|maj - 30.05.2018 4,3195
czerwiec 28.06.2019 4,2520|czerwiec 29.06.2018 4,3616
lipiec 31.07.2019 4,2911|lipiec 31.07.2018 4,2779
sierpien  ---m-mememeeee- 30.08.2019 4,3844|sierpien ----m-m-memeee- 31.08.2018 4,2953
wrzesied  -----mooomooeeo 30.09.2019 4,3736|wrzesiel ----mommeoooe- 28.09.2018 4,2714
pazdziernik 31.10.2019 4,2617|pazdziernik 31.10.2018 4,3313
listopad 29.11.2019 4,3236(listopad 30.11.2018 4,2904
grudzied = -----m-mm-me-e- 31.12.2019 4,2585|grudzien --m-mmemomee- 31.12.2018 4,3000
51,6211 51,2030
51,6211/12 = 4,3018 51,2030/12 = 4,2669

3. Zysk na jednga akcje zwyktg w EUR = zysk na jedng akcje w PLN / kurs sredni EUR za ostatnie 12 miesiecy = 0,18 zt/akcje / 4,3018= 0,04
EUR/akcje
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)
na dzien 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

AKTYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 283 026 350 658
Rzeczowe aktywa trwate 11 210677 257 879
Nieruchomosci inwestycyjne 12 25976 11 603

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 13 11426 11538
Wartos$ci niematerialne 14 33114 38 996
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wtasnosci 15 - 637
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez catkowite dochody 16 13 13
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 1820 29 992
Aktywa obrotowe 217 157 227 927
Zapasy 18 81575 120 056
Naleznosci z tytutu dostaw, robdt i ustug 19 52 159 76 125
zobizzijz naleznosci krétkoterminowe, rozliczenia migdzyokresowe i inne aktywa 20 18 160 7476
Naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego 134 231
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 17 1841 7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 63 288 24032
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 37 - 16 390
AKTYWA RAZEM 500 183 594 975

PASYWA Nota 31.12.2019 31.12.2018

Kapitat wtasny 365 474 439 196
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 289 065 340 372
Kapitat podstawowy 22 20032 20032
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzejich wartosci nominalnej 23 67 641 67 641
Kapitat z tytutu programu motywacyjnego 1313 1313

Akcje wtasne 24 (51 427) -
Kapitaty rezerwowe i zapasowe 25 184772 156 933
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 25 (158) (73)
Rdznice kursowe wynikajgce z przeliczenia na walute 25 240 490
Zysk/strata z lat ubiegtych 58 303 65 502
Zysk/strata z roku biezacego 8349 28 534
Udziaty niedajace kontroli 76 409 98 824
ZOBOWIAZANIA 134 709 155 779
Zobowigzania diugoterminowe 58 896 54 472
Rezerwy 26 1076 1695
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 36 20784 20735
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 15 600 27 863
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 29 21436 4179
Zobowiazania krétkoterminowe 75 813 95 929
Rezerwy 26 4328 5223
Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 28 15133 36 568
Krétkoterminowa czes¢ dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek 28 12 426 9598
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 29 2411 2184
Zobowigzania z tytutu dostaw, robdt i ustug 30 24 888 29 780
Zobowigzania z tytutu umowy (krétkoterminowe) 31 255 1258
Krotkoterminowe pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 31 9139 11318
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7233 -
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 37 - 5378
PASYWA RAZEM 500 183 594 975
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

WARIANT KALKULACYINY Nota 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018*
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 32 320 840 336 223
Koszt wtasny sprzedazy 33 233312 242 591
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 87 528 93 632
Koszty sprzedazy 24 737 25 889
Koszty ogdlnego zarzadu 33 35568 35640
Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych - 53
Pozostate przychody operacyjne 34 2535 2383
Pozostate koszty operacyjne 1266 751
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 28 492 33 682
Przychody finansowe 35 3128 908
Koszty finansowe 3350 1545
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 134 (181)
Zysk/strata brutto 28 404 32 864
Podatek dochodowy 36 6781 6742
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej 21623 26 122
Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy/a na: 21623 26 122
Akcjonariuszy jednostki dominujqgcej 19771 23923
Udziaty niedajgce kontroli 1852 2199
Dziatalnosc zaniechana

Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 37 (17 424) 9022
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 4199 35144
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy przypadajacy/a na: 4199 35144

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8349 28 534

Udziaty niedajqgce kontroli (4 150) 6610
Pozostate dochody catkowite (506) 1331
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach (171) (52)
sprawozdawczych:

Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (171) (52)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych okresach (335) 1383
sprawozdawczych:

Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych 32 )

dochodach catkowitych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica (367) 1383
Dochody catkowite razem 3693 36 475
Dochody catkowite przypadajace na: 3693 36 475

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8013 29376
UdZziaty niedajgce kontroli (4 320) 7 099
Zysk / strata na jedna akcje w zt:

Z dziatalnosci kontynuowanej

Podstawowy 38 0,42 0,49

Rozwodniony 0,42 0,49

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

Podstawowy 38 0,18 0,58

Rozwodniony 0,18 0,58

* Prezentowane dane poréownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato

zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

i 01.01.2019 - 01.01.2018 -
METODA POSREDNIA* 31.12.2019 31.12.2018**
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 28404 32 864
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci zaniechanej (7 010) 11548
Zysk/ strata brutto 21394 44 412
Korekty o pozycje: 40 157 17 325
Amortyzacja 21443 21343
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 90 658
Koszty i przychody z tytutu odsetek 2053 1669
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 13373 (690)
Zmiana stanu rezerw (2 261) 1337
Zmiana stanu zapasdéw 39 286 6799
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych czynnych 29774 1776
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczerh miedzyokresowych biernych (9 221) (9 359)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy (7 962) (6 098)
Inne korekty (46 418) (110)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 61 551 61 737
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych 963 1809
Wptywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych 60 385 -
Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych - 400
Wptywy z tytutu odsetek 255 136
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartos$ci niematerialnych (14 079) (16 263)
Wydatki netto na nabycie podmiotédw zaleznych i stowarzyszonych (192) -
Inne (12) -
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej 47 320 (13 918)
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z kredytow i pozyczek 48 115 18 544
Sptata kredytéw i pozyczek (55 876) (40 670)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego (3 255) (2 518)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spéfki - (26 872)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom/udziatowcom posiadajgcym udziaty niedajgce kontroli (5381) (5 064)
Wydatki na nabycie udziatéw niedajgcych kontroli (1142) -
Nabycie akcji wtasnych (51427) -
Zaptacone odsetki (1997) (1965)
Inne 729 (26)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (70 234) (58 571)
Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych 38 637 (10 752)
$rodki pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 24 741 35368
Srodki pieniezne z przejecia/potaczenia (8) -
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny srodkéw pienieznych, ekwiwalentéw srodkéw (82) 195
pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty $rodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku biezagcym na koniec okresu 63 288 24 741

* Prezentowane dane (wptywy, wydatki, zmiany stanéw) uwzgledniaja zardwno dziatalnos¢ kontynuowana, jak i zaniechana.
** Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnos$ci zaniechanej, co
zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2019 roku

dane w tys. zt

za okres Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Nadwy.zka ze" : : Kapitat rezfenﬂgwy Réinice kursowe Udzialy :
Kapitat sprzeda.zy. ?ijl Kapitat z tytutu _ Kapitaty z aktuallzacjl. wynikajace Zys.k/ strat.a z lat niedajace KaPltaf wiasny
01.01.2019 - 31.12.2019 powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe wyceny/zyski ) ) ubiegtych i roku Razem . ogétem
podstawowy - X X L. ) z przeliczenia na 2 kontroli
wartosci motywacyjnego i zapasowe z $wiadczen walute biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 156 933 (73) 490 94 036 340 372 98 824 439 196
Dochody catkowite razem - - - - - (85) (250) 8349 8014 (4 320) 3694

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . ) (85) . . 85) (53) (138)

odprawy emerytalne

Réznice kursowe z wyceny jednostek

dziatajacych za granicg ) ] ] ) ) ] (250) ] (250) (117) (367)

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - 8349 8349 (4 150) 4199
Pozostate zmiany w kapitale wiasnym - - - (51 427) 27 839 - - (35733) (59 321) (18 095) (77 416)

Dywidendy - - - - - - - - - (5 454) (5 454)

Podziat wyniku finansowego - - - - 27 839 - - (27 839) - - -

Nabycie akcji wiasnych - - - (51 427) - - - - (51 427) - (51 427)

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych - - - - - - - (8 062) (8 062) 6921 (1141)

Sprzedaz akgcji Spotek Grupy* - - - - - - - - - (19 562) (19 562)

Pozostate zmiany w kapitale wtasnym - - - - - - - 168 168 - 168
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 (51 427) 184772 (158) 240 66 652 289 065 76 409 365 474

*W Il pdtroczu 2019 roku nastapita sprzedaz akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz

wyniku z lat ubiegtych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLEASNYM
za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 roku

za okres

Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej

Nadwyzka ze

Kapitat rezerwowy

dane w tys. zt

Kapitat sprzedazy akcji | Kapitat z tytutu Kapitaty z aktualizacji Ré:r:::eikk;;::we Zysk/ strata z lat n:':!::ze Kapitat wiasny
01.01.2018 - 31.12.2018 powyzej ich programu Akcje wiasne | rezerwowe wyceny/zyski ) ) ubiegtych i roku Razem . ogétem
podstawowy . i X L. ) z przeliczenia na 2 kontroli
wartosci motywacyjnego i zapasowe z Swiadczen el biezacego
nominalnej emerytalnych

Saldo na poczatek okresu - dane zatwierdzone 20 032 67 641 1313 - 152 754 (21) (404) 96 604 337919 96 523 434 442
Dochody catkowite razem - - - - - (52) 894 28534 29 376 7 099 36 475

Zyski / straty aktuarialne z tytutu rezerw na . . . . . (52) . . (52) ) (52)

odprawy emerytalne

qumcg kursowezwycenyjednostek A . A . . . 294 A 394 489 1383

dziatajacych za granica

Zysk/ strata za rok obrotowy - - - - - - - 28 534 28 534 6 610 35144
Pozostate zmiany w kapitale witasnym - - - - 4179 - - (31102) (26 923) (4 798) (31721)

Dywidendy - - - - - - (26 872) (26 872) (5 249) (32121)

Podziat wyniku finansowego - - - - 4179 - - (4 179) - - -

Sprzedaz akcji wtasnych Spétek Grupy* - - - - - - - (51) (51) 451 400
Saldo na koniec okresu 20 032 67 641 1313 - 156 933 (73) 490 94 036 340 372 98 824 439 196

*W | pdtroczu 2018 roku nastapita sprzedaz akcji witasnych spotki zaleznej ,Gamrat” S.A. oraz akcji spétki zaleznej "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty
dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajgcych kontroli oraz wyniku z lat ubiegtych.
**W | potroczu 2018 roku nastgpita emisja akcji "Baltic Wood" S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty dokonane odpowiednio korekty dotyczace zmiany wielkosci udziatéw niedajacych kontroli oraz

wyniku z lat ubiegtych.
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Informacje ogdlne
1.1. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku zawiera:
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 roku,
= sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie z catkowitych
dochodow, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku,

= noty objasniajgce do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci sg jednolite w ramach Grupy Kapitatowej Lentex.

Rokiem obrotowym dla Grupy jest rok kalendarzowy.

Czas trwania spoétek Grupy jest nieoznaczony.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Lentex obejmuje sprawozdanie finansowe
,Lentex” S.A. (dalej: jednostka dominujgca) oraz sprawozdania finansowe jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajagce sg integralng czescig sprawozdania
finansowego.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zawiera 91 stron.

1.2. Informacje o Grupie Kapitatowej Lentex

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowq Lentex tworzyty:
e Jednostka dominujaca
o ,Lentex” Spétka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjag metodg petng

o Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka dominujgca posiada 55,25% udziatow.

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku ,Lentex” S.A. zawart ze spétka zalezng ,,Gamrat” S.A. umowe sprzedazy
785.605 sztuk akcji Gamrat, za cene 22,90 zt za jedng akcje, co daje taczng cene wynoszgcg 17.990 tys. zt. Zgodnie
z trescig umowy cena sprzedazy zostata przekazana ,Lentex” S.A. w dniu 22 pazdziernika 2019 roku. Zawarcie
przedmiotowej umowy sprzedazy akcji Gamrat nastgpito celem realizacji przez Zarzad Gamrat skupu akcji
wtasnych Gamrat, w drodze ogtoszonego przez Zarzad Gamrat w dniu 6 wrzesnia 2019 roku Zaproszenia do

sktadania ofert sprzedazy akcji Gamrat, w ramach upowaznienia udzielonego Zarzgdowi Gamrat na mocy
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uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gamrat z dnia 2 wrzesnia 2019 roku w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji wtasnych spotki Gamrat celem umorzenia lub dalszej odsprzedazy w ramach upowaznienia
udzielonego Zarzadowi spotki Gamrat. Realizacja zawartej umowy sprzedazy spowodowata zmniejszenie liczby
akcji Gamrat posiadanych przez ,Lentex” S.A. na dzier 31 grudnia 2019roku do 4.616.227 sztuk, co stanowito
55,25% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Gamrat i taki sam udziat w kapitale

zaktadowym Gamrat.

»Gamrat” S.A. w ramach programu skupu akcji wtasnych zakupit w pazdzierniku 2019 roku 835.443 sztuk akcji za

cene 22,90 zt kazda akcja. taczna kwota zaptacona za nabyte akcje wyniosta 19.132 tys. zt.

W dniu 6 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,,Gamrat” S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie
umorzenia zakupionych akcji wtasnych. Ze wzgledu na brak mozliwosci wykonywania praw z posiadanych przez
»Gamrat” S.A. akcji, na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego udziat , Lentex” S.A. w kapitale
spotki zaleznej ustalono z wytaczeniem 835.443 akcji whasnych spétki zaleznej. W dniu 6 marca 2020 roku sad
rejestrowy wtasciwy dla ,,Gamrat” S.A. zarejestrowat umorzenie akcji wtasnych i obnizenie kapitatu zaktadowego.
Z chwilg rejestracji umorzenia akcji wtasnych przez wiasciwy sad rejestrowy udziat ,Lentex” S.A. w kapitale spotki

zaleznej ,Gamrat” S.A. wynosi 61,39%.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowg Gamrat tworzyty:
e Jednostka dominujaca nizszego szczebla
o ,Gamrat” Spétka Akcyjna,
e Podmioty zalezne objete konsolidacjg metoda petng
o Grupa Kapitatowa Devorex — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatéw,
o ,Gamrat WPC” Sp. z.0.0.- jednostka dominujaca nizszego szczebla posiada 100% udziatow,

o ,PDProfil” Sp z 0.0. — jednostka dominujgca nizszego szczebla posiada 100% udziatow.

W dniu 28 lutego 2019 roku ,,Gamrat” S.A. dokonata sprzedazy 100% udziatéw w spoétce ,,Gamrat Energia”
Sp. z 0.0. za kwote 15.854 tys. zt, ktdra to kwota po spetnieniu okreslonych w umowie sprzedazy warunkach moze

osiggnac¢ wysokos¢ 16.804 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy 2019 roku ,Gamrat” S.A dokonat sprzedazy podmiotom niepowigzanym 1.400.000 sztuk
akcji spotki ,,Adatex Deweloper” S.A. (dawniej PIK S.A.) za tgczng cene 1,3 min zt. W wyniku tych transakcji udziat
,Gamrat” S.A. w kapitale akcyjnym tej Spétki zmniejszyt sie z 34,84% do 20,10%. W listopadzie 2019 roku
dokonano rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego , Adatex Deweloper” S.A. o 7.100.000 sztuk akcji.
W wyniku tej transakcji udziat ,,Gamrat” S.A. w kapitale akcyjnym tej Spoétki zmniejszyt sie z 20,10% do 11,50%,

tym samym spdtka ,,Adatex Deweloper” S.A. przestata by¢ czescig Grupy Kapitatowej Gamrat.

W dniu 29 sierpnia 2019 roku ,,Gamrat” S.A dokonat zakupu 100% udziatéw spétki ,,PD Profil” Sp. z 0.0. za kwote
190 tys. zt od jednostki stowarzyszonej ,,Adatex Deweloper” S.A. W wyniku tej transakcji jednostka dominujgca

nizszego szczebla przejeta bezposrednig kontrole nad tym podmiotem.
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W dniu 30 grudnia 2019 roku spétka zalezna ,Gamrat” S.A., a takze pozostali akcjonariusze spétki ,,Baltic Wood”
S.A. zawarli z Boville Investments sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe inwestycyjng dotyczacg sprzedazy
100% akcji spotki ,Baltic Wood” S.A., a takze w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej kazdy z akcjonariuszy ,,Baltic
Wood” S.A., w tym spétka ,,Gamrat” S.A., zawart z Kupujacym w dniu 30 grudnia 2019 roku umowy sprzedazy
posiadanych przez kazdego z akcjonariuszy akcji ,,Baltic Wood” S.A., co w przypadku spotki ,Gamrat” S.A. dotyczy
pakietu 7.950.000 sztuk akcji ,,Baltic Wood” S.A., stanowigcych 79,5% kapitatu zaktadowego ,,Baltic Wood” S.A.

Od dnia podpisania umowy spétka ,Baltic Wood” S.A. przestata by¢ czescig Grupy Kapitatowej Gamrat

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupe Kapitatowg Devorex tworzyty:
e Jednostka dominujaca nizszego szczebla:
o ,Devorex” EAD,
e Jednostki zalezne objete konsolidacjg metoda petna:

o Devorex Distribution RO Rumunia — ,Devorex” EAD posiada 100% udziatéw,

2. Informacje o jednostkach Grupy Kapitatowej Lentex

2.1. ,Llentex” S.A. - jednostka dominujaca

,Lentex” S.A. (dalej: ,Spdtka”) zostata utworzona w wyniku przeksztatcenia Przedsiebiorstwa Parstwowego pod
nazwa Slaskie Zaktady Przemystu Lniarskiego LENTEX w Lublificu na mocy aktu notarialnego z dnia 13 czerwca
1995 roku. Siedziba i gtéwne miejsce produkcji wyktadzin i widknin ,Lentex” S.A. znajduje sie w Lubliicu przy

ul. Powstaricéw Slaskich 54.

Spoétka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Czestochowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000077520 (Data rejestracji:
4 stycznia 2002 rok). Spoétce nadano numer statystyczny REGON 150122050 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
5750007888.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Spétka jest jednym z najwiekszych producentéw wyktadzin PVC w Europie Srodkowej oraz znaczacym
producentem widknin na rynku polskim. Produkty Spotki wykorzystywane sg m.in. w branzach: motoryzacyjnej,

budowlanej i sanitarno-higienicznej.

,Lentex” S.A. wytwarza szeroki asortyment produktéw, do ktérych naleza:
o widkniny: ptaskie, puszyste, wodnoigtowane,
e wyktadziny podtogowe mieszkaniowe,

o wyktadziny obiektowe i pétobiektowe.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci Spétka zajmuje sie:

e 13.95.Z - produkcjg widknin i wyrobédw wykonanych z wtdknin, z wytagczeniem odziezy,
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

e 22.23.7Z - produkcjg wyrobdéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,
e 13.99.Z - produkcjg pozostatych wyrobdw tekstylnych, gdzie indziej niesklasyfikowanych,
e 13.20.D - produkcjg tkanin pozostatych,

e 52.10.B - magazynowaniem i przechowywaniem pozostatych towardéw.

Przedmiot dziatalnosci ,Lentex” S.A. wedtug klasyfikacji przyjetej przez rynek podstawowy:
e makrosektor — przemyst,

e  sektor - materiaty budowlane / mbu /.

W sktad Spotki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielnie sprawozdania

finansowe.

Witadze Spotki
W sktad Zarzqdu Spotki na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

o Wojciech Hoffmann — Prezes Zarzadu
o Adrian Grabowski — Cztonek Zarzadu
o Barbara Trenda — Cztonek Zarzadu

W 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzgdu nie wystgpity zadne zmiany.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dziert 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

o Janusz Malarz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

o Piotr Wozniak* — Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
o  Krzysztof Wydmanski — Sekretarz Rady Nadzorczej

o Adrian Moska — Cztonek Rady Nadzorczej

o Boris Synytsya — Cztonek Rady Nadzorczej

* W dniu 28 wrzesnia 2019 roku zmart Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Pan Zbigniew Rogoz.

Dnia 11 pazdziernika 2019 roku Cztonkowie Rady Nadzorczej, dziatajagc na podstawie art. 17 ust. 17.7 Statutu
Spotki w zwigzku z art. 385 § 2 Kodeksu spétek handlowych, powotali do sktadu Rady Nadzorczej Pana Piotra
Wozniaka, ktéry petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do czasu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej przez
Walne Zgromadzenie. Jednoczesnie Pan Piotr Wozniak zostat powotany do petnienia funkcji Zastepcy
Przewodniczgcego Rady Nadzorcze;j.

Sktad Akcjonariatu

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

Rodzaj Wartos$¢ serii /
. . Rodzaj ograniczenia . L.
Seria / emisja Rodzaj akcji uprzywilejowania Liczba akcji emisji wg wartosci
o praw do akcji ) )
EL ] nominalnej

na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358

Liczba akcji , razem 48 858 358
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi ,
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SKEAD AKCJONARIATU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

g | g | e |
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.K. 13 894 909 28,44%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Lentex S.A. wraz z Gamrat S.A. (akcje wtasne) 4 886 835 10,00%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 4 827 019 9,88%
Pozostali 10 343 468 21,17%

| 48 858 358 100,00%

Ze wzgledu na posiadanie wiekszosci udziatéw Spotka objeta kontrole nad nizej wymienionymi jednostkami
poprzez zdolno$¢ do powotywania lub odwotywania cztonkéw zarzgddw oraz posiadanie prawa do zmiennych
wynikéw finansowych i mozliwos¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikdw, poprzez sprawowanie wtadzy

nad tymi jednostkami.

2.2. Grupa Kapitatowa Gamrat — jednostka zalezna

e  Gamrat” S.A.

,Gamrat” S.A jest producentem najwyzszej jakosci materiatdw budowlanych z polichlorku winylu oraz
polietylenu, przeznaczonych gtdwnie na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego oraz uzytecznosci publiczne;j.
Siedziba spétki znajduje sie w Jasle, przy ul. Mickiewicza 108.

,Gamrat” S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie,
XVII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000091367 (Data rejestracji:
26 lutego 2002 roku). Nadano jej numer statystyczny REGON 370326019 oraz Numer Identyfikacji Podatkowej
6850005056.

Czas trwania ,,Gamrat” S.A. jest nieoznaczony.

Witadze ,,Gamrat” S.A.
W sktad Zarzqdu na dzieri 31 grudnia 2019 roku wchodZzili:

o Jerzy Pachana - Cztonek Zarzadu
o Dariusz Szlezak* - Cztonek Zarzadu
o Zbigniew Syzdek** - Cztonek Zarzadu

* W dniu 28 lutego 2019 roku Pan Michat Mréz zostat odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu ,Gamrat” S.A.

Z dniem 1 marca 2019 roku w sktad Zarzadu zostat powotany Pan Krzysztof Moska oraz Pan Dariusz Szlezak.

** Z dniem 1 kwietnia 2019 roku w sktad Zarzadu zostat powotany Pan Zbigniew Syzdek

*** W dniu 9 grudnia 2019 roku Pan Krzysztof Moska ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu

,Gamrat” S.A.

W skfad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzili:

o Anna Pawlak - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
o Adrian Moska - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
o Adam tanoszka - Cztonek Rady Nadzorczej

W 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Nadzorczej nie wystgpity zadne
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e ,Devorex” EAD
Przedmiotem dziatalnosci ,,Devorex” EAD jest produkcja systemow odwadniania dachéw (systemy rynnowe),
produkcja systeméw odwodnierr liniowych (Xdrain), produkcja rur i ksztattek polipropylenowch (PP-R),
przetworstwo polimerdow, handel produktami polimerowymi oraz Swiadczenie ustug w tym zakresie (produkcja

form wtryskowych, obrébka metali).
Siedziba ,,Devorex” EAD znajduje sie w Butgarii, Plovdiv 4109 Branipole, przy ulicy Chiirite 020 G.

,Devorex” EAD zarejestrowana jest w Rejestrze Handlowym Agencji Rejestracji Ministerstwa Sprawiedliwosci
Butgarii, 1111 Sofia, ul. Elizabeth Bagryana 20. Jest zarejestrowana w Urzedzie Skarbowym oraz Urzedzie
Statystycznym pod numerami: DDS (NIP): BG202826557 i EIK (Regon): 202826557.

Czas trwania ,,Devorex” EAD jest nieoznaczony.
J y

Wtadze ,,Devorex” EAD

Na dzien 31 grudnia 2019 roku funkcje Dyrektora Zarzqdzajgcego petnit:
o Dariusz Szlezak — Dyrektor Zarzadzajacy

W sktad Rady Dyrektorow na dziert 31 grudnia 2019 roku wchodZzili:

o  Krzysztof Moska — Przewodniczacy Rady Dyrektoréw

o Adrian Moska — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Agata Hoffmann — Cztonek Rady Dyrektoréw

o Dariusz Szlezak — Cztonek Rady dyrektoréw — Dyrektor Zarzgdzajacy

W roku 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady Dyrektoréw nie wystgpity

zadne zmiany.

Zgodnie z butgarskim Kodeksem Handlowym w ,,Devorex” EAD obowigzuje jednopoziomowy system zarzgdzania

— Rada Dyrektorow oraz Dyrektor Zarzgdzajacy (cztonek Rady Dyrektoréw).

e ,Gamrat WPC” Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest produkcja i sprzedaz hurtowa materiatéw budowlanych.
,Gamrat WPC” Sp. z o.0. jest spdtkg z ograniczong odpowiedzialnoscig, ktérej siedziba i miejsce dziatalnosci
znajduje sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.

Spoétka ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000696652
(Data rejestracji: 2 pazdziernika 2017 roku). Spétce ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. nadano numer statystyczny REGON
368393951 oraz Numer ldentyfikacji Podatkowej 6852333439.

Czas trwania ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2019 roku wchodzit:

o Robert Ruwinski - Prezes Zarzadu
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W roku 2019 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Zarzagdu nie wystgpity zadne

zmiany.

e ,PD Profil” Sp. z 0.0.
Przedmiotem dziatalnosci ,PD Profil” Sp. z 0.0. jest sprzedaz systemdéw rynnowych stalowych oraz systeméw
rynnowych i podsufitki z PVC.
»PD Profil” Sp. z 0.0. jest spo6tka z ograniczong odpowiedzialnoscia, ktdrej siedziba i miejsce dziatalnosci znajduje
sie w Jasle przy ul. Mickiewicza 108.
Spdtka ,,PD Profil” Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000659202 (Data
rejestracji: 18 stycznia 2017 roku). Spétce ,,PD Profil” Sp. z 0.0. nadano numer statystyczny REGON 366369233
oraz Numer ldentyfikacji Podatkowej 6852331848.

Czas trwania ,,PD Profil” Sp. z 0.0. jest nieoznaczony.

W sktad Zarzqdu ,,PD Profil” Sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2019 roku wchodzit:
o Jarostaw Sciegienka - Prezes Zarzadu
W okresie obejmujgcym sprawozdanie w sktadzie Zarzgdu wystgpity nastepujgce zmiany:
*W dniu 31 grudnia 2019 roku Pan Jarostaw Sciegienka ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu
,PD Profil” Sp. z 0.0.
**Z dniem 1 stycznia 2020 roku Pan Jacek Sepiot zostat powotany do petnieni funkcji Prezesa Zarzadu ,,PD Profil”

Sp. zo.0.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 27 marca

2020 roku.

4. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawione jest w polskich ztotych (zt), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. zt).

Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz zawiera dane
porownawcze za okres 12 miesiecy 2018 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci

wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoétki Grupy.
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4.1. Zasady konsolidacji

e Jednostki zalezne
Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdéjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.
Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajgce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgcg ma miejsce, wtedy
gdy:
o posiada wtadze nad danym podmiotem,
o podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego
zaangazowania w danej jednostce,
o ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.
Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na
zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.
W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosdw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu
sg wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad
nig wtadze. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wiadzy,
Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
o wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow,
o potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcédw lub inne strony,
o prawa wynikajace z innych ustaleh umownych; a takze
o dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.
Zmiany w udziale wtasnosciowym jednostki dominujgcej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostkg zalezng
sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujgcych oraz
udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatdéw niekontrolujgcych, a wartoscig
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wtasny i przypisywane do witascicieli jednostki

dominujacej.
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e Jednostki stowarzyszone

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw witasnosci
inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,
a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metoda praw witasnosci od
dnia, w ktorym dany podmiot uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu
dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jaka koszty inwestycji
przekraczajg wartos¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw
i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wtgcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote,
o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach
przekracza koszty inwestycji, uimuje sie bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktédrym dokonano tej
inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej jednostka
stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na
dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow
ze zbycia czesci udziatébw w tym podmiocie uwzglednia sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej

jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

e Transakcje podlegajgce eliminacji

W?zajemne rozliczenia, transakcje oraz nierealizowane zyski badz straty podlegaja eliminacji.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”) oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowaine
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757
wraz z pozniejszymi zmianami). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci MSSF réznig sie od MSSF UE. MSSF UE obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).

Niektdre spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) (Dz.U.2019.0.351 t.j.) i wydanymi na jej

podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
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korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia

sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

4.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Grupa przeprowadzita analize czynnikdw majacych wptyw na ustalenie waluty funkcjonalne;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato przedstawione w polskich ztotych (PLN), ktére s3
rowniez walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta
funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki s3 mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje
metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposdéb rozliczania zyskdw lub strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny

z tg metoda.
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadow Spétek wchodzacych w sktad
Grupy dokonania profesjonalnych osaddéw oraz szacunkdéw i zatozen, ktére majg wptyw na przyjete zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw, pasywow, przychoddéw oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sg uznawane
za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osgdu, co do wartosci
ksiegowej aktywdw i zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrdédet.

W istotnych kwestiach dokonujgc osgddw, szacunkdw czy tez przyjmujac zatozenia Zarzady spotek Grupy mogg
opierac sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.

Osady, szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Ich zmiany sg ujmowane w okresie,
w ktérym zostaty dokonane, jezeli dotycza wytgcznie tego okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych,
jezeli dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw przysztych.

Faktyczna warto$¢ moze réznic sie od wartosci szacowanej.

e Ocena sprawowania kontroli oraz wywierania wpfywu na inne jednostki.

Zgodnie z zapisami MSSF 10 Grupa dokonata oceny czy sprawuje kontrole nad posiadanymi udziatami
w jednostkach zaleznych. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce gdy jednostka posiada
wtadze nad danym podmiotem, podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawo do zmiennych zwrotéw
z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, a takze czy ma mozliwos$¢ wykorzystania wtadzy w celu
ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw. Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli, jezeli wystgpita
sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub kilku z wcze$niej wymienionych warunkow.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw witasnosci, od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status jednostki stowarzyszonej. Zgodnie
z metoda praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu,

a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
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o Klasyfikacja umow leasingowych
Spodtka dokonata identyfikacji umow leasingu zgodnie z wdrozonym od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16, ktory

opisany szerzej zostat w nocie 9 Zasady (polityka) rachunkowosci.

e  Rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje
Grupa udziela gwarancji na sprzedane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany
produkt jest zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi. W konsekwenciji,
wiekszos¢ istniejacych gwarancji jest uyjmowana zgodnie z MSR 37.
Niektore niestandardowe umowy z klientami mogg zawiera¢ gwarancje rozszerzone. Zgodnie z MSSF 15 takie
gwarancje stanowig oddzielng ustuge — ujmowang jako zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, do ktdrej
przypisuje sie czes¢ ceny transakcyjnej.
Zarzady spoétek Grupy przeanalizowaty ryzyko zwigzane z dodatkowymi kosztami wynikajgcymi z reklamacji
dotyczacych sprzedawanych wyrobdéw badz ich naprawami gwarancyjnymi.
Analizie poddane zostaty 3 ostatnie lata obrotowe. Na bazie wartosci uwzglednionych reklamacji /napraw
gwarancyjnych w stosunku do wartosci przychoddw ze sprzedazy ogétem za badane okresy, oszacowano Sredni
koszt reklamacji/naprawy gwarancyjnej, wyrazony wskaznikiem procentowym.
Ze wzgledu na fakt, ze ryzyko wystgpienia roszczern o charakterze reklamacji/naprawy gwarancyjnej jest
integralnie zwigzane 1z prowadzong dziatalnoscia gospodarczg, zdecydowano uwzgledni¢ szacunek
prawdopodobnych kosztéw i ujgé je w wyniku za okres sprawozdawczy.
Szacowana wartos¢ kosztow ewentualnych reklamacji i napraw gwarancyjnych na dzien bilansowy zostata

oszacowana na poziomie odpowiednio 113 tys. zt i 364 tys. zt i zaprezentowana zostata w nocie 26.

5.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujgce zatozenia
i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian
niebedacych pod kontrolg spétek Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili

wystapienia.

o Utrata wartosci aktywow trwatych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktoregos ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajgcego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.
Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywoéw lub odpowiednio osrodka
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wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, ktére s w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jedli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majgtkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zostac¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwroceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartosc¢ bilansowa skfadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywoéw. Odwrdécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego skfadnika aktywdéw dokonywal systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

Posiadane przez Grupe znaki towarowe i wartos¢ firmy sg wrazliwe na nastepujgce zmienne:

e prognoza przysztych przeptywdw pienieznych- szacunkowa prognoza przysztych przeptywéw
pienieznych, ktdre zgodnie z oczekiwaniami Spétka moze uzyskac z tytutu danego sktadnika aktywow,

e stopy dyskontowe— dla potrzeb wyznaczenia wartosci marki stopa dyskontowa uwzglednia zwrot na
aktywach wolnych od ryzyka oraz ryzyko rynkowe dziatalnosci Spétki, ktdra jest wtascicielem znaku
towarowego. Stope dyskonta przyjeto na poziomie sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
finansujgcego aktywa Przedsiebiorstwa. Istotnym parametrem w ustaleniu WACC jest struktura
finansowania prowadzonej dziatalnosci, tj. udziat kapitatu wtasnego oraz kapitatu obcego
oprocentowanego w kapitatach finansujgcych ogétem,

e szacowana stopa wzrostu— stopy wzrostu bazujg na poziomie prognozowanej dtugoterminowej inflacji.
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o Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétki Grupy corocznie

dokonujg weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkow.

o Wartosc godziwa instrumentdw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozerr Grupa kieruje sie profesjonalnym
osadem.
Grupa wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty dostepne do sprzedazy i instrumenty pochodne oraz
aktywa niefinansowe takie jak nieruchomosci inwestycyjne w wartosci godziwej na kazdy dziern bilansowy.
Ponadto, wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zostata
ujawniona w notach 16, 17.
Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy skfadnika aktywoéw, badz
zapfacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartosci godziwej opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skfadnika aktywdw lub przeniesienia
zobowigzania odbywa sie albo:

e na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowigzania,
e w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego skfadnika aktywow
lub zobowigzania.

Zaréwno gtowny jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.
Warto$¢ godziwa skfadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny skfadnika aktywoéw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolnos$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywoéw lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.
Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne
dostateczne dane do wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich
obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb opisany
ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢:

e Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw

lub zobowigzan,
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e Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

e Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla
wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
Na kazda date bilansowg, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujacych na poszczegdlne daty bilansowe
w sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez
ponowng ocene klasyfikacji do poszczegdlnych poziomodw, kierujgc sie istotnoscig danych wejsciowych
Z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

Sposob ustalenia wartosci godziwej istotnych instrumentéw finansowych zostat przedstawiony w nocie 17.

o Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw

podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

o Utrata wartosci zapasow
Zarzady spoétek Grupy dokonujg oceny, czy istnieja przestanki wskazujace na mozliwos¢ wystgpienia utraty
wartosci zapasOw. Stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania dla zapasow, ktére utracity swoje cechy uzytkowe lub przydatnosé. Dodatkowe informacje

przedstawiono w nocie 18.

o Niepewnosc zwiqzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace przepisy zawieraja réwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak
i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na
przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawnione sg do
naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli,
muszg zostac¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym moga sie
zmienié¢ w przysztosci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien 0Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos$¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci

podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepisu ustawy podatkowej. Zgodnie
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z GAAR taka czynno$é nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow posredniczacych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementdw wzajemnie sie znoszacych lub
kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
wymagajg znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdlnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji,
ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli
w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli
podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak
restrukturyzacja i reorganizacja grupy. W ocenie Zarzadu zastosowanie powyziszej zmiany nie bedzie miato
wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogdéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgledniajgc ocene niepewnosci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdline

rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac ocene niepewnosci.

o Utrata wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

W ramach naleznosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi, ktére przekazata
klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkiem wymagalnosci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu). Grupa ujmuje naleznos¢ zgodnie z MSSF 9. W momencie poczatkowego ujecia naleznosci
z tytutu umowy wszelkie réznice pomiedzy wyceng naleznosci zgodnie z MSSF 9, a odpowiadajacg jej wczesniej
ujetg kwotg przychoddw Grupa ujmuje jako koszt (strata z tytutu utraty wartosci).

Naleznosci kontrahentéw sg w wiekszosSci ubezpieczone, regularnie monitorowane, a kazdy kontrahent jest
indywidualnie oceniany pod katem ryzyka kredytowego. Dodatkowe informacje przedstawiono w nocie 42.
Zarzady spétek Grupy dokonujg oceny, czy istniejg przestanki wskazujgce na mozliwosé wystgpienia utraty
wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci uwzgledniajgc przyjete procedury

wewnetrzne. Dodatkowe informacje przedstawiono w notach 19 20.

o Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzien 31 grudnia 2019 roku zostaty oszacowane metoda
aktuarialng przez firme zewnetrzna.
Wyliczenia wartosci rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dokonano w oparciu
o stope dyskontowg na poziomie 2,00%. Zgodnie z zaleceniem MSR 19 uwzgledniono przyszty wzrost ptac, przy
czym przyjeto dtugookresowa S$rednig wzrostu ptac na poziomie 3,0%, przy Sredniej inflacji 2,5%, co

zaprezentowane zostato w nocie 27 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego s3 spdjne
z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia
2018 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2019 roku i pdznie;.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSF 16 Leasing (,,MSSF 16”). Grupa ujawnita opis rodzaju oraz skutki zmiany
zasad (polityki) rachunkowosci w dalszej czesci tej noty.

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje, ktére majg zastosowanie po raz pierwszy w 2019

roku, nie majg istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

6.1. MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17 Leasing oraz
interpretacje odnoszace sie do tego typu umow.
Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej wraz z zastosowaniem
praktycznych rozwigzan dopuszczonych do zastosowania przez MSSF 16 Leasing, tj. z tacznym efektem
pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku. Tym
samym Grupa zrezygnowata, zgodnie z dopuszczong przez standard mozliwoscig, z przeksztatcenia danych
poréwnywalnych. Prezentowane dane na dzier 31 grudnia 2018 roku zostaty sporzagdzone w oparciu o MSR 17
Leasing.
Analiza wptywu MSSF 16 Leasing na stosowane zasady rachunkowosci wskazata na konieczno$é ujecia
w sprawozdaniu finansowym sktadnikéw aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzan z tytutu leasingu
w przypadku umow leasingu dotychczas klasyfikowanych jako leasing operacyjny.
Grupa poczawszy od roku obrotowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2019 roku wykazata wartos$¢ prawa
wieczystego uzytkowania gruntéw i woézkéw widtowych zgodnie z zapisami MSSF 16. Grupa zdecydowata, ze
aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane bedg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio
w pozycji “Rzeczowe aktywa trwate” oraz “Nieruchomosci inwestycyjne”.
Grupa do kalkulacji zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dniu pierwszego
zastosowania MSSF 16 Leasing zastosowata $rednig wazong kraricowa stope procentowa skalkulowang na
podstawie:
o dla prawa wieczystego uzytkowania gruntéw: oprocentowania 12-letnich obligacji skarbowych
powiekszonego o stosowang w Grupie marze dla kredytéw inwestycyjnych,
o dla uméw najmu wézkéw widtowych: sredniego oprocentowania stosowanego w umowach leasingu
innych Srodkéw transportu.
Grupa zastosowata nastepujgce praktyczne rozwigzania z dniem pierwszego zastosowania MSSF 16 Leasing:
o nie zastosowano wymogow MSSF 16 Leasing do umoéw leasingowych, ktérych okres leasingu konczy sie
w ciggu 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,

o nie zastosowano wymogdéw MSSF 16 Leasing do umoéw leasingowych, o niskiej wartosci,
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o przyjeto pojedyncza stope dyskontowa dla portfela leasingdw o podobnych cechach.

Spetniajgce definicje Nieruchomosci inwestycyjnych prawo wieczystego uzytkowania gruntow podobnie jak cata
pozycja nieruchomosci inwestycyjnych wyceniane jest zgodnie z modelem wartosci godziwej. Stosownie do pkt
34 (a) (i) MSSF 13 wartos$¢ godziwg prawa wieczystego uzytkowania gruntdw ustalono jako cene, ktérg otrzymano
by w biezacej transakcji sprzedazy przy zatozeniu, ze wyzej wymienione prawo zostatoby wykorzystane wraz ze

zobowigzaniami z tytutu leasingu.

Uznane w poprzednich okresach jako aktywo i ujete w ksiegach rachunkowych w pozycji Rzeczowych aktywéw
trawatych prawo wieczystego uzytkowania gruntow na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 zostato
powiekszone o wartos¢ zdyskontowanych optat leasingowych.

Wptyw zastosowania MSSF 16 Leasing na dzier 1 stycznia 2019 roku i na dzier 31 grudnia 2019 roku prezentuje
ponizsza tabela.

dane w tys. zt

INFORMACJE DOTYCZACE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN, KTORYCH WYKAZANIE

WYNIKA ZE ZMIAN WZF?ROWADZONYCH PRZEZ IV?SSF 16* 01.01.2019 31.12.2019
Prawa do uzytkowania zaprezentowane w pozycji Nieruchomosci

inwestvcyj:‘: P pozycl 14085 14085
Grunty 14 085 14 085
Prawa do uzytkowania zaprezentowane w pozycji Rzeczowe aktywa trwate 5928 4829
Grunty 4211 4112
Srodki transportu 1717 717
Zobowigzania leasingowe prezentowane w pozycji: 20012 19 240
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 19 354 18 431
Pozostate krétkoterminowe zobowiazania finansowe 658 809
Amortyzacja praw do uzytkowania: - 740
Gruntéw - 60
Srodkéw transportu - 680
Koszty finansowe dotyczace: - 196
Gruntéw - 137
Srodkéw transportu - 59

* Powyzsze wartosci odnoszg sie jedynie do zmian wynikajacych z zastosowania MSSF 16 w stosunku do dotychczas
stosowanego podejscia

6.2. Pozostate

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - charakterystyka opcji przedptaty z ujemng kompensatg -
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu -
obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” -
dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e  Zmiany do réznych standardoéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23)
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ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” - obowigzujaca

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Zmiany nie majq istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.
Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze

w zycie
Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdZniej) - Komisja Europejska podjeta decyzje
o niezatwierdzaniu omawianego przejSciowego standardu w oczekiwaniu na standard wtasciwy,

e MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdow rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSSF 3 ,Potgczenia przedsiewzie¢” - definicja przedsiewziecia (obowigzujgce w odniesieniu
do potaczen, w przypadku ktorych data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego
rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2020 roku lub pdZniej oraz w odniesieniu do nabycia aktywow, ktdre
nastgpito w dniu rozpoczecia w/w okresu rocznego lub pézniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - klasyfikacja zobowigzan jako
krotkoterminowe lub dtugoterminowe (wydany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 23 stycznia 2020 roku, Komisja Europejska nie podjeta jeszcze decyzji w zakresie
zatwierdzenia omawianego standardu);

e  Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” - sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany
(data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakornczenia prac badawczych nad metodg
praw witasnosci),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartoSci szacunkowych i korygowanie btedéw” - definicja istotnosci (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdézniej),

e Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”

oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma referencyjnej stopy
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

procentowej (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2020 roku lub po tej dacie),
e Zmiany odniesien do zatozen koncepcyjnych zawartych w MSSF (obowigzujagce w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej).
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzady Spétek nie zakonczyty
jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia powyzszych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez

Grupe zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Grupy lub jej wynikéw finansowych.

8. Zapewnienie porownywalnosci danych

W zwigzku ze sprzedazg wszystkich posiadanych przez Grupe akc;ji spotki ,,Baltic Wood” S.A. w dniu 30 grudnia
2019 roku i prezentacja wynikdw tej dziatalnosci jako zaniechanej w okresie sprawozdawczym, w celu
zapewnienia poréwnywalnosci danych dokonano przeksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw oraz przeptywow pienieznych za poprzedni okres, odnoszacych sie do dziatalnosci
zaniechanej zgodnie z wymogami MSSF 5. Wplyw opisanej zmiany prezentacyjnej na opublikowane
sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2018 roku (informacje liczbowe zapewniajace

porownywalnosé danych sprawozdania finansowego) przedstawiono ponize;j:
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dane w tys. zt

Zmiana
01.01.2018 - prezentacji 01.01.2018 -
WARIANT KALKULACYJNY 31.12.2018 Baltic Wood S.A. 31.12.2018
zatwierdzone na dziatalno$¢ przeksztatcone
zaniechang
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardéw i materiatow 477 469 (141 246) 336 223
Koszt wtasny sprzedazy 350 507 (107 916) 242 591
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 126 962 (33 330) 93 632
Koszty sprzedazy 39 155 (13 266) 25 889
Koszty ogélnego zarzadu 42 831 (7 191) 35 640
Strata z tytutu utarty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug 32 (179) 53
oraz pozostatych
Pozostate przychody operacyjne 2519 (136) 2383
Pozostate koszty operacyjne 931 (180) 751
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 46 332 (12 650) 33 682
Przychody finansowe 730 178 908
Koszty finansowe 2220 (675) 1545
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych (181) - (181)
Zysk/strata brutto 44 661 (11 797) 32 864
Podatek dochodowy 9315 (2573) 6742
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 35 346 (9 224) 26 122
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy/a na: 35 346 (9 224) 26 122
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 28 665 (4 742) 23923
Udziaty niedajqce kontroli 6 681 (4 482) 2199
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej (202) 9224 9022
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 35144 - 35144
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy przypadajacy/a na: 35144 - 35144
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 28 534 - 28 534
Udziaty niedajqce kontroli 6610 - 6 610
Pozostate dochody catkowite 1331 - 1331
Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych (52) ) (52)
okresach sprawozdawczych:
Zyski/ straty aktuarialne z tytutu rezerw na odprawy emerytalne (52) - (52)
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/straty w kolejnych
okresach sprawozdawczych: 1383 ) 1383
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 1383 - 1383
Dochody catkowite razem 36 475 - 36 475
Dochody catkowite przypadajace na: 36 475 - 36 475
Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 29376 - 29 376
Udziaty niedajqce kontroli 7 099 - 7 099
01.01.2018 - 31.12.2018
Zysk / strata na jedna akcje w zt: przed korektami po korektach
i wigczeniami i wigczeniach
Z dziatalnosci kontynuowanej
Podstawowy 0,59 0,49
Rozwodniony 0,59 0,49
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
Podstawowy 0,58 0,58
Rozwodniony 0,58 0,58
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dane w tys. zt

Zmiana prezentacji
01.01.2018 - Baltic Wood S.A 01.01.2018 -
METODA POSREDNIA 31.12.2018 . S 31.12.2018
) na dziatalnosé
zatwierdzone ) przeksztatcone
zaniechang
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata brutto na dziatalnosci kontynuowanej 44 661 (11 797) 32864
Zysk/ strata brutto na dziatalno$ci zaniechanej (249) 11797 11 548
Zysk/ strata brutto 44 412 - 44 412
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 61737 - 61737
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej | (13 918)| -| (13 918)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (58 571) - (58 571)
Zyvie.k?zenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéow (10752) _ (10752)
pienieznych
Sro?Ikl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 35 368 35 368
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqce wyceny Srodkow pienieznych, 125 125
ekwiwalentéw srodkow pienieznych oraz kredytow w rachunku biezgcym

Srodki pieniez kwiwalenty srodkéw pienieznych kredyt hunk

ro' i plenlezne,'e wiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 24 741 24741
biezgcym na koniec okresu

9. Zasady (polityka) rachunkowosci

e  Wartosci niematerialne

Wykazywane s3g poczatkowo wg ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia. Po poczagtkowym ujeciu wykazywane
s3 w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i tgczng kwote odpiséw
aktualizacyjnych z tytutu utraty wartosci. Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest
okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez
okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw
s3 ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikdw aktywdéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Zgodnie z MSR 36 dokonanie testu na utrate wartosci wigze sie z wyznaczeniem jego wartosci odzyskiwalne;j.

Wartosci niematerialne nie powinny by¢ wykazywane w sprawozdaniu finansowym w kwocie wyzszej niz
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wartos¢, ktéra moze byé odzyskana przez uzytkowanie (wartos¢ uzytkowa) lub przez sprzedaz (warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy). Wartos¢ odzyskiwalng stanowi wyzsza z dwoch kwot —
wartosci uzytkowej lub wartosci godziwej.

Nakfady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdéw niematerialnych Grupy przedstawia sie

nastepujaco:
i W fi j ki
Licencje Koszty prac rozwojowych O oaant Relacje z klientami S (my jednos.t !
komputerowe podporzadkowanej
5 lat dla licencji uzytkowanych na
okres uzytkowania poqstawe umf)wy. zawartej na czas 10 lat 5 lat 4 |ata
okrestony, przyjmuje sig ten okres, na
ktéry uzytkowanie moze by¢ przedtuzone
Wykorzystana " amortyzowans prze; .okres umowy - 10 lat metoda liniowg 5 lat metodg liniowg 4 |ata metoda liniowa
metoda amortyzacji metoda liniowg
Wewnetrzne
wykorzystanie lub nabyte wewnetrznie wytworzone nabyte powstate w wyniku przejecia
nabyte
coroczny w przypadku
Test na utrate coroczna ocena czy wystapity przestanki . sk’fadnlkow.nle oddahych coroczna OCE.FI? c_zy wystapily | coroczna oce_na'x gzy wystapity coroczny test na utrate
. . L . jeszcze do uzytkowania oraz przeslanki $wiadczace przestanki $wiadczace PN
wartosci $wiadczace o wystgpieniu utraty wartosci N . - - L - wartosci firmy
w przypadku istnienia przestanki| o wystgpieniu utraty warto$ci o wystgpieniu utraty wartosci
wskazujacej na utrate wartosci

o Wartosc firmy
Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigcej kwote
nadwyzki:
o sumy:
= przekazanej zapfaty,
=  kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz
= w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki
przejmujacej.
o nad wartoscig godziwg netto ustalong na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywéw i przejetych zobowigzan.
Po poczatkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
lub czesciej, jesli wystgpig ku temu przestanki. Wartosc¢ firmy nie podlega amortyzacji.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktére moga skorzystac z synergii potaczenia. Kazdy osrodek, lub zespdt osrodkéw, do ktérego zostata
przypisana wartos¢ firmy:
o odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym wartos¢ firmy jest
monitorowana na wewnetrzne potrzeby zarzadcze oraz
o jest nie wiekszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty
operacyjne.
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Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pieniezne, do ktdrego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety zostaje
odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czes¢ osrodka wypracowujgcego srodki
pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskow lub
strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang dziatalnoscig zostaje witgczona do jej
wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej

wartosci sprzedanej dziatalnosci i wartosci zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
o Badania i rozwdj

o Prace badawcze
Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej
prowadzone we wtasnym zakresie nie sg ujmowane jako sktadnik aktywow niematerialnych, tylko ujmowane sg
w rachunku zyskow i strat w momencie ich poniesienia. Do przyktadow prac badawczych zalicza sie:
= dziatania zmierzajace do zdobycia nowej wiedzy;
= poszukiwanie, ocene i koncowa selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac badawczych lub
wiedzy innego rodzaju;
= poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktow, procesdéw, systemow lub ustug;
= formutowanie, projektowanie, ocene i koricowa selekcje nowych lub udoskonalonych materiatéw,

urzadzen, produktow, proceséw, systemow lub ustug.

o Pracerozwojowe

Nakfady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajduja zastosowanie w opracowaniu lub
wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy
wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz
Spotka posiada techniczne, finansowe oraz inne niezbedne $rodki do ukorczenia prac rozwojowych zgodnie
2§57 MSR 38. W ramach swojej podstawowej dziatalnosci Jednostka dominujgca prowadzi obecnie prace
rozwojowe majgce na celu zbudowanie, optymalizacje i zwalidowanie prototypu pilotazowej linii technologicznej
odzwierciedlajgcej innowacyjng technologie lakierowania i gtebokiego moletowania wyktadziny elastycznej
z polichlorku winylu (PVC) o znaczaco wyrdzniajgcych sie na rynku parametrach.

Jednostka dominujgca zgodnie z przyjetg strategia planuje wdrazac wyniki prac rozwojowych poprzez dodatkowg
sprzedaz wygenerowang przez udoskonalone dzieki nowej technologii produkty.

Zgodnie z § 57 MSR 38, sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji
etapu prac rozwojowych przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy,
gdy jednostka jest w stanie udowodnic:

a) mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat

sie do uzytkowania lub sprzedazy
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Jednostka dominujgca ocenia, ze rozwdj prowadzonych prac zakonczy sie sukcesem i wprowadzeniem
produktow do sprzedazy. Spotka posiada odpowiednig wiedze, doswiadczenie oraz zasoby ludzkie i techniczne
niezbedne do przeprowadzenia i zakoriczenia sukcesem prowadzonych prac rozwojowych. Prowadzone prace
dotyczg zmian procesu produkcyjnego — techniczna wykonalnos$¢ projektu zostata udowodniona przez dokonane
proby. Nalezy podkresli¢, iz Jednostka dominujgca, uzyskata dofinansowanie z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktdrego Jednostka dominujgca
otrzymata unijng dotacje na Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wykfadziny PVC gteboko
moletowanej celem zaoferowania znaczaco ulepszonych produktow. Jak opisano w punkcie powyzej, Jednostka
dominujaca poprzez przyjetg i opisana strategie wspodtpracy z dystrybutorami w ramach wszystkich modeli
biznesowych wskazuje, iz mozliwe jest otrzymanie pozytkdw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych.
b) zamiar ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy

Prace rozwojowe s3g prowadzone zgodnie z obecng strategia Jednostki dominujgcej zaktadajacg rozwdj
produktow oferowanych przez segment podtég PVC, dzieki ktérym Jednostka dominujgca dotaczy do grupy
globalnych dostawcéw w tym obszarze produktdow.

c¢) zdolnosc¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych

Projekt wykazuje od samego poczatku zdolnos¢ komercjalizacji, co odzwierciedlajg przyktady zawieranych
transakcji w segmencie produktéw wyktadzinowych. Jak opisano powyzej, Jednostka dominujgca poprzez
przyjeta i opisang strategie wspotpracy z dystrybutorami w ramach przyjetych modeli biznesowych wskazuje, iz
mozliwe jest otrzymanie pozytkéw ekonomicznych z prowadzonych prac rozwojowych.

d) sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne

Jednostka dominujaca jest w tej chwili wiodgcym europejskim producentem wyktadziny PVC. Wprowadzenie do
oferty wyktadzin lakierowanych gteboko moletowanych pozwoli wzmocnié pozycje Jednostki dominujgcej w tym
zakresie i zwiekszy¢ udziat Jednostki dominujgcej w rynku.

e) dostepnosc¢ stosowanych srodkow technicznych, finansowych i innych, ktére majqg stuzy¢ ukoriczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnikéow aktywow niematerialnych

Jednostka dominujgca posiada lub bedzie posiadac zasoby techniczne i finansowe umozliwiajgce zakonczenie
prowadzonych prac rozwojowych. Jednostka dominujaca jest beneficjentem finansowania z Unii Europejskiej.
W dniu 11 lutego 2019 roku zostata podpisana umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju o dofinansowanie
projektu w ramach programu operacyjnego Inteligentny Rozwdj, w ramach ktérego Jednostka dominujgca
otrzyma unijng dotacje na Opracowanie technologii wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko
moletowanej celem zaoferowania znaczgco ulepszonych produktéw (,Projekt”). Catkowity kwota wydatkow
kwalifikowanych wynosi 25.930 tys. zt. Jednostka dominujgca otrzyma dofinansowanie w kwocie
nieprzekraczajgcej warto$¢ 10.704 tys. zt, co stanowi 41,28% catkowitych wydatkéw kwalifikujgcych sie do
objecia wsparciem. Okres kwalifikowalnosci kosztow dla Projektu rozpoczat sie w dniu 1 pazdziernika 2018 roku
i konczy sie w dniu 30 czerwca 2020 roku (Spotka otrzymata zgode Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na

przedtuzenie okresu kwalifikowalnosci wydatkéw do dnia 31 grudnia 2020 roku).
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f) mozliwosé wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzqgdkowac temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.
Jednostka dominujgca w celu wiarygodnego ustalenia naktadéw na prace rozwojowe prowadzi ksiegi
rachunkowe wyodrebniajac oddzielne analityki kont dla prowadzonych projektéw. Rejestracja naktaddw jest
prowadzona przy pomocy systemow informatycznych pozwalajgcych na szczegétowg identyfikacje naktadow
poniesionych na prace rozwojowe. Jednostka dominujgca identyfikuje ponizsze kategorie naktadow zwigzanych
Z pracami rozwojowymi:

= amortyzacja

= zuzycie energii

=  materiaty

= ustugi

=  wynagrodzenia wraz z narzutami

= zakup komponentow

=  pozostate koszty.
Test na utrate wartosci
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na
to, ze mogta nastgpic¢ utrata wartosci aktywodw z tytutu prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie wystepujg przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli warto$¢ bilansowa testowanych aktywow
przekracza ich wartos$¢ odzyskiwalng wéwczas tworzony jest odpowiedni odpis aktualizujgcy. Oceniajac istnienie
przestanek swiadczgcych o mozliwosci utraty wartosci aktywdw niematerialnych Spétka analizuje co najmniej
przestanki pochodzace z zewnetrznych oraz wewnetrznych Zrédet informacji wymagane przez MSR 36 , Utrata
wartosci aktywow” .
Na dzien 31 grudnia 2019 roku Spdtka nie zidentyfikowata przestanek wskazujgcych na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci aktywow z tytutu prac rozwojowych w trakcie realizacji.
Koszty prac rozwojowych ujmowane sg jako wartosci niematerialne i podlegajg odpisom amortyzacyjnym oraz
aktualizujgcym z tytutu utraty wartosci. Do czasu zakonczenia projektu budowy pilotazowej linii technologicznej
do wytwarzania lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej i wyodrebniania poszczegdlnych srodkéw
trwatych oraz prac rozwojowych, nakfady zwigzane z wyzej wymienionym projektem prezentowane s3

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji Rzeczowe aktywa trwate.

o Dotacje rzgdowe
Otrzymane dotacje rzgdowe do aktywdw wykazywane sg w wartosci godziwe;.
Zwrot naktaddw bezposrednich zwigzanych z wytworzeniem pilotazowej linii technologicznej do wytwarzania
lakierowanej wyktadziny PVC gteboko moletowanej jest w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
prezentowany jako pomniejszenie wartosci bilansowe] sktadnika aktywoéw. Otrzymang dotacje odejmuje sie
w trakcie ustalania wartosci sktadnika aktywdw. Dotacja jest ujmowana w wyniku przez okres uzytkowania

sktadnika aktywéw podlegajgcego amortyzacji poprzez zredukowany odpis amortyzacyjny. Zakup aktywow oraz

34|

IElentex




uzyskanie powigzanych z nimi dotacji, w celu wykazania poziomu inwestycji brutto w aktywa, prezentuje sie jako
oddzielne pozycje sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

Koszty posrednie zwigzane z wytworzeniem pilotazowej linii technologicznej do wytwarzania lakierowanej
wyktadziny PVC gteboko moletowanej ujmowane sg systematycznie w momencie ich poniesienia. Otrzymany
zwrot poniesionych kosztow ujmowany jest jako przychdd w wartosci poniesionych kosztow, aby zapewnic ich
wspotmiernosé z poniesionymi kosztami, ktére Grupa kompensuje. W skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw dotacja jest pokazywana w wartosci skompensowanej w pozycji koszty ogdlnego

zarzadu.

e Rzeczowe aktywa trwate
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. Srodki trwate
w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzadkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznos$ci. CzeScig sktadowg s réwniez koszty
generalnych remontéw. Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych jako sktadnika aktywoéw,
wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia lub w koszcie wytworzenia pomniejszonym o skumulowang amortyzacje
oraz o skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Koszty poniesione po dacie oddania srodka
trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich

poniesienia.

Amortyzacja naliczana jest metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania. Stawki amortyzacyjne dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych mieszcza sie w przedziatach:

o budynkiibudowle —od 0,06% do 21,44%,

o maszyny i urzadzenia —od 0,27% do 50%,

o srodki transportu - od 7,78% do 26,67%,

o pozostate —od 1,07% do 25%.
Wartos¢ korncowg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywdéw weryfikuje sie corocznie -
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od 1 stycznia roku nastepnego. Dana pozycja rzeczowych aktywow
trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania.
o Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje sie za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystgpienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne,
a sktadnik aktywoéw jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika

aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji
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sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwodch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktérej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezng,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajgcego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsiewziecie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$¢ przeznaczong
do sprzedazy klasyfikuje sie jako przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu w/w kryteridw, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw witasnosci do rozliczania czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata czes¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong Ilub wspdlne przedsiewziecie,
niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw witasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate
znaczacego wptywu na jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSSF 9, chyba ze udziaty te
umozliwiajg dalszg klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia;

w takim przypadku Grupa nadal stosuje metode praw wtasnosci.

o  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastgpic
utrata wartosci ktéregos ze sktadnikéw niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki
takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata
wartosci, Grupa dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wptywoéw pienieznych, ktére sg w wiekszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sy dyskontowane do ich wartosci biezgcej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkdéw opodatkowania odzwierciedlajgcej biezgce
rynkowe oszacowanie wartosSci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywoéw, w przypadku ktérego stwierdzono

utrate wartosci.
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Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego
sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych
stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywoéw. W takim przypadku, podwyzsza sie
wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywodw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego
sktadnika aktywdéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywoéw ujmuje sie
niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywdéw dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej

pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

o  Remonty srednie i kapitalne maszyn produkcyjnych
Przeprowadzane s3 w regularnych odstepach czasu, np. co 2 lub 3 lata, s3 aktywowane i ujmowane
w odpowiedniej pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Odpis amortyzacyjny remontéw rozktadany jest

w sposdb liniowy na okres miedzy kolejnymi remontami.

o Leasing $srodkow trwatych

Umowy leasingu, na mocy ktérych Grupa otrzymuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie, sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu w pozycji rzeczowe aktywa trwate lub nieruchomosci inwestycyjne (prawa do uzytkowania)
oraz zobowigzania finansowe (zobowigzania z tytutu leasingu). Zobowigzanie z tytutu leasingu wyceniane jest
w wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczecia leasingu. Optaty
leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu,
w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
s ujmowane w zysku lub stracie, chyba ze spetnione sg wymogi kapitalizacji.

Sktadnik aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania jest amortyzowany przez okres uzytkowania bazowego

sktadnika aktywow.

e  Koszty finansowania zewnetrznego
Ujmuje sie je jako koszty w okresie, w ktdrym je poniesiono z wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio
przyporzgdkowac nabyciu, budowie lub wytworzeniu rzeczowych aktywdw trwatych. Koszty finansowania
zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, aktywdw niematerialnych. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego oraz rdznice kursowe powstate

w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.
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e  Wyroby gotowe oraz produkcja w toku na dzien bilansowy
Wykazywane sg w koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od mozliwej do uzyskania cen sprzedazy netto. Koszt
wtasny sprzedazy wyrobdéw gotowych obejmuje surowce, koszty zakupu, robocizne bezposrednia, inne koszty
bezposrednie i odnosne wydziatowe koszty produkcji (oparte o normalne zdolnosci produkcyjne) z wytgczeniem
kosztow finansowana zewnetrznego. Ewidencje wyrobéw gotowych prowadzi sie technikg kosztu
standardowego przy zapewnieniu ewidencji odchylen od kosztu standardowego. Odpisywanie wartosci zapaséw
do poziomu ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania odbywa sie na podstawie odpiséw indywidualnych
(wycena bilansowa). Dodatkowo, na wszystkie zapasy zalegajgcych powyzej 1 roku wyrobdow gotowych
utworzone zostaly odpisy aktualizujgce w zaleznosci od specyfikacji wyprodukowanych asortymentéw
i mozliwosci ich sprzedazy wraz z uptywem czasu. Odpisy aktualizacyjne wszystkich zapaséw wyrobdw gotowych

wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,,Koszt wtasny sprzedazy”.

e Materiaty, surowce, towary
Wykazywane sg w cenie nabycia, nie wyzszej jednak od mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Ewidencje
materiatéw, towardw i surowcow prowadzi sie technikg kosztu standardowego przy zapewnieniu ewidencji
odchylen od kosztu standardowego. Na zapasy zalegajacych surowcdéw, materiatéw i towarédw tworzony jest
odpis aktualizujgcy na podstawie indywidualnego osgdu w zaleznosci od:

o mozliwosci uzycia surowcéw do produkcji wraz z uptywem czasu,

o mozliwosci odsprzedazy materiatéw i towardw.
Odpisy aktualizacyjne zapaséw materiatow i towaréw wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

w pozycji ,Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw”.

e  Aktywa finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupy staje sie stronag
wigzacej umowy.
Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, ktdra skutkuje jednoczesnie powstaniem sktadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikaja
skutki gospodarcze.
Aktywa finansowe zgodnie z MSSF 9 Instrumenty finansowe klasyfikowane sg na moment poczatkowego ujecia
W oparciu o:
- charakterystyke przeptywow pienieznych,
- model biznesowy, w oparciu o ktéry dane aktywo finansowe jest zarzadzane.
MSSF 9 Instrumenty finansowe definiuje trzy kategorie aktywow finansowych:
- wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane do wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
- wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Klasyfikacji Grupa dokonuje na moment poczatkowego ujecia aktywow.

Do aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje:
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e aktywa finansowe: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, lokaty,
depozyty zabezpieczajgce, pozostate naleznosci,
e zobowigzania finansowe: kredyty, pozyczki, obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate

zobowiazania.

Do aktywdéw wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody Grupa klasyfikuje udziaty i akcje
w jednostkach pozostatych, chyba ze Grupa w momencie poczatkowego ujecia wyznaczyta wybrane udziaty
i akcje jako sktadnik aktywow finansowych wyceniany w wartosci godziwej przez wynik celem eliminacji
niespdjnosci wyceny jaka powstataby na wskutek ich wyceny badz ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat

wedtug réznych zasad.

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia przy
uzyciu macierzy rezerw. Grupa wykorzystuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych, skorygowane
w stosownych przypadkach o wptyw informacji dotyczgcych przysztosci.
W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Grupa wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe
w kwocie réwnej 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym. Jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentu finansowego w kwocie rownej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresie zycia.
Grupa ocenia, ze ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od dnia jego
poczatkowego ujecia w przypadku, gdy opdznienie w sptacie przekroczy 180 dni.
Jednoczesnie, Grupa ocenia, ze niewykonanie zobowigzania przez dtuznika (ang. default) nastepuje w przypadku,
gdy opdznienie w sptacie przekroczy 365 dni.

e Zobowigzania finansowe
Grupa klasyfikuje jako wyceniane po poczgtkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie lub wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy (jesli spetniaja definicje przeznaczonych do obrotu, sg instrumentami
pochodnymi lub w momencie poczatkowego ujecia zostajg wyznaczone jako wyceniane w ten sposéb).
Do zobowigzan wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu Grupa klasyfikuje: kredyty, pozyczki, obligacje,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania.

e Utrata wartosci aktywdw finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow

finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

o  Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu.
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci réwna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywéw finansowych a wartoscia biezacg

oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych (z wytgczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia
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naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej
przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie
poprzez zastosowanie konta odpisow aktualizujgcych. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.
Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdélnych aktywdw finansowych,
ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére indywidualnie
nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci
indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa witacza ten sktadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego
i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod kagtem utraty wartosci
i dla ktdérych ujeto odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
zmianie, nie sg brane pod uwage przy tagcznej ocenie grupy aktywdéw pod katem utraty wartosci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigzac ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w zysku lub stracie w zakresie, w jakim na
dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

o Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako rdznice
pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywdw finansowych oraz wartoscig biezgcg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych
aktywow finansowych.

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych dostepnego
do sprzedazy, to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdéw (pomniejszona
o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezgcg wartoscig godziwg, pomniejszong o wszelkie odpisy
z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu
wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu
z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli
w nastepnym okresie wartos$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten
moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub
stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

o Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
Model utraty wartosci tj. ustalanie strat z tytutu utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe nie dotyczy

sktadnikow aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.
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e Ptfatnosci w formie akcji wtasnych/opcji
Koszt programéw motywacyjnych rozliczanych z pracownikami (w tym cztonkami Zarzgdu) w instrumentach
kapitatowych jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej na dziefd przyznania praw. Przy wycenie
transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.
Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajagcym mu
wzrostem wartosci kapitatu wtasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaty warunki dotyczace wynikéw,
konczacym sie w dniu, w ktorym okresleni pracownicy zdobedg petne uprawnienia do swiadczen (,dzien nabycia
praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopief uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do
ktorych prawa zostang ostatecznie nabyte.
W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegty zmianie.
Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dzien zmiany.
W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych, jest ona traktowana w taki sposéb,
jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytutu nagrody s3
niezwtocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowga nagrodg — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak, jakby stanowity

modyfikacje pierwotnej nagrody.

e  Zysk netto na akcje
Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig

wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

e Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajagcym
trzech miesiecy.
Saldo srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych, jesli stanowig integralng czes¢ zarzagdzania Srodkami pienieznymi w jednostce (sg ptatne

na zgdanie, a saldo rachunku czesto zmienia saldo z dodatniego na ujemne).

o Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktére jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne
wywiera znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami. Rok
obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje sie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych

finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.
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Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie
poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku finansowym
iinnych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki
stowarzyszonej przekracza wartosc jej udziatéw w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania swojego udziatu
w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wylacznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub
zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub pfatnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej ujmuje sie metodg praw wtasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot
uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji
w jednostke stowarzyszong kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajg warto$¢ udziatu Grupy w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartosc¢
firmy i witgcza w wartos¢ bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jakg udziat Grupy w wartosci godziwej netto
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktorym dokonano tej inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej stosuje sie wymogi
MSSF 9. W razie potrzeby catos¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36
,Utrata wartosci aktywdéw” jako pojedynczy sktadnik aktywdéw, porédwnujac jego wartos¢ odzyskiwalng
z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata wartosci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty
wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajgcym podzniejszemu zwiekszeniu wartosci
odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej jednostka
stowarzyszong oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy
wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej na dzien zaprzestania stosowania metody praw witasnosci
a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywdw ze zbycia czesci udziatow w tym podmiocie uwzglednia
sie przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszone;.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej, ale nadal rozlicza go metoda praw witasnosci, przenosi
na wynik finansowy czes¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili

zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowigzan.

e  Podatek dochodowy
Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do rdéznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw

i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic przejsciowych,
z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci firmy
lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia
jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji,
gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest,
iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczgtkowego ujecia sktadnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto,
ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokoSci odzwierciedlajgcej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywoéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczgcy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczgcym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu

odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
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do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku i odroczony podatek

dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

® Rozliczenia miedzyokresowe czynne kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego
okresu sprawozdawczego.
Czynne rozliczenia kosztéw stanowig m.in.:
o ubezpieczenia komunikacyjne i majatkowe,
o koszty optacone z gory, np. energia, czynsze, prenumeraty, ustugi informatyczne, targi
zagraniczne,

o odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych.

e Kapitat wtasny
Kapitat wtasny stanowia:

o kapitat zakltadowy (akcyjny) wykazywany wg wartosci nominalnej,

o nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej (agio),

o akcje wtasne wykazywane w cenie nabycia ze znakiem minus,

o kapitat z tytutu programu motywacyjnego,

o pozostate kapitaty tj. kapitat z aktualizacji wyceny ustalony w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody a ceng
ich nabycia oraz zyski/straty aktuarialne, skorygowane o podatek odroczony, kapitat rezerwowy tworzony na
podstawie uchwat Zgromadzenia Akcjonariuszy/Udziatowcdw Spdtek Grupy, kapitat zapasowy tworzony zgodnie
z Kodeksem Spoétek Handlowych lub statutem Spétek Grupy,

o zyski zatrzymane, na ktére sktadajg sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych

oraz wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

e QOprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne s3 wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.
Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.
Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku

rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

e  Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
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przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celdow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wigczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
ponizsze kryteria sg spetnione:

o taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak

i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub
o zobowigzania s3 czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzgdzane i oceniane w oparciu
o wartos¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaty
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
e Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentédw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe.
Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy, s3 wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowej.
Grupa wytgcza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczgcej istniejgcego
zobowigzania finansowego spotki Grupy ujmujg jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajgcy z tytutu zamiany rdinice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku
lub stracie.
Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug, podatku od nieruchomosci oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek,
ktore bedg rozliczone poprzez dostawe towardow, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania

niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

e Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztow stanowig zobowigzania przypadajgce do zaptaty za ustugi, ktore
zostaty wykonane, ale nie zostaty optacone/zafakturowane, tgcznie z kwotami naleznymi pracownikom.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw stanowig m. in.:
o ustugi niefakturowane,
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o krétkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy,
o zarachowane podatki i optaty lokalne.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji

,Krotkoterminowe pozostafe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe”.

e  Swiadczenia pracownicze
Kwoty zobowigzan z tytutu Swiadczen emerytalnych ustalone zostaty metoda aktuarialnej wyceny
prognozowanych uprawnien jednostkowych. W bilansie wykazywane w pozycji , Dtugoterminowe Swiadczenia
pracownicze” oraz w pozycji ,Kapitat z aktualizacji wyceny” - w czesci odpowiadajgcej zyskowi lub stracie
aktuarialne;j.
Do krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych zalicza sie min. kumulowane, niewykorzystane urlopy
pracownicze i premie przypadajgce do wyptaty w ciggu dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu, w ktérym

pracownicy wykonywali zwigzang z nimi prace.

e  Rezerwy
Tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu srodkéw
oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli istnieje wiarygodne
oczekiwanie, ze objete rezerwg koszty zostang zwrdcone, wdwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten nastgpi (np. na mocy zawartej
umowy ubezpieczenia). W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie wywiera istotny wptyw na kwote
utworzonej rezerwy, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli wycena rezerwy zostata przeprowadzona z uwzglednieniem dyskontowania, wzrost
rezerwy ujmowany jest w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako korekta odsetek. Wartos¢ utworzonych
rezerw odnoszona jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Koszt wiasny sprzedazy”, ,Koszty

ogdlnego zarzagdu” lub , Koszty sprzedazy”.

e Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN s3 przeliczane na polskie ztote przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na
polskie ztote przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartos$ci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym
z dnia transakgcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie

obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce
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z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci godziwej s3 ujmowane zgodnie
z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitych dochodach
lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego, gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest BGN. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujgcym na dzien
bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw s3 przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za
dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, roznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego,
sg ujmowane w zysku lub stracie.

Wartos$¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sg traktowane jako aktywa lub zobowigzania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski

obowigzujacym na dzien bilansowy.

e Przychody
Przychody ujmuje sie zgodnie z MSSF 15, tj. w kwocie wynagrodzenia, ktdre — zgodnie z oczekiwaniem jednostki
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi. Przekazanie skfadnika
aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywoéw.

Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pieciu krokow:

. zidentyfikowano umowe klientem,

. zidentyfikowano zobowigzania do wykonania Swiadczenia w ramach umowy z klientem,

. okreslono cene transakgji,

o dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegélnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia,
o ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajacego z umowy.

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposdb.
Przy ujmowaniu przychodéw obowigzujg nastepujace kryteria:

o sprzedaz towardw i produktéw - przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z prawa wifasnosci produktow i towardw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o odsetki - przychody z odsetek ujmowane s3 sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem efektywnej rentownosci danego aktywa),

o dywidendy — przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie ustalenia praw

akcjonariuszy do ich otrzymania.

e  Sprawozdawczosc dotyczqca segmentéw dziatalnosci
Segment dziatalnosci jest grupa aktywdw i obszaréw dziatan angazowanych w celu dostarczania produktow lub

ustug podlegajgcych okreslonym rodzajom ryzyka i korzysciom réznigcym sie od rodzajow ryzyka i korzysci innych
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segmentow dziatalnosci. Podstawg wyodrebnienia kosztéw segmentu sg koszty, na ktére sktadajg sie koszty
sprzedazy produktow klientom zewnetrznym oraz koszty transakcji realizowanych z innymi segmentami, ktore
wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzagdkowac¢ do tego
segmentu.

Grupa ujawnia przychody kazdego segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym. Przychody segmentu ze
sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych oraz przychody segmentu pochodzace z transakcji realizowanych
z innymi segmentami wykazuje sie osobno.

Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezposrednio przypisane do danego segmentu
oraz przychody i koszty przypisane posrednio, za wyjgtkiem przychodoéw i kosztéw finansowych, ktorych Grupa
nie przypisuje do poszczegdlnych segmentow.

W zwigzku z faktem, ze Grupa nie wyodrebnia dla poszczegdlnych segmentéw wartosci aktywow i zobowigzan,
a takze wartosci poniesionych naktadow inwestycyjnych, Grupa nie dokonuje ich prezentacji w podziale na

wyodrebnione segmenty operacyjne.

e Nieruchomosci inwestycyjne
Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw
transakcyjnych. Wartos¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowe;j
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.
Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie w tym
okresie, w ktérym powstaty, z uwzglednieniem powigzanego wptywu na podatek odroczony.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu s3 ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktédrym dokonano takiego usuniecia.
Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wdéweczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez witasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje
sie nieruchomoscig inwestycyjng, Grupa stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia

zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

e Dziatalnos¢ zaniechana
Dziatalnos¢ zaniechana to element jednostki, ktéry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy oraz:
o stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci,
o jest czesciag pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, wazinej dziedziny
dziatalnosci lub geograficznego obszaru dziatalnosci lub

o jest jednostka zalezng, nabytg wytacznie w celu odsprzedazy.
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Jezeli Grupa zaprzestaje klasyfikacji elementu jako przeznaczonego do sprzedazy, wynik dziatalnos$ci tego
elementu poprzednio prezentowany w dziatalnosci zaniechanej przeklasyfikowuje sie i witgcza do wynikow

z dziatalnosci kontynuowanej dla wszystkich prezentowanych okreséw.

e Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

Sporzgdzane jest metodg posrednia.

10. Informacje dotyczace segmentoéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8 Grupa wyodrebnita segmenty dziatalnosci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi takie, jak:

o segment podfdg: zajmuje sie produkcjg wyktadzin elastycznych z PVC, oraz deski tarasowej WPC.
Wyktadziny dzielimy na dwie grupy: mieszkaniowe i obiektowe,

o segment witdknin: obejmuje produkcje wtdknin hydronin, chemobond i termobond, wtdknin
termozgrzewalnych, puszystych oraz wtdknin laminowanych. Wykorzystywane miedzy innymi
w przemysle samochodowym, medycznym, odziezowym, higienicznym, meblarskim, filtracyjnym,

o segment profili: obejmuje wyroby takie jak: systemy rynien z PVC oraz rynien metalowych, podsufitki,
systemy odwodnien liniowych, ksztattki polipropylenowych. Wykorzystywane sg w znacznym stopniu
do gospodarki wodnej w przemysle budowlanym,

o segment rur: zawiera systemy rurowe z PVC i PE, ktére majg szerokie zastosowanie na rynku sieci
gazowych, kanalizacyjnych, wodociggowych i teletechnicznych.

Zasady rachunkowosci we wszystkich segmentach sg jednolite z zasadami stosowanymi w jednostce dominujace;j.
Grupa monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdéw dziatalnosci jest
EBITDA — miara nie regulowana przez MSSF (zdefiniowana jako zysk na dziatalnosSci operacyjnej powiekszony
o0 amortyzacje). Finansowanie Spétek sktadajacych sie na Grupe Kapitatowag Lentex (tacznie z kosztami
i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy s3 monitorowane na poziomie Spétek i nie ma miejsca ich

alokacja do segmentéw.

Zrédta przychoddw ujete w ramach pozostatej dziatalnoéci Grupy nieprzypisanej do segmentéw operacyjnych
pochodzg ze sprzedazy pozostatych wyrobdéw, towardw i materiatéw, sprzedazy odpaddw, sprzedazy czynnikéw

energetycznych, ze sprzedazy ustug laboratorium badawczego i pozostatej sprzedazy.
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dane w tys. zt

za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
SEGMENTY OPERACYINE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalnosé | Dziatalnosé
Podtogi Widkniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana ogdtem
Przychody od klientéw zewnetrznych 70777 110614 52545 84060 2844 320840 145075 465915
Istotne pozycje przychodéw i kosztow, w tym: (67 195) (92 829) (46 155) (83826) (2343) (292 348) (135120) (427 468)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (51861) (70548) (29 090) (74 502) (1920)| (227921) (115885)| (343 806)
Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw (2414) - (2101) (110) (766) (5391) (204) (5595)
Koszty sprzedazy (3946) (12787) (4336) (3668) - (24737) (11825) (36562)
Koszty ogdlnego zarzadu (9393) (9 699) (10672) (5793) (11) (35568) (7676) (43 244)
Pozostate przychody/koszty operacyjne 419 205 44 247 354 1269 470 1739
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 3582 17785 6390 234 501 28492 9955 38447
Zysk operacyjny 3582 17785 6390 234 501 28492 9955 38447
Amortyzacja 3467 6044 4107 3757 147 17522 3921 21443
EBITDA 7049 23829 10497 3991 648 46014 13876 59890
dane w tys. zt
. . : Prz.ycmd\f z Aktywa
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych dziatalnosci trwate
kontynuowanej
Sprzedaz krajowa 181 634 *
Sprzedaz zagraniczna 139 206 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej Grupy stuzg zaréwno do
wytworzenia wyrob6w sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

Sprzedaz wg krajow udziat %
Polska 43%
USA 13%
Chiny 5%
Dania 4%
Pozostate 35%
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychody Segmer\t
operacyjny

F e
*Grupa nie posiada klienta, zktdrym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogdétu
przychodéw bad? kapitatéw wtasnych.

dane w tys. zt

za okres 01.01.2018 - 31.12.2018*
SEGMENTY OPERACYJNE Dziatalno$¢ kontynuowana Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
Podtogi Widkniny Profile Rury Pozostate Razem zaniechana| ogétem

Przychody od klientéw zewnetrznych 65966 117075 61943 87850 3389 336223 158871 495094
Istotne pozycje przychoddéw i kosztéw, w tym: (65573) (93 682) (52592) (89018) (1676) (302541) (146 460) (449 001)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (51 606) (70 465) (33942) (80266) (2118) (238397) (124 918) (363 315)
Wartosé sprzedanych towarédw i materiatow (736) - (2.890) (192) (376) (4 194) (323) (4517)
Koszty sprzedazy (3978) (13 483) (4531) (3897) - (25 889) (13 266) (39155)
Koszty ogélnego zarzadu (9576) (9779) (11357) (4938) 10 (35 640) (7723) (43363)
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu ©) . (44) . A (179)
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Pozostate przychody/koszty operacyjne 332 45 172 275 808 1632 (51) 1581
Zysk lub strata segmentu sprawozdawczego 393 23393 9351 (1168) 1713 33682 12411 46093
Zysk operacyjny 393 23393 9351 (1168) 1713 33682 12411 46 093
Amortyzacja 3333 5983 3265 3724 720 17025 4318 21343
EBITDA 3726 29376 12616 2556 2433 50707 16729 67436

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwiagzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8
niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

Przychody z
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych dziatalnosci Aktywa trwate
kontynuowanej**
Sprzedaz krajowa 193 047 *
Sprzedaz zagraniczna 143 176 *

* Aktywa trwate wykorzystywane w dziatalno$ci operacyjnej Grupy stuza zaréwno do
wytworzenia wyrobéw sprzedawanych na rynek krajowy i zagraniczny.

**Dane przeksztatcone w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci, co zostato opisna e wnocie 8
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprzedaz wg krajow* udziat %

Polska 41%
USA 14%
Dania 5%
Niemcy 5%
Pozostate 35%

* Dane przeksztatcone w celu zapewnienia ich poréwnywalnosci, co zostato opisna e wnocie 8
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
q A Segment
Informacje dotyczace gtéwnych klientéw Przychody 8 )
operacyjny

*Grupa nie posiada klienta, zktérym zrealizowataby obrét powyzej 10% ogdtu przychodéw
badz kapitatéw wtasnych.
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11. Rzeczowe aktywa trwate
dane wtys. zt
RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Grl{nty i prawo Budynki i Maszyny Srodki Srodki trwate Nakfa.dy na
wieczystego X ) Pozostate ) projekt Razem
uzytkowania gruntow budowle i Urzadzenia transportu w budowie “Lakierka"
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 15619 133 243 278 173 6 613 6 658 2349 30 442 685
ujecie dotychczasowych leasingéw operacyjnych zgodnie z MSSF 16 4211 - - 1717 - - - 5928
Wartos¢ brutto na poczatek okresu- po korekcie 19 830 133 243 278173 8330 6 658 2349 30 448 613
Zwiekszenia 4 375 4115 2137 338 5265 4097 16 331
nabycie - 375 4115 1847 338 5265 4097 16 037
inne 4 - - 290 - - 294
Zmniejszenia 53 297 4 406 957 202 71 701 6 687
zbycie 53 143 13 902 3 - - 1114
likwidacja - 154 4393 55 199 71 - 4872
zwrot naktadéw- dotacja - - - - - - 701 701
Utrata kontroli nad jednostka zalezna 4207 32744 12 190 1152 210 281 - 50 784
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 173 4086 - 114 (4 378) - (5)
Inne 1204 - - - - - - 1204
Wartos¢ brutto na koniec okresu 14 370 100 750 269 778 8358 6 698 2884 3426 406 264
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 33 142 143 791 3453 5237 - - 185 623
Amortyzacja za okres 60 4 840 13 671 1736 521 - - 20828
Utrata kontroli nad jednostka zalezna - (4 326) (93) (49) (206) - - (4 674)
Zbycie/likwidacja - 206 4242 832 200 - - 5480
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 60 33 450 153 127 4308 5352 - - 196 297
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - - - - - - - -
Ujecie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - - - - - - - -
Odwrécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci ) ) i i ) ) ) )
I:I,:::Zi :l:s/zugledmajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na 60 33 450 153 127 4308 5 352 ) ) 196 297
szcr:al;szotlz/::lL:J réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na 20 a1 338 35 13 ) ) 817
OKI:)r;eSIE? z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w ) (100) 2) 0 ) ) ) (107)
Wartos¢ netto na koniec okresu 14 326 67 611 116 987 4084 1359 2884 3426 210 677
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W tym

dane w tys. zt

Na dzien 31 grudnia 2019 roku kwota zobowigzan umownych Grupy zaciggnietych w celu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych wynosi 1.698 tys. ztotych.

Na aktywach uzytkowanych na mocy uméw leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie zwigzanych z nimi zobowigzan.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE - prawa do uzytkowania aktywéw za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Prawo wieczystego Maszyny Srodki
uzytkowania gruntéw i Urzadzenia transportu

Wartos¢ brutto na poczatek okresu- dane opublikowane 8186 8 600 3033
ujecie dotychczasowych leasingéw operacyjnych zgodnie z MSSF 16 4211 - 1717
Wartos¢ brutto na poczatek okresu- rozpoznane zgodnie z MSSF 16 12 397 8 600 4750
Zwiekszenia 4 171 1985
nabycie- podpisanie umowy - 171 1695
z tytutu przeszacowania wartosci 4 - 290
Zmniejszenia 53 212 835
zbycie 53 - -
wykup na wtasnos¢ - 212 835
Przypisane do dziatalnosci zaniechanej - 2 455 1834
Wartos¢ brutto na koniec okresu 12 348 6104 4 066
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 3168 1030
amortyzacja za okres 60 1440 1270
wykup na wtasnos¢ - 62 578
Przypisane do dziatalno$ci zaniechanej - (1103) (206)
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu 60 3443 1516
Wartos¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na

koniec okresug ) " ’ ! ! 60 3443 1516
Wartos¢ netto na koniec okresu 12 288 2661 2550
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dane w tys. zt

RZECZOWE AKTYWA TRWALE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Grunty i prawo ” a
L! ty I praw Budynki Maszyny Srodki Srodki trwate
wieczystego . . . Pozostate . Razem
. ) , i budowle i Urzadzenia transportu w budowie
uzytkowania gruntéow
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 15 764 130 478 271 836 6123 6 406 9024 439 631
Zwigkszenia - - 589 17 168 8482 9 256
nabycie - - 589 17 168 8482 9 256
Zmniejszenia 145 386 4411 1063 154 43 6 202
zbycie 145 172 1427 976 1 - 2721
likwidacja - 214 2984 87 153 43 3481
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - 3151 10 159 1536 238 (15 084) -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 15619 133 243 278173 6613 6 658 2379 442 685
Wartos¢ umorzenia na poczatek okresu - 29939 134 324 3174 4 266 - 171703
Amortyzacja za okres - 3485 13 450 1057 1109 - 19101
Przemieszczenia wewnetrzne (+/-) - (39) 39 - - - -
Zbycie/likwidacja - 243 4022 778 138 - 5181
Wartos¢ umorzenia na koniec okresu - 33142 143 791 3453 5237 - 185 623
Wartos¢ uwzgledniajgca umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci na
A - 33142 143 791 3453 5237 - 185 623

koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia na 3 4 39 a 4 ) 144
poczatek okresu
Korekta z tytutu réznic k h netto z tytut li i

ore \ a z tytutu roznic kursowych netto z tytutu przeliczenia w 17 367 249 31 9 ) 673
okresie
Wartos¢ netto na koniec okresu 15 639 100 512 134 720 3195 1434 2379 257 879
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W zwigzku z realizowang inwestycjg przez ,Lentex” S.A. w roku 2019 Grupa aktywowata (42) tys. zt kosztéw
finansowania zewnetrznego w rzeczowych aktywach trwatych (432 tys. zt w roku 2018).

Srodki trwate o wartoéci 104.259 tys. zt netto stanowig zabezpieczenia kredytéw w bankach finansujacych Grupe.
Jednostka dominujaca ztozyta w marcu 2019 roku wniosek o wydanie sSwiadectw efektywnosci energetycznej
o wartosci 356,920 toe w zwigzku z planowanym przedsiewzieciem stuzagcym poprawie efektywnosci
energetycznej polegajagcym na wymianie suszarki na jednej z linii produkcyjnych na urzadzenie zasilane gazem
ziemnym o wyzszej sprawnosci energetycznej. W styczniu 2020 roku Spétka przekazata Prezesowi Urzedu
Regulacji Energetyki zawiadomienie o zakonczeniu w dniu 27 listopada 2019 roku przedsiewziecia stuzgcego
poprawie efektywnosci energetycznej wraz z kartg audytu efektywnosci energetycznej. Wartos¢ godziwa 1 toe

biatych bezterminowych certyfikatéw na dzier 31 grudnia 2019 wynosita 1.790 zi.

12. Nieruchomosci inwestycyjne

dane w tys. zt

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Warto$¢ na poczatek okresu 11 603 11 257
zmiany zwiqzane z MSSF 16 14 085 -
Wartos¢ na poczatek okresu po przeksztatceniach 25 688 11 257
Zwiekszenia 288 420
zyski z tytutu wyceny wartosci godziwej ujmowanie w wyniku finansowym 288 420
Zmniejszenia - 74
zbycie nieruchomosci inwestycyjnych - 74
Wartos¢ na koniec okresu 25976 11 603

Grupa dokonata aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o wycene wykonang przez

Rzeczoznawce Majatkowego Pana Tadeusz Debskiego.

Nieruchomosci inwestycyjne zaklasyfikowane sg w hierarchii wartosci godziwej do Poziomu 2, poniewaz do ich
wyceny zastosowano techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla

wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio bgdz posrednio obserwowalny.

Opis metod wyceny oraz kluczowych danych wejsciowych uzytych do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwej przedstawia tabela:

Wartosé
zobowiazania
[w tys. zi]

Wartosé wg
wyceny
[w tys. z1]

A " Wartosé razem .
Nieruchomosci inwestycyjne Metoda wyceny [w tys. 21] Istotne dane wejsciowe

Wycena dziatki 3/154 zostata wykonana
metodg poréwnawcza poréwnania parami
a dziatki 3/296 w czesci niezabudowanej
metoda poréwnania parami a w czesci
zabudowanejoszacowano w podejsciu
poréwnawczym metoda korygowania
$redniej ceny.

»Zaktad Utylizacji”

Przyjeto do wyceny ceny transakcyjne
podobnych nieruchomosci z terenu
potudniowej Polski (Jasta i najblizszych
okolic) z okresu 3 ostatnich lat.

Wykorzystano informacje rynkowe

9 869 4131 14 000( dotyczace preferencji klientéw uzyskane w

biurach posrednictwa nieruchomosci oraz
przeprowadzono analize ofert kupna i
sprzedazy podobnych nieruchomosci.

Wykorzystano dane zawarte w wypisach z
rejestru gruntéw budynkoéw i budowli.

Pozostate nieruchomosci

. Metoda wyceny do wartosci godziwej
w tym tereny lesne

Przyjeto do wyceny akty prawa
miejscowego, dokumentacje stanu
prawnego nieruchomosci, informacje
uzyskane w Nadles$nictwie Kotaczyce

dotyczace ceny 1 m?drewna, koszty

2022 9954 11976 pozyskania drewna i koszty zrywki drewna,

uproszczony plan Urzadzania Lasu Gamrat
S.A. na lata 2019-2028 oraz internetowe
zrédta informacji dotyczace przedmiotu
wyceny. Wykorzystano analizy lokalnego
rynku nieruchomosci oraz dane z biur

nieruchomosci i biur rachunkowych.
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PRZYCHODY | KOSZTY DOTYCZACE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

Przychody z optat czynszowych

01.01.2019 - 31.12.2019

dane w tys. zt
01.01.2018 - 31.12.2018
3

Przychody razem 3
Bezposrednie koszty operacyjne dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych % 205
oddanych w najem

Koszty razem 46 205

13. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych

dane w tys. zt

WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH 01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 11538 11192
Zwiekszenia 504 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 12 042 11192
Korekta z tyt. r6znic kursowych (112) 346
Wartos¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt 11930 11538
Ujecie w okresie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci 504 -
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 504 -
Wartos¢ netto na koniec okresu 11 426 11 538

Test na utrate wartosci firmy Devorex przeprowadzony zostat przez Grupe w oparciu o raport z wyceny ,,Devorex”
EAD przeprowadzony przez firme Coinbaq Sp. z 0.0. z dnia 1 lutego 2020 roku. W pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujacego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, ktory jest zawarty
w segmencie operacyjnym profili, w sktad ktérego zaliczy¢ mozna m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku
towarowego oraz wartosc firmy.

Wartos¢ odzyskiwalna okreslona zostata przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci bilansowe;j
jego aktywoéw netto wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu wobec czego nie wystepuje utrata
wartosci firmy Devorex. Analiza wrazliwosci gtdéwnych parametréw wptywajgcych na poziom uzyskanej wyceny
CGU Devorex zostata zaprezentowana w nocie 14 niniejszego sprawozdania.

Spoétka ,,Gamrat” S.A. dokonata w dniu 29 sierpnia 2019 roku nabycia 100% udziatéw ,,PD Profil” Sp. z o.o.
Transakcja nabycia udziatéw optacona zostata wytgcznie z wykorzystaniem sSrodkéw pienieznych, zaptata nie byta
uzalezniona od spetnienia dodatkowych warunkéw. Na dzien publikacji rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego ,,Gamrat” S.A. nie ustalita wartosci godziwej aktywow netto przejetej spotki, jednak
udziat kapitatowy w jednostce przejmowanej przed objeciem kontroli zostat wyceniony do wartosci godziwe;j.
Rozliczenia nabycia ,,PD Profil” Sp. z 0.0. dokonano w oparciu o wartosci ksiegowe netto na 30 wrzesnia 2019
roku. W wyniku przeprowadzonej transakcji rozpoznano warto$¢ firmy w wysokosci 504 tys. zt. Na dzien
31 grudnia 2019 roku Grupa zweryfikowata wartosc¢ firmy ustalong na dzien nabycia. W wyniku weryfikacji Grupa
stwierdzita, ze wystgpity przestanki dotyczgce utraty wartosci firmy, w zwigzku z czym dokonano odpisu

aktualizujacego z tytutu utraty wartosci firmy w wysokosci 504 tys. zi.
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14. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE

za okres

01.01.2019 - 31.12.2019

dane w tys. zt

Nabyte wartosci niematerialne

Wytworzone we
wiasnym zakresie | Patenty, znaki L Razem
. ) Licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4538 2201 50 277
Zwiekszenia - 156 70 103 329
nabycie - 156 70 103 329
Zmniejszenia - - 7 1 8
likwidacja - - - 1 1
zbycie - - 7 - 7
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - 5382 86 999 6 467
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 37 991 4515 1304 44 131
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 168 - 3959 1705 5832
Amortyzacja za okres 34 15 162 271 482
zbycie/likwidacja - - 7 1 8
Utrata kontroli nad jednostka zalezng - - (71) (739) (810)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 202 15 4043 1236 5 496
S:::Ssua ktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci na poczatek ) 5 867 ) . 5867
Warto,sc_uwzglec.inlajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty 202 5882 4043 1236 11 363
wartos$ci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych neto z tytutu przeliczenia . 407 ) 1 a18
na poczatek okresu
Korekta 'z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia . (73) . 1 (72)
w okresie
Wartos¢ netto na koniec okresu 119 32443 472 80 33114
dane w tys. zt
WARTOSCI NIEMATERIALNE za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Nabyte wartosci niematerialne
Wytworzone we
wiasnym zakresie | Patenty, znaki L Razem
. . licencje Pozostate
prace rozwojowe firmowe
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 321 43 217 4414 2262 50 214
Zwiekszenia - - 284 90 374
nabycie - - 284 90 374
Zmniejszenia - - 160 151 311
likwidacja - - - 151 151
zbycie - - 160 - 160
Wartos$¢ brutto na koniec okresu 321 43 217 4538 2201 50 277
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 136 - 3 892 1645 5673
amortyzacja za okres 32 - 227 211 470
inne zmniejszenia - - 160 151 311
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 168 - 3959 1705 5 832
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek ) 5867 ) ) 5867
okresu
Warto’sc'uwzgle(fin|ajaca umorzenie i odpis z tytutu utraty 168 5867 3059 1705 11 699
warto$ci na koniec okresu
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z tytutu przeliczenia - 407 - 11 418
Wartos¢ netto na koniec okresu 153 37 757 579 507 38 996

W sktad znakéw towarowych na 31 grudnia 2019 roku wchodzity:

¢ znak towarowy Devorex — warto$¢ netto 7.189 tys. zt (brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2019

roku oraz w latach poprzednich),

e znak towarowy Gamrat — wartos¢ netto 24.780 tys. zt (w tym odpis w wysokosci w wysokosci 5.867 tys. zt

utworzony w latach poprzednich, brak odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci w 2019 roku).

W zwigzku z nieokres$lonym terminem uzytkowania dotyczgcym znakdéw towarowych Devorex i Gamrat

przeprowadzone zostaty testy z wykorzystaniem spdjnych zasad i metod wyceny, w celu stwierdzenia czy

nastgpita utrata ich wartosci.
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W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Devorex w pierwszym kroku ustalono
wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Devorex, w sktad ktdrego zaliczy¢é mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego oraz wartos¢ firmy.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, ktorych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU. Podstawowe zatozenia przyjete
do wyceny:

e  Prognozy finansowe opracowane na lata 2020-2024,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem — 8,83%,

e Stopa dyskontowa po opodatkowaniu —8,12%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow pienieznych z ostatniego roku

szczegbtowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywdw na poziomie 2,0% rocznie.

W drugim kroku zestawiono wartos¢ bilansowg CGU Devorex z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego
osrodka. Na dzierh 31 grudnia 2019 roku warto$¢ odzyskiwalna CGU DEVOREX jest wyzsza od sumy wartosci
bilansowej jego aktywoéw netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 22.569 tys. zt wobec czego
nie wystepuje utrata wartosci znaku towarowego DEVOREX.
Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajacych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastapit jeden z nizej wymienionych warunkdw:

e spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 6,90 p.p. w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o 6,63 p.p.,

e wzrost stopy dyskonta o 4,29 p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 6,40 p.p.,

doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg CGU.

W celu przeprowadzenia testu na utrate wartosci znaku towarowego Gamrat w pierwszym kroku ustalono
wartos$¢ odzyskiwalng osrodka generujgcego przeptywy pieniezne (CGU) Gamrat, w sktad ktérego zaliczyé mozna
m.in. aktywa niematerialne w postaci znaku towarowego.
Wartos¢ odzyskiwalna CGU zostata ustalona przy zastosowaniu metody zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania CGU.
Podstawowe zatozenia przyjete do wyceny:

e Prognozy finansowe opracowane na lata 2020-2024,

e Stopa dyskontowa przed opodatkowaniem —8,93%,

e Stopa dyskontowa po opodatkowaniu —7,68%,

e Warto$¢ rezydualna — oszacowana na podstawie przeptywow pienieznych z ostatniego roku

szczegdtowej prognozy przy zatozeniu wzrostu tych przeptywow na poziomie 2,5% rocznie.

W drugim kroku zestawiono warto$¢ bilansowg CGU Gamrat z oszacowang wartoscig odzyskiwalng tego osrodka.
Na dzien 31 grudnia 2019 roku wartos¢ odzyskiwalna CGU Gamrat jest wyzsza od sumy wartosci bilansowej jego
aktywow netto wykazywanych w sprawozdaniu skonsolidowanym o 15.719 tys. zt, wobec czego nie wystepuje

utrata wartosci znaku towarowego Gamrat.
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Analiza wrazliwosci gtéwnych parametrow wptywajgcych na poziom uzyskanej w wyniku wyceny wartosci
wskazuje, ze w przypadku gdyby nastgpit jeden z nizej wymienionych warunkéw:

e spadek przychodow ze sprzedazy produktéw o 0,8% w catym okresie,

e spadek realizowanej marzy brutto o0 0,8 p.p.,

e wzrost stopy dyskonta 0 0,94 p.p.,

e spadek stopy wzrostu o 1,27 p.p.,

doprowadzitoby to do wyréwnania wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg CGU.

Wyzej opisane wyceny CGU Gamrat oraz Devorex WPC zostaty oparte o prognozy na lata 2020-2024, ktore nie
uwzgledniajg wptywu pandemii zakazen wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-19) na wyniki generowane
przez poszczegdlne Spotki. Kierownictwo jednostek na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie
oceni¢ wptywu wyzej wymienionego zdarzenia na wyniki generowane przez poszczegélne CGU. W momencie
wiarygodnego oszacowania wptywu pandemia zakazen wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-19) na biezgce
i przyszte wyniki finansowe poszczegdlnych CGU dokonana zostanie rekalkulacja wyceny wartosci odzyskiwalnej
poszczegdlnych CGU na poziomie odpowiednio: Spotki Gamrat, Devorex oraz Gamrat WPC, o wynikach ktérej

,Lentex” S.A. bedzie komunikowaé na biezaco.

15. Inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Grupa posiadata w latach poprzednich udziaty w nastepujgcych jednostkowo istotnych jednostkach

stowarzyszonych wykazywanych metoda praw witasnosci:

dane w tys. zt

Charakter powigzan 31.12.2019 | 31.12.2018
Zak iedzy jednostkami
Nazwa jednostki Kraj siedziby: . @ res' . [T 1'e nostiami Procentowa/ wartosciowa
dziatalnosci Grupy a jednostka A e i
wielko$¢ udziatow*
stowarzyszong

11,50% 34,84%

Adatex Deweloper S.A. (dawniej PIKS.A.) Polska Produkcja, Handel, Ustugi Kapitatowe : ;l ,63;
Razem 0 637

* W wyniku transakcji sprzedazy udziatéw w 2019 roku przez "Gamrat" S.A. oraz emisji akcji przez Adatex Deweloper S.A. (dawniej PIKS.A.) udziat GK
Lentex w podmiocie tym zmniejszyt sie, powodujac, ze spdtka ta przestata byc¢ czescig GK Lentex

Wartosc¢ ksiegowa netto udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw wtasnosci:

dane w tys. zt

31.12.2019 31.12.2018
Aktywa netto PIK na dzien zakupu
Aktywa netto PIK na dzien bilansowy 709
% posiadanych udziatéw 11,50% 34,84%
Udziat w aktywach netto na dzien zakupu
Udziat w aktywach netto na dzien bilansowy 247
Zysk netto za okres 2018 -521
Zysk netto za okres 2019 863
Udziat w zysku netto za okres 134 -182
Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji 637
Wartos¢ firmy 390

W zwigzku ze zmiang posiadanych udziatéw przez ,Gamrat” S.A. w spétce ,, Adatex Deweloper” S.A. (dawniej PIK
S.A) z 34,84% na dzien 1 stycznia 2019 roku do 11,5% na dzier 31 grudnia 2019 roku, Spétka zostata wytgczona
z Grupy Kapitatowej Lentex w dniu 22 listopada 2019 roku. Spotka ,Adatex Deweloper” S.A. w 2018 roku i okresie

9 m-cy 2019 roku konsolidowana byta metodg praw wtasnosci.
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16. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
dane w tys. zt

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE) ‘ 31.12.2019 31.12.2018
Akcje/ Udziaty w spétkach nienotowanych na gietdzie 13 13
Akcje spétek notowanych na gietdzie - -
Razem ‘ 13 13

Wartos¢ godziwa akcji spotek notowanych na gietdzie zostata ustalona w 2019 roku w oparciu o publikowane
notowania cen z aktywnego rynku. Warto$¢ godziwa pozostatych aktywdéw finansowych dostepnych do

sprzedazy nienotowanych na gietdzie zostata oszacowana na bazie wynikéw finansowych tych spétek.

17. Instrumenty finansowe

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan handlowych, kredytéw
w rachunku biezgcym oraz pozostatych naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od wartosci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci. Dtugoterminowe kredyty bankowe nie odbiegaja
od wartosci bilansowych gtdownie ze wzgledu na fakt, ze s oparte na stopie rynkowej WIBOR 1M + marza. Grupa
na dzien 31 grudnia 2019 roku poddata weryfikacji mozliwo$¢ pozyskania kredytu diugoterminowego na
dotychczasowych warunkach (WIBOR 1M+marza) i ocenita j3 jako realng, dlatego wartos¢ godziwa

dtugoterminowych kredytéw bankowych nie odbiega od wartosci bilansowych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa posiadata instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy w postaci akcji ,,Adatex Deweloper” S.A. Wycena aktywéw dokonywana jest w oparciu
notowania na rynku akcji opartym na alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A. (New Connect).

W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2019 roku nie miaty miejsca przesuniecia miedzy poziomem 1 a poziomem
2 hierarchii wartosci godziwej, ani tez zaden z instrumentdw nie zostat przesuniety z/do poziomu 3 hierarchii

wartosci godziwe;j.
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dane w tys. zt

WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
) ) Instrumenty
Instrumenty finansowe | Instrumenty finansowe )
. i . - finansowe
31.12.2019 wycen.lam? w wartosu wyce.n |ar.\e w wartos:u wyceniane wg Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne godziwej przez wynik
catkowite dochody finansowy zamortyzowanego
kosztu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 13 1841 - 1854 1841 13 1854
Instrumenty kapitatowe 13 1841 - 1854 1841 13 1854
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 131 095 131 095 - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 67 807 67 807 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 63 288 63 288 - - -
Zobowiazania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej - 96 599 96 599 - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % - 28 026 28 026 - - -
Kredyty w rachunku biezgcym - 15133 15133 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 23 847 23 847 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 24 888 24 888 - - -
Pozostate zobowigzania - 4705 4705 - - -
dane w tys. zt
WARTOSCI BILANSOWE | GODZIWE POSZCZEGOLNYCH KATEGORII INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Instrumenty finansowe | Instrumenty finansowe
wyceniane w wartosci wyceniane wg ) . )
31.12.2018 L. ) Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
godziwej przez inne zamortyzowanego
catkowite dochody kosztu
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej 20 - 20 - 20 20
Instrumenty kapitatowe 20 - 20 - 20 20
Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu - 100 503 100 503 - - -
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate - 76 471 76 471 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 24 032 24 032 - - -
Zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej - 115 224 115 224 - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki —zmienna % - 37 461 37 461 - - -
Kredyty w rachunku biezacym oraz kredyt inwestycyjny - 36 568 36 568 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 6 363 6363 - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 29 780 29 780 - - -
Pozostate zobowigzania - 5052 5052 - - -
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Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa wyceniata aktywa finansowe w postaci udziatéw w , Adatex Deweloper”
S.A. w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa nie posiadata aktywow

finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik.

dane w tys. zt

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALtKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Kategoria 5 5 . . | Przychody/koszty dot.
zgodnie z Wartos¢ bilansowa Pr:ych;:yﬁ::::;y) Zy::z‘(;t,raW) z tytlum Rozv».na’zanle/(ut.wo.nenlle ) wyceny do wartosci
MSSF 9 tyt ’ i godziwej
Aktywa finansowe 117 288 763 (6 056) 1417 1338
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFwWZK 63 288 260 732 - -
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug AFwWZK 52 159 503 (6 788) 1417 -
Aktywa feran‘sowe wyceniane w wartosci godziwej AFWWG 1881 ; } 1338
przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe 91 894 (1758) 5111 - -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFWZK 23 847 (809) 144 - -
Zobowigazania z tytutu dostaw, robot i ustug ZFWZK 24 888 (66) 4909 - -
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Kr?tkoterm!nowe krefi}/ty ba nkow? i pozyczki, |zrwz¢ 43 159 (883) 58 ; R
Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

AFwZK- Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
ZFwZk- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
AFWWG- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

dane w tys. zt

POZYCIJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Kategoria " N q q
2godnie 2 Wartosé bilansowa Przycr:'dy/g;o:z;y) Zyslf!/(-straty) z tytutu Roszla'zame/(ut_wt:.rzeme)
— 2 tytutu odsetel réznic y p
Aktywa finansowe 100 157 372 3009 676
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty AFWZK 24032 138 571 -
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug AFwZK 76 125 234 2438 676
Zobowiazania finansowe 110 172 (2384) 1682 -
Pozostate zobowigzania finansowe ZFwWZK 6363 (308) (41)
Zobowigazania z tytutu dostaw, robdt i ustug ZFwZK 29 780 (7) 2 063
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki,
Kr(?tkoterm!nowe krefiyty bankow_e i pozyczki,  |zewax 74 029 (2 069) (340)
Krétkoterminowa czes$¢ dtugoterminowych kredytéw
bankowych i pozyczek
AFwZK- Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
ZFwZk- Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
18. Zapasy
dane w tys. zt
stan na dzien 31.12.2019
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tOkl.: Wyroby gotowe Towary RAZEM
Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 41 301 6 095 33678 2979 84 053
Kwota odpisdw aktualizujacych wartosci zapas6w na poczatek okresu 2018 1436 1886 192 5532
Kwoty odwrécenia odpisow aktualizujgcych zapasy ujete jako
y_ . . P L. .Jq v pasyulgte ] 209 259 847 28 1343
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*
Kwoty odpiséw aktualizujgcych wartodci zapaséw ujetych w
y, 'p jacy P Ity 132 - 585 - 717
okresie jako koszt
Utrata kontroli nad jednostka zalezng (670) (1170) (425) (163) (2428)
Kwota odpisdw aktualizujgcych wartosci zapaséw na koniec
P hacy P 12711 7 1199 1 2478
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 40 030 6 088 32479 2978 81575
Wartos¢ zapasoéw ujetych jako koszt w okresie 319 245

* Przyczynq odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw, byto: w przypadku materiatéw - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktdre uprzednio
utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobow gotowych i towardw - sprzedaz
tych indeksow wyrobéw gotowych i towardw, na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.
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dane w tys. zt

stan na dzien 31.12.2018
ZAPASY Produkcja w
Materiaty tOkl.: Wyroby gotowe Towary RAZEM

Wycena wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 53 778 27 062 42 975 1773 125 588
Kwota odpiséw aktualizujacych wartosci zapaséw na poczatek okresu 2203 1252 2135 189 5779
Kwoty odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych jete jak

wo y.o‘wroc'enlao pls'ovlva ua |zu;acyc zapasy ujete jako 284 1 883 1 1169
pomniejszenie tych odpiséw w okresie*
Kwot — — " pa—

WO Yoqplsow aktualizujgcych wartosci zapasow ujetych w 99 185 634 4 922
okresie jako koszt
Kwota odpisdw aktualizujgcych wartosci 6 koni

wota odpiséw aktualizujacych wartosci zapaséw na koniec 2018 1436 13886 192 5532
okresu
Wartos¢ bilansowa zapaséw 51760 25 626 41 089 1581 120 056
Wartos¢ zapasow ujetych jako koszt w okresie 327270

* Przyczyng odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow, byto: w przypadku materiafow - wykorzystanie do produkcji materiatéw, na ktére uprzednio

utworzony zostat odpis zgodnie z przyjetq przez Grupe politykq rachunkowosci ze wzgledu na zaleganie, w przypadku wyrobéw gotowych i towaréw - sprzedaz
tych indeksow wyrobéw gotowych i towardw, na ktdre uprzednio utworzony zostat odpis aktualizujgcy.

Grupa nie kapitalizuje kosztow finansowania zewnetrznego w zapasach.

Zapasy o wartosci 41.541 tys. zt stanowig zabezpieczenie w bankach kredytéw finansujacych Grupe.

19.

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

STRUKTURA WIEKOWA NALEZNOSCI Z TYT. DOSTAW ROBOT | UStUG

Wartos¢ brutto

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | UStUG 31.12.2019 31.12.2018
Nalezno$ci z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 89 5847
Naleznosci z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 60 998 80 809
Razem naleznosci 61 087 86 656
Odpisy na naleznosci z tyt. dostaw 8928 10531
Naleznosci z tyt. dostaw, robét i ustug netto 52 159 76 125
Odpis

aktualizujacy

Wartos¢ brutto

dane w tys. zt
Odpis
aktualizujacy
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31.12.2019 31.12.2018

terminowe 44 837 344 64 831 563
Przeterminowane do 3 m-cy 7 097 1 10 746 -
Przeterminowane od 3 do 6 m-cy 208 - 494 5
Przeterminowane powyzej 6 m-cy do 12 m-cy 159 9 123 28
Przeterminowane powyzej 1 roku 8 786 8574 10 462 9935
Razem 61 087 8928 86 656 10 531

dane w tys. zt
ZMIANY ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 31.12.2019 31.12.2018
Stan na poczatek okresu 10531 11 045
Roéznice kursowe z przeliczenia na walute - 1
Utrata kontroli nad jednostka zalezng (142) -
Utworzenie odpisu 594 647
Rozwigzanie w zwigzku ze sptata 1502 517
Wykorzystanie odpisu ( spisanie naleznosci) 553 645
Stan na koniec okresu 8928 10 531
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20. Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe

dane w tys. zt

POZOSTALE NALEZNOSCI | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2019 31.12.2018
Pozostate aktywa finansowe:

- naleznosci z tytutu sprzedazy akcji "Baltic Wood" S.A. 15 638 -
-inne 10 346
RAZEM 15 648 346
- cze$¢ krotkoterminowa 15 648 346
Pozostate aktywa niefinansowe:

- naleznosci budzetowe 311 3 640
- zaliczki na zapasy 158 1271
- zaliczki na $rodki trwate 441 -
- nadwyzka aktywéw nad zobowiazaniami ZFSS 223 18
- rozliczenia miedzyokresowe 1361 1748
-inne 18 453
RAZEM 2512 7 130
- cze$¢ dtugoterminowa - -
- cze$¢ krétkoterminowa 2512 7 130
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - 58
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci - 58
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -
RAZEM 18 160 7 476

Na pozycje rozliczenia miedzyokresowe sktadajg sie gtéwnie rozliczane w czasie koszty ubezpieczen majatku oraz

koszty targow.

Istotng wartos$cig w pozycji naleznosci budzetowe w 2018 roku byta naleznos¢ z tytutu podatku VAT w wysokosci

3.576 tys. zt.

21. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

dane w tys. zt

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 56 267 15 032
Lokaty krétkoterminowe 7 021 9 000
Razem, w tym: 63 288 24 032‘
dane w tys. zt
SRODKI PIENIEiNE 1 ICH EKWIWALENTY WYKAZANE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2019 31.12.2018
Srodki pieniezne w banku i w kasie 56 267 16 128
Lokaty krétkoterminowe 7 021 9 000
Kredyty w rachunkach biezgcych (-) - (387)
Razem 63 288 24741

Na dzien 31 grudnia 2019 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi

w wysokosci 55.641 tys. zt (31 grudnia 2018 roku — 72.797 tys. z1).

Dodatkowo Spétki Grupy posiadajg srodki pieniezne na wyodrebnionych rachunkach Zaktadowego Funduszu

Swiadczen Socjalnych, ktérych saldo na dzier 31 grudnia 2019 roku wyniosto 426 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku:

263 tys. zt). Srodki pieniezne funduszu prezentowane sg per saldo z funduszem i innymi naleznoséciami

zwigzanymi z funduszem w , Krétkoterminowych pozostatych naleznosciach i rozliczeniach miedzyokresowych”.

Na wyodrebnionych rachunkach bankowych w zwigzku z wprowadzeniem mechanizmu podzielonej ptatnosci-

split payment, na dzien 31 grudnia 2019 roku Spotki posiadaty 240 tys. zt (na 31 grudnia 2018 roku: 30 tys. zt).
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22.

Kapitat podstawowy

dane w tys. zt

KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2019
SeripiaibE Rodzaj akeji Rodzaj uprzyvtl.ilejowania Rodzaj ogranicz:.-nia Liczba akdji Wartos'é,se.rii / e'misji ng
akcji praw do akgji wartosci nominalnej

A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032

Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartosé nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu

Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.K. 13 894 909 28,44%

Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%

Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%

Lentex S.A. wraz z Gamrat S.A. (akcje wiasne) 4 886 835 10,00%

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 4827 019 9,88%

Pozostali 10 343 468 21,17%

Razem 48 858 358 100%

Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

Sktad akcjonariatu ustalony na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien przekazanych w trybie art.

69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz.U. z 2018r., poz. 512). Rzeczywisty stan

moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia naktadajgce obowigzek na akcjonariusza

ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownego

raportu.
dane w tys. zt
KAPITAt PODSTAWOWY NA DZIEN 31.12.2018
Seria / emisja Rodzaj akji Rodzaj uprzyv!ilejowania Rodzaj ograniczsnia Liczba akeji Wartos’é’st?rii / e.misji ng
akgji praw do akgcji wartosci nominalnej
A-H na okaziciela zwykte nie wystepuje 48 858 358 20032
Liczba akcji , razem 48 858 358 20 032
Wartos¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,41
Akcjonariusze : ilos¢ akcji % kapitatu
Leszek Sobik wraz z "Sobik" Zaktad Produkcyjny Sp. z 0.0. Sp.K. 14 999 593 30,70%
Paravita Holding Limited 8439 673 17,27%
Krzys ztof Moska 6 466 454 13,24%
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny wraz z DFE 5167 634 10,58%
Pozostali 13 785 004 28,21%
Razem 48 858 358 100%

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do gtosu i dywidendy.

23. Nadwyika ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
dane w tys. zt
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI N 2k daz
Liczba akgji Kapitat podstawowy adwyz aalz(jjisprze =7
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zmniejszenia - - -
umorzenie - - -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
dane w tys. zt
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI i B . Nadwyzka ze sprzedazy
Liczba akgji Kapitat podstawowy akji
Saldo na poczatek okresu 48 858 358 20 032 67 641
Zmniejszenia: -
umorzenie -
Saldo na koniec okresu 48 858 358 20 032 67 641
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24.  Akcje wiasne

W dniu 7 czerwca 2019 roku Spotka nabyta 2.442.918 szt. akcji wtasnych w ramach ogtoszonej w dniu
23 maja 2019 roku oferty zakupu akcji wtasnych. Srednia jednostkowa cena zakupu wyniosta 10,50 zt za szt.

(warto$¢ nominalna jednej akcji 0,41 z1).

W dniu 4 grudnia 2019 roku Spotka nabyta 2.442.917 szt. akcji wtasnych w ramach ogtoszonej w dniu 20 listopada
2019 roku oferty zakupu akcji wiasnych. Srednia jednostkowa cena zakupu wyniosta 10,50 zt za szt. (warto$é

nominalna jednej akcji 0,41 z1).

AKCJE WLASNE

Stan na dzien: 31.12.2019 31.12.2018

liczba akgji [szt.] 4 885 835 0
warto$¢ na dzien nabycia [w tys.z] 51427 -

25. Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitat z aktualizacji wyceny

dane w tys. zt

za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Kapitat Kapitat rezerwowy Kapitat rezerwowy
Kapitat Kapitat rezerwowy z z aktualizacji z aktualizacji wyceny Razem
zapasowy | rezerwowy | tytutu réznic | wyceny Swiadczen | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy
Saldo na poczatek okresu 174 308 (17 375) 490 (17) (56) 157 350
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny $wiadczen ) (117) ) (117)
emerytalnych
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 27 839 - - - - 27 839
Nabycie akcji wtasnych 51427 (51 427) - - - -
Réin.ice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za . . (250) . . (250)
granicg
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - 32 - 32
catkowitych
Pozostate zmiany (110 204) 110 204 - - - -
Saldo na koniec okresu 143 370 41 402 240 (102) (56) 184 854
dane w tys. zt
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Kapitat Kapitat rezerwowy | Kapitat rezerwowy z
Kapitat Kapitat |rezerwowy z z aktualizacji aktualizacji wyceny -
zapasowy | rezerwowy | tytutu réznic | wyceny Swiadczen | aktywow finansowych
kursowych emerytalnych dostepnych do sprzedazy

Saldo na poczatek okresu 245782 (93 028) (404) 35 (56) 152 329
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny Swiadczen . . . (65) . (65)
emerytalnych
Zwiekszenia z tytutu przeksiegowania zysku 4179 - - - - 4179
Zawigzanie kapitatu rezerwowego na zakup akcji (75 653) 81600 . . . 5047
wtasnych
Przg.ksiegowanie kapitatu rezerwowego na skup (5 947) . . . (5 947)
akcji wtasnych
Rozn.lce kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za A B 894 . . 294
granicg
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w pozostatych dochodach - - - 13 - 13
catkowitych
Saldo na koniec okresu 174 308 (17 375) 490 (17) (56) 157 350

Zysk z lat ubiegtych oraz z roku biezgcego nie obejmuje kwot, ktére nie podlegajg podziatowi, tzn. nie mogg zostac
wyptacone w formie dywidendy, za wyjatkiem prezentowanych tam zyskdw aktuarialnych z wyceny okreslonych
Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia z uwzglednieniem efektu podatkowego, ktére w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw ujmowane sg w pozycji Inne catkowite dochody.
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Zgodnie z wymogami Kodeksu Spétek Handlowych, Grupa utworzyta kapitat zapasowy na pokrycie straty
w wysokosci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Grupy, dopdki kapitat ten
nie osiggnat co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego i rezerwowego
rozstrzygajg Walne Zgromadzenia spdtek wchodzacych w sktad Grupy, jednakze czesci kapitatu zapasowego
w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele. Ponadto w przypadku gdy koszty prac
rozwojowych zakwalifikowanych jako aktywa spotki nie zostaty catkowicie odpisane, nie mozna dokona¢ podziatu
zysku odpowiadajacego rownowartosci kwoty nieodpisanych kosztéow prac rozwojowych, chyba ze kwota
kapitatéw rezerwowych i zapasowych dostepnych do podziatu i zyskéw z lat ubiegtych jest co najmniej réwna
kwocie kosztéw nieodpisanych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.
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26. Rezerwy

dane w tys. zt

REZERWY
za okres 01.01.2019 - 31.12.2019
Rezerwy na
Rezerwy na P . .
Swiadczenia Rezerwa na ustugi Rezerwa na
naprawy .. ) X Pozostate rezerwy Razem
. pracownicze i tym marketingowe reklamacje
gwarancyjne
podobne

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1412 2915 1214 144 1233 6918
Krétkoterminowe na poczqgtek okresu 713 1919 1214 144 1233 5223
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 699 996 - - - 1695
Zwiekszenia 509 4017 5677 10 1820 12 033

Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 509 4017 5677 10 1820 12 033
Zmniejszenia 1557 4014 5513 41 2422 13 547

Wykorzystane w ciggu roku 510 1592 5132 41 1860 9135

Rozwigzane w ciggu roku 14 1235 303 - 11 1563

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia - 4 - - - 4

Utrata kontroli nad jednostka zaleing 1033 1183 78 - 551 2845
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 364 2918 1378 113 631 5404
Krétkoterminowe na koniec okresu 182 2024 1378 113 631 4 328
Dtugoterminowe na koniec okresu 182 894 - - - 1076
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dane w tys. zt

REZERWY
za okres 01.01.2018 - 31.12.2018
Reze| na Optaty zastepcze
Rezerwy na . znuy . pity'z e.pz
Swiadczenia Rezerwa na Rezerwa na ustugi Rezerwa na potwierdzajace
naprawy B . . . . . ..| Pozostate rezerwy Razem
. pracownicze i tym | udzielone bonusy marketingowe reklamacje pochodzenie energii
gwarancyjne )
podobne elektrycznej

Wartos¢ na poczatek okresu, w tym: 1281 2430 1591 633 140 168 987 7 230
Krotkoterminowe na poczqtek okresu 649 1490 1591 633 140 168 987 5658
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 632 940 - - - - - 1572
Korekt.a BOl:godnie z MSSF 15 - przeniesienie do pozostatych ) ) (1331) ) ) ) ) (1331)
zobowigzan
Przemieszczenia wewnetrzne(+/-) - (258) (260) 260 (1) - 259 -
Zwiekszenia 654 2 646 - 6 429 13 - 2 140 11 882

Utworzone w okresie i zwiekszenie istniejacych 654 2 646 - 6 429 13 - 2 140 11 882

Nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych - - - - - - - -
Zmniejszenia 523 1903 - 6 108 8 168 2153 10 863

Wykorzystane w ciggu roku 523 1510 - 6108 4 168 1936 10 249

Rozwigzane w ciggu roku - 404 - - 6 - 217 627

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia - (11) - - (2) - - (13)
Wartos¢ na koniec okresu w tym: 1412 2915 - 1214 144 - 1233 6918
Krotkoterminowe na koniec okresu 713 1919 - 1214 144 - 1233 5223
Dtugoterminowe na koniec okresu 699 996 - - - - - 1695

* W wyniku wdrozenia MSSF 15 rezerwy na bonusy zostaty przeklasyfikowane do Pozostatych zobowigzari
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Na pozycje pozostate rezerwy sktadajg sie gtownie rezerwy na prowizje od sprzedazy oraz rezerwa na

odszkodowania.

27. Odprawy emerytalne i rentowe

Podstawa do wyliczenia rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe sg zapisy Kodeksu Pracy.

Wycena wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych wykonana zostata zgodnie
z MSR 19 oraz zasadami rachunku aktuarialnego. Obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych wykonano metodg Prognozowanych Uprawniern Jednostkowych, przy uzyciu
zdyskontowanych przeptywéw finansowych, na podstawie odpowiednich informacji o pracownikach.

dane w tys. zt

Odprawy emerytalne i rentowe
ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN W OKRESIE 01.01.2019 - 01.01.2018 -

31.12.2019 31.12.2018
Wartos¢ zobowigzania na poczatek okresu 1104 1000
Zysk/strata aktuarialne 171 65
Koszty netto ujete w rachunku zyskéw i strat 101 75
Utrata kontroli nad jednostkg zalezng (333) -
Swiadczenia wyptacone (37) (36)
Wartos¢ zobowigzania na koniec okresu 1006 1104

dane w tys. zt
Odprawy emerytalne i rentowe

KOSZT W OKRESIE 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Koszty biezacego zatrudnienia 71 61
Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 30 37
Zyski/straty aktuarialne ujete w okresie 171 65
Koszt netto z tytutu Swiadczen pracowniczych (37) (36)
taczny koszt za okres 235 127

PODSTAWOWE ZAtOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY USTALANIU WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTUtU ODPRAW

31.12.2019 31.12.2018
Stopa dyskontowa 2,00% 3,00%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikdéw od 0,16% do 15,96% | od 0,16% do 15,96%
Przyszty wzrost wynagrodzen 3,0% 3,0%

Zatozenia odnosnie $miertelnosci oraz zachorowalnosci oparto na publikacjach GUS i ZUS (tablice Smiertelnosci
PTTZ 2018, publikacje ZUS na temat orzeczen lekarskich i przyznanych $wiadczeniach rentowych). Wskaznik
rotacji wyliczono opierajgc sie na danych Spétki, przy czym przyjete wskazniki zalezg od wieku i ptci pracownika.

dane w tys. zt

ANALIAZA WRAZLIWOSCI ZMIAN ZAtOZEN AKTUARIALNYCH NA ODPRAWY EMERTLANE | RENTOWE

31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzanie w wartosci bilansowej 1006 1104
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta +0,5% 966 1018
Zobowigzanie wyliczone dla stopy dyskonta -0,5% 1056 1126
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28. Kredyty bankowe i pozyczki

dane w tys. zt

DtUGOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI 31.12.2019 31.12.2018
Kontraktowa .. .. .. .. Nazwa jednostki
Wyszczeg6lnienie stopa Terminsplaty | czesc. " Cze“.: Lrisl czqsc' o czesc. z Grupy Kapitatowej
procentowa =
Kredy't bankowy inwestycyjny - PKO Bank WIBOR .1M + 21.03.2019 : : } R Lentex SA.
Polski S.A. marza
Kredyt nieodnawialny - BNP PARIBAS Bank WIBOR.lM 30.09.2021 10 428 7200 } R Lentex SA.
Polska S.A. +marza
Kredyt obrotowy - Bank Millennium S.A. WJ_BOR,IM 30.06.2022 600 8400 - - Lentex S.A.
marza
Kredyt - Bank Millennium S.A. EURlBOR,1M+ 26.02.2020 208 - 2516 210 Gamrat S.A.
marza
Kredyt - PKO Bank Polski S.A. WIBOR,INH 22.03.2020 - - - - Gamrat S.A.
marza
Kredyt - BNP PARIBAS Bank Polska S.A. WIBQR 1M+ 27.06.2020 1190 - 2579 1190 GamratS.A.
marza banku
Investment loan - Raiffeisen Bank Butgaria EURIBOR. 1M+ 16.11.2020 . . 1139 1043 Devorex EAD
EAD marza
Kredyt - Bank Millennium S.A. EUR|BOR, M+ 20.09.2019 - - 1333 4 665 Baltic Wood S.A.
marza
Umovya kredytowa z 2016 - PKO Bank WIBORl1M+ 28.03.2020 R . 2031 2271| Baltic Wood SA.
Polski S.A. marza
KredytwraAchunku biezagcym PLN - PKO WIBORl1M+ 15.10.2020 } B B 7253 Baltic Wood SA.
Bank Polski S.A. marza
KredytwraAchunku biezacym EUR - PKO EURIBOR]M+ 15.10.2020 ; B B 11231] Baltic Wood SA.
Bank Polski S.A. marza
Razem 12 426 15 600 9598 27863
dane w tys. zt
KROTKOTERMINOWE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI q q
et Nazwa jednostki
L. Termin 31.12.2019 31.12.2018 z Grupy
Wyszczegélnienie stopa A A
splaty Kapitatowej
procentowa
Ler\lt w Tachunku biezgcym - Bank WIBOR'1M+ 17.07.2021 . 9350 Lentex SA.
Millennium S.A. marza
Kredyt bankowy inwestycyjny oraz Limit w WIBOR 1M
rachunku biezacym - PKO Bank Polski S.A. +marza 21.03.2015 ) 26786 Lentex S.A.
Kredyt w rachunku biezacym - BNP PARIBAS WIBOR‘lM 18.12.2020 14 596 Lentex SA.
Bank Polska S.A. +marza
Kr'edytV\'/rachunku biezacym w PLN- Bank WIBOR_1M+ 03.07.2021 . 1 Gamratsa
Millennium S.A. marza
Kr'edytV\'/rachunku biezacym w EUR - Bank EURIBOB 1M+ 03.07.2021 } 1 Gamratsa
Millennium S.A. marza
Kredyt w rachunku biezagcym - BNP PARIBAS [ WIBOR 1M
. 27.06.2020 - 6| GamratS.A.
Bank Polska S.A. +marza
leltwréchynku biezacym - !nvestment EURIBOS 3M + 31.10.2020 B | Devorex EAD
loan - Raiffeisen Bank Butgaria EAD marza
Llr'nlthachunku biezagcym - Bank WIBOR_lM 25.07.2020 537 PD Profil Sp. z
Millennium S.A. +marza 0.0.
Umowa W|?I9produktowa kTedyFw WIBOR‘lM 27.12.2020 . 226 Gamrat WPC Sp.
rachunku biezacym- Bank Millenium S.A. +marza 20.0.
Razem 15133 36568

W 2019 roku nie zostaty naruszone postanowienia wynikajgce z uméw kredytowych, w ktérych strong sg Spotki
Grupy.

W dniu 18 pazdziernika 2019 roku ,Lentex” S.A. podpisat z Bankiem Millenium S.A. umowe o kredyt obrotowy
w wysokosci 9.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu wynosi WIBOR 1M + marza, a catkowita sptata nastgpi do
dnia 30 czerwca 2022 roku. Zabezpieczenie sptaty zobowigzan stanowig: zastaw rejestrowy na zapasach
wyrobdéw gotowych, towardéw, pétproduktow, surowcdw i materiatow; zastaw rejestrowy na linii technologiczne;j
oraz weksel wtasny in blanco.

Bank Millennium SA udzielit ,,Gamrat” SA na podstawie Umowy o linie wieloproduktowa z dnia 4 lipca 2019 roku
kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 10.000 tys. zt. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym wynosi
WIBOR 1M + marza banku, a catkowita sptata nastgpi do 3 lipca 2021 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu na dzien

31 grudnia 2019 roku wyniostfo 0 zt.
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Bank Millennium SA udzielit ,Gamrat” SA na podstawie Umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 4 lipca 2019
roku kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 1.000 tys. EUR. Oprocentowanie kredytu w rachunku biezgcym
wynosi EURIBOR 1M + marza banku, a catkowita sptata nastapi do 3 lipca 2021 roku. Zadtuzenie z tytutu kredytu
na dzien 31 grudnia 2019 roku wyniosto 0 EUR.

W dniu 19 lipca 2019 roku ,,Devorex” EAD podpisat z Raiffeisen Bank Butgaria EAD aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezagcym w EUR z dnia 29 listopada 2010 roku. Zgodnie z podpisanym aneksem catkowita sptata
kredytu nastgpi do dnia 31 pazdziernika 2020 roku.

W dniu 18 grudnia 2019 roku ,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. podpisat z Bankiem Millennium S.A. aneks do Umowy
o linie wieloproduktowg z dnia 20 listopada 2018 roku. Na podstawie aneksu zmniejszono warto$¢ udzielonego
kredytu do kwoty 3.500 tys. zt, a catkowita sptata nastgpi do dnia 27 grudnia 2020 roku.

W dniu 9 lipca 2019 roku ,,PD Profil” Sp. z 0.0. podpisat z Bankiem Millennium S.A. aneks do Umowy o kredyt
w rachunku biezgcym z dnia 26 lipca 2018 roku. Zgodnie z podpisanym aneksem catkowita sptata nastgpi do dnia
25 lipca 2020 roku.

Marze dotyczace zaciggnietych kredytéw i pozyczki mieszczg sie w przedziale 0,00 pp. — 2,00 pp.

Zabezpieczenia kredytéw zostaty opisane w nocie 43.

29. Pozostate zobowigzania finansowe

dane w tys. zt
ZOBOWIAZANIA Z TYTURU UMOW LEASINGU
PRZYSZLE MINIMALNE OPEATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIE2ACA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH NETTO
31.12.2019 31.12.2018

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych opfat

Minimalne optaty

Wartos¢ biezaca
minimalnych opfat

w okresie do 1 roku 2871 2411 2290 2 083
w okresie od 1 roku do 5lat 8 038 4 449 4350 4179
w okresie powyzej 5 lat 42 671 16 987 - -
Razem 53 580 23 847 6 640 6 262

Na aktywach uzytkowanych na mocy umow leasingowych zostat ustanowiony zastaw pod zabezpieczenie
zwigzanych z nimi zobowigzan.

Pozostate zobowigzania finansowe w 2018 roku stanowity rdwniez zobowigzania z tyt. factoringu w kwocie
101 tys. zt.

Wartosci bilansowa leasingowanych srodkéw trwatych zostata przedstawiona w nocie 11.

Informacje odnosnie zabezpieczen na rzeczowych aktywach trwatych znajdujg sie w nocie 43.

dane w tys. zt
LEASING

31.12.2019
koszt zwigzany z leasingami
krétkoterminowymi

koszt zwigzany z leasingami aktywow
o niskiej wartosci

catkowity wyptyw srodkdéw pienieznych
Z tytutu leasingow

76

27

4167
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30. Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

dane w tys. zt

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW, ROBOT | USLtUG ’ 31.12.2019 ‘ 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek powigzanych 3283 3578
Zobowigzania z tytutu dostaw od jednostek pozostatych 21 605 26 202
Razem 24 888 29780

31. Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe oraz zobowigzania z tyt.
umowy

dane w tys. zt

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ 31.12.2019 31.12.2018
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY

Pozostate zobowigzania finansowe:

- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2 251 3097
- zobowigzania inwestycyjne 1698 1289
-inne 756 666
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 4705 5052
- czes¢ krotkoterminowa 4705 5052
Pozostate zobowigzania niefinansowe:

- podatek VAT 744 1332
- podatek dochodowy od oséb fizycznych 481 619
- zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i PPK 2175 2719
- zobowigzania z tytutu naliczonych bonuséw 381 891
- rozliczenie miedzyokresowe przychodoéw - dotacja - 17
-inne 653 688

RAZEM 4434 6 266

- cze$¢ krotkoterminowa 4434 6 266
Zobowigzania z tytutu umoéw:

- rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 179 187
- zaliczki/ przedptaty 76 1071

RAZEM 255 1258

- czes$¢ krétkoterminowa 255 1258
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIE NIEFINANSOWE 4 689 7 524
RAZEM POZOSTALE ZOBOWIAZANIA | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE ORAZ 9394 12576
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOWY

32.  Przychody ze sprzedazy produktow, towaréow i materiatéw

dane w tys. zt

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALtOW
Dziatalno$é kontynuowana Dziatalno$é zaniechana Ogétem
okres 01.01.2019 - | 01.01.2018 - | 01.01.2019 - | 01.01.2018 - | 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
31.12.2019 | 31.12.2018* | 31.12.2019 | 31.12.2018* | 31.12.2019 | 31.12.2018*
kraj
Przychody ze sprzedazy produktow 176 315 188 263 9 844 14 429 186 159 202 692
Przychody ze sprzedazy ustug 865 387 3719 17 647 4584 18 034
Przychody ze sprzedazy materiatéow 2 492 1223 1 108 2493 1331
Przychody ze sprzedazy towaréw 1962 3174 58 85 2 020 3259
zagranica

Przychody ze sprzedazy produktéw 137 485 141 831 130 699 125 945 268 184 267 776
Przychody ze sprzedazy ustug - - 587 539 587 539
Przychody ze sprzedazy materiatéw 678 819 81 4 759 823
Przychody ze sprzedazy towaréw 1043 526 86 114 1129 640
RAZEM 320 840 336 223 145 075 158 871 465 915 495 094

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnos$ci zaniechanej,
co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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33. Koszty rodzajowe

KOSZTY RODZAJOWE - DZIALALNOSE KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Amortyzacja Srodkéw trwatych 17 269 16 661
Amortyzacja wartosci niematerialnych 253 364
Koszty Swiadczen pracowniczych 46 126 42 684
Zuzycie surowcow, materiatdw i energii 182 625 196 361
Koszty ustug obcych 31471 33471
Koszty podatkéw i optat 4441 4045
Pozostate koszty 3985 3401
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4347 4052
Otrzymane dotacje (101) -
Zmiana stanu produktéow, produkcji w toku oraz odpisow 3201 3134
aktualizujacych

RAZEM 293 617 304173
Koszty sprzedazy 24 737 25 889
Koszty ogélnego zarzadu 35 568 35 640
Strata z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug . 53
oraz pozostatych naleznosci

Koszt wtasny sprzedazy 233 312 242 591
RAZEM 293 617 304173

* Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIAtALNOSC KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Koszty wynagrodzen 37 607 34 391
Koszty ubezpieczen spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikéow 6749 6 346
Koszty Swiadczen emerytalnych 37 33
Koszty ZFSS 1094 1183
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 639 731
RAZEM 46 126 42 684

* Prezentowane dane porédwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH - DZIAtALNOSE KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 22779 22 434
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 2 381 -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 20 966 20 250
RAZEM 46 126 42 684

* Prezentowane dane porédwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

AMORTYZACIA - DZIAtALNOSE KONTYNUOWANA

dane w tys. zt

okres

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2018 - 31.12.2018*

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 12 733 13 370
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 997 131
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 3792 3524
RAZEM 17 522 17 025

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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34. Pozostate przychody i koszty operacyjne

dane w tys. zt

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdéw trwatych 600 848
Aktualizacja warto$ci nieruchomosci inwestycyjnych 287 420
Uzysk ztomu i odpaddéw 509 62
Dotacja 139 1
Nadwyzki inwentaryzacyjne 376 257
Zwrot kosztow sadowych 52 45
Refundacje, odszkodowania 282 306
Otrzymane darowizny, kary 113 284
Pozostate 177 160
RAZEM 2535 2383

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalno$ci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*

Niedobory inwentaryzacyjne 567 254
Koszty postepowania sgdowego 13 35
Rekompensaty dla zwolnionych 8 11
Szkody, karyi odszkodowania 240 68
Darowizny 48 12
Koszty utrzymania inwestycji w nieruchomosci 46 205
Koszty zaniechanej inwestycji 71 -
Rekompensata kosztdw zwigzanych z wadami wtéknin i wyktadzin 20 52
Likwidacja majatku obrotowego 228 60
Pozostate 25 54
RAZEM 1266 751

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

35. Przychody i koszty finansowe

dane w tys. zt

PRZYCHODY FINANSOWE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*

Przychody z tytutu odsetek 710 340
Przychody z zbycia inwestycji 949 -
Zyski z tytutu réznic kursowych - 528
Naliczone odsetki od naleznosci 53 -
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentow finansowych 1338 -

aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug wartosci

1338 -

godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Pozostate 78 40
RAZEM 3128 908

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

dane w tys. zt

KOSZTY FINANSOWE 01.01.2019 - 31.12.2019 | 01.01.2018 - 31.12.2018*
Koszty odsetek, w tym dotyczace: 949 1247
kredytow bankowych 883 1225
pozostate 66 22
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 809 141
Odpis aktualizujacy nalezne odsetki 53 -
Straty z tytutu réznic kursowych 913 -
Utrata wartos$ci aktywédw- wartos¢ firmy 504 -
Pozostate 122 157
RAZEM 3350 1545

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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36. Podatek dochodowy

dane w tys. zt
GLOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W SPRAWOZDANIU 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Z CALtKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2019 31.12.2018*
Biezacy podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (15 196) (6 360)
- biezace (obcigzenie) z tytutu podatku dochodowego (15 202) (6 360)
- korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych 6 -
Odroczony podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (1999) (2 908)
—’(c')b'aazen'l’e).ztytu'ru podatku odroczonego dotyczgce powstania i odwracania sie (1999) (2 908)
réznic przej$ciowych
(obciazenie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (17 195) (9 268)
(obciazenie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w tym: (17 195) (9 268)
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej (6 781) (6 742)
- przypisane dziatalnosci zaniechanej (10 414) (2 526)
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach (32) )
catkowitych
- (obcigzenie) z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z pozycjami (32) .
prezentowanymi w kapitale wtasnym.
(obciazenie) podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (17 227) (9 268)
GLOWNE SKtADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO 01.01.2019 - 01.01.2018 -
W ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 31.12.2019 31.12.2018*
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 32 -
- podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym 32 -
obcigzenie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w kapitale wtasnym 32 -

* Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

dane w tys. zt

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM
DOCHODOWYM WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018*

Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 28 404 32 864
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (7 010) 11 548
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 21394 44 412
Stawka podatkowa obowigzujaca w Polsce 19,0% 19,0%
obcigzenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowe]j 4 065 8438
Zysk ze sprzedazy akcji wtasnych wewnatrz Grupy 1211 1
Podatkowe ulgi inwestycyjne 398 86
Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 92 (127)
Odpisy na PFRON i ZFSS 60 59
Odpisy na naleznosci 14 -
Réznice kursowe nkup 14 -
OC Zarzadu 6 6
Efekt podatkowy réznicy z lat ubiegtych 282 827
Korekta podatku dochodowego dot. ubiegtych lat (6) -
Réznica w stawce podatkowej w Butgarii (10%) i w Polsce dla Devorex (361) (314)
Dywidendy - 76
Wycena PIKS.A. - 51
Utrata kontroli nad "Baltic Wood" S.A. 11463 -
Utrata kontroli nad "Gamrat Energia" Sp. z 0.0. (260) -
Wydatki dotyczace samochoddéw 27 -
Pozostate 190 165
obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 17 195 9268

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

dane w tys. zt

okres 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 28 404 32 864
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej (7 010) 11 548
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 21394 44 412
obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku 17 195 9268
Efektywna stawka podatkowa (w %) 80,4% 20,9%
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

dane w tys. zt

- ulgi inwestycyjne 106 114 (8) (10) - -
- réznice kursowe 4 43 (28) (5) - 11
- aktualizacja wyceny (przeszacowania $rodkow trwatych) 420 420 - (17) - -
- aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 1844 1790 54 80 - -
-leasing 528 839 260 45 - 571
- réznica w wartosci podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywdéw trwatych 15170 13 056 2121 (1684) - -
- wycena inwestycji finansowych 263 110 (75) 104 - (228)
- bonusyna surowce 21 2 19 (24) - -
- zapasy 25 25 - - -
- znak towarowy Gamrat 4709 4709 - - - -
- roznica przejsciowa od aktywow netto przypisanych do dziatalnosci zaniechanej 279 1260 (981) 560 - -
- odprawy emerytalne rozliczane z kapitatem (15) 39 (22) - (32) -
-pozostate (71) (303) 371 (92) - 139

- strata podatkowa mozliwa do odliczenia - - (168) - -

- odpisy aktualizujace wartosé zapasow 550 1128 114 (22) - 464
- roznice kursowe 43 36 (30) 23 - 23
- odpisy aktualizujgce naleznosci 757 871 114 3 - -
- Swiadczenia pracownicze 355 467 52 (189) - 73
- rezerwa na przyszte koszty 658 1078 (36) (404) - 456
- ZUS od niewyptaconych wynagrodzen 249 220 (37) 20 - 8
- wycena inwestycji finansowych 137 9 (128) 2 - -
-wycena majatku rzeczowego 12 12 - - -
-leasing 1103 960 (274) 104 - 131
- rozm,ca' w wa rtos?l podatkoweji bilansowej rzeczowych aktywdéw trwatych i ) 558 (856) 1563 ) 6114
wartosci niematerialnych

- aktywo z SSE* 21039 1741 2622 - 19 298
-pozostate 455 258 (229) 229 - 32
Aktywa z tytutu odr go podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu 1820 29 992

Rezerwa z tytutu odr Jatku dochod go wykazana w sprawozdaniu 20784 20735

* "Baltic Wood" S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terenie Tarnobrzeskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Z tytutu poniesionych wydatkéw inwestycyjnych korzysta ze zwolnienia z podatku
dochodowego na podstawie art. 17 ust 1 p 34 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od osdb prawnych. Kwota aktywa z zostata skalkulowana w oparciu o prognozowane

wyniki "Baltic Wood" S.A. w okresie 2018-2026.

** Prezentowane dane pordwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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37. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana

W zwigzku z zawartg w dniu 30 grudnia 2019 roku umowag zbycia wszystkich posiadanych przez ,,Gamrat”

Sp. z 0.0. akgji ,,Baltic Wood” S.A., powodujaca utrate kontroli nad jednostka, wyniki wygenerowane przez ten

podmiot zostaty odpowiednio przeksztatcone za 2018 rok i przeniesione w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddw do pozycji , Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej”.

W konsekwencji planowanej w poprzednich latach i dokonanej w 2019 roku sprzedazy udziatéw w spétce zaleznej

»Gamrat Energia” Sp. z 0.0. wyniki generowane na dziatalnosci energetycznej zostaty w latach poprzednich

w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw ujete w pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci

zaniechanej”, a wartos¢ aktywow i zobowigzan wyzej wymienionego podmiotu na dzien 31 grudnia 2018 roku

zostata zaprezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odpowiednio w pozycji

"Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy" oraz ,Zobowigzania zwigzane z aktywami

trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

W dniu 28 lutego 2020 roku ,,Gamrat” S.A. zawart transakcje sprzedazy 100% udziatéw ,,Gamrat Energi” Sp. z 0.0.

dane w tys. zt

01.01.2019 - 01.01.2018 -
WARIANT KALKULACYINY 31.12.2019 31.12.2018*
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materiatéw 145 075 158 871
Koszt wlasny sprzedazy 116 089 125 241
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 28 986 33 630
Koszty sprzedazy 11 825 13 266
Koszty ogélnego zarzadu 7 676 7 902
Pozostate przychody operacyjne 1063 139
Pozostate koszty operacyjne 593 190
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 9 955 12 411
Przychody finansowe 13 11
Koszty finansowe 712 874
Wynik na sprzedazy Baltic Wood S.A (16 266) -

Zysk/strata brutto (7 010) 11 548
Podatek dochodowy 10 414 2526
Zysk/strata netto (17 424) 9022

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci

zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego

finansowego.

rocznego

skonsolidowanego sprawozdania

W pozycji ,Zysk/strata netto za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej” w skonsolidowanym sprawozdaniu

z catkowitych dochoddw znalazty sie:

a) wyniki wygenerowane przez ,Gamrat Energia” Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2018 roku do

momentu sprzedazy udziatéw poza Grupe Kapitatows, tj. do dnia 28 lutego 2019 roku,

b) wyniki wygenerowane przez ,Baltic Wood” S.A. za okres od 1 stycznia 2018 roku do momentu

sprzedazy udziatdow poza Grupe Kapitatowg, tj. do dnia 30 grudnia 2019 roku.
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Wartos¢ aktywow netto ,,Gamrat Energia" Sp. z 0.0. na dzieri 31 grudnia 2018 roku wyniosta:

dane w tys. zt
31.12.2019 31.12.2018

Rzeczowe aktywa trwate 0 10 943
Nieruchomosci inwestycyjne 0 104
Wartosci niematerialne 0 1261
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 552
Zapasy 0 1356
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 0 1033
Pozostate naleznosci krotkoterminowe, rozliczenia miedzyokresowe i inne
aktywa obrotowe 0 45
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 1096
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 16 390
Rezerwy 0 2 825
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 1174
Pozostate zobowigzania finansowe 0 821
Zobowigzania z tytutu dostaw, roboti ustug 0 558
Zobowigzania netto przypisane dziatalnosci zaniechanej 0 5378

Na dzien 31 grudnia 2019 i 31 grudnia 2018 roku nie rozpoznano odpiséw z tytutu utraty wartosci do wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy w zwigzku z przekwalifikowaniem tych pozycji.

»Baltic Wood” S.A. oraz ,,Gamrat Energia" Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019
roku oraz w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku wygenerowata nastepujace przeptywy
srodkow pienieznych:

dane w tys. zt

a PSP . -8 errfl . 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci zaniechanej 31.12.2019 31.12.2018*
Zysk brutto na dziatalnosci zaniechanej (7 010) 11 548
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej 15974 13 882
Przeptywy srodkdw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 798) (11 681)
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej (11 948) (1758)
Zwiekszenie stanu sSrodkow pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych (1772) 443
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienigeznych oraz kredyty w rachunku 1773 1328
biezagcym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczqgce wyceny srodkéw pienieznych, (1) P
ekwiwalentéw srodkdw pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezgcym
Srodki pienigzne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 1773
biezagcym na koniec okresu

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnosci
zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

38.  Zysk przypadajacy na jedng akcje
Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie stwierdzono czynnikéw, ktére powodowatyby

rozwodnienie zysku przypadajgcego na jedng akcje

dane w tys. zt
|Zysk netto akcjonariuszy zwyktych (podstawowy)

01.01.2019 - 31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018*
Wyszczegdlnienie Dziatalno$¢ Dziatalnos¢ Dziatalno$¢ | Dziatalnosé
B Razem R Razem
kontynuowana | zaniechana kontynuowana | zaniechana

Sk lid k/strat tt k d

o'nso |' owany zys /s' rata r'1e 'o za_ okres sprawozdawczy 19771 (11422) 8349 23923 t611 28538
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Razem 19771 (11 422) 8349 23923 4611 28534

* Prezentowane dane porownywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w 2019 roku dziatalnos$ci zaniechanej, co zostato
zaprezentowane w nocie 8 niniejszego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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5 . . . 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 31.12.2019 31.12.2018
w tysigcach akcji

$rednia wazona liczba akcji zwyklych za okres 47 279 | 48 858
2ysk netto podstawowy na 1 akcje 01.01.2019 - | 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018*

na dziatalnosci kontynuowanej 0,42 0,49

na dziatalnosci kontynuowaneji zaniechanej 0,18 0,58

* Prezentowane dane poréwnywalne zostaty przeksztatcone w zwigzku z wydzieleniem w
2019 roku dziatalno$ci zaniechanej, co zostato zaprezentowane w nocie 8 niniejszego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

39. Dywidendy

dane w tys. zt
|ZADEKLAROWANE | WYPLACONE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

. . 01.01.2019 - 01.01.2018 -
Dywidendy z akeji zwyklych: 31.12.2019 31.12.2018
Zadeklarowana dywidenda za 2017 rok wyptacona 23 lipca 2018 roku - Uchwata ZWZA nr 6 z dnia 23 maja 2018 roku 26 872
Razem 26 872

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzady spdtek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Lentex nie podjety uchwat w sprawie propozycji podziatu zysku netto za 2019 rok.
40. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2019 - 31.12.2019

Strony transakgji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka stowarzyszona Adatex Deweloper SA 1 - 452 -
Jednostka stowarzyszona PD Profil Sp.z o.0. 602 - 867 -
Pozostate podmioty powigzane osobowo 2053 89 38 487 3283

dane w tys. zt

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI za okres 01.01.2018 - 31.12.2018

Strony transakcji Sprzedaz Naleznosci Zakupy Zobowigzania
Jednostka stowarzyszona PIK SA 1 - - -
Jednostka stowarzyszona PD Profil Sp.z 0.0. 8190 5075 188 62
Pozostate podmioty powigzane osobowo 5844 120 33548 3054

W dniu 16 pazdziernika 2019 roku ,Lentex” S.A. zawart ze spétky zalezng ,Gamrat” S.A. umowe sprzedazy
785.605 sztuk akcji Gamrat, za cene 22,90 zt za jedna akcje, co daje taczng cene wynoszgcg 17.990 tys. zt. Zgodnie
z treScig umowy cena sprzedazy zostata przekazana ,Lentex” S.A. w dniu 22 pazdziernika 2019 roku. Zawarcie
przedmiotowej umowy sprzedazy akcji Gamrat nastgpito celem realizacji przez Zarzad Gamrat skupu akcji
wtasnych Gamrat, w drodze ogtoszonego przez Zarzagd Gamrat w dniu 6 wrzesnia 2019 roku Zaproszenia do
sktadania ofert sprzedazy akcji Gamrat, w ramach upowaznienia udzielonego Zarzgdowi Gamrat na mocy
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Gamrat z dnia 2 wrze$nia 2019 roku w sprawie wyrazenia
zgody na nabycie akcji wtasnych spétki Gamrat celem umorzenia lub dalszej odsprzedazy w ramach upowaznienia
udzielonego Zarzgdowi spotki Gamrat. Realizacja zawartej umowy sprzedazy spowodowata zmniejszenie liczby
akcji Gamrat posiadanych przez ,Lentex” S.A. do 4.616.227 sztuk, co stanowi 55,25% udziatu w ogdlnej liczbie

gtosow na walnym zgromadzeniu Gamrat i taki sam udziat w kapitale zaktadowym Gamrat.
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»Gamrat” S.A. w ramach programu skupu akcji wtasnych zakupit w pazdzierniku 2019 roku 835.443 akcje za cene

22,90 zt za jedng akcje. taczna kwota zaptacona za nabyte akcje wyniosta 19.132 tys. zt.

W dniu 6 grudnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Gamrat” S.A. podjeto uchwate nr 5 w sprawie
umorzenia zakupionych akcji wiasnych. Ze wzgledu na brak mozliwosci wykonywania praw z posiadanych przez
»Gamrat” S.A. akcji, na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego udziat ,Lentex” S.A. w kapitale
spotki zaleznej ustalono z wytgczeniem 835.443 akcji wtasnych spétki zaleznej.

W dniu 6 marca 2020 roku sad rejestrowy wtasciwy dla ,Gamrat” S.A. zarejestrowat umorzenie akcji wtasnych
i obnizenie kapitatu zaktadowego. Z chwilg rejestracji umorzenia akcji wtasnych przez wtasciwy sad rejestrowy

udziat ,Lentex” S.A. w kapitale spétki zaleznej ,,Gamrat” S.A. wynosi 61,39%.

41. Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

dane w tys. zt

WYNAGRODZENIA ZARZADU i RADY NADZORCZEJ EMITENTA 01.01.2019 - 01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018

Krétkoterminowe swiadczenia pracownicze 1990 2 006

Razem 1990 2 006

Prezentowane wartosSci uwzgledniajg wynagrodzenia brutto oraz honoraria cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej.

42. Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego z opcjg zakupu i Srodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢. Grupa posiada réwniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzady Spotek Grupy weryfikujg

i uzgadniajg zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka.

o Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko zmian stép procentowych wynika gtéwnie ze zobowigzan z tytutu zadtuzenia oraz
depozytow Srodkéw pienieznych. W ponizszych tabelach przedstawione zostaty wartosci bilansowe
instrumentow finansowych narazonych na ryzyko stopy procentowej wraz z analizg wrazliwosci wyniku brutto
na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.
dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWE) - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2019

Zwigkszenie/
Wartos¢ bilansowa | zmniejszenie o punkty

Wptyw na wynik
finansowy brutto

procentowe
Aktywa finansowe 58 841
Srodki pieniezne 58 841 1 +588/-588
Zobowigzania finansowe 43 159

Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krétkoterminowa czescia dtugoterminowych kredytéw bankowych i 43159 1 +344/-344
pozyczek oraz krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
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dane w tys. zt
INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO STOPY PROCENTOWE) - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2018

Zwiek "
L2 . \‘me s‘zenle/ Wptyw na wynik
Wartos¢ bilansowa | zmniejszenie o punkty .
finansowy brutto
procentowe
Aktywa finansowe 20419
Srodki pieniezne 20419 1 +237/-237
Zobowigzania finansowe 74 029
Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki wraz z
krotkoterminowag czescig dtugoterminowych kredytéw bankowych i 74 029 1 +786/-786
pozyczek oraz krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

o Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 59% wartosci zawieranych
przez Grupe transakcji sprzedazy oraz okoto 64% transakcji zakupu wyrazonych jest w walutach innych niz PLN.
Grupa stara sie dopasowac strumienie naleznosci i zobowigzan w danej walucie tak, aby srodki uzyskane od
klientéw kupujacych produkt mogty by¢ wykorzystane do sptaty wierzycieli, wystawiajgcych swoje faktury w tej
samej walucie obcej.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$é wyniku brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej aktywoéw
i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu walut obcych przy zatozeniu niezmiennosci
innych czynnikow.

dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2019
o e Wplyw na wynik
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w )
procentach finansowy brutto
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 50292 5 +2515/-2515
Srodki pieniezne w USD 1694 5 +85/-85
Srodki pieniezne w BGN 1134 5 +57/-57
Srodki pieniezne w RON 470 5 +24/-24
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 26 043 5 +1302/-1302
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 7 302 5 +365/-365
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 28 5 +1/-1
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 329 5 +16/-16
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezacym w EUR 1901 5 +95/-95
Zobowigzania finansowe w EUR 604 5 +30/-30
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 12 612 5 +631/-631
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 518 5 +26/-26
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 685 5 +34/-34
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 85 5 +4/-4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w CHF 1 5 +0/-0
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dane w tys. zt

INSTRUMENTY FINANSOWE - RYZYKO WALUTOWE - ANALIZA WRAZLIWOSCI
Stan na dzien 31.12.2018
r .va"eks.zeme/ Wplyw na wynik
Wartos¢ bilansowa zmniejszenie kursu w .
finansowy brutto
procentach
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne w EUR 5509 5 +275/-275
Srodki pieniezne w USD 2152 5 +107/-107
Srodki pieniezne w BGN 1552 5 +78/-78
Srodki pieniezne w RON 308 5 +15/-15
Srodki pieniezne w CHF 1 5 +0/-0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w EUR 25724 5 +1.286/-1.286
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w USD 11 409 5 +571/-571
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w GBP 50 5 +3/-3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w BGN 231 5 +12/-12
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate w RON 385 5 +19/-19
Zobowigzania finansowe
Kredyty w rachunku biezagcym w EUR 19984 5 +999/-999
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w EUR 11 409 5 +571/-571
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w USD 660 5 +33/-33
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w BGN 723 5 +36/-36
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w RON 79 5 +4/-4
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w CHF 1 5 +0/-0

o Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng
korzystac¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. Wiekszo$¢ naleznosci jest
takze objeta ubezpieczeniem. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na
ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw.
Wartosci wymienionych instrumentéw na koniec roku 2019 zaprezentowane zostaty w notach 16, 17.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

o Ryzyko zwiqzane z ptynnosciq

Zarzady Spétek Grupy monitorujg ryzyko braku funduszy poprzez comiesieczng analize planowanych przeptywéw
pienieznych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Lentex. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw oraz zobowigzan finansowych (np. konta
naleznosci i zobowigzan, pozostatych aktywdéw i zobowiazan finansowych) oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrdodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz umowy
leasingu finansowego.

Tabele ponizej przedstawiajg zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien

31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.
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dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0d3do12 | Od1rokudo5
31.12.2019 rachunku S >do rokudes | powyie 5 lat Razem
.. miesiecy miesiecy lat

biezagcym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 15133 4117 8 666 15909 - 43 825
Zobowiazania leasingowe* - 732 2125 6 155 44 359 53371
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 24 888 - - - 24 888
Pozostate zobowigzania finansowe - 4705 - - - 4705
RAZEM 15133 34 442 10 791 22 064 44 359 126 789

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu
WIBOR na dzien 31.12.2019r.

dane w tys. zt

kredyt w
Ponizej 3 0d 3 do 12 0Od 1 roku do 5
31.12.2018 rachunku SIS >do rokudes | powyiej 5 lat Razem
L. miesiecy miesiecy lat

biezagcym
Oprocentowane kredyty i pozyczki* 10 168 30 854 13398 47 746 - 102 166
Zobowigzania leasingowe* - 575 1716 4350 - 6 641
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 28 601 1179 - - 29 780
Pozostate zobowigzania finansowe - 5153 - - - 5153
RAZEM 10 168 65 183 16 293 52 096 - 143 740

* Kwota wskazana w tabeli obejmuje wartos¢ zobowigzania wraz z prognozowanymi
WIBOR na dzien 31.12.2018r.

odsetkami obliczonymi przy wykorzystaniu

43. Zobowiazania warunkowe, ustanowione zastawy

o Sprawy sqgdowe

Na dzier 31 grudnia 2019 roku Grupa nie posiadata rezerw z tytutu pozwéw sgdowych o istotnej wartosci.
o Zabezpieczenie zobowigzan

e ,lentex”S.A.:

o Umowa wieloproduktowa w Banku Milenium S.A.
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na trzech
maszynach produkcyjnych, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdéw gotowych, towardw, poétproduktow,

surowcow i materiatdw, oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz weksel in blanco.

o Umowa o kredyt obrotowy w Banku Milenium S.A.
Wartos¢ zastawu ustanowionego na rzecz Banku Millennium S.A obejmuje zastaw rejestrowy na jednej maszynie
produkcyjnej, zastaw rejestrowy na zapasach wyrobdw gotowych, towardw, pétproduktow, surowcéw

i materiatow oraz weksel in blanco.

o Umowa o kredyt nieodnawialny i umowa wielocelowej linii kredytowej w BNP Paribas Bank

Polska S.A.
Zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna tgczna na nieruchomosciach oraz zastaw rejestrowy na linii
produkcyjnej Spunlance, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej, cesja wierzytelnosci, wesel wtasny in blanco,

oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji.
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e ,Gamrat” S.A.:

o weksel wtasny in blanco na rzecz PKN ORLEN S.A. z siedzibg w Ptocku jako zabezpieczenie ewentualnych
wierzytelnosci handlowych PKN ORLEN S.A. z tytutu uzywania kart flotowych sieci stacji paliw, Umowa
o wydanie i uzywanie kart flotowych nr HK/120/2000 z 6 kwietnia 2000 roku wraz z pdzniejszymi zmianami,
do wysokosci zobowigzania,

o 3 weksle wtasne in blanco na rzecz Millennium Leasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako zabezpieczenie
Umow Leasingu Zwrotnego nr 210382, nr 210387 i 210388,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajgcych z terminowych operacji finansowych oraz transakcji wymiany walutowej zawartych w ramach
Umowy ramowej w zakresie zawierania transakcji skarbowych w Banku Millennium S.A.,

o weksel wtasny in blanco na rzecz Banku Millennium S.A. jako zabezpieczenie sptaty wierzytelnosci banku
wynikajacych z Umowy kredytowej na kredyt inwestycyjny w Banku Millennium S.A. oraz transakcji

skarbowych w Banku Millennium S.A.

e Poreczenia ,Gamrat” S.A. :

o ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz Banku Millennium S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan pienieznych
,Gamrat WPC” Sp. z 0.0., wynikajacych z umowy kredytu, zawartej w dniu 20 listopada 2018 roku pomiedzy
tg Spotkg, a Bankiem Millennium S.A. obejmujgcych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtéwnej,
wszelkich odsetek, prowizji, optat i kosztéw w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan
w terminie i w sposéb przewidziany Umowa kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi
5.000 tys. zt do wykorzystania w formie kredytu w rachunku bankowym. Poreczenie obowigzywato do dnia

27 grudnia 2019 roku.

o ,Gamrat” S.A. udzielit poreczenia na rzecz Banku Millennium S.A. z tytutu wszelkich zobowigzan pienieznych
,,PD Profil” Sp. z 0.0., wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu 26 lipca 2018 roku pomiedzy tg
Spdtky, a Bankiem Millennium S.A. aneksowanej w dniu 9 lipca 2019 roku obejmujgcych w szczegélnosci
catkowitg sptate kwoty gtéownej, wszelkich odsetek, prowizji, optaty i kosztéw w przypadku, gdy
kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposob przewidziany Umowg kredytu.
Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 1.000 tys. zt do wykorzystania w formie kredytu

w rachunku bankowym. Termin sptaty kredytu przypada na dzier 25 lipca 2020 roku.

44. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

44.1. ,Lentex” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddow sprawozdan finansowych dotyczgcych 2019 roku
Spoétka zawarta w dniu 6 czerwca 2019 roku umowy o ustugi audytorskie z Kancelarig Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp.zo0.0., wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 1695. Umowy zostaty zawarte na okres 2 lat.
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Przedmiot umowy obejmuje:

o przeprowadzenie badania jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2019 roku;

o przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzier 31 grudnia 2019
roku;

o przeprowadzenie przeglgdu skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2019 roku;

o przeprowadzenie przeglagdu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 czerwca 2019 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 65 tys. zt netto.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2018 roku
Spoétka zawarta w dniu 13 czerwca 2017 roku aneks do umowy o ustugi audytorskie z Ernst & Young Audyt
Polska Sp. z 0.0. Sp. k., wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 130. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat.
Przedmiot umowy obejmuje:
o przeprowadzenie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2018 roku;
o przeprowadzenie przeglagdu skréconego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30 czerwca 2018 roku.

taczna wysokos¢ wynagrodzenia naleznego za powyzsze ustugi wynosi 85 tys. zt netto.

44.2. “Gamrat” S.A.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdan finansowych dotyczgcych 2019 roku
Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe ,Gamrat” S.A. za 2019 rok to Kancelaria Porad Finansowo-
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z 0.0. Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego 72 tys. zt netto.

e  Przeprowadzanie badan i przeglgddéw sprawozdar finansowych dotyczqcych 2018 roku
Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe ,Gamrat” S.A. za 2018 rok to Ernst & Young Audyt Polska. Sp. z 0.0.
Sp. K. Wynagrodzenie faczne za przeglad i badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wyniosto 55 tys. zt netto.

44.3. ,Devorex” EAD

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2019 roku
Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe , Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butfgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr 12/1X/2019 ,Gamrat” S.A. z dnia 1 pazdziernika 2019 roku. Wynagrodzenie tgczne za badanie jednostkowego

sprawozdania finansowego za 2019 rok wyniosto 2.300 EUR netto.
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e Przeprowadzanie badan i przeglgddow sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2018 roku
Podmiotem badajacym sprawozdanie finansowe ,,Devorex” EAD byta firma Cast Inc — LLC Audytor Stoyan
Tinchev, z siedzibg w Plovdiv, Butgaria. Firma Cast Inc-LLC zostata wybrana do badania na podstawie Uchwaty
nr20/VIII/2018 ,Gamrat” S.A. z dnia 15 pazdziernika 2018 roku. Wynagrodzenie tgczne za badanie
jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok wyniosto 2.300 EUR netto.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Devorex nie podlega obowigzkowi badania

44.4. ,Gamrat WPC” Sp. z o.0.

e Przeprowadzanie badan i przeglgdow sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2019 i 2018 roku
Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych sprawozdanie finansowe spétka z 0.0. nie podlega obowigzkowi badania
sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta jesli zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkowosci nie
przekracza okreslonych wielkosci. W swietle obowigzujgcych przepiséw spotka ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0. w 2019

i 2018 roku nie przekroczyta wielko$ci naktadajgcych w/w obowigzek.

44.5. ,PD Profil” Sp. z o0.0.

e Przeprowadzanie badan i przeglgddw sprawozdarn finansowych dotyczqcych 2019 i 2018 roku
Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych sprawozdanie finansowe spétka z 0.0. nie podlega obowigzkowi badania
sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta jesli zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkowosci nie
przekracza okreslonych wielkosci. W swietle obowigzujgcych przepiséw spétka ,,PD Profil” Sp. z 0.0. w 2019

i 2018 roku nie przekroczyta wielko$ci naktadajgcych w/w obowigzek.

45. Sytuacja kadrowa

Stan zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2019 roku w Grupie wynidst 752 osoby, i ksztattowat sie nastepujgco:

GK LENTEX

Za okres 2019 2018
Zarzad Spotki 8 11
Administracja 121 167
Dziat sprzedazy 111 136
Pion produkcji 359 729
Pozostali 153 157
Razem 752 1200

46. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
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akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakorczonym dnia
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujgc wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o srodki pieniezne
i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat witasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujace;j.

dane w tys. zt

31.12.2019 31.12.2018
Oprocentowane kredyty i pozyczki 43 159 74 029
Zobowigznaia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 34282 42 356
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (63 288) (24 032)
Zadtuzenie netto 14 153 92 353
Kapitat wtasny 289 065 340 372
Kapitat i zadtuzenie netto 303 218 432 725
Wskaznik dzwigni 5% 21%
47. Zdarzenia po dacie bilansowej
. »Gamrat” S.A. w dniu 9 stycznia 2020 roku udzielit poreczenia na rzecz Banku Millennium S.A. z tytutu

wszelkich zobowigzan pienieznych ,,Gamrat WPC” Sp. z 0.0., wynikajgcych z umowy kredytu, zawartej w dniu
20 listopada 2018 roku pomiedzy tg Spotka, a Banku Millennium S.A aneksowanej w dniu 18 grudnia 2019 roku,
obejmujacych w szczegdlnosci catkowitg sptate kwoty gtdwnej, wszelkie odsetki, prowizje, optaty i koszty
w przypadku, gdy kredytobiorca nie wywigze sie ze zobowigzan w terminie i w sposéb przewidziany Umowa
kredytu. Maksymalny putap zadtuzenia z tytutu kredytu wynosi 3.500 tys. zt do wykorzystania w formie kredytu
w rachunku bankowym. Termin sptaty kredytu przypada na dziert 27 grudnia 2020 roku.

e Pod koniec ubiegtego roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 roku wirus rozprzestrzenit sie na catym $wiecie, a jego negatywny
wptyw objat wiele krajow, w tym Polske.

Kierownictwo uwaza takg sytuacje za zdarzenie nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019.
Zarzad Spotki informuje, ze z uwagi na dynamicznie zmieniajace sie okolicznosci faktyczne i sytuacje prawna
Zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 Spdtka nie jest w stanie na moment publikacji
niniejszego Raportu w wiarygodny sposdb oszacowaé skutkdw rozprzestrzenianiem sie ww. koronawirusa na
wyniki finansowe Spotki i jej Grupy Kapitatowej w 2020 roku.

W ocenie Zarzadu, po przeprowadzonych wstepnych analizach, nalezy uznaé, ze pojawienie sie okolicznosci
niepewnych i nieprzewidywalnych, wynikajgcych z pandemii zakazen wirusem SARS-CoV-2 (koronawirus COVID-
19) oraz zwigzane z tym nie tylko krajowe, ale i ogdlnoswiatowe konsekwencje epidemiologiczne, mogag
w perspektywie krétko- i dtugoterminowej negatywnie wptynac na dziatalnos¢, mozliwosci rozwoju i kondycje
finansowa Spotki w ponizej przedstawionym zakresie.

Z uwagi na znaczace ograniczenie w ostatnich dniach produkcji w branzy automotive, zaréwno w Europie, jak

i w Stanach Zjednoczonych, ktére spowodowane jest istniejgcym na swiecie zagrozeniem epidemiologicznym
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zwigzanym w koronawirusem COVID-19, przedmiotowe ograniczenie produkcji moze miec istotny negatywny
wptyw na przyszte wyniki finansowe Spotki.

Na chwile obecng, majgc na uwadze ogdlnodostepne informacje, a takze biorgc pod uwage zmiennos¢ sytuacji
na Swiecie w zwigzku z falg zachorowan i istniejgcym zagrozeniem epidemiologicznym, nie jest mozliwym
oszacowanie dtugosci okresu znacznego ograniczenia produkcji w fabrykach z branzy automotive, a tym samym
oszacowanie ewentualnego wptywu na wyniki finansowe Spétki.

Zarzad spodziewa sie wptywu wskazanego powyzej znacznego ograniczenia produkcji na wyniki finansowe Spotki
poczgwszy od Il kwartatu 2020 roku, gdyz do chwili obecnej dziatalnos¢ Spdtki odbywata sie zgodnie
z zatozeniami.

Jednoczesnie Spdtka odnotowuje zwiekszenie produkcji w innych branzach segmentu wtdknin, w szczegdlnosci
branzy higienicznej, co moze w ocenie Zarzadu czesciowo zniwelowac ewentualny negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spotki w zwigzku z powyzszym ograniczeniem produkcji w branzy automotive.

Odnoszac sie do segmentu podtdg Spodtka otrzymuje sygnaty o ograniczeniu zamdwien w zwigzku z istniejgcym
zagrozeniem epidemiologicznym, w szczegdlnos$ci na rynku krajowym, co w ocenie Zarzagdu moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na osiggane wyniki finansowe w tym segmencie, jednak na chwile obecng nie mozna okresli¢
wielkosci wptywu zaistniatej sytuacji na wyniki finansowe.

W zakresie segmentdw operacyjnych Grupy Kapitatowej Gamrat, z informacji uzyskanych bezposrednio ze spotki
zaleznej ,,Gamrat” S.A. z siedzibg w Jasle wynika, ze sygnaty o spowolnieniu spowodowane istniejgcym
zagrozeniem epidemiologicznym dotyczg segmentu podtdg oraz profili, natomiast na chwile obecng w segmencie
rur produkcja odbywa sie normalnie i nie ma sygnatéw od klientéw o planowanym ograniczeniu zamodwien w
najblizszym czasie.

Majgc na uwadze dynamiczng sytuacje zagrozenia epidemiologicznego zwigzanego z koronawirusem COVID-19
Zarzad wskazuje, ze nie sposéb na chwile obecng okresli¢ okresu i intensywnosci wptywu zagrozenia na wyniki
finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci w dtuzszej perspektywie czasu.

Zarzad na biezaco analizuje sytuacje zwigzang z istniejgcym zagrozeniem, podejmuje dziatania majgce na celu
ograniczenie w mozliwym zakresie jego wptywu na dziatalnos$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej, a w przypadku istotnej
zmiany sytuacji zwigzanej z zagrozeniem spowodowanym koronawirusem COVID-19, stosowne informacje w tym
zakresie przekaze do publicznej wiadomosci zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa.
Wiecej informacji dotyczgcych potencjalnego wptywu koronawirusa na dziatalnos¢ Spotki i Grupy Kapitatowej
oraz sytuacje i wyniki finansowe, po przeprowadzeniu stosownej analizy, zamieszczone zostang

w sprawozdaniach finansowych Spoétki za 2020 rok.
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Oswiadczenie Zarzadu , Lentex” Spotka Akcyjna
w sprawie rzetelnosci sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczamy, iz wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, a takze wynik finansowy Grupy Kapitatowej
Lentex oraz ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta oraz grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy

obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Lentex., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad ,Lentex” S.A.

Oswiadczenie Zarzadu ,Lentex” Spétka Akcyjna

w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Oswiadczamy, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych — Kancelaria Porad
Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. dokonujgca badania rocznego sprawozdania finansowego zostata
wybrana zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania, spetnili
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad ,Lentex” S.A.
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu , Lentex” S.A.

Elektronicznie

Wojciech  podpisany przez

Wojciech Hoffmann

H Offm NN Data: 2020.03.27

00:59:14 +01'00'

Wojciech Hoffmann Prezes Zarzadu

Elektronicznie
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Barbara Marianna
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Elektronicznie
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Adrian Grabowski
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Adrian Grabowski Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:
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A NNa podpisany przez

Anna Wojciechowska Gtéwna Ksiegowa W . e Anna
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