[projekt uchwaty do punktu 8 lit. d) porzadku obrad]

Uchwata Nr ...
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia "Lentex" Spotka Akcyjna
z dnia 27 maja 2026 r.

w sprawie: podziatu zysku netto "Lentex" S.A. za rok obrotowy 2025

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie art. 395 § 2 pkt 2) Kodeksu spotek
handlowych, po rozpatrzeniu wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku netto za
rok obrotowy 2025 i oceny Rady Nadzorczej w sprawie tego wniosku uchwala, co
nastepuje:

§ 1.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, iz zysk netto Spétki za rok obrotowy 2025
w kwocie 15.395.297,83 zt (stownie: pietnascie miliondw trzysta dziewiecdziesiat piec
tysiecy dwiescie dziewieCdziesigt siedem ziotych 83/100) zostaje podzielony
w nastepujacy sposdb:
1. na dywidende dla Akcjonariuszy w wysokosci 0,32 zt (trzydziesci dwa grosze)
na jedng akcje,
2. na kapitat zapasowy w wysokosci stanowigcej pozostatg kwote zysku netto.

§ 2.

1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie, niezaleznie od postanowien § 1 pkt 1 niniejsze;j
Uchwaty postanawia o wyptacie dywidendy dodatkowej w wysokosci 0,30 zt
(stownie: trzydziesci groszy) na jedng akcje (dywidenda dodatkowa).

2. Kwota potrzebna do wyptaty dywidendy dodatkowej o ktorej mowa w ust. 1 zostanie
przeniesiona z istniejgcego w Spétce kapitatu zapasowego.

§3

Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na podstawie art. 348 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, ustala:

1. Dzien dywidendy na dzien 1 lipca 2026 roku;

2. Termin wypfaty dywidendy na dzien 31 lipca 2026 roku.

§ 4.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia.



Uzasadnienie Projektu Uchwatly

Akcjonariusz, w ramach Punktu 8 lit. d) porzadku obrad Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Lentex S.A. z siedzibg w Lublincu, proponuje podjecie uchwaty w
przedmiocie wyptaty dywidendy w tgcznej kwocie 0,62 grosze na akcje, tj. w tgcznej
kwocie 24.800.000 ztotych, w celu umozliwienia wszystkim akcjonariuszom
skorzystania z naturalnego prawa do réownej partycypacji w zyskach Spétki.

Spétka od czasu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 27 maja
2021 r., a wiec przez ostatnie piec lat, nie wyptacata zadnych dywidend. Jednoczesnie
od tej daty Spotka corocznie notuje dodatni wynik finansowy oraz wielomilionowe zyski.
W zwigzku z powyzszym zyski akumulujg sie w Spétce — zgodnie z przedstawionymi
danymi finansowymi na dzien 31 grudnia 2025 r. w Spétce znajduje sie az 189.916.000
zt (sto osiemdziesigt dziewie¢ miliondw dziewieéset szesnascie tysiecy ztotych) zyskow
zatrzymanych, w tym kwota 137.459.000 zt na kapitale zapasowym oraz kwota
15.395.000 zt zysku za rok obrotowy 2025.

Oznacza to, ze na kazda akcje przypada az 4,75 ztotych niepodzielonych zyskow.

Zgodnie z zasadg 4.14 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW (ktérg Spotka,
zgodnie z oswiadczeniem, stosuje) ,,Spotka powinna dazy¢ do podziatu zysku poprzez
wyptate dywidendy”. Prawo akcjonariusza do udziatu w zysku jest jednym z jego
najwazniejszych uprawnien, co jednogtosnie przyznaje orzecznictwo i doktryna.

Zarzad ztozyt wniosek o zatrzymanie catego zysku za rok obrotowy 2025 w Spoice,
uzasadniajgc to potrzebami inwestycyjnymi. Zarzad de facto wnioskuje o to, aby nie
dokonywac zadnych wyptat na rzecz akcjonariuszy zaréwno z zysku za rok ubiegty, jak
i ze zakumulowanych w Spoétce zyskéw z lat poprzednich. Zdaniem Zarzadu
(pozytywnie zaopiniowanym przez Rade Nadzorczg Spotki) wyptata jakichkolwiek kwot
na rzecz akcjonariuszy bytaby sprzeczna z interesem Spotki, gdyz mogtaby prowadzi¢
do zaprzepaszczenia planéw inwestycyjnych Spotki, ktorych koszt jest wyzszy niz sam
zysk osiggniety w roku obrotowym 2025.

Akcjonariusz przyjmuje do wiadomosci informacje o potrzebach inwestycyjnych Spétki
i dlatego wnioskuje, aby wyptaci¢ tylko czes¢ zakumulowanych w Spofce zyskéw.
tgczna kwota zaproponowanej dywidendy wynosi 24.800.000 zt, przy czym pochodzi
ona czesciowo z zysku za rok ubiegly, a czesciowo z zatrzymanych zyskow z lat
poprzednich. Kwota ta stanowi ok. 13% wszystkich zakumulowanych w Spotce zyskow.



Oznacza to, ze nawet po wyptacie dywidendy we wnioskowanej kwocie w Spotce nadal
pozostang zatrzymane zyski z lat ubiegltych w kwocie 165.116.000 zt, co umozliwi
realizowanie przedstawionych przez Zarzad celdéw inwestycyjnych.

Jednoczesnie zaproponowana kwota dywidendy jest nizsza, niz kwota przeznaczona
przez uchwate Walnego Zgromadzenia z 20 maja 2025 roku na skup akcji wiasnych
(25.000.000 ztotych). W komunikacji z Akcjonariuszami Zarzad wielokrotnie powtarzat,
ze tg uchwate traktuje jako wyraz woli akcjonariuszy do wyptaty zysku ze Spotki w ww.
kwocie, i nigdy nie kwestionowat mozliwosci wypfaty takiej kwoty. Wrecz przeciwnie,
Zarzad aktywnie broni podjetej uchwaty oraz twierdzi, ze zaréwno jej podjecie jak i
ewentualne wykonanie jest w interesie Spotki oraz nie moze narazic jej na szkode, gdyz
ewentualna wyptata pochodzitaby z funduszy dywidendowych.

Powyzsze oznacza przyznanie przez Zarzad, ze zdaniem Zarzagdu wyptata
akcjonariuszom kwoty w wysokosci 25.000.000 ztotych nie narazi Spotke na szkode ani
nie bedzie skutkowata zadnymi negatywnymi konsekwencjami, w tym nie zaprzepasci
planowanych przez Spétke celdw inwestycyjnych.

Akcjonariusz proponuje, aby ww. kwote (ktérej wyptata, jak twierdzi Zarzad, stanowi
wole akcjonariuszy) zostata wyptacona nie w formie skupu akcji wkasnych, a w formie
dywidendy. Jest to rozwigzania: (1) korzystne dla Spofki (gdyz pozwala zaoszczedzié
dodatkowe koszty, ktére powstatyby przy przeprowadzeniu skupu akcji wtasnych) oraz
(2) zapewniajgce poszanowanie zasady bezwzglednej rownosci wszystkich
akcjonariuszy oraz umozliwiajgce uczestniczenie w zysku Spodtki bez koniecznosci
sprzedawania posiadanych akcji i zmniejszania swojej pozycji w Spotce.

Akcjonariusz proponuje przy tym relatywnie odlegty dzien dywidendy (1 lipca 2026
roku) oraz date wyptaty dywidendy (31 lipca 2026 roku) tak, aby zapewni¢ Spotce
niezbedng elastycznos¢ w postaci wystarczajgcej ilosci czasu na przygotowanie do
wypfaty dywidendy.

Propozycja Akcjonariusza, polegajgca na czesciowej (ok. 13%) wyptacie
zakumulowanych zyskow Spétki jako jedyna jest w stanie zados¢uczyni¢ naturalnemu
i niezbywalnemu prawu wszystkich akcjonariuszy do uczestniczenia w zysku.
Propozycja Zarzadu, aby nie wyptacac¢ jakichkolwiek kwot z zysku za rok obrotowy 2025
oraz z zatrzymanych w Spétce zyskéw z lat ubiegtych nie jest uzasadniona obecng
sytuacjg Spofki.

Jak wskazuje A. Szumanski: ,Koniecznos¢ zapewnienia intereséw spotki nie moze
stanowi¢ jedynego kryterium decyzji o podziale zysku. Uwzgledniony powinien by¢




takze postulat zapewnienia akcjonariuszom realnej mozliwosci uzyskania dywidendy.

Jezeli jest inaczej, jezeli spotka tezauryzuje zysk, mimo iz taka potrzeba nie wystepuje,
pojawia sie mozliwos¢ uznania uchwaty walnego zgromadzenia o pozostawieniu zysku
w spofce za majacg na celu pokrzywdzenie akcjonariuszy w rozumieniu art. 422 § 1
KSH. Nie ma przeciez watpliwosci, Zze prawo do udzialu w zysku rocznym jest —

obok prawa poboru akcji, prawa gtosu oraz uprawnienia do tzw. kwoty

likwidacyjnej — jednym z trzech najwazniejszych uprawnien zwigzanych z akcja. Z

tego wzgledu prawo do dywidendy podlega ochronie prawnej przewidzianej w art. 422
§ 1 KSH. Uzna¢ wiec mozna, ze w orzecznictwie utrwalone jest stanowisko, iz uchwata
0 przeznaczeniu zysku podlega kontroli sgdowej w Swietle przestanek okreslonych w
art. 422 § 1 KSH, przede wszystkim z punktu widzenia ochrony intereséw akcjonariuszy
mniejszosciowych. To z kolei staje sie podstawg twierdzenia, ze uchwate o

tezauryzacji zysku nalezy uznaé za sprzeczna z dobrymi obyczajami, jezeli nie jest

ona obiektywnie uzasadniona interesem spotki wyrazajacym sie w zapewhnieniu

trwalej egzystenciji i konkurencyjnosci jej przedsiebiorstwa”".

W orzecznictwie podkresla sie, ze: ,,Decyzja o przeznaczeniu zysku rocznego na cele
zwigzane z dziatalnoscig spétki i dalszym jej rozwojem, ktora wytgcza prawo do
dywidendy, powinna uwzglednia¢, miedzy innymi, cel jej dziatalnosci, konieczne do jego
realizacji i dalszego rozwoju przedsiewziecia oraz uwarunkowania rynkowe, jak rowniez
to, ze prawo do udziatu w wypracowanym zysku jest jednym z najwazniejszych
uprawnien wspolnika.

Uchwata zgromadzenia wspolnikdw przeznaczajgca caty zysk roczny na kapitat
zaktadowy moze byc¢ kwalifikowana, jako krzywdzaca wspolnika w relacji do spétki, jesli
powoduje diugotrwate wytgczenie zysku z podziatu, kiedy kapitat zapasowy i kapitat
rezerwowy sg juz bardzo znaczne, a brak oznak dekoniunktury w branzy, ktory
usprawiedliwiatby dalsze kumulowanie srodkow w spétce, przyjecie takiej polityki
rozwojowej, ktérej nastepstwem jest state przeznaczanie zysku na cele rozwojowe albo
przeinwestowanie, czy tez prowadzi do transferowania zysku do innych spotek, w
ktorych pozostali wspaolnicy nie maja udziatéw, przyznanie dywidendy tylko niektérym
wspolnikom™?,

W zwigzku z powyzszym wniosek Akcjonariusza jest uzasadniony, zas przyjecie
uchwaty w proponowanym ksztatcie bedzie korzystne zaréwno dla Spétki, jak i jej
akcjonariuszy.
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